WYSZUKANE PRZYJEMNOSC]

BAKALLAND

Warszawa, 31 pazdziernika 2014 r.

Szanowni Panstwo,

W okresie ostatniego roku nastgpity istotne zmiany organizacyjnie i osobowe. Z jednej strony,
stanowity kontynuacje wczesniej ustalonych kierunkéw, gdzie poprawa proceséw operacyjnych
stanowita znaczng jego czes¢. Z drugiej strony, zmienia sie model funkcjonowania z dotychczasowej
formuty z ,friends & family”. W wyniku tego nastapity zmiany w Zarzadzie oraz Radzie Nadzorcze;.
Od 2 kwietnia mam zaszczyt kierowa¢ Zarzagdem spétki Bakalland S.A.

W naszej grupie kapitatowej nastepujg tez zmiany w akcjonariacie, ktore zostang sfinalizowane 31
pazdziernika. Dzieki nim, spdtka zostanie dokapitalizowana, a pdzniejsze potgczenie ze spotka
Rieber Foods Polska S.A. umozliwi dalszy rozwéj oraz poprawe wskaznikdéw finansowych poprzez
wykorzystanie efektéw synergii oraz skali dziatalnosci.

Jestem przekonany, ze dalsza konsekwentna kontynuacja strategii przyniesie wymierne efekty w
postaci wzrostu wartosci spotki.

Na zakonczenie chciatbym jednoczes$nie podziekowaé Akcjonariuszom i Klientom za okazane nam i
naszym dziataniom zaufanie przez ostatnie lata.

Z wyrazami szacunku,
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Marek Moczulski
Prezes Zarzadu

Bakalland S.A. 00-446 Warszawa, ul. Fabryczna 5,
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS 0000253890, kapitat zaktadowy: 1.963.203 PLN w catosci wptacony,
NIP PL 521-15-01-724, REGON 012272090
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Sprawozdanie roczne
z dziatalnosci Zarzadu Jednostki dominujacej Grupy BAKALLAND
za okres od 01.07.2013 do 30.06.2014
Wstep

Grupa Bakalland S.A, specjalizuje si¢ w:
1. produkcii i dystrybucii:

o Bakalii i mas do ciast (masy makowe i masy kajmakowe) pod markami Bakalland i Fresco jak réwniez pod
markami wtasnymi;

o  Galanterii $niadaniowej (pfatki ekstradowane, ptatki produkowane metoda tradycyjng, pellety, batony musli,
batony z ptatkéw $niadaniowych, crunchy, btonniki, otreby, pfatki z nadzieniami) réwniez pod markami PIFO i MR
BREAKFAST, jak i pod markami wtasnymi zaréwno sieci handlowych, jak i dla B2B;

o  Produktoéw sojowych (kotlety sojowe, pasztety sojowe, dania gotowe sojowe, tofu) pod markg ORICO jak tez pod
markami wtasnymi sieci handlowych.

2. dystrybucii
e owocow w syropie — marka Bakalland

e oliwa z oliwek i oliwki — marka Bakalland

Na dzien 30.06.2014 w grupie kapitatowej znajdujq sie nastepujace spotki:

BAKALLAND

S.A. :

(jednostka
dominuijaca)
BAKALLAND 1 BAKALLAND BAKALLAND 1 BAKALLAND-
Sp.200. UKRAINA B¢0K®R SP.Z0.0. DYS?S?SECJA
K. TOW A 100% $P.20.0.
100%*) 90% 50% o

*) Jednostka dominujaca posiada 99,99% udziatéw w spétce Bakalland 1 Sp. z 0. 0. Sp. k., za$ 0,01% udziatéw posiada
za posrednictwem Bakalland 1Sp. z o. 0. posiadajacej 0,01% udziatu w spétce Bakalland 1 Sp. z 0. 0. Sp. k.

W dniu 28 kwietnia 2014 roku na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy doszto do potaczenia
Emitenta ze spotkq zalezng ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0. 0. poprzez przejecie przez Emitenta catosci majatku spotki

zaleznej.
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1. Informacje podstawowe

Oferta Grupy Bakalland S.A. to szeroka gama orzechdéw, suszonych owocow, ziaren i pestek. Ponadto w ofercie Grupy znajdujq
sie produkty takie jak gotowe masy do ciast: masa makowa, szarlotkowa, kréwkowe oraz batony zbozowe z bakaliami, musli i
ptatki petnoziarniste. Dodatkowq kategorig produktowg znajdujaca sie w portfelu Grupy po potaczeniu ze spotkg zalezng
Polgrunt stanowig produkty z soi: kotlety sojowe, gulasz sojowy, flaki sojowe, tofu, pasztety sojowe. Produkty te sg sprzedawane
pod markg parasolowg Orico, dostepng na rynku od kwietnia 2008 roku. Bakalland, gtéwna marka Grupy wyznacza trendy w
kategorii bakalii oraz oferuje konsumentom nowe formy zastosowania bazowych produktéw. Wysoka $wiadomo$¢ marki (99% -
AC Nielsen za rok 2013) dowodzi, iz dziatania promocyjne i marketingowe Grupy oraz wysoka jako$¢ produktéw w sposéb
skuteczny umacniajg zaufanie klientdbw do marki Bakalland, a takze, co réwnie istotne, systematycznie powiekszajg grono
lojalnych wobec marki Bakalland klientow W kategorii bakalii zaobserwowa¢ mozna trend polegajacy na zmianie stosunku
klientéw do produktéw z tej kategorii. Zmiana trendu polega na tym, iz bakalie przestajg by¢ tylko niezbednym dodatkiem do
ciast, a zaczynajg by¢ traktowane réwniez jako zdrowe przekaski. Wiekszos¢ asortymentu Grupy Bakalland S.A. wpisuje sie w
zawsze aktualny zdrowy styl zycia i jest substytutem dla tradycyjnych stodkich i stonych przekasek. Trend ten powoduje, ze
kategoria bakalii mimo kryzysu na wielu rynkach niezmiennie pozostaje kategorig rosnaca (+13,5% w ujeciu warto$ciowym oraz
+3,6% w ujeciu wolumenowym dla danych rocznych Sierpier’13-Lipiec'14 wg AC Nielsen). Nowosci produktowe Bakalland
odpowiadajq zaréwno na potrzeby dotychczasowej klientki — tradycyjnej pani domu jak i nowoczesnej, posiadajgcej mniej czasu i
bardziej wygodnej kobiety. W okresie sprawozdawczym Grupa wprowadzata na rynek nastepujace nowosci: rozszerzenie linii
batonéw zbozowych z bakaliami Bakalland Ba! o nowy format mini w opakowaniach jednostkowych jak i w ofercie luz oraz nowa,
linie musli z bakaliami pod markg Bakalland Ba!.

Grupa posiada najlepiej rozwiniety w wiodacej kategorii bakalii system dystrybucji sprzedazy, zaréwno dystrybucji numerycznej
(wskaznik ten dla okresu czerwiec/lipiec 2014 wynosi 43,8% wg AC Nielsen), jak i dystrybucji wazonej (wskaznik ten dla okresu
czerwiec/lipiec 2014 wynosit 72% wg AC Nielsen). Produkty Grupy kapitatowej Bakalland obecne sq w wigkszosci
nowoczesnych sieci handlowych, jak i w najwigkszych hurtowniach kraju. Bardzo wysoka penetracja handlu nowoczesnego
produktami Grupy stanowi istotny czynnik przewagi kosztowej nad podmiotami 0 mniejszym udziale rynkowym. Znaczne koszty
promocyjne, jakie w obecnych realiach rynkowych, musi ponie$¢ producent wprowadzajac nowy asortyment do sieci sklepéw,
zmniejszajq mozliwosci konkurencji w nowoczesnym kanale sprzedazy. Pozycja podmiotu realizujgcego najwieksze obroty na
rynku krajowym umozliwia Grupie osiggniecie skali pozwalajacej na efektywne dotarcie z ofertg do szerokiego kregu odbiorcow i
dalsze umacnianie pozycji rynkowej. Grupa dystrybuuje swoje produkty w zblizonej proporcji w nowoczesnych sieciach
handlowych oraz w mniejszych hurtowniach i sieciach p&thurtowych typu ,cash & carry”. Jest to znaczaca przewaga — niestety
bardzo kosztowna — wobec wielu konkurentéw, ktorzy w wiekszosci sg obecni w sieciach handlowych, natomiast majg znaczaco
nizszg sprzedaz w kanale tradycyjnym. Grupa Bakalland S.A. dzieki zdywersyfikowanej sieci dystrybucji ogranicza czesciowo
uzaleznienie sie od dostaw do sieci oraz poprzez efekty skali moze uzyskiwa¢ wyzsze marze na sprzedazy produktow .
Asortyment Grupy jest obecny zaréwno w nowoczesnych sieciach handlowych, najwiekszych hurtowniach kraju, jak i w sklepach
z kanatu tradycyjnego. Waga kanatéw tradycyjnego i nowoczesnego ulegta znacznej zmianie w ostatnich latach na korzy$é
kanatu nowoczesnego, ktéry obecnie wazy ~80% warto$ci rynku bakalii. Przyczyng takiego stanu rzeczy jest przede wszystkim
niezwykle dynamiczny rozwdj sieci dyskontowych w ostatnich latach.
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Grupa Bakalland S.A. prowadzi takze dziatalno$¢ polegajacq na wytwarzaniu i dystrybucji produktéw z kategorii galanterii
$niadaniowej (ptatki ekstradowane, ptatki produkowane metoda tradycyjna, pellety, batony musli, batony z ptatkow
$niadaniowych, crunchy, btonniki, otreby, ptatki z nadzieniami) réwniez pod naszymi markami PIFO i MR BREAKFAST jak i pod
markami wtasnymi zaréwno sieci handlowych jak i dla B2B.

Spétka Bakalland 1 Sp. z 0. 0. Sp. k. (poprzednio Bakalland Brands Sp. z 0.0.) prowadzi dziatalno$¢ zwigzang z szeroko
rozumiany wsparciem handiowym oraz z zarzadzaniem znakami towarowymi oraz innymi prawami wtasnoSci intelektualne]
podmiotoéw z Grupy Kapitatowej Bakalland w oparciu 0 zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa w postaci oddziatu Bakalland S.A.
w Warszawie, ktdra to czeS¢ przedsigbiorstwa zostata wniesiona uprzednio aportem do Spétki Bakalland Brands Sp. z 0. o.

1.1. Zasady sporzadzania sprawozdania z dziatalno$ci Zarzadu Jednostki dominujacej

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace okres od 1 lipca 2013 do 30 czerwca 2014 sporzadzone zostato
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie
Europejska (,UE"). MSSF obejmujg standardy iinterpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF").

Metody wyceny aktywéw i pasywow oraz pomiar wyniku finansowego zostaly zaprezentowane we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego.

Okresem za ktory prezentowane sg porownywalne dane finansowe jest okres od 1 lipca 2012 roku do 30 czerwca 2013 roku.
Sprawozdanie z dziatalno$ci Zarzadu sporzadzono w oparciu 0 przepisy ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
(tekst jednolity, Dz. U. z 2013 r. poz. 330z pdzniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacii
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim z dnia 19 lutego 2009 roku (Dz. U Nr

33,p0z.259 z p6zn. zmianami).

1.2 Organy spétki dominujacej i spotek zaleznych

Sktad Zarzadu Bakalland S.A. na dzieni 30 czerwca 2014 roku:

o Prezes Zarzadu — Marek Moczulski,

o Wiceprezes Zarzadu  — Pawet Poruszek

o  Wiceprezes Zarzadu - Dariusz Masny

o Wiceprezes Zarzadu - Pawet Glowniak

W dniu 2 pazdziernika 2013 roku powotano w sktad Zarzadu Pana Dariusza Masnego.

W dniu 10 grudnia 2013 roku rezygnacje z zasiadania w Zarzadzie Emitenta ztozyt Pan Artur Ungier petnigcy funkcje
Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 2 kwietnia 2014 roku, doszto do zmian w sktadzie Zarzadu Spotki w ten sposéb, iz rezygnacije ztozyt Pan Marian Owerko,

za$ do Zarzadu Spdtki powotany zostat Pan Marek Moczulski, ktéremu powierzono funkcje Prezesa Zarzadu.
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Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 23 wrzesnia 2014 roku ze sktadu Zarzadu odwotano Pana Pawta Poruszka -

Wiceprezesa Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej Bakalland S.A. na dziefi 30 czerwca 2014:
o Marian Owerko — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;
e Marcin Rywin — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

o Evangelos Evangelou - Czlonek Rady Nadzorcze;

o Artur Ungier — Cztonek Rady Nadzorczej
o Stefan Golonka — Cztonek Rady Nadzorczej
o Elzbieta Marciniak — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 6 czerwca 2013 roku odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Pawta Sobkowa oraz powotano do sktadu Rady
Nadzorczej Pana Marka Moczulskiego oraz Pana Stefana Golonke.

W dniu 10 grudnia 2013 Walne Zgromadzenie Emitenta powotato do sktadu Rady Nadzorczej Pana Artura Ungiera w miejsce
Pani Barbary Dabrowskiej, ktérej mandat wygast w zwigzku z uptywem kadencii i niepowotaniem jej na kadencje kolejna. Na tym
samym Walnym Zgromadzeniu na nowg kadencje powotano do Rady Nadzorczej ponadto: Pana Marka Moczulskiego, Pana
Stefana Golonke, Panig Elzbiete Marciniak, Pana Marcina Rywina oraz Pana Evangelosa Evangelou.

W dniu 2 kwietnia 2014 roku, doszto do zmian w sktadzie Rady Nadzorczej w ten sposob, iz rezygnacje ztozyt Pan Marek
Moczulski, za§ do Rady Nadzorczej Spétki powotany zostat Pan Marian Owerko, ktéremu powierzono funkcje Przewodniczacego
Rady Nadzorcze;.

Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 8 wrze$nia 2014 roku, rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorczej ztozyt
Pan Artur Ungier oraz Pani Elzbieta Marciniak, zas w ich miejsce powotano do Rady Nadzorczej Pana Andrzeja Bartosa oraz

Leszka Muzyczyszyna.

Skfady Zarzadéw Spoétek zaleznych na dzien 30.06.2014 roku:

BAKALLAND 1 Sp. z 0. 0. Sp. k.

Komplementariusz - Bakalland 1 Sp. z 0. 0. z zarzadem w skifadzie:

o Wiceprezes Zarzadu  — Marek Moczulski
o Wiceprezes Zarzadu - Dariusz Masny
o Wiceprezes Zarzadu  — Pawet Poruszek

BAKAR Sp.zo. 0.

o Dyrektor — Elena Pastawska

BAKALLAND UKRAINA Sp. z 0. o.

o Dyrektor - Siergiej Kolisniczenko

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa 4
tel. +48 22 355 22 00 , fax: +48 22 355 22 20 , email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie , XIll Wydziat Gospodarczy KRS, Kapitat Zaktadowy : 1 963 203,00 zt
(w catosci optacony)



BAKALLAND

Bakalland 1 Sp. z 0. 0.

o Wiceprezes Zarzadu  — Marek Moczulski
o Wiceprezes Zarzadu - Dariusz Masny
o Wiceprezes Zarzadu - Pawet Poruszek

Bakalland-Oshee Dystrybucja Sp. z 0. o.
o Czlonek Zarzadu — Dariusz Gatezewski

e (Czonek Zarzadu — Pawet Gtowniak

1.3 Umowy miedzy Spétkami z Grupy kapitatowej a osobami zarzadzajacymi przewidujace rekompensate w przypadku
ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie

nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie

Jednostka dominujaca w umowach o prace z cztonkami Zarzadu zawierat klauzule zobowigzujace Jednostke dominujacy do
wyptaty na rzecz cztonkéw Zarzadu, w przypadku rozwigzania umowy 0 prace z przyczyn innych niz uzasadniajgce rozwigzanie
umowy bez zachowania okresu wypowiedzenia, odprawy stanowigce iloczyn miesiecznego wynagrodzenia oraz wskazanej w

umowach liczby miesiecy.

1.4 Warto§¢ wynagrodzen, nagroéd lub korzy$ci wptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych osobom

zarzadzajacym lub nadzorujacym Jednoste dominujaca

Wynagrodzenia brutto w tys. z4.

Wynagrodzenia Bakalland S.A.

0d 01.07.2013 0d 01.07.2012

Lp. Imig i nazwisko do 30.06.2014 do 30.06.2013
1 Marian Owerko 222 (1,5%) 280

2 Pawet Poruszek 217 289

3 Artur Ungier 170 (2,5%) 278

4 Dariusz Masny 74

5 Pawet Gtowniak 60 18

6 Marek Moczulski 45 (3,5%)

7 Elzbieta Marciniak * 5 2.5

8 Stefan Golonka * 4

9 Marcin Rywin * 3,5 2.5
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10 | Evangelou Evangelos * 3 1

11 Barbara Dabrowska * 1,5 2.5

12 | Krzysztof Marciniak * 0 1

13 | Pawet Sobkéw * 0 2
Suma 812,5 876,5

*wynagrodzenia za posiedzenia Rady Nadzorcze;
W nawiasach wskazano wynagrodzenie za posiedzenia Rady Nadzorczej w przypadku oséb, ktére w danym okresie petnity

funkcje zarbwno w Zarzadzie jak i Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej.

Podane wyzej wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu Bakalland S.A. zawiera wynagrodzenie za petnienie funkgji.

Wynagrodzenia Bakalland 1 Sp. z 0.0. Sp.K.

0d 01.07.2013 do 0d 01.07.2012 do
Lp. Imie i nazwisko 30.06.2014 30.06.2013
1 Marian Owerko 0 95
2 | Artur Ungier 0 71
3 Pawet Poruszek 0 73
Suma 0 239

Wynagrodzenia Bakalland 1 Sp. z 0.0.

0d 01.07.2013 do 0d 01.07.2012 do
Lp. Imie i nazwisko 30.06.2014 30.06.2013
1 Marian Owerko 268 123
2 | Artur Ungier 111 71
3 Pawet Poruszek 134 73
4 Dariusz Masny 4
Suma 517 267

Wynagrodzenia ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0.0.

0d 01.07.2013 do 0d 01.07.2012 do
Lp. Imie i nazwisko 28.04.2014 30.06.2013
1 Rafat Klama 195
2 Adam Moskata 109
Suma 304
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1.5 Podstawowe zagrozenia i ryzyka:

1.5.1 Ryzyko wahan w poziomie podazy i zmian cen surowcéw

Grupa Bakalland S.A. kontraktuje surowce na rynku globalnym. Do kluczowych krajow pochodzenia zaliczajg sie: Argentyna,
Butgaria, Boliwia, Chile, Chiny, Czechy, Filipiny, Francja, Grecja, Indie, Indonezja, Iran, Hiszpania, Kanada, Motdawia, Republika
Potudniowej Afryki, Sri Lanka, Tajlandia, Turcja, Ukraina, USA, Wietnam, Wiochy. Ceny surowcow podlegajg okresowym, czesto
znaczacym, wahaniom. Na wielkos¢ podazy, w decydujacej mierze zalezacej od urodzaju zbioréw, wptywajg warunki
atmosferyczne w krajach pochodzenia.

Istotnym czynnikiem ryzyka pozostajg wahania kursu walutowego. Zdecydowana wiekszo$¢ kontraktéw jest denominowana w
USD (kolejng istotng walutg jest EUR). Ryzyko kursu walutowego nalezy rozpatrywa¢ w dwdch zasadniczych aspektach. Po
pierwsze, deprecjujacy (aprecjujacy) ztoty wptywa na wyzsza (nizsza) cene surowca w walucie krajowej. Po drugie, deprecjujace
(aprecjujace) USD lub EUR (w stosunku do walut krajow pochodzenia) wptywa na wyzsze (nizsze) zadania cenowe u dostawcow
zagranicznych.

Grupa Bakalland S.A. zabezpiecza sie przed wskazanym powyzej ryzykami poprzez dokonanie zakupow kluczowych surowcow
w ramach kontraktéw forward, zakoriczonych darmowymi opcjami long call. W przypadku nizszych cen surowca, opcje nie sg
realizowane, a zapotrzebowanie na surowiec jest pokrywane nowymi kontraktami, zawieranymi na korzystniejszych warunkach.

W przypadku wyzszych cen surowca, opcje sg wykonywane.

1.5.2 Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem sig¢ od gtdwnych dostawcow

W ofercie Grupy Bakalland S.A. znajdujg sie produkty pochodzace od krajowych i zagranicznych producentéw, jak réwniez firm
handlowych dziatajacych na rynku ptodéw rolnych. Sytuacje, kiedy w wyniku nieurodzaju lub katastrof przyrodniczych nastepuje
czasowe wstrzymanie dostaw od jednego z dostawcdw, sg naturalne dla tego typu dziatalnosci.

Grupa Bakalland S.A. ogranicza powyzsze ryzyko poprzez realizacje polityki dywersyfikacji zrodet zaopatrzenia tak w ujeciu
geograficznym, jak i rynkowym (szerokie listy dostawcéw). W portfolio Grupy Bakalland S.A. nie wystepujg wyroby gotowe,
ktdrych produkcja bytaby uzalezniona od jednego dostawcy lub jednego regionu geograficznego.

Produkty z kategorii galanteria $niadaniowa znajdujace sie w ofercie Grupy Bakalland S.A. wytwarzane z surowcow dostepnych
powszechnie w Polsce/Europie i tym samym ryzyka zidentyfikowane powyzej dla Grupy nie odnoszg sie do tej kategorii

produktow.

1.5.3 Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem si¢ od gtdwnych odbiorcow

Na uzyskiwane przychody oraz wyniki Grupy bardzo duzy wptyw ma wspotpraca z najwiekszymi sieciami handlowymi w Polsce,
w tym z jednym z najwiekszych operatoréw w nowoczesnym kanale dystrybucji, z ktdrym Grupa generowata i generuje istotny
poziom obrotow. Istniejace relacje z tymi klientami i ich zadowolenie ze wspdtpracy z Grupg, decyduje w duzym stopniu o
pozyskiwaniu kolejnych zaméwierr na dostawe bakalii od takich klientéw. Zerwanie relacji lub ograniczenie wspdtpracy z
gtéwnymi odbiorcami moze negatywnie wptyna¢ na poziom uzyskiwanych przychodow i wyniki finansowe Grupy Bakalland S.A,
przy czym Grupa podejmuje starania, aby — z uwzglednieniem jej stusznych interesow — podtrzymywaé wspétprace z gtéwnymi

odbiorcami kanatu nowoczesnego oraz zacie$nia¢ i rozszerzaé relacje handlowe z takimi odbiorcami.
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1.54  Ryzyko zwigzane z sezonowos$cia

Sprzedaz Grupy Bakalland S.A. charakteryzuje sie znaczng sezonowoscig. W okresach zwiekszonej aktywnosci gospodarczej, tj.
w miesigcach listopad-styczen (Swieta Bozego Narodzenia) oraz w miesigcach marzec-kwiecieni (Swieta Wielkanocne) wystepuje
w Grupie zwiekszone zapotrzebowanie na kapitat obrotowy w stosunku do $redniego zapotrzebowania na kapitat obrotowy w
skali roku. W okresach podwyzszonego zapotrzebowania na kapitat obrotowy Grupa zmuszona jest korzysta¢ z zewnetrznych
zrodet finansowania - kredytow krétkoterminowych lub factoringu, co zwigksza poziom zadtuzenia. Polityka finansowa w zakresie
uruchomienia zewnetrznych zrodet finansowania byta na poziomie zgodnym z rocznym planem finansowym w zatwierdzonym
budzecie.

Z uwagi na charakter produktéw z kategorii galanteria $niadaniowa wytwarzanych i zbywanych przez Grupe Bakalland S.A.

ryzyka zwigzane z sezonowoscig nie majq dla tej kategorii produktéw charakteru istotnego.

1.5.5 Ryzyko zwiazane z poziomem kursu walutowego

W roku 2013/2014 sprzedaz eksportowa stanowita okoto 10,5% przychodéw ze sprzedazy Grupy. Symultanicznie udziat
surowcow denominowanych w USD oraz EUR, w warto$ci zakupdw ogdtem, wynosit okoto 75,9%. W zwigzku z powyzszym
poziom kursu walutowego ma istotny wptyw na ksztattowanie si¢ wynikéw finansowych Grupy Bakalland S.A.

Ostabienie ztotego wobec innych walut (w tym w szczegdlno$ci wobec USD i EUR) powoduje wzrost ceny zakupu surowca i w
rezultacie przektada sie na wzrost jednostkowych kosztéw produkcii.

W celu zabezpieczenia sie przed negatywnymi zmianami kursow walutowych, Grupa Bakalland SA dokonuje transakcji na rynku
terminowym. Gtéwnymi stosowanymi instrumentami zabezpieczajacymi sq transakcje forward. Szczegdtowe informacje na temat
poszczegdlnych rodzajow ryzyka, na jakie narazone jest Grupa oraz sposobdw zarzadzania ryzykiem zostaty zawarte w
dodatkowej nocie objasniajacej nr 1 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1.5.6 Ryzyka zmiany cen sprzedazy

Uwzgledniajac ryzyka wskazane w pkt 1.5.1, 1.5.4 oraz 1.5.5 Grupa wskazuje, iz czynniki wplywajgce na ksztattowanie sie cen
sprzedazy produktéw Grupy sg tozsame z ryzykami opisanymi we wskazanych punktach. W przypadku zmiany wskazanych
czynnikow w sposob, ktory skutkuje koniecznoscig podwyzszenia cen dla zachowania odpowiedniego poziomu marz, Grupa
zmuszona jest do podwyzszania cen produktdw, z zastrzezeniem, iz wprowadzenie stosownych podwyzek dla niektorych grup
odbiorcdw moze byé roztozone w czasie, w szczegélnosci w odniesieniu do odbiorcow z kanatu nowoczesnego. Grupa
minimalizuje ryzyka powyzsze poprzez prognozowanie zmian cen surowcdw oraz poprzez okresowe otrzymywanie wyzszych

zapasow magazynowych. W pozostatym zakresie Grupa stosuje mechanizmy zabezpieczen jak dla ryzyk zmiany kurséw walut.

1.5.7 Ryzyka kredytowe

Grupa w biezacej dziatalno$ci operacyjnej wykorzystuje kredyty obrotowe szczegétowo opisane w dalszej czesci niniejszego
sprawozdania oraz w sprawozdaniu finansowym. Poziom wykorzystania kredytow jest skorelowany z czynnikiem sezonowosci
dotyczacym znacznej gamy produktow spdtki i okreséw podwyzszonego poziomu sprzedazy oraz poprzedzajacych je okresow

zwigkszania stanéw magazynowych.
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Grupa na biezaco monitoruje stan aktualnych zobowigzanh oraz utrzymywanie wskaznikow przewidzianych w umowach
kredytowych, przy czym, pomimo okresowych odchyleh od przyjetych w umowach wskaznikow, Grupa nie przewiduje mozliwosci
postawienia kredytow w stan wymagainosci w zwigzku z takimi okresowymi odchyleniami. Ponadto Grupa prowadzi aktywne
dziatania majace na celu eliminacje ewentualnego ryzyka postawienia kredytow w stan wymagalno$ci, w szczegoino$ci poprzez
aktualizowanie stanu zabezpieczen, okresowe przeglady i modyfikacje wskaznikdw, a takze dziatania o wymiarze strategicznym,
w tym polegajace na rozwijaniu podstawowej dziatalnosci Grupy przy jednoczesnym minimalizowaniu kosztéw dalszych akwizycii

finansowanych $rodkami zewnetrznymi.

1.5.8 Ryzyka zwiazane z przeptywami pienieznymi oraz ptynnoscia finansowa

Grupa wskazuje, iz ewentualne ryzyka zwigzane z okresowym ograniczeniem ptynnosci finansowej moga wynikac i wigzq, sie
istotnie ze wskazanym wyzej ryzykiem sezonowosci, skutkujgcym konieczno$cig angazowania znacznych $rodkéw finansowych
na zakup surowcéw w okresach poprzedzajacych szczyt sprzedazy produktdw Grupy. Grupa podejmuje dziatania majace na
celu zapobieganie utracie ptynnosci poprzez dostosowywanie limitdw przyznanych kredytéw obrotowych do sezonowego,
zwiekszonego zapotrzebowania na $rodki obrotowe (wyzsze limity w okresach zatowarowania w surowce na potrzeby sezonu
sprzedazy). Ponadto Grupa rozpoczeta korzystanie z dostepnych na rynku ustug factoringowych, co pozwala na natychmiastowe
uzyskiwanie $rodkéw ze sprzedazy produktdéw z pominieciem dtugich terminéw ptatnosci. Niezaleznie od tego Grupa stara sie
prowadzi¢ polityke handlowg w sposob, ktory skraca terminy ptatnosci, z uwzglednieniem okolicznosci rynkowych oraz potrzeb i
interesow odbiorcow produktow Grupy.

W odniesieniu do pozostatych podmiotéw z Grupy kapitatowej ryzyka zwigzane z przeptywami oraz ptynnoscig finansowg

wystepuja w nizszym natezeniu, za$ okresowe nadwyzki pieniezne moga zasila¢ Grupe.

1.5.9 Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Grupa nie stosuije polityki rachunkowosci zabezpieczen

1.5.10 Informacja o podstawowych produktach i towarach

Grupa Bakalland S.A. jest wyspecjalizowana w produkcji, konfekcjonowaniu i handlu bakaliami, suszonymi owocami, orzechami,
Ziarnami i pestkami i oliwkami.

Asortyment towarowy mozna podzieli¢ na nastepujace grupy :

- produkty marki Bakalland, ktére obejmujq najwyzszej jakosci orzechy, suszone owoce, ziarna i pestki, owoce w puszkach,
oliwki, masa makowa, masy do ciast, ptatki Sniadaniowe;

- produkty marki Fresco;

- marki wiasne sieci handlowych.

Ponadto Grupa Bakalland S.A. wytarza i dystrybuuje produkty z kategorii galanteria $niadaniowa (ptatki ekstradowane, ptatki
produkowane metoda tradycyjna, pellety, batony musli, batony z ptatkéw $niadaniowych, crunchy, btonniki, otreby, ptatki z
nadzieniami) réwniez pod naszymi markami PIFO i MR BREAKFAST jak i pod markami wtasnymi zaréwno sieci handlowych jak i
dla B2B.
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Przychody ze sprzedazy produktow towarow i materiatow — zestawienie ilosciowo wartosciowe

. Przychody [tys PLN]
Skonsolidowane IV kwartat Narastajgco
Rodzaj Handlowy 2012 2013 dynamika 2012 2013 dynamika
Materiaty 19 1" 58% 265 273 103%
Produkty 30 979 34 502 111% 205 062 180 341 88%
Towary 10 221 7293 71% 58 887 32 675 55%
Ustugi 919 214 23% 2512 1469 59%
Suma koncowa 42 140 42 020 100% 266 726 214 758 81%
. Waga [t]
Skonsolidowane IV kwartat Narastajgco
Rodzaj Handlowy 2012 2013 dynamika 2012 2013 dynamika
Materiaty 37 23 62% 95 88 93%
Produkty 2 868 3 560 124% 17 466 16 459 94%
Towary 2673 595 22% 16 372 2917 18%
Suma koncowa 5578 4177 75% 33933 19 464 57%
Ustugi Materiaty Ustugi Materiaty

Towary

0.1%

0.1%

Uwaga:
W tabelach i na wykresach dotyczacych prezentacii struktury przychodéw ze sprzedazy i odpowiadajacym im kosztéw, jako dane za rok 2012
zaprezentowano dane za okres 01.07.2012-30.06.2013, natomiast jako dane za rok 2013 dane za okres 01.07.2013-30.06.2014

Struktura asortymentowa przychodow ze sprzedazy
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. % struktury Przychody [tys PLN]
Skonsolidowane IV Kwartat Narastajaco IV Kwartat Narastajaco
Surowiec 2012 2013 2012 2013 2012 2013 % 2012 2013 %
Owoce suszone 1755%  30.88%| 24.93%  32.08% 7398 12977 175% 66 494 68 861 104%
Ziarna, pestki, nasiona 3463%  40.04%| 28.94%  36.83% 14 591 16827 115% 77187 79053 102%
Orzechy 9.20%  14.25% 7.70%  12.06% 3877 5989 154% 20 541 25890 126%
Puszki 1.84% 0.29% 1.63% 0.60% 775 123 16% 4359 1278 29%
Pozostate 36.78%  14.53%| 36.80%  18.43% 15 499 6104 39% 98 145 39 547 40%
Suma korcowa 100.00% 100.00%| 100.00% 100.00% 42 140 42020 100%| 266726 214628 80%
. % struktury Waga [t]
Skonsolidowane IV Kwartat Narastajaco IV Kwartat Narastajaco
Surowiec 2012 2013 2012 2013 2012 2013 % 2012 2013 %
Owoce suszone 11.46%  26.96%| 16.37%  28.29% 639 1126 176% 5 556 5506 99%
Ziarna, pestki, nasiona 3484%  4512%| 26.28%  40.26% 1943 1885 97% 8917 7837 88%
Orzechy 3.51% 6.48% 2.51% 5.38% 196 27 138% 853 1046 123%
Puszki 1.88% 0.50% 1.73% 0.90% 105 21 20% 588 175 30%
Pozostate 48.31%  20.94%| 53.10%  25.17% 2694 875 32% 18 018 4900 27%
Suma koricowa 100.00% 100.00%| 100.00% 100.00% 5578 4177 75% 33933 19 464 57%

W roku 2013/2014 najwigkszy udziat w przychodach ze sprzedazy mialy ziarna, pestki i nasiona, ktérych udziat w sprzedazy
wyniost 37% przychoddw. W analogicznym okresie roku ubiegtego wynosit 29%. Udziat sprzedazy owocdw suszonych w roku

2013/2014 wzrést 0 7 % w stosunku do poréwnywalnego 2012/2013 i wynosi 32%.

1.6 Informacja o rynkach zbytu.

Grupa koncentruje sie na sprzedazy swoich produktéw na rynku krajowym, na ktérym generowane byto 73,8 % przychodéw ze
sprzedazy w ubiegtym okresie 2012/2013 oraz 89,5 % w biezacym 2013/2014 roku. Sprzedaz eksportowa spadta w roku
2013/2014 0 47 min. zt.
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) Przychody [tys PLN]
Skonsolidowane IV kwartat Narastajaco
Grupa 2012 2013 dynamika 2012 2013 dynamika
Polska 30479 35392 116% 196 834 192 151 98%
Export 11661 6 628 57% 69 892 22 607 32%
Suma 42 140 42 020 100% 266 726 214758 81%
. Waga [t
Skonsolidowane IV kwartat . Narastajaco
Grupa 2012 2013 dynamika 2012 2013 dynamika
Polska 3513 3448 98% 18 797 16 541 88%
Export 2065 729 35% 15 136 2923 19%
Suma 5578 4177 75% 33933 19 464 57%

W grupie kapitatowej Bakalland wyodrebniono 2 gtéwne segmenty branzowe (kanaty dystrybucji ), sieci sklepow oraz

hurtownie

Ponizej podajemy zestawienie udziatu w przychodach wedtug kanatéw sprzedazy w Grupie Bakalland SA

. Przychody
Skonsolidowane IV Kwartat Narastajgco
Segment 2012 2013 dynamika 2012 2013 dynamika
Sieci 13699 23762 173% 116 289 127 213 109%
Hurt 28 441 18 257 64% 150437 87 545 58%
Razem: 42 140 42 020 100% 266 726 214758 81%
. Koszty [tys PLN]
Skonsolidowane IV Kwartat Narastajgco
Segment 2012 2013 dynamika 2012 2013 dynamika
Sieci 9482 21370 225% 80116 96 701 121%
Hurt 22138 11097 50% 112 042 59233 53%
Razem: 31619 32 466 103% 192 158 155 934 81%
. Waga [t]
Skonsolidowane IV Kwartat Narastajgco
Segment 2012 2013 dynamika 2012 2013 dynamika
Sieci 1409 2190 155% 9965 10 568 106%
Hurt 4168 1988 48% 23967 8 896 37%
Razem: 5578 4177 75% 33933 19 464 57%
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Grupa w celu ograniczenia uzaleznienia od pojedynczych odbiorcdw zawiera umowy min. z miedzynarodowymi sieciami super i
hipermarketéw. Widoczna na rynku tendencja globalizacji sieci i hipermarketéw ma odniesienie w procentowym udziale
odbiorcdw firmy w stosunku do osiggnietych przychodéw ze sprzedazy.

Podmiotem, ktory przekroczyt 10% udziat w przychodach Jednostki dominujacej ze sprzedazy zaréwno w roku 2012/2013, jak i

2013/2014, byt Jeronimo Martins. Wskazany podmiot nie jest powigzany z Grupa.

1.8 Zrodia zaopatrzenia

Grupa gtéwnie zaopatruje sie u dostawcdw zagranicznych w kraju pochodzenia surowca. Zakupy krajowe to zakupy towardw
uprawianych, produkowanych w Polsce np. orzech wtoski, fasole, groch, materiaty pomocnicze do produkcji, opakowania, folie
oraz zakupy interwencyjne. W odniesieniu do asortymentu $niadaniowego udziat zakupow na rynkach zagranicznych jest istotnie
nizszy.

W okresie od 1.07.2013 do 30.06.2014 ok. 75,9 % ogdlnej wartosci zakupdw realizowana byta u dostawcéw zagranicznych,
natomiast w roku ubiegtym ok.51,9 %.

Zaden z dostawcdw nie przekroczyt progu 10% wartoéci zakupow ogdtem. Ryzyko uzaleznienia od jednego lub kilu dostawcéw

nie wystepuje.

2. Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno - finansowych ujawnionych w sprawozdaniu

finansowym.

2.1. Bilans
Suma bilansowa Grupy na dzien 30.06.2014 r. zamkneta sie kwotg 174.007 tys. zt, co stanowi 4,2% spadek w poréwnaniu ze
stanem na dzier 30.06.2013 r.
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Najwiekszg pozycje po stronie aktywdw stanowity aktywa trwate, ktorych warto$¢ na dzier 30.06.2014 r. wynosita 109.570 tys. zt.
Aktywa trwate zmalaty 0 5,9% w odniesieniu do stanu na koniec czerwca 2013 i stanowity 63,0% majatku Grupy ogdtem. Na
spadek aktywow trwatych przyczynita sie gtéwnie sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych, ktorych warto$¢ spadta o niemal 8,1%
w stosunku do analogicznego okresu roku obrotowego 2013 i wynosity 72.314 tys. zt co stanowi 66,0% aktywow trwatych.

Na dzier 30.06.2014 r. warto$¢ aktywdw obrotowych ulegta zmniejszeniu 0 1,0% w pordwnaniu do stanu na dzier 30.06.2013 r. i
siegata 64.437 tys. zt co stanowito 37,0% wartosci aktywdw ogétem. Najwiekszym udziatem w aktywach obrotowych wyr6zniaty
sie nalezno$ci krotkoterminowe, ktére stanowity 50,4%, udziat zapaséw to 42,8% aktywdw obrotowych, a inwestycii
krétkoterminowych 4,9%. W zestawieniu z okresem poréwnywanym stan zapasow zmalat o 8,4% dajac warto$é 27.563 tys. 1,
warto$¢ nalezno$ci krétkoterminowych wzrosta o 5,4% do poziomu 32.485 tys. zt., a warto$¢ inwestycji krétkoterminowych
spadta o 14,4% i na koniec czerwca 2014 r. wynosita 3.128 tys. zt. Na 30 czerwca 2014 grupa wykazata stan Srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentdw w wysoko$ci 3.095 tys. z, czyli 0 668,0% wigcej w stosunku do stanu wykazanego na 30.06.2013

r. (wzrost 0 2.692 tys. zt).
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Do spadku wartosci pasywéw ogdtem w najwiekszym stopniu przyczynito sie zmniejszenie zobowigzan i rezerw na zobowigzania

0 5.160 tys. zt w stosunku do warto$ci wykazywanych na dzien 30.06.2013 r. oraz zmniejszenie kapitatow wtasnych 0 2.395 tys.

zt w stosunku do okresu porownywalnego.
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Kapitat wtasny Grupy Bakalland na dziert 30.06.2014 r. wynosit 46.123 tys. z, co oznacza spadek o 2.395 tys. zt w pordwnaniu

ze stanem na 30.06.2013 r. Stanowit on 26,5% pasywow ogdtem. Na zmiang kapitatdw wiasnych najwigkszy wptyw miato

zmniejszenie kapitatu zapasowego 0 5.404 tys. zt (spadek pozycji 0 12,9% w stosunku do stanu z 30.06.2013 r.).

W pozycji zobowigzar i rezerw odnotowano 3,9% procentowy spadek w poréwnaniu ze stanem na koniec czerwca 2013 r. Ich

warto$¢ na dzien bilansowy wyniosta 127.884 tys. zt. Najwiekszg pozycjg zobowigzar i rezerw na zobowigzania Grupy stanowity

zobowigzania krétkoterminowe, ktdrych udziat zwigkszyt sie do 64,6% pozycji ogétem. Wzrost ten wywotany zostat gtownie przez

zwiekszenie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 3.347 tys. zt (jednostki pozostate) oraz zwigkszenia zobowigzan z tytutu
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kredytéw i pozyczek o 3.295 tys. z. W poréwnaniu ze stanem na 30.06.2013 r. stan zobowigzan krétkoterminowych wzrdst
tacznie 0 8.233 tys. zt, natomiast stan zobowigzan dtugoterminowych spadt do kwoty 31.851 tys. zt (spadek 0 30,5% w stosunku

do stanu na koniec roku ubiegtego).

2.2. Rachunek zyskoéw i strat

W okresie 01.07.2013 — 30.06.2014 r. przychody ze sprzedazy Grupy wyniosty 214.758 tys. zt co stanowi prawie 19,5% spadek
w stosunku do przychodéw ze sprzedazy osiggnietych w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Zysk na dziatalno$ci operacyjnej wyniost 4.911 tys. zt i byt nizszy o 4.104 tys. zt w poréwnaniu z zyskiem operacyjnym
osiggnietym w okresie 01.07.2012 — 30.06.2013 r.

Strata na dziatalno$ci gospodarczej zamkneta sie kwotg 3.219 tys. zt, co stanowito spadek w pordwnaniu do analogicznego

okresu ubiegtego roku o 904 tys. zt. na strate z dziatalno$ci gospodarcze] sktadajg sie gtéwnie koszty obstugi zadtuzenia
kredytowego, pozycja kosztdw finansowych z tytutu odsetek w analizowanym okresie siega 6.406 tys. zt.

Wynik netto za rok obrotowy 2013-2014 zamknat sie stratg na poziomie 3.454 tys. zt.

Procentowy spadek przychodow ze sprzedazy w analizowanym okresie okazata sie nieznacznie nizszy niz procentowy spadek
zysku brutto ze sprzedazy, co oznacza, iz osiggane marze na sprzedazy utrzymujg sie na podobnym poziomie.
Na ujemny wynik na dziatalno$ci gospodarczej wptynety wysokie koszty finansowe, gtownie z tytutu odsetek i roznic kursowych.
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Koszty sprzedanych produktéw, towardw | materiatéw, w tym:

2.3. Rachunek przeptywow pienieznych

Wedtug stanu na 30 czerwca 2014 roku warto$¢ Srodkdw pienieznych spotki zwigkszyta sie do poziomu 3.095 tys. zt wobec 403
tys. zt na koniec czerwca 2013 roku. Na wzrost warto$ci Srodkéw pienieznych w okresie 01.07.2014 — 30.06.2014 r. ztozyto sie
dodatnie saldo przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, dodatnie saldo przeptywéw pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej oraz ujemne saldo przeptywéw pienigznych z dziatalnosci finansowe;.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej byty w analizowanym okresie dodatnie i wyniosty 16.437 tys. zt. w

porownaniu do 36.568 tys. zt wypracowanych w okresie 01.07.2012 — 30.06.2013r. Najwigksze znaczenie dla wartosci
wygenerowanych przeptywdw z dziatalnosci podstawowej miata zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (w poréwnaniu do

stanu na koniec ostatniego zakoriczonego okresu obrachunkowego, czyli 30.06.2013 r.).
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Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej wyniosty 4.955 tys. zt w pordwnaniu do

-18.383 tys. zt wygenerowanych w analogicznym okresie ubiegtego roku. Najwazniejszg pozycjq w tym zakresie byty wydatki
zwigzane z nabyciem wartoci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (-8.203 tys. zt), a po stronie
wplywow zbycie wartosci niemateriainych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (8.849 tys. z4).

Grup Bakalland wypracowata ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej w wysokosci -18.700 tys. zt w

poréwnaniu do -19.850 tys. zt wygenerowanych w okresie 01.07.2012 — 30.06.2013r. Najistotniejsze pozycje majace wptyw na
wielko$¢ przeptywow z dziatalnoSci finansowej stanowity: spadek stanu kredytéw i pozyczek w wysokosci 11 051 tys. zt (jako
saldo zaciggniecia nowych kredytow oraz sptaty dotychczasowych), a takze odsetki z tytutu obstugi zadtuzenia kredytowego w

wysokosci 6.667 tys. zt (po stronie wydatkéw).

2.4 Ocena, wraz z jej uzasadnieniem dotyczacym zarzadzania zasobami finansowymi Grupy Bakalland S.A., oraz
okreslenie ewentualnych zagrozen dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania

zagrozeniom.

Grupa Bakalland osiggneta marze brutto na sprzedazy w okresie 01.07.2013 — 30.06.2014 r. na poziomie 27,39%, co oznacza
spadek tego wskaznika w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o 0,57 p.proc. W efekcie rentownosci
dziatalno$ci operacyjnej uksztattowaty sie na nizszych poziomach w poréwnaniu z okresem 01.07.2012 — 30.06.2013 r. gtéwnie
przez wyzsze koszty surowcow. Rentownos¢ dziatalnosci gospodarczej, oraz rentownosci sprzedazy brutto i netto uksztattowaty
sie na poziomach ujemnych bliskich w przedziale od -2,29% do -1,5%, co spowodowane zostato gtownie przez wysokie koszty
finansowe. Stopa zwrotu z kapitatu wiasnego ze wzgledu na osiggnietq na koniec roku obrotowego strate ksztaltuje sie na
poziomie ujemnym wynoszac -6,98%. Stopa zwrotu z rentownosci na aktywach ogdtem réwniez zamyka sie wynikiem ujemnym
na poziomie -1,85% z powodu osiagnietej straty netto.

Wedtug stanu na koniec czerwca 2014 roku wskaznik ptynnosci biezacej Grupy wyniést 0,78 w poréwnaniu ze stanem na koniec
czerwca 2013 r. wynoszacym 0,88. Wskaznik ptynnosci szybkiej uksztattowat sie na poziomie 0,45 (spadek o 0,02). Ze wzgledu
na specyfike dziatalnosci Grupy i uwzglednienie sezonowosci branzy wskaznikéw tych nie nalezy ocenia w sposdb
standardowy. W pierwszej potowie roku obrotowego wystepowat podwyzszony poziom zapasow ze wzgledu na sezonowos¢, co
znajdowato swoje odbicie réwniez po stronie zobowigzan.

Wskaznik zadtuzenia ogétem ksztaftuje si¢ na poziomie niezmiennym w okresie poréwnywanym i wynosi 0,73. Wskaznik
pokrycia majatku trwatego kapitatem wkasnym réwniez utrzymat sie na podobnym poziomie jak w okresie poprzednim wynoszac
0,42. Wskaznik zadtuzenia do kapitatu wtasnego wzrdst o 2p.p. obecnie wynosi 277%.

W biezacym okresie cykl konwersji gotdwki ulegt niewielkiemu zwiekszeniu (wzrost o 1,7 dnia) i wynosi obecnie 50,95 dni. Cykl
$ciggalnosci naleznosci wydtuzyt sie o 7,37 dni, a wskaznik regulowania zobowigzan ulegt wydtuzeniu o 11,32 dni). Cykl rotacii

zapasow wzrdst 0 5,67 dni.
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Podstawowe wskazniki ekonomiczne
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Wyszczegélnienie Miary 30.06.2014 | 30.06.2013 Algorytm liczenia
Wskazniki rentownosci
marza brutto na sprzedazy % 27,39% 27,96% 2ysk brutto na sprzedazy I przychody ze
sprzedazy
rentowno$¢ dziatalnosci
operacyinej % 2,29% 3,38% zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy
rentowno$¢ sprzedaz
brut t: y % -1,50% -0,87% zysk brutto / przychody ze sprzedazy
rentowno$¢ sprzedaz
et top y % -1,61% -0,94% zysk netto / przychody ze sprzedazy
stopa zurotu z kapialy % 6,98% 514% | zysknettol wartosc kapitalow wiasnych
wlasnego (ROE) ’ At e Y P y
stopa zwrotu z aktywéw
P yW % 1,85% 1,37% 2ysk nettof wartos¢ aktywow
(ROA)
Wskazniki ptynnosci
” —
biezage] Krolnodé 0.78 0.88 aktywa ob’rotowe/ .zobowazama
krétkoterminowe
k -
szybkie] kotnosé | 045 047 (aktywa obrotowe - zapasy)
zobowigzania krétkoterminowe
<rodki Dieniezne || ” —
natychmiastowej krotno$é¢ 0,04 0,01 Srod |p|en|§zne |.|nne’a tywa .plenlezne/
zobowigzania krétkoterminowe
Wskazniki zadtuzenia
zadtuzenia ogotem krotno$¢ 0,73 0,73 zobowigzania ogotem / aktywa ogdtem
wskaznik pokryci jatk
P , ycia majgk krotno$é¢ 0,42 0,42 kapitat wtasny / majatek trwaty
trwatego kapitatem wiasnym
dtuzenia do kapitat
zaciizena do apriald % 277% 274% zobowigzania ogdtem / kapitat whasny

wiasnego

Wskazniki sprawnosci dziatania

rotacja zapasow

dni

46,85

41,18

(stan zapaséw na koniec okresu /
przychody ze sprzedazy towarow
materiatéw i produktéw w okresie)*365

rotacja nalezno$ci handlowych

dni

38,71

31,34

(stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug
na koniec okresu / przychody ze
sprzedazy towaréw, materiatow i

produktéw w okresie)*365

rotacja zobowigzan handlowych

dni

34,61

23,29

(stan zobowigzan krétkoterminowych z
tytutu dostaw i ustug na koniec okresu /
przychody ze sprzedazy towarow,
materiatéw i produktéw w okresie)*365
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2.5 Ocena sytuacji finansowej.

Sytuacja finansowa Grupy jest stabilna. Grupa, pomimo straty nie zanotowata w omawianym okresie istotnych trudnosci w
zakresie regulowania swoich zobowigzan. Rowniez w kolejnym roku nie powinny wystapi¢ w Spétce zadne problemy z
wywigzywaniem si¢ z zobowigzan. Zobowigzania z tytutu podatkéw i sktadek ZUS regulowane byty w terminie.

W ocenie Zarzadu nie istniejg okoliczno$ci wskazujgce na powazne zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Spétke i jej
podmioty zalezne w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zarzad Emitenta informuje, iz do dnia sporzadzenia sprawozdania
finansowego zaden z bankéw finansujacych nie poinformowat Emitenta ani zadnej spdtki z grupy kapitatowej Emitenta o
zaistnieniu warunkéw naruszenia umow kredytdw, zamiarze zmiany warunkéw kredytowania (w tym wysoko$ci marzy i
zabezpieczen) ani nie zwrdcit sie z zadaniem natychmiastowej sptaty kredytu. Bakalland SA oraz spotki z Grupy Kapitatowej
Bakalland SA wywigzujg sie terminowo z ptatno$ci zobowigzan z tytutu kredytow.

Zarzad kontynuuje procesy weryfikacji portfolio produktowego Emitenta i zaleznych spdtek produkcyjnych, czego efektem jest
rezygnacia z wytwarzania i wprowadzania do obrotu produktdw lub ich grup nieprzynoszacych oczekiwanych efektow
handlowych. Dziatania powyzsze pozwolg z jednej strony skupi¢ sie na rozwoju produktéw i kategorii perspektywicznych, a
dodatkowo wygenerowa¢ oszczednosci i rezerwy (finansowe, operacyjne, produkcyjne), ktére mogq zosta¢ alokowane dla
potrzeb rozwoju tych wiasnie produktow perspektywicznych.

Emitent oraz zalezne spdtki produkeyjne utrzymujg i rozwijajg relacje handlowe z kluczowymi odbiorcami, w zwigzku z czym nie
zachodzi ryzyko pogorszenia ptynnosci w utrzymaniu wolumenu produkcji i sprzedazy, za$ Zarzad przewiduje dodatkowy rozwdj
sprzedazy w kanale nowoczesnym.

Zgodnie ze sporzadzonymi przez Zarzad Emitenta planami finansowymi na kolejny rok obrotowy sytuacja finansowa Emitenta

winna ulega¢ systematycznej poprawie.

2.6 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupa.

W omawianym okresie nie wprowadzono zadnych zmian w zasadach zarzadzania w Grupie Bakalland S.A.

2.7 Informacje o zaciagnietych kredytach, pozyczkach, dotacjach.
Na dzier 30.06.2014 r. ogdlne zadtuzenie z tytutu kredytdw i pozyczek od podmiotdw spoza Grupy wyniosto 86 369 tys. zt, z
czego kwota 55 918 tys. zt jest wymagalna w terminie 12 miesiecy od dnia bilansowego. Specyfikacja zobowigzan z tytutu

otrzymanych kredytoéw i pozyczek zostata przedstawiona w ponizszych tabelach:
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ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK 30.06.2014

Nazwa (firma) jednostki
ze wskazaniem formy
prawnej

Kwota kredytu / pozy czki
Wg umowy

Kwota kredytu / pozyczki
pozostata do splaty

Warunki oprocentowania

waluta

tys. zt

tys. zt waluta

Termin splaty|

Zabezpieczenia

Inne

REL IBIS SP. ZO.O.

17 998|PLN

11245|PLN

zmienna stopa procentowa w
oparciuo WIBOR 1M
powigkszone o marzg banku

09.2017

1. Hipoteka umowna na nieruchomo$ciach w Janowie
Podlaskim do sumy 29 400 000 PLN, 2. Przedwstgpna
'warunkowa umowa sprzedazy nieruchomoscei; 3. Akt
dobrowolnego poddania sig egzekucji, 4. Zastaw rejestrowy
na maszynach w Janowie Podlaskim do kwoty 5 087 628
PLN, 5. Dwa weksle in blanco, 6. Cesja na polisie
ubezpieczenia nieruchomosci i przedmiotu zastawu.

refinansowanie
zadluzenia z tytutu
kredytu

inwestycyjnego

BGZS.A

48 450|PLN

19 206|PLN

zmienna stopa procentowa w
oparciu o WIBOR 3M
powigkszone o marzg banku

12.2017

1. Weksel in blanco, 2. Hipoteka kaucyjna do kwoty 40 mIn
zt na nieruchomosci w Lodzi, 3. Petnomocnictwo do
rachunkow Bakalland SA, 4. Przystapiednie do dlugu przez
Bakalland 1 Sp. z o.0. Sp.k. (dawniej Bakalland Brands Sp. z
0.0.), 5. Zastaw rejestrowy na linii do produkcji ptatkow
kukurydzianych Pavan, 6.Zastaw rejestrowy na znaku
towarowym Bakalland (nr §wiadectwa ochronnego 227150)
przystugujacego Bakalland 1 Sp. zo. o. Sp. k., 7. Zastaw
rejestrowy na niektorych akcjach innych podmiotow
stanowigcych wlasno$¢ Emitenta, 8. Zastaw rejestrowy na
maszynach na kwotg 3 970 421,72 zt.

inwestycyjny

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK 30.06.2014

Kwota kredytu /pozyerkiwg | Ko lredyu |
Nazwa (firma) jednostki Siedziba umowy p"’yzz ;ph\y Warunki opr Termin splaty Zabezpieczenia
s 2l waluta s ol
1. Weksel in blanco, 2. Zastaw sadowy na srodkach obrotowych 5021 309
Zmienna stopa procentowa w oparciu o PLN oraz 2 800 000 PLN, 3. Cesjana polisie ubezpieczenia, 4.
WIBOR, LIBOR, EURIBOR, LIBOR, Hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 79 200 tys. z1 w Osinie, 5. Zastaw
ul. Krolewska 14, LIBOR I M powigkszone o marze na rzeczach ruchomych do kwoty 7 302 tys. zt w Osinie (najwy?sza suma
mBank Warszawa 28 000 wielowalutow 21 226|banku 15122014 |zabezpieczenia wynosi 64.300.000 zlotych)
1. Weksel in blanco awalowany przez pozostale spolki, 2. Zastaw sadowy
na srodkach obrotowych do kwoty 5 021 309 PLN oraz 2 800 000 PLN
(do najwyzszej sumy zabezpieczeni j 64.300.000 z1); 3.
Cesja na polisie ubezpieczenia; 4. Hipoteka umowna laczna do kwoty 79
ul. Krolewska 14, zmienna stopa WIBOR dla depozytow 200tys 71. na nienuchomosci w Osinie; 5. Zastaw na érodkach trwalych d
mBank Warszawa 14.000[PLN 7 289| O/N powiekszona o marzg banku 15122014 |kwoty 7302 tys. 2t w Osinie.
1. Weksel in blanco, 2. Zastaw rejestrowy na zapasach o wartosei nie
nizszej od 5 400 000 PLN, 3. Cesja na polisie ubezpieczeniowej, 4.
Petnomocnictwo do rachunku bankowego, 5. Przystapienie do dlugu
przez Bakalland 1 Sp. z0.0. S.K., 6. Zastaw rejestrowy na znaku
Zmienna stopa procentowa w oparciu o towarowym Bakalland (nr $wiadectwa ochronnego 227150)
ul.Kasprzaka 10/16, WIBOR 1M powigkszone o marze przystugujacego Bakalland 1 Sp. 0. 0. Sp. k., 7. Zastaw rejestrowy na
BGZS.A 01-211 Warszawa 10 000|PLN 9 777| banku 15.12.2014 | niektérych akejach innych podmiotow stanowiacych whasnosé Emitenta,
1. Weksel in blanco, 2. Hipoteka kaucyjna do kwoty 40 min 21 na
nieruchomosci w Lodzi, 3. Peh ictwo do t ow Bakalland SA|
4. Przystapiednie do diugu przez Bakalland 1 Sp. z 0.0. Sp.k. (dawnicj
Bakalland Brands Sp. z0.0.), 5. Zastaw rejestrowy na linii do produkeji
platkow kukurydzianych Pavan, 6. Zastaw rejestrowy na znaku
towarowym Bakalland (nr $wiadectwa ochronnego 227150)
Zmienna stopa procentowa w oparciu o przystugujacego Bakalland 1 Sp. 0. 0. Sp. k., 7. Zastaw rejestrowy na
ul Kasprzaka 10/16, WIBOR 3M powickszone o marze niektorych akcjach innych podmiotow stanowiacych wlasnosé Emitenta,
BGZS.A 01-211 Warszawa 48 450[PLN 10 250| banku 12.2017 8. Zastaw rejestrowy na maszynach na kwotg 3 970 421,72 z1.
1. Hipoteka umowna na nieruchomosciach w Janowie Podlaskim do sumy
29 400 000 PLN, 2. P epna warunkowa umowa sprzedaz;
nier i, 3. Akt dobr poddania sig egzekucii, 4. Zastaw
rejestrowy na maszynach w Janowie Podlaskim do kwoty 5 087 628 PLN,
Zmienna stopa procentowa w oparciu o 5. Dwa weksle in blanco, 6. Cesjana polisie ubezpieczenia nieruchomosci
PLAC TRZECH WIBOR 1 M powigkszone o marzg i przedmiotu zastawu.
REL IBIS SP.Z0.0. __|KRZYZY 10/14 17 998[PLN 2 496| banku 9.2017
ul Krolewska 14, zmienna stopa WIBOR dla depozytow
mBank S.A. Warszawa 5000|PLN 4 830{IO/N powickszona o marzg banku 15122014 |Umbrella Grupy Bakalland

W roku obrotowym 2013/2014, jak réwniez na dziefi sporzadzania niniejszego sprawozdania Zzaden z bankéw finansujgcych nie
wypowiedziat Grupie Kapitatowej umowy kredytowej. Wigecej informaciji na temat warunkéw uméw kredytowych oraz stanowiska

Zarzadu w tym zakresie zamieszczono w punkcie 2.5. niniejszego sprawozdania z dziatalnoSci.
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Bakalland S.A. w dniu 6 listopada 2009 roku podpisata umowe o dofinansowanie w ramach Programu Rozwoju Obszaréw
Wiejskich na lata 2007-2013 w zakresie dziatania ,Zwiekszenie wartosci dodanej podstawowej produkcji rolnej i leSnej”.

Celem realizowanej operacji jest ,Usprawnienie procesu produkcji i gospodarki magazynowej” w zaktadzie produkcyjnym w
Janowie Podlaskim. Kwota przyznanej dotacji wynosi 7 812 569,60zt co stanowi 40% poniesionych kosztow.

Dotacja rozliczona zostata w Il etapach:

| etap — to rozliczenie inwestycji budowlanej (rozbudowy czesci magazynowo—produkcyjnej). Kwota otrzymanej pomocy wynosi
5777 518,40 zt i zostata wyptacona 18.05.2010r.

Il etap - dotyczy zakupu parku maszynowego. Kwota przyznanej pomocy wynosi 2 035 051,20 zt i zostata wyptacona 21.06.2011
r.

Otrzymana dotacja rozliczana jest w pozostate przychody operacyjne proporcjonalnie do amortyzaciji srodkéw trwatych nabytych i
wytworzonych ze $rodkoéw pochodzacych z dotacji. W 2013/2014 roku obrotowym w pozostate przychody operacyjne rozliczona
zostata kwota 350 tys. zt.

Ponadto Spétka otrzymata dofinansowanie z PFRON do wynagrodzen pracowniczych. tgczna kwota dotacji otrzymanych w roku
2013/2014 wyniosta 297 tys. z.

W dniu 21 listopada 2012 roku przejeta przez Bakalland S.A. spétka PIFO Eko-Strefa Sp. z o.0. podpisata umowe o
dofinansowanie projektu w ramach Ill Osi priorytetowej: Gospodarka, innowacyjnosé, przedsiebiorczo$¢ Regionalnego Programu
Operacyjnego Wojewodztwa Lddzkiego na lata 2007-2013.

Celem realizowanego projektu byt ,Wzrost konkurencyjnosci Spétki PIFO Eko-Strefa poprzez wdrozenie innowacyjnej technologii
ekstruzji produktéw $niadaniowych”.

85% catej dotacji otrzymana jest ze $rodkoéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego (dotacie wptynety: kwota
671.423,75 zt w dniu 08.08.2013 r. oraz 589.798,17 zt w dniu 12.02.2014 r.), a 15% wspoétfinansowana przez budzet panstwa (w
dniu 08.08.2013 r. wptyneta kwota 118.486,55 zt, a w dniu 12.02.2014 r. kwota 104.082,03 zt).

Otrzymana dotacja rozliczana jest w pozostate przychody operacyjne proporcjonalnie do amortyzaciji srodkéw trwatych nabytych i
wytworzonych ze $rodkoéw pochodzacych z dotacji. W 2013/2014 roku obrotowym w pozostate przychody operacyjne rozliczona

zostata kwota 183 tys. zt.

2.7 Informacje o udzielonych pozyczkach, gwarancjach (w tym udzielone przez jednostki zalezne)

1) W dniu 8 sierpnia 2008 roku zostata podpisana umowa pozyczki pomigdzy Bakalland Ukraina Sp. 0.0. zwanej pozyczkobiorcq
a Grupg BAKALLAND S.A. zwanej pozyczkodawca. Zgodnie z warunkami umowy Grupa udzielita pozyczki w wysokoSci
1.500.000,-USD na okres 30 miesiecy od dnia dokonania zaptaty, nie diuzej jednak niz do dnia 28 lutego 2011 roku. Za
korzystanie z pozyczki Pozyczkobiorca zaptaci odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej rownej 3M Libor USD plus cztery
punkty procentowe. Przedmiotowa pozyczka jest przeznaczona na finansowanie biezacej dziatalnosci spdtki BAKALLAND
Ukraina Sp. z 0.0, przy czym $rodki uzyskane w ramach pozyczki umozliwiq spotce BAKALLAND Ukraina Sp. z o.0.
intensyfikacje podejmowanych dziatar, w tym w szczegélno$ci dziatar promocyjnych oraz marketingowych. Spotka BAKALLAND

Ukraina Sp. z 0.0. jest jednostkq zalezng od BAKALLAND S.A. w rozumieniu § 2 ust. 1 pkt 22 Rozporzadzenia z dn. 19 lutego
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2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazanych przez emitentéw papieréw wartosciowych. W dniu 17
czerwca 2011 roku podpisano aneks do umowy pozyczki, zgodnie z ktdrym zmianie ulegt termin sptaty pozyczki. Zgodnie z
postanowieniami aneksu pozyczka ma zosta¢ sptacona nie dtuzej niz do dnia 31 grudnia 2011 roku. W dniu 1 marca 2012 roku
zostat podpisany aneks do umowy, na podstawie ktérego zmienione zostaty: termin sptaty pozyczki — nie dtuzej niz do dnia 31
grudnia 2014 roku oraz oprocentowanie pozyczki — bedzie liczone na podstawie statej stopy procentowej réwnej jeden punkt
procentowy.

W czerwcu 2013 roku dokonano odpisu aktualizujgcego od powyzszej pozyczki na kwote 2 507 tys. zt, natomiast w czerwcu
2014 roku przedmiotowa pozyczka zostata spisana. Saldo w ksiegach na 30 czerwca 2014 roku wynosi 0 zt.

2) W dniu 12 kwietnia 2011 roku zostata podpisana umowa pozyczki zawarta pomiedzy jednostkg stowarzyszong BAKAR TOW
zwanej pozyczkobiorcg a Grupg BAKALLAND S.A. zwanej pozyczkodawca. Zgodnie z warunkami umowy Grupa udzielita
pozyczki w wysokosci 500.000,-USD na okres jednego roku od dnia zawarcia umowy. Wyptata pozyczki odbyta sie w dwoch
transzach, pierwsza transza w wysoko$ci 250.000,-USD ptatna w terminie siedmiu dni od daty uzyskania rejestracji Umowy w
Narodowym Banku Ukrainy, a druga transza w wysokosci 250.000,-USD zostata wyptacona w dniu 17 sierpnia 2011 roku. Za
korzystanie z pozyczki Pozyczkobiorca zaptaci odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej réwnej 3M LIBOR USD plus cztery
punkty procentowe. Przedmiotowa pozyczka byta przeznaczona na finansowanie biezacej dziatalnosci spotki BAKAR TOW. W
dniu 1 marca 2012 roku zostat podpisany aneks do umowy, zgodnie z ktérym zmianie ulegty: termin sptaty pozyczki — nie diuzej
niz do dnia 31 grudnia 2014 roku oraz oprocentowanie pozyczki — bedzie liczone na podstawie statej stopy procentowej rownej
jeden punkt procentowy.

W czerwcu 2014 roku dokonano odpisu aktualizujgcego od powyzszej pozyczki na kwote 1439 tys. zt i na dzier 30 czerwca
2014 roku saldo w ksiegach wynosi 0 zt.

3) W opisywanym okresie Spotka Bakalland S.A. udzielita na rzecz SEB INVESTMENT GmbH (dawniej Riverside Park | sp. z
0.0.) nieodwotalng i bezwarunkowa, gwarancje bankowg, podlegajaca przeniesieniu za zgodg banku na kwote wyrazong w
Ztotbwkach jako rownowartos¢ kwoty 63 939,06 EUR. Gwarancja ta wynika z umowy najmu podpisanej pomiedzy Spotkg
Bakalland S.A. a Riverside Park |, wtascicielem nieruchomosci, gdzie Bakalland S.A. wynajmuje powierzchnie biurowe
stanowigce siedzibe Spotki.

4) Umowa Gwarancja Ubezpieczeniowa wystawiona przez TU Hestia na rzecz Izby Celnej w Biatej Podlaskiej na kwote 50.000zt.
5) Przystapienie do dtugu do uméw kredytowych zawartych przez spétke Bakalland S.A. z bankiem BGZ o numerach.,
U/0045578254/007/2010/1 z dnia 26.10.2010 r., U/0045578254/0008/2011/1 z dnia 31.01.2011 r.. od dnia 14.02.2012 r.
(Bakalland 1 Sp. z 0.0. Sp.k).

6) Przystapienie do dlugu do umowy kredytowej zawartej przez spotke Bakalland S.A. z bankiem BGZ o numerze
U/0007389809/0005/2012/1 z dnia 07.12.2012 r. przez Bakalland 1 Sp. z 0.0. Sp.k.

Grupa nie posiada nalezno$ci warunkowych.
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2.8 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych.
W okresie sprawozdawczym 2013/2014 roku Grupa dokonywata wydatkow na $rodki trwate zgodnie z planem inwestycyjnym.

Gtéwne wydatki na srodki trwate obejmujg ponizsze inwestycje:
o zakup i modernizacje maszyn i urzadzen, na ktérych zakup wydano kwote 4318 tys. zt
o zakup Srodkow transportu (samochody i wozki widtowe) — 83 tys. zt.
e  Prace modemizacyjne w Osinie — 284 tys. zt
e  Prace modernizacyjne w Dabréwce — 245 tys. zt
e  Prace modernizacyjne w Lodzi — 646 tys. zt
e  Zakup regatéw magazynowych w todzi — 371 tys. zt.

o Pozostate inwestycje — 23 tys. zt

Planowane inwestycje:
1. BAKALLAND S.A. - Osina:

- Modernizacja dotychczasowych, zakup nowych maszyn i urzadzer — ok. 0,85 min zt
2. BAKALLAND S.A.- Jandw:

- Modernizacja dotychczasowych, zakup nowych maszyn i urzadzen w Janowie — ok. 1,4 min zt
3. BAKALLAND S.A-tddz

- Modernizacja dotychczasowych, zakup nowych maszyn i urzadzen w Janowie — ok. 2,5 min zt

4. Pozostate inwestycje — ok. 60 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym 2014/2015 nie sg planowane inne, niewymienione powyzej istotne inwestycje, w tym inwestycje o
charakterze kapitatowym. W ramach planowanych inwestycji nie wystepuja naktady zwigzane z ochrong $rodowiska.

2.9 Objasnienie réznic pomiedzy wynikami a publikowanymi prognozami.
W omawianym okresie sprawozdawczym Jednostka dominujgca nie publikowata prognoz, a co za tym idzie nie stwierdzit réznic

pomiedzy publikowanymi prognozami a osiggnietymi wynikami.

2.10 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji odnosnie postepowania dotyczacego zobowiazan
lub wierzytelno$ci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych warto§¢ stanowi, co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Emitenta.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem toczyly sie nastepujace postepowania, ktérych warto$¢ przedmiotu sporu przenosi

10% kapitatéw wrasnych Emitenta:
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1) Postepowanie przed Sadem Okregowym w Warszawie z powddztwa Bakalland S.A. przeciwko ,Real,- Sp. z 0. 0. i
Spétka” Spotce komandytowej z siedzibg w Warszawie. W ramach przedmiotowego postepowania Bakalland S.A. domaga
sie zaptaty kwoty okoto 4,8 miliona ztotych (kwota gtowna bez odsetek) tytutem zwrotu przez pozwanego niezasadnie
pobranych kwot w zwigzku przyjeciem towaru Bakalland S.A. do sprzedazy. Bakalland S.A. za po$rednictwem jej
petnomocnika ztozyta pozew w dniu 28 maja 2013 roku.

2) Postepowanie przed Sadem Arbitrazowym przy Krajowej Izbie Gospodarczej z powodztwa Bakalland S.A. przeciwko
.Real,- Sp. z 0. 0. i Spdtka” Spotce komandytowej z siedzibg w Warszawie. W ramach przedmiotowego postepowania
Bakalland S.A. domaga sie zaptaty kwoty okoto 1,7 miliona ztotych (kwot gtéwna bez odsetek) tytutem zwrotu przez
pozwanego hiezasadnie pobranych kwot w zwigzku przyjeciem towaru Bakalland S.A. do sprzedazy. Bakalland S.A. za
po$rednictwem jej petnomocnika ztozyta pozew w dniu 3 lipca 2013 roku. W postepowaniu tym, po zakoriczeniu okresu
sprawozdawczego, w dniu 16 wrzesnia 2014 roku zapadt wyrok, w tresci ktérego zasgdzono na rzecz Bakalland S.A. kwote
ok. 800.tys. ztotych, przy czym kwota ta wraz z odsetkami wynoszacymi ok. 156 tys. ztotych zostata w catosci uiszczona
przez pozwanego przed opublikowaniem niniejszego sprawozdania.

Emitent wskazuije, iz warto$¢ przedmiotu sporu w ramach obu postepowan przekracza 10% jego kapitatéw wtasnych ustalonych

W niniejszym sprawozdaniu.

Emitent wyjasnia, iz informacja w zakresie powyzszym nie byta ujawniana w poprzednich raportach okresowych z uwagi na

okolicznos¢, iz wartos¢ przedmiotu sporu w ramach obu postepowan nie przekraczata 10% kapitatow wtasnych Emitenta. Z

uwagi na zmiane sposobu ustalania i tym samym wysokosci kapitatéw wlasnych w trakcie roku obrotowego Emitent podaje

niniejszym powyzsze informacje w sprawozdaniu rocznym. Szczegdtowe informacje odnosnie zmiany kapitatéw wiasnych
wskazano min w zestawieniu zmian w kapitatach wiasnych niniejszego sprawozdania.

Emitent wskazuje, iz w jego ocenie roszczenia bedace przedmiotem wskazanych wyzej postepowarn sg uzasadnione co najmniej

w istotnej czesci, co znalazto wyraz w wykonanym przez pozwanego wyroku Sadu Arbitrazowego przy KIG i winno znalezé

odzwierciedlenie w orzeczeniu sadu powszechnego

3. Informacje o znaczacych umowach.

W okresie od 1 lipca 2013 do 30 czerwca 2014 roku zostaty zawarte nastepujace znaczace umowy:

1) W dniu 22 pazdziernika 2013 roku Jednostka dominujaca zawart z UAB ,NDX energija” z siedzibg w Wilnie oraz innymi
osobami ugode, na podstawie ktérej strony zobowigzaty sie, ze w sposéb polubowny zakonczg wszelkie zainicjowane przez
siebie postepowania sadowe dotyczace biezacego funkcjonowania organéw Emitenta oraz Mispol S.A z siedzibg w
Biatlymstoku, a takze uchwat powzigtych przez te organy. Okre$lajac cel ugody strony wykluczyty rowniez mozliwosé
wszczynania podobnych sporéw w przysziosci. Dodatkowo zakoriczone majq zastaC takze wszelkie pozostate
postepowania powigzanych potencjalnie w jakikolwiek sposdb z konfliktem zaistniatym na linii Bakalland UAB ,NDX
energija’ z siedzibg w Wilnie oraz MISPOL S.A. a takze innymi osobami, w ktérych co najmniej jedng strong procesowq
pozostaje strona ugody. Emitent poinformowat o zawarciu ugody raportem biezacym z dnia 22 pazdziernika 2013 roku nr
35/2013.

2) W dniu 31 pazdziemnika 2013 roku Zarzad Jednostki dominujacej otrzymat podpisang przez BGZ S.A. umowe kredytu
obrotowego w rachunku kredytowym nr U/0045578254/0010/2013/1. Umowa zostata zawarta na warunkach nastepujacych:
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1. kredyt udzielony zostat na finansowanie biezacej dziatalnosci Jednostki dominujacej i udzielony zostat do kwoty
13.000.000 ztotych;

2. kredyt udzielony zostat na okres do dnia 22 kwietnia 2014 roku;

3. kredyt nie ma charakteru odnawialnego;

4.  oprocentowanie kredytu ustalono na podstawie stopy WIBOR 1M powiekszonej 0 marze banku;

Zabezpieczeniem udzielonego kredytu sa;

1. zastaw na zapasach Jednostki dominujgcej do kwoty nie wyzszej niz 4.500.000 ztotych wraz z cesjq z polisy
ubezpieczeniowej w takim zakresie;

2. zastaw rejestrowy na akcjach Jednostki dominujgcej stanowigcych wtasnosé¢ Wiceprezesa Zarzadu Artura Ungiera;

3. zastaw rejestrowy na znaku towarowym Bakalland (nr $wiadectwa ochronnego 227150) przystugujacego Bakalland 1
Sp.zo.0.5p. k;

4. zastaw rejestrowy na niektorych akcjach innych podmiotéw stanowigcych wtasno$¢ Jednostki dominujace;

5. poreczenie wedtug prawa cywilnego udzielone przez cztonéw Zarzadu Pana Mariana Owerko oraz Artura Ungiera;

6. weksel z wystawienia Jednostki dominujacej poreczony przez Bakalland 1 Sp. z 0.0. S.K.

Dodatkowo, zabezpieczenie, o ktérym mowa w powyzszym pkt 3 ustanowione zostato réwniez jako zabezpieczenie sptaty

kredytow udzielonych przez Bank BGZ S.A. na rzecz Jednostki dominujacej, o ktérych Jednostka dominujgca informowata

odrebnymi raportami biezacymi (umowa nr U/0045578254/0007/2010/1 oraz umowa nr U/0045578254/0008/2011/1), za$

zabezpieczenie, o ktbrym mowa w powyzszym pkt 4 ustanowione zostato réwniez jako zabezpieczenie sptaty kredytu

udzielonego przez Bank BGZ S.A. na rzecz Jednostki dominujacej, o ktérym Jednostka dominujaca informowat odrebnym

raportem biezacym (umowa nr U/0045578254/0007/2010/1). W pozostalym zakresie Umowa zawiera standardowe

regulacje stosowane w umowach kredytu obrotowego w rachunku kredytowym.

Jednostka dominujaca poinformowata o zawarciu przedmiotowej umowy raportem biezacym z dnia 31 pazdzierika 2013

roku nr 36/2013 roku.

Powotana wyzej umowa zostata zmieniona aneksem nr 1 z dnia 19 grudnia 2013 roku podpisanym z wniosku Bakalland

S.A., na podstawie ktorego zmniejszono finansowanie do kwoty 7.000.000 ztotych pozostawiajac inne warunki umowy bez

zmian. Jednostka dominujgca poinformowat o zawarciu aneksu raportem biezacym z dnia 20 grudnia 2013 roku nr 50/2013.

W dniu 23 kwietnia 2014 roku Jednostka dominujaca otrzymata podpisane przez bank BGZ S.A.: (1) Aneks do umowy

kredytu obrotowego w rachunku biezacym z dnia 26 pazdziemika 2010 roku nr U/0045578254/0007/2010/1 zawartej

pomiedzy bankiem BGZ S.A. a Spotka. Na podstawie powotanego wyzej Aneksu zmianie ulegt termin sptaty kredytu, ktéry

ustalony zostat na dzien 22 maja 2014 roku; (2) Aneks do umowy kredytu obrotowego w aneks do umowy kredytu

obrotowego w rachunku kredytowym nr U/0045578254/0010/2013/1 z dnia 29 pazdziernika 2013 roku zawartej pomiedzy

bankiem BGZ S.A. a Spétka. Na podstawie powotanego wyzej Aneksu zmianie ulegt termin sptaty kredytu, ktéry ustalony

zostat na dzien 22 maja 2014 roku; (3) Aneks do umowy faktoringu wierzytelnosci, przedtuzajacy okres, na jaki udzielony

zostat limit odnawialny w ramach tej umowy do dnia 22 maja 2014 roku; (4) spétka zalezna ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0. o.

otrzymata podpisany przez bank BGZ S.A. aneks do umowy kredytu obrotowego w rachunku biezacym z dnia 7 grudnia

2012 roku nr 0007389809/0005/2012/1 zawartej pomiedzy bankiem BGZ S.A. a podmiotem zaleznym od Spétki tj. ,PIFO”
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Eko-Strefa Sp. z 0. 0. Na podstawie powotanego wyzej Aneksu zmianie ulegt termin spfaty kredytu, ktéry ustalony zostat na
dzier 22 maja 2014 roku.

Emitent poinformowat 0 zawarciu aneksow raportem biezacym z dnia 23 kwietnia 2014 roku nr 10/2014.

W dniu 28 kwietnia 2014 roku Jednostka dominujgca otrzymata podpisane przez mBank S.A. (poprzednio BRE S.A.): (1)
Aneks nr 15 do umowy kredytowej nr 02/176/05/Z/LI o kredyt odnawialny wielowalutowy. Na podstawie powotanego wyze
aneksu zmianie ulegt termin sptaty kredytu i ustalony zostat na 30 maja 2014 roku; (2) Aneks nr 14 do umowy kredytowej nr
02/485/06/Z/VU o kredyt w rachunku biezacym.

Jednostka dominujgca poinformowata o zawarciu aneksow raportem biezacym z dnia 28 kwietnia 2014 roku nr 12/2014.

W dniu 24 maja 2014 roku Jednostka dominujaca przekazata do publicznej wiadomosci op6zniong informacje poufng w
przedmiocie zawarcia w dniu 14 maja 2014 roku istotnej umowy z Innova Phoenix Sarl z siedzibg w Luksemburgu
(sinwestor”). Umowa dotyczy potaczenia Jednostki dominujacej z Innova Phoenix Sp. z 0. 0. (,SPV") i weszta w zycie w
zwigzku z zawarciem w dniu 23 maja 2014 r. przez SPV przedwstepnej umowy sprzedazy 100% akcji Rieber Foods Polska
S.A. z siedzibg we Wioctawku (,Delecta”) na rzecz SPV. Zgodnie z Umowg potaczenie Bakalland i SPV zostanie
przeprowadzone w drodze taczenia przez przejecie, tj. w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spdtek handlowych, przy czym
SPV bedzie spdtkq przejmowang a Bakalland spétka przejmujaca (,Potaczenie”). W ramach Potaczenia Bakalland
wyemituje dla Inwestora 16.071.428 akcji zwyktych na okaziciela Przejecie SPV, ktdrej majatek wyceniony zostat na 45 min
zt zostanie sfinansowane przy kapitatowym wsparciu Inwestora, ktéry obejmie akcje nowej emisji Bakalland (w ramach
podwyzszenia kapitatu) za faczng kwote 20.000.000 zt. Ponadto, zgodnie z Umowg w celu cze$ciowego sfinansowania
nabycia 100% akcji Delecta Inwestor udzieli SPV pozyczki w wysokosci 55 min ztotych (,Pozyczka”), ktdrej sptate, w wyniku
przeprowadzenia Potgczenia, przejmie na siebie Bakalland. Szczeg6towe informacje odno$nie zawartej umowy zawarte sq
w raporcie biezacym Jednostki dominujacej z dnia 24 maja 2014 roku nr 13/2014.

W dniu 26 maja 2014 roku Jednostka dominujaca otrzymata podpisane przez BGZ S.A.. Aneks do umowy kredytu
obrotowego w rachunku biezacym z dnia 26 pazdziernika 2010 roku nr U/0045578254/0007/2010/1 zawartej pomigdzy
bankiem BGZ S.A. a Spétka. Na podstawie powotanego wyzej Aneksu zmianie ulegt termin sptaty kredytu, ktéry ustalony
zostat na dzien 30 czerwca 2014 roku; (2) Aneks do umowy faktoringu wierzytelnosci, przedtuzajacy okres, na jaki udzielony
zostat limit odnawialny w ramach tej umowy do dnia 30 czerwca 2014 roku; (3) Aneks do Umowy kredytu inwestycyjnego w
rachunku kredytowym nr U/0045578254/0008/2011/1 z dnia 31 stycznia 2011 roku. Na podstawie przedmiotowego aneksu
zmianie ulegly zabezpieczenia udzielone bankowi BGZ S.A. poprzez zniesienie zastawu rejestrowego na udziatach spotki
zaleznej ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0. 0. i ustanowienie w to miejsce zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy i praw w postaci
maszyn i urzadzen. Zmiana zabezpieczenia wynika z potgczenia Spotki ze spotkg zalezng ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0. o. i
tym samym unicestwieniem udziatdw, na ktorych ustanowiony byt zastaw rejestrowy; (4) Aneks do Umowy do umowy
kredytu obrotowego w rachunku biezacym z dnia 7 grudnia 2012 roku nr 0007389809/0005/2012/1 zawartej pomiedzy
bankiem BGZ S.A. a podmiotem zaleznym od Spéfki tj. ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0. 0., przy czym w zwigzku z potaczeniem
.PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0. 0. ze Spdtkg strong umowy jest obecnie Spétka. Na podstawie powotanego wyzej Aneksu
zmianie ulegt termin sptaty kredytu, ktory ustalony zostat na dzien 30 czerwca 2014 roku, przy czym postanowienia
przedmiotowej umowy bedg regulowane postanowieniami umowy, o ktérej mowa w pkt 1 omawianego raportu.

Jednostka dominujaca poinformowata o zawarciu anekséw raportem biezacym z dnia 26 maja 2014 roku nr 14/2014.
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W dniu 4 czerwca 2014 roku Jednostka dominujgca otrzymata podpisane przez mBank S.A. (poprzednio BRE Bank S.A.):
(1) Aneks nr 16 do umowy kredytowej nr 02/176/05/Z/LI o kredyt odnawialny wielowalutowy. Na podstawie powotanego
wyzej aneksu zmianie ulegt termin sptaty kredytu i ustalony zostat na 30 czerwca 2014 roku, a takze zmianie ulegt limit
udzielonego kredytu, ktéry ustalony zostat na 28.000.000 miliondw ziotych; (2) Aneks nr 15 do umowy kredytowej nr
02/485/06/Z/VU o kredyt w rachunku biezacym. Na podstawie powotanego wyzej Aneksu zmianie ulegt termin sptaty kredytu
i ustalony zostat na 30 czerwca 2014 roku.

Jednostka dominujgca poinformowata o zawarciu aneksow raportem biezacym z dnia 4 czerwca 2014 roku nr 17/2014.

W dniu 24 czerwca 2014 roku Jednostka dominujaca podpisata warunkowg umowe sprzedazy stanowigcego wtasno$é
Emitenta udziatu w prawie wtasnosci nieruchomosci gruntowej (wynoszacego 6.136/32.840 czesci), stanowigcej dziatke
gruntu oznaczong numerem ewidencyjnym 80/18, potozonej przy ulicy Tymienieckiego 22/24 w todz, w obrebie
ewidencyjnym W-25, dla ktérej to nieruchomosci Sad Rejonowy dla todzi - Srodmiescia w Lodzi, XVI Wydziat Ksiag
Wieczystych, prowadzi ksiege wieczysta KW Nr LD1M/00262248/8 (,Udziat w Prawie”), przy czym: (1) Emitent, jako
sprzedawca dokonat warunkowej sprzedazy Udzialu w Prawie na rzecz Dellingate 4 Spdtki z ograniczong
odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie; (2) Zbycie Udziatu w Prawie nastgpito pod warunkiem, ze zarzadzajacy
todzka Specjalng Strefg Ekonomiczng, to jest spotka pod firmg Lodzka Specjalna Strefa Ekonomiczna S.A. z siedzibg w
todzi nie wykona prawa pierwokupu przystugujacego zarzadzajacemu Lodzka Specjalng Strefg Ekonomiczng na podstawie
art. 8 ust. 2 ustawy z dnia 20 pazdziernika 1994 roku o specjalnych strefach ekonomicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2007
roku, Nr 42, poz. 274 z pdzn. zmianami). Warunkowe zbycie Udziatu w Prawie nastapito na podstawie warunkowej umowy
sprzedazy zawartej w dniu 24 czerwca 2014 roku; (3) Cena sprzedazy Udziatu w Prawie wynosi 7.200.000,00 ztotych netto i
zostanie powiekszona o podatek VAT w stawce 23%.

Jednostka dominujaca poinformowata o zawarciu anekséw raportem biezacym z dnia 24 czerwca 2014 roku nr 18/2014.

zakorczeniu okresu sprawozdawczego zostaty zawarte nastepujgce znaczace umowy:

W dniu 2 lipca 2014 roku Jednostka dominujgca otrzymata podpisane przez mBank S.A. (poprzednio BRE Bank S.A.): (1)
Aneks nr 17 do umowy kredytowej nr 02/176/05/Z/LI o kredyt odnawialny wielowalutowy. Na podstawie powotanego wyzej
aneksu zmianie ulegt termin spfaty kredytu i ustalony zostat na 31 lipca 2014 roku; (2) Aneks nr 16 do umowy kredytowej nr
02/485/06/Z/VU o kredyt w rachunku biezacym. Na podstawie powotanego wyzej Aneksu zmianie ulegt termin sptaty kredytu
i ustalony zostat na 30 lipca 2014 roku.

Jednostka dominujgca poinformowata o zawarciu aneksow raportem biezacym z dnia 2 lipca 2014 roku nr 21/2014.

W dniu 3 lipca 2014 roku Jednostka dominujaca otrzymata podpisane przez BGZ S.A.: (1) Aneks do umowy kredytu
obrotowego w rachunku biezacym z dnia 26 pazdziernika 2010 roku nr U/0045578254/0007/2010/1 zawartej pomiedzy
bankiem BGZ S.A. a Spétka. Na podstawie powotanego wyzej Aneksu zmianie ulegt termin sptaty kredytu, ktéry ustalony
zostat na dziet 31 sierpnia 2014 roku; (2) Aneks do umowy faktoringu wierzytelno$ci, przedtuzajacy okres, na jaki udzielony
zostat limit odnawialny w ramach tej umowy do dnia 31 sierpnia 2014 roku; (3) Aneks do Umowy do umowy kredytu
obrotowego w rachunku biezacym z dnia 7 grudnia 2012 roku nr 0007389809/0005/2012/1 zawartej pomiedzy bankiem
BGZ S.A. a podmiotem zaleznym od Spétki j. ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0. 0., przy czym w zwigzku z potaczeniem ,PIFO”

Eko-Strefa Sp. z 0. 0. ze Spétkg strong umowy jest obecnie Spétka. Na podstawie powotanego wyzej Aneksu zmianie ulegt
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termin sptaty kredytu, ktéry ustalony zostat na dzien 31 sierpnia 2014 roku, przy czym postanowienia przedmiotowej umowy
beda regulowane postanowieniami umowy, o ktérej mowa w pkt 1 omawianego raportu.

Jednostka dominujgca poinformowata o zawarciu aneksow raportem biezacym z dnia 3 lipca 2014 roku nr 22/2014.

W dniu 25 lipca 2014 roku Jednostka dominujgca otrzymata podpisane przez mBank S.A. (poprzednio BRE Bank S.A.): (1)
Aneks nr 18 do umowy kredytowej nr 02/176/05/Z/LI o kredyt odnawialny wielowalutowy. Na podstawie powotanego wyze
aneksu zmianie ulegt termin sptaty kredytu i ustalony zostat na 29 sierpnia 2014 roku; (2) Aneks nr 17 do umowy kredytowej
nr 02/485/06/Z/VU o kredyt w rachunku biezacym. Na podstawie powotanego wyzej Aneksu zmianie ulegt termin sptaty
kredytu i ustalony zostat na 28 sierpnia 2014 roku.

Jednostka dominujgca poinformowata o zawarciu aneksu raportem biezacym z dnia 28 lipca 2014 roku nr 25/2014.

W dniu 28 lipca 2014 roku Jednostka dominujaca podpisata ostateczng umowe sprzedazy w wykonaniu umowy
warunkowej, 0 ktérej Jednostka dominujaca informowata w powyzszy punkcie 8). Jednostka dominujgca poinformowata o
zawarciu umowy ostatecznej raportem biezacym z dnia 28 lipca 2014 roku nr 26/2014.

W dniu 25 sierpnia 2014 roku Jednostka dominujgca otrzymata podpisany przez mBank S.A. (poprzednio BRE Bank S.A.)
aneks nr 19 do umowy kredytowej nr 02/176/05/Z/LI o kredyt odnawialny wielowalutowy. Na podstawie powotanego wyzej
aneksu zmianie ulegt termin sptaty kredytu i ustalony zostat na 15 grudnia 2014 roku. Ponadto na podstawie aneksu
ustalone zostaty nastepujace limity kredytowe: 28.000.000 ztotych do dnia 29 sierpnia 2014 roku; 36.000.000 ztotych do
dnia 15 wrzesnia 2014 roku, 41.000.000 ztotych do dnia 14 pazdziernika 2014 roku, 48.000.000 ztotych do dnia 15 grudnia
2014 roku. W zwigzku z przedtuzeniem okresu kredytowania oraz zmiang wysokosci limitéw kredytowych udzielone zostaty
nowe dodatkowe zabezpieczenia sptaty kredytu w postaci: (1) dodatkowego zastawu rejestrowego na zapasach Spotki do
kwoty 4.500.000 ztotych; (2) zastawu rejestrowego na stowno-graficznym znaku towarowym ,Bakalland” stanowigcym
wiasno$¢ spotki zaleznej Bakalland 1 Sp. z 0. 0. Sp. k. (numer prawa ochronnego: 227150); (3) weksla in blanco Spdtki
poreczonego przez osoby fizyczne (akcjonariuszy Spdtki) do kwoty 2.500.000 ztotych. Powotany aneks przewiduje
obowigzek wczesniejszej sptaty udzielonego kredytu w kwocie 10.000.000 ztotych na wypadek pozyskania finansowania
przez Spotke w wysokosci 20.000.000 ztotych od funduszu Innova w zwigzku z objeciem akcji Spotki.

Jednostka dominujgca poinformowata o zawarciu aneksow raportem biezacym z dnia 26 sierpnia 2014 roku nr 31/2014.

W dniu 27 sierpnia 2014 roku Jednostka dominujaca otrzymata podpisane przez BGZ S.A.: (1) Aneks do umowy kredytu
obrotowego w rachunku biezacym z dnia 26 pazdziernika 2010 roku nr U/0045578254/0007/2010/1 zawartej pomiedzy
bankiem BGZ S.A. a Spotka. Na podstawie powotanego wyzej Aneksu zmianie ulegt termin sptaty kredytu, ktéry ustalony
zostat na dziet 15 grudnia 2014 roku; (2) Aneks do umowy faktoringu wierzytelnosci, przedtuzajacy okres, na jaki udzielony
zostat limit odnawialny w ramach tej umowy do dnia 15 grudnia 2014 roku; (3) Aneks do Umowy do umowy kredytu
obrotowego w rachunku biezacym z dnia 7 grudnia 2012 roku nr 0007389809/0005/2012/1 zawartej pomiedzy bankiem
BGZ S.A. a podmiotem zaleznym od Spétki j. ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z o. 0., przy czym w zwigzku z potaczeniem ,PIFO”
Eko-Strefa Sp. z 0. 0. ze Spétkg strong umowy jest obecnie Spétka. Na podstawie powotanego wyzej Aneksu zmianie ulegt
termin sptaty kredytu, ktéry ustalony zostat na dzien 15 grudnia 2014 roku.

Jednostka dominujgca poinformowata o zawarciu aneksow raportem biezacym z dnia 27 sierpnia 2014 roku nr 32/2014.
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15) W dniu 28 sierpnia 2014 roku Jednostka dominujaca otrzymata podpisany przez mBank S.A. (poprzednio BRE Bank S.A.)
aneks nr 18 do umowy kredytowej nr 02/485/06/Z/VU kredyt w rachunku biezacym. Na podstawie powotanego wyzej
Aneksu zmianie ulegt termin sptaty kredytu i ustalony zostat na 15 grudnia 2014 roku.

Jednostka dominujgca poinformowata o zawarciu aneksu raportem biezacym z dnia 28 sierpnia 2014 roku nr 33/2014.

4. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych Grupy z innymi podmiotami oraz okreslenie
jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci
niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego grupa
jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

4.1 Udzialy w spétkach zaleznych.

4.1 Udzialy w spotkach zaleznych.

Bakalland 1 Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (do 01.01.2013 Bakalland Brands Sp. z 0. 0.)
Siedziba : Warszawa, ul. Fabryczna 5

Whpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym w Warszawie

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000445911

Czas trwania Spdtki — nie jest ograniczony

Wsp6inicy: BAKALLAND S.A. (komandytariusz), BAKALLAND 1 Sp. z 0. 0. (komplementariusz)

Spotka prowadzi dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem znakami towarowymi oraz innymi prawami wtasnosci intelektualne;
podmiotow z grupy kapitatowej Bakalland i powstata z przeksztatcenia Bakalland Brands Sp. z 0. o.

Skfad Zarzadu Bakalland 1 Sp. z 0.0., komplementariusza dziatajacego w imieniu Bakalland 1 Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. na dzien 30 czerwca 2014 roku:

Wiceprezes Zarzadu — Marek Moczulski
Wiceprezes Zarzadu — Dariusz Masny
Wiceprezes Zarzadu — Pawet Poruszek

PIFO ,,Eko-Strefa” Sp. z 0. 0. Siedziba: ul. Fabryczna 5, 00-446 Warszawa

Whpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000181107

Czas trwania Spotki — nie jest ograniczony

[l08¢ udziatow: 1.847

Warto$¢ nominalna jednego udziatu: 1.000 zt.

taczna wysoko$¢ kapitatu zaktadowego 2.030.000 zt.

llo$¢ udziatéw przystugujaca Bakalland S.A: 100 %

Spotka Pifo ,Eko-Strefa” Sp. z 0. 0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania i dystrybucji w kategorii produktéw galanteria

$niadaniowa.
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Emitent wskazuje, iz w dniu 28 kwietnia 2014 roku doszto do potaczenia wskazanej spotki z Emitentem poprzez przejecie catosci

jej majatku przez Emitenta.

Bakalland-Oshee Dystrybucja Sp. z 0. 0. (50% udziatow)

Siedziba: Warszawa, ul. Fabryczna 5

Whpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym w Warszawie

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000396240
Czas trwania Spdtki — nie jest ograniczony

llo$¢ udziatow: 100

Warto$¢ nominalna jednego udziatu: 50 zt.

taczna wysoko$¢ kapitatu zaktadowego 5.000 zt.

llo$¢ udziatéw przystugujaca Bakalland S.A.: 50 %

Spotka Bakalland-Oshee Dystrybucja Sp. z 0. 0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie operacyjnego biezacego wsparcia obstugi
handlowej dla podmiotéw z grupy kapitatowej Bakalland.

Sktad Zarzadu na dzierh 30 czerwca 2013 roku

o Czlonek Zarzadu — Dariusz Gatezewski

o (Czonek Zarzadu — Pawet Gtowniak

Bakalland 1 Sp. z 0. 0. (100 % udziatéw)

Siedziba: Warszawa , ul. Fabryczna 5

Whpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000414201
Czas trwania Spdtki — nie jest ograniczony

llo$¢ udziatow: 100

Wartos¢ nominalna jednego udziatu: 50,00 zt.

Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego 5.000 zt.

llo$¢ udziatow przystugujaca Bakalland S.A.: 100 %

Spétka Bakalland 1 Sp. z 0. o. pemi funkcje komplementariusza w Bakalland 1 Sp. z 0. 0. Sp. k., spoice powstatej z
przeksztatcenia Bakalland Brands Sp. z 0. o. i nie prowadzi innej dziatalno$ci operacyjne;.

Sktad Zarzadu na dzierh 30 czerwca 2014 roku:

o Wiceprezes Zarzadu  — Marek Moczulski
o Wiceprezes Zarzadu - Dariusz Masny
o Wiceprezes Zarzadu  — Pawet Poruszek

Bakalland Ukraina Sp.z 0. 0 (90 % udziatéw)
Spotka Bakalland Ukraina sp. z 0. 0. prowadzi dziatalno$¢ dystrybucyjng produktéw Bakalland S.A. na terytorium Ukrainy.
Sktad organéw na dzien 30 czerwca 2013 roku:
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— Siergiej Kolisniczenko

Bakar Sp. z 0. 0. z siedziba na Ukrainie (50% udziatow)

Spétka Bakar Sp. z 0. 0. bedzie prowadzi¢ dziatalno$¢ dystrybucyjng produktow Emitenta na rynku ukrainskim, a takze inne

aktywnosci handlowe, sprzedazowe i promocyjne na tamtejszym rynku.

Sktad organéw na dzien 30 czerwca 2013 roku:

o Dyrektor

Poza udziatami i akcjami wskazanymi powyzej Grupa nie posiadata oraz nie prowadzita istotnych inwestycji krajowych lub

— Elena Zastawska

zagranicznych (papiery warto$ciowe, instrumenty finansowe, wartosci niemateriaine i prawne oraz nieruchomosci), w tym

inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego grupg jednostek powigzanych.

4.2 Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub

jednostke od niego zalezna z podmiotami powigzanymi

Przychody i koszty generowane w poszczegolnych okresach sprawozdawczych miedzy Grupg Bakalland S.A. a spdtkami

podporzadkowanymi oraz stan na poszczegoine dni bilansowe wzajemnych naleznosci i zobowigzan Grupy Bakalland S.A. i

spotek zaleznych przedstawia ponizsza tabela:

Stan na 30 czerwca 2014

Zobowigzania Naleznosci Koszty Przychody
0*
Bakalland Ukraina Sp. z 0.0. 0 (pozyczka w catosci 0 0
spisana)
1439* (472 tys. USD)
Bakar Sp. zo.0. 0 (pozyczka w cafosci objeta 0 7%(2 USD)
odpisem aktualizujgcym)
Bakalland 1 Sp. z 0.0. 1* 2
Pifo 1 Sp. zo.0. 21* 12*
Bakalland Oshee Dystrybucja
Sp. 0.0, 794 2100 426
Bakalland 1 Sp. z 0.0./
Bakalland 1 Sp. z 0.0. SK 61 900
Heritage Films Sp. Z 0.0./ " *
Bakalland 1 Sp. 7 0.0. SK 2525 7
Emp Investments Sp. z 0.0. 5 30+
/Bakalland 1 Sp. Z 0.0. Sp.K.
East Management Polska Sp. z 214 31 769 169
0.0.
Cenatorium Sp. z 0.0. 1
Pozostate 18
* pozyczka
** obligacje
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Stan na 30 czerwca 2013

BAKALLAND

Zobowigzania Naleznosci Koszty Przychody
2 349 (767 tys. USD)*
Bakalland Ukraina Sp. z 0.0. 0 (pozyczka we alosc 0 13*
objeta odpisem
aktualizujgcym)
BioConcept Gardenia Sp. z 0.0./ .
Bakalland 1 Sp. z 0.0 SK 2201 14
1559% (470 tys. USD) .
Bakar Sp. z 0.0. 7 14 (4 tys. USD) 0 -2
2706
EMP Investments Limited 10 2706 80*
6*
Bakalland 1 Sp. z 0.0. 0,5 1
Bakalland 1 Sp. z 0.0./ Bakalland 1
Sp. zo.0. SK 62 300
Bakalland Oshee Dystrybucja Sp. z 380
0.0. 10 (z Pifo) 3256 513
0,5
Pifo 1 Sp. zo.o. 20* 1*
19
Pozostate 20
*pozyczka
** obligacje

*kk

nalezne wptaty na kapitat zaktadowy

Z pozostatymi jednostkami powigzanymi Grupa nie przeprowadzata transakcji na przestrzeni roku obrotowego 2013/2014.

Wszystkie aktualnie zrealizowane oraz przewidywane do realizacji transakcje, pomiedzy Grupg a podmiotami zaleznymi

prowadzone sg i bedq na warunkach rynkowych, z wyjatkiem oprocentowania pozyczek udzielonych Bakalland Ukraina i Bakar.

5. Akcjonariat.

5.1 Liczba i wartos¢ nominalna wszystkich akcji Jednostki dominujacej na dzieri 30.06.2014

o 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A

o 8.260.220 akcji zwyktych na okaziciela serii B

o 54,780 akcji zwyktych na okaziciela serii C

o 185.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D

o 1.132.030 akcji zwyktych na okaziciela serii E

Lacznie wszystkie akcje dajg prawo 19 632 030 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Kapitat zaktadowy - 1 963 203zt.

Warto$¢ nominalna jednej akcji - 0,10 zt.
W okresie sprawozdawczym doszto do umorzenia 338.020 akcji wlasnych Jednostki dominujacej skupionych w ramach

programu skupu akcji wtasnych, co stanowito 1,69 % kapitatu zaktadowego. Warto$¢ nominalna nabytych przez Jednostke
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BAKALLAND

dominujacg, akcji wiasnych to 33.802 PLN. Akcje wiasne nabywane byly na GPW S.A. z siedzibg w Warszawie, po cenie
obowigzujacej na rynku w dacie ich nabycia.

Akcje nabywane byty w celu ich umorzenia i obnizenia kapitatu zaktadowego Jednostki dominujacej. W dniu 4 lutego 2013 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Bakalland S.A. podjeto uchwate o umorzeniu 338.020 akcji wtasnych i obnizeniu kapitatu
zaktadowego. Obnizenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane /w dniu 6 sierpnia 2013 roku. W zwigzku z
zarejestrowaniem obnizenia kapitatu zaktadowego kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej wynosi 1.963.203 (jeden milion
dziewieéset szeScdziesiat trzy tysigce dwiescie trzy) ztote i dzieli si¢ na 19.632.030 (dziewietnascie miliondw szeséset trzydziesci
dwa tysigce trzydziesci) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 ztotych za jedng akcje.

W zwigzku z obnizeniem kapitatu zaktadowego zmianie ulegta struktura akcjonariatu w ten sposob, iz zmniejszeniu ulegta liczba
akcji serii E i z uwzglednieniem obnizenia wynosi 1.132.030 (zmniejszenie liczby akcji o 338.020); w pozostatym zakresie
struktura akcjonariatu nie ulegta zmianie.

Uwzgledniajac obnizenie kapitatu zaktadowego ogolna liczba gloséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji po
zarejestrowaniu zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego wynosi 19.632.030 (dziewietnascie milionéw szeséset trzydziesci dwa
tysiace trzydziesci).

Jednostka dominujaca wskazuje, iz Walne Zgromadzenie w dniu 26 czerwca 2014 roku podjeto uchwate o zmianie Statutu

Spétki, na podstawie ktorej dotychczasowe serie akcji A, B, C, D, E oznaczono serig A, na ktérg sktada sie 19.632.030 akc;ji.

5.2 Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio, co najmniej 5% akcji na dziefi 30 czerwca 2014
Zgodnie z posiadang wiedzg na dzien 30 czerwca 2014 roku akcjonariuszami posiadajacymi bezposrednio lub posrednio przez

podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu przedstawia ponizsza tabela:

Rodzzi Liczba Udziat w kapitale
i i zaktadowym/gtos
Posiadacz akcji akgj akgjilglosow ym/giosy
(%)
First Solter Capital Limited
(poprzednio: EMP Zwyoklie na | 6 348 460 32,34
Investments Limited) '
Anvik Holdings Limited Zwyoklie na | 3249351 16,55
. Zwykte na
Marian Owerko ok 1532573 7,81
Krzysztof Marciniak Zwyoklie na |1 044 500 532
Elzbieta Marciniak Zwyoklie na |1 044 500 532
QUERCUS TFI SA. Zwyoklie na | 1065 634 543

Jednostka dominujaca wskazuije, iz stosownie do zawiadomienia otrzymanego dnia 12 sierpnia 2014 roku w dniu 8 sierpnia 2014

r. weszto w zycie porozumienie, o ktdrym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy (dalej ,Porozumienie”) pomiedzy nastepujacymi
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stronami: Innova Phoenix S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu, EMP Investments Limited z siedzibg na Cyprze, Anvik Holdings

Limited z siedzibg na Cyprze, Marianem Owerko, Arturem Ungierem, Pawtem Poruszkiem, Krzysztofem Marciniakiem, Elzbietg

Marciniak, Robertem Kadtubowskim, Jadwigg Raszko vel Rzepa i Janem Owerko. Przedmiotem Porozumienia jest prowadzenie

wspdlnej polityki wobec Spotki, wspdlne gtosowanie na walnych zgromadzeniach oraz ustalenie zasad nabywania akcji Spotki

przez strony Porozumienia.

W wyniku wejscia w zycie Porozumienia, poszczegoine strony Porozumienia nie zmienity stanu posiadania akcji Jednostki

dominujacej, ale taczny udziat wszystkich wymienionych wyzej stron Porozumienia w ogélnej liczbie gtoséw w Spétce przekroczyt

prég 50% ogdlnej liczby gtosdéw w Spdtce. Po wejsciu w zycie Porozumienia, jego strony posiadajg tacznie 14.448.719 akji i

gtoséw na walnym zgromadzeniu Jednostki dominujacej (ponizej Spdtka), stanowigcych 73,60% ogdinej liczby akcji Spotki oraz

ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, z czego:

1) Innova Phoenix S.a r.l. nie posiada Zadnych akcji Spétki ani gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki;

2) EMP Investments Limited posiada 6.348.460 akcji Spotki uprawniajacych do 6.348.460 gtosow na walnym zgromadzeniu
Spoétki, co stanowi 32,34% ogdlnej liczby akcji i glosow na walnym zgromadzeniu Spétki;

3) Anvik Holdings Limited posiada 3.249.351 akcji Spdtki uprawniajacych do 3.249.351 gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spoétki, co stanowi 16,55% ogdlinej liczby akcji i glosow na walnym zgromadzeniu Spétki;

4) Marian Owerko posiada 1.532.573 akcji Spdtki uprawniajacych do 1.532.573 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co
stanowi 7,81% ogdlnej liczby akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.

5)  Artur Ungier posiada 600.000 akcji Spotki uprawniajacych do 600.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi
3,06% ogolInej liczby akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

6) Pawet Poruszek posiada 500.000 akcji Spétki uprawniajacych do 500.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, co
stanowi 2,55% ogolIne;j liczby akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

7)  Elzbieta Marciniak posiada 1.044.500 akcji Spétki uprawniajacych do 1.044.500 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spétki, co
stanowi 5,32% ogolIne;j liczby akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

8) Krzysztof Marciniak posiada 1.044.500 akcji Spétki uprawniajacych do 1.044.500 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spotki,
co stanowi 5,32% ogdlnej liczby akcji i gloséw na walnym zgromadzeniu Spdtki.

9) Robert Kadtubowski posiada 92.500 akcji Spotki uprawniajgcych do 92.500 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, co
stanowi 0,47% ogdlnej liczby akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.

10) Jadwiga Raszko vel Rzepa posiada 13.695 akcji Spdtki uprawniajacych do 13.695 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki,
co stanowi 0,07% ogdlnej liczby akcji i gloséw na walnym zgromadzeniu Spdtki.

11) Jan Owerko posiada 23.140 akcji Spotki uprawniajacych do 23.140 gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi
0,12% ogoine;j liczby akcji i gtosdw na walnym zgromadzeniu Spétki.

Zgodnie z treSciq Zawiadomienia strony Porozumienia zamierzajg zwigkszy¢ udziat w ogélnej liczbie gtosow w okresie 12

miesiecy od daty Zawiadomienia w nastepujacy sposeb:

1) W dniu 11 sierpnia 2014 roku, w zwigzku z przekroczeniem progu 66% ogdlnej liczby gtoséw w Spotce, strony
Porozumienia, dziatajac tacznie jako wzywajacy, ogtosity na podstawie art. 74 ust. 2 w zwigzku z art. 87 ust. 1 pkt 6) Ustawy

wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spdtki. Przedmiotem wezwania sg wszystkie akcje Spétki niebedace w
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posiadaniu wzywajacych, to jest, 5.183.311 akcji Spdtki, reprezentujace 26,40% w ogdinej liczbie gtosow w Spotce.
Jedynymi podmiotami nabywajgcymi akcje w Wezwaniu bedg Innova Phoenix S.a r.l. i EMP Investments Limited.

Strony Porozumienia zamierzaja poprze¢ potaczenie Spotki (jako spétki przejmujacej) i Innova Phoenix sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie (jako spdtki przejmowanej) w drodze taczenia przez przejecie, tj. w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spdtek
handlowych (dalej ,Potaczenie”), w szczegdinosci glosowa¢ za uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki w
sprawie zgody na plan Potgczenia. Jezeli potaczenie dojdzie do skutku na warunkach zgodnych z umowg transakcyjng z
dnia 14 maja 2014 roku zawartg pomiedzy Innova Phoenix S.a r.l. a Spétkg (opisang w raporcie biezacym Spétki nr 13/2004
z dnia 24 maja 2014 roku) w ramach Potaczenia Spétka wyemituje dla Phoenix S.a r.l. 16.071.428 nowych akcji emisji
potaczeniowej Spotki.

Niezwtocznie po podjeciu uchwaty walnego zgromadzenia Spotki w sprawie zgody na plan Potaczenia, Innova Phoenix S.a
r.l. zamierza objaé 7.142.857 akcji Spotki za cene emisyjng 2,80 zt za jedng akcje i taczng cene emisyjng 20.000.000 zt

w zamian za wszystkie akcje, ktore zostang wyemitowane w ramach kapitatu docelowego Spétki.

Docelowo zamiarem stron Porozumienia jest, aby w wyniku opisanych wyzej transakcji w okresie 12 miesiecy od ztozenia

zawiadomienia taczny udziat wszystkich stron Porozumienia w ogélnej liczbie gtoséw w Spétce wynosit 100%.

Jednostka dominujaca wskazuje, w dniu 14 pazdziernika 2014 roku powzigf informacje o rozliczeniu wezwania, o ktérym mowa

powyzej. Z uwzglednieniem rozliczenia wezwania udziat cztonkéw porozumienia akcjonariuszy w liczbie gtoséw na WZ Jednostki

dominujacej, w tym z uwzglednieniem cztonkéw posiadajacych ponad 5% akcji Emitenta wynosi:

Po zmianie udziatu Porozumienie w sktadzie wskazanym w powyzszym pkt 2) zawiadomienia posiada tacznie 17.883.998 akciji i

gtoséw na walnym zgromadzeniu Jednostki dominujacej stanowigcych 91,10% ogdlnej liczby akcji Jednostki dominujacej oraz

ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Jednostki dominujacej (ponizej Spétka), z czego:

1)

2)

Innova posiada 1.030.584 akcji Spotki uprawniajacych 1.030.584 gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi
5,25% ogolInej liczby akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki;
FSC posiada 8.753.155 akcji Spotki uprawniajacych do 8.753.155 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi

44,59% ogolnej liczby akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki;

za$ udziat pozostatych cztonkéw Porozumienia nie ulegt zmianie i wynosi odpowiednio:

3)

4)

Anvik Holdings Limited posiada 3.249.351 akcji Spotki uprawniajacych do 3.249.351 gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spoétki, co stanowi 16,55% ogdlinej liczby akcji i glosow na walnym zgromadzeniu Spétki.

Marian Owerko posiada 1.532.573 akcji Spdtki uprawniajacych do 1.532.573 gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co
stanowi 7,81% ogdlnej liczby akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.

Artur Ungier posiada 600.000 akcji Spotki uprawniajacych do 600.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi
3,06% ogolInej liczby akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Pawet Poruszek posiada 500.000 akcji Spétki uprawniajacych do 500.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co
stanowi 2,55% ogolIne;j liczby akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Elzbieta Marciniak posiada 1.044.500 akcji Spotki uprawniajacych do 1.044.500 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, co
stanowi 5,32% ogolIne;j liczby akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Krzysztof Marciniak posiada 1.044.500 akcji Spotki uprawniajacych do 1.044.500 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki,

co stanowi 5,32% ogdlnej liczby akcji i gloséw na walnym zgromadzeniu Spdtki.
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9) Robert Kadtubowski posiada 92.500 akcji Spotki uprawniajacych do 92.500 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spdtki, co
stanowi 0,47% ogdlnej liczby akgji i gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.

10) Jadwiga Raszko vel Rzepa posiada 13.695 akcji Spdtki uprawniajacych do 13.695 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki,
co stanowi 0,07% ogdlnej liczby akcji i gloséw na walnym zgromadzeniu Spdtki.

11) Jan Owerko posiada 23.140 akcji Spotki uprawniajacych do 23.140 gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi
0,12% ogoine;j liczby akcji i gtosdw na walnym zgromadzeniu Spétki.

Porozumienie akcjonariusz posiada tacznie 91,10% akcji i gtoséw na WZ Jednostki dominujacej na dzien sporzadzenia

niniejszego sprawozdania.

5.3 Umowy (w tym réwniez zawarte po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez akcjonariuszy
Na dzien sporzadzenia sprawozdania umowy, ktére mogg wptywac na strukture akcjonariatu sa;
1) umowa wskazana w Pkt 3 podpunkt 3) niniejszego sprawozdania zawarta w dniu 14 maja 2014 roku z Innova Phoenix
Sarl z siedzibg w Luksemburgu (,Inwestor”). Umowa dotyczy potaczenia Jednostki dominujacej z Innova Phoenix Sp. z
0. 0. (,9PV") i weszla w Zycie w zwigzku z zawarciem w dniu 23 maja 2014 r. przez SPV przedwstepnej umowy
sprzedazy 100% akcji Rieber Foods Polska S.A. z siedzibg we Wioctawku (,Delecta”) na rzecz SPV. Zgodnie z Umowa,
potgczenie Bakalland i SPV zostanie przeprowadzone w drodze taczenia przez przejecie, tj. w trybie art. 492 § 1 pkt 1
Kodeksu spétek handlowych, przy czym SPV bedzie spétka przejmowang a Bakalland spdtka przejmujacq
(,Potaczenie”). W ramach Potaczenia Bakalland wyemituje dla Inwestora 16.071.428 akcji zwyktych na okaziciela
Przejecie SPV, ktdrej majatek wyceniony zostat na 45 min zt zostanie sfinansowane przy kapitatowym wsparciu
Inwestora, ktéry obejmie akcje nowej emisji Bakalland (w ramach podwyzszenia kapitatu, o ktdrym mowa ponizej) za
taczng kwote 20.000.000 zt. Ponadto, zgodnie z Umowg w celu czesciowego sfinansowania nabycia 100% akcji
Delecta Inwestor udzieli SPV pozyczki w wysokosci 55 min ztotych (,Pozyczka”), ktérej sptate, w wyniku
przeprowadzenia Potaczenia, przejmie na siebie Bakalland. Szczegdtowe informacje odnosnie zawartej umowy
zawarte sg w raporcie biezacym Jednostki dominujacej z dnia 24 maja 2014 roku nr 13/2014. nie istniejq umowy, z
wyjatkiem wdrozonych programéw motywacyjnych (opisanych w punkcie 5.9. ponizej), w wyniku ktorych w przysztosci
mogaq hastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez akcjonariuszy;

2) porozumienie akcjonariuszy, o ktérym mowa w pkt 5.2 niniejszego sprawozdania.

5.4 Posiadacze papieréw wartosciowych o specjalnych uprawnieniach.
Zgodnie ze statutem BAKALLAND SA wszystkie akcje Jednostki dominujacej majg jednakowg warto$¢ nominalna, zwigzane z

nimi rdwne prawa i obowigzki dia kazdego akcjonariusza.

5.5 Ograniczenia w przenoszeniu prawa wiasnos$ci papierow.

Brak ograniczen w przenoszeniu praw wiasno$ci papierow.

5.4 Wykorzystanie przez emitenta wplywow z emis;ji.
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W okresie sprawozdawczym Jednostka dominujacat nie przeprowadziat zadnych dodatkowych emisji.

5.5. System kontroli programéw akcji pracowniczych.
Jednostka dominujgca wdrozyta trzy plany opcji przyznajacych pracownikom i kooperantom opcji na akcje Jednostki dominujace;.

Plan opcji na akcje , Teodor”
Jednostka dominujgca wskazuije, iz w ramach pierwszej, drugiej i trzeciej transzy przedmiotowego programu nie doszto do
objecia zadnej akdji.

Plan opcji na akcje ,Matador”.
Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zadna z uprawnionych 0séb nie skorzystata z opciji.

Plan opcji na akcje ,,Pikador”

Do dnia sporzadzenie niniejszego sprawozdania finansowego zadna z uprawnionych 0séb nie skorzystata z opciji.

Wyniki wyceny

Program Teodor

Transza Transza 2 Transza 3
Wartos$¢ programu (PLN) 15.097,87 127.364,61 128.613,57
Wyniki wyceny
Program ,Matador”
Wartos$¢ programu (PLN) 1.016.669,74
Program ,,Pikador”
Wartosé programu (PLN) 472.998, 90

Grupa ujmowata koszty programu zgodnie z dokonang wyceng przez okres trwania programu. Do korica ostatniego roku
obrotowego tacznie ujety koszt wdrozonych programéw motywacyjnych wynosit 1 379 tys. zt. W okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem finansowym nie ujeto zadnych kosztdw zwigzanych z realizacje wymienionych programéw ze wzgledu na ich

niska istotnos¢.
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5.8 Akcje wiasne

Na dzien 30 czerwca 2014 roku Grupa nie posiadata akcji wiasnych. W okresie sprawozdawczym Grupa posiadata 338.020 sztuk
akcji wtasnych, o tacznej wartosci nominalnej 33.802 zt, co stanowito 1,69% kapitatu zaktadowego, za$ skupione akcje dawaty
338.020 gtosow (1,69% wszystkich gtoséw) na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Przedmiotowe akcje zostaty umorzone w zwigzku
z obnizeniem kapitatu zaktadowego Grupyi na podstawie postanowienia wiasciwego sadu z dnia 6 sierpnia 2013 roku.

Grupa informuije, iz $rednia cena nabycia jednej akcji w ramach programu skupu akcji wiasnych wyniosta 3,8136 zt, za$ taczny
koszt nabycia akcji wtasnych wyniost 1.290.001,95 zt.

Akcje we wskazanej wyzej liczbie zostaty umorzone na mocy postanowienia wtasciwego sadu z dnia 6 sierpnia 2013 roku.

6. Czynniki majace istotny wplyw dla rozwoju przedsiebiorstwa.
Gtéwnymi czynnikami majgcymi istotny wptyw na rozwdj Grupy sa;

Konkurencja na rynku

Grupa posiada silng pozycje rynkowa oraz rozpoznawalng marke w grupie gtownych towaréw handlowych (bakalie, owoce w
syropie, masy do ciast), jednak zmuszona jest do konkurowania z innymi producentami i dystrybutorami podobnych artykutéw.
Dziatalno$¢ podmiotéw konkurencyjnych moze prowadzi¢ do czasowego obnizania marz lub rentowno$ci lub cze$ciowej utraty
klientéw, ewentualnie do fluktuacji klientdéw i ich czasowej utraty oraz powrotu do oferty Grupy. Grupa prowadzi ciagty przeglad
rynku zaréwno pod katem aktywnosci konkurencii, jak i dopasowywania swojej oferty do oczekiwan klientéw i konsumentéw,
umacniajgc w ten sposéb swojg pozycje rynkowa i minimalizujac ryzyko wynikajace z konkurencji na rynku.

Jednoczes$nie Grupa wskazuje, iz w sposéb efektywny rozpoczeta dziatalno$¢ w stosunkowo nowej dia Grupy kategorii
produktéw, tj. kategorii batonéw zbozowych (muesli) i pomimo istotnej konkurencji, w sposob zauwazalny zdobywa udziaty
rynkowe oraz rozpoznawalno$¢ marki Grupy na rynku tych produktow.

Powyzsze uwagi odnoszg sie réwniez do produktéw z kategorii galanteria $niadaniowa z ta modyfikacjq, ze marki produktéw z tej

kategorii sg rozpoznawalne na rynku w mniejszym stopniu, a ponadto udziat marek wtasnych w tej kategorii jest wyzszy.

Kursy walutowe
Wiekszo$¢ surowcdw oraz towardw oferowanych przez Grupe pochodzi z importu, podczas gdy wiekszo$¢ sprzedazy przypada

na rynek krajowy. Kontrakty importowe zawierane sg najczesciej w EUR lub USD, co oznacza wystepowanie ryzyka kursowego,
ktére moze mie¢ wptyw na wyniki osiggane przez spétke. Generalnie w przypadku umacniania si¢ PLN w stosunku do walut
obcych spdtka wystepujg dodatnie réznice kursowe, co ma pozytywny wptyw na wyniki spétki, a w przypadku ostabienia sie
krajowej waluty w stosunku do walut obcych wystepujg réznice ujemne, ktdre moga mie¢ negatywny wptyw na wynik finansowy.
Grupa stara sie minimalizowac ryzyko kursowe uwzgledniajac analizy rynkéw walutowych w kalkulacjach cen oraz stosujac
narzedzia finansowe zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym. Ponadto Grupa podejmuje dziatania, majace na celu
intensyfikacje sprzedazy produktéw na rynkach zagranicznych, co z jednej strony poprawia¢ moze ogélng wartos¢ przychodéw

Grupy, a z drugiej niwelowac, chociazby czesciowo, ryzyka zmiany kurséw walutowych.
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Wahania cen surowcoéw

Wiekszo$¢ surowcow uzywanych do produkcji stanowig ptody rolne, ktorych ceny moga podlega¢ do$é duzym wahaniom nawet
w krétkim okresie. Grupa ma duze do$wiadczenie w swojej branzy oraz posiada rozbudowany system analiz i raportow
rynkowych dotyczacych gtdwnych rynkéw surowcowych. Niemniej jednak wahania cen surowcoéw oraz/lub walut mogg mie¢
wptyw na wyniki finansowe Grupy. W przypadku, gdy ceny podstawowych surowcow lub kursy walut rosng dochodzi¢ moze do
okresowej obnizki marz i rentownosci, i odwrotnie, w przypadku spadku cen podstawowych surowcéw lub kursow walut Grupa
moze poprawia¢ wyniki rentowno$ci. Z uwagi na przedstawiony wyzej charakter i specyfike nabywanych przez Grupe surowcow
oraz odlegto$¢ rynkdw, na ktorych sprzedawane sg surowce, niemozliwym jest wykluczenie wszelkich ryzyk zwigzanych z

wahaniem cen surowcow, w szczegdlnosci w zwigzku ze zjawiskami naturalnymi (susze, powodzie, etc.).

Wysoka jako$¢ produktow

Podstawowym celem Grupy w zakresie wytwarzania i dystrybucji produktéw, jest zachowanie najwyzszej jakosci produkcji i
proceséw technologicznych stosowanych w zaktadzie produkcyjnym, co przektada sie na jako$¢ samych produktéw.
Przygotowanie nowych produktéw oraz doskonalenie istnigjacego portfela produktéw poddawane jest szerokiemu wachlarzowi
testow kontrolnych, poczawszy od estymaciji rynkowych na zapotrzebowanie danego produktu, poprzez zaplanowanie technologii
produkcyjnej, sktadu surowcowego i dodatkowych wymagan technologicznych, az po préby wydajnosciowe, panele degustacyjne
oraz badania satysfakcji konsumentdw. Grupa spetnia wymagania zarzadzania jako$cig na poziomie certyfikatu BRC (British
Retail Consortium), brytyjskiego certyfikatu bezpieczefistwa zywno$ciowego i uzyskuje stosowne autoryzacje na kolejne okresy.
Grupa od lat stosuje sie do wymagan ISO 9001:2000, ktéry stat sie powszechnie stosowanym standardem na catym $wiecie, co
potwierdza, iz Grupa jest w stanie sprosta¢ najwyzszym wymaganiom jakosciowym stawianym przed producentami zywno$ci.

Ponadto, w zwigzku wytarzaniem produktéw pod markami wiasnymi odbiorcow Grupy kapitatowej poddawane sa, z wynikami
pozytywnymi, szerokiej gamie audytow odnoszacych sie do sposobu wytwarzania produktow, ktére to audyty przeprowadzane sg
przez znane o$rodki certyfikujgce dziatajace na zlecenie odbiorcdw. Ponadto, w $lad za audytami o charakterze $cisle
jakosciowym, Grupa kapitatowa poddawana jest takze audytom socjalnym, ktdre potwierdzajg stosowanie sie do wymogdw w

zakresie zatrudniania, w tym czasu pracy, a takze potwierdzajg utrzymywanie wtasciwych warunkéw pracy.

Sezonowos¢ sprzedazy

Sprzedaz Grupy w odniesieniu do produktdw z kategorii bakalie i masy do ciast (w szczegdlnosci masy makowej) charakteryzuje
sie znaczng sezonowoscia. Szczyty sprzedazy dla wskazanych kategorii produktéw przypadajg w miesigcach zimowych
(listopad, grudzierh i marzec), podczas kiedy latem poziom sprzedazy sie obniza. Moze mie¢ to wptyw na okresowe pogarszanie
sie wynikow Grupy i duze wahania pomiedzy wynikami za kolejne miesigce, poniewaz pewne koszty dziatalnosci sg state. W
niektérych miesigcach moze takze dochodzi¢ do wzrostu kosztdw, ktore Grupa ponies¢ musi, aby zrealizowaé sprzedaz na
poziomie istotnie wyzszym w okresie pdznigjszym (przygotowanie do sezonu sprzedazy) oraz wzrostu zapaséw magazynowych.
W celu zmniejszania negatywnego wptywu sezonowosci sprzedazy, Grupa dywersyfikuje portfolio produktéw, tak aby znajdowato
sie w nim mozliwie jak najwiecej produktow o mniejszej sezonowosci oraz podejmuje dziatania marketingowe majgce na celu

zmniejszenie sezonowo$ci spozycia niektdrych produktow. W szczegdlnosci skutkiem dziatah podejmowanych celem
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dywersyfikacji portfela produktéw przy uwzglednieniu kryterium sezonowosci jest wprowadzenie do sprzedazy produktow w
kategorii batony zbozowe (muesli), ktére ze wzgledu na ich specyfike charakteryzujg sie znacznie mniejszq podatnoscia na

Zjawisko sezonowosci sprzedazy.

Odlegtos¢ rynkoéw zaopatrzenia

Znaczna cze$¢ surowcow to ptody rolne pochodzace z innych stref klimatycznych, co w przypadku importu bezposrednio z
krajéw pochodzenia oznacza znaczne oddalenie rynkéw zaopatrzenia i zwigzany z tym stosunkowo dtugi czas transportu
surowcow. Wiagze sie z tym pewne ryzyko krétkotrwatych przerw w ciggtosci zaopatrzenia w surowiec w przypadku zaistnienia
nieprzewidzianych okoliczno$ci logistycznych. W zwigzku z tym Grupa prowadzi polityke okresowego zwigkszania standw
minimalnych surowcéw oraz stara sie w miare mozliwosci rozszerza¢ portfolio produktéw o takie, dla ktérych cykl dostaw jest
krotszy. Powyzsze dziatania realizowane sg jednakze z uwzglednieniem dyrektywy nieutrzymywania zawyzonych stanéw
magazynowych, co mogtoby skutkowac ,zamrozeniem” $rodkow finansowych dla potrzeb sprzedazy, ktéra zrealizowana zostanie
w odlegtej perspektywie czasowe.

Praktyka okresowego zwiekszania standw minimainych surowcow moze prowadzi¢ takze do rozbieznosci w zakresie marzy
uzyskiwanej ze sprzedazy tych samych kategorii produktdw i powodowaé uzyskania wysokich lub niskich marz w danym okresie
pomimo podjecia przez Grupe ewentualnych dziatan o charakterze zabezpieczajacym w zwigzku z nie dajacymi sie przewidzie¢
zmianami na rynkach walut i znacznymi wahaniami kurséw walut. Tym samym Grupa na biezaco monitoruje zaréwno stan
zapasOw kluczowych surowcow pod katem utrzymania ciggtosci produkcji przy jednoczesnym uwzglednieniu zmian
zachodzacych na rynku walut podejmujac dziatania majace na celu rownowazenie obu kategorii ryzyk. Jednakze konieczne
zwiekszanie zapasow surowcow przed okresami $wigtecznymi stanowigcymi jednocze$nie okresy najwiekszej sprzedazy moze
powodowaé, iz Grupa zmuszona jest naby¢ surowce po cenach mniej korzystnych, za$ ryzyka waharn cen surowcow i walut
moga by¢ minimalizowane jedynie czeSciowo w okresach, w ktérych zwigkszenie zapasdw jest konieczne z uwagi na czynnik
sezonowosci. Ponadto nabywanie surowcdw w niskiej cenie denominowanej w USD nie gwarantuje niskiej ceny denominowanej
w PLN ze wzgledu na znaczng fluktuacje kursu PLN w stosunku do USD, przy czym Grupa wskazuje, iz powyzsze mechanizmy
mogq dziata¢ w sposéb odwrotny.

6.1 Perspektywy dalszego rozwoju Grupa postrzega nastepujaco:

o Wplyw na zwigkszenie mozliwosci ekspozycyjnych produktéw spowodowane wprowadzeniem nowej szaty graficzne]
opakowan.

o Kontynuacja procesu optymalizacji operacyjne;.

o Proces integracji z Delekta.

o R&D nowych produktéw, w tym w kategorii batony zbozowe i produkty podobne

o odejscie od polityki aktywnej akwizycji podmiotéw trzecich na rynku na rzecz koncentracji na podstawowym przedmiocie
dziatalno$ci Spétki.

6.2 Nietypowe zdarzenia i czynniki, ktére miaty wptyw na sytuacje finansowa Grupy.
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W opisywanym okresie nie nastapity zdarzenia i czynniki o nietypowym charakterze majace wptyw na osiggniete wyniki

finansowe.

7. Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego

Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego stanowi zatacznik do sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Grupy
BAKALLAND S.A. Informacie na temat gtéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systeméw kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych, zasad dotyczacych
powotywania i odwotywania 0s6b zarzadzajacych oraz ich uprawnien, zasad zmiany statutu spdtek z Grupy oraz sposobu
dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

zamieszczono w raporcie dotyczacym stosowania zasad fadu korporacyjnego w Grupie w roku obrotowym 2013/2014.

8. Informacje dotyczace umowy z podmiotem uprawnionym do badania i przegladu sprawozdan finansowych

W dniu 3 lipca 2012 roku spétka ,Pifo” Eko-Strefa Sp. z 0.0. podpisata z HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. umowe na
przeglad sprawozdania finansowego za okres od 1 lipca 2011 roku do 30 czerwca 2012 roku sporzadzonego dla celéw
konsolidacji. Wynagrodzenie audytora za wykonanie opisanych prac wyniosto 10 000 zt netto.

W dniu 31 pazdziernika 2012 zawarto umowe pomiedzy Bakalland Brands sp. z 0.0. a HLB Sarnowski & Wisniewski w sprawie
badania plany przeksztatcenia na kwote 6 000 zt. netto.

W dniu 3 grudnia 2012 spétki PIFO Eko Strefa Sp. z 0.0., Bioconcept Gardenia Sp. z 0.0., Bakalland Brands Sp. z 0.0., Bakalland
SA podpisaty umowe z HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. na przeglad jednostkowych pétrocznych sprawozdan
finansowych, badanie rocznych sprawozdan finansowych, oraz przeglad pétrocznego i badania skonsolidowanego sprawozdania
Grupy Bakalland S.A. za taczng kwote 117 500 zt. netto.

Ponadto w roku 2012/2013 HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. $wiadczyt dla Bakalland S.A. ustugi doradcze w zakresie cen

transferowych, za ktore faczne wynagrodzenie wyniosto 12 tys. zt.

W biezacym okresie w dniu 4 grudnia 2013 r. Grupa podpisata umowy z Firmg Grant Thornton Frackowiak Spétka z 0.0. SK z
siedzibg w Poznaniu. Umowy podpisaty firmy Bakalland 1 Sp. z 0.0. SK, Pifo Eko Strefa Sp. z 0.0 oraz Bakalland SA.
Przedmiotem uméw jest badanie jednostkowych rocznych sprawozdarn finansowych za okres od 1 lipca 2013 roku do 30 czerwca
2014 roku oraz przeglad jednostkowych $rédrocznych sprawozdan finansowych sporzadzonych za okres od 01 lipca 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku.

Przedmiotem umowy jest réwniez badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 lipca 2013 roku do 30
czerwca 2014 roku oraz przeglad skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres od 01
lipca 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.

taczne wynagrodzenie za wyzej wymienione prace wynosi 98 500 zt.
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9. Oswiadczenia Zarzadu.

Zarzad Grupy Bakalland S.A. o$wiadcza, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i
dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Bakalland S.A., oraz jej wynik finansowy, oraz ze roczne
sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

Dodatkowo Zarzad o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujacy badania rocznego
sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze ta podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy
badania tego sprawozdania , spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badanym rocznym sprawozdaniu

finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Marek Moczulski PREZES ZARZADU s
Dariusz Masny WICEPREZES ZARZADU ...t
Pawet Gtowniak WICEPREZES ZARZADU ...t

Warszawa 31.10.2014 roku
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Dla Akcjonariuszy Bakalland S.A

1 Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej, w ktorej jednostka dominujaca jest Bakalland S.A (Spotka Dominujaca) z siedziba
w Warszawie, ul. Fabryczna 5, na ktére sklada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji i
finansowej sporzadzone na dzieri 30 czerwca 2014 roku, skonsolidowane sprawozdanie z
zyskow i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéow
pienieznych za okres od 1 lipca 2013 roku do 30 czerwca 2014 roku, informacje dodatkowe

o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace

2 Zasporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spoltki Dominujacej. Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Spélki Dominujacej sa
zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dzialalnosci Grupy Kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 roku, poz. 330,

z pozniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci).

3 Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
1 wyrazenie opinii, na podstawie badania, czy jest ono zgodne z zastosowanymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne
dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitalowe;j.

Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy

stosownie do postanowien:
— rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.
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Badante to zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna
pewnos¢, ze zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Badanie polegalo na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposéb wyrywkowy
- dowodow i zapiséw potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo tez oceng zastosowanych
przez jednostki powiazane zasad (polityki) rachunkowosci, znaczacych szacunkéw
przeprowadzonych przez Zarzad Spotki Dominujacej, jak réwniez ocene ogélnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas
badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.

4 Naszym zdaniem, z zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych

aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitalowej na dzieni 30 czerwca 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 lipca 2013 roku do 30 czerwca 2014 roku,

— sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzers Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

= jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowiazujacymi Grupe Kapitalowa.

5 Zapoznalismy si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad Spotki Dominujacej sprawozdaniem
z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za okres od 1 lipca 2013 roku do 30 czerwca 2014 roku.
Naszym zdaniem, sprawozdanie to uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panistwem czlonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku,
poz. 133). Zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosci kwoty 1 informacje pochodzace ze
zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

Cﬂ;gly Rewident nr 9530

Klugzowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finafjsowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 31 pazdziernika 2014 roku.
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1 Informacje o Spétce Dominujacej

Spolka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest Bakalland S.A. Spotka Dominujaca zostala
utworzona w dniu 1 marca 2006 roku w wyniku przeksztalcenia spolki z ograniczona
odpowiedzialnoscia Uno Fresco Tradex w spélke akeyjna na mocy Uchwaly Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikéw Uno Fresco Tradex Sp. z 0.0. z dnia 1 marca 2006 roku..

Spo6lka Dominujaca zostala powolana na czas nieokreslony. Siedziba Spotki Dominujacej znajduje

st¢ w Warszawie, ul. Fabryczna 5.
Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spoiki Dominujacej jest przetwarzanie i sprzedaz owocow.

Przedmiot dzialalnosci spolek zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych jest zwigzany
z dzialalnoscig Spolki Dominujace;.

Spotka Dominujaca zostala wpisana w dniu 27 marca 2006 roku do rejestru przedsi¢biorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XI1 Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000253890.

Spotka Dominujaca posiada numer NIP 521-15-01-724 oraz symbol REGON 012272090.

Kapital zakladowy Spotki Dominujacej na dzien koficzacy rok obrotowy, to jest 30 czerwcea
2014 roku, wynosil 1 963 tysigcy zlotych. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na ten dzieni wynosil
46 123 tysiecy zlotych.

Struktura wlasnosci kapitalu zakladowego Spélki Dominujacej na dzief 30 czerwca 2013 roku byta

nastepujaca:
Wartos¢ Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale
Akcjonariusz akcji gtoséw akcji podstawowym
Anvik Holdings Limited 3 249 351 3249 351 324 935,10 16,27%
EMP Investments Limited
(poprzednio Dellingate Holdings
Limited) 6 348 460 6 348 460 634 846,00 31,79%
Marian Owerko 1532 573 1532573 153 257,30 7,67%
Elzbieta Marciniak 1 044 500 1 044 500 104 450,00 5, 23%
Krzysztof Marciniak 1044 500 1 044 500 104 450,00 5, 23%
QUERCUS TFI S.A. 1065 634 1065 634 106 563,40 5,34%
Pozostali akcjonariusze 5347 012 5347 012 534 701,20 26,78%
Akcje wiasne 338 020 338 020 33 802,00 1,69%
Razem 19 970 050 19 970 050 1997 005,00 100%

Dnia 4 lutego 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki podjelo uchwale nr 4/1/2013
o umorzentu akcji wlasnych serii E w ilosci 338 020 szt. o wartosci nominalnej 0,10 z1 kazda
nabytych przez Spotke w ramach realizowanego programu skupu akgji wlasnych w celu umorzenia
wykonywanego na podstawie w/w uchwaly. Obnizenie kapitalu zostalo zarejestrowane przez sad
dnia 6 sierpnia 2013 roku. Po obnizeniu kapital zakladowy wynosi 1 963 203 2t i dzieli si¢ na 19 632
030 akgji.
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Zgodnie z nota 12 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
dzien 30 czerwca 2014 roku struktura wlasnosci kapitatu zakladowego Spotki Dominujacej byla

nastepujaca:
Wartos¢ Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale
Akcjonariusz akcji gtosow akcji podstawowym
EMP Investments Limited
(poprzednio Dellingate Holdings
Limited) 6 348 460 6 348 460 634 846,00 32,34%
Anvik Holdings Limited 3 249 351 3249 351 324 935,10 16,55%
Marian Owerko 1532573 1532 573 163 257,30 7,81%
QUERCUS TFI S.A. 1065 634 1065 634 106 563,40 5,43%
Krzysztof Marciniak 1 044 500 1 044 500 104 450,00 5,32%
Elzbieta Marciniak 1044 500 1 044 500 104 450,00 5,32%
Artur Ungier 600 000 600 000 60 000,00 3,06%
Pawet Poruszek 500 000 500 000 50 000,00 2,55%
Pozostali akcjonariusze 4247 012 4247 012 424 701,20 21,62%
Razem 19 632 030 19632 030 1963 203 100%

Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej Spotki Dominujacej na dzien 31 pazdziernika 2014 roku struktura
wlasnosci kapitalu zakladowego Spolki byla nastepujaca:

Wartos¢ Udziat
Liczba Liczba nominalna w kapitale
Akcjonariusz akcji gtosow akcji podstawowym
First Solter Capital Limited 8 753 155 8 753 155 875 315,50 44,59%
(poprzednio EMP Investment Limited)
Anvik Holdings Limited 3249 351 3249 351 324 935,10 16,55%
Marian Owerko 1532573 1532 573 1563 257,30 7,81%
Krzysztof Marciniak 1044 500 1 044 500 104 450,00 5,32%
Elzbieta Marciniak 1044 500 1 044 500 104 450,00 5,32%
Innova Phoenix Sarl 1030 584 1030 584 103 058,40 5,25%
Pozostali akcjonariusze 2977 367 2977 367 297 736,70 15,17%
Razem 19 632 030 19 632 030 1963 203 100%

Spotka Dominujaca nalezy do Grupy Kapitalowej Bakalland S.A.

W sklad Zarzadu Sp6tki Dominujacej na dzien 31 pazdziernika 2014 roku (dzien podpisania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego) wehodzili:

— Marek Moczulski - Prezes Zarzadu,

— Dariusz Jacek Masny - Wiceprezes Zarzadu,

— Pawel Glowniak - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 lipca 2013 roku do 31 pazdziernika 2014 roku (data wydania niniejszego raportu)

sklad Zarzadu Spolki Dominujacej zmienil sie:

— W dniu 2 pazdziernika 2013 roku na mocy uchwaly 3/10/2013 do skladu Zarzadu powolano
Pana Dariusza Masny powierzajac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

— Wdniu 10 grudnia 2013 roku Pan Artur Ungier ztozyl rezygnacje z pelnienia funkcji Czlonka

Zarzadu.

— W dniu 2 kwietnia 2014 roku Pan Marian Owerko zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcji Prezesa
Zarzadu oraz na mocy uchwaly 3/04/2014 do skladu Zarzadu powolano Pana Marka
Moczulskiego powierzajac mu funkcje Prezesa Zarzadu.
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— W dniu 23 wrzesnia 2014 roku na mocy uchwaly 4/09/2014 ze skladu Zarzadu odwolano
Pana Pawla Poruszka ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu.

2 Skiad Grupy Kapitatowej

W dniu 30 czerwca 2014 roku w sklad Grupy Kapitalowej Bakalland S.A. wchodzily spolki zalezne
(bezposrednio i posrednio) i wspolne przedsiewziecia:

Dzien bilansowy,
Nazwa podmiotu, ktéry na ktéry

Rodzaj opinii przeprowadzit sporzadzono
Metoda o sprawozdaniu badanie sprawozdania sprawozdanie
Nazwa spotki konsolidaciji finansowym finansowego finansowe
Bakalland 1 Sp.z 0.0. sp. k. (dawne konsolidacja Grant Thornton
Bakalland Brands Sp. z 0.0.) petna bez zastrzezeri  Frackowiak sp. z 0.0. sp. k 30 czerwca 2014
wytgczona
Bakalland Ukraina TOW z konsolidacji nie dotyczy nie dotyczy
wytaczona
Bakalland 1 Sp. z 0.0. z konsolidacji nie dotyczy nie dotyczy

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej na dziefi 30 czerwca 2014 roku,
inwestycje w nastepujacych podmiotach stowarzyszonych i wspolkontrolowanych (bezposrednio

1 posrednio)

Nazwa spotki Rodzaj dziatalnosci
Bakalland-Oshee Dystrybucja Sp. z 0.0. biezgce wsparcie obstugi handlowej
Bakar TOW dziatalno$¢ dystrybucyjna

Zmiany w poréwnaniu z rokiem ubieglym w zakresie sp6lek objetych konsolidacja oraz wplyw tych
zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaly przedstawione w nocie 1 informacji
objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok
obrotowy zakoniczony 30 czerwca 2014 roku.

3 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony 30
czerwcea 2013 roku (poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez HLB Sarnowski & Wisniewski
Sp. z 0.0., w imieniu ktorej dzialal biegly rewident Dariusz Sarnowski, nr ewidencyjny 10200.

O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opini¢ bez zastrzezen z objasnieniem
dotyczacym niekorzystnej sytuacji finansowej Jednostki Dominujacej i spolek zaleznych, szczegdlnie
w zakresie plynnosci i krotkoterminowego zadluzenia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony 30
czerwea 2013 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spolki
Dominujacej w dniu 10 grudnia 2013 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony

30 czerwca 2013 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwala
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania

© 2014 Grant Thornton Frackowiak Snétka 7 aaranierrana adnaurdadsialnadaia an b Wlaaallia wa-



Grupa Kapitatowa Bakalland S.A. 5

finansowego oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zostaly zlozone w dniu 16

grudnia 2013 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

4 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i biegtym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. z siedziba w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej kierowal biegly rewident Jan
Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530.

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. zostala wybrana

w dniu 3 grudnia 2013 roku do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony 30 czerwca 2014 roku przez Rade
Nadzorcza. Badanie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na
podstawie umowy zawartej w dniu 4 grudnia 2013 roku z Zarzadem Spolki Dominujace;j.

5 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoniczony 30 czerwca 2014 roku we wszystkich
istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa 1 finansowa, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitalowej, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacii ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogéw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2013
roku, poz. 330 z pézniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej postuzylismy si¢ testami i prébami whasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikow tych testéw i prob wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozyciji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakonczony 30 czerwca 2014 roku przeprowadzilismy od 18 sierpnia 2014 roku do 31 pazdziernika
2014 roku, w siedzibie podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe Spo6tki Dominujacej od 18
sterpnia 2014 roku do 28 sierpnia 2014 roku.
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6 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., czlonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktorej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniajq warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z pozniejszymi zmianami).

7 Dostepnosc¢ danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spo6tki Dominujacej przekazal nam datowane na 31 pazdziernika 2014 roku pisemne
oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci 1 prawidlowosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoticzenia badania nie
wystapily zdarzenia, ktore moglyby wplywa¢ istotnie na sytuacje finansowa 1 majatkowa Grupy
Kapitalowej i wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad
Spotki Dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialnosé za podpisane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie
sprawozdania finansowe spolek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna, informacje

1 inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii

o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu naszego

badania.

8 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA (w tys. zi) 30.06.2014 30.06.2013
AKTYWA TRWALE 109 570 116 497
Wartosci niematerialne 444 453
Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 26 216 26 219
Rzeczowe aktywa trwate 72 314 78 730
Naleznosci dtugoterminowe - -
Inwestycje dtugoterminowe 7 406 8532
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3190 2 563
AKTYWA OBROTOWE 64 437 65 065
Zapasy 27 563 30 089
Naleznosci krétkoterminowe 32 485 30 831
Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy 344 -
Inwestycje krétkoterminowe 3128 3655
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 917 490
AKTYWA RAZEM: 174 007 181 562
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Grupa Kapitatowa Bakalland S.A.

PASYWA (w tys. zt) 30.06.2014 30.06.2013
KAPITAL WEASNY 46 123 48 518
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujacej 46 123 48 518
Udzialy niedajace kontroli - -
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 127 884 133 044
Rezerwy na zobowigzania 3730 2 644
Zobowigzania dtugoterminowe 31 851 45 813
Zobowigzania krétkoterminowe 82 567 74 334
Rozliczenia miedzyokresowe 9736 10 253
PASYWA RAZEM: 174 007 181 562

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy zakoriczony 30 czerwea 2013 nic bylo badane przez

Grant Thornton I'rackowiak.

9 Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat

01.07.2013- 01.07.2012-
(w tys. zt) 30.06.2014 30.06.2013
DZIALANOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 214 758 266 726
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej 155 934 192 158
Koszty sprzedazy 40 771 47 448
Koszty zarzadu 16 390 17 257
Pozostate przychody operacyjne 8271 8 231
Pozostate koszty operacyjne 5023 9079
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4911 9015
Przychody finansowe 1097 1354
Koszty finansowe 9227 12 650
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci
udziatéw jednostek podporzadkowanych - (34)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3 219) (2 315)
Podatek dochodowy 235 (478)
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej (3 454) (2 495)
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto (3 454) (2 495)
Zysk (strata) netto przypadajacy: (3 454) (2 495)
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (3 454) (2 495)

- podmiotom nieposiadajgcym kontroli

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoriczony 30 czerwea 2013 nie bylo badane przez

Grant Thornton Frackowiak.
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10 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.07.2013- 01.07.2012-
(w tys. z1) 30.06.2014 30.06.2013
Zysk (strata) netto (3 454) (2 495)
POZOSTALE DOCHODY CALKOWITE 1118 901

Pozycje nie przenoszone do wyniku - -
Przeszacowanie $rodkéw trwatych - -
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji nie przenoszonych do wyniku - -
Pozycje przenoszone do wyniku 1118 901
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1380 1112
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw pienieznych - -
Roznice kursowe z wyceny oddziatow dziatajacych za granica - -

Roznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz oddziatéw
zagranicznych - -

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji przenoszonych do wyniku (262) (211)
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu (2 336) (1 594)
Catkowite dochody (2 336) (1 594)

Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (2 336) (1 594)
- podmiotom nieposiadajgcym kontroli - -

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakoriczony 30 czerwea 2013 nie bylo badane przez
Grant Thornton Frackowiak.

11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata obrotowe zakoficzone 30 czerwca
2013 roku oraz 30 czerwca 2014 roku, charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej

w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na podstawie danych zawartych

w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony
30 czerwca 2014 roku.

Wartos¢ wskaznika

Formuta
Wskaznik obliczeniowa 30.06.2014  30.06.2013**
przychody ze sprzedazy
(tys. zh) 214 758 266 726
wynik finansowy netto
(tys. zt) (3 454) (2 495)
kapitaty wtasne
(tys. zt) 46 123 48 518
suma aktywow
(tys. zt) 174 007 181 562
wynik finansowy netto / suma aktywow na
rentowno$¢ majatku (ROA) (%) koniec okresu -1,98% -1,37%
rentownos¢ kapitatu wtasnego wynik finansowy netto / kapitaty wtasne na
(ROE) (%) poczatek okresu -1,6% -0,9%
rentownosc¢ sprzedazy zysk netto ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy -1,6% -0,9%
aktywa obrotowe ogétem / zobowigzania
wskaznik ptynnosci | krétkoterminowe 0,8 0,9
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Wartos¢ wskaznika

Formuta
Wskaznik obliczeniowa 30.06.2014  30.06.2013**
$rodki pieniezne / zobowigzania
wskaznik ptynnosci lll krétkoterminowe 0,04 0,01
szybkos¢ obrotu naleznosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug* x 365 dni /
(w dniach) przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw 40 36
okres sptaty zobowigzan zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni /
(w dniach) koszt wtasny sprzedazy 48 37
szybkos$¢ obrotu zapasow
(w dniach) zapasy x 365 dni / koszt wtasny sprzedazy 65 57
(kapitaty wiasne + zobowigzania
trwatos$¢ struktury finansowania dtugoterminowe) / suma pasywéw 44.81% 51,96%
obcigzenie majatku (pasywa ogdtem — kapitaty wiasny) / pasywa
zobowigzaniami (%) ogoétem 73,49% 73,28%

* przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace
** Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakoriczony 30 czerwea 2013 nie bylo badane przez
Grant Thornton Frackowiak.

12 Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

We wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok
zakonczony 30 czerwca 2014 roku Zarzad Spotki Dominujacej poinformowal, ze sprawozdania
finansowe Spotki Dominujacej oraz sprawozdania finansowe spolek zaleznych i spolek
wspolzaleznych bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez te Spolki przez okres nie
krotszy niz 12 miesiecy od dnia 30 czerwca 2014 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenia kontynuowania dzialalnosci przez Spolke Dominujaca oraz spolki zalezne

1 wspolzalezne.

W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia istotnych okoliczno$ci, ktére moglyby
powodowac nasze przekonanie, ze Spotka Dominujaca nie jest w stanie kontynuowa¢ dzialalnosci
przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 30 czerwca 2014 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej

dzialalnosci.

13 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe wszystkich spolek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej, bedace
podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzien
30 czerwea 2014 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 lipca 2013 roku do

30 czerwca 2014 roku.

14 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych

We wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoniczony 30 czerwca
2014 roku Zarzad Spotki Dominujacej przedstawil zasady (polityke) rachunkowosci oraz metody
prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowe;.

© 2014 Grant Thornton Frackowiak Sp6tka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone
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W okresie, za ktory sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo zmian zasad
(polityki) rachunkowosci oraz metod prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowe;j.

15 Wartos¢ firmy z konsolidacji

Zasady ustalania wartosci firmy z konsolidacji, zasady dokonywania odpiséw z tytulu utraty wartosci
firmy oraz informacje umozliwiajace ocene zmian wartosci bilansowej wartosci firmy w okresie od
1 lipca 2013 roku do 30 czerwca 2014 roku ujawniono w nocie 1A informacji objasniajacych do

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

16 Kapital wiasny

Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 30 czerwca 2014 roku stan
kapitaléw wlasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Nie wystepuja udzialy niedajace
kontroli na 30 czerwca 2014 roku. Dane finansowe dotyczace kapitaléw wlasnych przedstawiono
w nocie 12 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

17 Wytaczenia konsolidacyjne

Dotyczace spolek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:
— wzajemnych rozrachunkéw (naleznosei i zobowiazan),
— obrotow wewnetrznych (przychodéw i kosztow),
— wynikow nie zrealizowanych przez spolki objete konsolidacja, zawartych w wartosci ich
aktywow,
— dywidend
sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

18 Kompletnos¢ i poprawnos¢ dokumentaciji konsolidacyjnej

W efekcie naszego badania uznalismy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletna 1 poprawna oraz ze spelnia ona istotne warunki, jakim powinna odpowiadaé
dokumentacja konsolidacyjna. W szczegdlnosci dotyczy to wylaczen z tytulu korekt

konsolidacyjnych.
19 Struktura aktywoéw i pasywéw skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej

Struktura aktywow i pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoticzony 30 czerwca 2014 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.
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20 Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitatowej

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiono
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoniczony 30 czerwca
2014 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne

z dokumentacja konsolidacyjna.

21 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2014 roku
zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie

przepiséw wykonawczych.

22 Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki Dominujacej z dzialalnosci Grupy Kapitalowej
za rok obrotowy zakoniczony 30 czerwca 2014 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu

z dzialalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2014 roku sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto§ciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku, poz. 133).

Niniejszy raport zawiera 11 stron.

]ar:}f:t lewicz

Qlegly Rewident nr 9530

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 31 pazdziernika 2014 roku.
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BAKALLAND

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.07.2013-30.06.2014
(wszystkie kwoty zaprezentowano w tys. PLN, chyba ze zaznaczono inaczej)

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Bakalland S.A.

za rok obrotowy 2013/2014

1. Dane identyfikujace Jednostke dominujaca

Nazwa Jednostki dominujacej

BAKALLAND S A.

Nazwa Grupy kapitatowej

BAKALLAND S A.

Siedziba Jednostki dominujacej
Warszawa 00-446
Ul. Fabryczna 5

Telefon : 022/355-22-00
FAX : 022/355-22-13
Mail : biuro@bakalland.pl
www.bakalland.pl

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Data: 27 marca 2006 r.
Numer rejestru: KRS0000253890
NIP: 521-15-01-724

Spotka Bakalland S.A. powstata z przeksztatcenia spotki Uno Fresco Tradex Sp. z 0.0. w spétke akceyjng, zgodnie z
uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 1 marca 2006 .

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci i czas dziatalnosci Jednostki dominujacej

Przedmiotem dziatalno$ci Jednostki dominujacej zgodnie z umowg Spétki jest miedzy innymi:

przetworstwo owocow i warzyw

handel hurtowy i detaliczny

produkcja, przetworstwo i konfekcjonowanie
wynajem nieruchomosci na wkasny rachunek
reklama

dziatalno$¢ zwigzana z pakowaniem.

Czas trwania Jednostki dominujacej i jednostek z grupy kapitatowej
Zaréwno Jednostka dominujaca jak i pozostate jednostki z Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5, 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 , fax: +48 22 355 22 20 , email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724

KRS: 0000253890 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy KRS, Kapitat Zaktadowy : 1 963 203,00 zt



BAKALLAND

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.07.2013-30.06.2014
(wszystkie kwoty zaprezentowano w tys. PLN, chyba ze zaznaczono inaczej)

Okres objety sprawozdaniem i historyczne informacje finansowe

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za okres od 1 lipca 2013 roku do 30 czerwca 2014
roku, wraz z danymi poréwnywalnymi obejmujacymi okres od 1 lipca 2012 roku do 30 czerwca 2013 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Bakalland S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Bakalland S.A.

Struktura Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2013 roku przedstawiata sie nastepujaco

BAKALLAND
S.A.

(jednostka

dominujaca)

BAKALLAND 1 PIFO EKO- BAKALLAND BAKAR BAKALLAND 1 PIFO 1 BAKALLAND-
SP.Z0.0. STREFA UKRAINA TOW SP.Z0.0. ARG OSHEE
SK. SP.Z0.0. TOW 50% 100% 1'000/' ' DYSTRYBUCJA
100%*) 100*% 90% ’ SP.Z0.0.
50%
Struktura Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2014 roku
BAKALLAND
S.A. :
(jednostka
dominujaca)
BAKALLAND 1 BAKALLAND BAKAR BAKALLAND 1 BAKALLAND-
SP.Z 0.0. UKRAINA TOW SP.Z0.0 OSHEE
SK ToW ' e DYSTRYBUCJA
A 0 50% 100% AN
100%*) 90% o
2

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5, 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 , fax: +48 22 355 22 20 , email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy KRS, Kapitat Zaktadowy : 1 963 203,00 zt
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.07.2013-30.06.2014
(wszystkie kwoty zaprezentowano w tys. PLN, chyba ze zaznaczono inaczej)

*) Emitent informuije, iz jednostka dominujaca posiada 99,99% udziatéw w spétce Bakalland 1 Sp. z o. 0. Sp. k., za$
0,01% udziatdw posiada za posrednictwem Bakalland 1Sp. z 0. 0. posiadajacej 0,01% udziatu w spétce Bakalland 1
Sp. zo. 0. Sp. k.

W dniu 28 kwietnia 2014 roku na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy doszto do potaczenia
Emitenta ze spotkg zalezng ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0. 0. poprzez przejecie przez Emitenta catosci majatku spotki
zaleznej.

Jednostki podlegajace konsolidacji oraz informacje o zmianie sktadu jednostek podlegajacych konsolidaciji:

Jednostka podlegajaca konsolidacji na koniec czerwca 2014 r. jest:

Bakalland 1 Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (do 01.01.2013 Bakalland Brands Sp. z o.0.) -
konsolidacja metoda petng

Siedziba : Warszawa, ul. Fabryczna 5

Whpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym w Warszawie

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000445911
Czas trwania Spotki — nie jest ograniczony

Wsp6inicy: BAKALLAND S.A. (komandytariusz), BAKALLAND 1 Sp. z o. 0. (komplementariusz)

Skfad Zarzadu Komplementariusza Bakalland 1 Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp.k na dzien 30 czerwca 2014
roku:

o Wiceprezes Zarzadu  — Marek Moczulski
o Wiceprezes Zarzadu - Pawet Glowniak
o Wiceprezes Zarzadu - Dariusz Masny

Bakalland 1 Sp. z 0.0. Sp.k. prowadzi dziatalno$¢ zwigzang z zarzadzaniem znakami towarowymi oraz innymi prawami
wiasnoéci intelektualnej podmiotéw z grupy kapitatowej Bakalland S.A.

Pozostate Spotki bedace w grupie kapitatowej Bakalland S.A. — nie objete konsolidacja:
- Bakalland Ukraina Sp. z 0.0. z siedzibg w Zytomierzu - Ukraina (90% udziatow)

- Bakar Ukraina Sp. z 0. 0. (50% udziatow)

- Bakalland-Oshee Dystrybucja Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie (50% udziatéw),

- Bakalland 1 Sp. z 0.0. (100% udziatow)

Na podstawie ustawy o rachunkowo$ci par. 51 8 MSR 8 powyzsze podmioty zostaty wytaczone z konsolidacji w oparciu o
zasade istotno$ci — nadrzedng zasade rachunkowosci. Z punktu widzenia Emitenta i catej Grupy Kapitatowej dane wiw
spotek nie sg istotne dla rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej Grupy. Emitent okresla
istotno$¢ na podstawie udziatu sumy bilansowej spétki nieobjetej konsolidacjg w tacznej sumie bilansowej spétek
konsolidowanych, przed dokonaniem korekt konsolidacyjnych. Zgodnie z zasadami rachunkowos$ci stosowanymi przez
Grupe prdg istotnosci okre$lono na poziomie 2,0% skonsolidowanej sumy bilansowej. Dane finansowe spétek nie objetych
konsolidacjq zaprezentowano w dodatkowej nocie nr 4b.

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5, 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 , fax: +48 22 355 22 20 , email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy KRS, Kapitat Zaktadowy : 1 963 203,00 zt



BAKALLAND

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.07.2013-30.06.2014
(wszystkie kwoty zaprezentowano w tys. PLN, chyba ze zaznaczono inaczej)

Sktad Zarzadu Spétek podporzadkowanych wytaczonych z konsolidacji na dzieh 30.06.2014 roku:

Bakalland Ukraina Sp. z 0.0. Dyrektor — Siergiej Kolisniczenko
Bakar Sp. z 0.0. Dyrektor — Elena Zastawska
Bakalland 1 Sp. z 0.0. o Wiceprezes Zarzadu - Marek Moczulski
o Wiceprezes Zarzadu - Dariusz Masny
o Wiceprezes Zarzadu - Pawet Glowniak
Bakalland Oshee Dystrybucja Sp. z 0.0. o Cztonek Zarzadu — Dariusz Galezewski
o Czlonek Zarzadu — Pawet Gtowniak

Organy Emitenta i kierownictwo jednostki

Zarzad

Sktad Zarzadu Jednostki dominujacej na dzien 30 czerwca 2014 roku:

e Prezes Zarzadu

o  Wiceprezes Zarzadu
o Wiceprezes Zarzadu
o Wiceprezes Zarzadu

— Marek Moczulski,
— Pawet Poruszek
— Dariusz Masny

- Pawet Gtowniak

W dniu 2 pazdziernika 2013 roku powotano w sktad Zarzadu Pana Dariusza Masnego.
W dniu 10 grudnia 2013 roku rezygnacje z zasiadania w Zarzadzie Emitenta ztozyt Pan Artur Ungier petnigcy funkcje

Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 2 kwietnia 2014 roku, doszto do zmian w sktadzie Zarzadu Jednostki dominujgcej w ten sposob, iz rezygnacje ztozyt
Pan Marian Owerko, za$ do Zarzadu Jednostki dominujacej powotany zostat Pan Marek Moczulski, ktéremu powierzono

funkcje Prezesa Zarzadu.

Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 23 wrzesnia 2014 roku ze sktadu Zarzadu odwotano Pana Pawta
Poruszka - Wiceprezesa Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej na dzien 30 czerwca 2014:

o Marian Owerko

e Marcin Rywin

o Evangelos Evangelou
o Artur Ungier

o Stefan Golonka

o Elzbieta Marciniak

— Przewodniczacy Rady Nadzorcze;

— Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
— Cztonek Rady Nadzorczej

— Cztonek Rady Nadzorczej

— Cztonek Rady Nadzorczej

— Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 6 czerwca 2013 roku odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Pawta Sobkowa oraz powotano do sktadu Rady
Nadzorczej Pana Marka Moczulskiego oraz Pana Stefana Golonke.

W dniu 10 grudnia 2013 Walne Zgromadzenie Emitenta powotato do sktadu Rady Nadzorczej Pana Artura Ungiera w
miejsce Pani Barbary Dabrowskiej, ktorej mandat wygast w zwigzku z uptywem kadencji i niepowotaniem jej na kadencje
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kolejng. Na tym samym Walnym Zgromadzeniu na nowg kadencje powotano do Rady Nadzorczej ponadto: Pana Marka
Moczulskiego, Pana Stefana Golonke, Panig Elzbiete Marciniak, Pana Marcina Rywina oraz Pana Evangelosa Evangelou.

W dniu 2 kwietnia 2014 roku, doszto do zmian w sktadzie Rady Nadzorczej w ten sposob, iz rezygnacje ztozyt Pan Marek
Moczulski, zas do Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej powotany zostat Pan Marian Owerko, ktéremu powierzono
funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 8 wrzesnia 2014 roku, rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorczej
ztozyt Pan Artur Ungier oraz Pani Elzbieta Marciniak, za$ w ich miejsce powotano do Rady Nadzorczej Pana Andrzeja
Bartosa oraz Leszka Muzyczyszyna.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 lipca 2013 do 30 czerwca 2014 zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziataino$ci gospodarczej przez Emitenta oraz jego podmioty zalezne przez okres co najmniej 12 miesiecy
liczac od koica okresu sprawozdawczego objetego niniejszym sprawozdaniem finansowym.

Sytuacja finansowa Grupy jest stabilna. Grupa w omawianym okresie nie wykazata istotnych trudnosci w zakresie
regulowania swoich zobowigzan. Zobowigzania z tytutu podatkow i sktadek ZUS regulowane byty w terminie.

Poréwnywalno$é sprawozdar finansowych

W biezacym roku obrotowym Zarzad Jednostki dominujacej dokonat korekty prezentacyjnej posiadanych udziatbw w
Bakalland 1 Sp. z 0.0 Sp. k. wniesionych aportem. W wyniku tej korekty suma bilansowa jednostkowego sprawozdania
ulegta zmniejszeniu o 76 154 ty$ zt — w wartosci udziatéw i akcji w spétkach zaleznych, rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego zmniejszyta sie 0 14 469 tys. z}, a kapitat wiasny spdtki dominujacej - 0 61 685 tys. zt.

Opisywana korekta prezentacyjna dotyczy tylko sprawozdania jednostkowego Bakalland SA i nie ma wptywu na prezentacje
danych skonsolidowanych.

W biezacym okresie w sprawozdaniu jednostkowym Bakalland SA ujeto réwniez jako korekte btedu podstawowego poprzez
wynik lat ubiegtych rezerwy na odprawy emerytalne w wysokosci 70 ty$ zt. korekta ta ma odzwierciedlenie réwniez w

sprawozdaniu skonsolidowanym.

Korekty wynikajace z zastrzezen w opiniach podmiotow uprawnionych do badania

Opinie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych dotyczace historycznych informacji finansowych nie
zawieraly zastrzezen.
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2. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci w tym metod wyceny aktywéw i pasywéw oraz przychodéw i
kosztow

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Ninigjsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (,UE"). MSSF obejmujg standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF").

Ninigjsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe przez okres co najmniej 12 miesiecy liczac od korica okresu sprawozdawczego objetego
niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
powazne zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego. Szczegoty oceny
Zarzadu Jednostki dominujacej w zakresie zdolno$ci do kontynuacji dziatalnoSci zostaty przedstawione powyzej w punkcie 1.

Walutg pomiaru oraz walutg sprawozdawczg niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski.

METODY WYCENY AKTYWOW | PASYWOW Z ZALOZENIEM KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GRUPY

Zgodnie z postanowieniami art.4, ust.3, pkt 4 i ust.5 oraz art.10, ust.1 pkt 2,a takze rozdziatu 4 ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 r. - o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r. nr 330 z pdzniejszymi zmianami) oraz Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej ustala sie nastepujace metody wyceny aktywdw i pasywdw do stosowania w sposéb ciagty
(w okresie wieloletnim) nie rzadziej niz na koniec roku obrotowego i na kazdy inny dzier bilansowy zaktadajac, ze nie
wystepuje zagrozenie mozliwosci dalszej kontynuacji dziatalnosci Grupy.

Aktywa trwate

1. Srodki trwate, $rodki trwate w budowie | wartosci niematerialne i prawne wycenia sie, w zaleznosci od sposobu ich nabycia
( wytworzenia) i pdzniejszego wykorzystania wedtug:

- Cen nabycia (zakupu)

- Kosztéw wytworzenia,

- WartoSci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny S$rodkow trwatych), pomnigjszonych o odpisy umorzeniowe
(amortyzacyjne) oraz o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Umorzenia (amortyzacja) $rodkéw trwatych dokonywane sq na zasadzie planowanego, systematycznego roztozenia ich
wartosci poczatkowej na ustalony okres amortyzacji. Rozpoczecie umorzen (amortyzacji) powinno nastapi¢ nie wezesniej niz
po przyjeciu $rodka trwatego do uzytkowania a ich zakonczenie nie pozniej niz z chwila zréwnania wartosci umorzen
(amortyzacji) z warto$cig poczatkowa danego s$rodka trwatego lub przeznaczenia go do sprzedazy, likwidacji badz
stwierdzenia niedoboru, z ewentualnym uwzglednieniem przewidzianej przy likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci
$rodka trwatego.

Umorzen (amortyzacii) Srodkow trwatych o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej (nie przekraczajacej 3,500 zt) dokonuje
sie w sposdb uproszczony przez dokonanie odpisdw jednorazowo catej wartosci poczatkowej tych Srodkow trwatych.

2. W przypadku kazdego potaczenia jednostek warto$C firmy ustalona jest albo jako nadwyzka kosztu przejecia nad
warto$cig godziwg udziatu Spotki w mozliiwych do zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej na dzien
nabycia, albo w warto$ci godziwej 1j. jako nadwyzka warto$ci godziwej przekazanej zaptaty na dzien przejecia powiekszona
o wartos¢ udziatdw nie dajacych kontroli w jednostce przejmowanej oraz o warto$¢ godziwg na dzien przejecia wezesnie
posiadanych przez jednostke przejmujacq udziatdbw w jednostce przejmowanej nad warto$ciami godziwymi na dzien
przejecia (lub innymi kwotami ujetymi zgodnie z wymogami MSSF 3 mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywéw i
przejetych zobowigzan.

W zwigzku z powyzszym jednostka przejmujaca wycenia wszelkie niekontrolujace udziaty w jednostce przejmowanej w
warto$ci godziwej lub w warto$ci proporcjonalnego udziatu niekontrolujacych udziatéw w mozliwych do zidentyfikowanych
aktywach netto jednostki przejmowanej.
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Wartos¢ firmy z przejecia jednostek zaleznych ujmuje sie w aktywach trwatych bilansu jako oddzielna pozycja.

Wartos¢ firmy jest testowana corocznie pod katem utraty warto$ci i wykazywana w bilansie wg kosztu pomniejszonego o
skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zyski i straty ze zbycia jednostki uwzgledniajg warto$¢ bilansowg wartosci firmy dotyczacq sprzedanej jednostki.

3. Jako inwestycje (dtugoterminowe) rozumie sie aktywa posiadane w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych
wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend lub innych
pozytkéw w tym réwniez i transakcji handlowych oraz aktywa stanowigce nieruchomosci i warto$ci niematerialne i prawne —
nie uzytkowane przez jednostke, lecz nabyte w celu osiagniecia korzy$ci ekonomicznych.

Aktywa finansowe kwalifikuje sie do czterech nastepujacych kategorii:

a) aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy (instrumenty pochodne oraz aktywa
finansowe przeznaczone do obrotu);

b) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci;
¢) pozyczki i naleznoci; oraz
d) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Na dzien zawarcia kontraktu sktadnik aktywow finansowych wprowadza sie do ksigg rachunkowych w wartosci godziwej,
powiekszonej, w przypadku skfadnika aktywdw niekwalifikowanych jako wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywow
finansowych. Nie dotyczy to instrumentéw pochodnych, ktére jednostka ujmuje pod datg rozliczenia transakii.

Po poczatkowym ujeciu, Grupa wycenia aktywa finansowe, w tym instrumenty pochodne bedace aktywami, w wartosci
godziwej, nie dokonujac pomniejszenia o koszty transakcii, jakie mogg byé poniesione przy sprzedazy lub innym sposobie
wyzbycia sie aktywow. Wyjatek stanowig nastepujace aktywa finansowe:

a) pozyczki i naleznosci, ktore wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowey;

b) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, ktére wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej; oraz

c) inwestycje w instrumenty kapitatowe nieposiadajgce kwotowan cen rynkowych z aktywnego rynku, i ktorych warto$é
godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, a takze powigzane z nimi instrumenty pochodne, ktére musza by¢ rozliczone
przez dostawe nie kwotowanych instrumentéw kapitatowych wycenianych wedtug kosztu.

Aktywa finansowe wyznaczone jako pozycje zabezpieczane podlegajgq wycenie zgodnie z zasadami rachunkowosci
zabezpieczen. Wszystkie aktywa finansowe, z wyjatkiem wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,
podlegajg ocenie pod wzgledem utraty wartosci.

Zyski lub straty wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej sktadnika aktywdw finansowych, niestanowigcych czesci powigzania
zabezpieczajacego ujmuje sie w nastepujacy sposob:

a) zyski lub straty wynikajace ze sktadnika aktywow finansowych kwalifikowanego jako wyceniane wedtug warto$ci godziwe;
przez wynik finansowy, ujmuije sie w przychodach lub kosztach;

b) zyski lub straty wynikajace ze sktadnika aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ujmuije sie w innych catkowitych
dochodach z wyjatkiem odpisow aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci oraz réznic kursowych, do momentu wytgczenia
sktadnika aktywéw finansowych. W tym czasie skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w innych catkowitych
dochodach przenosi sie z kapitatu wtasnego do zyskdw lub strat jako korekte wynikajaca z przeklasyfikowania. Jednakze
odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw. Dywidendy wynikajace z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw w momencie, kiedy powstaje prawo jednostki do ich otrzymania.

W przypadku aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu zyski lub straty sg ujmowane w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie wytgczenia sktadnika aktywow ze sprawozdania z sytuacji finansowej,
dokonania odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci oraz poprzez amortyzacje.

Grupa wycenia posiadane udziaty w jednostkach podporzadkowanych po koszcie.
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Leasing

Umowy leasingowe, w ktorych znaczna cze$C ryzyk i korzySci zwigzanych z prawem wiasnosci sktadnikdw rzeczowych
aktywow trwatych pozostaje po stronie Grupy, klasyfikowane sg jako leasing finansowy. Leasing finansowy ujmowany jest w
ksiegach w kwocie wartosci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu lub w kwotach réwnych
wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych, jezeli jest ona nizsza od wartosci godziwej. Opfaty leasingowe
rozdzielane sg pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconego salda zobowigzania w taki sposob, aby uzyskac
statq okresowg stope procentowg w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Zobowigzania z tytutu optat
leasingowych, pomniejszone o czg$¢ odsetkowa prezentowane sa w zobowigzaniach diugo- i krotkoterminowych. Czgs¢
odsetkowa kosztu finansowego ujmowana jest w rachunku zyskow i strat w okresie trwania leasingu. Srodki trwate uzywane
na podstawie leasingu finansowego amortyzowane sg przez okres bedacy krotszym z okresow: okresu uzytkowania $rodka
trwatego lub okresu leasingu.

Umowy leasingowe, w ktdrych znaczna czes$¢ ryzyk i korzysci zwigzanych z prawem wtasnosci pozostaje po stronie
leasingodawcy, klasyfikowane sg przez Grupe jako leasing operacyjny. Ptatnosci dokonane przez Grupe w ramach tych
umaow (po pomniejszeniu o ewentualne rabaty leasingodawcy) ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat przez okres leasingu.

Aktywa obrotowe

1. Materiaty i towary zakupione w kraju wycenia sie wedtug cen zakupu. Nie wystepujq w tym przypadku koszty zwigzane z
zakupem. Materiaty i towary pochodzace z zakupow zagranicznych wycenia sie w cenie nabycia.

Stosowane do wyceny na dzien bilansowy ceny zakupu materiatéw i towarow i wyrobdw gotowych nie mogg byé wyzsze od
cen sprzedazy netto tych aktywéw mozliwych do uzyskania.

Cena sprzedazy netto sktadnika aktywow to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez VAT i podatku
akcyzowego, pomniejszona o rabaty, upusty i inne podobne zmniejszenia oraz o koszty zwigzane z przystosowaniem aktywu
do sprzedazy i dokonaniem jej; w przypadku braku mozliwosci ustalenia ceny sprzedazy netto danego aktywu, powinno sie
okresli¢ jego wartos¢ godziwg na dzien bilansowy w inny sposéb.

Produkty wycenia sie w koszcie ich wytworzenia obejmujacym koszty bedace w bezposrednim zwigzku z danym produktem
wraz z uzasadniong czescig kosztow posrednich zwigzanych z wytworzeniem produktu.

Na dzien bilansowy warto$¢ produktéw ujetg w ksiegach rachunkowych w cenach ewidencyjnych doprowadza sie do
rzeczywistego kosztu ich wytworzenia nie wyzszego jednak od cen mozliwych do uzyskania na rynku. Nie dotyczy to
produktéw i produktow w toku gdy réznice pomiedzy kosztami planowanymi a rzeczywistymi sg nieznaczne.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ materiatow i towardw dokonane na okolicznos¢ trwatej utraty ich wartosci zalicza sie do
pozostatych kosztéw operacyjnych.

Odpiséw aktualizujgcych dokonuije sie w przypadku istnienia duzego prawdopodobieristwa, ze kontrolowany przez jednostke
sktadnik aktywéw nie przyniesie w przysztosci w znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych.

Odpisu dokonuije sie do wysoko$ci doprowadzajacych warto$¢ sktadnika aktywéw, wynikajaca z ksiag rachunkowych, do
ceny sprzedazy netto, a w przypadku jej braku do ustalonej w inny sposéb wartosci godziwej.

W celu stwierdzenia czy zaszty przestanki utraty wartosci aktywow stosuje sie nastepujace kryteria oceny:

mniejsze niz przewidywano wykorzystanie sktadnika; szybszy niz przewidywano postep technologiczny skracajacy
oczekiwang uzyteczno$¢ aktywu, nizsza niz przewidywana efektywno$¢ ekonomiczna, pojawienie sie nowej konkurencii
powodujace mniejsze korzysci ekonomiczne, utrata dotychczasowej przydatno$ci, date waznosci dane sktadnika

2. Naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Naleznosci i udzielone pozyczki na dzier powstania wycenia sie w wartosci nominainej z uwzglednieniem zasad dla aktywow
finansowych.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych (w tym udzielone pozyczki) wedtug Sredniego
kursu NBP z dnia bilansowego. Na kazdy dzier bilansowy Grupa kontroluje réznice pomiedzy wyceng wedtug kursu NBP a
wyceng_kursu banku wiodacego. W przypadku, jezeli roznica jest istotna z punktu widzenia sprawozdania finansowego do
ksiag zostaje wprowadzona wycena wedtug kursu banku wiodacego.

Operacje sprzedazy skutkujgce powstaniem naleznosci Grupy wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia po $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien.
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Operacje zaptaty nalezno$ci na rachunku bankowym wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na
dzien ich przeprowadzenia po kursie kupna walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug Grupa korzysta.

Réznice kursowe od nalezno$ci wyrazanych w walutach obcych powstate na dzien ich wyceny i przy zaptacie zalicza sie
odpowiednio: ujemne réznice do kosztdw i dodatnie do przychoddw finansowych; Warto$¢ naleznosci podlega aktualizacji z
uwzglednieniem stopnia prawdopodobiefistwa ich zaptaty na zasadzie dokonania odpiséw aktualizujgcych ich wartosé.
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztow
finansowych w zaleznosci od rodzaju nalezno$ci, ktérej dotyczy aktualizacja. Ustanie przyczyny powodujacej dokonane
uprzednio odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci powoduje zwigkszenie w rdwnowartosci catego lub czeSciowego odpisu
aktualizujgcego. Warto$ci danej nalezno$ci oraz zwigzane z tym zwiekszenie pozostatych przychoddw operacyjnych lub
przychodéw finansowych.

3. Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie z uwzglednieniem zasad rachunkowosci wtasciwych dla aktywéw finansowych w
zalezno$ci od kategorii, do ktérej dany sktadnik inwestycji krotkoterminowych zostat zakwalifikowany.

4. Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie nie rzadziej niz na dzief bilansowy po kursie odpowiednio kupna badz
sprzedazy ustalonym dla danej waluty w Banku z ktérego ustug korzysta jednostka.

Operacje sprzedazy i zakupu walut obcych ujmowane w ksiegach rachunkowych, wycenia sie na dzien ich przeprowadzenia
po kursie odpowiednio kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug Grupa korzysta. Réznice
kursowe dotyczace srodkdw pienieznych w walutach obcych zalicza sie zasadniczo odpowiednio do kosztow lub przychodéw
finansowych.

Pasywa

1. Zobowigzania Grupy wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty z wyjatkiem
zobowigzan, ktérych uregulowanie zgodnie z umowag, nastepuje przez wydanie innych niz $rodki pieniezne aktywdw
finansowych lub wymiany na instrumenty finansowe — ktore to wycenia sie¢ wedtug wartosci godziwej. Zobowigzania
wyrazone w walutach obcych wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy wedtug $redniego kursu NBP z dnia
bilansowego. Na kazdy dzien bilansowy Grupa kontroluje réznice pomiedzy wyceng wedtug kursu NBP a wyceng kursu
banku wiodacego. W przypadku, jezeli roznica jest istotna z punktu widzenia sprawozdania finansowego do ksiag zostaje
wprowadzona wycena wedtug kursu banku wiodacego. Operacje zakupu skutkujace powstawaniu zobowigzan w walutach
obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia po $rednim kursie ustalonym dla danej waluty
obcej na ten dzien przez NBP chyba, Ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzacym Grupe dokumencie ustalony zostanie inny
kurs. Operacje gospodarcze w walutach obcych stanowigce uregulowania zobowigzan z rachunku bankowego ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia po kursie sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktorego ustug
Grupa korzysta.

Réznice kursowe dotyczace zobowigzah wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien ich wyceny lub przy
uregulowaniu zobowigzan w walutach obcych zalicza sie odpowiednio do kosztéw lub przychodéw finansowych.

W momencie poczatkowego ujecia sktadnik zobowigzania finansowego wycenia sie wediug warto$ci godziwej powiekszonej,
w przypadku zobowigzania finansowego niekwalifikowanego jako wyceniany wediug wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktdre moga byé bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika zobowigzania
finansowego.

Zobowigzania finansowe wycenia sie nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w wysoko$ci skorygowanej ceny
nabycia z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej za wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do
obrotu oraz instrumentéw pochodnych o charakterze zobowigzan (razem zobowigzania finansowe wyceniane przez wynik
finansowy), ktore wycenia sie w wartosci godziwej. Jednakze zobowigzania bedace instrumentem pochodnym powigzanym i
rozliczanym przez dostawe instrumentu kapitatowego niekwotowanego na aktywnym rynku, ktérego wartos¢ godziwa nie
moze by¢ wiarygodnie zmierzona, wycenia si¢ wedtug kosztu.

Skutki przeszacowania zobowigzan finansowych zakwalifikowanych do kategorii przeznaczonych do obrotu oraz
instrumentéw pochodnych, nie bedacych pozycjami zabezpieczajacymi, zalicza sie odpowiednio do przychoddw i kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego w ktorym nastapito przeszacowanie.
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W przypadku zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu zyski lub straty sg ujmowane w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie wytaczenia sktadnika aktywdéw lub zobowigzania finansowego ze
sprawozdania z sytuacji finansowej, dokonania odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty warto$ci oraz poprzez amortyzacje.

2. Rezerwy wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzier bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej oszacowanej wartosci. Rezerwe
tworzy sie, zatem wtedy, gdy w wyniku przesztych zdarzeh na jednostce spoczywa juz obecnie zobowigzanie do
wydatkowania w przysztosci Srodkow lub istnieje znaczne prawdopodobierstwo, poniesienia straty, a mozliwy jest racjonalny
szacunek kwoty koniecznej do wywigzania, sie z tego zobowigzana lub wymagajacej pokrycia. Skutki finansowe tworzonych
rezerw zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat nadzwyczajnych w
zaleznosci od okoliczno$ci, z ktdrymi powigzane sq przyszte zobowigzania. Rezerwy rozwigzuje sie (lub zmniejsza) w
momencie powstania zobowigzania, na ktére utworzono dang rezerwe. Rezerwy nie wykorzystane na dzien ustania lub
zmniejszenia sie ryzyka, na ktore je utworzono zaliczane sg do pozostatych przychoddw operacyjnych, przychoddéw
finansowych lub zyskéw nadzwyczajnych.

Zanim Grupa przystapi do ustalania rezerwy celowe jest zbadanie czy jest nieodzowne dla zrealizowania stawianego
rachunkowo$ci zadania rzetelnego i prawidtowego przedstawienia sytuacji jednostki. Jezeli réznica jest nieznaczna i
pominiecie rezerwy nie spowoduje wprowadzajgcego w btad znieksztatcenia wyniku finansowego jednostki, to biorac pod
uwage zasade istotnosci, mozna odstapi¢ od ustalenia rezerwy.

3. Kapitaty wiasne Grupy, z wyjatkiem akcji wtasnych, wycenia sig nie rzadziej niz na dzien bilansowy w warto$ci nominalne;
ujmujac je w ksiegach rachunkowych wedtug ich rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa statutu lub umowy Spétki.

Akcje wiasne wycenia sig¢ w cenie nabycia.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczerr miedzyokresowych kosztéw oraz pozostatych rozliczeri a takze odnoszenia ich skutkéw finansowych Grupa
dokonuje w nastepujacy sposob:

-~ Czynnych rozliczern miedzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przysztych okreséw sprawozdawczych;

—  Biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéow w wysokosci prawdopodobnych zobowigzah przypadajacych na
biezacy okres sprawozdawczy wynikajacych w szczegdlno$ci:

- ze $wiadczen wykonanych na rzecz Grupy przez dostawcédw ( wykonawcdw), ktdrych kwote zobowigzan oszacowaé
mozna w wiarygodny sposob.

Odpisy czynnych i biermnych rozliczeri miedzyokresowych kosztéw, w koszty danego okresu sprawozdawczego Grupy
powinny by¢ dokonywane stosownie do uptywu czasu lub wielkosci $wiadczen podlegajacych rozliczeniu w czasie.
Natomiast czas i sposob rozliczeri powinien by¢ kazdorazowo uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw z
zachowaniem ostrozno$ci. Zobowigzania ujete jako bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow zmniejszajq koszty okresu
sprawozdawczego, w ktérym stwierdzono, ze zobowigzania te nie powstaty.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostrozno$ci oraz odnoszenie ich skutkow
finansowych obejmuja w szczegdlnosci:

- Roéwnowartos¢ otrzymanych od odbiorcéw lub naleznych $rodkéw (gtéwnie finansowych) z tytutu Swiadczen, ktorych
wykonanie nastapi w przysztych okresach sprawozdawczych,

- Otrzymane $rodki pienigzne na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia Srodkéw trwatych, w tym Srodkéw trwatych w
budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do odrebnych przepiséw nie zwigkszajq one kapitatow wiasnych;
zaliczone do rozliczer miedzyokresowych przychoddw kwoty zwigkszajg rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych —
umorzeniowych pozostate przychody operacyjne; do srodkdw trwatych i kosztéw prac rozwojowych sfinansowanych z
tych Zrédet zasady te stosuje sie odpowiednio w odniesieniu takze do przyjetych nieodptatnie (takze w formie
darowizny) srodkéw trwatych, Srodkéw trwatych w budowie oraz wartosci niematerialnych i prawnych.
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Wartosé ksiegowa a podatkowa aktywow i pasywow

Grupa ma obowigzek utworzenia rezerwy i dokonania aktywowania z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z
powstaniem przejsciowych réznic pomiedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych warto$cig aktywdéw i pasywéw a ich
warto$cig podatkowg i stratg podatkowa mozliwg do odliczenia od dochodu podatkowego w przysztosci.

Wartos¢ podatkowa aktywow stanowi kwote wptywajacq na pomniejszenie podstawy opodatkowania podatkiem
dochodowym w przypadku uzyskania z nich, w sposéb bezposredni lub posredni, korzysci ekonomicznych. Jezeli natomiast
uzyskanie korzysci ekonomicznych z tytutu danych aktywéw nie powoduje pomniejszenia podstawy opodatkowania to
warto$¢ podatkowa tych aktywdw jest ich warto$cia ksiegowa,

Wartos¢ podatkowa pasywoéw to ich wartos¢ ksiegowa, pomniejszona o kwoty, ktére pomniejsza w przysztosci podstawe
opodatkowania.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w kwotach przewidzianych w przysztosci do odliczenia od
podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztodci zmniejszenie
podstawy opodatkowania oraz zmniejszenie straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej z uwzglednieniem zasady
ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w kwotach podatku dochodowego do zaptaty w przysztosci
w zwigzku z wystapieniem dodatnich rézni¢ przejsciowych, ktdre spowodujg zwigkszenie podstawy opodatkowania
podatkiem dochodowym w przysztosci.

Wysoko$¢ zaréwno rezerwy jak i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie biorac pod uwage stawki
podatku dochodowego obowigzujgce w roku powstania obowigzku (zobowigzania) podatkowego.

Zaréwno rezerwe jak i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazuje sie w zasadzie, w bilansie oddzielnie.

Podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy i rok obrotowy wptywajacy na wynik finansowy sktada sie z:
- Obcigzen biezacych
—  Czesci odroczonej podatku

Wykazywana natomiast w rachunku zyskéw i strat cze$¢ odroczona podatku dochodowego jest réznicg pomiedzy stanem
rezerw a aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego z
uwzglednieniem przypadku, gdy rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajace z operacii
rozliczanych z kapitatem wkasnym Grupy odnosi si¢ na ten kapitat.

ZASADY USTALANIA WYNIKU FINANSOWEGO GRUPY

Elementy wyniku finansowego

Na wynik finansowy netto sktadajq sie:

- wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych,
- wynik operacji finansowych,

- obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktdrego podatnikiem jest jednostka,
i ptatno$ci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepisow.

Przychody i zyski Grupa identyfikuje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej.
Jednostka ustala wynik finansowy netto w rachunku zyskéw i strat — w wariancie kalkulacyjnym.

Metoda ustalania wyniku z dziatalno$ci operacyjnej — wersja kalkulacyjna.

Wynik dziatalnosci operacyjnej stanowi roéznice miedzy:

- przychodami netto ze sprzedazy produktdw, towaréw imateriatow, z uwzglednieniem dotacji, opustéw, rabatdéw
i innych zwiekszer lub zmniejszen, bez podatku od towardw i ustug, oraz

- pozostatymi przychodami operacyjnymi
a

- warto$cig sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow wycenionych w kosztach wytworzenia lub cenach nabycia,
albo zakupu powiekszong o cato$¢ poniesionych od poczatku roku obrotowego kosztéw ogoinych (zarzadu), sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatéw oraz

- pozostatych kosztéw operacyjnych.
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Przychody w walutach obcych przelicza sie na ztote wedtug kursu $redniego ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski
z dnia uzyskania przychodu. Jezeli przychody wyrazone sg w walutach obcych, a miedzy dniem ich uzyskania i dniem
faktycznego otrzymania wystepujq rézne kursy walut, przychody te odpowiednio podwyzsza sie lub obniza o réznice
wynikajace z zastosowania kursu walut z dnia faktycznego otrzymania przychodow, ustalonego przez bank, z ktérego ustug
korzystat podatnik.

Jednostka, osiggajac przychody ze sprzedazy produktéw, towardw lub materiatéw, ponosi koszty zwigzane z tymi
przychodami.

Koszty dziatalnosci operacyjnej obejmujg wydatki poniesione w celu osiggniecia przychodéw z prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej jednostki.

Grupa stosuje nastepujacy sposob ewidencji irozliczania kosztéw. Ewidencja kosztéw jest prowadzona w uktadzie
porownawczym i kalkulacyjnym. Polega na grupowaniu kosztow w uktadzie wedtug rodzajow na kontach zespotu 4,
a nastepnie rozliczaniu kosztéw wedtug celéw, na kontach zespotu 5.

Ewidencja kosztéw w uktadzie rodzajowym jest prowadzona w Zespole 4 ,Koszty wedtug rodzajéw iich rozliczenie”
z podziatem na pozycje:

- amortyzacja,

- zuzycie materiatdw i energii,

- ustugi obce,

- podatki i optaty, w tym podatek akcyzowy,

- wynagrodzenia,

—  ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia,

—  pozostate koszty rodzajowe,

- rozliczenie kosztow.

Ewidencja kosztéw w uktadzie funkcjonalnym jest prowadzona w zespole 5 ,Koszty wedlug typdw dziatalnoSci iich
rozliczenie”.

Podstawowe typy dziatalno$ci, w zwigzku z ktérymi jednostka ponosi koszty, to:
- dziatalno$¢ podstawowa, do ktdrej zalicza si¢: dziatalno$¢ ustugowa, dziatalno$¢ handiowa,

- dziatalno$¢ pomocnicza, zmierzajgca do usprawnienia dziatalnoci podstawowej, np. roboty i ustugi wykonywane przez
wiasnych pracownikéw,

—  dziatalnos¢ ogdlna (zarzadu) polegajaca na kierowaniu jednostkg oraz wykonywaniu innych czynno$ci dotyczacych
catoksztattu dziatalno$ci przedsigbiorstwa, np. prace administracyjno-biurowe.

Pozostate koszty i przychody operacyjne
Pozostate koszty i przychody operacyjne Grupa identyfikuje zgodnie z MSSF.

Metoda ustalania zysku (straty) z dziatalnosci gospodarczej
Przychodami finansowymi w jednostce sa migdzy innymi:

- odsetki od lokat wolnych $rodkéw na rachunkach bankowych,
- prowizje i odsetki od udzielonych pozyczek,

- odsetki z tytutu zwtoki w regulowaniu naleznosci,

- wielko$¢ rozwigzanych rezerw dotyczacych dziatalno$ci finansowej,
- przychody ze sprzedazy papieréw wartosciowych,

- warto$¢ wniesionego aportu wedtug wyceny w umowie spoki,
- dodatnie réznice kursowe od naleznosci,

- ujemne réznice kursowe od zobowigzan,

- przywrdcenie utraconej wartosci inwestycji,
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- warto$¢ umorzonych kredytéw i pozyczek,
- zrealizowane przychody finansowe podlegajace rozliczeniu w czasie.

Do kosztéw finansowych jednostka zalicza w szczegoinosci:

- odsetki i prowizje od zaciggnietych przez jednostke kredytow,

- odsetki za zwioke w zaptacie zobowigzan,

- utworzenie rezerwy na pewne lub prawdopodobne straty z operacji finansowych,
- raty kosztow finansowych podlegajacych rozliczeniu w czasie,

- warto$¢ w cenie nabycia sprzedanych udziatéw, akcji, papierow, warto$ciowych oraz koszty zwigzane z ich sprzedaza,
- warto$¢ ksiegowg wniesionego aportu,

—  ujemne réznice kursowe od naleznosci,

- dodatnie réznice kursowe od zobowigzan,

- odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycii,

- odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu odsetek lub udzielonych pozyczek.

Metoda ustalania zysku (straty) brutto

Wedtlug MSR 8 ,Zasady polityka rachunkowosci, zmiany warto$ci szacunkowych i korygowanie btedéw’, pozycje
nadzwyczajne powstajq w wyniku zdarzen lub sytuacji, ktére mozna wyraznie odrézni¢ od dziatalnoci gospodarcze
jednostki, co pozwala oczekiwac, iz nie bedg sie czesto ani regulamie powtarzaé.

MSR nr 8 wyjasnia, ze dia stwierdzenia czy dane zdarzenie lub transakcja wyraznie odréznia sie od zdarzen zaistniatych
w ramach dziatalnosci gospodarczej, nalezy pordwnaé rodzaj danego zdarzenia lub danej transakciji ze zwyktq dziatalnoscig
gospodarczg prowadzong przez jednostke.

Metoda ustalania zysku (straty) netto

Obowigzkowe obcigzenia zysku brutto obejmujg podatek dochodowy od oséb prawnych oraz inne obowigzkowe obcigzenia
wyniku finansowego.

Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuije:

- cze$t biezacy,

- czes$¢ odroczona,

Wykazywana w rachunku zyskow i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw iaktywow z tytutu
podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Ustalenie zysku (straty) netto

Zysk lub strata brutto

— Obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego (podatek dochodowy, inne obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego)
Zysk lub strata netto

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF wymaga dokonania pewnych szacunkdw i zatozen, ktére
wplywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym oraz w informacjach objasniajacych do tego sprawozdania.
Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu Jednostki dominujgcej na temat
biezacych dziatan i zamierzen, rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych.
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Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczace przyszitosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w
nastepnym roku finansowym.

Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére
wedtug obowigzujacych przepiséw bedq stosowane na moment zrealizowania aktywa lub rozwigzania rezerwy, przyjmujac
za podstawe przepisy podatkowe, ktdre obowigzywaty prawnie lub faktycznie na dzieh bilansowy. Grupa rozpoznaje sktadnik
aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, bazujac na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze
zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznoci
sktadnikéw rzeczowych aktywow trwalych oraz warto$ci niematerialnych. Szacunki te opierajg sie na prognozowanych
cyklach zycia poszczegdlnych sktadnikow Srodkdw trwatych, ktére mogg ulec zmianie w przysztosci.

Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci

Grupa dokonuje aktualizacji wartoci naleznosci na podstawie oceny prawdopodobiefistwa uzyskania wptywow z tytutu
przeterminowanych nalezno$ci i pozyczek udzielonych i szacuje warto$¢ utraconych wptywdw, na ktére tworzy odpisy
aktualizujace.

Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow

Grupa dokonuje aktualizacji wartosci zapaséw na podstawie oceny prawdopodobiefstwa uzyskania przysztych korzysci
ekonomicznych i szacuje warto$¢ obecng zapasow, tworzac odpisy aktualizujace doprowadzajace warto$¢ zapasow do
mozliwych do uzyskania cen rynkowych.

Odpis aktualizujacy warto$¢ udziatéw w spétkach zaleznych

Grupa dokonuje aktualizacji warto$ci udziatdw w spotkach zaleznych na podstawie oceny sytuacji finansowej tych
podmiotow.

Rezerwy

Zanim Grupa przystapi do ustalania rezerwy celowe jest zbadanie czy jest nieodzowne dla zrealizowania stawianego
rachunkowosci zadania rzetelnego i prawidtowego przedstawienia sytuacji Grupy. Jezeli rdznica jest nieznaczna i pominiecie
rezerwy nie spowoduje wprowadzajacego w btad znieksztatcenia wyniku finansowego jednostki, to biorac pod uwage zasade
istotno$ci, mozna odstapi¢ od ustalenia rezerwy.

Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sq spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu poréwnawczych sprawozdan finansowych Grupy.
Ponizej zaprezentowano zmiany do standardow oraz nowe interpretacje obowigzujace dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po dniu 1 lipca 2013 roku. Wszystkie opisane ponizej zmiany zostaty uwzglednione przy
sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego oraz zaprezentowanych okreséw poréwnawczych.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku zostato
sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty
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zatwierdzone przez Unie Europejska i zgodnie z innymi obowigzujacymi przepisami. Niniejszy raport finansowy
sporzadzony na dzien i za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku zostal sporzadzony z
wykorzystaniem takich samych zasad rachunkowo$ci, jak przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdanie finansowego za poprzedni rok obrotowy zakofczony dnia 30 czerwca 2013 roku.

Zmiany standarddw lub interpretaciji obowigzujace i zastosowane przez Grupe od 2013 roku

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktére obowigzuja od 2013 roku oraz ich wptyw na skonsolidowane
sprawozdanie Grupy:

Nowy MSSF 13 ,Ustalanie wartosci godziwej”

Nowy standard ujednolica pojecie wartosci godziwej we wszystkich MSSF i MSR i wprowadza wspéine wskazéwki
i zasady, ktére do tej pory byty rozproszone w réznych standardach. MSSF 13 nie okresla, ktore pozycje podlegajg
wycenie do wartosci godziwej. MSSF 13 wprowadza nowa definicje wartosci godziwej, wskazowki, jak wyceniaé
aktywa niefinansowe oraz wprowadza szereg nowych ujawnien dotyczacych wartosci godziwej. Grupa spetnita
wymog zaprezentowania tych ujawniern w notach omawiajacych odpowiednie aktywa i zobowigzania. MSSF 13
stosuje sie prospektywnie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub pozniej.

Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”
Rada MSR zmienita sposéb prezentacji innych dochodéw catkowitych. Wedtug poprawionego MSR 1 elementy
innych dochodow catkowitych nalezy grupowaé w dwa zbiory:
o elementy, ktdre w pdzniejszym terminie zostang przeklasyfikowane do wyniku finansowego (np. skutki
wyceny instrumentéw zabezpieczajacych) oraz
o elementy, ktére nie bedq podlegaly przeklasyfikowaniu do wyniku (np. wycena $rodkéw trwatych do
warto$ci godziwej, ktdra ujmowana jest nastepnie w zyskach zatrzymanych z pominieciem wyniku).
Ponadto zmieniono nazwy poszczegdlnych sprawozdar finansowych prezentujgcych efekty dziatania jednostki na
~oprawozdanie z wyniku” oraz ,Sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodow”.
Zmiany do MSR 1 obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 lub pézniej. Grupa
dostosowata prezentacje sprawozdania finansowego do zmian wynikajacych z MSR 1.

Zmieniony MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”
Dokument wprowadza kilka zmian, z czego najwazniejsze dotycza programéw okreslonych Swiadczen:

o likwidacja metody ,korytarzowej”

o prezentacja skutkéw ponownej wyceny zobowigzania w pozostatych catkowitych dochodach.
W zwigzku z tym, Zze Grupa nie posiada programéw okreslonych $wiadczen, zmiany te nie wptynety na
sprawozdanie Grupy.
Ponadto zmieniony standard uszczegdtowit zasady ujmowania kosztéw $wiadczen z tytutu zakoriczenia stosunku
pracy. Nie wptynefo to na wynik ani zobowigzania wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Zmieniony MSR 19 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej.

Nowa KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”

Interpretacja dotyczy podejscia ksiegowego do kosztdw ponoszonych w kopalniach odkrywkowych w celu
uzyskania dostepu do coraz gtebszych poktadéw rudy. Zgodnie z interpretacjg koszty te nalezy aktywowaé w
podziale na zapas (w czesci przypadajacej na wydobytg przy okazji rude) i aktywa trwate (w czesci przypadajacej
na uzyskanie dostepu do gtebszych poktadéw). Obowigzuje ona dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 lub pdzniej. Wejscie w zycie KIMSF 20 nie wptywa na sprawozdania finansowe Grupy.

Zmiany MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”

Zmiany w standardzie przewidujg konieczno$¢ ujawniania informacji na temat aktywéw finansowych i zobowigzan
finansowych, ktore w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazywane sq w kwotach netto. Jednostki zobowigzane
sq ujawni¢ w informacji dodatkowej kwoty netto i brutto aktywow i zobowigzan, ktore podlegaja kompensacie oraz
warunki  porozumien ramowych dotyczacych kompensaty. Zmiany obowigzujg dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej. Zmiana nie miata istothego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

Zmiana MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”
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Zmiana do MSSF 1 zezwala jednostkom stosujgcym MSSF po raz pierwszy na ujecie istniejacych na dzien
przejscia pozyczek otrzymanych od panistwa na preferencyjnych warunkach wedtug jednej z dwéch wybranych
przez jednostke metod:
o wedtug wartoci wynikajacej ze stosowanych do tej pory zasad rachunkowosci lub
o wedlug warto$ci wynikajacej z retrospektywnego zastosowania odpowiednich standardéw, ktére
wymagajg, szczegdlnego ujecia pomocy rzadowej w sprawozdaniu finansowym (MSR 20 oraz MSSF 9
lub MSR 39) — pod warunkiem, ze istniaty informacje umozliwiajgce odpowiednigq wycene na dzien ujecia
pozyczki.
Zmiana obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 lub pdzniej. Zmiana nie miata
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

= Zmiany do MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32, MSR 34 wynikajace z ,Projektu corocznych poprawek: cykl 2009-
2011, ktore wchodzg w zycie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pozniej.
Poprawki do standardow obejmuja;

o MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”: uregulowano postepowanie w przypadku, gdyby spétka
stosowata MSSF, nastepnie przeszta na inne zasady rachunkowos$ci, a potem ponownie na MSSF.
Zgodnie ze zmiang ponowne przej$cie na MSSF moze odby¢ si¢ albo na podstawie MSSF 1 albo MSR
8. Zmiana nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy

o MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”: zgodnie ze zmiang przy przejsciu na MSSF spdtka
moze przyja¢ na dzien przej$cia na MSSF warto$¢ aktywowanych kosztéw finansowania zewnetrznego
ustalong zgodnie z wczesniej stosowang polityka rachunkowosci. Po tym dniu nalezy stosowaé MSR 23.
Zmiana nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

o MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”: zmiana polega na rezygnacji z wymogu zamieszczania
not do trzeciego sprawozdania z sytuacji finansowej, ktéry prezentowany jest w sprawozdaniu w
przypadku zmian zasad rachunkowosci, prezentaciji lub korekty btedu. Ponadto trzecie sprawozdanie z
sytuaciji finansowej na dzien rozpoczynajacy poprzedni okres sprawozdawczy jest wymagany wytacznie
wtedy, gdy jednostka dokonata retrospektywnej zmiany zasad rachunkowosci lub retrospektywnego
przeksztatcenia pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej lub reklasyfikacji pozycji sprawozdania z
sytuacji finansowej, a zmiany te majq_istotny wptyw na informacje zawarte w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej na dzien rozpoczynajacy poprzedni okres sprawozdawczy. Jezeli jednostka prezentuje wigcej
niz 2 okresy sprawozdawcze, nie ma potrzeby pokazywania sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien
rozpoczynajacy najwczesniejszy okres poréwnawczy.

o MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”: uszczegdtowiono, ze jednostka moze prezentowac
dodatkowe okresy lub dni (ponad te wymagane przez standard) w sprawozdaniu finansowym, ale nie
musi prezentowac ich wtedy do wszystkich elementdw sprawozdania (na przyktad moze zaprezentowac
tylko dodatkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej bez dodatkowego sprawozdania z wyniku), musi
jednak w informacji dodatkowej zaprezentowaé noty do tego dodatkowego elementu sprawozdania.
Zmiana nie wptyneta na sprawozdanie finansowe Grupy.

o MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”: usunieto niespojnos¢, ktéra powodowata, ze cze$¢ odbiorcow MSR
16 uwazata, ze czesci zamienne nalezy klasyfikowac jako zapasy. Zgodnie z poprawionym standardem
nalezy je uimowacé jako $rodki trwate lub zapasy zgodnie z ogoinymi kryteriami okreslonymi dla aktywéw
w MSR 16. Zmiana nie wpltyneta w istotny sposob na sprawozdanie finansowe Grupy.

o MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja”. uszczegdtowiono, ze skutki podatkowe wyptat dla
wiascicieli i kosztéw transakcji kapitatowych powinny by¢ ujmowane zgodnie z MSR 12. Zmiana nie
wplyneta na sprawozdanie finansowe Grupy

o MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”: ujednolicenie wymogéw ujawniania informacji na
temat aktywdw i zobowigzan segmentéw z MSSF 8. Zmiana nie wptyneta na sprawozdanie finansowe
Grupy sporzadzone za caty rok na podstawie MSR 1.

Standardy i interpretacje obowigzujace w wersji opublikowanej przez IASB, lecz nie zatwierdzone przez Unig Europejska,
wykazywane sg ponizej w punkcie dotyczacym standarddw i interpretacji, ktére nie weszty w zycie.

Zastosowanie standardu lub interpretacii przed datg ich wejScia w zycie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego wcze$niejszego zastosowania standardu lub
interpretacii.
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Opublikowane standardy i interpretacje, ktére nie weszty w zycie dla okresdéw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku i

ich wptyw na skonsolidowane sprawozdanie Grupy

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane nowe lub znowelizowane standardy i
interpretacje, obowigzujace dla okresdw rocznych nastepujacych po 2013 roku:

Nowy MSSF 9 ,Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena”

Nowy standard ma docelowo zastgpi¢ obecny MSR 39. Opublikowana dotychczas cze$¢ MSSF 9 zawiera
regulacje dotyczace klasyfikacji i wyceny aktywéw finansowych, klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych,
usuwania z bilansu aktywdw i zobowigzan finansowych oraz rachunkowo$ci zabezpieczen. Data wejscia w Zycie
nie zostata okre$lona, a standard nie zostat do tej pory zaakceptowany przez Komisje Europejska, Grupa jest
jednak w trakcie oceny wptywu standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Nowy MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

Nowy standard zastepuje wigkszg cze$¢ MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”. MSSF
10 wprowadza nowa definicje kontroli, jednak zasady i procedury konsolidacji nie ulegajg zmianie. W ocenie Grupy
zmiany mogq mie¢ wptyw w odniesieniu do jednostek, dla ktorych wedtug dotychczasowych regulacji obowigzek
konsolidacji nie byt jednoznaczny. Grupa jest w trakcie oszacowywania wptywu nowych regulacji. Data wej$cia w
zycie okreslona przez IASB to 1 stycznia 2013 roku, jednak Komisja Europejska wprowadzita obowigzek
stosowania nowego standardu dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pézniej.

Nowy MSSF 11 ,Wsp6ine ustalenia umowne”

MSSF 11 zastepuje MSR 31 ,Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach’. W nowym standardzie podejscie
ksiegowe do wspolnego ustalenia umownego wynika z jego treSci ekonomicznej tj. praw i obowigzkdw stron.
Ponadto MSSF 11 usuwa mozliwos$¢ rozliczania inwestycji we wspoine przedsiewziecia za pomocg konsolidacii
proporcjonalnej. Inwestycje te rozliczane sq metoda praw wtasnosci w sposdb aktualnie stosowany dla jednostek
stowarzyszonych. Grupa jest w trakcie oszacowywania wptywu nowych regulacji. Data wejscia w zycie okreslona
przez |IASB to 1 stycznia 2013 roku, jednak Komisja Europejska wprowadzita obowigzek stosowania nowego
standardu dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej.

Nowy MSSF 12 ,Ujawnianie informacji o udziatach w innych jednostkach”

MSSF 12 okresla wymogi dotyczace ujawniania informacji o konsolidowanych i niekonsolidowanych jednostkach,
w ktérych podmiot sporzadzajacy sprawozdanie posiada znaczace zaangazowanie. Pozwoli to inwestorom na
ocene ryzyka, na ktére narazony jest podmiot tworzacy jednostki specjalnego przeznaczenia i inne podobne
struktury. W ocenie Grupy standard wptynie na rozszerzenie ujawnienn prezentowanych w sprawozdaniu
finansowym. Data wejscia w zycie okre$lona przez IASB to 1 stycznia 2013 roku, jednak Komisja Europejska
wprowadzita obowigzek stosowania nowego standardu dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2014 roku lub pozniej.

Zmiana MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycie w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”

Zmiany MSR 27 i 28 sg konsekwencjg wprowadzenia MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12. MSR 27 bedzie dotyczyt
wytacznie jednostkowych sprawozdan finansowych, natomiast MSR 28 obejmie swym zakresem inwestycje we
wspdlne przedsiewziecia. Grupa jest w trakcie oszacowywania wptywu nowych regulacji. Data wejscia w zycie
okreslona przez IASB to 1 stycznia 2013 roku, jednak Komisja Europejska wprowadzita obowigzek stosowania
zmian dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub péznie;j.

Zmiana MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja”

Zmiana wprowadza szczegbtowe objasnienie stosowania warunkdw prezentowania aktywow i zobowigzan
finansowych w kwotach netto. Grupa ocenia, Ze zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe. Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 lub pdzniej.

Zmiana MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wsp6ine ustalenia umowne” oraz MSSF
12 ,Ujawnianie informacji o udziatach w innych jednostkach”
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Zmiany do nowo wydanych standardéw dotyczacych konsolidacji wprowadzajg jasniejsze niz do tej pory przepisy
przejsciowe i pewne zwolnienia w zakresie prezentacji danych pordwnywalnych. Grupa jest w trakcie
oszacowywania wptywu nowych regulacji. Zmiany obowigzujq dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2014 roku lub pozniej.

Zmiana MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe®, MSSF 12 ,Ujawnianie informacji o udziatach w
innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”
Zmiana polega na wprowadzeniu zwolnienia z obowigzku konsolidacji przez podmioty inwestycyjne. Podmiot
inwestycyjny to jednostka spetniajaca nastepujacq definicje:
o uzyskuje fundusze od jednego lub kilku inwestorow, w celu $wiadczenia tym inwestorom ustug
zarzadzania inwestycjami,
o zobowigzuje sie przed inwestorami do tego, ze jej celem biznesowym jest inwestowanie $rodkéw
wytacznie w celu osiggniecia zwrotéw ze wzrostu warto$ci inwestycji iflub dywidend,
o ocenia efektywnos$¢ swoich inwestycji na podstawie ich wartosci godziwe;.
Grupa jest w trakcie oszacowywania wptywu nowych regulacji. Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej.

Nowa KIMSF 21 ,Optaty publiczne”

Nowa interpretacja wprowadza zasady okre$lajace moment ujecia zobowigzan z tytutu optat i podatkow
naktadanych przez organy parnstwowe innych niz podatek dochodowy uregulowany w MSR 12. Interpretacja jest
uszczegdtowieniem zasad nakreslonych przez MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”.
W ocenie Grupy interpretacja nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe. Interpretacja obowigzuje dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej.

Zmiana MSR 36 ,Utrata warto$ci aktywow”

Wprowadzajac nowy MSSF 13 ,Ustalanie warto$ci godziwej” Rada MSR ustalita dodatkowe ujawnienia informacii
dotyczacych utraty warto$ci. Ich zakres zostat jednak zbyt szeroko zdefiniowany, dlatego wprowadzono kolejng
zmiang, ktora zaweza obowigzek ujawniania warto$ci odzyskiwalnej do aktywéw i oSrodkdw, ktére utracity warto$é.
Grupa uznata, ze spowoduje to zmniejszenie iloSci ujawnierr w sprawozdaniu. Zmiany obowigzujg dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pozniej.

Zmiana MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”

Dotychczasowe regulacje MSR 39 powodowaty, ze w przypadku, gdy jednostka wyznaczyta instrument pochodny
jako pozycje zabezpieczajacg, a w wyniku zmiany przepiséw druga strona kontraktu pochodnego zostata
zastgpiona tzw. kontrahentem centralnym (np. agencjg, rozliczeniowg), powigzanie zabezpieczajace musiato
zosta¢ zerwane. Dzigki wprowadzeniu zmiany do standardu, sytuacje takie nie beda skutkowaty zakohnczeniem
zabezpieczenia. Grupa uznata, ze zmiana nie wptynie na jej sprawozdanie. Zmiany obowigzujq dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pézniej.

Zmiana MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”

Zmiany polegajq na doprecyzowaniu zasad postepowania w przypadku, gdy pracownicy wnoszg wpfaty na
pokrycie kosztow programu okre$lonych $wiadczen. Grupa uznata, ze zmiana nie wptynie na jej sprawozdanie.
Zmiany obowigzujq dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej.

Zmiany MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSR 16, MSR 24, MSR 38 wynikajace z ,Projektu corocznych poprawek: cykl
2010-2012", ktdére wchodzg w zycie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej.
Poprawki do standardow obejmuja;

o MSSF 2: Rada doprecyzowata standard zmieniajac lub wprowadzajac nowe definicje nastepujgcych
pojec: warunek rynkowy, warunek $wiadczenia ustug, warunek nabycia uprawnien, warunek zwigzany z
dokonaniami. Grupa ocenia, ze zmiana nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdanie finansowe.

o MSSF 3: Rada doprecyzowata zasady wyceny zaptaty warunkowej po dniu przejecia, aby byty zgodne z
innymi standardami (przede wszystkim z MSSF 9 / MSR 39 oraz MSR 37). Grupa ocenia, ze zmiana nie
bedzie miata wptywu na jej sprawozdanie finansowe.

o MSSF 8: Rada natozyta na jednostki dokonujace faczenia segmentdw operacyjnych wymag
dodatkowych ujawnien dotyczacych tych potaczonych segmentdw i cech gospodarczych, ze wzgledu na
ktdre dokonano taczenia. Grupa jest w trakcie oceny wptywu zmiany na sprawozdanie finansowe.
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o MSSF 8: standard po zmianie przewiduje, ze wymag ujawniania uzgodnienia sumy aktywow segmentéw
z aktywami wykazanymi w bilansie jest obowigzkowy tylko, gdy wartosci aktywow sg ujawniane w
podziale na segmenty. Grupa ocenia, ze zmiana nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdanie
finansowe.

o MSR 16 i MSR 38: Rada wprowadzita korekte zasady kalkulowania kwoty brutto i skumulowanego
umorzenia $rodka trwatego (wartoSci niematerialnej) w przypadku stosowania modelu wartosci
przeszacowanej. Grupa ocenia, ze zmiana nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdanie finansowe.

o MSR 24: Definicja podmiotu powigzanego zostata poszerzona o jednostki $wiadczace ustugi kluczowego
personelu kierowniczego oraz odpowiednie ujawnienia. Grupa ocenia, ze zmiana nie bedzie miata
wplywu na jej sprawozdanie finansowe.

= Zmiany MSSF 3, MSSF 13, MSR 40 wynikajace z ,Projektu corocznych poprawek: cykl 2011-2013", ktére wchodzg
w zycie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pézniej. Poprawki do standardow
obejmuja;

o MSSF 3: doprecyzowano, ze wykluczone ze standardu sg transakcje tworzenia wspdinych ustalen
umownych (joint arrangements) w sprawozdaniach tych wspdlnych ustalet umownych. Grupa ocenia, ze
zmiana nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdanie finansowe.

o MSSF 13: Rada doprecyzowata zakres stosowania zwolnienia dotyczacego wyceny portfela aktywdw i
zobowigzan finansowych w kwocie netto. Grupa ocenia, ze zmiana nie bedzie miata wptywu na jej
sprawozdanie finansowe.

o MSR 40: Rada doprecyzowata, ze w przypadku nabycia nieruchomosci inwestycyjnej nalezy réwniez
rozpatrzyé, czy jest to nabycie grupy aktywdw czy potaczenie przedsiewzie¢ zgodnie z zasadami
okreslonymi w MSSF 3. Grupa jest w trakcie oceny wptywu zmiany na sprawozdanie finansowe.

= Nowy MSSF 14 ,Regulatory Deferral Accounts”
Nowy standard dotyczy wytacznie podmiotdw, ktore przechodzg na MSSF i prowadzg dziatalno$¢ w branzach, w
ktdrych panstwo reguluje stosowane ceny, takich jak dostarczanie gazu, elektrycznosci czy wody. Standard
pozwala na kontynuowanie polityki rachunkowos$ci dotyczacej ujmowania przychodéw z takiej dziatalnosci
stosowanej przed przejSciem na MSSF zaréwno w pierwszym sprawozdaniu sporzadzonym wg MSSF, jak i
pdzniej. Nowe regulacje nie wptyng na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy. Standard obowigzuje dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej.

Grupa zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy lub
interpretacje.
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3. Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO

Srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EURO w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Kurs minimal K ksymal :
Okres/kurs Kurs éredni (PLNEUR)* Urs Thinfmany urs maxsymainy | - Kurs na koniec okresu
(PLN/EUR) (PLN/EUR) (PLN/EUR)
01.07.2012 - 30.06.2014 4.1932 4.1420 4.2654 4.1609
01.07.2012 - 30.06.2013 4.1683 4.0882 4.3292 4.3292

* kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie
Zrédto: Archiwum kursow walut NBP

4. Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania
zyskow i strat oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych w przeliczeniu na EURO

Zasady przeliczeh sprawozdarn finansowych
Poszczegolne pozycje aktywdw i pasywdw bilansu przeliczono wedtug kursow obowigzujacych na ostatni dzier okresu:

Kurs na dzien 30.06.2013 roku wynosit 1 EURO = 4.3292 PLN
Kurs na dzien 30.06.2014 roku wynosit 1 EURO = 4.1609 PLN

Poszczegolne pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywu
$rodkéw pienieznych przeliczono wedtug kursow stanowigcych $rednig arytmetyczng $rednich kursow ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski dla EURO, obowigzujacych na ostatni dzieh kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

- kurs $redni w okresie 01.07.2012 - 30.06.2013 roku obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow obowigzujacych
na ostatni dziern kazdego miesigca wynosi 1 EURO = 4.1683 PLN

- kurs $redni w okresie 01.07.2013 - 30.06.2014 roku obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego miesigca wynosi 1 EURO = 4.1932 PLN

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w
tysigcach ztotych przez kurs wymiany.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe 201307-201406 201207-201306
PLN EUR PLN EUR
| Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw 214758 | 51216 266726 | 63989
[l Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 26 215 6 252 44 994 10 794
Il Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 129719 | 30936 147 164 | 35306
IV Zysk (strata) na dziataino$ci operacyjnej 4911 1171 9015 2163
V Zysk (strata) brutto -3 219 -768 2315 -555
VI Zysk (strata) netto -3 454 -824 -2 495 -599
VIl Aktywa razem 174 007 | 41820 181562 | 41939
VIl Rzeczowe aktywa trwate 72 314 17 379 78730 18 186
IX Inwestycje dugoterminowe 7406 1780 8532 1971
X Zapasy 27563 | 6624 30089 | 6950
Xl.Nalezno$ci krétkoterminowe 32485 7807 30 831 7122
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XII Zobowigzania krétkoterminowe 82 567 19 844 74 334 17170
XIII Zobowigzania dtugoterminowe 31851 7655 45813 10 582

IV Kapitat wtasny 46 123 11085 | 48518 11207
XV Kapitat zaktadowy 1963 472 1997 461

XVI Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjne; 16 437 3920 36 568 8773
XVIIPrzeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjne; 4 955 1182 -18383 | 4410
XVIII Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej -18700 | -4 460 -19850 | -4 762

IX Zmiana stanu $rodkéw pienieznych 2692 642 -1 665 -399

XX. Sredniowazona liczba akcji w ty$ (szt) 19 632 19 632 19 811 19811
XXI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg(zt/eur) - 018 |- 004 |- 013 |- 0.03
XXII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w z+/EUR) - 018 |- 004 |- 013 |- 0.03
XXIIl Warto$¢ ksiegowa na jednakacje (w zt./EUR) 2.35 0.56 245 0.57
XXIV. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 2.35 0.56 245 0.57
XXV Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/eur)*

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 30 czerwca 2014 (wraz z danymi
poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki dominujacej w dniu 31 pazdziernika
2014 roku.

Podpisy

Zarzad Jednostki dominujace;

Marek Moczulski - Prezes Zarzadu oo

Dariusz Masny - Wiceprezes ZarzadU — oooeeiiiiie e

Pawet Glowniak - WiCeprezes Zarzadu .ooeeeiiiie e

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych

Jadwiga Raszko VBl RZEpa

Warszawa dn. 31.10.2014 roku

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5, 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 , fax: +48 22 355 22 20 , email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy KRS, Kapitat Zaktadowy : 1 963 203,00 zt




BAKALLAND S.A. SA-RS 2014.06.30 w tys. zt

BAKALLAND

201307-201406 201207-201306
Wybrane skonsolidowane dane finansowe PN EUR PN EUR
| Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 214 758 51216 266 726 63 989
Il Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 26 215 6 252 44 994 10794
Il Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 129 719 30 936 147 164 35 306
IV Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej 4911 1171 9015 2163
V Zysk (strata) brutto -3219 -768 -2 315 -555
VI Zysk (strata) netto -3 454 -824 -2 495 -599
VII Aktywa razem 174 007 41820 181 562 41939
VIll Rzeczowe aktywa trwate 72314 17 379 78 730 18 186
IX Inwestycje dlugoterminowe 7 406 1780 8 532 1971
X Zapasy 27 563 6 624 30 089 6 950
Xl.Naleznos$ci krétkoterminowe 32485 7 807 30 831 7122
Xl Zobowigzania krotkoterminowe 82 567 19 844 74 334 17 170
XIlll Zobowigzania dtugoterminowe 31851 7 655 45813 10 582
IV Kapitat wtasny 46 123 11 085 48 518 11 207
XV Kapitat zaktadowy 1963 472 1997 461
XVI Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 16 437 3920 36 568 8773
XVIIPrzeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 4 955 1182 -18 383 -4 410
XVIII Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -18 700 -4 460 -19 850 -4 762
IX Zmiana stanu srodkéw pienieznych 2 692 642 -1 665 -399
XX. Sredniowazona liczba akcji w ty$ (szt) 19 632 19 632 19 632 19 632
XXI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykta(zt/eur) - 018 |- 004 |- 0413 |- 0.03
XXII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt./EUR) - 018 [- 004 |- 013 |- 0.03
XXIll Warto$¢ ksiegowa na jedngkacje (w zt./EUR) 2.35 0.56 247 0.57
XXIV. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt./EUR) 2.35 0.56 2.47 0.57
XXV Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/eur)* - - - -

(*) dywidenda dotyczaca zakohnczonego poprzedniego roku obrotowego, po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego



BAKALLAND S.A.

SA-RS 2014.06.30

w tys. zt

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Nota 201307-201406 201207-201306
Z. SYTUACJI FINANSOWEJ
Aktywa
I. Aktywa trwale 109 570 116 497
1. Warto$ci niematerialne, w tym: 1 444 453
- warto$¢ firmy
2. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 1 26 216 26219
3. Rzeczowe aktywa trwate 2 72314 78 730
4. Naleznosci dtugoterminowe 3 0 0
4.1. Od jednostek powiazanych 0 0
4.2. Od pozostatych jednostek 0 0
5. Inwestycje dtugoterminowe 4 7 406 8532
5.1. Nieruchomosci 0 0
5.2. Warto$ci niematerialne i prawne 0 0
5.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 7 406 8532
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 2 740 1 836
b) w pozostalych jednostkach 4 666 6 696
5.4. Inne inwestycje dlugoterminowe
6. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 5 3190 2563
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 3190 2563
6.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
I1. Aktywa obrotowe 64 437 65 065
1. Zapasy 6 27563 30 089
2. Naleznosci krotkoterminowe 7,8 32 485 30 831
2.1. Od jednostek powiazanych 848 3164
2.2. Od pozostatych jednostek 31 637 27 667
- z tytutu dostaw i ustug 22775 22903
- z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych §wiadczen 3199 3954
- pozostate 5663 810
3. Srdoki trwate przeznaczone do sprzedazy 344
4. Inwestycje krotkoterminowe 9 3128 3 655
4.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 9 3128 3 655
a) w jednostkach powiazanych 28 3243
b) w pozostalych jednostkach 5 9
c) $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 3095 403
4.2. Inne inwestycje krotkoterminowe
5. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 10 917 490
Aktywarazem 174 007 181 562




BAKALLAND S.A.

SA-RS 2014.06.30

w tys. zt

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

Nota 201307-201406 201207-201306
SYTUACJI FINANSOWEJ CD
Pasywa
KAPITAL WLASNY 46 123 48 518
I. Kapital wlasny przypadajacy jednostce dominujacej 46 123 48 518
1. Kapitat zaktadowy 12 1963 1997
2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
3. Akcje (udziaty) wlasne (wielko$¢ ujemna) 13 0 -1300
4. Kapital zapasowy 14 36 327 41 731
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 15 -2723 -3 841
6. Pozostate kapitaly rezerwowe 16 1379 1379
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 12 631 11 047
8. Zysk (strata) netto -3454 -2 495
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna)
I1. Udzialy niekontrolujace
I11. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 127 884 133 044
1. Rezerwy na zobowiazania 3730 2 644
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 3027 1908
1.2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 703 736
a) dtugoterminowa 0 80
b) krétkoterminowa 703 656
1.3. Pozostate rezerwy 0 0
a) dtugoterminowe
b) krotkoterminowe
2. Zobowiazania dlugoterminowe 19 31 851 45 813
2.1. Wobec jednostek powiazanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek 31 851 45813
3. Zobowigzania krotkoterminowe 20 82 567 74 334
3.1. Wobec jednostek powiazanych 275 2 280
3.2. Wobec pozostatych jednostek 82292 72 054
- kredyty i pozyczki 55918 52 623
- inne zobowiazania finansowe 4509 348
- z tytutu dostaw i ustug 20363 17 016
- z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych §wiadczen 620 1051
- pozostate 882 1016
4. Rozliczenia migdzyokresowe 21 9736 10 253
4.1. Inne rozliczenia migdzyokresowe 9 736 10 253
a) dtugoterminowe 8236 7 563
b) krétkoterminowe 1 500 2 690
Pasywarazem 174 007 181 562
Wartos$¢ ksiegowa 46 123.00 48 518.00
Sredniowazona liczba akcji 19 632 030 19 632 030
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zb) 2.35 2.47
Rozwodniona liczba akeji 19 632 030 19 632 030
Rozwodniona wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje¢ (w zl) 2.35 2.47




BAKALLAND S.A. SA-RS 2014.06.30

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
ZYSKOW I STRAT

Nota 201307-201406 201207-201306
Dzialalnos¢ kontynuowana:
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialéw, w tym: 214 758 266 726
- od jednostek powiazanych 610 368|
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 24 181 810 207 574
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 25 32948 59 152
11. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow, w tym: 155 934 192 158
- do jednostek powiazanych 0| 0
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 129 719 147 164
2. Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 26215 44 994
I11. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1I) 58 824 74 568
IV. Koszty sprzedazy 40 771 47 448
V. Koszty ogolnego zarzadu 16 390 17 257
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-V) 1663 9 863
VIL Pozostate przychody operacyjne 8271 8231
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 3757 85
2. Dotacje 1 005 959
3. Inne przychody operacyjne 27 3509 7187
VIIL Pozostate koszty operacyjne 5023 9 079
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0]
2. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 1 086 888|
3. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 216 1487
4. Inne koszty operacyjne 28 3721 6 704
IX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 4911 9015
X. Przychody finansowe 29 1097 1 354
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0| 0
- od jednostek powigzanych 0| 0)
2. Odsetki, w tym: 1 047 775
- od jednostek powiazanych 113 98|
3. Zysk ze zbycia inwestycji 50 0)
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0| 0
5. Inne 0| 579
XI. Koszty finansowe 30 9227 12 650
1. Odsetki, w tym: 6 406 8592
- dla jednostek powiazanych 0| 0)
2. Strata ze zbycia inwestycji 0| 305
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji 1452 2933
4. Inne 1 369 820
Zysk (strata) na sprzedazy calosci lub czesci udzialéw jednostek 0| -34]
podporzadkowanych
XII. Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (IX+X-XI) -3 219 -2 315
XIIIL. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIIL1. - XIIL2.) 0| 0
1. Zyski nadzwyczajne 0 0)
2. Straty nadzwyczajne 0| 0
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) -3219 -2 315
XV. Podatek dochodowy 32 235 -478
a) cze$¢ biezaca 32 0 228
b) czg$¢ odroczona 235 =706
XVI. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 33
XVIL Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych
metoda praw wlasnosci 34
XVIIL zysk (strata) netto przypadajaca na udziaty niekontrolujace (wielko$¢ ujemna) 0 -658
XIX. Zysk (strata) netto przypadajace akej iuszom Jednostki dominujacej
(XIV-XV-XVI+/-XVII) HE s
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -3 454 -2 495
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w tys. szt.) 19 632 19 632
Zysk (strata) na jedng akcjg zwykla (w zt) -0.18 -0.13
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 19 632 19 632
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zt) -0.18 -0.13
Dzialalnosé zaniechana:
ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
. Nota 201307-201406 201207-201306
CALKOWITYCH DOCHODOW
1. Zysk (strata) netto 35 -3 454 -2 495
11. Inne catkowite dochody, w tym: 1118 901
1. Skutki wyceny aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy 1 380) 1112
2. Rachunkowos¢ zabezpieczen
3. Skutki aktualizacji majatku trwalego
4. Zyski i straty aktuarialne
5. Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow -262 -211
111. Calkowite dochody ogélem -2 336 -1 594

Wszystkie pozycje innych catkowitych dochodow, ktore wystapity w Grupie Kapitatowej w zaprezentowanych latach

w tys. zt
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POZYCJE POZABILANSOWE Nota |  201307-201406 201207-201306

1. Nalezno$ci warunkowe 0.0 0.0,
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 0.0| 0.0|

- otrzymanych gwarancji i porgczen
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 0.0| 0.0|

- otrzymanych gwarancji i porgczen
2. Zobowigzania warunkowe 23 320, 14 371
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 0| 13 733
- udzielonych gwarancji i porgczen 13 733
1.2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytutu) 320 638
- udzielonych gwarancji i porgczen 320 331
- akredytywy 0 307

3. Inne (z tytulu)

- 320, 14 371
Pozycje pozabilansowe, razem 320, 14 371

Specyfikacja pozycji pozabilansowych na 30.06.2014:
Gwarancja wystawiona przez BRE Bank SA na kwotg 64939.06 EUR , tj. 270 tys. zt
Gwarancja ubezpieczeniowa wystawiona przez TU Hestia na rzecz Izby Celnej w Bialej Podlaskiej na kwotg 50 tys. zt

Akredytywy na rzecz BRE BANK SA - 0 zt

Specyfikacja pozycji pozabilansowych na 30.06.2013:

Gwarancja wystawiona przez BRE Bank SA na kwotg 64939.06 EUR , tj. 281 tys. zt

Gwarancja ubezpieczeniowa wystawiona przez TU Hestia na rzecz Izby Celnej w Bialej Podlaskiej na kwotg 50 tys. zt
Gwarancja wystawiona przez BGZ Bank na rzecz ARiMR na kwote 5 582,5 tys.zt ( BioConcept Gardenia Sp. z 0.0.)
Gwarancja wystawiona przez BGZ na rzecz Armir na kwote 1 650 tys.zt. (Bio Concept Gardenia Sp.z 0.0.)
Porgczenie weksli przy kredytach spotki BioConcept-Gardenia Sp. z 0.0. do wysokosci udziatow (tj. 38%)*:

- porgczenie kredytu obrotowego (kwota udzielonego kredytu 10 000 tys. zt)

- porgczenie kredytu obrotowego w rachunku biezacym (kwota udzielonego kredytu 4 000 tys. zt)

- porgezenie kredytu inwestycyjnego (kwota udzielonego kredytu 1 636 tys. zt)

- porgczenie kredytu inwestycyjnego (kwota udzielonego kredytu 12 102 tys. zt)

- porgczenie kredytu inwestycyjnego ( kwota udzielonego kredytu 1 170 tys. zt)

*W roku 2012/2013 Bakalland S.A. sprzedata wszystkie posiadane udziaty w kapitale zaktadowym Bioconcept-Gardenia Sp. z
0.0. Zobowigzania warunkowe wynikajace z wymienionych powyzej umoéw przejda na nowego wiasciciela udziatow Bioconcpet-
Gardenia Sp. z 0.0. Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego na dzien 30 czerwca 2013 roku nie zostat podpisany

aneks do umowy kredytowe;j.
Akredytywy na rzecz BRE BANK SA - 92 610,00 USD, tj. 307 tys. zt.

w tys. zt
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

201307-201406

201207-201306

A. Przeplywy $rodkéw pienig¢znych z dzialalno$ci operacyjnej - metoda posrednia

1. Zysk (strata) brutto -3219 -2 315
11. Korekty razem 19 656 38 883
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw whasnosci
2. Amortyzacja 6995 7612
3. (Zyski) straty z tytutu roéznic kursowych 0 46
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 6000 8138
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej -165 1730
6. Zmiana stanu rezerw -33 -867
7. Zmiana stanu zapasow 2525 23 252
8. Zmiana stanu naleznosci -3112 13 251
9. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 7 966 -8 910
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -945 -11 082
11. Podatek dochodowy 425 894
12. inne korekty 0 4 819
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-1T) 16 437 36 568
B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 16 358 9 390
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 8 849 255
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 7 509 7593
a) w jednostkach powiazanych 2 646 7 085]
- zbycie aktywow finansowych 0 1
- dywidendy i udziaty w zyskach
- splata udzielonych pozyczek 2 600 6950
- odsetki 46 134
- inne wplywy z aktywow finansowych
b) w pozostatych jednostkach 4 863 508
- zbycie aktywow finansowych 3459 505
- dywidendy i udziaty w zyskach
- splata udzielonych pozyczek 1404 3
- odsetki 0
- inne wptywy z aktywow finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne 1542
11. Wydatki 11 403 27773
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 8203 18 502
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 3200 9271
a) w jednostkach powiazanych 1 800 8 047
- nabycie aktywow finansowych 200 77
- udzielone pozyczki 1 600 7970
b) w pozostatych jednostkach 1 400] 1 224
- nabycie aktywow finansowych 0 1214
- udzielone pozyczki 1400 10
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
111. Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-1T) 4955 -18 383
C. Przeplywy Srodkéw pienig¢znych z dzialalno$ci finansowej
L. Wplywy 6 837 45 928
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatlow) i innych instrumentow kapitatowych oraz doptat
do kapitatu 0 344
2. Kredyty i pozyczki 5425 35498
3. Emisja dluznych papierow wartosciowych 0 5100
4. Inne wptywy finansowe 1412 4 986
I1. Wydatki 25537 65778
1. Nabycie akeji (udziatow) whasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli 0 0
3. Inne, niz wplaty na rzecz wiadcicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 56 0
4. Splaty kredytow i pozyczek 18013 57727
5. Wykup dtuznych papierow wartosciowych 0 0
6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych
7. Platnosci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego 801 337
8. Odsetki 6 667 7714
9. Inne wydatki finansowe
111. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) -18 700 -19 850
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III+/-B.ITII+/-C.III) 2692 -1 665
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych, w tym: 2692 -1 665
- zmiana stanu Srodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pienieine na poczatek okresu 403 2 068
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F-+/- D), w tym: 3095 403

- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania

w tys. zt
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SA-RS 2014.06.30

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ZA OKRES OD 1 LIPCA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

w tys. zt

ROCZNE SKONSOLIDOWANE

Nalezne wplaty na

Akcje (udzialy)

Kapital z

Odpisy z zysku

Kapital wlasny

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W z:l(::;:)ty ka.pilal ’Zf:l(!adowy wlasn‘e (wielkos¢ Kapital zapasowy aktualizacji POZ::;?:WI;?:“W Zystﬁz:;;i)hz fat Zysl;::tt‘l;ata) net:,ou:v ciqguhroku prJZ};padajqcy niek‘l;:itzlia‘ly; Y Kap;::g: s
KAPITALE WEASNYM (wielkos$¢ ujemna) ujemna) wyceny (wielkos¢ ujemna) dominujace
I. Stan na 1 lipca 2013 roku 1997.0 0.0 -1300.0 41731.0 -3 841.0 1379.0 11 047.0 -2495.0 0.0 48 518.0 0.0 48 518.0
a) wptyw zmian zasad rachunkowosci 0.0 0.0
IL. Stan na 1 lipca 2013 roku po przeksztalceniu 1997.0 0.0 -1300.0 41731.0 -3841.0 1379.0 11 047.0 -2 495.0 0.0 48518.0 0.0 48518.0
a) wptyw zmian zasad rachunkowosci 0.0 0.0
b) nabycie akcji whasnych 0.0 0.0
©) umorzenie akeji wlasnych 340 1300.0 -1266.0 0.0 0.0
d) wyptata dywidendy 0.0 0.0
e) sprzedaz udziatlow spotki Bioconcept Gardenia Sp. z
0.0. (powodujaca utratg kontroli) 0.0 0.0
f) sprzedaz udziatu niekontrolujacego "Pifo" Eko-Strefa
Sp. zo.o. 0.0 0.0
2) ujecie ptatnosci dokonanych w formie akeji 0.0 0.0
h) catkowite dochody ogétem 1118.0 -3454.0 -2336.0 -2336.0
i) z podziatu zysku (pokrycia straty) -4 138.0 1584.0 2495.0 -59.0 -59.0
II1. Stan na 30 czerwca 2014 roku 1963.0 0.0 0.0 36 327.0 -2723.0 1379.0 12 631.0 -3 454.0 0.0 46 123.0 0.0 46 123.0
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
23514319
ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 LIPCA 2012 ROKU DO 30 CZERWCA 2013 ROKU
ROCZNE SKONSOLIDOWANE Kapital Nalx.zinc vplaty na Akeje (u(fzialyy)r B ) Kapifal Z__ Pozostale kapitaly | Zysk (strata) zlat | Zysk (strata) ne(t)tl(i)pvl\'sz,i:gll)l,srl;“ku l:)‘:zp\lz::(ral;::}" Udzialy Kapital wlasny
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W zaldadowy ka?ltal iak!aduwy wlasn.e (wielko$¢ | Kapital zapasowy aktualizacji rezerwowe ubieglych netto obr jed nickontrolujace ogélem
KAPITALE WLASNYM | (ietkosCuiemny viemna) meeny (vielkosc ujemna) | dominujacej
I. Stan na 1 lipca 2012 roku 1997.0 0.0 -1300.0 44 664.0 -4742.0 1379.0 7 444.0 667.0 0.0 50 109.0 3 760.0 53 869.0
a) wplyw zmian zasad rachunkowos$ci 0.0 0.0
b) korekta bigdu 0.0 0.0
I1. Stan na 1 lipca 2012 roku po przeksztalceniu 1997.0 0.0 -1300.0 44 664.0 -4742.0 1379.0 7 444.0 667.0 0.0 50 109.0 3 760.0 53 869.0
a) wptyw zmian zasad rachunkowosci 0.0 0.0
b) nabycie akcji whasnych 0.0 0.0
¢) umorzenie akcji wlasnych 0.0 0.0
d) wyptata dywidendy 0.0 0.0
e) sprzedaz udziatow spotki Bioconcept Gardenia Sp. z
0.0. (powodujaca utratg kontroli) -1787.0 1763.0 -24.0 -3 760.0 -3 784.0
f) sprzedaz udziatu niekontrolujacego "Pifo" Eko-Strefa
Sp. z 0.0. 27.0 27.0 27.0
g) ujecie platnosci dokonanych w formie akcji 0.0 0.0
h) catkowite dochody ogdtem 901.0 -2 495.0 -1594.0 -1594.0
i) z podziatu zysku (pokrycia straty) -1146.0 1813.0 -667.0 0.0 0.0
II1. Stan na 30 czerwca 2013 roku 1997.0 0.0 -1300.0 41731.0 -3 841.0 1379.0 11 047.0 -2 495.0 0.0 48 518.0 0.0 48 518.0
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Nota 1
WARTOSCI NIEMATERIALNE I WARTOSC FIRMY 201307-201406 201207-201306
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0)
b) wartos¢ firmy 26216] 26 219)
¢) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 444 453
- oprogramowanie komputerowe 55| 55|
d) inne warto$ci niematerialne 0) 0f
‘Wartosci niematerialne, razem 26 660) 26 672,
W roku obrotowym 201207 - 201306 stosowano nastepujace stawki amortyzacji dla poszczegdlnych grup warto$ci niematerialnych:
- znaki towarowe 20%
- oprogramowanie komputerowe 20%
- licencje 25-50%
WARTOSCI NIEMATERIALNE 201307-201406 201207-201306
a) wlasne 444| 453
‘Wartosci niematerialne, razem 444] 453
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 201307-201406
a b c d e
koszty zakoficzonych|  warto$¢ firmy nabyte koncesje, patenty, licencje i inne wartosci zaliczki na wartosci Wartosci
prac rozwojowych podobne wartosci, w tym: niematerialne niematerialne niematerialne
- oprogramowanie razem
komputerowe
a) warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych na poczatek okresu 0 26219 4288 1543 0 0] 30507,
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 96 0| 0 0 96}
- naklady inwestycyjne 96 96
c) icjszenia (z tytutu) 0 3 32 0 0 0 35
- sprzedaz 32 32]
- zakup Pifo (korekta ksiggowar) 3 3
d) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 0 26216 4352 1543 0 0 30 568
) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 0 0 3835 1488 0] 0 3 835]
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 0 73 0 0 1) 73
- zwigkszenie 73 73
- sprzedaz 0|
- zmiana stawek amortyzacji 0]
E) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0 0 3908 1488 0 0 3 908|
h) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu 0 [y
- zwigkszenie 0)
- zmniejszenie 0|
i) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na koniec okresu 0 0] 0 0 0 0 0|
j) warto$¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 0 26216 444 55 0 0 26 660)
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 201207-201306
a b c d e
koszty zakonczonych|  warto$¢ firmy nabyte koncesje, patenty, licencje i inne warto$ci zaliczki na wartosci Wartosci
prac rozwojowych podobne wartosci, w tym: niematerialne niematerialne niematerialne
- oprogramowanie razem
komputerowe
a) warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych na poczatek okresu 0 26233 4294 1549 0 0] 30 527,
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 18 18 0 0 18]
- naklady inwestycyjne 18 18 18]
c) iejszenia (z tytutu) 0 14 24 24 0 0 38
- sprzedaz 0|
- wylaczenia BioConcept Gardenia Sp. z 0.0. (sprzedaz udziatow) 14 24 24 38
d) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 0 26219 4288 1543 0 [} 30 507
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 0 0 3775 1 446 0| 0 3 775]
) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 0 60 42 0 [1) 60
- zwigkszenie 68 50, 68
- sprzedaz 0|
- wylaczenia BioConcept Gardenia Sp. z o.0. 8 8 8]
- zmiana stawek amortyzacji 0)
|) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0 0 3835 1488 0 0 3 835
h) odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci na poczatek okresu 0 0)
- zwigkszenie 0]
. icj 0
i) odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci na koniec okresu 0 0 0 0 0 0 0|
j) warto$¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 0 26 219 453 55 0 0 26 672
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Nota 1a

SA-RS 2014.06.30

wtys. zt

TEST NA UTRATE WARTOSCI FIRMY "BAKALLAND"

W zwiazku z restrukturyzacja grupy i integracja proceséw wszelakich w tym produkcyjnych, oraz w zwiazku z brakiem mozliwosci odrgbnego identyfikowania obecnych osrodkow takich jak Polgrunt, Mogo , PIFO, Zarzad Bakalland
SA ustalit iz jedynym mozliwym do oszacowania i przeprowadzenia wyceny firmy jest osrodek Bakalland SA

Wartos¢ bilansowa wartosci firmy przypisanej do o§rodka wypracowujacego $rodki pienig¢zne

26 216 tys. 7t

Wartos¢ bilansowa sktadnikow wartosci niematerialnych o nieokre$lonym okresie uzytkowania, ktore
zostaly przypisane do danego o$rodka (zespotu osrodkow)

Podstawa wyceny warto$¢ uzytkowe;j

prognoza finansowa

- opis poszczegodlnych kluczowych zatozen kierownictwa

Przychody: W oparciu o wolumen sprzedazy poszczegdlnych produktow dotyczacych osrodka wypracowujacego srodki pienigzne
oszacowano budZety na lata przyszle. Zalozono 22% wzrost sprzedazy.

- opis przyjetej przez kierownictwo metody wyceny warto$ci przypisanej poszczegoélnym kluczowym
zatozeniom oraz stwierdzenie, czy powyzsze warto$ci odzwierciedlaja dotychczasowe doswiadczenia

Wyceny dokonano przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych

- okres czasu, na jaki kierownictwo opracowalo prognozy przeptywow pienigznych na podstawie
zatwierdzonych przez nie budzetéw/prognoz finansowych

Od 1 lipca 2014 roku do 30 czerwca 2015 roku

- opis podejscia kierownictwa do ustalania jednej warto$ci (lub kilku wartosci) przypisanej do
kazdego kluczowego zatozenia, czy wartosci te odzwierciedlaja przeszte doswiadczenia lub, jesli to
odpowiednie, czy sa spojne z zewnetrznymi zrodtami informacji, a jesli nie, w jaki stopniu i dlaczego
r6znig si¢ od wezesniejszych do§wiadczen i zewngtrznych zrodel informacji.

Wartosci przyjgte do wyceny odzwierciedlaja przeszte do§wiadczenia i sa spojne z zewngtrznymi zrodtami informacji.




BAKALLAND S.A.

SA-RS 2014.06.30

Nota 2

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 201307-201406 201207-201306

a) srodki trwate, w tym: 70 569 76 116
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 3180 4750
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 37071 40024
- urzadzenia techniczne i maszyny 28 557, 28 659
- $rodki transportu 1035 1946
- inne $rodki trwale 726) 737

b) $rodki trwate w budowie 1438 2246

¢) zaliczki na srodki trwate w budowie 307 368

Rzeczowe aktywa trwale, razem 72 314 78 730

W okresie obrotowym 201107/201206 stosowano nastgpujace stawki amortyzacji dla poszczegolnych grup $rodkow trwatych:

- budynki i budowle 30-40 lat [inwestycje w obycm $r.trwatym 1
- urzadzenia techniczne i maszyny 3,3-40 lat

- $rodki transportu 14-40% [2,5-7 lat]

- pozostate $rodki trwate 5-35 lat

0 lat]

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA)

201307-201406

201207-201306

a) wlasne 67 728 75 950
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy 2841 1661
leasingu, w tym:

- leasing finansowy 2841 166
Srodki trwale bilansowe, razem 70 569 76 116

SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO

201307-201406

201207-201306

w tys. zt

prawo uzytkowania

obiekty inzynierii

- $rodki transportu

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy 0.0 0.0
leasingu, w tym:
Srodki trwale wykazywane pozabilansowo, razem 0.0 0.0
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 201307-201406
- grunty (W tym - budynki, lokale i - urzadzenia - inne $rodki Srodki trwale,

prawo uzytkowania

obiekty inzynierii

- $rodki transportu

wieczystego gruntu) ladowej i wodnej techniczne i maszyny trwate razem

a) warto$¢ brutto srodkow trwatych na poczatek okresu 4750 39 429 51691 6 045 3175 105 090]

b) zwigkszenia (z tytutu) 0 556 9210 81 545 10 392

- zakup 556 9210 81 545 10 392

- przyjecie z inwestycji 0)

c) zmnigjszenia (z tytutu) 1570 2419 5799 2252 413 12453

- sprzedaz 1570 2419 5799 2252 413 12 453

- likwidacja 0

d) wartos¢ brutto §rodkow trwatych na koniec okresu 3180 37 566 55102 3874 3307 103 029

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 0 -595 23010 4099 2438 28 952

) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 1 090! 3535 -1 260 121 3 486

- zwigkszenie 0 1256 4658 788 223 6925

- amortyzacja 1256 4658 788 223 6925

- zmniejszenie 0 166 1123 2048 102 3 439

- zmniejszenie (zmiana stawek amortyz) Y

- zmniejszenia sprzedaz $rodka 166! 1123 2048 102 3439

- zmigjszenia likwidacja $rodka 0

l2) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0 495 26 545 2839 2559 32438|

h) odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na poczatek okresu -22 -22

- zwigkszenie 22 22

- zmniejszenie zmiana wartosci godziwejST 22 22

i) odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0 0 0 0 -22 -22

j) wartos¢ netto srodkow trwatych na koniec okresu 3180 37071 28 557 1035 726 70 569
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 201207-201306

- grunty (w tym - budynki, lokale i - urzadzenia - inne $rodki Srodki trwale,

wieczystego gruntu) ladowej i wodnej techniczne i maszyny trwate razem

a) warto$¢ brutto srodkow trwatych na poczatek okresu 4750 38 955 49 953 6 348 3049 103 055
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 474 6021 -1 360 6 854
- zakup 0 474 6021 -1 360 6 854

- przyjgcie z inwestycji 0]
c) zmnigjszenia (z tytutu) 0 0 4283 302 234 4 819
- sprzedaz 0 0] 4283 302 234 4819

- likwidacja 0)
d) wartos¢ brutto $rodkow trwatych na koniec okresu 4750 39429 51 691 6 045 3175 105 090
) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 0 -1 834 21015 3474 2416 25071
) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 1239 1995 625 22 3 881
- zwigkszenie 0 1239 4144 909 187 6479
- zmniejszenie (zmiana stawek amortyz) 0
- zmnigjszenia sprzedaz $rodka 0 0 2 149 284 165 2 598]
- zmiejszenia likwidacja $rodka [y
vag skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0 -595 23 010 4099 2438 28 952
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 0]
- zwigkszenie 0]
- zmniejszenie zmiana wartosci godziwejST 22 22|
i) odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci na koniec okresu 0 0 -22 0 0 -22
j) warto$¢ netto $rodkow trwatych na koniec okresu 4750 40 024 28 659 1946 737 76 116}
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BAKALLAND S.A. SA-RS 2014.06.30 w tys. zt

Nota 3

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 201307-201406 201207-201306

a) naleznosci od jednostek powigzanych, w tym: 0 0
- od jednostek zaleznych (z tytutu) 0 0
- od jednostek wspotzaleznych (z tytutu) 0 0
- od jednostek stowarzyszonych (z tytutu) 0 0
- od znaczacego inwestora (z tytutu) 0 0
- od jednostki dominujacej (z tytutu) 0 0

b) od pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0

Naleznosci dtugoterminowe netto

c¢) odpisy aktualizujace warto§¢ naleznosci 0 0

Nalezno$ci dlugoterminowe brutto 0

ZMIANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) [ 201307-201406 | 201207-201306

a) stan na poczatek okresu

b) zwigkszenia (z tytutu)
¢) zmniejszenia (z tytutu)

Sl
(= = = K

d) stan na koniec okresu

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC
NALEZNOSCI DELUGOTERMINOWYCH
Stan na poczatek okresu

201307-201406 201207-201306

a) zwigkszenia (z tytutu) 0

b) zmniejszenia (z tytutu) 0

Stan odpisow aktualizujacych wartos$¢ nalezno$ci dlugoterminowych na koniec 0

okresu

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 201307-201406 201207-201306

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

pozostale waluty w tys. zt
Nalezno$ci dlugoterminowe, razem 0 0

11



BAKALLAND S.A. SA-RS 2014.06.30 wtys. zt

Nota 4

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 201307-201406 201207-201306 I

a) w jednostkach zaleznych 10} 1 836
- udzialy lub akcje 28
- diuzne papiery wartosciowe
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 10 1808
- weksel 10 1808

- udzielone pozyczki

- inne dfugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
b) w jednostkach wspétzaleznych 205 0

- udzialy lub akcje 205

- dluzne papiery warto$ciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

¢) w jednostkach stowarzyszonych [ 0)
d) w znaczacym inwestorze 0 0
o wed ——— o 0
) w pozostatych jednostkact 4 666) 6 696)

- udzialy lub akcje 4 666 6 696

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- inne papiery wartosciowe

- inne dfugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
g) w pozostatych jednostkach powiazanych osobowo 2525 0)

- udziaty lub akcje

- dluzne papiery warto$ciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- inne papiery warto$ciowe

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
- udzielone pozyczki 2525
Dlugoterminowe aktywa razem 7 406 8 532

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH

WG GRUP RODZAJOWYCH) 201307-201406 201207-201306

a) stan na poczatek okresu 8 532 5 858
b) zwigk ia (z tytutu) 4241 5163]
- podwyzszenie kapitatu i nabycie udziatow/akcji 200
- wniesienie doptat zwrotnych
- przywrocenie warto$ci udziatow 1517] 2 130)
- nabycie - weksel 1 808
- udzielone pozyczki 2524
- inne papiery wartosciowe (nabycie) 1225
©) iejszenia (z tytutu) 5 367| 2 489]
- odpis trwatej utraty wartosci udzialow 145] 1442
- inne papiery warto$ciowe 1807 610
- zbycie udzialow/akcji 3 415 437]
d) stan na koniec okresu 7 4006 8 532

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE DLUGOTERMINOWE

201307-2014 201207-201
AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 01307-201406 01207-201306

a) w walucie polskiej 7 406} 8 532
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0) 0)
bl. jednostka/waluta USD 0) 0]

tys. zt 0 0

pozostate waluty w tys. zt

7 406 8532
Papiery warto$ciowe, udzialy i inne dlugoterminowe aktywa finansowe, razem

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE DLUGOTERMINOWE

AKTYWA FINANSOWE (WG ZBY WALNOSCI) AATELITELD AP~ IORID

A. Z nieograniczona zbywalno$cia, notowane na gietdach (warto$¢ bilansowa) 4 666} 6 696
a) akcje (wartos¢ bilansowa): 4 666} 6 696}

- korekty aktualizujace wartos¢ (narastajaco) -3 363 -4 741

- warto$¢ na poczatek okresu 6 696) 4 368

- wartos¢ wedtug cen nabycia 8 029 11 437]

b) obligacje (warto$¢ bilansowa): 0 0f
c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 0) 0
cl) udzielone pozyczki 0) 0)

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedlug cen nabycia

B. Z nieograniczong zbywalnocia, notowane na rynkach pozagietdowych (wartos¢ 0) 0
bilansowa)
C. Z nieograniczona zbywalnocia, nienotowane na rynku regulowanym (warto$¢ 0 0|
bilansowa)
D. Z ograniczong zbywalnoscia (warto$¢ bilansowa) 2740 1 836}
a) akcje i udzialy (wartos¢ bilansowa): 205 28]
- korekty aktualizujace wartos¢ (narastajaco) =522
- warto$¢ na poczatek okresu 28| 882
- wartos¢ wedlug cen nabycia 205 551
b) weksle (wartos¢ bilansowa): 10] 1 808|
- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) 0 0
- warto$¢ na poczatek okresu 1 808 608
- warto$¢ wedtug cen nabycia 10 1 808
c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 2 525 0
cl) 2 525 0)
- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)
- warto$¢ na poczatek okresu 0)
- warto$¢ wedtug cen nabycia 2525
Warto$¢ wedlug cen nabycia, razem 10 769 13 796}
Warto$¢ na poczatek okresu, razem 8 532 5 858
Korekty aktualizujace wartos¢ ( j , razem -3 363 -5263
‘Warto$¢ bilansowa, razem 7 406) 8 532




BAKALLAND S.A.

SA-RS 2014.06.30

w tys.

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH stan na 30.06.2014

Dellingate 6 Sp. z 0.0.)

00-446 Warszawa

wylaczeniem holdingéw
finansowych

Lp. a b c d e f g h i j k 1
nazwa (firma) jednostki siedziba przedmiot charakter powiazania zastosowana data objgcia warto$¢ korekty warto$¢ procent dziat w ogdlne wskazanie innej
ze wskazaniem przedsigbiorstwa (jednostka zalezna, metoda kontroli / udziatoéw / akeji| aktualizujace bilansowa posiadanego | liczbie glosow niz okre§lona pod
wspbtzalezna, stowarzyszona, wspotkontroli / | wedhlug ceny
formy prawnej z wyszczegolnieniem konsolidacji / wycena metoda uzyskania nabycia warto$¢ (razem)| udziatow / akcji kapitatu na walnym lit. j) lub k), podstawy
powiazan bezposrednich i | praw wiasno$ci, badZ wskazanie, zZnaczacego zaktadowego | zgromadzeniu | kontroli / wspétkontroli /
posrednich) ze jednostka nie podlega wplywu znaczacego wplywu
konsolidacji / wycenie metoda
praw wiasno$ci
1 |Bakalland Ukraina Sp. z o.0. Zytomierz, Ukraina sprzedaz hurtowa i detaliczna  |Jednostka zalezna Nie podlega konsolidacji 02.2003 522 -522 0 90% 90%
’ . Ukraina, 01133 Kijow, [sprzedaz hurtowa i detaliczna, . R o o
2 |Bakar Ukraina ul Kutuzowa 18/7 dystrybucja produktow Emitenta Jednostka stowarzyszona Nie podlega konsolidacji 30.03.2010 7 7 0 50% 50%
dziatalno$¢ firm centralnych
3 |Bakalland-Oshee Dystrybucja Sp. 2 |ul. Fabryczna S, (head offices) i holdingdw z |, oo ensizalerna Nie podlega konsolidacji 01.02.2012 205 0 205 50% 50%
0.0. 00-446 Warszawa wylaczeniem holdingow
finansowych
dziatalnos¢ firm centralnych
ul. Fabryczna 5, (head offices) i holdingow z R . s o o
4 |Bakalland 1 Sp. z 0.0. 00-446 Warszawa wylaczeniem holdingow Jednostka zalezna Nie podlega konsolidacji 18.09.2012 5 0 5 100% 100%
finansowych
dziatalnos¢ firm centralnych
. * ul. Fabryczna 5, (head offices) i holdingow z . . . o o
5 |Pifo 1 Sp.zo.0. (¥) 00-446 Warszawa wylaczeniem holdingow Jednostka zalezna Nie podlega konsolidacji 18.09.2012 5 0 5 100% 100%
finansowych
*) udziaty sprzedane do EMP Investments Limited
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH stan na 30.06.2013
Lp. a b c d e f g h i j k 1
charakter powiazania data objecia wartosé
. oW | zastosowana metoda konsolidacji / kontroli / udziatow / akcji udziat w wskazanie innej niz
((jednostka zalezna. ) procent
. . , . ’ wycena metoda praw whasnosci, | wspotkontroli / | wedlug ceny korekty s . ogolnej liczbie [ okreslona pod lit. j) lub
nazwa (firma) jednostki ze Lo . o wspbtzalezna, stowarzyszona, ., Lo . R . P wartos¢ bilansowa | posiadanego , .
. . siedziba przedmiot przedsigbiorstwa . badz wskazanie, Ze jednostka nie uzyskania nabycia aktualizujace . .. . glosow na k), podstawy kontroli /
wskazaniem formy prawnej z wyszczegolnieniem L . - udziatow / akcji kapitatu . .
L , - podlega konsolidacji / wycenie zZnaczacego warto$¢ (razem)) walnym wspotkontroli /
powiazan bezposrednich i . zaktadowego .
posrednich) metoda praw whasnosci wplywu zgromadzeniu znaczacego wptywu
1 [Bakalland Ukraina Sp. z 0.0. Zytomierz, Ukraina sprzedaz hurtowa i detaliczna__ [Jednostka zalezna Nie podlega konsolidacji 02.2003 522 -522 0 90% 90%
. Ukraina, 01133 Kijow, |sprzedaz hurtowa i detaliczna, . -
2 |Bak k tka st N I k 1 .03.201 1 [0 1 0 Y
akar Ukraina ul Kutuzowa 18/7 dystrybucja produktow Emitenta Jednostka stowarzyszona ie podlega konsolidacji 30.03.2010 3 0 3 50% 50%
dziatalnos¢ firm centralnych
Bakalland-Oshee Dyst ja Sp. 1. F; 5 i ing6
3 |Bakalland-Oshee Dystrybucja Sp. z  ful. Fabryczna 5, (head offices) i holdingdw z ;o wepslzalezna Nie podlega konsolidacji 01.02.2012 5 0 5 50% 50%
0.0. 00-446 Warszawa wytaczeniem holdingéw
finansowych
dziatalnos¢ firm centralnych
ul. Fabryczna 5, (head offices) i holdingow z . . P o o
4 [Bakalland 1 Sp. z 0.0. 00-446 Warszawa wylaczeniem holdingow Jednostka zalezna Nie podlega konsolidacji 18.09.2012 5 0] 5 100% 100%
finansowych
dziatalnos¢ firm centralnych
5 |PIFO 1Sp. z 0.0, (wezesnicj ul. Fabryczna 3, (head offices) i holdingéwz 1, v salerna Nie podlega konsolidacji 18.09.2012 5 0 5 100% 100%




BAKALLAND S.A. SA-RS 2014.06.30 wtys. zt

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH - cd. 30.06.2014

Lp. a m n o p r s t
fi : i Kkapitat wi : i . zobowiazania i rezerwy na zobowiazania ki h ieopk 1
nazwa ( 1rma))c.dnost i i : apitat w] asnyj.cdnost i, W tym .  nostli. w o naleinosei jednostki, w tym: aktywa przychody | nieoptacona otrzymane lub
ze wskazaniem kapitat nalezne wplaty| kapitat pozostaty kapital wasny, w tym: ] > W tym: jednostki, ze przez emitenta nalezne
formy prawnej zaktadowy na kapitat | zapasowy razem sprzedazy |warto$¢ udziatow| dywidendy od
zak{adowy / akeji w jednostki za
(\f/artosc zysk (s'trata) z | zysk (strata) - zobowiaza- | - zobowiaza- - naleznosci | - naleznosci jednostce ostatni rok
ujemna) lat ubiegtych netto nia dlugo- nia krotko- dhugo- krotko- obrotowy
terminowe terminowe terminowe terminowe
Bakall, krai .zo.0. (*
| |Bakalland Ukraina Sp. 2 o.0. () -638 233 0 872 -886 14 2699 2389 31| 1857 1857 2061 637 0 0
2 |Bakar Ukraina (**) 133 16 0 117 117 0 4701 1413 3288 2823 0 2823 4834 5455 0 0]
Bakalland-Oshee Dystrybucja Sp. z
3 Jo.o. -2193 405 0 -2 598 -728 -1870 2245 0 1991 21 0 21 53 4829 0 0
4 |Bakalland 1 Sp. z 0.0. 68 5 0 63 18 45 54 0 54 62 0 62 122 600 0 0
5 [Pifo 1 Sp. zo.0. -17 5 0 0 -22 -14 -8 31 0 31 5 0 5 13 0 0 [U

*) Ze wzgledu na fakt, ze Bakalland Ukraina nie przekazata Emitentowi SF sporzadzonego za okres 01/07/2013-30/06/2014 w powyzszej tabeli zaprezentowano dane finansowe za rok obrotowy 2011/2012. Udziaty Bakalland Ukraina posiadane przez Bakalland S.A. zostaty w catosci objete
odpisem aktualizujacym (stwierdzono utratg wartosci aktywow), a na dzien 30.06.2014 r. zostaty spisane.

**) Ze wzgledu na fakt, Ze Bakar Ukraina nie przekazata Emitentowi SF sporzadzonego za okres 01/07/2013-30/06/2014 w powyzszej tabeli zaprezentowano dane finansowe za rok obrotowy 2012/2013. Udziaty Bakalland Ukraina posiadane przez Bakalland S.A. zostaty w cato$ci objete odpisem
aktualizujacym (stwierdzono utratg wartosci aktywow).

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH - cd. 30.06.2013
Lp. a m n o p r s t
nazwa (firma) jc.dnostki i : kapitat whasny j.cdnostki, w tym: . zobowna‘zan@é rez;:wy r:a Zf’b(7W'qza"‘a nalezmosei jednostd, w tym: aktywa przychody | nieoptacona otrzymane lub
ze wskazaniem kapitat  |nalezne wptaty| kapitat pozostaty kapital wasny, w tym: Jednostki, w tym: jednostki, ze przez emitenta nalezne
formy prawnej zaktadowy na kapital | zapasowy razem sprzedazy |warto$¢ udziatow| dywidendy od
zak%ado}afy / akeji w jednostki za
(Vf/artosc 23k (s.trata) z | 2ysk (strata) - zobowigza- - zobowigza- - nalezno$ci | - nalezno$ci jednostce ostatni rok
ujemna) lat ubleglych netto nia dtugo- nia krotko- dhugo- krotko- obrotowy
terminowe terminowe terminowe terminowe
1 [Bakalland Ukraina Sp. z 0.0. (*) -638 233 0 -872 -886 14 2 699 2389 311 1857 1857 2061 637 0 0
2 [Bakar Ukraina 133 16 0 117 117 0 4701 1413 3288 2823 0 2823 4 834 5455 0 0
Bakalland-Oshee Dystrybucja Sp. z
3 Jo.o. -723 5 0 -728 -85 -643 757 0 757 25 0 25 34 4933 0 0
4 [Bakalland 1 Sp. z 0.0. 23 5 0 18 -6 24 80 0 80 62 0 62 103 300 0 0]
PIFO 1 Sp. z 0.0. (wcze$niej
5 |Dellingate 6 Sp. z 0.0.) -9 S5 0 0 -14 -4 -10 21 0 21 3 0 3 12 0 0 0|

*Ze wzgledu na fakt, ze Bakalland Ukraina nie przekazata Emitentowi SF sporzadzonego za okres 01/07/2012-30/06/2013 w powyzszej tabeli zaprezentowano dane finansowe za poprzedni rok obrotowy (2011/2012). Udziaty Bakalland Ukraina posiadane przez Bakalland S.A. zostaty w catosci
objete odpisem aktualizujacym (stwierdzono utrate wartosci aktywow).



BAKALLAND S.A.

SA-RS 2014.06.30

Nota 5
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 201307-201406 201207-201306
1. Stan aktywdw z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 2563 2 816
2) odniesionych na wynik finansowy 1.359) 1704
~ ujemne roznice przejiciowe  tytulu roznic kursowych 33
_ujemne roznice kursowe z tytulu wyceny naleznosci krotkoterminowych 359
~ rommice przej$ tytutu odsetek od kredytéw bankowych
- odpisy 135] 136
~odpisy i aktywa finansowe 99| B
- odpisy aktualizujace naleznosci 340) 152)
~niewyplacone wynagrodzenia i skladki ZUS 35 69)
- wycena opeji | GPW 200|
- naliczone odsetki 15] -56|
~ rezerwy na urlopy, $ 125] 171
~ rezerwa na zobowiazania, bonusy 371 381
- artosci zapaséw 156] 120)
—amortyzacja nicuwzgledniona w ksiggach
- wycena instrumentow finansowych )
- pozostale 0|
~amortyzacia WNiP 153
- strata podatkowa
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze stratq podatkowa (z tytuhu) 296 0|
- rezerwa na inwestycje
 strata podatkowa * 296)
) odnicsione na kapital wlasny w zwiazku z ujemnymi roznicami przejéciowymi (z tytutu) 908| 1112]
- rezerwy na inwestycje dlugoterminowe
~ wycena do wartosci godziwej aktuwow finansowych 908 1112]
d) odniesione na kapital whasny w zwiazku ze strata podatkowa (z tytutu) 0| 0|
¢) odnicsione na wartosé firmy lub ujemna, wartosé firmy w zwiazku z ujemnymi roznicami przejéciowymi (z
tytutu) 0f 0|
2. Zwigkszenia 3 190) 2563
2) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi roznicami przcjéciowymi (z tytutu) 1 885| 1.359)
~ujemne roznice przejsciowe z tytulu roznic kursowych 22 33]
- ujemne réznice kursowe z tytulu wyceny naleznosci krotkoterminowych
~romice przcjiciowez tytulu nali i odsetek od kredytow bankowych
~odpisy iz i 130 135
~ odpisy i i akiywa finansowe 99) 99|
~odpisy izujace naleznosci 5 340)
~ niewyplacone wynagrodzenia 14 [
wycena opcji i GPW.
- rezerwa na koszty-korek
~aktywo od korekt konsolidacyjnych
- naliczone odsetki 25) 15}
- odpisy izujace aktywa finansowe
- rezerwa na urlopy, $wiadczenia emerytalne 93] 125
~ rezerwy na zobowiazania, bonusy 160) 371
- izaja wartosci zapasow 299 156
- wycena instrumentéw finansowych
- amortyzacja WNiP
~ nic zaplacone zobowiazania +30 dni 1033
~strata podatkowa
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze stratq podatkowa ( tytuu) 666 296
~rezerwy na inwestycje i 0| 0|
 strata podatkowa 666, 296)
¢) odnicsione na kapital wlasny w zwiazku z ujemnymi roznicami przejéciowymi (z tytutu) 639) 908
~rezerwa na inwestycje dlugoterminowe
- wycena do wartoéci godziwej aktywéw finansowych 639) 908]
d) odniesione na kapital wlasny w zwiazku ze strata podatkowa (z tytutu) 0f 0|
) odniesione na wartosé firmy lub ujemna wartosé firmy w zwiazku z ujemnymi
BT ! !
. 7563] 2816
2) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytulu) g s
~ ujemne roznice przejiciowe  tytulu roznic kursowych 33
_ujemne roznice kursowe z tytulu wyceny naleznosci 0| 359
~ odpisy 135] 136]
~odpisy aktualizujace diugoterminowe aktywa finansowe 99| 13
- odpisy i naleznotci 340) 152}
“niewyplacone wynagrodzenia z tytuu umow zlecenie 85|
- wycena opcji | GPW 200
~nicwyplacone skladki ZUS 69)
- naliczone odsetki 15] -56|
- rezerwa na urlopy, $wiadczenia emerytalne 125 171
- rezerwy na zobowiazania, bonusy 371 381
B wartosci zapasow 156 120
~ wycena instrumentow finansowych 0| 2]
- pozostale 0)
~amortyzacja WNiP 0| 153]
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa_(z tytuhu) 296 0|
~ rezerwa na inwestycje 0|
 strata podatkowa * 296)
¢) odnicsione na kapital wlasny w zwiazku z ujemnymi roznicami przejéciowymi (z tytutu) 908 1112]
~rezerwa na inwestycje diugoterminowe 0| 0|
- wycena do wartosci godziwej aktywow finansowych 908| 1112]
d) odniesione na kapital wlasny w zwiazku ze strata podatkowa (7 tytulu) 0| 0|
) odniesione na wartos¢ firmy 1ub ujemng wartosé firmy w zwiazku z ujemnymi roznicami przejsciowymi ( 2
iutu) ! !
4. Stan aktywow 7 tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniee okresu, razem, w tym: 3190 2563|
) odniesionych na wynik finansowy 1885 1359)
~ ujemne roznice przejiciowe  tytulu roznic kursowych 22) 33)
_ujemne roznice kursowe z tytulu wyceny naleznosci krotkoterminowych 0|
~ rommice przej$ tytutu odsetek od kredytéw bankowych 0|
- odpisy 130) 135
~odpisy i aktywa finansowe 99| 99|
~ odpisy aktualizujace naleznosci 5 340
~niewyplacone wynagrodzenia 14 35
- wycena opcji i GPW instrumentow finansowych 0|
- naliczone odsetki 25} 15
~ odpisy aktywa finansowe 0|
- rezerwa na urlopy, $wiadczenia emerytalne 95 125]
~rezerwy na zobowiazania, bonusy 160} 371
~aktualizaja wartosci zapasow 299) 156|
- wycena instrumentow finansowych 0)
- nie zaplacone zobowiazania +30 dni 1033
- pozostale
[b) odnicsione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa (z tytulu) 666 296|
~rezerwy na inwestycje dhugoterminowe 0| 0|
- strata podatkowa * 666} 296|
&) odniesione na kapital wiasny w zwiazku z ujemnymi roZnicami przejsciowymi (z tytulu) 639 908|
- rezerwa na inwestycje 0)
- wycena do wartosci godziwej aktuwéw finansowych 639) 908
d) odniesione na kapital wlasny w zwiazku ze strata podatkowa (z tytulu) 0| 0|
) odnicsione na wartosé firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwiazku z ujemnymi r6znicami przejsciowymi ( z
tytutu) 0) 0|
W zwiazku 7.7 i i ymi planami i w Grupic, Zarzad
uwaza iz w najblizszym roku bedzie mogt dokona¢ odliczenia czgsci dotychczas poniesionych a nie
rozliczonych strat podatkowych .

wtys. zt



BAKALLAND S.A.

SA-RS 2014.06.30

Nota 6

ZAPASY 201307-201406 201207-201306

a) materialy 4987 6278
b) potprodukty i produkty w toku 4 0
¢) produkty gotowe 9383 10 615
d) towary 13 022 13 192
e) zaliczki na dostawy 167 4
Zapasy, razem 27 563 30 089
Stan odpisow aktualizacyjnych 201307-201406 201207-201306
Poczatek okresu 1790 632
Zwigkszenia 1576 1790
Zmniejszenia 1790 632
Koniec okresu 1576 1790

w tys. zt

16



BAKALLAND S.A.

Nota 7

SA-RS 2014.06.30

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

201307-201406

201207-201306

a) od jednostek powiazanych 848 3164
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 827| 419
- do 12 miesigcy 827] 419

- powyzej 12 miesigey
- inne (w tym ze sprzedazy udzialow) 21 2745
b) naleznosci od p statych jednostel 31637, 27 667
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 22 775} 22903
- do 12 miesigcy 22775 22903

- powyzej 12 miesigey
- z tytutu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 3 199) 3954
- inne 5663 810
- dochodzone na drodze sadowej 0f 0f
leznosci krotkoterminowe netto, razem 32 485 30831
c) odpisy ak warto§é i 709) 2205}
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 33194 33036

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK
POWIAZANYCH

201307-201406

201207-201306

a) z tytutu dostaw i ustug, w tym:

827|

419

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspolzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki d

b) inne, w tym:

2745

- od jednostek zaleznych

2745

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki

¢) dochodzone na drodze sadowej, w tym:

- od jednostek zaleznych

“od jed k wspolzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki d

848

3 164

Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powiazanych netto, razem

d) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci od jed: ek powigzany
N: Sci krétkoterminowe od j powia: brutto, razem

848

3 164]

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH

201307-201406

201207-201306

Stan na poczatek okresu 2205 1516
a) zwick ia (z tytutu) 709) 1522
-odpis j znosci na pozostatych ji T 709 1522
b) zmniejszenia (z tytutu) 2205 833
- rozwiazany odpis na nalez h od pozostatych jeds k 2205 833
koniec okresu 709 2205

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE NETTO (STRUKTURA
WALUTOWA)

201307-201406

201207-201306

a) w walucie polskiej 27571 28 816
b) w walutach obcych (wg walut i po przeli na zt) 4914 4220
bl. jednostka/waluta EUR 698| 614]
tys. z 2904 2660
b2. jednostka/waluta USD 598 406
tys. zt 1820] 1349]
b3. jednostka/waluta  CZK 1070, 833
tys. zt 162 139
b3. jednostka/waluta HUF 2118 4940/
tys. zt 28 72
pozostate waluty w tys. zt 0f 0f
Nalez i krotkoterminowe netto, razem 32 485 33036

'WIEKOWANIE NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG (BRUTTO)|
- Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE:

201307-201406

201207-201306

1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, biezace (brutto) 17 171 14 328|
2. Naleznoéci z tytutu dostaw i ushug po terminie, razem (brutto) 6 458] 10 040)
a) do 1 miesiaca 2797 4552
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 1455 1886
c) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 564 287
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 1571 84/
¢) powyzej 1 roku 71 3231
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 23 629, 24 368,
f) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 27 1046
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug, razem (netto) 23 602 23322

Nalezy zwréci¢ uwage, iz zgodnie z zawartymi umowami handlowymi termin platnosci biegnie dopiero od momentu
potwierdzenia otrzymania faktury przez kontrahenta, w zwiazku z czym faktyczny termin platnosci rozni sig od terminu

platnosci ujetego w systemie (na p

Typowe przedzialy czasowe splacania nalezno$ci zwiazane z normalnym tokiem sprzedazy

- do 30 dni dla klientow indywidualnych
- od 30 do 60 dni dla duzuch hurtowni i sieci

Nota 8

30-06-2014

W biezacym okresic nie wystapily naleznosci spone i przeterminowane, na kiére nic dokonano odpisow aktualizacyjnych.

30-06-2013

W biczacym okresic nic wystapily naleznosci sporne i przeterminowane, na ktére nie dokonano odpisow aktualizacyjnych.

stawionej faktury sprzedazy) od kilku dni do kilku tygodni.

wtys. zt



BAKALLAND S.A.

SA-RS 2014.06.30

Nota 9
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 201307-201406 201207-201306
a) w jednostkach zaleznych 28 3243
- udzielone pozyczki 22 1579
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 6] 1664
- obligacje i weksle 0 1664
) w pozostatych jednostkach 5 9
- udzialy lub akcje 0 0
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udzialow w zyskach
- dtuzne papiery warto$ciowe
- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju) 0 0
- udzielone pozyczki 5 9
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
g) $rodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 3095/ 403
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 2695 403
- inne $rodki pienigzne 400] 0
- inne aktywa pienigzne
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 3128 3655
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE KROTKOTERMINOWE AT ETIS TP
AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej 819 2096
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zh) 2309 1559
bl.jednostka/waluta ty§/ EUR 204 0
tys.zl. 2099 0|
b2.jednostka/waluta ty§/USD 69) 470
tys.zl. 210 1559
b3.jednostka/waluta tys/CHF 0) 0
tys.z. 0 0}
b4.jednostka/waluta ty§/GBP 0 0
tys.zh 0) 0
pozostate waluty w tys. zt
Papiery warto$ciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 3128 3 655
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE KROTKOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE (WG ZBY WALNOSCI) 201307201406 | 201207201306
A. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gietdach (warto$¢ bilansowa) 0 0
a) akcje (warto$¢ bilansowa): 0 0
- warto$¢ godziwa
- warto$¢ rynkowa 0 0
- warto$¢ wedtug cen nabycia 0 0
b) obligacje (wartos¢ bilansowa): 0 0
¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 0 0
cl) 0 0
B. Z nieograniczong zbywalno$cia, nienotowane na rynku regulowanym (warto$¢
bilansowa 0] 0
a) akcje (warto$¢ bilansowa): 0 0
b) obligacje (warto$¢ bilansowa): 0 0
- warto$¢ godziwa
- warto$¢ rynkowa
- warto$¢ wedtug cen nabycia 0 0
¢) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa): 0] 0
C. Z nieograniczong zbywalno$cia, notowane na rynkach pozagietdowych (wartos¢
bilansowa) 0 0
a) akcje (wartos¢ bilansowa): 0 0
b) obligacje (wartos¢ bilansowa): 0 0
¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 0 0
cl) 0 0
D. Z ograniczong zbywalnoscia (warto$¢ bilansowa) 6 1664
a) akcje i udzialy (warto$¢ bilansowa): 0 0
b) obligacje i weksle (warto$¢ bilansowa): 6 1664
- warto$¢ godziwa 6 1664
- warto$¢ rynkowa
- warto$¢ wedtug cen nabycia 6 1664
c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 0 0
Warto§¢ wedlug cen nabycia, razem 6 1664
‘Warto$¢ na poczatek okresu, razem
Korekty aktualizujace warto$¢ (za okres), razem
‘Wartosé bilansowa, razem 6 1664
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) | 201307201406 201207-201306
a) w walucie polskiej 27 29|
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zh) 0 1559)
bl. jednostka/waluta USD /. 0 470}
tys. zt 0| 1559
pozostate waluty w tys. zt
Udzielone pozyczki krétkoterminowe, razem 27 1588
SRODKI PlENIEiNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA 201307-201406 201207-201306
a) w walucie polskiej 786 124
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z}) 2309 279
bl. jednostka/waluta tys./EUR 204 43
tys. zt 2099 187
b2. jednostka/waluta tys./USD 69/ 27
tys. zt 210 91
b3. jednostka/waluta ty§/CHF 0 0
tys.zt. 0 0
b4. jednostka/waluta tys/GBP [ 0
tys.zt. 0 1
Srodki pienigzne i inne aktywa pienig¢zne, razem 3095 403
[INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (WG RODZAJU) [ 201307201406 [ 201207201306 |
|Inne inwestycje krétkoterminowe, razem (l| 0|

wtys. zt



BAKALLAND S.A.

Nota 10

SA-RS 2014.06.30

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZY OKRESOWE

201307-201406

201207-201306

a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 912 485
- Ubezpieczenia 71 29
- Sktadki cztonkowksie 6 7
- Odpisy na ZFSsocj.
- Prenumeraty 3 1
- gwarancje platnicze 0
- pozostate RMC 119 116
- podatek od nieruchomosci 239 236
- koszty ustug optacone z gory
- optaty marketingowe - promocyjne 13
- opakowania Orico 9
- opakowania Bakalland 474 74
b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 5 5
- gielda 5 5
- rozliczenie migdzyokresowe kosztow finanasowych
- pozostate -ZUS niezaptacony
Krétkoterminowe rozliczenia mi¢gdzyokresowe, razem 917 490

Nota 11

Kwota odpiséw aktualizacyjnych z tytulu trwalej utraty wartosci krotkoterminowych rozliczen

migdzyokresowych nie wystgpuje.

w tys. zt

19
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BAKALLAND S.A. SA-RS 2014.06.30

Nota 12
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA) 201307-201406

Seria / Rodzaj Rodzaj Warto$¢ serii / Sposéb pokryeia Prawo do

.. Rodzaj akcji uprzywilejowania [ ograniczenia Liczba akcji emisji wg wartosci P p Y Data rejestracji | dywidendy (od
emisja .. .. . . kapitatu
akeji praw do akcji nominalnej daty)

A zwykle akcje nie sg uprzywilejowane 10 000 000 1 000 000]|przeksztatcenie 27-03-2006  |30-06-2006
B zwykle akcje nie sg uprzywilejowane 8260 220 826 022]gotowka 18-07-2006  [30-06-2007
C zwykle akcje nie sg uprzywilejowane 54 780 5 478 gotowka 18-07-2006  [30-06-2007
D zwykte akcje nie sg uprzywilejowane 185 000 18 500|gotowka 18-07-2006  [30-06-2007
E zwykle akcje nie sg uprzywilejowane 1132 030 113 203|gotowka 20-12-2006  |30-06-2007
Liczba akcji razem 19 632 030.0
Kapital zakladowy, razem 1963 203.0

Wartosé

jednej akcji =

0.10 zt.

Dnia 4 lutego 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Bakalland S.A. podjeto uchwatg nr 4/1/2013 o umorzeniu akcji whasnych serii E w ilosci
338 020 szt. o wartosci nominalnej 0,10 zI kazda nabytych przez Spoétke w ramach realizowanego programu skupu akcji wlasnych w celu umorzenia
wykonywanego na podstawie w/w uchwaly. Obnizenie kapitatu zostato zarejestrowane przez sad dnia 6 sierpnia 2013 roku. Po obnizeniu kapital zaktadowy
wynosi 1963 203 zt i dzieli si¢ na 19 632 030 akcji.

KAPITAL. ZAKEADOWY (STRUKTURA) 201207-201306

Seria / Rodzaj Rodzaj Warto$¢ serii / Sposéb pokrycia Prawo do
.. Rodzaj akcji uprzywilejowania [ ograniczenia Liczba akcji emisji wg wartosci . Data rejestracji | dywidendy (od
emisja . .. . . kapitatu
akeji praw do akcji nominalnej daty)

A zwykte akcje nie sg uprzywilejowane 10 000 000 1 000 000|przeksztatcenie 27-03-2006  [30-06-2006
B zwykte akcje nie sg uprzywilejowane 8260 220 826 022]gotowka 18-07-2006  [30-06-2007
C zwykte akcje nie sg uprzywilejowane 54 780 5 478 gotowka 18-07-2006  [30-06-2007
D zwykte akcje nie sa uprzywilejowane 185 000 18 500|gotowka 18-07-2006  |30-06-2007
E zwykte akcje nie sg uprzywilejowane 1470 050 147 005|gotowka 20-12-2006  |30-06-2007
Liczba akcji razem 19 970 050.0
Kapital zakladowy, razem 1997 005.0|

Wartosé

0.10 zt.

jednej akeji =

Liczba i warto$¢ nominalna wszystkich akcji/udzialéow emitenta na dzien 30.06.2014
: 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A
8.260.220 akceji zwyktych na okaziciela serii B
54.780 akeji zwyktych na okaziciela serii C
185.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D
1.132.030 akcji zwyktych na okaziciela serii E
chzme wszystkie akcje daja prawo 19 632 030 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Kapitat zaktadowy - 1963 203 zt.
Warto$¢ nominalna jednej akcji - 0,10 zt.

Liczba i warto$¢ nominalna wszystkich akcji/udzialéw emitenta na dzien 30.06.2013
10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A
8.260.220 akcji zwyktych na okaziciela serii B
54.780 akcji zwyktych na okaziciela serii C
185.000 akeji zwyktych na okaziciela serii D

1.470.050 akcji zwyktych na okaziciela serii E

Lacznie wszystkie akcje daja prawo 19 970 050 glosow na Walnym Zgromadzeniu

Kapitat zaktadowy - 1 997 005 zt

Warto$¢ nominalna jednej akeji - 0,10 zt

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posSrednio, co najmniej 5% udzialéw na dzien 30.06.2014

zaktadowym na Walnym gloséw na WZ Zmiana stanu posiadania
Posiadacz akcji Rodzaj akcji Liczba akcji (%) Zgromadzeniu (%) Liczbowo %
EMP Investments
Limited (poprzednio
Dellingate Holdings
Limited) Zwykte na ok. 6 348 460 32.34 6 348 460 32.90 biz b/z
Anvik Holdings
Limited Zwykte na ok. 3249 351 16.55 3249 351 16.84 b/z blz
Marian Owerko Zwykte na ok. 1532573 7.81 1532573 7.94 biz blz
QUERCUS TFI S.A. Zwykle na ok. 1065 634 543 1065 634 5.52 biz b/z
Krzysztof Marciniak Zwykte na ok. 1044 500 5.32 1044 500 541 biz blz
Elzbieta Marciniak Zwykle na ok. 1044 500 5.32 1044 500 5.41 b/z blz
Artur Ungier Zwykte na ok. 600 000 3.06 600 000 3.06 b/z blz
Pawet Poruszek Zwykte na ok. 500 000 2.55 500 000 2.55 b/z blz
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Nota 13
AKCJE (UDZIALY) WEASNE
Liczba Warto$¢ wg ceny nabycia Warto$¢ bilansowa Cel nabycia Przeznaczenie

w celu umorzenia

W dniu 4 lutego 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Bakalland S.A. podjeto uchwate o umorzeniu 338 020 akc;ji
wiasnych i obnizeniu kapitatu zaktadowego. Obnizenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego w dniu 6 sierpnia 2013 roku.

Nota 14

KAPITAL ZAPASOWY

201307-201406

201207-201306

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

16 999

16 999

b) utworzony ustawowo

¢) utworzony zgodnie ze statutem / umowa,
ponad wymagana ustawowo (minimalna)
wartos$¢

11229

11229

d) z doptat akcjonariuszy / wspolnikow

e) inny (wg rodzaju)

- odpisy z zysku netto

8099

13 503

Kapital zapasowy, razem

36 327

41 731

Nota 15

KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY

201307-201406

201207-201306

a) z tytutu aktualizacji §rodkow trwatych

b) z tytulu zyskow / strat z wyceny instrumentow,
finansowych, w tym:

-3 362

-4 742

- z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych

¢) z tytulu podatku odroczonego

639

901

d) roznice kursowe z przeliczenia oddziatlow
zagranicznych

e) inny (wg rodzaju)

Kapital z aktualizacji wyceny, razem

-2723

-3 841

Nota 16

POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE
(WEDLUG CELU PRZEZNACZENIA)

201307-201406

201207-201306

- program opcji na akcje "Teodor"

228

228

- program opcji na akcje "Matador"

1017

1017

- program opcji na akcje "Pikador"

134

134

Pozostale kapitaly rezerwowe, razem

1379

1379

Nota 17

ODPISY Z ZYSKU NETTO W CIAGU
ROKU OBROTOWEGO (Z TYTULU)

201307-201406

201207-201306

- zaliczka na dywidendg 0 0
Odpisy z zysku netto w ciagu roku
obrotowego, razem 0 0
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Nota 18

SA-RS 2014.06.30

wtys. zt

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

201307-201406 |

201207-201306

1. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 1908 2460,
a) odniesionej na wynik finansowy 19 2 460)
- dodatnie réznice przejsciowe z tytulu roznic kursowych 147
- powstania roznic przejéciowych
- srodki trwale netto MSR 2192] 2284)
- wycena instrumentow finansowych
- naliczone dofinansowanie- niezaplacone
~ wycena bilansowa kaugji
- odsetki naliczone 389 23
~nadwyzka wartosci st nad zobowiazaniami z tytulu leasingu
- pozostate 6
b) odniesionej na kapital wlasny 6 0
- dodatnie roznice przejsciowe z tytutu wyceny finansowych aktywow trwatych 6|
~ przeszacowanie ér.trwalych Polgrunt
|o) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy 0 0|
2. Zwi i 3027 1908
2) odniesione na wynik finansowy okresu z tytulu dodatnich réznic przejéciowych (z tytutu) 3027 1902
- dodatnie roznice przejsciowe z tytutu roznic kursowych 37 99
~ powstania roznic przejsciowych
- $rodki trwale netto MSR 2229) 2192]
~ wycena instrumentéw finansowych
- naliczone dofis ie- ni
~ wycena bilansowa kaugji
- odsetki naliczone 119 -389)
~ nadwyzka wartosci st nad zobowiazaniami z tytulu leasingu
~ przychéd ze sprzedazy érodka trwalego 642)
~ pozostale
b) odnicsione na kapital wlasny w zwiazku z dodatnimi roznicami przejsciowymi (z tytulu) 0 6
~ dodatnie roznice przejsciowe z tytulu wyceny finansowych aktywow trwalych (instrumenty finansowe dostepne
|do spreedazy) 6,
- dodatnie roznice przejiciowe z tytulu udzialow 0 0
- przeszacowanie sr.trwalych Polgrunt
) odniesione na wartosé firmy lub ujemna wartosé firmy w zwiazku z dodatnimi réznicami przejéciowymi (z tytutu) d d
3. Zmniejszenia 1908 2 460)
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z dodatnimi roznicami przejsciowymi (z tytutu) 1902 2460)
~ dodatnic roznice przejsciowe z tytulu roznic kursowych 99 147
- powstania roznic przejsciowych
- rodki trwale netto MSR 2192] 2284]
- wycena instrumentow finansowych
- naliczone ie- ni
- wycena bilansowa kaucji
- odsetki naliczone -389) 23
- nadwyzka wartosci ST nad zobowiazaniami z tytutu leasingu
~ pozostale 6
b) iesione na kapital wlasny w zwiazku z dodatnimi roznicami prz lowymi (z tytutu) 6) 0)
- dodatnie réznice przejsciowe z tytulu wyceny finansowych aktywdw trwalych 6
- przeszacowanie $r.trwalych Polgrunt
) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartosé firmy w zwiazku z dodatnimi roznicami przejéciowymi 0 0
4. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 3027 1908
a) odniesionej na wynik finansowy 3027, 1902
- dodatnie roznice przejsciowe z tytulu roznic kursowych 37] 99|
- powstania roznic przejéciowych
- srodki trwale netto MSR 2229) 2192]
~ wycena instrumentow finansowych
~ naliczone dofinansowanie- niezaplacone
- wycena bilansowa kaucji
- odsetki naliczone 119 389
~nadwyzka wartosci st nad zobowiazaniami z tytulu leasingu
- przychod ze sprzedazy srodka trwalego 642)
~ pozostale
b) na kapital wlasny 0 6
~ dodatnic roznice przejsciowe z tytutu wyceny finansowych aktywdw trwalych (instrumenty finansowe dostepne
do sprzedazy) 6
~ dodatnie roznice przejiciowe z tytulu udzialow
- przeszacowanie ér.trwalych Polgrunt
) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy 0 0

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE
(WG TYTULOW)

201307-201406|

201207-201306|

a) stan na poczatek okresu 80| 107}
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 80

~ rezerwa na odprawy emerytalne 0 50|
) wykorzystanie (z tytutu) 0 0
d) rozwiazanie (z tytutu) 80 107]

- rezerwa na odprawy emerytalne 80) 107]
¢) stan na koniec okresu 0 80)

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE I
PODOBNE (WG TYTULOW)

201307-201406|

201207-201306|

- na $wiadczenia urlopowe

a) stan na poczatek okresu 656 792,
~ na swiadczenia urlopowe i odprawy emerytalne 656 792
b) zwickszenia ( tytutu) 703 656
~ na $wiadczenia urlopowe 703 656
5) (z tytutu) 0 0
d) (z tytutu) 656 792]
~na odprawy emerytalne i $wiadczenia urlopowe 656 797
) stan na koniec okresu 703 656

- na odprawy emerytalne
703] 656

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW)

201307-201406|

201207-201306|

a) stan na poczatek okresu 0| 0|
b) zwigkszenia (z tytutu) 0) 0)
) wykorzystanie (z tytulu) 0| 0|
d) rozwiazanie (z tytutu) 0) 0)
) stan na koniec okresu 0| 0|

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW)

201307-201406|

201207-201306|

- na przyszle koszty (sprawy sadowe)

a) stan na poczatek okresu 0 396,
- na przyszle koszty 0 396)
b) zwickszenia (z tytulu) 0| 0
- na przyszle koszty (sprawy sadowe) 0| 0|
- na spodziewane straty
) wykorzystanie (z tytufu) 0 396
- na przyszle koszty 0 396
~ zaplata zobowiazan
d) rozwiazanie (z tytulu) 0| 0
¢) stan na koniec okresu 0 0
0| 0]
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w tys. zt

Nota 19
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 201307-201406 201207-201306
a) wobec jednostek zaleznych 0.0 0.0
- kredyty i pozyczki 0.0 0.0
- z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych
- inne zobowiazania finansowe, w tym: umowa wekslowa 0.0
- umowy leasingu finansowego
- inne (wg rodzaju)
b) wobec jednostek wspotzaleznych 0.0 0.0
¢) wobec jednostek stowarzyszonych 0.0 0.0
d) wobec znaczacego inwestora 0.0 0.0
e) wobec jednostki dominujacej 0.0 0.0
f) wobec pozostatych jednostek 31 851.0 45 813.0
- kredyty i pozyczki 30451 44797
- z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych
- inne zobowiazania finansowe, w tym:
- umowy leasingu finansowego 1400 1016
- inne (wg rodzaju) 0 0
31 851 45 813

Zobowigzania dlugoterminowe, razem

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY

201307-201406

201207-201306,

a) powyzej 1 roku do 3 lat 22 068 18 842
b) powyzej 3 do 5 lat 8474 18 504
c) powyzej 5 lat 1309 8 467
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 31 851 45 813

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

201307-201406

201207-201306,

a) w walucie polskiej 31851 45 813

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zl) 0 0

bl. jednostka/waluta CHF 0 0
tys. zt 0 0

b2. jednostka/waluta EUR 0 0
tys. zt 0 0

pozostale waluty w tys. zt

Zobowigzania dlugoterminowe, razem 31 851 45 813
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w tys. zt

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK 30.06.2014

Nazwa (firma) jednostki Kwota kredytu / pozyczki| Kwota kredytu / pozyczki
ze wskazaniem formy wg umowy pozostala do splaty ‘Warunki oprocentowania Termin splat; Zabezpieczenia Inne
prawnej
tys. zt waluta tys. zt waluta
1. Hipoteka umowna na nieruchomosciach w Janowie
Podlaskim do sumy 29 400 000 PLN, 2. Przedwstgpna
'warunkowa umowa sprzedazy nieruchomosci; 3. Akt
dobrowolnego poddania sig egzekucji, 4. Zastaw rejestrowy |refinansowanie
zmienna stopa procentowa w na maszynach w Janowie Podlaskim do kwoty 5 087 628 zadluzenia z tytutu
oparciu 0 WIBOR 1 M PLN, 5.Dwa weksle in blanco, 6. Cesja na polisie kredytu
REL IBIS SP. Z0.0. 17 998|PLN 11 245|PLN powigkszone o marzg banku 09.2017 |ubezpieczenia nieruchomosci i przedmiotu zastawu. inwestycyjnego
1. Weksel in blanco, 2. Hipoteka kaucyjna do kwoty 40 mln
7} na nieruchomos$ci w Lodzi, 3. Pelnomocnictwo do
rachunkow Bakalland SA, 4. Przystapiednie do dlugu przez
Bakalland 1 Sp. z o0.0. Sp.k. (dawniej Bakalland Brands Sp.
Z0.0.), 5. Zastaw rejestrowy na linii do produkcji ptatkow
kukurydzianych Pavan, 6. Zastaw rejestrowy na znaku
towarowym Bakalland (nr §wiadectwa ochronnego 227150)
przystugujacego Bakalland 1 Sp. zo. 0. Sp. k., 7. Zastaw
zmienna stopa procentowa w rejestrowy na niektorych akcjach innych podmiotow
oparciu 0 WIBOR 3M stanowiacych wlasno$¢ Emitenta, 8. Zastaw rejestrowy na
BGZ S.A 48 450|PLN 19 206|PLN powigkszone o marzg banku 12.2017 _|maszynach na kwotg 3 970 421,72 zk. inwestycyjny
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK 30.06.2013
Nazwa (firma) jednostki Kwota kredytu / pozyczki| Kwota kredytu / pozyczki
ze wskazaniem formy wg umowy pozostala do splaty ‘Warunki oprocentowania Termin splat; Zabezpieczenia Inne
prawnej
tys. zt waluta tys. zt waluta
1. Hipoteka umowna na nieruchomosciach w Janowie
Podlaskim do sumy 29 400 000 PLN, 2. Przedwstgpna
'warunkowa umowa sprzedazy nieruchomosci; 3. Akt
dobrowolnego poddania sig egzekucji, 4. Zastaw rejestrowy |refinansowanie
zmienna stopa procentowa w na maszynach w Janowie Podlaskim do kwoty 5 087 628 zadtuzenia z tytulu
oparciu 0 WIBOR 1 M PLN, 5. Dwa weksle in blanco, 6. Cesja na polisie kredytu
REL IBIS SP. ZO.0. 17 998|PLN 13 741|PLN powigkszone o marzg banku 09.2017 ubezpieczenia nieruchomosci i przedmiotu zastawu. inwestycyjnego
1. Weksel in blanco, 2. Zastaw rejestrowy na udziatach
"Pifo" Eko-Strefa Sp. z 0.0., 3. Przystapienie "Pifo" Eko-
Strefa Sp. z 0.0. do dtugu. 4. Hipoteka kaucyjna do kwoty
40 mln zt na nieruchomosci w Lodzi nalezacej do spotki
"Pifo" Eko Strefa Sp.z 0.0, 5. Pelnomocnictwo do
rachunkow Bakalland SA i "Pifo" Eko-Strefa, 6.
Przystapiednie do dtugu przez Bakalland Brands Sp. z o.0.
zmienna stopa procentowa w (obecnie Bakalland 1 Sp. zo.o.sp.k.), 7. Zastaw
oparciu 0 WIBOR 3M rejestrowy na linii do produkcji ptatkow kukurydzianych
BGZ S.A 48 450|PLN 31 056|PLN powigkszone o marzg banku 12.2017 Pavan nalgzacej do "Pifo" Eko Strefa Sp. zo.o. inwestycyjny
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Nota 20

w tys. zt

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

201307-201406,

201207-201306,

Zobowigzania krétkoterminowe, razem

a) wobec jednostek powiazanych 275 2280
- kredyty i pozyczki, w tym: 0
- dlugoterminowe w okresie splaty
- z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych
- z tytutu dywidend
- inne zobowiazania finansowe, w tym: 0 0
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 275 62
- do 12 miesigcy 275 62
- powyzej 12 miesigcy
- zaliczki otrzymane na dostawy
- zobowiazania wekslowe 0 2218
- inne (wg rodzaju) 0 0
b) wobec jednostek wspodtzaleznych 0 0
c) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0
d) wobec znaczacego inwestora 0 0
e) wobec jednostki dominujacej 0 0
f) wobec pozostatych jednostek 82292 72 054
- kredyty i pozyczki, w tym: 55918 52623
- dlugoterminowe w okresie splaty
- z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych
- z tytutu dywidend
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 4509 348
- odsetki
- zobowiazania z tytutu leasingu 566 348
- zobowiazania z tytutu faktoringu 3943
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 20 363 17016
- do 12 miesigcy 20363 17016
- powyzej 12 miesigcy
- zaliczki otrzymane na dostawy
- zobowiazania wekslowe
- z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych §wiadczen 620 1051
- z tytutu wynagrodzen 518 668
- inne (wg rodzaju) 364 0
- rozrachunki z pracownikami ( inne niz wynagrodzenia ) 0 348
g) fundusze specjalne (wg tytutow) 0 0
82 567 74 334

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

201307-201406,

201207-201306,

Zobowigzania krétkoterminowe, razem

a) w walucie polskiej 76 633 69 394
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 5934 4940
bl. jednostka/waluta ty§/EUR 1077 854
tys. zt 4483 3696

b2. jednostka/waluta  ty§/USD 249 330
tys. zt 1369 1093

b3. jednostka/waluta  ty§/HUF 142 262
tys. zt 2 4

b4. pozostale waluty tys/GBP 15 29
tys.zL. 80 147
pozostale waluty w tys. zt 0
82 567 74 334
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BAKALLAND S.A.

SA-RS 2014.06.30

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW 1 POZYCZEK 30.06.2014

Kwota kredytu / pozyczki wg | Kot kredyw /
Nazwa (firma) jednostki Siedziba umowy "“zycdzok;;‘:;“‘“"‘ Warunki oprocentowania Termin splaty Zabezpieczenia Inne
tys zh waluta tys zt
1. Weksel in blanco, 2. Zastaw sadowy na érodkach obrotowych 5 021
zmienna stopa procentowa w oparciu o 309 PLN oraz 2 800 000 PLN, 3. Cesja na polisie ubezpieczenia, 4. [odnawialny,
WIBOR, LIBOR, EURIBOR, LIBOR, Hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 79 200 tys. z} w Osinie, 5. Zastaw|wiclowalutowy
ul. Krolewska 14, LIBOR 1 M powickszone o marzg na rzeczach ruchomych do kwoty 7 302 tys. zI w Osinie (najwyzsza suma
mBank Warszawa 28 000| wielowalutow 21 226|banku 15.12.2014 icczenia wynosi 64.300.000 zlotych)
1. Weksel in blanco awalowany przez pozostale spolki, 2. Zastaw
sadowy na srodkach obrotowych do kwoty 5 021 309 PLN oraz 2 800 000
PLN (do najwyzszej sumy icczeni szacej 64.300.000 21);
3. Cesja na polisie ubezpicczenia; 4. Hipoteka umowna laczna do kwoty
ul. Krolewska 14, zmicnna stopa WIBOR dla depozytow 79 200 tys zL. na nieruchomosci w Osinie; 5. Zastaw na $rodkach odnawialny w
mBank Warszawa 14 000|PLN 7 289|O/N powigkszona o marzg banku 15.12.2014 _|trwalych do kwoty 7 302 tys. z_w Osinie. rachunku biezacym
1. Weksel in blanco, 2. Zastaw rejestrowy na zapasach o wartosei nie
nizszej od 5400 000 PLN, 3. Cesja na polisie ubezpicczeniowej, 4.
ictwo do rachunku . 5.P ienie do dlugu
przez Bakalland 1 Sp. z 0.0. S.K., 6. Zastaw rejestrowy na znaku
zmienna stopa procentowa w oparciu o towarowym Bakalland (nr $wiadectwa ochronnego 227150)
ul Kasprzaka 10/16, WIBOR 1M powickszone o marzg jacego Bakalland 1 Sp. z o. 0. Sp. k., 7. Zastaw rejestrowy na  [kredyt w rachunku
BGZS.A 01-211 Warszawa 10 000|PLN 9 777|banku 15.12.2014__[niektérych akejach innych podmiotéw stanowiacych wlasnosé Emitenta, |biezacym
1. Weksel in blanco, 2. Hipoteka kaucyjna do kwoty 40 min 21 na
ci w Lodzi, 3. ictwo do 6w Bakalland
SA, 4. Przystapiednie do dlugu przez Bakalland 1 Sp. z 0.0. Sp.k.
(dawniej Bakalland Brands Sp. z 0.0.), 5. Zastaw rejestrowy na linii do
produkeji platkéw kukurydzianych Pavan, 6. Zastaw rejestrowy na znakul
towarowym Bakalland (nr $wiadectwa ochronnego 227150)
zmicnna stopa procentowa w oparciu o przystugujacego Bakalland 1 Sp. zo. o. Sp. k., 7. Zastaw rejestrowy na
ul Kasprzaka 10/16, 'WIBOR 3M powickszone o marzg nicktorych akejach innych podmiotéw stanowiacych wlasnosé Emitenta,
BGZS.A 01211 Warszawa 48 450|PLN 10 250|banku 12.2017 8. Zastaw rejestrowy na na kwotg 3 970 421,72 21, inw
1. Hipoteka umowna na nieruchomosciach w Janowic Podlaskim do sumy|
29 400 000 PLN, 2. Przedwstepna warunkowa umowa sprzedazy
nicruchomosci, 3. Akt dobrowolnego poddania sic egzekucii, 4. Zastaw
rejestrowy na maszynach w Janowie Podlaskim do kwoty 5 087 628 PLN, [refinansowanie
zmienna stopa procentowa w oparciu o 5. Dwa weksle in blanco, 6. Cesja na polisie ubezpicczenia zadiuzenia z tytutu
PLAC TRZECH WIBOR | M powickszone o marzg nieruchomosci i przedmiotu zastawu. kredytu
REL IBIS SP.Z 0.0 KRZYZY 10/14 17 998|PLN 2 496|banku 09.2017 inwestycyjnego
Limit do
ul.Krolewska 14, zmienna stopa WIBOR dla depozytow wykorzystania dla
mBank S.A. Warszawa 5 000[PLN 4 880[I0/N powickszona o marze banku 15.12.2014 _[Umbrella Grupy Bakalland Spotki 5 000 000 PLN
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK 30.06.2013
Kwota kredytu / pozyczki wg | Cota kredytu/
Nazwa (firma) jednostki Siedziba umowy pozy Zz(,k:;‘;fss'a'“ Warunki oprocentowania Termin splaty Zabezpicczenia Inne
s waluta tys 2l
1. Weksel in blanco, 2. Zastaw sadowy na $rodkach obrotowych 5 021
zmienna stopa procentowa w oparciu o 309 PLN oraz 2 800 000 PLN, 3. Cesja na polisie ubezpieczenia, 4. |odnawialny,
'WIBOR, LIBOR, EURIBOR, LIBOR, Hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 79 200 tys. zt w Osinie, 5. Zastaw|Wielowalutowy
ul. Krolewska 14, LIBOR 1 M powickszone o marzg na rzeczach ruchomyeh do kwoty 7 302 tys. 1 w Osinie (najwyzsza suma
BRE BANK S.A. Warszawa 28 000 27 04.2014 zabezpicczenia wynosi 64.300.000 zlotych)
1. Weksel in blanco awalowany przez pozostale spolki, 2. Zastaw
sadowy na srodkach obrotowych do kwoty 5 021 309 PLN oraz 2 800 000
PLN (do najwyzszej sumy icczeni szacej 64.300.000 21);
3. Cesja na polisie ubezpicczenia; 4. Hipoteka umowna laczna do kwoty
ul. Krolewska 14, zmicnna stopa WIBOR dla depozytow 79 200 tys zL. na nieruchomosci w Osinie; 5. Zastaw na $rodkach odnawialny w
BRE BANK S.A. Warszawa 16 500|PLN 7 343|O/N powiekszona o marzg banku 04.2014 trwalych do kwoty 7 302 tys. zI_w Osinie. rachunku biezacym
1. Weksel in blanco, 2. Zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie
zmienna stopa procentowa w oparciu o nizszej od 2 400 000 PLN 3. Cesja na polisic ubezpieczeniowej; 4.
ul Kasprzaka 10/16, WIBOR 1M powickszone o marzg P do rachunku ;5. P iedodlugu  |kredyt w rachunku
BGZS.A 01-211 Warszawa 5000[PLN 2210[banku 04.2014 przez Bakalland 1 Sp. z 0.0. S.K. oraz PIFO Eko Strefa Sp. z 0.0. biczacym
1. Weksel in blanco, 2. Zastaw rejestrowy na udzialach "Pifo" Eko-
Strefa Sp. z 0.0, 3. Przystapienic "Pifo" Eko-Strefa Sp. z 0.0. do dlugu.
4. Hipoteka kaucyjna do kwoty 40 mln 21 na nieruchomoéci w Lodzi
nalezacej do spolki "Pifo" Eko Strefa Sp.z 0.0, 5. Pelnomocnictwo do
rachunkow Bakalland SA i "Pifo" Eko-Strefa, 6. Przystapiednie do
zmienna stopa procentowa w oparciu o diugu przez Bakalland Brands Sp. z 0.0. (obecnie Bakalland 1 Sp. z
ul.Kasprzaka 10/16, WIBOR 3M powickszone o marze 0.0.5p.k.), 7. Zastaw rejestrowy na linii do produkei platkéw
BGZS.A 01-211 Warszawa 48 450|PLN 6 12.2017 kukurydzianych Pavan nalgzacej do "Pifo" Eko Strefa Sp. zo.0.
1. Weksel in blanco, 2. Zastaw rejestrowy na udzialach "Pifo" Eko-
Strefa Sp. z 0.0, 3. Przystapienic "Pifo" Eko-Strefa Sp.  0.0. do dlugu.
4. Hipoteka kaueyjna do kwoty 40 min zI na nieruchomoci w Lodzi
nalezaccj do spolki "Pifo” Eko Strefa Sp.z 0.0, 5. Pelnomocnictwo do
rachunkow Bakalland SA i "Pifo" Eko-Strefa, 6. Przystapiednie do  [refinansowanie
zmicnna stopa procentowa w oparciu o diugu przez Bakalland Brands Sp. z 0.0. (obecnic Bakalland 1 Sp. z zadluzenia z tytulu
PLAC TRZECH WIBOR 1 M powigkszone o marze 0.0.5p.k), 7. Zastaw rejestrowy na linii do produkeji platkow kredytu
REL IBIS SP.Z 0.0. _|KRZYZY 10/14 17 998|PLN 2 483|banku 09.2017 kukurydzianych Pavan nalgzacej do "Pifo" Eko Strefa Sp. z0.0. inwestycyjnego
ul. Krélewska 14, zmienna stopa WIBOR dla depozytow Umbrella Grupy Bakallnad awalowanie weksla odnawialny w
RE BANK S.A. Warszawa 5 000[PLN 1 180|O/N powickszona o marzg banku 04.2014 rachunku biezacym
1. Weksel in blanco, 2. Zastaw rejestrowy na zapasach do kwoty 3 000
Bank Gospodarki ul. Putawska 15 7zmienna stopa Wibor 1M powigkszony 000 PLN, 3. Przystapienie do dlugu przez Bakalland S.A. i Bakalland 1 [kredyt w rachunku
Zywnosciowej S.A. 00-515 Warszawa 5 000[PLN 3 593]0 marze banku 05.2014 Sp. 20.0., 4. Cesja na polisie ubezpieczeniowej biezacym
1. Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa 2.
P ictwo do wBGZ S.A.
3. Hipoteka zwykla w kwocie 2 760 000 curo oraz kaucyjna do kwoty 1
380 000 euro na udziale we wspotwlasnosci do 3836/11822 czesci
nalezacej do PIFO w KW nr 167052 dla nicruchomosci przy ul.
Tymienieckiego w Lodzi 4. Zastaw rejestrowy na automatycznych liniach
do produkeji galanterii $niadaniowej o wartosci nie nizszej niz 10 000
000 21 (umowa o ustanowienie zastaw rejestrowego z dnia 03.07.2009
EURIBOR 3M (2 dni robocze przed roku na kwote 4 140 000 curo na linii do produkei platkéw
Bank Gospodarki ul. Pulawska 15, 0- rozpoczeciem danego miesiac kukurydzianych galanterii $niadaniowej firmy Pavian) 5. Cesja praw z
Zywnosciowej S.A. 515 Warszawa 10 823 | 2500 EUR [poz 1584 [kalendarzowego) + marza banku 06.2014 polis ubezpi majatku objetego prawnym ieczeni

wtys. zt
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Nota 21

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

201307-201406

201207-201306

a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 841 2191
- dlugoterminowe (wg tytutow) 0 0
- krotkoterminowe (wg tytutow) 841 2191
- rezerwa na zobowiazania (koszty handlowe) 841 1952
- na niewykorzystane urlopy 239
b) rozliczenia migdzyokresowe przychodow 8 895 8062
- dlugoterminowe (wg tytutow) 8237 7563
- doatcje ZFRON/UE -$rodki trwate 8237 7563
- krotkoterminowe (wg tytutow) 658 499
- ZFRON - érodki trwate
- na niewykorzystane urlopy
- rezerwa na spodziewane zobowigzania
- doatcje ZFRON/UE -$rodki trwate 658 492,
- kary umowne
- pozostale 7
Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe, razem 9736 10 253

w tys. zt

W dniu 18.05.2010 r. Spotka Bakalland S.A. otrzymata dotacjg w wysokosci 5 777 tys. zt oraz w dniu 21.06.2011 w wysokosci 2 035 tys. zt.

Natomiast jeszcze w przejgtej spotce PIFO Eko-Strefa Sp. 0.0. wptyngla dotacja na taczna kwotg 1 484 tys. zt (w dniu 08.08.2013 r. w

wysokosci 790 tys zt oraz w dniu 12.02.2014 r. w wysokosci 694 tys zt).

Otrzymane dotacje do $rodkéw trwatych rozliczane sq przez rozliczenia migdzokresowe przychodéw proporcjonalnie do amortyzacji.

Na dzien bilansowy saldo RMP z tytutu otrzymanych wszystkich dotacji wyniosto 8 894 tys.zt.

Nota 22

Dodatkowe dane objasniajace sposob obliczania wartosci ksiggowej na jedna akcje /udziat

Na dzien 30.06.2014:  warto$¢ ksiggowa 46 123 tys. zt / Sredniowazona liczba akcji 19.632 tys. szt. = warto$¢ ksiggowa na

jeden udziat 2,35 zt

Na dzien 30.06.2013:  warto$¢ ksiggowa 48 518 tys. zt / sredniowazona liczba akeji 19.632 tys. szt. = wartos$¢ ksiggowa na

jeden udziat 2,47 zt

27



BAKALLAND S.A.

Nota 23
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w tys. zt

NALEZNOSCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK
POWIAZANYCH (Z TYTULU)

201307-201406

201207-201306

Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych, razem

a) otrzymanych gwarancji i porgczen, w tym: 0.0 0.0
b) pozostate (z tytutu) 0.0 0.0
Nalezno$ci warunkowe od jednostek powigzanych, razem 0.0 0.0
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK BT AT
POWIAZANYCH (Z TYTULU)
a) udzielonych gwarancji i porgczen, w tym: 0.0 13 733.0
- na rzecz jednostek zaleznych 0.0 13 733.0
- na rzecz jednostek wspoltzaleznych
- na rzecz jednostek stowarzyszonych
- na rzecz znaczacego inwestora
- na rzecz jednostki dominujacej
b) pozostate (z tytutu) 0.0 0.0
- 0.0 0.0
- w tym: na rzecz jednostek zaleznych
- w tym: na rzecz jednostek wspotzaleznych
- w tym: na rzecz jednostek stowarzyszonych
- W tym: na rzecz znaczacego inwestora
- w tym: na rzecz jednostki dominujacej
- 0.0 0.0
- w tym: na rzecz jednostek zaleznych
- w tym: na rzecz jednostek wspotzaleznych
- w tym: na rzecz jednostek stowarzyszonych
- W tym: na rzecz znaczacego inwestora
- w tym: na rzecz jednostki dominujacej
- 0.0 0.0
0.0 13 733.0

Szczegdtowy opis udzielonych gwarancji i porgczen znajduje si¢ w dodatkowych notach objasniajacych oraz w
pozycjach pozabilansowych niniejszego sprawozdania.
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Nota 24

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA
RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)

201307-201406

201207-201306

- OWOCE suszone 57 627 54 154
- zlarna i orzechy 87673 81955
- puszki,pozostale 36510 71 465
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 181 810 207 574
- w tym: od jednostek powigzanych 610 368

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA
TERYTORIALNA)

201307-201406

201207-201306

a) kraj 169 052 167 504
- w tym: od jednostek powiazanych 610 368
b) eksport 12 758 40070
- w tym: od jednostek powiazanych 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 181 810 207 574
- w tym: od jednostek powigzanych 610 368

Nota 25

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIALOW
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)

201307-201406

201207-201306

- OWOCE suszone 11076 12 340
- ziarna i orzechy 16 781 15773
- puszki,pozostale 5090 31039
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow, razem 32948 59152
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIALOW
(STRUKTURA TERYTORIALNA)

201307-201406

201207-201306

a) kraj 23503 28 891
- w tym: od jednostek powiazanych 0 0
b) eksport 9 445 30 261
- w tym: od jednostek powiazanych 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw, razem 32948 59 152
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
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Nota 26
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 201307-201406 201207-201306
a) amortyzacja 6995 13 574]
b) zuzycie materialow i energii 124 457, 135 860)
c) ustugi obce 41998 49 283
d) podatki i optaty 1325 1373
¢) wynagrodzenia 12700 15906
f) ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 2 603 3069
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 12916 13071
- podréze stuzbowe 218 200
- pozostate koszty 824 1116
- reklama (reprezentacja i reklama nielimitowana) 11674 11481
- reprezentacja (reprezentacja i reklama limitowana) 200| 133
- koszty ubezpieczen majatkowych i innych 0 141
Koszty wedlug rodzaju, razem 202 994 232 136
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen migdzyokresowych -16 114 -20 267,
Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki (wielkos§¢ 0 0
ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 40771 -47 448
Koszty ogblnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -16 390 -17 257
-129 719 -147 164

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

Nota 27
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 201307-201406 201207-201306
a) rozwiazane rezerwy (z tytutu) 0 14
- na przyszle zobowiazania 0 0)
- na §wiadczenia pracownicze 0 14
b) pozostate, w tym: 3 509) 7173
- am.warto$ci niematerialne i prawne 0)
- amort bud i budowli 0
- amort masz i urzad ZPCHR 0)
- amort poz $rodkow trwatych, srodkow transportu 0)
- zwrot odpis nalezn. NPUP 147 134
- otrzym odszk Kary i grzyw 671 2008
- zwrot cta niewykorz poli 0
- refaktura kosztow 695 1023
- sprzedaz makulatury 132 114
- noty credyt od kontr zagranicznych 43 206
- odp przedaw zob pln 481 3
- odpisy na zapasy 234
- nadwyzki mater.nie inwentaryzacyjne 0)
- nadwyzki materialéw inwentaryzacyjne 0)
- nadwyzki w dostawie 0)
- nadwyz tow w magazynie inwentaryzacyjne 2743
- nadwyzki wagowe zwrotownia towary 0
- nadwyzki magazynowe 699 305
- nadwyzki wyrobow gotowych inwentaryzacyjne 0)
- nadwyzki wagowe zwrotownia wyr. gotowe 0)
- nadwyzki wagowe zwrotownia towary 0)
- poz.przychody operacyjne NPUP 376
- inne 65 403
Inne przychody operacyjne, razem 3509 7187

Nota 28
INNE KOSZTY OPERACYJNE 201307-201406 201207-201306
a) utworzone rezerwy (z tytuhu) 234 475
- przyszie zobowiazania 0)
- rezerwa na sprawy sadowe 0|
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 234 475
b) pozostale, w tym: 3487 6229
- odszkod,naprawy powypadk 33 150)
- kary grzywny i odszkodowania 764 367|
- niezrealizowane dostawy 623 427
- strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 0)
- darowizny 23 155
- protokoty strat materiaty 187
- odchylenia ilosciowe od PZ materialow 0f
- niedobory i szkody 524 2261
- odpis aktualizacyjny zapasow 0
- niedobory inwentar.material. 0
- protokoly strat towarow 1485 109)
- odchylenia ilo$ciowe od PZ towarow 0f
- niedob inwentaryzacyjne towary 0)
- niedowaga opakowan towary 0
- protokoty strat wyr got 0
- niedobory inwent wyr got 0|
- niedobory inwentaryzacyjne 2224
- niedowaga opak.produkty 0
- niedowaga zwrotownia 0)
- inne 35 349
Inne koszty operacyjne, razem 3721 6704

w tys. zt
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PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND I
UDZIALOW W ZYSKACH

201307-201406

201207-201306

a) od jednostek powigzanych, w tym:

0.0)

0.0

Przychody finansowe z tytulu dywidend i udzialow w zyskach,
razem

0.0,

0.0

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

201307-201406 |

201207-201306 |

a) z tytutu udzielonych pozyczek 8] 18|

- od jednostek powigzanych, w tym: 8 18

- od jednostek zaleznych 18,
- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej 0 0

- od pozostatych jednostek
b) pozostate odsetki 1039 757

- od jednostek powigzanych 105 80

- od pozostatych jednostek 934 677
Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 1047 775
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 201307-201406 201207-201306
a) dodatnie roznice kursowe 0 191

- zrealizowane 0 -78

- niezrealizowane 0 269
b) rozwiazane rezerwy (z tytutu) 0 0
¢) pozostate, w tym: 0 388
- Sprz udzi ak i pap wart
- opcje walutowe 0 388
- inne 0 0
Inne przychody finansowe, razem 0 579
Nota 30
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 201307-201406 201207-201306
a) od kredytow i pozyczek 5495 7 830

- dla jednostek powiazanych, w tym: 0 -1

- dla innych jednostek 5495 7831
b) pozostate odsetki 911 762

- dla jednostek powiazanych, w tym:

- dla innych jednostek 911 762
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 6 406 8592
INNE KOSZTY FINANSOWE 201307-201406 201207-201306
a) ujemne roznice kursowe 1369 737

- zrealizowane 1330 2059,

- niezrealizowane 39 -1 322]
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 0 0
¢) pozostate, w tym: 0 83|

- kontrakty walutowe, opcje

- inne, prowizje od kredytow 81

- odsetki od leasingu 2

- anulowane odsetki roczne lat ubiegtych

- inne

- wycena bilansowa pochodnych instrumentow finansowych
Inne koszty finansowe, razem 1369, 820

Nota 31

Emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

w tys. zt
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w tys. zt

Nota 32

PODATEK DOCHODOWY BIE2ACY 201307-201406 201207-201306
1. Zysk (strata) brutto -3 219 -2 315
2. Korekty konsolidacyjne
3. Roznice pomigdzy zyskiem (strata) brutto a podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym (wg -4927 -14 699
- wynik finansowy Pifo za okres 07-12/2013 -184

- przychody nie podlegajace opodatkowaniu i wolne od podatku 7915 4840
- przychody podatkowe, nie bedace przychodami ksiggowymi

- koszty i straty trwale w ewidencji nie stanowiace kosztow uzyskania przychodu 2 804

- koszty i straty przej$ciowo nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow

- koszty podatkowe, nie bgdace kosztami ksiggowymi 9 859
- dochody wolne od podatku

- odliczenia od dochodu

- dochdd zwolniony strefa

-strata z lat ubiegtych
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -8 146 -17 014
5. Podatek dochodowy wedtug stawki .19......% 0 228
6. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku
7. Podatek dochodowy biezacy ujgty (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym: 0 228

- wykazany w rachunku zyskow i strat 0 228

- dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyty lub zwigkszyty kapitat wlasny

- dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyty lub zwigkszyty warto§¢ firmy lub ujemna wartos¢

firmy

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW 1
STRAT:

201307-201406

201207-201306

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytulu powstania i odwrdcenia si¢ roznic przejsciowych -135 -1002
- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytulu zmiany stawek podatkowych

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu z poprzednio nieujgtej straty podatkowej, ulgi podatkowej lub 370.0 296.0
- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu odpisania aktywow z tytutu odroczonego podatku

- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytulow)

Podatek dochodowy odroczony, razem 235.0 -706.0

LACZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO

201307-201406

201207-201306

- ujgtego w kapitale wlasnym

639

901

- ujetego w wartosci firmy lub ujemnej warto$ci firmy

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

201307-201406

201207-201306

- dziatalno$ci zaniechane;j

- wyniku na operacjach nadzwyczajnych

Nota 33

POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY), Z
TYTULU:

201307-201406

201207-201306

Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty), razem

0.0

0.0

Nota 34

UDZIAL W ZYSKACH (STRATACH) NETTO JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH
WYCENIANYCH METODA PRAW WEASNOSCI, W TYM:

201307-201406

201207-201306

- odpis warto$ci firmy jednostek podporzadkowanych

- odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych

- odpis roznicy w wycenie aktywow netto
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201307-201406

201207-201306

Zysk (strata) netto (zanualizowany) -3 454 -2 495
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt) 19 632 19 811
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zh) -0.18 -0.13
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych (w szt.) 19 632 19 811
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcjg zwykta (w zt.) -0.18 -0.13

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu to liczba akcji zwyktych na poczatku okresu,
skorygowana o liczbg akeji zwyktych odkupionych w celu umorzenia w ciagu tego okresu wazona wskaznikiem
odzwierciedlajacym okres wystgpowania tych akcji. Wskaznik odzwierciedlajacy okres wystgpowania poszczegolnych
akcji jest to liczba dni, przez jaka okreslone akcje wystgpowaty, do catkowitej liczby dni w okresie. Zastosowano
przyblizenie polegajace na uwzglednieniu liczby akcji na koniec kazdego miesiaca.
Nie wystepuje efekt rozwadniajacy wptywajacy na kwotg zysku/straty.

Sprawozdanie wedlug seg sprawozdawczych

W Grupie Kapitatowej Bakalland S.A. wyodrgbniono 2 gléwne segmenty operacyjne (kanaty dystrybucii), tj. sieci

sklepdw oraz hurtownie.

Obszary geograficzne

Grupa prezentuje ponizej informacje dotyczace przychodow ze sprzedazy krajowej i eksporotwe;j.
Grupa nie prezentuje aktywow i pasywow bilansu w podziale na poszczegélne segmenty z uwagi na to, ze nie ma
mozliwosci przypisania zapasow, srodkow trwatych oraz zobowiazan do poszczegdlnych segmentow (kanatéw

sprzedazy).

Stan na 30.06.2014

Orvts ozt Segment I Segment IT Grupa Kapitatowa
Hurt Sieci razem

Przychody ze sprzedazy 87 545 127 213 214 758
Koszt whasny sprzedazy 59233 96 701 155934
Zysk brutto na sprzedazy 58 824
Koszty sprzedaz, 40771
Koszty ogolnego zarzadu 16 390
Pozostate przychody (koszty) operacyjne- saldo 3248
Zysk operacyjny 4911
Przychody (koszty) finanasowe- saldo -8 130
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czgsci udziatow
jednostek podporzadkowanych 0
Zysk brutto -3219
Podatek dochodowy 235
Udziat w (zyskach)/stratach netto 0
Zysk netto -3 454
Stan na 30.06.2014
Sprzedaz w podziale na sprzedaz krajowa i eksportowa 01.07.2013 do 30.06.2014
Kraj 192 151
Eksport 22 607
Razem 214 758
Stan na 30.06.2013

i Segment I Segment IT Grupa Kapitatowa

Hurt Sieci razem

Przychody ze sprzedazy 150 437 116 289 266 726
Koszt whasny sprzedazy 112 042 80116 192 158
Zysk brutto na sprzedazy 74 568
Koszty sprzedaz, 47 448
Koszty ogblnego zarzadu 17 257
Pozostate przychody (koszty) operacyjne- saldo -848
Zysk operacyjny 9015
Przychody (koszty) finanasowe- saldo -11 296
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czgsci udziatow
jednostek podporzadkowanych -34
Zysk brutto -2 315
Podatek dochodowy -478
Udziat w (zyskach)/stratach netto -658
Zysk netto -2 495
Stan na 30.06.2013
Sprzedaz w podziale na sprzedaz krajowa i eksportowa 01.07.2012 do 30.06.2013
Kraj 196 834
Eksport 69 892
Razem 266 726

w tys. zt
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w tys. zt

Nota 36

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (metoda 201207-201306 201107-201206

posrednia)

I. Zysk (strata) brutto -3219 -2315

I1. Korekty razem 19 656 38 883
1. Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci 0 0
2. Amortyzacja 6995 7612
3. (Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych 0 46
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 6 000 8138
5. (Zysk) strata z tytulu dziatalno$ci inwestycyjnej -165 1730,
6. Zmiana stanu rezerw -33 -867
7. Zmiana stanu zapasow 2525 23252
8. Zmiana stanu naleznosci 3112 13251
9. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 7966 -8910
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 945 -11082
11. Podatek dochodowy 425 894
12. Inne korekty 0 4819

II1. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-II) 16 437 36 568

Bilansowa zmiana stanu rezerw oraz rozliczen migdzyokresowych rézni si¢ od zmiany stanu uwzglednionej w sprawozdaniu z
przeptywow pienigznych, ze wzgledu na skorygowanie aktywow i rezerw na odroczony podatek dochodowy.

Roznica z bilansowa zmiang stanu zobowigzan krétkoterminowych wynika z wyodrgbnienia zmiany stanu zobowiazan z tytutu
leasingu, kredytow i pozyczek oraz wyemitowanych obligacji i weksli, a roznica z bilansowa zmiang stanu naleznosci wynika z
wyodrgbnienia zmiany stanu naleznosci z tytutu PDOP.

Niniejszy dokument zawiera 36 strony i sktada si¢ z nastgpujacych elementow:

Wybrane skonsolidowane dane finansowe str.1
Roczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j str.2,3
Roczne skonsolidowane sprawozdanie zyskow i strat str.4
Pozycje pozabilansowe str.5
Roczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienigznych str.6
Roczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wltasnym str.7
Dodatkowe noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego str.8-34

Podpisy wszystkich Cztonkow Zarzadu Podpis osoby, ktorej
powierzono prowadzenie ksiag
rachunkowych

31.10.2014 Marek Moczulski Prezes Zarzadu...........cccevvvveevvvrenveennen. 31.10.2014

Jadwiga Raszko vel Rzepa

31.10.2014 Pawet Glowniak Wiceprezes Zarzadu ...........ccceeveevieenicniennenne. Gtoéwna Ksiegowa

31.10.2014 Dariusz Masny Wiceprezes Zarzadu .........c.cceceeeeervenveneeneene
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY BAKALLAND S.A. za okres 01-07-2013 do 30-06-2014

Dodatkowa nota objasniajaca nr 1
Instrumenty Finansowe - klasyfikacja i wycena
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz udziaty w jednostkach podporzadkowanych

Wsrdd dtugoterminowych aktywdw finansowych Grupa posiada udziaty w jednostkach podporzadkowanych oraz udziaty i

akcje utrzymywane dtugoterminowo klasyfikowane jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Na dzien 30 czerwca 2014 r. Grupa posiadata udziaty i akcje w nastepujacych podmiotach gospodarczych:

Podmioty powigzane:

- Bakalland Ukraina Sp. z 0.0., z siedzibg na Ukrainie
- Bakar Sp. z 0.0. z siedzibg na Ukrainie
- Bakalland-Oshee Dystrybucja Sp. z 0.0. z siedzibgq w Warszawie

—  Bakalland 1 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

o tacznej wartosci 215 tys. z4.

Istotne zmiany w zakresie udziatow w jednostkach zaleznych, wspdizaleznych i stowarzyszonych, ktére mialy miejsce w

okresie od 1 lipca 2013 roku do 30 czerwca 2014 roku:

1) W dniu 30 pazdziernika 2013 roku Emitent nabyt od spétki zaleznej Pifo 1 Sp. z 0.0. jeden udziat spdtki zaleznej ,PIFO”
Eko-Strefa Sp. z 0. 0., wobec czego na koniec okresu sprawozdawczego Emitent posiada bezposrednio 100% udziatow
w kapitale zaktadowym spétki zaleznej ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0. o.

2) W dniu 28 kwietnia 2014 roku na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy doszto do potgczenia
Emitenta ze spétkg zalezng ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0. 0. poprzez przejecie przez Emitenta catosci majatku spotki

zaleznej.

Udziaty w jednostkach zaleznych stanowig inwestycje w instrumenty kapitatowe nieposiadajgce kwotowan cen rynkowych na
aktywnym rynku i ktoérych warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona. W zwigzku z powyzszym wymienione

aktywa dtugoterminowe wyceniane sg wedtug kosztu.

Podmioty pozostate - o tacznej wartosci 4 666 tys. zt.

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5, 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 , fax: +48 22 355 22 20 , email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy KRS, Kapitat Zaktadowy : 1 963 203,00 zt
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W wymienionej grupie aktywéw Grupa zaprezentowata akcje podmiotow notowanych na Gietdzie Papieréw WartoSciowych.
Zgodnie z politykq rachunkowosci aktywa te sg klasyfikowane do kategorii aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy i

wyceniane sg w warto$ci godziwej. Zmiany warto$ci godziwej odnoszone sa na kapitat z aktualizacji wyceny.

Szczegotowe informacje dotyczace posiadanych przez Grupe wartosci udziatow i akcji w podziale na poszczegdlne okresy

sprawozdawcze przedstawia nota objasniajaca nr 4 do sprawozdania finansowego.

Pozyczki udzielone i nalezno$ci wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

W dniu 12 kwietnia 2011 roku zostata podpisana umowa pozyczki zawarta pomigdzy jednostkq stowarzyszong BAKAR TOW
zwanej pozyczkobiorcg a Grupg BAKALLAND S.A. zwanej pozyczkodawca. Zgodnie z warunkami umowy Grupa udzielita
pozyczki w wysokosci 500.000,-USD na okres jednego roku od dnia zawarcia umowy. Wyptata pozyczki odbyta sie w dwdch
transzach, pierwsza transza w wysoko$ci 250.000,-USD ptatna w terminie siedmiu dni od daty uzyskania rejestracji Umowy
w Narodowym Banku Ukrainy, a druga transza w wysoko$ci 250.000,-USD zostata wyptacona w dniu 17 sierpnia 2011 roku.
Za korzystanie z pozyczki Pozyczkobiorca zaptaci odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej réwnej 3M LIBOR USD plus
cztery punkty procentowe. Przedmiotowa pozyczka byta przeznaczona na finansowanie biezacej dziatalnosci spotki BAKAR
TOW. W dniu 1 marca 2012 roku zostat podpisany aneks do umowy, zgodnie z ktdrym zmianie ulegty: termin sptaty pozyczki
- nie dhuzej niz do dnia 31 grudnia 2014 roku oraz oprocentowanie pozyczki — bedzie liczone na podstawie statej stopy

procentowej rownej jeden punkt procentowy.

W czerwcu 2014 roku dokonano odpisu aktualizujgcego od powyzszej pozyczki na kwote 1 439 tys. zt i na dzierh 30 czerwca

2014 roku saldo w ksiegach wynosi 0 zt.

W dniu 8 sierpnia 2008 roku zostata podpisana umowa pozyczki pomiedzy Bakalland Ukraina Sp. 0.0. zwanej
pozyczkobiorcg a Grupa, BAKALLAND S.A. zwanej pozyczkodawca. Zgodnie z warunkami umowy Grupa udzielita pozyczki
w wysokosci 1.500.000,-USD na okres 30 miesiecy od dnia dokonania zaptaty, nie dtuzej jednak niz do dnia 28 lutego 2011
roku. Za korzystanie z pozyczki Pozyczkobiorca zaptaci odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej réwnej 3M Libor USD
plus cztery punkty procentowe. Przedmiotowa pozyczka jest przeznaczona na finansowanie biezacej dziatalnosci spotki
BAKALLAND Ukraina Sp. z 0.0., przy czym $rodki uzyskane w ramach pozyczki umozliwig spotce BAKALLAND Ukraina Sp.
z 0.0. intensyfikacje podejmowanych dziatar, w tym w szczegdlnosci dziatari promocyjnych oraz marketingowych. Spétka
BAKALLAND Ukraina Sp. z o0.0. jest jednostkg zalezng od Grupy BAKALLAND S.A. w rozumieniu § 2 ust. 1 pkt 22
Rozporzadzenia z dn. 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych. W dniu 17 czerwca 2011 roku podpisano aneks do umowy pozyczki, zgodnie z ktbrym zmianie
ulegt termin sptaty pozyczki. Zgodnie z postanowieniami aneksu pozyczka miata zosta¢ sptacona nie diuzej niz do dnia 31
grudnia 2011 roku. W dniu 1 marca 2012 roku zostat podpisany aneks do umowy, na podstawie ktérego zmienione zostaty:
termin sptaty pozyczki — nie dtuzej niz do dnia 31 grudnia 2014 roku oraz oprocentowanie pozyczki — bedzie liczone na

podstawie statej stopy procentowej rownej jeden punkt procentowy.
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W czerwcu 2013 roku dokonano odpisu aktualizujgcego od powyzszej pozyczki na kwote 2 507 tys. zt, natomiast w czerwcu

2014 roku przedmiotowa pozyczka zostata spisana. Saldo w ksiegach na 30 czerwca 2014 roku wynosi 0 zt.

W dniu 18 kwietnia 2013 roku zostata podpisana umowa pozyczki pomiedzy Pifo 1 Sp. 0.0. zwanej pozyczkobiorcg a Grupg
BAKALLAND S.A. zwanej pozyczkodawcg. Zgodnie z warunkami umowy Grupa udzielita pozyczki w wysokosci 20.000,-PLN
na okres do 30 kwietnia 2015 roku. Pozyczka zostata wyptacona w dniu podpisania umowy. Za korzystanie z pozyczki
Pozyczkobiorca zaptaci odsetki wedtug stopy procentowej w wysoko$ci 6%. Przedmiotowa pozyczka byta przeznaczona na

finansowanie biezacej dziatalno$ci spétki Pifo 1 Sp. 0.0.

Na dzier 30 czerwca 2014 roku saldo powyzszej pozyczki wyniosto 21,4 tys. zt, w tym naliczone odsetki 1,4 tys. zt
Ponadto na dzien 30 czerwca 2014 r. saldo pozyczek udzielonych pracownikom wynosito 4,9 tys. zt.

Warto$¢ naleznoéci z tytutu dostaw i ustug wyniosta na dziet 30 czerwca 2014 roku 23 602 tys. zt, (w poréwnaniu do 23 322
tys. zt na dziert 30 czerwca 2013 roku). Warto$¢ innych nalezno$ci wyniosta na dzier bilansowy 5 663 tys. zt (w poréwnaniu
do stanu na 30.06.2013 roku, ktory wynosit 810 tys. zt). Podobnie jak na koniec ubiegtego okresu, nie wystapity naleznosci

dochodzone na drodze sadowej, ktore nie zostaty objete odpisami aktualizujgcymi.

Srodki pienigzne
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne uksztattowaly sie na dzien 30 czerwca 2014 roku na poziomie 3 095 tys. zt (saldo

$rodkdw pienieznych i innych aktywow pienieznych na poprzedni dzierh bilansowy wynosito 403 tys. z1).

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenianie w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu posiadanych przez Grupe Kapitatowg Bakalland S.A. zalicza sie akcje
spotek notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, ktore Grupa zamierza sprzeda¢ w krotkim
okresie.Na dzien 30 czerwca 2014 roku Grupa nie posiadata Zadnych aktywéw z opisywanej grupy instrumentéw

finansowych

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Na dzier 30 czerwca 2014 inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci nie wystapity.

Zobowigzania finansowe

Szczegotowe informacije dotyczace otrzymanych przez Grupe kredytow i pozyczek zostaty zawarte w notach objasniajacych

nr 19, 19a, 20 i 20a do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Zobowigzania z tytutu kredytow:

na 30.06.2013 na 30.06.2014
stan Odsetki za rok stan Odsetki za rok
Nazwa Banku / Jednostki tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt

Bank Gospodarki Zywno$ciowej S.A. 39 866 3337 39233 3008
mBank S.A
wielowalutowy 34973 2 467 28515 1579
mBank - Bakalland 1 Sp. z 0.0. Spk. 1180 106 4880 159
PKO BP SA 358
Inne Rel Ibis 16 224 624 13741 749
BGZ -PIFO 5177 175
Inne 764
Razem 97 420 7831 86 369 5495

Termin ptatnosci wykazanych powyzej odsetek od kredytow bankowych wynosi do jednego miesigca. We wszystkich
prezentowanych wyzej okresach Grupa terminowo sptacata zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek. Nie wystapity
naruszenia zapisdbw umoéw kredytowych ani uméw pozyczek, poza kowenantami w zakresie poziomu okreslonych przez
banki wskaznikéw charakteryzujacych sytuacje finansowa i majatkowa kredytobiorcdw. Do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego Zaden z bankéw finansujacych Spétki z Grupy Kapitatowej Bakalland S.A. nie poinformowat
kredytobiorcow o zaistnieniu warunkdw naruszenia umow kredytowych oraz nie wystapit z Zadaniem natychmiastowej sptaty
kredytu. Zarzad jednostki dominujacej wskazuje jednocze$nie, iz pogorszenie sytuacji finansowej Grupy moze skutkowaé
zaostrzeniem przez banki warunkéw uméw kredytowych. Istnieje takze ryzyko wypowiedzenia uméw kredytowych przed
uptywem terminéw ich obowigzywania podawanych kazdorazowo we wiasciwych raportach biezacych lub nie przedtuzenia
kredytdw i pozyczek, ktdrych termin sptaty przypada na okres krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego

W dniu 27 czerwca 2013 roku (tj. po dniu utraty kontroli nad Bioconcpet Gardenia Sp. z 0.0.), Grupa (Bakalland 1 Sp. z 0.0.
Sp.k.) wystawita weksel uzupetniajacy o wartosci nominalnej 2 200 tys. zt. Oprocentowanie kwoty wekslowej wynosi 3% w
skali roku. Remitentem weksla zostata spétka Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0. Termin wykupu zostat ustalony nie wczes$nie
niz 31 lipca 2014 roku. Weksel zostat wykupiony przez wystawce w dniu 2 lipca 2013 roku. Odsetki wyniosty niecaty 1 tys. z.

Wartos¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wyniosta na dzien 30 czerwca 2014 roku 20 638 tys. zt (w poréwnaniu do
17 078 tys. zt na dzien 30 czerwca 2013 roku). Ponadto na dzier bilansowy Grupa posiadata zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i zwrotnego w tacznej kwocie 1965 tys. zt. Nie wystapity zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik finansowy.
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Dodatkowe informacje o metodach wyceny instrumentéw finansowych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu z

sytuacji finansowej w wartosci godziwej

Grupa wdrozyta zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”, ktére obowiazuja od 1 stycznia 2009
roku. Zmiany standardu wprowadzajg dodatkowe wymogi dotyczace ujawnienia informacji o instrumentach finansowych
ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci godziwej. Ponizej przedstawione sq aktywa oraz zobowigzania
finansowe wyceniane przez Grupe w wartosci godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci
godziwej:

* poziom 1 - notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw oraz zobowigzan,

* poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w ramach poziomu 1,

obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkéw,

* poziom 3 — dane wejéciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, nie ustalone w oparciu 0 zmienne pochodzace z aktywnych
rynkow.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w warto$ci godziwej pochodzacej z aktywnych rynkéw wycenione sg
posiadane akcje spotek gietdowych zakwalifikowane do poziomu 1. Pozycja nie obejmuje udziatéw i akcji wycenianych w
cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego okre$lenia wartosci godziwej. Na kazdy dzien bilansowy
warto$¢ godziwa jest okreslana na poziomie kursu notowan akcji danej spétki na ten dzien. Zmiana wartosci godziwej jest
odnoszona w wynik finansowy (aktywa przeznaczone do obrotu) lub w kapitat z aktualizacji wyceny (akcje utrzymywane
dtugoterminowo).

Aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Grupe w warto$ci godziwej, zakwalifikowane do poziomu 2 3 w
hierarchii warto$ci godziwej nie wystapity.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przeniesienia pomigdzy poziomem 1 oraz poziomem 2 wartosci godziwe

instrumentow.

Przekwalifikowanie

Na dzien bilansowy Grupa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikow aktywdw finansowych, ktére spowodowatyby zmiane

zasad wyceny tych aktywow pomiedzy warto$cig godziwg a ceng nabycia lub metodq zamortyzowanego kosztu.

Analiza wrazliwosci na zmiane stopy procentowej oraz na zmiane kursu walutowego
Ponizej zaprezentowano analize wrazliwosci dla najistotniejszych zobowigzarn z tytutu kredytow i pozyczek oraz inwestycji z
tytutu pozyczek udzielonych, ktorych warto$¢ jest uzalezniona od ksztattowania sie stopy procentowej oraz kursu

walutowego.
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Nazwa (firma) Tys. z1 Waluta Analiza wrazliwo$ci na z.mianq stopy |  Analiza wrazliwosci na zmiang kursu
procentow ej walutow ego
Zmiana czynnnika 1% -1% 10% -10%
222000 USD
(677 PLN)
MBANK SA =212 212 -68 68
2122700 20550 PLN
MBANK SA 7 288.00|PLN -73 73
MBANK SA ( Bakalland 1) 4879.00[PLN -49 49
BGZ S.A 9777.00|PLN -98 98
BGZ S.A 29 456.00|PLN -295 295
Rel Ibis 13 741.00|PLN -137 137
Razem pasywa 86 368 Wplyw na wynik -864 864 -68 68
0 0 0 0 0
Razem aktywa 0| Wplyw na wynik 0 0 0 0

Grupa nie posiada aktywow finanse oprocentowanych zmienng stopg procentowa.

Udzielona pozyczka w kwocie 2,5 min zt jest oprocentowana na 1%.

Zmiana wartosci godziwej wszystkich zaprezentowanych powyzej instrumentéw finansowych jest odnoszona w wynik

finansowy.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ prowadzona przez spotki z Grupy Kapitatowej Bakalland S.A. naraza je na rézne rodzaje ryzyka: ryzyko
kredytowe, ryzyko finansowe (ryzyko zmiany kurséw walut oraz ryzyko zmiany stop procentowych) oraz ryzyko utraty
ptynno$ci.

Zarzad kazdej spotki weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka.

Czynniki ryzyka kredytowego

Szacowana maksymalna kwota strat wynikajaca z ryzyka kredytowego odpowiada warto$ci bilansowej udzielonych pozyczek
i naleznoSci. Zwigzane z tym ryzyko kredytowe nie jest skoncentrowane. Spdtki prowadzg biezaca ocene zdolnoci
kredytowej kontrahentéw na podstawie kondycji naleznosci. Jednostka Dominujgca ani spétki z Grupy nie sg narazone na
ryzyko kredytowe wobec pojedynczych kontrahentow. Dzigki biezacemu monitorowaniu stanéw nalezno$ci narazenie spétek
na ryzyko niesciggalnych nalezno$ci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz niektore instrumenty
pochodne, ryzyko kredytowe powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez druga strone umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko réwna jest warto$ci bilansowej tych instrumentow.

Wartos¢ godziwa zobowigzan z tytutu kredytéw nie rézni sie istotnie od ich wartosci bilansowych, poniewaz uregulowanie

tych zobowigzan moze nastapi¢ jedynie po wartosci nominainej powigkszonej o naliczone odsetki.
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Czynniki ryzyka finansowego

W zwigzku z prowadzong dziatalno$cig Grupa narazona jest na ryzyka finansowe zwigzane ze zmianami kurséw walutowych
oraz stop procentowych.

Ryzykiem stopy procentowej obcigzone sq pozyczki udzielone oraz zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek. Nie
wystepuje wczesniej przypadajacy termin wykupu lub wynikajacy z umowy termin przeszacowania. Nie uznano za celowe
obliczanie efektywnej stopy procentowej (nieistotne réznice wzgledem stopy nominalnej).

Ogélny program zarzadzania ryzykiem walutowym przez Grupe koncentruje sie na polityce zabezpieczania kursu kupna lub
sprzedazy waluty poprzez przeprowadzanie codziennej analizy technicznej oraz fundamentalnej rynku, a nastepnie na jej
podstawie zabezpieczeniu si¢ przed ewentualnymi ryzykami, ktére moga negatywnie wptynaC na wyniki finansowe. Pozycja
zabezpieczang, sg, przeptywy pieniezne wynikajace ze szczegGtowych plandw ptatnosci importowanych surowcéw lub
eksportowanych towaréw. Grupa zawiera transakcje na walutowych instrumentach pochodnych takich jak walutowe
kontrakty forward. Z zakresie derywatdw zabezpieczajacych stope procentowq stosowane sg transakcje IRS (Interest Rate
Swap).

Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe wprowadzana sq do ksigg w cenie nabycia i wyceniane sg wedtug wartosci
godziwej wedtug modeli bankéw, w ktorym te transakcje zostaty zawarte, tj. BRE Bank S.A. oraz Bank BGZ S.A. Grupa nie
stosuje polityki rachunkowosci zabezpieczen, a zmiany wartodci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskow i strat i
zaliczane sg do przychoddw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym dokonano przeszacowania lub

rozliczenia.

Niezrealizowane transakcje pochodne w dniu bilansowym

Zgodnie z MSR instrumenty pochodne powinny by¢ wyceniane na dzien bilansowy przez banki, w ktorych transakcje zostaty

zawarte.

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2014 roku Grupa posiadata nastepujace instrumenty pochodne

Wycena niezrealizowanych transakcji pochodnych na dzien bilansowy 30.06.2014 dokonana przez banki w ktdrych te
transakcje zostaly zawarte
L.p. | Data zawarcia | Zapadalno$¢ Instrument Kwota w walucie | Para walutowa/ | Wycena  w
transakcji Podstawa PLN
kwotowania
1. 2011-07-11 2015-06-30 IRS-PLN -15 000 000,00 52 66 724,05
2 2012-09-21 2015-06-30 IRS-PLN -2 000 000,00 3,50 -49 601,35
3 2014-06-09 2014-07-01 FWD 100 000,00 EUR/PLN 4 480,06
taczna warto$¢ wyceny na transakcjach pochodnych: -111 845,34

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5, 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 , fax: +48 22 355 22 20 , email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy KRS, Kapitat Zaktadowy : 1 963 203,00 zt



BAKALLAND

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.07.2013-30.06.2014
(wszystkie kwoty zaprezentowano w tys. PLN, chyba ze zaznaczono inaczej)

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2013 roku Grupa posiadata nastepujace instrumenty pochodne:

Wycena niezrealizowanych transakcji pochodnych na dzier bilansowy 30.06.2013 dokonana przez banki w ktorych te
transakcje zostaly zawarte.
Data Para walutowa/
L.p.| zawarcia Zapadalno$é Instrument Kwota w walucie Podstawa Wycena w PLN
transakcji kwotowania
1 | 2011-07-11 | 2015-06-30 IRS - 8 000 000 5.2 - 206 239
2 | 2012-09-21 | 2015-09-30 IRS - 2000000 3.50 - 56 100
3 | 2013-01-15 | 2013-07-09 FWD 170 000 USD/PLN 31685
4 | 2013-01-15 | 2013-07-23 FWD 150 000 USD/PLN 27 575
5 | 2013-01-24 | 2013-07-09 NDF - 250 000 EUR/PLN - 22 167
6 | 2013-01-24 | 2013-07-23 NDF - 250 000 EUR/PLN - 21819
7 | 2013-03-19 | 2013-08-06 FWD 150 000 USD/PLN 13176
8 | 2013-03-19 | 2013-08-20 FWD 100 000 USD/PLN 8 821
9 | 2013-04-18 | 2013-07-02 FWD 200 000 USD/PLN 32200
10 | 2013-04-18 | 2013-07-16 FWD 200000 USD/PLN 31973
11 | 2013-05-29 | 2013-08-13 FWD 150 000 USD/PLN 6699
12 | 2013-06-05 | 2013-08-20 FWD 200000 USD/PLN 10 947
13 | 2013-06-05 | 2013-09-17 FWD 200000 USD/PLN 10 694
14 | 2013-06-05 | 2013-10-08 FWD 300 000 USD/PLN 15760
15 | 2013-06-05 | 2013-10-22 FWD 200000 USD/PLN 10518
16 | 2013-06-06 | 2013-08-30 NDF - 200000 EUR/PLN - 3029
17 | 2013-06-06 | 2013-09-30 NDF - 200000 EUR/PLN - 3599
18 | 2013-06-06 | 2013-10-31 NDF - 200 000 EUR/PLN - 3908
19 | 2013-06-07 | 2013-11-29 NDF - 200 000 EUR/PLN - 14121
20 | 2013-06-07 | 2013-12-23 NDF - 200 000 EUR/PLN - 14 254
21| 2013-06-10 | 2014-01-31 NDF - 200000 EUR/PLN - 16 527
22 | 2013-06-10 | 2014-02-28 NDF - 200000 EUR/PLN - 16 682
23 | 2013-06-11 | 2013-09-24 FWD 250 000 USD/PLN 24 688
24 | 2013-06-11 | 2013-11-05 FWD 250 000 USD/PLN 24089
25| 2013-06-11 | 2013-11-19 FWD 250 000 USD/PLN 24119
26 | 2013-06-11 | 2013-12-03 FWD 260 000 USD/PLN 25116
27 | 2013-06-12 | 2013-11-12 FWD 350 000 USD/PLN 39 276
28 | 2013-06-13 | 2014-03-14 NDF - 200 000 EUR/PLN - 18719
29 | 2013-06-18 | 2013-10-15 FWD 230000 USD/PLN 30077
30 | 2013-06-18 | 2013-11-26 FWD 240000 USD/PLN 30948
31| 2013-06-18 | 2014-01-07 FWD 245000 USD/PLN 31273
32 | 2013-06-18 | 2014-01-21 FWD 246 000 USD/PLN 31250
33 | 2013-06-18 | 2013-12-16 NDF - 200 000 EUR/PLN - 16 603
34 | 2013-06-21 | 2013-11-15 NDF - 200000 EUR/PLN - 4226
35| 2013-06-21 | 2013-12-20 NDF - 200000 EUR/PLN - 4371
36 | 2013-06-21 | 2014-01-15 NDF - 100 000 EUR/PLN - 2215
37 | 2013-06-21 | 2014-02-14 NDF - 100 000 EUR/PLN - 2278
38 | 2013-06-21 | 2014-03-14 NDF - 100 000 EUR/PLN - 2297
39 | 2013-06-25 | 2013-07-25 NDF - 100 000 EUR/PLN - 9255
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40 | 2013-06-26 | 2013-09-10 FWD 210000 USD/PLN 3736
41 | 2013-06-26 | 2013-12-10 FWD 210000 USD/PLN 2639
42 | 2013-06-26 | 2014-01-14 FWD 220000 USD/PLN 2298
43 | 2013-06-26 | 2014-01-28 FWD 222000 USD/PLN 1835
taczna warto$¢ wyceny na transakcjach pochodnych: 32 983.25

Grupa wskazuje, iz na dzien 30-06-2014 roku nie posiadata i nie posiada na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
otwartych opcji walutowych i transakgji typu CIRS.

Zgodnie z politykq rachunkowosci spétki z Grupy nie ujmujg w ksiegach wyceny posianych instrumentéw pochodnych, jezeli
kwoty z wyceny nie sg istotne z punktu widzenia sprawozdania finansowego. Grupa wskazuje, iz w kolejnych okresach
sprawozdawczych wycena instrumentdw pochodnych wskazanych w powyzszej tabeli moze ulec zmianie, przy czym w
przypadku dalszego spadku wartosci ztotego w stosunku do USD, CHF, EUR wycena powiekszy wynik finansowy Grupy z
tytutu réznic kursowych za$ w przypadku umocnienia wartosci zlotego w stosunku do USD, CHF, EUR wycena wyptynie

ujemnie na wynik finansowy Grupy.

Ujecie wyceny zaprezentowanych kontraktéw w wyniku finansowym roku 2013/2014, z uwzglednieniem odroczonego
podatku dochodowego, wptynetoby na zwigkszenie straty o 260 tys. zt.

Ryzyko utraty ptynnosci

Grupa zarzadza ryzykiem utraty ptynno$ci poprzez utrzymywanie odpowiedniego poziomu sald srodkéw pienieznych oraz
uzyskanie niezbednych srodkéw finansowania w postaci kredytow. Gtownym celem Grupy jest zapewnienie takiego poziomu
finansowania, ktdry jest wystarczajacy pod wzgledem prowadzonej dziatalno$ci.

Grupa wskazuje iz ogolna suma zobowigzan z tytutu uméw kredytowych i uméw pozyczek na dzien 30 czerwca 2014 roku
wynosita 86 369 tys. zt. (w tym: 55 918 tys. zt kredyty krotkoterminowe, 30 451 tys. zt kredyty dtugoterminowe) przy czym we

wskazanej kwocie zawieraty sie nastepujgce zobowigzania kredytowe w walutach obcych:

e zobowigzania w USD - 222tys. USD

Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolno$ci do kontynuowania dziatalno$ci, aby mozliwe
byto zapewnienie zwrotu z inwestycji wtascicielom oraz korzysci dla pozostatych interesariuszy. Ponadto celem strategii
zarzadzania ryzykiem kapitatowym jest utrzymanie takiej struktury kapitatu, aby jego koszt byt minimalny. Nadrzednym celem

kierownictwa jest rozwdj Jednostki oraz powiekszanie jej wartosci dla wtascicieli dtugookresowo.

Celem zarzadzania kapitatem obrotowym netto jest eliminacja ryzyka utraty zdolno$ci do regulowania biezacych zobowigzan
poprzez zapewnienie optymalnej wartosci aktywdw obrotowych.

Realizujac powyzsze cele Grupa moze np. zmienia¢ warto$¢ wyptacanych dywidend, zwieksza¢ zadtuzenie, inwestowaé lub

sprzedawac aktywa.
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Dodatkowa nota objasniajaca nr 2
Zobowigzania warunkowe podmiotow z Grupy Kapitatowej

Wartosci zobowigzan warunkowych w tys. zt zostaty przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w czesci
dotyczacej pozycji pozabilansowych.

Zabezpieczenia kredytéw — stan na 30.06.2014 roku

Hipoteki na nieruchomosciach

1)

BGZ Bank - hipoteka kaucyjna umowna w kwocie 40.000 tys. PLN (na nieruchomosci nalezacej do spotki ,PIFO” Eko-
Strefa Sp. z 0.0.) (dla kredytu wykorzystanego w PLN)

BRE Bank - hipoteka kaucyjna umowna w kwocie 79.200 tys. PLN (dla kredytéw wykorzystanych w PLN, EUR, USD
na nieruchomosci w Osinie)

REL IBIS SP. Z 0O.0. - hipoteka umowna w kwocie 29 400 tys. PLN (na nieruchomosci w Janowie Podlaskim)

BGZ Bank - hipoteka kaucyjna do kwoty 1 380 tys. EUR (,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0.0.)

BGZ Bank - hipoteka zwykta w kwocie 2 760 tys. EUR (,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0.0.)

Hipoteka w pkt. 1 dotyczy umowy nr U/0045578254/0008/2011/1 z dnia 31 stycznia 2011 roku. Hipoteka z pkt. 2 dotyczy
umowy kredytowej nr 02/176/05/Z/LI z dnia 21.06.2005 oraz umowy kredytowej nr 02/485/06/Z/VU z dnia 20.12.2006r.,
hipoteka z pkt.3 dotyczy umowy pozyczki nr 745301-2G-0 z dnia 04.09.2012r., pkt 3 dotyczy umowy pozyczki leasingu nr
9492/13/BG z dn.11.06.2013 pkt 4-5 dotyczy umowy kredytowej U/0007389809/0003/2006 z dn.19.05.2006.

Cesje na zapasy
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BRE umowa nr 02/176/05/Z/LI

BRE umowa nr 02/485/06/2/VU

BGZ umowa nr U/0045578254/0007/2010/1

BGZ umowa nr U/0045578254/0008/2011/1

REL IBIS Sp. z 0.0. nr 745301-2G-0

BGZ umowa nr U/0007389809/0005/2012/1 (z ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0.0.)
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Zastawy na rzeczach ruchomych

—_

BRE Bank — 7 302 tys. zt. (do najwyzszej sumy zabezpieczenia 64.300 tys. PLN)

)
2) BGZ Bank — 40 000 tys. zt.
3) REL IBIS SP. z0.0. — 5 087 tys. zt.
4) BGZ Bank — 3 970 tys. zt.

Pkt. 1 Zastaw ustanowiony celem zabezpieczenia sptaty kredytu wynikajacego z umowy kredytowej nr 02/176/05/Z/LI z dnia
21.06.2005 oraz umowy kredytowej nr 02/485/06/2/VU z dnia 20.12.2006r., pkt. 2 zastaw wynikajacy z umowy kredytowej nr
U/0004847074/0005/2011/1 z dnia 31.01.2011r, pkt 3 zastaw wynikajacy z umowy pozyczki nr 745301-2G-0 z dnia
04.09.2012r.

Zastawy na udziatach:
1) Bank BGZ S.A. — zastaw rejestrowy na niektorych akcjach innych podmiotéw stanowiacych wtasno$é Emitenta

2) Bank BGZ S.A. - zastaw rejestrowy na znaku towarowym Bakalland S.A.

Udzielone poreczenia i gwarancje

e gwarancja wystawiona przez BRE Bank S.A. na rzecz SEB INVESTMENT GmbH (dawniej Riverside Park) na kwote
64 939,06 EUR.

e gwarancja ubezpieczeniowa wystawiona przez TU Hestia na rzecz Izby Celnej w Biatej Podlaskiej na kwote 50 000,00 z.

e Przystapienie do diugu do uméw kredytowych zawartych przez spotke Bakalland S.A. z bankiem BGZ o numerach.,
U/0045578254/007/2010/1 z dnia 26.10.2010r, U/0045578254/0008/2011/1 z dnia 31.01.2011 r. od dnia 14.02.2012 r
(Bakalland 1 Sp. z 0.0. Sp.k).

e Przystapienie do dlugu do umowy kredytowej zawartej przez spétke Bakalland S.A. z bankiem BGZ o numerze
U/0007389809/0005/2012/1 z dnia 07.12.2012 r. przez Bakalland 1 Sp. z 0.0. Sp.k.

Zobowiazania warunkowe wynikajace z toczacych sie postepowan sadowych

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystepujg zobowigzania warunkowe wynikajace z

toczacych sie postepowarn sadowych..

Dodatkowa nota objasniajaca nr 3
Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane ze Grupg obejmujq jednostki zalezne, kluczowy personel kierowniczy, jednostki stowarzyszone oraz
pozostate podmioty powigzane, do ktérych Grupa zalicza podmioty kontrolowane przez wiascicieli spdtek z Grupy

Kapitatowej, organy zarzadcze i nadzoru jednostek z Grupy.
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Przychody i koszty generowane w poszczegoinych okresach sprawozdawczych miedzy Grupg a spdtkami

podporzadkowanymi wytaczonymi z konsolidacji oraz stan na poszczegdlne dni bilansowe wzajemnych naleznosci i

zobowigzan Grupy i powyzszych spdtek zaleznych przedstawiajg ponizsze tabele.

Stan na 30 czerwca 2014

Zobowigzania Naleznosci Koszty Przychody
0*
Bakalland Ukraina Sp. z 0.0. 0 (pozyczka w catosci 0 0
spisana)
1439* (472 tys. USD)
Bakar Sp. z 0.0. 0 (pozyczka w cafosci objeta 0 7*(2 USD)
odpisem aktualizujgcym)
Bakalland 1 Sp. z 0.0. 1*
Pifo 1 Sp. z0.0. 21* 1
Bakalland Oshee Dystrybucja 794 2100 496
Sp. zo.o.
Bakalland 1 Sp. z o.0/
Bakalland 1 Sp. z 0.0. SK 61 %00
Heritage Fims Sp. Z o.0. / % .
Bakalland 1 Sp. 2 0.0. SK 2525 &
Emp Investments Sp. z o.o. 5 30+
/Bakalland 1 Sp. Z 0.0. Sp.K.
Eist Management Polska Sp. z 214 31 769 169
Cenatorium Sp. z 0.0. 1"
Pozostate 18
* pozyczka
** obligacje
*** nalezne wptaty na kapitat zaktadowy
Stan na 30 czerwca 2013
Zobowigzania Naleznosci Koszty Przychody
2 349 (767 tys. USD)*
Bakalland Ukraina Sp. z 0.0. 0 (pozyczka w pa%oéci 0 13*
objeta odpisem
aktualizujgcym)
BioConcept Gardenia Sp. z o.0./ .
Bakalland 1 Sp. z 0.0 SK 2201 14
1559% (470 tys. USD)
Bakar Sp. z 0.0. 7 0 2*
akar 5p. z0.0 14 (4 ys. USD)
27
EMP Investments Limited 10 2706 8 026
12
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&
Bakalland 1 Sp. z 0.0. 0,5 1
ggkillgr;é S1KSp. z 0.0./ Bakalland 1 62 300
Bakalland Oshee Dystrybucja Sp. z 380 3956 513
0.0. 10 (z Pifo)
0,5
Pifo 1 Sp. zo.0. 20* 1*
19
Pozostate 20
*pozyczka
** obligacje

*kk

nalezne wptaty na kapitat zaktadowy

Wszystkie aktualnie zrealizowane oraz przewidywane do realizacji transakcie, pomigdzy Grupg a spdtkami
podporzadkowanymi  wytaczonymi z konsolidacji zostaty przeprowadzone na warunkach rynkowych, z wyjatkiem
oprocentowania pozyczek udzielonych Bakalland Ukraina i Bakar. W przyszto$ci Grupa zamierza przeprowadzaé transakcje

z podmiotami powigzanymi na warunkach nie odbiegajacych od warunkéw rynkowych.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 4
Srednioroczne zatrudnienie w biezacym roku

Srednie zatrudnienie w osobach

Bakalland 1

rok miesigc | Bakalland Sp z 0.0. Sp.k. PIFO razem
2013 Vi 150.00 20.55 112.71 283.26
2013 VIl 153.10 20.23 115.13 288.46
2013 IX 153.17 23.00 114.87 291.04
2013 X 152.32 23.90 115.97 292.19
2013 Xl 149.07 24.90 125.80 299.77
2013 Xl 148.32 25.97 127.26 301.55
2014 | 143.00 28.00 36.58 207.58
2014 Il 142.93 30.29 30.93 204.15
2014 i 142.00 31.00 27.42 200.42
2014 v 143.90 30.00 28.00 201.90
2014 \' 143.45 30.87 174.32
2014 Vi 143.57 31.00 174.57
Srednie zatrudnienie w etatach

rok miesigc | Bakalland Sﬁazkg-lLa-nsdp:lk- PIFO razem
2013 VI 144.00 20.55 112.13 276.68
2013 VIl 1471 20.23 114.55 281.88
2013 IX 147.17 23.00 114.28 284.45
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2013 X 146.32 23.90 115.38 285.60
2013 XI 143.82 24.90 125.22 293.94
2013 Xl 143.91 25.97 126.67 296.55
2014 | 138.75 28.00 36.00 202.75
2014 ] 138.68 30.29 30.35 199.32
2014 1] 137.75 31.00 27.09 195.84
2014 v 139.17 30.00 26.67 195.84
2014 \'J 139.49 30.87 170.36
2014 Vi 139.25 31.00 170.25

Dodatkowa nota objasniajaca nr 5

Informacje o tacznej wartosci wynagrodzen i nagréd (w pieniagdzu i w naturze), wyptaconych lub naleznych,

odrebnie dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta

WYNAGRODZENIE BRUTTO (W TYS. Zt)

Wynagrodzenia Bakalland S.A.

0d 01.07.2013 0d 01.07.2012

Lp. Imie i nazwisko do 30.06.2014 do 30.06.2013
1 Marian Owerko 222 (1,5%) 280

2 Pawet Poruszek 217 289

3 Artur Ungier 170 (2,5%) 278

4 Dariusz Masny 74

5 Pawet Gtowniak 60 18

6 Marek Moczulski 45 (3,5%)

7 Elzbieta Marciniak * 5 2.5

8 Stefan Golonka * 4

9 Marcin Rywin * 3,5 2.5

10 | Evangelou Evangelos * 3 1

11 Barbara Dabrowska * 1,5 2.5

12 | Krzysztof Marciniak * 0 1

13 | Pawet Sobkow * 0 2

Suma 812,5 876,5

*wynagrodzenia za posiedzenia Rady Nadzorcze;

W nawiasach wskazano wynagrodzenie za posiedzenia Rady Nadzorczej w przypadku 0séb, ktore w danym okresie petnity

funkcje zarbwno w Zarzadzie jak i Radzie Nadzorczej Emitenta.

Podane wyzej wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu Bakalland S.A. zawiera wynagrodzenie za petnienie funkgji.
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Wynagrodzenia Bakalland 1 Sp. z 0.0. Sp. k.

0d 01.07.2013 do 0d 01.07.2012 do
Lp. Imie i nazwisko 30.06.2014 30.06.2013
1 Marian Owerko 0 95
2 Artur Ungier 0 71
3 Pawet Poruszek 0 73
Suma 0 239

Wynagrodzenia Bakalland 1 Sp. z 0.0.

0d 01.07.2013 do 0d 01.07.2012 do
Lp. Imie i nazwisko 30.06.2014 30.06.2013
1 Marian Owerko 268 123
2 Artur Ungier 111 71
3 Pawet Poruszek 134 73
4 Dariusz Masny 4
Suma 517 267

Wynagrodzenia ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0.0.

0d 01.07.2013 do 0d 01.07.2012 do
Lp. Imie i nazwisko 28.04.2014 30.06.2013
1 Rafat Klama 195
2 Adam Moskata 109
Suma 304

Grupa wdrozyla trzy plany przyznajace pracownikom i kooperantom Jednostki dominujacej opcje na akcje Spotki

dominujace;.

Plan opcji na akcje , Teodor”

Emitent wskazuije, iz w ramach pierwszej, drugiej i trzeciej transzy przedmiotowego programu nie doszto do objecia zadnej
akgji.

Plan opcji na akcje ,Matador”.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zadna z uprawnionych 0séb nie skorzystata z opciji.

Plan opcji na akcje ,,Pikador”

Do dnia sporzadzenie niniejszego sprawozdania finansowego zadna z uprawnionych 0séb nie skorzystata z opciji.
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Wyniki wyceny

Program Teodor

Transza Transza 2 Transza 3
Wartos$¢ programu (PLN) 15.097,87 127.364,61 128.613,57
Program ,Matador”
Wartos$¢ programu (PLN) 1.016.669,74
Program ,,Pikador”
Wartosé programu (PLN) 472.998, 90

Szczegotowe informacje na temat wdrozonych wyzej wiw planéw zostaty opisane w sprawozdaniu z dziatalnosci zarzadu

Grupy.

Grupa ujmowata koszty programu zgodnie z dokonang wyceng przez okres trwania programu. Do korica ostatniego roku
obrotowego facznie ujety koszt wdrozonych programéw motywacyjnych wynosit 1 379 tys. zt. W okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem finansowym nie ujeto zadnych kosztdw zwigzanych z realizacje wymienionych programéw ze wzgledu na ich

niska istotnos¢.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 6a

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu

finansowym

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem toczyly sie nastepujace postepowania, ktérych warto$¢ przedmiotu sporu

przekracza 10% kapitatow wtasnych Grupy:

1) Postepowanie przed Sadem Okregowym w Warszawie z powodztwa Bakalland S.A. przeciwko ,Real,- Sp. z 0. 0. i
Spotka” Spdtce komandytowej z siedzibg w Warszawie. W ramach przedmiotowego postepowania Bakalland S.A.
domaga sie zaptaty kwoty okoto 4,8 miliona ztotych (kwota gtéwna bez odsetek) tytutem zwrotu przez pozwanego
niezasadnie pobranych kwot w zwigzku przyjeciem towaru Bakalland S.A. do sprzedazy. Bakalland S.A. za
posrednictwem jej petnomocnika ztozyta pozew w dniu 28 maja 2013 roku.

2) Postepowanie przed Sadem Arbitrazowym przy Krajowej Izbie Gospodarczej z powddztwa Bakalland S.A. przeciwko
,Real,- Sp. z 0. 0. i Spotka” Spbtce komandytowej z siedzibg w Warszawie. W ramach przedmiotowego postepowania
Bakalland S.A. domaga sie zaptaty kwoty okoto 1,7 miliona ztotych (kwot gtéwna bez odsetek) tytutem zwrotu przez

pozwanego hiezasadnie pobranych kwot w zwigzku przyjeciem towaru Bakalland S.A. do sprzedazy. Bakalland S.A. za
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posrednictwem jej petnomocnika ztozyta pozew w dniu 3 lipca 2013 roku. W postepowaniu tym, po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego, w dniu 16 wrzesnia 2014 roku zapadt wyrok, w tresci ktdrego zasgdzono na rzecz Bakalland S.A.
kwote ok. 800.tys. ztotych, przy czym kwota ta wraz z odsetkami wynoszacymi ok. 156 tys. ztotych zostata w catoSci
uiszczona przez pozwanego przed opublikowaniem niniejszego sprawozdania.
Grupa wskazuje, iz wartos¢ przedmiotu sporu w ramach obu postepowan przekracza 10% kapitatow wtasnych ustalonych w
niniejszym sprawozdaniu jak réwniez 10% kapitatéw wtasnych Jednostki dominujacej.
Grupa wskazuje, iz w jej ocenie roszczenia bedace przedmiotem wskazanych wyzej postepowan sg uzasadnione co
najmniej w istotnej czesci, co znalazto wyraz w wykonanym przez pozwanego wyroku Sadu Arbitrazowego przy KIG i winno

znalez¢ odzwierciedlenie w orzeczeniu sgdu powszechnego.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 6b

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, wymagajace uwzglednienia w

sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 7a

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz historycznych informacjach finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi

sprawozdaniami finansowymi.

W rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Bakalland S.A. sporzadzonym za okres 12 miesiecy
zakorczony 30 czerwca 2014 roku nie wystapity zmiany w stosunku do opublikowanego sprawozdania za rok poprzedni.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 7b
Zmiana danych poréwnawczych
Dane pordwnawcze zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie réznig sie od danych finansowych z

opublikowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2012/2013.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 8a

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

Poczawszy od 1 lipca 2012 Zarzad Jednostki dominujgcej i innych spétek objetych niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym postanowit zmieni¢ zasady wyceny bilansowej aktywdw i pasywow wyrazonych w
walucie obcej. Wycena dokonywana jest wedtug $redniego kursu NBP z dnia bilansowego.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa kontroluje wptyw wprowadzonej zmiany na wynik finansowy. W przypadku, jesli
rbéznica pomiedzy wyceng wedtug kursu $redniego NBP a wyceng wedtug kursu banku wiodacego jest istotna punktu
widzenia sprawozdania finansowego, do ksigg wprowadzana jest wycena wedtug kursu banku wiodacego
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Dodatkowa nota objasniajaca nr 8b
Dokonane korekty btedu

W roku obrotowym 2013/2014 nie dokonywano korekty bfedu.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 9

Mozliwos¢ kontynuacii dziatalnosci przez Spétki z Grupy Kapitatowej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 lipca 2013 do 30 czerwca 2014 roku zostaty sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnoSci gospodarczej przez Jednostke Dominujaca oraz Spotki Grupy w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci. Zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie

kontynuowania dziatalno$ci przez spotki w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego,

Grupa utrzymuje relacje z kluczowymi odbiorcami, w zwigzku z czym nie ma ryzyka zagrozenia ptynno$ci w utrzymaniu
wolumenu produkcji i sprzedazy.
Zgodnie ze sporzadzonymi przez Zarzad Grupy planami finansowymi na kolejny rok sytuacja finansowa Emitenta ulegnie

poprawie.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 10

Niestosowanie w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych -

metody praw wlasnosci.
Grupa wycenia udziaty i akcje w jednostkach podporzadkowanych z zastosowaniem metody ceny nabycia.

Réznice miedzy wartoscig okreslong ceng nabycia, a wartoscig zgodng z metodq praw wiasnosci na poszczegdlne dni

bilansowe prezentowanych okreséw sprawozdawczych przedstawiajg ponizsze tabele:

30.06.2013 roku (w tys. z}.)

Jednostka podporzadkowana Wartos¢ Udzggw./ akeji w cenie st;tcosrﬁsr?yzclﬁ*?nvét/oﬂg“ Rdznica
ycia praw wtasnosci

0* -574* -52

(cena nabycia 522,

Bakalland Ukraina odpis aktualizujgcy 522)
Bakar Sp. z 0.0. 13 129 +116
Eilfgllland Oshee Dystrybucja Sp. 5 362 357
Bakalland 1 Sp. 5 24 19
Pifo 1Sp. z 0.0. 6 -10 -4
Razem wptyw na kapitat 29 -219 -278

* z uwzglednieniem odpisu aktualizujgcego
** wg danych na 30.06.2012
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Warto$¢ udziatéw / akcji w cenie

Wartos$¢ udziatow / akcji

Jednostka podporzadkowana nabycia wycenionych mgtgdq Réznica
praw wtasnosci

0* -574* -52

(cena nabycia 522,

Bakalland Ukraina odpis aktualizujacy 522)
0* 129** +116

(Cena nabycia 13

Bakar Sp. z 0.0. Odpis aktualizujacy 13)
Eilfgllland Oshee Dystrybucja Sp. 205 1 456 1251
Bakalland 1 Sp. z 0.0. 68 63
Razem wptyw na kapitat 29 -219 -1124

* z uwzglednieniem odpisu aktualizujgcego

** wg danych na 30.06.2013

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Grupa nie doprowadzata wyceny udziatow w w/w jednostkach do wyceny wedtug metody

praw wasnosci ze wzgledu na:

a. Bakalland Oshee Dystrybucja Sp. z 0.0. — ze wzgledu na poczatkowy etap dziatalno$ci spotki i rozwéj dziatalnosci,

b. Bakalland Ukraina — wycena udziatéw z zastosowaniem metody praw wiasnosci wptynetaby na obnizenie wyniku

finansowego Bakalland S.A. o 52 tys. zt. Kierujac sie zasadg ostroznosci i biorgc pod uwage sytuacje finansowg

Bakalland Ukraina, Spétka dokonata 100%-owego odpisu wartosci udziatéw jednostki zaleznej. Utworzenie odpisu

zwiekszyto koszty finansowe roku 2012/2013 w kwocie 426 tys. zt, natomiast w roku 2013/2014 dokonano odpisu Bakar

Ukraina co zwiekszyto koszty finansowe o0 13 tys zt.

c. Bakalland 1 Sp. z 0.0. - ze wzgledu na niskg istotno$¢ nie zmieniano wyceny udziatow.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 11

1 Jednostki objete konsolidacja na dzieri 30 czerwca 2014 roku i zastosowana metoda konsolidacii:

1.1 Bakalland 1 Sp. z 0.0. Sp.k. (poprzednio Bakalland Brands Sp. z 0.0.) - konsolidacja metoda petna

2. Spotki wylaczone z konsolidacji wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Bakalland S.A.

na dzien 30 czerwca 2014 roku

. Bakalland Ukraina Sp. z 0.0.- Zytomierz Ukraina

. Bakar Ukraina Sp. z 0.0.

. Bakalland-Oshee Dystrybucja Sp. z o.0.

. Bakalland 1 Sp. z 0.0.
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Na podstawie MSR 8 jednostki powyzsze zostaty wytaczone z konsolidacji w oparciu o zasade istotnosci — nadrzedng
zasade rachunkowosci poniewaz z punktu widzenia emitenta i catej grupy kapitatowej dane wiw spétek nie sq istotne dla
rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej Grupy. Emitent okresla istotnos¢ na podstawie udziatu
sumy bilansowej spdtki nieobjetej konsolidacjiq w tacznej sumie bilansowej spétek konsolidowanych, przed dokonaniem
korekt konsolidacyjnych. Zgodnie z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe prog istotnosci okreslono na

poziomie 2,0% skonsolidowanej sumy bilansowej.

Dane finansowe dotyczace spdtek nie objetych konsolidacjg zawiera nota objasniajaca nr 4b do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 12

Informacje dotyczace wynagrodzenia biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

finansowych oraz daty zawarcia umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdarn finansowych.

W dniu 3 lipca 2012 roku spétka Bioconcept Gardenia Sp. z 0.0. podpisata umowe z HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0.
na badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 lipca 2011 roku do 30 czerwca 2012 roku (na kwote 14 000 PLN).

Réwniez dnia 3 lipca 2012 roku spétka ,Pifo” Eko-Strefa Sp. z 0.0. podpisata z HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.0.
umowe na przeglad sprawozdania finansowego za okres od 1 lipca 2011 roku do 30 czerwca 2012 roku sporzgdzonego dla
celow konsolidaciji. Wynagrodzenie audytora za wykonanie opisanych prac wyniosto 10 000 zt netto.

W dniu 31 pazdziernika 2012 zawarto umowe pomiedzy Bakalland Brands sp. z 0.0. a HLB Sarnowski & Wisniewski w

sprawie badania planu przeksztatcenia na kwote 6 000 zt netto.

3 grudnia 2012 spétki PIFO Eko Strefa Sp. z 0.0., Bioconcept Gardenia Sp. z 0.0., Bakalland Brands Sp. z 0.0., Bakalland
SA podpisaty umowe z HLB Samowski & Wisniewski Sp. z 0.0. na przeglad jednostkowych potrocznych sprawozdan
finansowych, badanie rocznych sprawozdan finansowych, oraz przeglad pdtrocznego i badania skonsolidowanego
sprawozdania Grupy Bakalland S.A. za rok obrotowy 20012/2013 za taczng kwote 117 500 zt netto.

Ponadto HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. $wiadczyt ustugi doradcze dla Bakalland S.A. za rok 2012/2013, za ktére
wynagrodzenie wyniosto tacznie 12 tys. zt

W biezacym okresie w dniu 4 grudnia 2013 r. Grupa podpisata umowy z Firmg Grant Thornton Frackowiak Spotka z 0.0. SK
z siedzibg w Poznaniu. Umowy podpisaty firmy Bakalland 1 Sp. z 0.0. SK, Pifo Eko Strefa Sp. z 0.0 oraz Bakalland SA.
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Przedmiotem uméw jest badanie jednostkowych rocznych sprawozdan finansowych za okres od 1 lipca 2013 roku do 30
czerwca 2014 roku oraz przeglad jednostkowych $rddrocznych sprawozdan finansowych sporzadzonych za okres od 01
lipca 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.

Przedmiotem umowy jest rowniez badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 lipca 2013 roku do
30 czerwca 2014 roku oraz przeglad skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres
od 01 lipca 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.

taczne wynagrodzenie za wyzej wymienione prace wynosi 98 500 zt.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 13
Ryzyko zwiazane z sezonowoscia

Sprzedaz Grupy Bakalland S.A. charakteryzuje sie znaczng sezonowoscia. W okresach zwiekszonej aktywnosci
gospodarczej, tj. w miesigcach listopad-styczen ($wieta Bozego Narodzenia) oraz w miesigcach marzec-kwiecien (Swieta
Wielkanocne) wystepuje w Grupie zwigkszone zapotrzebowanie na kapitat obrotowy w stosunku do $redniego
zapotrzebowania na kapitat obrotowy w skali roku. W okresach podwyzszonego zapotrzebowania na kapitat obrotowy Grupa
zmuszona jest korzystaC z zewnetrznych Zrodet finansowania - kredytow krotkoterminowych, co zwigksza poziom
zadtuzenia. Polityka finansowa w zakresie uruchomienia zewnetrznych zrédet finansowania byta na poziomie zgodnym z

rocznym planem finansowym w zatwierdzonym budzecie.
Ryzyko zwigzane z sezonowo$cig nie dotyczy innych spdtek Grupy Bakalland poza BioConcept-Gardenia Sp. z 0.0

ktdrej posiadane udziaty w dniu 27.06.2013 roku zostaty w cato$ci sprzedane.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 14
Segmenty operacyjne

W Grupie Kapitatowej Bakalland wyodrebniono 2 gtowne segmenty branzowe (kanaty dystrybucii), sieci sklepéw oraz
hurtownie

Ponizej podajemy zestawienie udziatu w przychodach wedtug kanatéw sprzedazy w Grupie.
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. Przychody
Skonsolidowane IV Kwartat Narastajgco
Segment 2012 2013 dynamika 2012 2013 dynamika
Sieci 13699 23762 173% 116 289 127 213 109%
Hurt 28 441 18 257 64% 150437 87 545 58%
Razem: 42140 42 020 100% 266 726 214 758 81%
. Koszty [tys PLN]
Skonsolidowane IV Kwartat Narastajgco
Segment 2012 2013 dynamika 2012 2013 dynamika
Sieci 9482 21370 225% 80116 96 701 121%
Hurt 22138 11097 50% 112042 59 233 53%
Razem: 31619 32 466 103% 192158 155 934 81%
. Waga [t]
Skonsalidowane IV Kwartat Narastajgco
Segment 2012 2013 dynamika 2012 2013 dynamika
Sieci 1409 2190 155% 9965 10 568 106%
Hurt 4168 1988 48% 23967 8 896 37%
Razem: 5578 4177 75% 33933 19 464 57%

Uwaga:

W tabelach i na wykresach dotyczacych prezentacii struktury przychodow ze sprzedazy i odpowiadajacych im kosztéw jako dane za rok
2013 zaprezentowano dane za okres 01.07.2013-30.06.2014, natomiast jako dane za rok 2012 dane za okres 01.07.2012-30.06.2014.

Grupa Kapitatowa Bakalland S.A. nie prezentuje aktywéw i pasywdw bilansu w podziale na poszczegdlne segmenty z uwagi
na to, Zze nie ma mozliwosci przypisania zapaséow, srodkéw trwatych oraz zobowigzan do poszczegdlnych segmentéw do

poszczegdlnych kanatow sprzedazy.

W celu ograniczenia uzaleznienia od pojedynczych odbiorcow Grupa zawiera umowy m.in. z miedzynarodowymi sieciami
super- i hipermarketéw. Widoczna na rynku tendencja globalizacji sieci i hipermarketéw ma odniesienie w procentowym
udziale odbiorcéw firmy w stosunku do osiggnietych przychodéw ze sprzedazy.

Podmiotem, ktéry zaréwno w roku 2012/2013, jak i w roku 2013/2014 przekroczyt 10% udziat w przychodach Jednostki

dominujacej ze sprzedazy jest Jeronimo Martins. Wskazany podmiot nie jest powigzany z Grupa.
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Dodatkowa nota objasniajaca nr 15

Ryzyko zmiany szacunkéw - rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF wymaga dokonania pewnych szacunkdéw i zatozen, ktére
wplywajg na wielko$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym oraz w informacjach objasniajacych do tego sprawozdania.
Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajq sie ha najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zamierzen,
rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych.

Podstawowe zatoZenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z ktorymi
zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym
zostaty opisane w punkcie 2 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Gtéwne pozycje szacunkowe ujete w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym (oprécz kosztdw amortyzacii)
stanowity:

Rezerwy na koszty handlowe — 841 tys. zt.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze — 703 tys. zt.

Odpisy na naleznosci — 709 tys. zt.

Odpisy na zapasy - 1575 tys. zt.

Odpisy na akcje i udziaty — 3 892 tys. zt.

Przyczyny i kwoty zmian warto$ci szacunkowych, ktore miaty miejsce w roku 2012/2013 zostaty opisane w stosowanych
notach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczacych poszczegoinych pozycji sprawozdania

finansowego.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 16

Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wiasnosci

budynkéw i budowli

Nie wystapity.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 17
Informacje o dziatalno$ci zaniechanej

Nie wystapita.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 18
Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wtasne potrzeby

Nie wystepuije.
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Dodatkowa nota objasniajaca nr 19

Poniesione i planowane naktady inwestycyjne

W okresie sprawozdawczym 2013/2014 roku Grupa dokonywata wydatkéw na Srodki trwate zgodnie z planem

inwestycyjnym. Gtéwne wydatki na srodki trwate obejmujg ponizsze inwestycje:
o zakup i modernizacje maszyn i urzadzen, na ktérych zakup wydano kwote 4318 tys. zt
o zakup Srodkow transportu (samochody i wozki widtowe) — 83 tys. zt.
e  Prace modemizacyjne w Osinie — 284 tys. zt
e  Prace modernizacyjne w Dabréwce — 245 tys. zt
e  Prace modernizacyjne w Lodzi — 646 tys. zt
e  Zakup regatéw magazynowych w todzi — 371 tys. zt.

o Pozostate inwestycje — 23 tys. zt

Planowane inwestycje:
1. BAKALLAND S.A. - Osina:
- Modernizacja dotychczasowych, zakup nowych maszyn i urzadzer — ok. 0,85 min zt
2. BAKALLAND S.A.- Janow:
- Modernizacja dotychczasowych, zakup nowych maszyn i urzadzen w Janowie — ok. 1,4 min zt
3. BAKALLAND S.A.-Lddz
- Modernizacja dotychczasowych, zakup nowych maszyn i urzadzen w Janowie — ok. 2,5 min zt

4. Pozostate inwestycje — ok. 60 tys. zt.

Otrzymane w roku obrotowym dotacje

Bakalland S.A. w dniu 6 listopada 2009 roku podpisata umowe o dofinansowanie w ramach Programu Rozwoju Obszaréw

Wiejskich na lata 2007-2013 w zakresie dziatania ,Zwigkszenie warto$ci dodanej podstawowej produkcji rolnej i lesnej”.

Celem realizowanej operacji jest ,Usprawnienie procesu produkciji i gospodarki magazynowej” w zaktadzie produkcyjnym w

Janowie Podlaskim. Kwota przyznanej dotacji wynosi 7 812 569,60zt co stanowi 40% poniesionych kosztow.

Dotacja rozliczona zostata w Il etapach:

| etap - to rozliczenie inwestycji budowlanej (rozbudowy czesci magazynowo—produkcyjnej). Kwota otrzymanej pomocy

wynosi 5 777 518,40 zt i zostata wyptacona 18.05.2010r.

Il etap - dotyczy zakupu parku maszynowego. Kwota przyznanej pomocy wynosi 2 035051,20 zt i zostata wyptacona

21.06.2011 .
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Otrzymana dotacja rozliczana jest w pozostate przychody operacyjne proporcjonalnie do amortyzacji Srodkéw trwatych
nabytych i wytworzonych ze $rodkéw pochodzacych z dotacji. W 2013/2014 roku obrotowym w pozostate przychody

operacyjne rozliczona zostata kwota 350 tys. zt.

Ponadto Jednostka dominujgca otrzymata dofinansowanie z PFRON do wynagrodzen pracowniczych. taczna kwota dotacji

otrzymanych w roku 2013/2014 wyniosta 297 tys. zt.

W dniu 21 listopada 2012 roku przejeta przez Bakalland S.A. spétka PIFO Eko-Strefa Sp. z 0.0. podpisata umowe o
dofinansowanie projektu w ramach Il Osi priorytetowej: Gospodarka, innowacyjno$¢, przedsiebiorczo$¢ Regionalnego

Programu Operacyjnego Wojewodztwa todzkiego na lata 2007-2013.

Celem realizowanego projektu byt ,Wzrost konkurencyjnosci Spétki PIFO Eko-Strefa poprzez wdrozenie innowacyjne;

technologii ekstruzji produktéw $niadaniowych”.

85% catej dotacji otrzymana jest ze $Srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego (dotacje wptynety: kwota
671.423,75 zt w dniu 08.08.2013 r. oraz 589.798,17 zt w dniu 12.02.2014 r.), a 15% wspétfinansowana przez budzet
panstwa (w dniu 08.08.2013 r. wpltyneta kwota 118.486,55 zt, a w dniu 12.02.2014 r. kwota 104.082,03 zt).

Otrzymana dotacja rozliczana jest w pozostate przychody operacyjne proporcjonainie do amortyzacji Srodkéw trwatych
nabytych i wytworzonych ze $rodkéw pochodzacych z dotacji. W 2013/2014 roku obrotowym w pozostate przychody

operacyjne rozliczona zostata kwota 183 tys. zt.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 20

Informacje o znaczacych umowach majacych wptyw na dalszg dziatalno$é Grupy.

W dniu 24 maja 2014 roku Jednostka dominujaca przekazat do publicznej wiadomosci opdzniong informacje poufng w
przedmiocie zawarcia w dniu 14 maja 2014 roku istotnej umowy z Innova Phoenix Sarl z siedzibg w Luksemburgu
(sinwestor”). Umowa dotyczy potaczenia Jednostki dominujacej z Innova Phoenix Sp. z 0. o. (,SPV") i weszta w zycie w
zwigzku z zawarciem w dniu 23 maja 2014 r. przez SPV przedwstepnej umowy sprzedazy 100% akcji Rieber Foods Polska
S.A. z siedzibg we Wioctawku (,Delecta”) na rzecz SPV. Zgodnie z Umowg potaczenie Bakalland i SPV zostanie
przeprowadzone w drodze taczenia przez przejecie, tj. w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych, przy czym
SPV bedzie spotkg przejmowang a Bakalland spdtka przejmujaca (,Potaczenie”). W ramach Potaczenia Bakalland wyemituje
dla Inwestora 16.071.428 akcji zwyktych na okaziciela Przejecie SPV, ktdrej majgtek wyceniony zostat na 45 min zt zostanie
sfinansowane przy kapitatowym wsparciu Inwestora, ktory obejmie akcje nowej emisji Bakalland (w ramach podwyzszenia
kapitatu, o ktbrym mowa ponizej) za taczng kwote 20.000.000 zt. Ponadto, zgodnie z Umowg w celu cze$ciowego
sfinansowania nabycia 100% akcji Delecta Inwestor udzieli SPV pozyczki w wysokosci 55 min ztotych (,Pozyczka”), ktore
sptate, w wyniku przeprowadzenia Potgczenia, przejmie na siebie Bakalland. Szczegdtowe informacje odnosnie zawarte]

umowy zawarte sq w raporcie biezagcym Jednostki dominujacej z dnia 24 maja 2014 roku nr 13/2014.
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Dodatkowa nota objasniajaca nr 21

Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez emitenta uméw nieuwzglednionych w bilansie w

zakresie niezbednym do oceny ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy

Nie wystapity tego typu umowy.

Podpisy :
Zarzad :

Marek Moczulski Prezes Zarzadu =~ e b e

Dariusz Masny Vice Prezes Zarzadu et b e

Pawet Glowniak Vice Prezes Zarzadu oo e

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych

Jadwiga Raszko VEI RZEPA e s

Warszawa, dn. 31.10.2014 roku
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®
OSWIADCZENIE W ZAKRESIE PRZESTRZEGANIA ZASAD
BAKALLAND LADU KORPORACYINEGO SPOLKI BAKALLAND S.A

RAPORT DOTYCZACY STOSOWANIA
ZASAD LADU KORPORACYINEGO
W SPOLCE BAKALLAND S.A. W ROKU OBROTOWYM 2013/2014

trwajacym od dnia 1 lipca 2013 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku

Sporzadzony na podstawie § 29 ust. 5

Regulaminu Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz na podstawie § 91 ust. 5
pkt 4) Rozporzadzenia z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim

Zarzad BAKALLAND S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej ,Bakalland”, ,Spoétka”, ,Emitent”)
informuje, iz w zakresie tadu korporacyjnego podlega Dobrym Praktykom Spotek Notowanych
na GPW, ktérych aktualny tekst jest publicznie dostepny na stronie internetowej
http://www.corp-gov.gpw.pl w zaktadce ,Regulacje”.

I. Wskazanie zasad tadu korporacyjnego, ktore nie byly przez emitenta stosowane,
wraz ze wskazaniem jakie byly okolicznosci i przyczyny nie zastosowania danej
zasady oraz w jaki sposéb spotka zamierza usunaé¢ ewentualne skutki nie
zastosowania danej zasady lub jakie kroki zamierza podjac¢, by zmniejszy¢ ryzyko nie
zastosowania danej zasady w przysztosci

Omodwienie dotyczace stosowania Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW w okresie od
dnia 1 lipca 2013 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku.
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BAKALLAND

OSWIADCZENIE W ZAKRESIE PRZESTRZEGANIA ZASAD
LADU KORPORACYINEGO SPOLKI BAKALLAND S.A

ZASADA

TAK/ NIE

KOMENTARZ SPOLKI

I. Rekomendacije dotyczace dobrych praktyk spétek gieldowych

Spodtka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywng NIE Spoétka prowadzi strone
polityke informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem internetowq zawierajace wszelkie
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem wymagane informacje, jednakze
nowoczesnych technologii oraz najnowszych nie jest ona prowadzona zgodnie z
narzedzi komunikacji zapewniajacych szybkos¢, sugerowanym modelem.
i ) fek .
Pezpleczg.nstwo oraz. efe t.ywny f:lostep do . Spétka, w zwiazku z modernizacia
informacji. Korzystajac w jak najszerszym stopniu : ) .
i X L strony internetowej okresowo nie
z tych metod, Spotka powinna w szczegolnosci: . .
zamieszczata wszystkich
- prowadzi¢ swojq strone internetowaq, o zakresie i wymaganych informacji na tejze
sposobie prezentacji wzorowanym na modelowym stronie internetowej, przy czym
serwisie relacji inwestorskich, dostepnym pod modernizacja strony internetowej
adresem: http://naszmodel.gpw.pl/; Spotki zostata zakonczona i
L, . . . ) obecnie zawiera wszelkie
- zapewnic¢ odpowiednig komunikacje z . ) ,
. . . . ) wymagane informacje, choé w
inwestorami i analitykami, wykorzystujac w tym M .
f ) .. ujeciu innym niz strona modelowa.
celu réwniez nowoczesne metody komunikacji
internetowej;
Spodtka powinna dotozyc¢ staran, aby odwotanie TAK
walnego zgromadzenia lub zmiana jego terminu
nie uniemozliwiaty lub nie ograniczaty
akcjonariuszowi wykonywania prawa do
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.
Spodtka powinna dazy¢ do tego aby w sytuaciji, gdy NIE Nie dotyczy (akcje Spotki nie sq
papiery wartosciowe wyemitowane przez spotke notowane na gieldzie innej niz
sg przedmiotem obrotu w réznych krajach (lub na GPW).
réznych rynkach) i w ramach réznych systemow
prawnych, realizacja zdarzen korporacyjnych,
zwigzanych z nabyciem praw po stronie
akcjonariusza, nastepowac a w tych samych
terminach we wszystkich krajach, w ktérych sg
one notowane.
Spodtka powinna posiadac polityke wynagrodzen NIE Spodtka nie przewiduje okreslania

oraz zasady jej ustalania. Polityka wynagrodzen

w ramach polityki wynagradzania
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powinna w szczegolnosci okreslac forme, Spotki formy, struktury i poziomu
strukture i poziom wynagrodzen cztonkéw wynagrodzen cztonkéw organow.
organdw nadzorujacych i zarzadzajacych. Przy
okreslaniu polityki wynagrodzen cztonkéw
organow nadzorujacych i zarzadzajacych spotki
powinno mie¢ zastosowanie zalecenie Komisji
Europejskiej z 14 grudnia 2004 r. w sprawie
wspierania odpowiedniego systemu wynagrodzen
dyrektorow spdétek notowanych na gietdzie
(2004/913/WE), uzupetnione o zalecenie KE z 30
kwietnia 2009 r. (2009/385/WE).

5 Cztonek rady nadzorczej powinien posiadac TAK
nalezytg wiedze i doswiadczenie oraz by¢ w stanie
poswieci¢ niezbedng ilo$¢ czasu na wykonywanie
swoich obowigzkdéw. Cztonek rady nadzorczej
powinien podejmowac odpowiednie dziatania, aby
rada nadzorcza otrzymywata informacje

o istotnych sprawach dotyczacych spétki.

6 Kazdy cztonek rady nadzorczej powinien kierowac TAK
sie w swoim postepowaniu interesem spotki oraz
niezaleznoscig opinii i sqdoéw, a w szczegdlnosci:

- nie przyjmowac nieuzasadnionych korzysci,
ktére mogtyby rzutowaé negatywnie na ocene
niezaleznosci jego opinii i sadoéw,

- wyraznie zgtaszac¢ swdj sprzeciw i zdanie
odrebne w przypadku uznania, ze decyzja rady
nadzorczej stoi w sprzecznosci z interesem spotki.

7 Zaden akcjonariusz nie powinien byé TAK
uprzywilejowany w stosunku do pozostatych
akcjonariuszy w zakresie transakcji i umow
zawieranych przez spotke z akcjonariuszami lub
podmiotami z nimi powigzanymi.

8 GPW rekomenduje spétkom publicznym i ich TAK Spodtka realizuje wskazang
akcjonariuszom, by zapewniaty one praktyke, z zastrzezeniem, ze nie
zrownowazony udziat kobiet i mezczyzn w wprowadzono odrebnych od
wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru w 0ogodlnych metod wyboru cztonkow
przedsiebiorstwach, wzmacniajac w ten sposéb organdéw, wobec czego kryterium
kreatywno$¢ i innowacyjnos¢ w prowadzonej pifci nie stanowi odrebnego
przez spoftki dziatalnosci gospodarczej. kryterium przy wyborach cztonkéw

organdw, zas wybodr oznaczonych
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0sob dokonywany jest bez
narzuconego parytetu.

Jezeli spotka wspiera rozne formy ekspresji
artystycznej i kulturalnej, dziatalnos¢ sportowg
albo dziatalno$¢ w zakresie edukaciji lub nauki i
postrzega swojg aktywnos¢ w tym zakresie jako
element swojej misji biznesowej i strategii
rozwoju, majacy wptyw na innowacyjnosc
przedsiebiorstwa i jego konkurencyjnos$¢, dobrg
praktyka jest publikowanie, w sposob przyjety
przez spotke, zasad prowadzenia przez nig
dziatalnosci w tym zakresie.

NIE

Spétka nie dziata we wskazanych
obszarach.

10.

Przejawem dbatosci spotki gietdowej o nalezytg
jakosc¢ fadu informacyjnego jest zajmowanie przez
nig, w formie komunikatu zamieszczanego na
swojej stronie internetowej, stanowiska — chyba
ze spobtka uzna inne dziatanie za bardziej wtasciwe
- w sytuaciji, gdy dotyczace spotki:

- publicznie przekazane informacje sa od poczatku
nieprawdziwe, czesciowo nieprawdziwe, albo staty
sie takimi pdzniej,

- publicznie wygtoszone opinie sg od poczatku,
albo w wyniku po6zniejszych okolicznosci,
nieoparte na istotnych przestankach o
obiektywnym charakterze.

Zasada ta odnosi sie do opinii lub informacji
wypowiedzianych publicznie przez przedstawicieli
spotki w szerokim sensie lub przez inng osobe,
ktérej wypowiedzi mogg miec skutek
opiniotwodrczy, i niezaleznie od tego, czy te
informacje lub opinie zawierajq sugestie korzystne
dla spodiki, czy tez sugestie niekorzystne.

TAK

11.

Spodtka powinna zapewnic¢ akcjonariuszom
mozliwos¢ wykonywania osobiscie lub przez
petnomocnika prawa gtosu w toku walnego
zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego
zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej.

NIE

Niestosowanie przedmiotowej
praktyki zwigzane jest z brakiem
zainteresowania ze strony
akcjonariuszy uczestnictwem w
obradach walnego zgromadzenia
spoza miejsca ich odbywania sie,
transmitowaniem obrad walnych
zgromadzen poprzez Internet, a
takze rejestrowaniem oraz
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udostepnianiem przebiegu obrad
na stronie internetowej Spoiki i
zapoznawaniem sie z przebiegiem
obrad poprzez te strone.

II. Dobre praktyki realizowane przez zarzady spotek gietdowych

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowgq
i zamieszcza na niej, oprdocz informacji
wymaganych przez przepisy prawa:

1) podstawowe dokumenty korporacyjne,
w szczegolnosci statut i regulaminy organéw
spotki,

2) zyciorysy zawodowe czionkéw organdéw spétki,

2a) corocznie, w czwartym kwartale - informacje
0 udziale kobiet i mezczyzn odpowiednio w
zarzadzie i w radzie nadzorczej spotki w okresie
ostatnich dwoch lat,

3) raporty biezace i okresowe,

4) w przypadku, gdy wyboru cztonkéw organu
spotki dokonuje walne zgromadzenie -
udostepnione spoétce uzasadnienia kandydatur
zgtaszanych do zarzadu i rady nadzorczej wraz
z zyciorysami zawodowymi, w terminie
umozliwiajagcym zapoznanie sie z nimi oraz
podjecie uchwaly z nalezytym rozeznaniem,

5) roczne sprawozdania z dziatalnosci rady
nadzorczej, z uwzglednieniem pracy jej
komitetdw, wraz z przekazang przez rade
nadzorczg oceng pracy rady nadzorczej oraz

TAK

(CZESCIO
WwWo)

Spétka, w zwigzku z modernizacjq
strony internetowej okresowo nie
zamieszczata wszystkich
wymaganych informacji na tejze
stronie internetowej, przy czym
modernizacja strony internetowej
Spotki zostata zakonczona i
obecnie zawiera wszelkie
wymagane informacje.
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systemu kontroli wewnetrznej i systemu
zarzadzania ryzykiem istotnym dla spotki,

6) pytania akcjonariuszy dotyczace spraw
objetych porzadkiem obrad, zadawane przed
i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz

z odpowiedziami na zadawane pytania,

7) informacje na temat powodéw odwotania
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku
obrad wraz z uzasadnieniem,

8) informacjq o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy,

9) informacje na temat zdarzen korporacyjnych,
takich jak wyptata dywidendy, oraz innych
zdarzen skutkujgcych nabyciem lub ograniczeniem
praw po stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem
termindéw oraz zasad przeprowadzania tych
operacji. Informacje te powinny by¢ zamieszczane
w terminie umozliwiajgcym podjecie przez
inwestorow decyzji inwestycyjnych,

9a) zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia,
w formie audio lub wideo,

Niestosowanie przedmiotowej
praktyki zwigzane jest z brakiem
zainteresowania ze strony
akcjonariuszy uczestnictwem w
obradach walnego zgromadzenia
spoza miejsca ich odbywania sie,
transmitowaniem obrad walnych
zgromadzen poprzez Internet, a
takze rejestrowaniem oraz
udostepnianiem przebiegu obrad
na stronie internetowej Spoiki i
zapoznawaniem sie z przebiegiem
obrad poprzez te strone.

10) informacje na temat zdarzen korporacyjnych,
takich jak wyptata dywidendy, oraz innych
zdarzen skutkujgcych nabyciem lub ograniczeniem
praw po stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem
termindéw oraz zasad przeprowadzania tych
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operacji. Informacje te powinny by¢ zamieszczane
w terminie umozliwiajagcym podjecie przez
inwestoréow decyzji inwestycyjnych,

11) powziete przez zarzad, na podstawie
o$wiadczenia czionka rady nadzorczej, informacje
0 powigzaniach cztonka rady nadzorczej
z akcjonariuszem dysponujacym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby
gtosdw na walnym zgromadzeniu spotki,

12) w przypadku wprowadzenia w spétce
programu motywacyjnego opartego na akcjach
lub podobnych instrumentach - informacje na
temat prognozowanych kosztéw jakie poniesie
spotka w zwigzku z jego wprowadzeniem,

13) o$wiadczenie o stosowaniu zasad tadu
korporacyjnego, zamieszczone w ostatnim
opublikowanym raporcie rocznym, a takze raport,
o ktérym mowa w § 29 ust. 5 Regulaminu Gietdy -
o0 ile zostat opublikowany

14) informacje o tresci obowigzujacej w spodice
reguty dotyczacej zmieniania podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych lub informacje o braku takiej reguty

Ad 14) W Spodtce obowigzujg
0go6lne wymagane przepisami
prawa reguty wyboru i zmiany
podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych,
przy czym Spoétka nie publikuje
tych regut w zwigzku z ich
tozsamosciag z przepisami
0golnymi.

Spétka zapewnia funkcjonowanie swojej strony
internetowej w jezyku angielskim, przynajmniej
w zakresie wskazanym w czesci II. pkt 1.

TAK

(CZESCIO
WwWo)

Spodtka czyni starania, aby
dokumenty zamieszczane byly w
dwoch wersjach jezykowych,
jednakze z uwagi na obszernos¢
niektérych z nich, jak réwniez
koniecznos¢ ich niezwiocznej
publikacji nie wszystkie
dokumenty publikowane sg w
wersji dwujezycznej.

Zarzad, przed zawarciem przez spotke istotnej
umowy z podmiotem powigzanym, zwraca sie do
rady nadzorczej o aprobate tej transakcji/umowy.

TAK (Z
ZASTRZE-

Przez umowe istotng Zarzad
rozumie umowe znaczacg, o ktorej
mowa w § 2 ust. 1 pkt 51
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Powyzszemu obowigzkowi nie podlegajq
transakcje typowe, zawierane na warunkach
rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci
operacyjnej przez spotke z podmiotem zaleznym,
w ktérym spétka posiada wiekszosciowy udziat
kapitatowy. Na potrzeby niniejszego zbioru zasad
przyjmuje sie definicje podmiotu powigzanego w
rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw
wydanego na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spoétkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz.
1539 z pézn. zm.).

ZENIAMI)

rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 pazdziernika 2005 roku
w sprawie informacji biezacych

i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw
wartosciowych.

Ponadto Zarzad wystepuje o
uzyskanie zgody wytacznie w
przypadku stosownego wymogu
stawianego przez regulacje
statutowe Spofki.

O zaistniatym konflikcie intereséw lub mozliwosci
jego powstania cztonek zarzadu powinien
poinformowac zarzad oraz powstrzymac sie od
zabierania gtosu w dyskusji oraz od gtosowania
nad uchwatg w sprawie, w ktorej zaistniat konflikt
interesow.

TAK

Cztonkowie zarzadu powinni uczestniczy¢

w obradach walnego zgromadzenia w sktadzie
umozliwiajacym udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie
walnego zgromadzenia.

TAK

Spodtka ustala miejsce i termin walnego
zgromadzenia tak, aby umozliwi¢ udziat
w obradach jak najwiekszej liczbie akcjonariuszy.

TAK

W przypadku otrzymania przez zarzad spoétki
informacji o zwotaniu walnego zgromadzenia na
podstawie art. 399 §§ 2 - 4 Kodeksu spotek
handlowych, zarzad spotki niezwtocznie dokonuje
czynnosci, do ktorych jest zobowigzany w zwigzku
Z organizacjq i przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ma zastosowanie réwniez
w przypadku zwotania walnego zgromadzenia na
podstawie upowaznienia wydanego przez sad
rejestrowy zgodnie z art. 400 § 3 Kodeksu spotek
handlowych.

TAK
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III. Dobre praktyki stosowane przez cztlonkéw rad nadzorczych

1

Poza czynnosciami wymienionymi w przepisach
prawa rada nadzorcza powinna:

1) raz w roku sporzadzac i przedstawiac
zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu zwigztg,
ocene sytuacji spotki, z uwzglednieniem oceny
systemu kontroli wewnetrznej i systemu
zarzadzania ryzykiem istotnym dla spotki,

2) rozpatrywac i opiniowac sprawy majace byc¢
przedmiotem uchwat walnego zgromadzenia,

TAK

(CZESCIO
WwWo)

Zarzad przedkfada Radzie
Nadzorczej wnioski 0 wyrazenie
opinii dot. spraw majacych byc¢
przedmiotem walnego
zgromadzenia na podstawie
regulacji statutowych.

Cztonek rady nadzorczej powinien przekazac
zarzadowi spofki informacje na temat swoich
powigzan z akcjonariuszem dysponujacym
akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.
Powyzszy obowigzek dotyczy powigzan natury
ekonomicznej, rodzinnej lub innej, mogacych miec
wptyw na stanowisko cztonka rady nadzorczej

w sprawie rozstrzyganej przez rade.

TAK

Cztonkowie rady nadzorczej powinni uczestniczy¢
w obradach walnego zgromadzenia w sktadzie
umozliwiajacym udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie
walnego zgromadzenia.

TAK

O zaistniatym konflikcie intereséw lub mozliwosci
jego powstania cztonek rady nadzorczej powinien
poinformowac rade nadzorczg i powstrzymac sie
od zabierania gtosu w dyskusji oraz od gtosowania
nad uchwatg w sprawie, w ktorej zaistniat konflikt
interesow.

TAK

Cztonek rady nadzorczej nie powinien rezygnowac
z petnienia funkcji w sytuacji, gdy mogtoby to
negatywnie wptyna¢ na mozliwos$¢ dziatania rady
nadzorczej, w tym podejmowania przez nig
uchwat.

TAK

Przynajmniej dwoch cztonkdéw rady nadzorczej
powinno spetniac kryteria niezaleznosci od spofki

TAK (Z
ZASTRZE-

W ocenie Zarzadu zakres pojecia
~powigzanie z akcjonariuszem” nie
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i podmiotdw pozostajacych w istotnym powigzaniu
ze spotke. W zakresie kryteridw niezaleznosci
cztonkdéw rady nadzorczej powinien by¢ stosowany
Zatacznik II do Zalecenia Komisji Europejskiej

z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli
dyrektoréow nie wykonawczych lub bedacych
cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych

i komisji rady (nadzorczej).

Niezaleznie od postanowien pkt b) wyzej
wymienionego Zatacznika osoba bedaca
pracownikiem spétki, podmiotu zaleznego lub
podmiotu stowarzyszonego nie moze by¢ uznana
za spetniajacq kryteria niezaleznosci, o ktérych
mowa w tym Zataczniku. Ponadto za powigzanie
z akcjonariuszem wykluczajace przymiot
niezaleznosci cztonka rady nadzorczej

W rozumieniu niniejszej zasady rozumie sie
rzeczywiste i istotne powigzanie z akcjonariuszem
majacym prawo do wykonywania 5 % i wiecej
ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu.

ZENIAMI)

jest w petni jednoznaczny nawet
po opatrzeniu go kwalifikatorami
~rzeczywiste” oraz ,istotne”

W zakresie zadac i funkcjonowania komitetow
dziatajacych w radzie nadzorczej powinien by¢
stosowany Zatacznik I do Zalecenia Komisji
Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego
roli dyrektoréw niewykonawczych (...).

TAK (Z
ZASTRZE-
ZENIAMI)

Komitety rady nadzorczej
funkcjonujq zgodnie z trescig
przepiséw krajowych.

Zawarcie przez spétke umowy/transakcji

z podmiotem powigzanym, spetniajgcej warunki
o ktorej mowa w czesci II pkt 3, wymaga
aprobaty rady nadzorczej.

TAK

IV. Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy

1

Przedstawicielom mediéw powinno sie umozliwiac¢
obecnos$¢ na walnych zgromadzeniach.

TAK

Regulamin walnego zgromadzenia nie moze
utrudniac¢ uczestnictwa akcjonariuszy w walnym
zgromadzeniu i wykonywania ich praw. Zmiany

w regulaminie powinny obowigzywac najwczesniej
od nastepnego walnego zgromadzenia.

TAK

BIURO SPOLKI 10 / 24




®
OSWIADCZENIE W ZAKRESIE PRZESTRZEGANIA ZASAD
BAKALLAND LADU KORPORACYINEGO SPOLKI BAKALLAND S.A

3 Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji TAK
akcji z prawem poboru powinna precyzowac cene
emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub
zobowigzac organ do tego upowazniony do
ustalenia jej przed dniem prawa poboru,

w terminie umozliwiajagcym podjecie decyzji
inwestycyjnej.

4 Uchwatly walnego zgromadzenia powinny TAK
zapewniac zachowanie niezbednego odstepu
czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a datami,

w ktérych ustalane sg prawa akcjonariuszy
wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych.

5 | Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien TAK
wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby
czas przypadajacy pomiedzy nimi by¢ mozliwie
najkrotszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz
15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu
pomiedzy tymi terminami wymaga szczegdtowego
uzasadnienia.

6 Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie TAK
wyptaty dywidendy warunkowej moze zawierac
tylko takie warunki, ktdrych ewentualne ziszczenie
nastgpi przed dniem ustalenia prawa do
dywidendy.

7 Uchwata walnego zgromadzenia o podziale TAK
wartosci nominalnej akcji nie powinna ustalac
nowej wartosci nominalnej akcji na poziomie,
ktéry mogtby skutkowac bardzo niskg
jednostkowg wartoscig rynkowg tych akcji, co w
konsekwencji mogtoby stanowi¢ zagrozenie dla
prawidtowosci i wiarygodnosci wyceny spoiki
notowanej na gietdzie.

8 Spodtka powinna zapewnic¢ akcjonariuszom NIE Niestosowanie przedmiotowej
mozliwos¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy praktyki zwigzane jest z brakiem
wykorzystaniu $rodkéw komunikacji zainteresowania ze strony
elektronicznej, polegajacego na: akcjonariuszy uczestnictwem w

obradach walnego zgromadzenia
spoza miejsca ich odbywania sie,
transmitowaniem obrad walnych

1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w
czasie rzeczywistym,
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2) dwustronnej komunikacji w czasie zgromadzen poprzez Internet, a

rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze takze rejestrowaniem oraz

mogq wypowiadac sie w toku obrad walnego udostepnianiem przebiegu obrad

zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz na stronie internetowej Spoiki i

miejsce obrad, zapoznawaniem sie z przebiegiem
obrad poprzez te strone.

Intencjg Zarzadu Emitenta jest stosowanie Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW
w okresie od dnia 1 lipca 2014 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku (tj. w kolejnym roku
obrotowym Emitenta) w sposdb wskazany w powyzszej tabeli.

I1. Opis sposobu dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnien
oraz praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Walne Zgromadzenie jest najwyzszym organem Spotki. Walne Zgromadzenie dziata w oparciu
0 powszechnie obowigzujgce przepisy prawa, w szczegdlnosci w oparciu przepisy o Kodeksu
spotek handlowych. W wyczerpujacy sposob funkcjonowanie Walnego Zgromadzenie
BAKALLAND S.A. i jego uprawnienia okresla Statut Spétki. Przedmiotowy dokument dostepny
jest na stronie korporacyjnej Spotki: www.bakalland.pl w sekcji relacji inwestorskich. Poza
sprawami okreslonymi w bezwzglednie obowigzujacych przepisach prawa, do zasadniczych
uprawnien Walnego Zgromadzenia, nalezy przede wszystkim:

a) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

b) ustalanie liczby cztonkéw Rady Nadzorczej,

c) ustalanie zasad wynagradzania oraz wysokos$ci wynagrodzenia cztonkéw Rady
Nadzorczej,

d) uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej,

e) tworzenie i znoszenie kapitatéw rezerwowych.

Z kompetencji Walnego Zgromadzenia wytaczono natomiast wyrazanie zgody na nabycie
i zbycie nieruchomosci (rozumianej takze jako uzytkowanie wieczyste).

Statut Spoétki wyrdznia dwie formy Walnych Zgromadzen, a mianowicie zwyczajne oraz
nadzwyczajne Walne Zgromadzenia. Walne Zgromadzenia, bez wzgledu na forme odbywajq sie
w siedzibie Spotki lub w Warszawie.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno oby¢ sie w terminie 6 (szesciu) miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego. Jezeli Zarzad nie zwota Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

w terminie 5 (pieciu) miesiecy po uptywie danego roku obrotowego, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie moze zosta¢ zwotane przez Rade Nadzorczg w terminie 14 (czternastu) dni od
uptywu terminu, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
zwotuje Zarzad. Rada Nadzorcza ma prawo zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli
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uzna to za stosowne, a Zarzad w terminie 14 (czternastu) dni od ztozenia stosownego zadania
przez Rade Nadzorcza nie zwotat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Porzadek obrad
w kazdym wypadku ustala podmiot zwotujacy Walne Zgromadzenie.

Akcjonariusze lub akcjonariusz reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zakladowego moga zgdac¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak rowniez
umieszczenia poszczegodlnych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.
Zadanie takie powinno zosta¢ ztozone na pi$mie na rece Zarzadu. W przypadku zgtoszenia
zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, o ktérym mowa w niniejszym ust.
4, Zarzad powinien zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie tak, by mogto sie ono odby¢
najpozniej w terminie 2 (dwoch) miesiecy od daty zgtoszenia zadania.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inna osoba przez niego
wskazana. W razie nieobecnosci tych osdb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo
osoba wyznaczona przez Zarzad. Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia wybiera sie
spos$rdd oséb uprawnionych do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu. W przypadku, gdy
Walne Zgromadzenie zwotane zostato przez akcjonariuszy upowaznionych do tego przez sad
rejestrowy, Przewodniczagcym Walnego Zgromadzenia jest osoba wyznaczona przez sad
rejestrowy. Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swdj regulamin okreslajacy szczegoétowo tryb
prowadzenia obrad.

Jezeli przepisy Kodeksu spétek handlowych nie stanowig inaczej, Walne Zgromadzenie jest
wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji. Uchwaly Walnego Zgromadzenia
zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, chyba ze przepisy Kodeksu spétek handlowych lub
Statutu przewidujg warunki surowsze. Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy
umieszczonej w porzadku obrad moze zapas¢ jedynie w przypadku, gdy przemawiajq za nig
istotne powody. Wniosek w takiej sprawie powinien zosta¢ szczegétowo umotywowany. Zdjecie
z porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia,
po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktérzy zgtosili taki
wniosek, popartej wiekszoscig 3/4 (trzech czwartych) gtosow

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac¢ prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnika.

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do
podziatu pomiedzy akcjonariuszy. Zysk przeznaczony do podziatu rozdziela sie pomiedzy
akcjonariuszy proporcjonalnie do liczby posiadanych akcji, a jesli akcje nie sg catkowicie
pokryte, proporcjonalnie do wysokosci dokonanych wptat na akcje. Dzienn dywidendy oraz
termin wyptaty dywidendy okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, moze wyptaci¢ akcjonariuszom zaliczke na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spétka posiadac bedzie srodki
wystarczajace na wyptate.

Akcje mogg by¢ umorzone na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia za zgodg akcjonariusza,
ktérego akcja ma by¢ umorzona, w drodze jej nabycia przez Spotke, za lub bez
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wynagrodzenia, na warunkach okreslonych w uchwale Walnego Zgromadzenia (umorzenie
dobrowolne).

Niezaleznie od postanowien Statutu Spotki, kwestie sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia
reguluje rowniez dostepny na stronie internetowej Spotki (zaktadka Relacje Inwestorskie,
dokumenty rejestrowe) Regulamin Walnego Zgromadzenia. Regulamin Walnego Zgromadzenia
wskazuje szczegdtowo sposob wyboru przewodniczacego Walnego Zgromadzenia i jego
kompetencje, zasady sporzadzania listy obecnosci, przebieg obrad, zasady wyboru cztonkow
rady nadzorczej (w tym zasady gtosowania grupami).

W zakresie nieuregulowanym w powszechnie obowigzujacych przepisach prawa, Regulamin
Walnego Zgromadzenia zawiera nastepujace, istotne postanowienia:

1. W odniesieniu do wybory przewodniczacego Walnego Zgromadzenia:

a. Kazdy z uczestnikéw Walnego Zgromadzenia moze zgtosi¢ jedng kandydature na
przewodniczacego;

b. Glosowanie odbywa sie w porzadku alfabetycznym, na kazdego z kandydatow na
przewodniczacego, przy czym, przewodniczacym zostaje osoba, na ktorg oddano
najwieksza ilo$¢ gtosow ,,za”.

2. W odniesieniu do wybory komisji skrutacyjnej:
a. Komisja skfada sie z 3 cztonkdw, wybieranych en block;

b. Kazdy uczestnik Walnego Zgromadzenia ma prawo do zgtoszenia jednej
kandydatury;

c. Gtosowanie na kazdego z kandydatéw obywa sie w porzadku alfabetycznym, na
kazdego z kandydatéw z osobna.

3. Propozycje zmian i uzupetnien projektéw uchwat rozpatrywanych przez Walne
Zgromadzenie pochodzace od uczestnika Walnego Zgromadzenia winny byc¢ sktadane na
rece Przewodniczacego, na piSmie wraz z krotkim uzasadnieniem.

4. W odniesieniu do wybory cztonkow Rady Nadzorczej:

a. Kazdy uczestnik Walnego Zgromadzenia ma prawo do zgtoszenia kandydatur,
przy czym kandydatury zgtasza sie do protokotu wraz z krétkim uzasadnieniem,
zas$ w przypadku cztonkdw niezaleznych rady nadzorczej, rowniez z
o$wiadczeniem kandydata o spetnieniu warunkow niezaleznosci;

b. Sporzadza sie dwie listy kandydatéw, tj. spetniajgcych i niespetniajgcych
kryteriéw niezaleznosci oraz gtosuje na kandydatow odrebnie z kazdej listy, w
porzadku alfabetycznym;

III1. Opis zasad zmian statutu Emitenta
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Zmiana statutu Emitenta dokonywana jest na podstawie przepisow Kodeksu spotek
handlowych i nie jest przedmiotem odrebnej regulacji statutowej.

Zmiana Statutu wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia i wpisu do rejestru.

Uchwaty o zmianie Statutu zapadajg wiekszoscig trzech czwartych gtoséw, w zakresie zas
zmiany przedmiotu dziatalnosci wiekszoscig dwdch trzecich gtosow.

IV. Skiad osobowy i zasady dziatania organéw zarzadzajacych i nadzorczych spotki
oraz ich komitetow

Zarzad

Skfad Zarzadu na dzien 30 czerwca 2014 roku przedstawiat sie nastepujgco:

o Prezes Zarzadu - Marek Moczulski,
. Wiceprezes Zarzadu - Dariusz Masny
. Wiceprezes Zarzadu - Pawet Gtowniak

W dniu 2 pazdziernika 2013 roku powotano w skfad Zarzadu Pana Dariusza Masnego.

W dniu 10 grudnia 2013 roku rezygnacje z zasiadania w Zarzadzie Emitenta ztozyt Pan Artur
Ungier petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 2 kwietnia 2014 roku, doszto do zmian w sktadzie Zarzadu Spétki w ten sposob, iz
rezygnacje ztozyt Pan Marian Owerko, zas$ do Zarzadu Spoétki powotany zostat Pan Marek
Moczulski, ktéremu powierzono funkcje Prezesa Zarzadu.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 23 wrzesnia 2014 roku ze skfadu Zarzadu
odwotano Pana Pawia Poruszka - Wiceprezesa Zarzadu.

Zarzad jest organem statutowym, ktory pod przewodnictwem Prezesa kieruje dziatalnoscig
Spotki i dziata w imieniu Spotki na podstawie Kodeksu spotek handlowych, Statutu Spotki,
uchwat Walnego Zgromadzenia, uchwat Rady Nadzorczej. Zarzad Spoétki jest statym organem
zarzadzajacym Spoétkg i reprezentujgcym ja na zewnatrz, we wszystkich sprawach
niezastrzezonych do kompetencji Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej.

Zarzad sktada sie z 1 (jednego) do 5 (pieciu) cztonkdéw powotywanych i odwotywanych przez
Rade Nadzorcza. Liczbe cztonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza. Cztonkowie Zarzadu
powotywani sg na okres wspdlnej kadencji. Kadencja Zarzadu trwa 5 (piec¢) lat.

Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spétki upowaznieni sq: jezeli zarzad jest
jednoosobowy - Prezes Zarzadu samodzielnie, za$ jezeli zarzad skfada sie z co najmniej dwoch
0s6b - dwdch cztonkdw Zarzadu dziatajacych tacznie lub cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie

z prokurentem.

Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu Posiedzenia Zarzadu Spoétki moze zwotac Prezes
Zarzadu, ilekro¢ uzna to za wskazane. Uchwaty Zarzadu zapadajq bezwzgledng wiekszoscig
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gtoséw. W przypadku réownosci gtoséw rozstrzyga gtos Prezesa Zarzadu. Czionkowie Zarzadu
powotywani sg przez Rade Nadzorczg. Rada Nadzorcza okresla takze Liczbe cztonkéw Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Skfad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2014 r. przedstawiat sie nastepujaco:

e Marian Owerko - Przewodniczaca Rady Nadzorczej

e Marcin Rywin - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Evangelos Evangelou - Cztonek Rady Nadzorczej

e Artur Ungier - Cztonek Rady Nadzorczej

e Stefan Golonka - Cztonek Rady Nadzorczej

e Elzbieta Marciniak - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 6 czerwca 2013 roku odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Pawia Sobkowa oraz
powofano do skfadu Rady Nadzorczej Pana Marka Moczulskiego oraz Pana Stefana Golonke.

W dniu 10 grudnia 2013 Walne Zgromadzenie Emitenta powofato do sktadu Rady Nadzorczej
Pana Artura Ungiera w miejsce Pani Barbary Dabrowskiej, ktérej mandat wygast w zwigzku z
uptywem kadencji i niepowotaniem jej na kadencje kolejng. Na tym samym Walnym
Zgromadzeniu na nowg kadencje powotano do Rady Nadzorczej ponadto: Pana Marka
Moczulskiego, Pana Stefana Golonke, Panig Elzbiete Marciniak, Pana Marcina Rywina oraz Pana
Evangelosa Evangelou.

W dniu 2 kwietnia 2014 roku, doszto do zmian w sktadzie Rady Nadzorczej w ten sposéb, iz
rezygnacje ztozyt Pan Marek Moczulski, zas do Rady Nadzorczej Spotki powotany zostat Pan
Marian Owerko, ktéremu powierzono funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 8 wrzesnia 2014 roku, rezygnacje z
zasiadania w Radzie Nadzorczej ztozyt Pan Artur Ungier oraz Pani Elzbieta Marciniak, za$ w ich
miejsce powotano do Rady Nadzorczej Pana Andrzeja Bartosa oraz Leszka Muzyczyszyna.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki. Do kompetencji Rady
Nadzorczej nalezy w szczegdlnosci:

a) ocena sprawozdan finansowych Spétki,

b) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz wnioskdw Zarzadu co do
podziatu zyskow lub pokrycia strat,

c) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikdéw czynnosci,
o ktérych mowa w pkt a) i b),

d) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu,

e) ustalanie liczby cztonkéw Zarzadu,
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zawieszanie w czynnosciach z waznych powodow poszczegdlnych lub wszystkich
cztonkdéw Zarzadu,

sktadanie Walnemu Zgromadzeniu wnioskdw w sprawie udzielenia absolutorium
cztonkom Zarzadu Spétki,

ustalanie wysokosci wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji cztonka Zarzadu,

w szczegolnosci z tytutu umow o prace lub innych umow zawartych z cztonkami
Zarzadu, jak rowniez ustalanie premii cztonkéw Zarzadu i zasad ich zatrudnienia w
Spoice,

zatwierdzanie regulaminu Zarzadu,
wyrazanie zgody na udzielenie prokury,

dokonywanie wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania
finansowego,

wydawanie opinii w sprawach objetych porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia, o ile
Rada Nadzorcza uzna to za uzasadnione,

wyrazanie zgody na wyptate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec
roku obrotowego,

delegowanie czfonka lub cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania
czynnosci cztonkow Zarzadu w razie ich zawieszenia lub gdy z innych powoddw nie
mogq oni sprawowac swoich czynnosci,

wyrazanie zgody na zaciagniecie przez Spotke lub spétke zalezng od Spotki
zobowigzania lub dokonywanie wydatkéw, w pojedynczej lub powigzanych ze sobg
transakcjach, nieuwzglednionych w budzecie Spétki lub spotki zaleznej od Spotki i
wykraczajacych poza normalng dziatalno$¢ gospodarcza Spoétki lub spotki zaleznej od
Spotki, o wartosci przekraczajacej kwote 1.000.000,00 (jednego miliona) ztotych lub jej
rownowartosci w innych walutach wedtug $redniego kursu NBP obowigzujacego w dniu
danej transakcii,

wyrazanie zgody na nabycie, zbycie i obcigzenie sktadnikéw majatkowych Spoétki lub
spotki zaleznej od Spotki, na podstawie transakcji nieuwzglednionych w budzecie Spotki
lub spétki zaleznej od Spotki i wykraczajacych poza normalng dziatalno$¢ gospodarcza
Spotki lub spotki zaleznej od Spotki, o wartosci przekraczajacej kwote 1.000.000,00
(jednego miliona) ztotych, lub jej rownowartosci w innych walutach wedtug sredniego
kursu NBP obowigzujacego w dniu danej transakcji,

wyrazanie zgody na nabycie, zbycie i obcigzanie nieruchomosci (rozumianej takze jako
uzytkowanie wieczyste) lub udziatu w nieruchomosci przez Spoétke lub jej rownowartosci
w innych walutach wediug $redniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu danej
transakcji, o wartosci przekraczajacej kwote 500.000,00 (pieciuset tysiecy) ztotych lub
jej rownowartosci w innych walutach wedtug sredniego kursu NBP obowigzujacego w
dniu danej transakcji,
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r) przedktadanie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu zwieztej oceny sytuacji Spotki,

s) zatwierdzanie wieloletnich strategicznych planéw rozwoju Spétki oraz zatwierdzanie
rocznych planéw finansowych Spoétki (budzetéw),

t) wyrazenie zgody na nabywanie lub zbywanie przez Spétke lub spotke zalezng od Spoétki
udziatéow lub akcji w innych spétkach,

u) wyrazenie zgody na zaktadanie spétek zaleznych,

V) wyrazenie zgody na zawieranie uméw pomiedzy Spotka lub spdtkg zalezng od Spotki
a Cztonkiem Zarzadu lub Rady Nadzorczej lub Akcjonariuszem dysponujacym 10% lub
wiecej gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki lub Podmiotu Powigzanego oraz
podmiotami powigzanymi z Cztonkami Zarzadu, Rady Nadzorczej i Akcjonariuszami
dysponujacymi 10% lub wiecej gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoéfki lub Podmiotu
Powigzanego

Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) do 6 (szesciu) cztonkédw powotywanych i odwotywanych
przez Walne Zgromadzenie. Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.
Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres wspolnej kadencji. Kadencja Rady
Nadzorczej wynosi 3 (trzy) lata. W przypadku rezygnaciji badz $mierci cztonka Rady
Nadzorczej, pozostali cztonkowie mogg tymczasowo dokonac¢ wyboru nowego cztonka Rady
Nadzorczej. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartat.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje i przewodniczy posiedzeniom Rady Nadzorczej oraz
kieruje jej pracami. W przypadku nieobecnosci Przewodniczacego posiedzenia zwotuje i im
przewodniczy Wiceprzewodniczacy. W przypadku nieobecnosci Wiceprzewodniczacego
posiedzenia zwotuje kazdy inny cztonek Rady Nadzorczej. W takim przypadku posiedzeniom
Rady Nadzorczej przewodniczy cztonek Rady Nadzorczej wybrany przez cztonkéw Rady
Nadzorczej obecnych na posiedzeniu.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie Rady Nadzorczej z wtasnej inicjatywy, na
pisemny wniosek Zarzadu Spotki lub cztonka Rady Nadzorczej. Zarzad lub cztonek Rady mogag
zadac zwotania Rady Nadzorczej, podajac proponowany porzadek obrad. Przewodniczacy Rady
Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci lub utrudnionego kontaktu z nim Wiceprzewodniczacy
Rady Nadzorczej, zwotuje posiedzenie w terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania wniosku.
Jezeli Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczgacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia

w terminie dwodch tygodni od dnia otrzymania wniosku, wnioskodawca moze je zwotac
samodzielnie, podajqc date, miejsce i proponowany porzadek obrad.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecnych co najmniej potowa
jej cztonkow, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni. Co do zasady uchwaty Rady
Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow. W przypadku réwnosci gtosow
rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

W ramach Rady Nadzorczej powotano komitet audytu stosownie do wymogow w tym zakresie,
przy czym komitet audytu do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie ustalit zadnych
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szczego6towych i odrebnych od przepiséw ogdlnych zasad jego dziatania. W sktad komitetu
audytu wchodzg wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej.

V. Opis podstawowych cech stosowanych w spoéice systemow kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych

Odpowiedzialno$¢ za funkcjonujacy w Spotce system kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych spoczywa na
Zarzadzie Spotki.

BAKALLAND S.A. prowadzi system finansowo - ksiegowy w zintegrowanym systemie
informatycznym, pozwalajacy rejestrowac transakcje zgodnie z polityka rachunkowg Spotki
opartg na Ustawie o Rachunkowosci. Dostep do przedmiotowego systemu posiada wytacznie
ograniczone grono pracownikow.

Dane finansowe stanowigce podstawe sprawozdan finansowych pochodzg z miesiecznej
sprawozdawczosci finansowej. Po zamknieciu ksiegowym kazdego miesigca, kierownictwo
$redniego i wyzszego szczebla dokonuje weryfikacji wynikéw finansowych, zestawiajac je
z zatozeniami biznesowymi. Btedy podlegajg natychmiastowej korekcie, zgodnie z przyjeta
politykg rachunkowosci.

Kontrolg objete sgq wszystkie etapy sporzadzania sprawozdania finansowego. Przygotowane
sprawozdanie finansowe przekazywane jest Dyrektorowi Finansowemu do wstepnej weryfikacji,
a nastepnie przedktadane Zarzadowi do zatwierdzenia.

Raporty potroczne oraz roczne podlegajq badaniu przez Biegtego Rewidenta. Wyniki badania
przekazywane sg Zarzadowi i Radzie Nadzorczej, a opinia i raport z badania sprawozdania
rocznego - takze Walnemu Zgromadzeniu.

VI. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne
pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udziatu w kapitale zakltadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i
ich procentowego udzialu w ogodlnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu

Zgodnie z posiadang wiedza na dzien 30 czerwca 2014 roku przekazania niniejszego raportu
akcjonariuszami posiadajgcymi bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu przedstawia ponizsza tabela:
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Rodzaj Liczba Udziat w kapitale
Posiadacz akcji akoi. ||akeji/gtoséw zakladowym/gltosy
(%)
First Solter Capital Limited
(poprzednio: EMP ﬁ;v;(;t’re 6.348.460 32,34
Investments Limited) )
Anvik Holdings Limited ﬁ;v’(’)'f‘e 3 249 351 16,55
. Zwykte
Marian Owerko na ok. 1 532573 7,81
Krzysztof Marciniak Zwykie 1 044 500 5,32
na ok. !
Elzbieta Marciniak Zwykte |4 544 500 5,32
na ok.
QUERCUS TFI S.A. ﬁ;v’(’)'f‘e 1 065 634 5,43

Na dzien 30 czerwca 2014 roku Spotka nie posiadata akcji wiasnych. W okresie
sprawozdawczym Spoétka posiadata 338.020 sztuk akcji wiasnych, o tacznej wartosci
nominalnej 33.802 zt, co stanowito 1,69% kapitatu zaktadowego, zas skupione akcje dawaty
338.020 glosdéw (1,69% wszystkich gtosow) na Walnym Zgromadzeniu Spdétki. Przedmiotowe
akcje zostaty umorzone w zwigzku z obnizeniem kapitatu zaktadowego Spoétki na podstawie
postanowienia wiasciwego sadu z dnia 6 sierpnia 2013 roku.

Emitent wskazuje, iz stosownie do zawiadomienia otrzymanego dnia 12 sierpnia 2014 roku w
dniu 8 sierpnia 2014 r. weszto w zycie porozumienie, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5)
Ustawy (dalej ,Porozumienie”) pomiedzy nastepujacymi stronami: Innova Phoenix S.ar.l. z
siedzibg w Luksemburgu, EMP Investments Limited z siedzibg na Cyprze, Anvik Holdings
Limited z siedzibg na Cyprze, Marianem Owerko, Arturem Ungierem, Pawtem Poruszkiem,
Krzysztofem Marciniakiem, Elzbietg Marciniak, Robertem Kadtubowskim, Jadwigq Raszko vel
Rzepa i Janem Owerko. Przedmiotem Porozumienia jest prowadzenie wspdlnej polityki wobec
Spétki, wspdlne gtosowanie na walnych zgromadzeniach oraz ustalenie zasad nabywania akcji
Spotki przez strony Porozumienia.

W wyniku wejscia w zycie Porozumienia, poszczegdlne strony Porozumienia nie zmienity stanu
posiadania akcji Spotki, ale taczny udziat wszystkich wymienionych wyzej stron Porozumienia w
ogolnej liczbie gloséw w Spotce przekroczyt prog 50% ogdlnej liczby gtoséw w Spétce. Po
wejsciu w zycie Porozumienia, jego strony posiadajg tacznie 14.448.719 akcji i gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spotki, stanowigcych 73,60% ogolnej liczby akcji Spotki oraz ogdlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, z czego:

1) Innova Phoenix S.a r.l. nie posiada zadnych akcji Spotki ani gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki;
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EMP Investments Limited posiada 6.348.460 akcji Spétki uprawniajacych do 6.348.460
gtosdw na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi 32,34% ogdlnej liczby akcji i gloséw na
walnym zgromadzeniu Spotki;

Anvik Holdings Limited posiada 3.249.351 akcji Spotki uprawniajacych do 3.249.351
gtosdw na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi 16,55% ogdlnej liczby akcji i gloséw na
walnym zgromadzeniu Spotki;

Marian Owerko posiada 1.532.573 akcji Spotki uprawniajacych do 1.532.573 gtosow na
walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi 7,81% ogdlnej liczby akcji i gtosdw na walnym
zgromadzeniu Spofki.

Artur Ungier posiada 600.000 akcji Spétki uprawniajacych do 600.000 gtosdow na walnym
zgromadzeniu Spétki, co stanowi 3,06% ogodlnej liczby akcji i gtosow na walnym
zgromadzeniu Spofki.

Pawet Poruszek posiada 500.000 akcji Spotki uprawniajacych do 500.000 gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi 2,55% ogdlnej liczby akcji i gtosdw na walnym
zgromadzeniu Spofki.

Elzbieta Marciniak posiada 1.044.500 akcji Spétki uprawniajacych do 1.044.500 gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi 5,32% ogdlnej liczby akcji i gtosdw na walnym
zgromadzeniu Spofki.

Krzysztof Marciniak posiada 1.044.500 akcji Spétki uprawniajacych do 1.044.500 gtosow na
walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi 5,32% ogdlnej liczby akcji i gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spofki.

Robert Kadtubowski posiada 92.500 akcji Spotki uprawniajacych do 92.500 gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi 0,47% ogdlnej liczby akcji i gtosdw na walnym
zgromadzeniu Spofki.

10)Jadwiga Raszko vel Rzepa posiada 13.695 akcji Spotki uprawniajacych do 13.695 gtoséw na

walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi 0,07% ogdlnej liczby akcji i gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spofki.

11)Jan Owerko posiada 23.140 akcji Spétki uprawniajacych do 23.140 gtoséw na walnym

zgromadzeniu Spotki, co stanowi 0,12% ogdlnej liczby akcji i gloséw na walnym
zgromadzeniu Spofki.

Zgodnie z trescig Zawiadomienia strony Porozumienia zamierzajq zwiekszy¢ udziat w ogdlnej
liczbie gloséw w okresie 12 miesiecy od daty Zawiadomienia w nastepujacy sposob:

1)

W dniu 11 sierpnia 2014 roku, w zwigzku z przekroczeniem progu 66% ogdlnej liczby
gtoséw w Spotce, strony Porozumienia, dziatajac tacznie jako wzywajacy, ogtosity na
podstawie art. 74 ust. 2 w zwigzku z art. 87 ust. 1 pkt 6) Ustawy wezwanie do zapisywania
sie na sprzedaz akcji Spotki. Przedmiotem wezwania sg wszystkie akcje Spotki niebedace w
posiadaniu wzywajacych, to jest, 5.183.311 akcji Spdtki, reprezentujace 26,40% w ogdlnej
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liczbie gloséw w Spodtce. Jedynymi podmiotami nabywajacymi akcje w Wezwaniu bedg
Innova Phoenix S.a r.l. i EMP Investments Limited.

2) Strony Porozumienia zamierzajg poprzec potaczenie Spotki (jako spotki przejmujacej) i
Innova Phoenix sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (jako spotki przejmowanej) w drodze
taczenia przez przejecie, tj. w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych (dalej
~Potaczenie”), w szczegdlnosci gtosowac za uchwatg Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki w sprawie zgody na plan Potaczenia. Jezeli potgczenie dojdzie do
skutku na warunkach zgodnych z umowa transakcyjng z dnia 14 maja 2014 roku zawartg
pomiedzy Innova Phoenix S.a r.l. a Spétka (opisang w raporcie biezacym Spoétki nr 13/2004
z dnia 24 maja 2014 roku) w ramach Potaczenia Spoétka wyemituje dla Phoenix S.a r.l.
16.071.428 nowych akcji emisji potaczeniowej Spofki.

3) Niezwilocznie po podjeciu uchwaty walnego zgromadzenia Spotki w sprawie zgody na plan
Potaczenia, Innova Phoenix S.a r.l. zamierza obja¢ 7.142.857 akcji Spotki za cene emisyjng
2,80 zt za jedna akcje i taczng cene emisyjng 20.000.000 zt w zamian za wszystkie akcje,
ktére zostang wyemitowane w ramach kapitatu docelowego Spofki.

Docelowo zamiarem stron Porozumienia jest, aby w wyniku opisanych wyzej transakcji
w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia tgqczny udziat wszystkich stron Porozumienia
w 0golnej liczbie gtoséw w Spodtce wynosit 100%.

Emitent wskazuje, w dniu 14 pazdziernika 2014 roku powziat informacje o rozliczeniu
wezwania, o ktdrym mowa powyzej. Z uwzglednieniem rozliczenia wezwania udziat cztonkow
porozumienia akcjonariuszy w liczbie gloséw na WZ Emitenta, w tym z uwzglednieniem
cztonkdw posiadajacych ponad 5% akcji Emitenta wynosi:

Po zmianie udziatu Porozumienie w skifadzie wskazanym w powyzszym pkt 2) zawiadomienia
posiada tacznie 17.883.998 akcji i gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki stanowigcych
91,10% ogodlnej liczby akcji Spétki oraz ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki,
Z czego:

1) Innova posiada 1.030.584 akcji Spotki uprawniajacych 1.030.584 gtosdw na walnym
zgromadzeniu Spoétki, co stanowi 5,25% ogdlnej liczby akcji i gtosow na walnym
zgromadzeniu Spotki;

2) FSC posiada 8.753.155 akcji Spotki uprawniajacych do 8.753.155 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spoétki, co stanowi 44,59% ogdlnej liczby akcji i gtosow na walnym
zgromadzeniu Spotki;

za$ udziat pozostatych cztonkdédw Porozumienia nie ulegt zmianie i wynosi odpowiednio:

3) Anvik Holdings Limited posiada 3.249.351 akcji Spotki uprawniajacych do 3.249.351
gtosdw na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi 16,55% ogdlnej liczby akcji i gloséw na
walnym zgromadzeniu Spotki.
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4) Marian Owerko posiada 1.532.573 akcji Spotki uprawniajacych do 1.532.573 gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi 7,81% ogdlnej liczby akcji i gtosdw na walnym
zgromadzeniu Spofki.

5) Artur Ungier posiada 600.000 akcji Spétki uprawniajacych do 600.000 gtosdw na walnym
zgromadzeniu Spoétki, co stanowi 3,06% ogodlnej liczby akcji i gtosow na walnym
zgromadzeniu Spofki.

6) Pawet Poruszek posiada 500.000 akcji Spotki uprawniajacych do 500.000 gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi 2,55% ogdlnej liczby akcji i gtosdw na walnym
zgromadzeniu Spofki.

7) Elzbieta Marciniak posiada 1.044.500 akcji Spétki uprawniajacych do 1.044.500 gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi 5,32% ogdlnej liczby akcji i gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spofki.

8) Krzysztof Marciniak posiada 1.044.500 akcji Spétki uprawniajacych do 1.044.500 gtosow na
walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi 5,32% ogdlnej liczby akcji i gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spofki.

9) Robert Kadlubowski posiada 92.500 akcji Spétki uprawniajgcych do 92.500 gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi 0,47% ogdlnej liczby akcji i gtosdw na walnym
zgromadzeniu Spofki.

10)Jadwiga Raszko vel Rzepa posiada 13.695 akcji Spotki uprawniajacych do 13.695 gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi 0,07% ogdlnej liczby akcji i gtosdw na walnym
zgromadzeniu Spofki.

11)Jan Owerko posiada 23.140 akcji Spétki uprawniajacych do 23.140 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, co stanowi 0,12% ogdlnej liczby akcji i gloséw na walnym
zgromadzeniu Spofki.

Porozumienie akcjonariusz posiada facznie 91,10% akcji i gloséw na WZ Emitenta na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

VII. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien

W Spodtce nie wystepuja powyzej wskazane papiery wartosciowe.

VIII. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu, takich
jak ograniczenie wykonywania prawa gltosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub
liczby gtos6w, ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa gtosu lub zapisy,
zgodnie z ktorymi, przy wspotpracy spotki, prawa kapitalowe zwigzane z papierami
wartosciowymi sq oddzielone od posiadania papierow wartosciowych
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W Spodtce nie wystepujg ograniczenia wskazane powyzej.

IX. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci
papieréw wartosciowych Emitenta

W Spodtce nie wystepujg ograniczenia wskazane powyzej.

Marek Moczulski

Dariusz Masny

Pawet Glowniak
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