Plan potaczenia

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
nr KRS: 290831 (,,Spétka Przejmujaca®)

oraz

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétdzielczych Kas Oszczednosciowo - Kredytowych
Spotka Akcyjna z siedzibg w Sopocie,
nr KRS: 183712 (,,Spoétka Przejmowana”)

uzgodniony i podpisany w dniu 30 stycznia 2015 r. w Warszawie:

1. Typ, firma i siedziba faczacych sie Spotek
1.1. Spétka Przejmujgca — spdtka kapitatowa, ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa;
1.2. Spotka Przejmowana -~ spdtka kapitalowa, Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spéldzielczych Kas Oszczednos$ciowo - Kredytowych Spétka Akcyjna z siedzibg w Sopocie,
przy ul. Kosciuszki Tadeusza 47; 81-702 SOPOT.

2. Sposob potaczenia Spotek

2.1. Potaczenie spotek nastapi przez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spétke
Przejmujacy (art. 492 §1 pkt. 1 KSH), z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spéfki
Przejmujacej poprzez emisje nowych akcji, ktére Spdtka Przejmujaca wyda akcjonariuszom Spotki
Przejmowanej (fgczenie sig przez przejgcie). Akcjonariuszami Spétki Przejmowanej s3:

- Towarzystwo Ubezpieczen Na Zycie Spotdzielczych Kas Oszczednosciowo-Kredytowych Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Sopocie;

- Towarzystwo Finansowe Spotdzielczych Kas Oszczednos$ciowo-Kredytowych Spétka Akcyjna
z siedzibg w Gdarisku;

2.2. Zgodnie z art. 506 § 1 KSH podstawg potgczenia bedg stanowi¢ zgodne uchwaty Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki Przejmowanej oraz Spotki Przejmujacej, zawierajgce zgode
akcjonariuszy Spotek na Plan Potgczenia oraz tre$¢ zmian statutu Spétki Przejmujgce;.

2.3. Na skutek potgczenia kapitat zaktadowy Spétki Przejmujacej zostanie podwyzszony o kwote nie
wyzszg niz 157.894,7 zt (stownie: sto pigcdziesigt siedem tysiecy osiemset dziewiec¢dziesigt cztery
ziote i 70/100) w drodze emisji nie wigcej niz 1578 947 (stownie: jeden milion pieéset
siedemdziesigt osiem tysigcy dziewigcset czterdziesci siedem) akcji imiennych zwyktych serii G, o
warto$ci nominalnej 0,1 zt (dziesig¢ groszy) kazda akcja, ktére zostang wydane akcjonariuszom

Spétki Przejmowanej (,Akcje z polaczenia”).
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3. Stosunek wymiany

. Zastosowane metody wyceny warto$ci majatku taczacych sie Spétek
Warto$¢ majatku Spétki Przejmowanej zostata oszacowana na podstawie wyceny zdyskontowanych
przeptywow pienigznych (DCF) na kwote 15.000.000 PLN (pietnascie milionéw ztotych). Wycena
zostata sporzadzona na dzien 31 grudnia 2014 r.
Wartos¢ majatku Spotki Przejmujacej zostata okreslona jako iloczyn liczby akcji w kapitale
zaktadowym i kwoty 9,50 PLN, stanowigcej cene emisyjng akcji Spotki Przejmujgcej w ostatniej
publicznej emisji akciji.

W ramach publicznej emisji akcji Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
przeprowadzonej w | potowie 2014 r. zostato objetych 16.380.000 nowo wyemitowanych akcji serii F
oraz 2.000.000 akcji serii C i E (tzw. akcje sprzedane). Spétka jest notowana na rynku podstawowym
na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie od dnia 20 sierpnia 2014 r. Jednym z gtéwnych
celow emisji bylo sfinansowanie planéw akwizycyjnych Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
SA.

W okresie od pierwszego notowania do dnia 31 grudnia 2014 r. wolumen obrotu na GPW w
Warszawie S.A. wyniost 983 596 akji (zrodio: gpwinfostrefa.pl), co stanowi ok. 5 procent Iiczt_Jy akgji
objetych w ramach przedmiotowej emisji (akcje nowowyemitowane i sprzedane). Srednia cena
transakcyjna wyniosta w tym okresie 9,09 zt (obliczona jako warto$é obrotu w tys. 2t i podzielona
przez wolumen obrotu).

Majgc na uwadze, ze uczestnicy rynku objeli w terminie kilku miesiecy przed datg niniejszego
dokumentu istotny pakiet akcji Spétki po cenie 9,5 zt za 1 akcje oraz majgc na wzgledzie, ze $rednia
cena akcji w obrocie gietdowym nie odbiegata istotnie od wartoéci jednej akcji okreslonej w ramach
publicznej emisji akcji (nie rézni sie o wiecej niz 5%), wycena Spéiki z zastosowaniem ceny
emisyjnej w ramach pierwszej oferty publicznej stanowi uzasadniony szacunek wartosci godziwej 1
akcji w kapitale wiasnym ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna. Na dzien
31 grudnia 2014 r. zarejestrowany w KRS kapitat podstawowy Spétki dzieli sig na 57.570.000 akgji,
tym samym warto$¢ godziwa wszystkich akcji Spétki wynosi na ten dzieri 546.915.000,00 zt (stownie
pigcset czterdziesci szeé¢ milionoéw dziewieéset pietnascie tysiecy ztotych).

Stosunek wymiany akcji

Stosunek wymiany akgji zostat ustalony na podstawie stosunku wartosci Spétki Przejmowanej oraz
Spotki Przejmujacej, opisanych w pkt 3.1 powyzej. W zwigzku z tym jedna akcja nowej emisji Spotki
Przejmujgcej bedzie przydzielané za kazdg wielokrotno$¢ 2,533334 akcji Spétki Przejmowane;.

4. Zasady dotyczace przyznania akcji w Spéice Przejmujacej
Akcje z potgczenia zostang przyznane akcjonariuszom Spétki Przejmowane;.

. Liczbg Akcji z potgczenia przyznanych akcjonariuszowi Spotki Przejmowanej ustala sie na
podstawie iloczynu posiadanych przez niego akcji Spotki Przejmowanej oraz przyjetego parytetu
wymiany Akcji (czyli 1 / 2,533334), przy czym gdyby tak ustalony wynik nie stanowit liczby
catkowitej, zostanie on zaokraglony do liczby catkowitej w dot. Nie ustala sie doptat w gotéwce dla

akcjonariuszy Spotki Przejmowane;.
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5. Dzien, od ktérego Akcje z potgczenia uprawniajg do udziatu w zysku Spétki Przejmujacej
Akcje z potaczenia uprawniajg do udziatu w zysku Spétki Przejmujgcej przeznaczonego do wyptaty
od dnia 01 stycznia 2016 roku, osiggnietego za okres od dnia 1 stycznia 2015 r.

Do dnia pofgczenia Spoétka Przejmowana nie bedzie wyptaca¢ zysku ani zaliczek na poczet

przewidywanej dywidendy zgodnie z art. 349 §1-4 KSH.

6. Prawa przyznane przez Spétke Przejmujacy akcjonariuszom oraz osobom szczegélnie
uprawnionym w Spéice Przejmowanej
Akcjonariuszom oraz osobom szczegdlnie uprawnionym Spétki Przejmowanej nie przyznaje

sig¢ szczegolnych uprawnien w Spotce Przejmujace).

7. Szczegolne korzysci dla cztonkéw organdw laczacych sie spoélek, a takze innych oséb
uczestniczacych w potaczeniu, jezeli takie zostaly przyznane
Czlonkom organow tgczacych sie spotek, a takze innym osobom uczestniczgcym w potaczeniu

nie zostaty przyznane szczegodlne korzysci w Spétce Przejmujace;.

8. Badanie Planu Polaczenia przez biegtego rewidenta.
Plan Pofgczenia zostanie poddany badaniu przez bieglego rewidenta, wyznaczonego przez sad
rejestrowy wiasciwy dla Spotki Przejmujgcej, wyznaczonego na wspdiny wniosek Spdtki Przejmujgcej

i Przejmowane;j.

9. Ogloszenie Planu Potaczenia.

W zwigzku z art. 500 § 2" Kodeksu spétek handlowych, tgczace sie spotki nie pozniej niz na miesigc
przed dniem rozpoczecia walnego zgromadzenia, na ktérym ma by¢ powzieta uchwata o poigczeniu,
nieprzerwanie do dnia zakonczenia zgromadzenia podejmujgcego uchwate w sprawie potgczenia
bezptatnie udostepnig do publicznej wiadomosci plan potgczenia na swoich stronach internetowych.
Adresy stron internetowych:

Spotka Przejmujgca: http://www. ALTUSTfi.pl

Spdétka Przejmowana: http://www.tfiskok.pl/

10. Stan ksiegowy Spotki Przejmujacej

Na mocy art. 499 § 4 Kodeksu spétek handlowych, Plan Potaczenia nie zawiera informacji o stanie
ksiggowym Spotki Przejmujgcej sporzadzonej dla celéw poltgczenia. Spoétka Przejmujgca publikuje
raporty okresowe zgodnie z przepisami dotyczacymi spdtki publicznej notowanej na rynku

regulowanym.

11. Obligatoryjne zataczniki do planu polaczenia (art. 499 § 2 KSH)

1) Projekt uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Przejmujgcej w sprawie
polgczenia spélek wraz ze zgodg na proponowane zmiany statutu ALTUS Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.;

2) Projekt uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Przejmowanej w sprawie
potgczenia spotek wraz ze zgodg na proponowane zmiany statutu ALTUS Towarzystwa

Funduszy Inwestycyjnych S.A.;
I~



3) Projekt zmian Statutu Spétki Przejmujacej;
4) Ustalenie warto$ci majgtku Spétki Przejmowanej na dzien 31 grudnia 2014 r.;
5) Oswiadczenie o stanie ksiegowym Spétki Przejmowanej sporzadzone dla celéw potgczenia

na dzien 31 grudnia 2014 r.

Za ALTUS TFI S.A. (Spétka Przejmujaca) Za Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

: Spoéldzielczych Kas Oszczednos$ciowo -
& siecki Kredytowych S.A. (Spdtka Przejmowana)
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Zatacznik nr 1 do Planu Potaczenia z dnia 30 stycznia 2015 roku
Projekt Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Przejmujacej

Uchwatanr ___zdnia____
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie
W SPRAWIE POLACZENIA ZE SPOLKA TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH SPOLDZIELCZYCH KAS
0OSzZCZEDNOSCIOWO - KREDYTOWYCH SPOLKA AKCYJNA

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie (zwana dalej ,Spoétka Przejmujacg”), dziatajac na podstawie art. 506 § 1 — 6
Kodeksu spoétek handlowych po zapoznaniu sie z:
- Planem Potgczenia z dnia 30 stycznia 2015 r. wraz z zatgcznikami;
- sprawozdaniami Zarzaddw (art. 501 KSH);
- opinig biegtego rewidenta;
uchwala, co nastepuje:

§1.
Spotka Przejmujgca faczy sie ze spotka Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spéldzielczych Kas
Oszczednosciowo-Kredytowych Spétka Akcyjna z siedzibg w Sopocie, przy ul. Kosciuszki Tadeusza
47; 81-702 SOPOT, wpisang do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Réjonowy Gdarisk-
Péinoc w Gdansku, Wydziat VIl Gospodarczy - KRS pod numerem 183712, REGON 192994951,
NIP 5851403031 (zwana dalej ,Spdtkg Przejmowang”).

§ 2.
Potgczenie o ktéorym mowa w § 1 powyzej, zostanie przeprowadzone w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu
spotek handlowych tj. poprzez przeniesienie catego majgtku Spétki Przejmowanej na Spétke Przejmujaca
w zamian za akcje nowej emisji, ktore Spotka Przejmujgca wyda akcjonariuszom Spotki Przejmowanej —

na zasadach okreslonych w Planie Pofgczenia z dnia 30 stycznia 2015 r. zwanym dalej ,Planem

Potgczenia®).
§3.

Wobec uchwalonego potgczenia Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyraza zgode na Plan Potaczenia.
§4.

1. W zwigzku z potaczeniem kapitat zaktadowy Spotki Przejmujgcej zostaje podwyzszony o kwote nie
wyzszg niz 157.894,7 zt (stownie: sto piecdziesiat siedem tysiecy osiemset dziewiecdziesigt cztery
ztote i 70/100) w drodze emisji nie wigcej niz 1 578 947 (stownie: jeden milion piec¢set siedemdziesigt
osiem tysiecy dziewieéset czterdzieSci siedem) akcji imiennych zwykiych serii G, o wartosci
nominalnej 0,1 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, ktére zostang wydane akcjonariuszom Spotki

Przejmowanej (,Akcje z potgczenia™).



2. Stosunek wymiany akcji zostat ustalony w ten sposob ze jedna akcja nowej emisji Spotki
Przejmujacej bedzie przydzielana za kazdg wielokrotnos¢ 2,533334 akcji Spétki Przejmowane;.

3. Akcje z potgczenia zostang przyznane akcjonariuszom Spétki Przejmowane;.

4. Liczbe Akcji z potgczenia przyznanych akcjonariuszowi Spétki Przejmowanej ustala sie na podstawie
iloczynu posiadanych przez niego akcji Spétki Przejmowanej oraz przyjetego parytetu wymiany Akcji
(czyli 1/ 2,633334), przy czym gdyby tak ustalony wynik nie stanowit liczby catkowitej, zostanie on

zaokrgglony do liczby catkowitej w dét. Nie ustala sie doptat w gotéwce dla akcjonariuszy Spoétki

Przejmowanej
5. Akcje z pofgczenia uprawniajg do udziatu w zysku Spétki Przejmujacej przeznaczonego do wyptaty
od dnia 01 stycznia 2016 roku i osiggnietego w okresie od 1 stycznia 2015r.

§5.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w zwigzku z polgczeniem Spdlki Przejmujacej i Spotki
Przejmowanej oraz podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spotki Przejmujacej dokonanych na podstawie

niniejszej Uchwaty, zmienia statut Spétki Przejmujgcej w ten sposéb ze:

1) 8§ 6 ust. 1 Statutu Spdétki Przejmujacej, otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
»1.Kapitat zakiadowy Spotki wynosi nie wigcej niz 5.926.894,7 (stownie: pie¢ milionéw dziewieéset

dwadzie$cia szesc¢ tysiecy osiemset dziewigcdziesigt cztery i 3/10) zlotych i dzieli sig na:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

7.500.000 (siedem milionéw pieCset tysiecy) akcji imiennych serii A o numerach od 0000001
do 7500000 | wartosci nominalnej 0,10 (dziesig¢ groszy) zfotych kazda, uprzywilejowanych co
do glosu w ten sposob, Ze jedna akcja daje prawo do dwdch gloséw,
7.500.000 (siedem milionow pigcset tysigcy) akcji na okaziciela serii B o warto$ci nominalinej
0,10 (dziesie¢ groszy) ztotych kazda,
22.004.000 (dwadzie$cia dwa mifiony cztery tysigce) akcji na okaziciela serii C o wartoSci
nominainej 0,10 (dziesie¢ groszy) zfotych kazda,
2.800.000 (dwa miliony osiemset tysiecy) akcji na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej
0,10 (dziesie¢ groszy) zfotych kazda,
1.116.000 (jeden milion sto szesnaScie tysigcy) akcji na okaziciela serii E o wartoSci
nominalnej 0,10 (dziesig¢ groszy) zfotych kazda oraz 390.000 (trzysta dziewiecdziesigt
tysigcy) akcji imiennych serii E o warto$ci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) ztotych kazda,
16.380.000 (szesnascie milionéw trzysta osiemdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii F o
wartosci nominalnej 0,10 (dziesig¢ groszy) ztotych kazda,
Nie wiecej niz 1.578.947 (jeden milion pigéset siedemdziesiat osiem tysiecy dziewigéset
czterdziesci siedem) akcji imiennych serii G o warto$ci nominalnej 0,10 (dziesig¢ groszy)
zfotych kazda”.

§ 6.

Upowaznia si¢ Zarzad Spotki Przejmujgcej do dokonania wszystkich niezbednych czynnosci zwigzanych

z przeprowadzeniem procedury potgczenia Spotki Przejmujacej i Spotki Przejmowanej, w szczegblnosci

zas do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spoétki uwzgledniajgcego zmiany dokonane niniejszg Uchwatg.



§7.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Za ALTUS TFI S.A. (Spdtka Przejmujgda) Za Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
( & o/ i Spotdzielczych Kas Oszczednosciowo -
\ Piotr Jsieck Kredytowych S.A. (Spétka Przejmowana)
)
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Zatacznik nr 2 do Planu Pofaczenia z dnia 30 stycznia 2015 roku
Projekt Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki Przejmowanej

Uchwatanr___zdnia____
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spétki Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spéldzielczych Kas Oszczedno$ciowo -
Kredytowych S.A. z siedziba w Sopocie ‘
W SPRAWIE POLACZENIA ZE SPOLKA ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Towarzystwo Funduszy Inwestyéyjnych Spétdzielczych Kas

Oszczednosciowo - Kredytowych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Sopocie (zwana dalej ,Spétka

Przejmowang”), dziatajac na podstawie art. 506 § 1 — 6 Kodeksu sﬁi’)fék" 'h:androwych, po zapoznaniu

si¢ z Planem Potgczenia z dnia 30 stycznia 2015 r. wraz z zatgcznikami; = . ...

- sprawozdaniami Zarzadow (art. 501 KSH);

- opinig biegtego rewidenta;

uchwala, co nastepuje:

§1.

Spétka Przejmowana tgczy si¢ ze spotkg ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka

Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Pankiewicza 3, wpisang do rejestru przedsiebiorcow

prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Wydziat XIl Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sgdowego pod numerem KRS 0000290831, REGON 141158275, NIP 108-00-03-690 (zwang dalej

~-Spotka Przejmujaca”).

§2

Potgczenie o ktérym mowa w § 1 powyzej, zostanie przeprowadzone w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu

spotek handlowych tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spétki Przejmowanej na Spétke Przejmujaca

w zamian za akcje nowej emisji, ktére Spotka Przejmujgaca wyda akcjonariuszom Spétki Przejmowanej —

na zasadach okreslonych w Planie Polgczenia z dnia 30 stycznia 2015 roku (zwanym dalej ,Planem

Potaczenia”).

§ 3.

1. W zwigzku z potgczeniem kapitat zaktadowy Spétki Przejmujgcej zostaje podwyzszony o kwote nie
wyzszg niz 157.894,7 zt (stownie: sto pigcdziesiat siedem tysiecy osiemset dziewie¢dziesigt cztery
ziote i 70/100) w drodze emisji nie wigcej niz 1 578 947 (stownie: jeden milion pie¢set siedemdziesigt
osiem tysiecy dziewigCset czterdzieSci siedem) akcji imiennych zwyklych serii G, o wartosci
nominalnej 0,1 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, ktére zostang wydane akcjonariuszom Spétki
Przejmowanej (,Akcje z potgczenia”).

2. Stosunek wymiany akcji zostat ustalony w ten sposdb Zze jedna akcja nowej emisji Spétki
Przejmujgcej bedzie przydzielana za kazdg wielokrotnos¢ 2,533334 akcji Spotki Przejmowanej.
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3. Akcje z potgczenia zostang przyznane akcjonariuszom Spotki Przejmowane;.

4. Liczbe Akcji z potaczenia przyznanych akcjonariuszowi Spotki Przejmowanej ustala sie na podstawie
iloczynu posiadanych przez niego akcji Spétki Przejmowanej oraz przyjetego parytetu wymiany Akcji
(czyli 1/ 2,533334), przy czym gdyby tak ustalony wynik nie stanowit liczby catkowitej, zostanie on
zaokraglony do liczby catkowitej w doét. Nie ustala sie doptat w gotéwce dia akcjonariuszy Spotki
Przejmowane;j

5. Akcje z potgczenia uprawniajg do udziatu w zysku Spotki Przejmujacej przeznaczonego do wyptaty
od dnia 01 stycznia 2016 roku i osiggnietego w okresie od 1 stycznia 2015 r.

§4.
Wobec uchwalonego potgczenia Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyraza zgode na Plan Potaczenia.
§ 5.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyraza zgode na zmiane Statutu Spdtki Przejmujace,
zgodnie z projektem zmian Statutu Spotki Przejmujacej stanowigcym Zatacznik nr 3 do Planu Potaczenia
oraz brzmienie Statutu Spoiki Przejmujgce;j.
§6.
Upowaznia sie¢ Zarzgd Spoétki Przejmowanej do dokonania wszystkich niezbednych czynnosci

zwigzanych z przeprowadzeniem procedury potgczenia Spétki Przejmujgcej i Spétki Przejmowane;.

§7.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podijecia.
Za ALTUS TFI S A (Spoétka Preejmujaca) Za  Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotdzielczych Kas Oszczednosciowo -
iotr Osne Kredytowych S.A. (Spétka Przejmowana)

Prezes Zarzqdu
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Prezes Zarzgdy
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Zatacznik nr 3 do Planu Potaczenia z dnia 30 stycznia 2015 roku
Projekt zmian Statutu Spétki Przejmujacej:

§ 6 ust. 1 Statutu Spotki, otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

.1.Kapitat

”§ 6
zakladowy Spétki wynosi nie wigcej niz 5.926.894,7 (sfownie: pieé milionéw dziewieéset

dwadzieScia sze$¢ tysigcy osiemset dziewigCdziesigt cztery i 70/100) zlotych i dzieli sie na:

1)

2)

3)

4

5)

6)

1)

7.500.000 (siedem milionéw pigcset tysiecy) akcji imiennych serii A 0 numerach od 0000001
do 7500000 i wartosci nominalnej 0,10 (dziesig¢ groszy) ztotych kazda, uprzywilejowanych co
do glosu w ten sposob, Ze jedna akcja daje prawo do dwéch gloséw,

7.500.000 (siedem milionow piecCset tysiecy) akcji na okaziciela serii B o0 warto$ci nominalnej
0,10 (dziesig¢ groszy) zlotych kazda,

22.004.000 (dwadzieScia dwa miliony cztery tysiace) akcji na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 0,10 (dziesig¢ groszy) zlotych kazda,

2.800.000 (dwa miliony osiemset tysigcy) akcji na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej
0,10 (dziesig¢ groszy) zlotych kazda,

1.116.000 (jeden milion sto szesna$cie lysigcy) akcji na okaziciela serii E o warto$ci
nominalnej 0,10 (dziesig¢ groszy) zlotych kazda oraz 390.000 (trzysta dziewigédziesigt
tysigcy) akcji imiennych serii E o warto$ci nominalnej 0,10 (dziesigé groszy) zlotych kazda,
16.380.000 (szesnascie milionéw trzysta osiemdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii F o
wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) zlotych kazda,

Nie wigcej niz 1.578.947 (jeden milion pigtset siedemdziesigt osiem tysiecy dziewieéset
czterdziesci siedem) akcji imiennych serii G o warto$ci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy)

ztotych kazda”.

Za ALTUS TFI S.A. (Spétka Przejmujgca) Za Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Spoétdzielczych Kas- .OszczednosSciowo -
Kredytowych S.A. (Spétka Przejmowana)

" Ryszard Czerwonka
Wicepfezes Zarzadu . Prezes Zarzadu
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Zatacznik nr 4 do Planu Potaczenia z dnia 30 stycznia 2015 roku

Ustalenie wartosci majatku Spoétki Przejmowanej

USTALENIE WARTOSCI MAJATKU
SPOLKI TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH SPOLDZIELCZYCH KAS
0SZCZEDNOSCIOWO-KREDYTOWYCH SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W SOPOCIE
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2014 ROKU

Zgodnie z trescig Art. 499 § 2 pkt 3 KSH warto$¢ majgtku Spotki Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétdzielczych Kas Oszczednosciowo-Kredytowych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Sopocie zostata ustalona na okreslony dzien w miesigcu poprzedzajgcym zlozenie wniosku o
ogtoszenie planu polaczenia, ti. na 31 grudnia 2014 r. Wartos¢ godziwg majgtku okreslono z

zastosowaniem metody zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (DCF).
Podsumowanie wynikow wyceny:

Wyniki wyceny sporzgdzonej na potrzeby transakcji potaczenia Altus Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.  z Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych Spétdzielczych Kas

Oszczednosciowo-Kredytowych S.A. przedstawia ponizsza tabela:

Wycena 1 akcji Spoétki w zaokragleniu do petnych 3.75 7t
groszy '

Liczba akcji Spotki 4 000 000
Wartos¢ Spotki z uwzglednieniem zaokraglen 15 000 000 z
Wyboér metody wyceny:

Zastosowana metoda pozwala na wiarygodne oszacowanie wartosci Spdtki Przejmowane;,
uwzgledniajgc jej potencjat, w przeciwienstwie do metod majgtkowych, ktére bazujg w szczegodlnosci
na danych historycznych. Ze wzgledu na ograniczone informacje w zakresie poréwnywalnych

transakgcji, nie jest rowniez zasadne zastosowanie do wyceny metody poréwnan rynkowych.

Wyboér metody wyceny zostat zaakceptowany przez Zarzady Spoétek Przejmujacej i Przejmowane;.



Zatacznik nr 4 do Planu Polaczenia z dnia 30 stycznia 2015 roku

Ustalenie wartosci majatku Spoétki Przejmowanej

Wartosci bilansowe:

Wedilug bilansu na dzien 31 grudnia 2014 roku majgtek Spélki Przejmowanej skiadat
sie z nastepujgcych pozyciji:

Aktywa Spofki wynosify: 9.252.579,78 zt i skfadafy sie z nastgpujgcych pozycji:
1. Srodki pieniezne 6.413.518,53 zt.

Naleznosci krotkoterminowe 1.552.697,96 zt.

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 173.173,64 zt.

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 zi.

Warto$ci niematerialne i prawne 68.181,74 zi.

Rzeczowe aktywa trwate 998.485,15 zi.

No o bk wN

Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 46.522,76 zt.

Zobowigzania, rozliczenia miedzyokresowe oraz rezerwy na zobowigzania Spotki wynosily:
1. Zobowigzania krétkoterminowe 2.029.194,24 zi,
2. Zobowigzania dtugoterminowe 178.426,14 zt.
3. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 z.
4. Rezerwy na zobowigzania 87.153,12 zi.

Kapitat witasny Spétki wynosit: 6.957.806,28 zi.

Za okres od 01 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku Spétka wykazata zysk netto w wysokosci
1.214.127,58 zt.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku warto$¢ ksiegowa majgtku Spdtki, rozumiana jako wysokos¢ kapitalow
wiasnych, wynosi: 6.957.806,28 zi.

Za Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spétdzielczych Kas Oszczednosciowo -

Kredytowych S.A.

Ryszard Czerwonka [ /\'/C\\
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Zatacznik nr 5 do Planu Potaczenia z dnia 30 stycznia 2015 roku

Oswiadczenie o stanie ksiggowym Spétki Przejmowane;j

OSWIADCZENIE O STANIE KSIEGOWYM
SPOLKI TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH SPOLDZIELCZYCH KAS
OSZCZEDNOSCIOWO - KREDYTOWYCH SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W SOPOCIE
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2014 ROKU

Stosownie do treSci art. 499 §2 pkt 4 KSH, Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spotdzielczych Kas Oszczedno$ciowo - Kredytowych S.A. z siedzibg w Sopocie (,Spodtka

Przejmowana”), oswiadcza, co nastepuje:

Stan ksiegowy Spoétki Przejmowanej zostat okreslony w bilansie, stanowigcym zalgcznik do
niniejszego o$wiadczenia, sporzadzonym wediug stanu na dzien 31 grudnia 2014r., przy
wykorzystaniu tych samych metod i w takim samym ukladzie jak bilans roczny, zgodnie z przepisami
Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2013, poz. 330 z p6zn.

zm.) i zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Spétke Przejmowang.

Przedstawione o$wiadczenie sporzgdzono z zachowaniem wymogow okreslonych w art. 499 § 3 KSH.

Za Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Kredytowych S.A. (Spdtka Przejmowana)

Spétdzielczych Kas OszczednosSciowo -
/’/
jé/é/ 7}

M),
algortata

= Ryszard Czery /NS
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