Informacja dodatkowa do raportu za IV kwartat 2014 r. zgodnie z zgodnie z § 87 ust.
3 i4 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r.

| Zasady sporzadzenia raportu kwartalnego

1. Sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2014 roku zostato sporzgdzone zgodnie z nastepujgcymi
przepisami:

-Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o Rachunkowosci (tekst jednolity w Dz. U. z 2013 roku poz. 30),

-Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (tekst jednolity w Dz. U. z 2014 roku poz. 133),

-Rozporzadzenie Ministra Finansow z 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentow z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie zasady
rachunkowosci (tekst jednolity w Dz.U. z 2014 roku poz.300).

2. Przy sporzadzaniu sprawozdania przyjeto metody i zasady zgodnie z politykg rachunkowosci
obowigzujgca w Spétce.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na dzien bilansowy s3
zgodne ze znowelizowang ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci, zwang dalej ,,Ustawg”,
ktéra okredla miedzy innymi zasady rachunkowosci dla jednostek majgcych siedzibe lub miejsce
sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

a) Spotka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie porownawczym.

b) Spdtka sporzadza rachunek przeptywow pienieznych metoda posrednia.

c) Srodki trwate, érodki trwate w budowie, wartosci niematerialne i prawne.

Srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia, kosztéw
wytworzenia lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny Srodkédw trwatych),
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe a takze odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Odpisy amortyzacyjne od srodkdw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych stanowigcych
nabyte prawa dokonywane s na podstawie planu amortyzacji, zawierajgcego stawki i kwoty
rocznych odpiséw.

Przy ustaleniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej
uzytecznosci srodka trwatego.

d) Udziaty winnych jednostkach.

Spétka posiada jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne w zarzagdzanych funduszach. W
przypadku dtugoterminowych aktywow finansowych wycena jest odnoszona na kapitat z aktualizacji
natomiast w przypadku krétkoterminowych wycena odnoszona jest na wynik finansowy (w
przychody i koszty)



e) Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe i roszczenia wykazywane sg w
wartosci wymaganej zaptaty (z uwzglednieniem pomniejszenia ich o utworzone odpisy
aktualizujace).

f)  Zobowigzania dtugoterminowe i krétkoterminowe sg wykazywane w kwocie wymagajacej
zaptaty.

g) Rezerwy wykazywane sg w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

h) Kapitaty (fundusze) witasne, z wyjatkiem udziatéw (akcji) wtasnych, oraz pozostate aktywa i
pasywa wykazywane sg w wartosci nominalnej.

3. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach.
Nie wystgpity
Il Pozostate informacje

1. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczgcych emitenta

W okresie objetym kwartalnym skréconym sprawozdaniem finansowym Emitent nie odnotowat
szczegblnie istotnych dokonan i niepowodzen poza wydarzeniami wymienionymi w wykazie
ponizej.

1) W dniu 15 pazdziernika 2014 r. zostata dokonana pierwsza wycena nowego funduszu ALTUS
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci.
2) W dniu 30 wrzesnia 2014 r. ALTUS TFI S.A. zawart z Forum TFI S.A. Na jej podstawie ALTUS TFI

S.A. przejagt zarzadzanie aktywami klientéow Forum TFI S.A.  oraz czterech funduszy
inwestycyjnych zamknietych zarzadzanych dotychczas przez Forum TFI S.A.

3) W dniu 10 listopada br. ALTUS TFI S.A. podpisat umowe dystrybucyjng z Domem Inwestycyjnym
Xelion sp. z 0.0.

4) W dniu 28 listopada 2014 r. zostata dokonana pierwsza wycena nowego funduszu Murapol FIZ
Mieszkaniowy.

5) W dniu 4 grudnia 2014 r. ALTUS TFI S.A. zawart z Copernicus Capital TFI S.A. Przedmiotem umowy
jest przejecie przez ALTUS TFl od Copernicus Capital TFl zarzadzania funduszem ULTIMO
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

6) Na koniec grudnia 2014 r. wartos¢ aktywéw w funduszach ALTUS TFI przekroczyta 4,15 mld
ztotych, a wartos¢ aktywéw w ustudze asset management wartosé 2,46 mid ztotych.

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe

W IV kwartale br. mozna byto zaobserwowac na warszawskim parkiecie dynamiczny spadek wartosci
cen akcji, ktére w catym 2014 roku ulegty znaczacej przecenie (zwtaszcza mate i $rednie spotki).
Biorgc pod uwage rynki Swiatowe, w pierwszej potowie 2014 r. rynki wschodzace radzity sobie
generalnie lepiej niz rynki rozwiniete, jednak w drugiej potowie roku tracity na wartosci (w IV
kwartale indeks MSCI EM stracit na wartosci 5%). Nowojorski indeks S&P500 w IV kwartale wzrdst o
4,4%, natomiast gtowny indeks niemiecki DAX za IV kwartat 2014 roku osiggnat wynik dodatni na
poziomie 3,5%. Na rynku dtugu w IV kwartale 2014 roku mieliSmy do czynienia z kontynuacja trendu
spadku rentownosci co przetozyto sie na wzrosty cen obligacji.



W IV kwartale 2014 r. przychody netto ze sprzedazy spadty w stosunku do IV kwartatu poprzedniego
roku o0 23,2% (tj. 0 9,6 min zt) do 31,92 min zt. Zysk na sprzedazy wynidst 16,08 min zt, 0 46,3% mnie;j
(tj. 2,82 min zt) niz w tym samym okresie 2013 r. Po uwzglednieniu pozostatych kosztow (i
przychoddw) operacyjnych zysk na dziatalnosci operacyjnej wynidst 13,9 min zt, 0 47,2% (tj. 0 12,4
mlin zt) mniej niz rok wczesniej. Dzieki dochodom z lokat zysk na dziatalnosci gospodarczej wynidst
15,2 min zt, 0 42,9% (tj. 0 11,4 min zt) mniej w poréwnaniu z tym samym okresem ub.r. W efekcie
zysk netto wypracowany w |V kwartale br. przez ALTUS TFI S.A. wynidst 12,2 min zt, 0 45,1% (tj. o
10,0 min zt) mniej niz rok wczesnie;j.

Wyniki za IV kwartat 2014 mozna jednak uzna¢ za satysfakcjonujgce ze wzgledu na fakt istotnego
wzrostu przychoddw z czesci statej optaty za zarzagdzanie w stosunku do okreséw poprzednich oraz
wygenerowaniu satysfakcjonujacej wielkosci przychodéw z czesci zmiennej (optata za sukces) mimo
trudnej sytuacji na rynkach finansowych w IV kwartale 2014 r.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie

W okresie objetym kwartalnym sprawozdaniem finansowym rozwdj Spétki byt stabilny, bez
zauwazalnego zjawiska sezonowosci lub cyklicznosci w sprzedazy produktéw.

4, Informacje o odpisach aktualizujgcych wartosé¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwrdceniu odpisow z tego tytutu

Spétka w IV kwartale 2014 roku nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartosci zapaséw ani nie
odwracata tychze odpisow

5. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow oraz
odwrdceniu takich odpisow

Spétka w IV kwartale 2014 roku nie dokonywata odpisdw aktualizujgcych wartosci z tytutu utraty
wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych
lub i nnych aktywdw ani nie odwracata tychze odpiséw.

6. informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw
a) Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne:

Stan na . . . _ | Stanna

Wykorzystanie | Rozwigzanie | Utworzenie

Tytut rezerwy 30.09.2014 31.12.2014
Rezerwa na odprawy emerytalne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rezerwa na niewykorzystane urlopy |0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00




b) Pozostate rezerwy

Stan na . . . . Stan na
Wykorzystanie |Rozwigzanie | Utworzenie
Tytut rezerwy 30.09.2014 31.12.2014
3233093,63 13475529,12 |6915,73 10952 391,06 | 703 039,84
Koszty funduszy
0,00 0,00 0,00 4 920,00 4 920,00
Audyt
. 281 995,99 0,00 0,00 2593 404,01 |2 875400,00
Wynagrodzenia
. 3108 149,85 0,00 0,00 2149 850,15 |5 258 000,00
Program motywacyjny
0,00 0,00 0,00 290 565,68 290 565,68
Razem
7. informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Stan na . . . . Stan na
Wykorzystanie |Rozwigzanie | Utworzenie
Tytut 30.09.2014 31.12.2014
Rezerwa na podatek
. 146 114,00 0,00 0,00 402 297,00 |548 411,00
odroczony rozliczany przez
wynik
Rezerwa na podatek
. 168 483,00 0,00 16 198,00 0,00 152 285,00
odroczony rozliczany przez
kapitat
314 597,00 0,00 16 198,00 402 297,00 | 700 696,00
Razem
1259 679,00 0,00 0,00 590 175,00 |1 849 854,00
Aktywo na podatek
1259 679,00 0,00 0,00 590 175,00 |1 849 854,00
Razem

8. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych

Nie dotyczy

9. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

Nie dotyczy

10. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

Nie dotyczy

11. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

Nie dotyczy

12. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktére

majg istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych




13.

14,

15.

16.

17.

jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania s3g ujete w wartosci godziwej czy w
skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).
Nie dotyczy

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowiern umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatann naprawczych do
konca okresu sprawozdawczego

Nie dotyczy

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakgc;ji

z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub facznie sg one istotne i zostaty zawarte na

innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje

dotyczace poszczegdlnych transakcji mogg by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem
przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji s3 niezbedne do zrozumienia ich
wptywu na sytuacje majatkowsa, finansowg i wynik finansowy emitenta, wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,

b) informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedgcym
strong transakcji,

c) informacji o przedmiocie transakcji,

d) istotnych warunkéw transakcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem warunkéw finansowych oraz
wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkow, charakterystycznych dla tej
umowy, w szczegolnosci odbiegajgcych od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego
typu umow,

e) innych informacji dotyczgcych tych transakcji, jezeli sy niezbedne do zrozumienia sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu
rocznym, ktdre mogty miec istotny wptyw na sytuacje majatkowsa, finansowg i wynik
finansowy emitenta;

Nie dotyczy.

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - informacje o
zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

Nie wystgpita zmiana sposobu ustalenia wartosci godziwej dla instrumentéow finansowych

Informacje dotyczacg zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

Nie miata miejsca zmiana w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

Informacje dotyczacg emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych



18.

19.

20.

W dniu 17 pazdziernika 2014 r. objetych zostato 270.000 (stownie: dwiescie siedemdziesiat
tysiecy) akcji imiennych zwyktych serii E w kapitale zaktadowym Spétki, o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda (,Akcje”), w ramach wykonania uprawnienia z posiadanych warrantéw
subskrypcyjnych serii A.

W zwigzku z objeciem Akcji nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki.

W dniu 23 pazdziernika 2014 r. zarejestrowane zostato przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego obnizenie kapitatu
zaktadowego Spatki. Obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki nastgpito o kwote 308.000 (stownie:
trzystu osmiu tysiecy) zt, w wyniku umorzenia 2.996.000 (dwéch milionéw dziewieciuset
dziewieddziesieciu szesciu tysiecy) akcji serii C o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda oraz
84.000 (osiemdziesieciu czterech tysiecy) akcji serii E o wartosci 0,10 ztotych kazda. Umorzone
akcje stanowity akcje wtasne Spétki, zgodnie z art. 364 § 3 Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r.
Kodeks spdtek handlowych (Dz.U. 2000 Nr 94, poz. 1037, z pézn. zm., ,,KSH”)

W dniu 6 listopada 2014 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki nastgpito o kwote 27.000 (stownie: dwudziestu
siedmiu tysiecy) zt, w wyniku zarejestrowania objecia 270.000 (dwustu siedemdziesieciu tysiecy)
akcji serii E o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

W dniu 17 grudnia 2014 r. zostata przyjeta oferta objecia 12 warrantéw subskrypcyjnych serii A
zaoferowanych przez Spotke - na podstawie uchwaty nr 4 Rady Nadzorczej ALTUS Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 17 pazdziernika 2014 r. w sprawie
wydania przez Spoétke warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji - osobie
uprawnionej bedgcej cztonkiem Zarzgdu Spotki.

W dniu 30 grudnia 2014 r. objetych zostato 120.000 (stownie: sto dwadziescia tysiecy) akcji
imiennych zwyktych serii E w kapitale zaktadowym Spoétki, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda w
ramach wykonania uprawnienia z posiadanych warrantéw subskrypcyjnych serii A. W wyniku
tego nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote odpowiadajgcg wartosci
nominalnej objetych Akgcji, tj. 12.000 (stownie: dwanascie tysiecy) ztotych.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W IV kwartale 2014 roku nie byta wyptacana dywidenda ani nie zadeklarowano wyptaty.

Wskazanie zdarzen, ktdre wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a moggcych w znaczacy sposéb
wptynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta

W dniu 30 stycznia 2015 r. ALTUS TFI podpisat umowe dotyczacy przejecia Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Spoétdzielczych Kas Oszczednosciowo — Kredytowych S.A. z siedzibg w
Sopocie. Szczegdty dotyczace tego zdarzenia zostaty zawarte w komunikatach biezacych, jakie
Spotka przekazata do wiadomosci w dniu 30 stycznia 2015 r.

Informacje dotyczacg zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego



Spétka nie zarejestrowata zmian zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych.



