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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej QUERCUS Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spélki QUERCUS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Nowy Swiat 6/12,
na ktére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2014 roku, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym,
rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dzialalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spoiki.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoéci spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pézn.
zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii
o zgodno$ci sprawozdania finansowego z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spoétki oraz o praw1diowosc1 ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawg jego sporzadzenia. o

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien: S

—  rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

—~  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade¢ Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskaé racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczeg6lnosci
badanie obejmowalto sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spoétke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb
wyrywkowy — dowoddéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowa ocen¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe QUERCUS Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spolki na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajagcymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spéiki.

Sprawozdanie z dzialalnosci Emitenta za rok 2014 jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowos$ci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133), a zawarte
w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Kludzowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie
nr ewid. 9750

w

imieniu Deloitte Polska Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu

uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotow uprawnionych
prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

z Szkaradek — cheprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0. — komplementarlusza Deloitte
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