QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A,

] RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2014

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spétke

Spétka dziata pod firmag QUERCUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Siedzibg Spotki
jest Warszawa, ul. Nowy Swiat 6/12.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w formie spdtki akcyjnej. Spotka jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial
Gospodarczy Rejestrowy w Warszawie pod numerem KRS 0000288126.

Spoika dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Kapitatl zakladowy Spolki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit 6.661.724,60 zt
i dzielit si¢ na 66.617.246 akcji o wartos$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

W badanym okresie Spotka prowadzita dzialalnosé¢ glownie w zakresie zarzadzania funduszami
inwestycyjnymi oraz zarzadzania zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych.

W skiad Zarzadu Spélki na dzien wydania opinii wehodzili:

—  Sebastian Boleslaw Buczek —  Prezes Zarzadu,

—  Artur Paderewski —  Pierwszy Wiceprezes Zarzadu,
—  Piotr Pawel Pluska —  Wiceprezes Zarzadu,

~  Pawel Andrzej Cichoni —  Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie nie wystapity zmiany w skladzie Zarzadu Spotki.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Spdétki w 2013 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w wysokosci 38.775.983,33 zh.
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2013 podlegato badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska Spétka
z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. Biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu opini¢ bez
zastrzezefl.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajgce sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2013 odbyto si¢ w dniu 25 kwietnia 2014 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
o nastegpujacym podziale zysku netto za rok 2013:

—  zasilenie kapitalu zapasowego —38.775.983,33 zt.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostalo zgodnie z przepisami prawa zlozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 14 maja 2014 roku.
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3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza. Badanie sprawozdania finansowego
zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 23 czerwca 2014 roku, zawartej pomigdzy
Spotkg a firmg Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg
w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na prowadzona przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr. 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone
pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Jacka Marczaka (nr ewidencyjny 9750) w siedzibie
Spotki w dniach od 2 do 16 lutego 2015 roku oraz poza siedzibg Spoétki do dnia wydania niniejsze;j
opinii.

Deloitte Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
potwierdzajg, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniaja warunki
okre$lone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdari finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77,
poz. 649 z p6zn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
Spoiki.

4. Dostepnosé danych i oswiadczenia kierownictwa Spotki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zgdane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasnien, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spétki
z dnia 23 lutego 2015 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 6



QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Sp6iki, jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu
do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe dane finansowe pochodzace z rachunku zyskow i strat 2014 013
w tys. zt

Przychody ze sprzedazy 103.932 122.093
Koszty dzialalnosci operacyjnej 66.499 75.578
Przychody finansowe 1.265 1.191
Koszty finansowe 12 3
Zysk (strata) brutto 38.768 47.745
Podatek dochodowy -7.384 -8.969
Zysk (strata) netto 31.383 38.776
Podstawowe dane finansowe pochodzace z bilansu (w tys. zt)

Aktywa obrotowe 53.075 73.919
Suma aktywow 58.024 80.605
Kapital (fundusz) wiasny 48.079 54.409
Zobowigzania krétkoterminowe 7.667 20.653
Wskazniki rentownosci i efektywnosci 2014 201
— rentownos¢ sprzedazy brutto 37% 39%
— rentowno$¢ sprzedazy netto _ 30% 32%
— rentowno$¢ netto kapitatu wlasnego 188% 248%
— wskaznik rotacji majatku 1,79 1,51
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 96 79
— wskaznik rotacji zobowiazan w dniach 57 47

Plynnos$é/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadluzenia 17% —~ 32%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wlasnym 83% C 68%
— kapital obrotowy netto (zl) 45.407.793 - 53.265.580
— wskaznik ptynnosci biezacej 6,92 3,58

Analiza powyzszych wielkosci i wskaZznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2014 nastgpujacych

tendencji w poréwnaniu z rokiem poprzednim:

— spadek wskaznikéw rentowno$ci sprzedazy oraz wskaznika rentownosci netto kapitatu
wilasnego,

—  wzrost wskaznika rotacji majatku,

—  wazrost wskaznikow rotacji naleznosci i zobowigzan,

—  wzrost stopy pokrycia majgtku kapitalem wlasnym,

—  spadek wartosci kapitalu obrotowego netto i wzrost wskaznika plynnosci biezacej.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spétka posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, zgodna we wszystkich
istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy o rachunkowosci. Zasady te byly stosowane
w sposob ciggly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku poprzednim.
Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testéw przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonaliSmy weryfikacji stosowanego systemu rachunkowosci i nie stwierdziliSmy
nieprawidlowoéci, ktére mialyby wplyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany
przez Spélke system rachunkowosci nie byt jednak cato§ciowo przedmiotem naszego badania.

Spétka przeprowadzila inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie niezbgdnym do
potwierdzenia istnienia prezentowanych aktywow i pasywow.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku i obejmuje:
-~ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2014 roku, ktéry po stronie aktywoéw i pasywow
wykazuje sume 58.023.557,31 zi,

- rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 31.383.463,04 zi,

—  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote 6.329.698,46 zi,

—  rachunek przeplywdéw pienigeznych za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych o kwotg 9.742.547,54 z1,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

w

Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywdow i pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostala ;‘)rzedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

Inwestycie krotko- i dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji w Spétce zaliczono:
—  dlugoterminowe aktywa finansowe (jednostki uczestnictwa) w kwocie 3.738.800,00 zt,
—  krétkoterminowe aktywa finansowe ($rodki pieni¢zne) w kwocie 40.616.752,61 z1.

......

zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Naleznosci

Struktura wiekowa nalezno$ci handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w nocie
objasniajacej t¢ pozycje bilansu, facznie z dotyczacymi ich odpisami aktualizujacymi.
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Zobowiazania

Specyfikacje zaciggnietych kredytow wraz z opisem ich zabezpieczen oraz zapadalno$ci ujawniono
w notach dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego.

Struktura wiekowa zobowigzan handlowych zostala ujawniona w nocie objasniajacej t¢ pozycje
bilansu.

Rozliczenia migdzyokresowe i rezerwy na zobowigzania
Struktura czynnych i biernych rozliczen migdzyokresowych oraz rezerw na zobowiazania
zostala ujawniona w notach objasniajacych.

Kapita

Kapitat zakladowy Sp6tki wynosi 6.661.724,60 zt. Kapital wlasny spolki na 31 grudnia 2014 roku
oraz jego zmiany w okresie sprawozdawczym zostaly prawidlowo przedstawione w zestawieniu
zmian w kapitale wlasnym.

4. Kompletno$é i poprawnos¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania z dzialalno$ci Spotki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zalgcznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Spétka potwierdzita zasadnosé zastosowania zasady

- kontynuacji dziatalnoéci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow
i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego
zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposdb prawidlowy
i kompletny opisuja istotne pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja pozostale istotne
informacje zgodnie z wymogami okre§lonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wlasciwe
sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2014 r. poz. 300) oraz w rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa mequqcega panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133).

Zarzad sporzadzit i zataczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta
w roku obrotowym 2014. Sprawozdanie z dzialalnodci zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych oraz warunkow uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panfistwa niebedacego panstwem czlonkowskim. DokonaliSmy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim Zrddlem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spéiki pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Spétka
przestrzegala przepiséw prawa.

Klugzowy'‘bipgly rewident
przeprowadZajacy badanie
nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 23 lutego 2015 roku
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