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1. ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
01.01.2014 01.01.2013
Nota 31.12.2014 31.12.2013
Przychody ze sprzedazy 6.1. 29 873 28 463
Koszty dziatalnosci operacyjnej 6.2. (28 572) (26 333)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1 301 2130
Pozostate przychody operacyjne 6.3. 582 281
Pozostate koszty operacyjne 6.4. (599) (1 659)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1284 752
Przychody finansowe 6.5. 1106 843
Koszty finansowe 6.6. (2 532) (2 254)
Zysk (strata) brutto (142) (659)
Podatek dochodowy 6.7. (223) 242
Zysk (strata) netto (365) (417)
Catkowite dochody razem (365) (417)
Liczba akcji 4 273 820 4 273 820
Zysk/(strata) na jedna akcje (0,09 zi) (0,10 zi)
- podstawowy z zysku za okres (0,09 zt) (0,10 zt)
— rozwodniony z zysku za okres (0,09 zb) (0,10 zb)
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II. ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ]

Nota 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 68 663 54 424
Rzeczowe aktywa trwate 6.9. 4 087 2194
Wartosci niematerialne 6.10. 8 115 9 093
Inwestycje w jednostkach powigzanych 6.11. 3720 3720
Dlugoterminowe aktywa finansowe 6.12. 36 134 35 820
Naleznosci dtugoterminowe 6.13. 1634 600
Pozyczki udzielone dtugoterminowe 6.14. 14 256 1932
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6.8. 717 1 065
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 17 384 28 561
Zapasy - 132
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 6.15. 7 946 12 694
Naleznosci podatkowe 6.16. 36 106
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 6.17. 126 708
Pozyczki udzielone krétkoterminowe 6.18. 2 424 14 872
Pozostate aktywa 55 49
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 6.19. 6 797 -
SUMA AKTYWOW 86 047 82 985
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Nota 31.12.2014 31.12.2013
Kapitat wiasny razem 41 560 44 487
Kapitat zaktadowy 6.20. 855 855
Akcje wilasne 6.22. (59) (59)
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 6.23. 23 640 23 640
Kapitat rezerwowy 6.24. 2 000 2 000
Zyski zatrzymane 15 489 18 468
Wynik finansowy roku biezacego (365) (417)
Zobowigzania diugoterminowe 29 787 20 369
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 6.25. 5 000 9 975
Kredyty dlugoterminowe 6.26. 7 764 5101
Pozyczki dtugoterminowe 6.27. 15 065 3827
Leasingi dtugoterminowe 6.29. 895 219
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 359 419
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6.8. 704 828
Zobowiazania krétkoterminowe 14 700 18 129
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 6.25 4 995 -
Kredyty krétkoterminowe 6.26. 3 339 8 245
Pozyczki krétkoterminowe 6.27. - 5598
Leasingi krétkoterminowe 6.29. 446 58
Zobowigzania handlowe 6.30. 3791 1090
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 6.30. 1283 2 368
Biezace zobowigzania podatkowe 6.31. 640 603
Rezerwy krotkoterminowe 6.32. 206 167
Stan zobowigzan ogétem 44 487 38 498
SUMA PASYWOW 86 047 82 985
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III. ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto (142) (659)
Korekty razem 3 480 369
Amortyzacja 1934 1 855
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1384 1163
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - (3)
Zmiana stanu rezerw 39 20
Zmiana stanu zapasow 132 (9)
Zmiana stanu naleznosci (2 072) (3767)
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 3423 (245)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (1541) 1413
Zysk na sprzedazy $rodkdw trwatych 166 (56)
Inne korekty 15 (2)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3 338 (290)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 667 1427
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych - 125
Z aktywow finansowych, w tym: 667 1 302
a) w jednostkach powigzanych 667 1132
b) w pozostatych jednostkach - 170
-pozyczki otrzymane - 170
Wydatki 3014 7 132
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1428 86
Na aktywa finansowe, w tym: 1 586 7 046
a) w jednostkach powigzanych 1 586 6 345
b) w pozostatych jednostkach - 701
-sptacone pozyczki otrzymane - 701
Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (2 347) (5 705)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy 6118 23 469
Kredyty i pozyczki 6118 13 494
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - 9 975
Wydatki 7 691 16 936
Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych - 10
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 2 493 1705
Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - 3
Sptaty kredytow i pozyczek 3198 5391
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - 8 000
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 523 97
Odsetki 1477 1730
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1573) 6 533
Przeplywy pieniezne netto razem (582) 538
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych (582) 538
Srodki pieniezne na poczatek okresu 708 170
$rodki pieniezne na koniec okresu 126 708
Arteria S.A. ul. Stawki 2a, 00-193 Warszawa
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IV. ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE
WLASNYM
Kapitat z emisji
akcji powyzej ich Pozostate Wynik Kapitat
Kapitat Akcje wartosci kapitaty Zyski finansowy wilasny
akcyjny wiasne nominalnej rezerwowe _zatrzymane roku biezacego razem
Na dzief 01.01 2014 855 (59) 23 640 2 000 18 468 (417) 44 487
Podziat niepodzielonego
wyniku za lata ubiegte - - - (417) 417 -
Zysk lub (strata) roku - - - - (365) (365)
Wyptata dywidendy - - - - (2 562) - (2 562)
Na dzieh 31.12.2014 855 (59) 23 640 2 000 15 489 (365) 41 560
Kapitat z emisji
akcji powyzej ich Pozostate Wynik Kapitat
Kapitat Akcje wartosci kapitaty Zyski finansowy wilasny
akcyjny wilasne nominalnej rezerwowe zatrzymane roku biezacego razem
Na dzien 01.01.2013 855 (49) 23 640 2 000 18 289 1 885 46 620
Podziat niepodzielonego
wyniku za lata ubiegte - - - 179 (180) (1)
Zysk lub (strata) roku - - - - - (417) (417)
Wyptata dywidendy - - - - - (1 705) (1 705)
Nabycie akcji wiasnych - (10) - - - (10)
Na dzien 31.12.2013 855 (59) 23 640 2 000 18 468 (417) 44 487
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V. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

5. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI SPOLKI
5.1. Dane Spoétki

Arteria S.A. ("Spotka") jest spdtka akcyjng zarejestrowang w Polsce. Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie 00-
193, ul. Stawki 2a.

Spotka zostata utworzona na podstawie statutu z dnia 30 listopada 2004 r. na czas nieoznaczony (Rep. A Nr
5867/2004). Zostata ona zarejestrowana w dniu 17 stycznia 2005 r. w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000226167.

Przewazajaca dziatalno$¢ Spodtki w raportowanym okresie polegata na $wiadczeniu ustug call center oraz na
doradztwie gospodarczym w zakresie zarzadzania, w tym ryzykiem finansowym Grupy Kapitatowej.

5.2. Zalozenie kontynuowania dziatalnosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztoéci. Zarzad jednostki na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania nie stwierdza istnienia istotnych faktdw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci.

Spétka i Grupa zaréwno w roku obrotowym jak i w latach poprzednich byta w stanie i prowadzita dziatalnos¢, mimo
bardzo niskich wskaznikow ptynnosci. Zarzad Spétki przeprowadzit analize dotyczaca mozliwosci kontynuowania
dziatalnoséci przez Spoétke i Grupe Kapitatowa. Przy nastepujacych zatozeniach nie stwierdzono zagrozenia
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci:
e  Zarzad sporzadzit budzet wynikdw i przeptywow pienieznych na rok 2015 i lata kolejne. Na podstawie
niniejszych analiz nie stwierdzono istotnego ryzyka utraty ptynnosci przez Spétke i Grupe Kapitatowa.
e  Zatozono dobrg i niepogorszong kondycje finansowg Spotek zaleznych i stowarzyszonych.
e  Zatozono kontynuacje wspotpracy z gtdbwnymi odbiorcami i dostawcami ustug.
e Zatlozono przedtuzenie krotkoterminowego finansowania w ramach Spotki i Grupy Kapitatowej na
przynajmniej kolejne 12 miesiecy.
e Zalozono terminowg sptacalno$¢ naleznosci i pozyczek udzielonych w ramach Spotki i jednostek
tworzacych Grupe Kapitatowa.

5.3. Podstawa prawna sporzadzenia sprawozdania finansowego - zgodnos$¢ z miedzynarodowymi
standardami sprawozdawczosci finansowej (MSSF)

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Jednoczes$nie sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami okreslonymi przez
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33 z dnia 28 lutego 2009 r., poz. 259).

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2014 rok sg spéjne z
tymi, ktoére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego za 2013 rok; zastosowano takie
same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

Datg przejscia na stosowanie standardow MSSF byt dzien 1 stycznia 2007 r. Ostatnim skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Spétki sporzadzonym zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci, zdefiniowanymi
w Ustawie o rachunkowosci, byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakoriczony 31 grudnia 2006 roku.

5.4. Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy

Nastepujace standardy, zmiany do istniejacych standardow oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodza w zycie po
raz pierwszy w roku 2014:

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 r.
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej
dacie),

e MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 r. (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie),

e MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatdw w innych jednostkach”, zatwierdzony w UE w dniu 11
grudnia 2012 r. (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r.
lub po tej dacie),
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e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu
11 grudnia 2012 r. (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2014 r. lub po tej dacie),

e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 r. (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”
oraz MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach” - objasnienia na temat
przepiséw przejéciowych, zatwierdzone w UE w dniu 4 kwietnia 2013 r. (obowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat
udziatéw w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - jednostki
inwestycyjne, zatwierdzone w UE w dniu 20 listopada 2013 r. (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - kompensowanie aktywdw finansowych i
zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 r. (obowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” - Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywow
niefinansowych, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 r. (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 39 »~Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
- Nowacja instrumentéw pochodnych oraz kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen, zatwierdzone w UE w
dniu 19 grudnia 2013 r. (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2014 r. lub po tej dacie).

4

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang
polityke rachunkowosci jednostki.

5.5. Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie
weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujacych standardow, zmian
standardow i interpretacji, ktore zostaty opublikowane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére
nie weszly jeszcze w zycie:

e Zmiany do rdéznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16,
MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa -
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie),

e Zmiany do rdéznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)” - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w
dniu 18 grudnia 2014 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2015 lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: skiadki pracownicze -
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

Spétka szacuje, iz w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie bedg miaty istotnego wptywu na
dotychczas stosowang polityke rachunkowosci jednostki.

5.6. Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdéznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do
standardow i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien publikacji sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze
przyjete do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardéw w wersji petnej):
. MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie),
e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie),
e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 r. lub po tej dacie),
e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywdéw pomiedzy inwestorem
a jego jednostka stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie),
e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéw
w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
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przedsiewzieciach” - Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowigzujace w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” - Rozliczanie nabycia udziatdw we wspdlnych
operacjach (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku
lub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub po tej
dacie),

. Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” - Wyjasnienia na
temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” - Rolnictwo: uprawy roslinne
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wilasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2016 r. lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014) , - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34)
ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujace w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie).

Wedtug szacunkow jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie miatyby istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela aktywow i
zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkdéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywdw lub zobowigzan
finansowych wediug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

5.7. Opis istotnych zasad rachunkowosci stosowanych przez spétke
5.7.1. Zasady ewidencjonowania przychodow i kosztéow i ustalania wynikow finansowych
Przychody netto ze sprzedazy oraz koszty ich uzyskania

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) i podatek akcyzowy oraz rabaty
(dyskonta, premie, bonusy).

Zaprezentowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przychody ze sprzedazy wykazano w oparciu o zaliczone
do odpowiednich okreséw sprawozdawczych wielkosci sprzedazy ustalonej na podstawie wystawionych faktur
potwierdzonych przez odbiorcéw, rozliczenia kontraktow dtugoterminowych oraz szacunki w stosunku do
przychodéw. Sprzedaz wykazano w wartosci netto, to jest po potraceniu podatku od towardw i ustug.

Wysokos¢ przychoddw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej.

Przychody wycenia sie wedtug wartosci zdyskontowanej, w przypadku, gdy wptyw zmian wartosci pieniadza w
czasie jest istotny.

W przypadku ujmowania przychodéw w wartosci zdyskontowanej, warto$¢ dyskonta jest odnoszona stosownie do
uptywu czasu, jako zwiekszenie wartosci naleznosci, a drugostronnie jako przychody finansowe.

Do kosztéw uzyskania przychodu ze sprzedazy zalicza sie wszystkie koszty zwigzane z podstawowg dziatalnoscia z
wyjatkiem pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych i strat nadzwyczajnych. Koszty zawierajg
podatek VAT tylko w tej czesci, w ktdrej zgodnie z obowigzujacymi przepisami podatek ten nie podlega odliczeniu.

Zaréwno przychody, jak i koszty ich uzyskania ujete sa w odpowiednich okresach sprawozdawczych, ktérych
dotycza, niezaleznie od daty otrzymania badz dokonania ptatnosci.
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Przychody z tytutu $wiadczonych ustug

Przychody z tytutu umdéw o $wiadczenie ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji
danej umowy.

Przychody uznane na koniec okresu sprawozdawczego, a niezafakturowane w tym samym roku obrotowym maja
odniesienie w wyniku roku obrotowego.

Nie uznaje sie za przychody z tytulu ustug: otrzymanych zaliczek, zafakturowanych ustug s$wiadczonych w
przysztych okresach.

Przyjeta metoda rozliczania kontraktéw diugoterminowych

Spétka realizuje dtugoterminowe kontrakty na $wiadczenie ustug. Z uwagi na fakt, ze na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego mozna w sposob wiarygodny oszacowac stopien faktycznego zaawansowania prac, do rozliczania
kontraktow dtugoterminowych dopuszcza sie przyjecie przychodowej metody okreslenia stopnia zaawansowania
robdt (udziat ustalonej wartosci wykonanych prac w cenach sprzedazy netto w odniesieniu do kwoty catkowitego
przychodu z umowy). Warto$¢ faktycznie wykonanych prac (nalezne przychody z tytutu faktycznego
zaawansowania kontraktu) ustalana jest indywidualnie dla poszczegdinych kontraktow na podstawie jednej z
ponizszych metod:

- liczby dni faktycznie przepracowanych przez konsultantow (ekspertéw) do liczby dni ogdtem zaplanowanych do
wykonania ustugi (kontraktu),

-liczby faktycznie przepracowanych godzin przez poszczegdlnych konsultantéw do liczby godzin ogdtem
zaplanowanych do wykonania ustugi,

- wykonania poszczegélnych etapdw prac przyjetych na podstawie ustalonego harmonogramu wykonania prac.

Poszczegdlne etapy mogaq byc¢ ustalane na podstawie jednej z ponizszych metod:

-przypisania poszczegdlnym etapom czesciowych wartosci przychoddéw wynikajacych z umowy,

-przypisania poszczegolnym etapom wykonania prac okreslonych stopni (procentowych) zaawansowania robot,
-stopniem zaawansowania wykonania budzetu kosztowego ustalonego dla danego projektu.

Wiarygodnie oszacowang wartos¢ zaawansowania wykonanych prac ujmuje sie przychody oraz naleznosci na dzien
bilansowy.

W przypadku braku mozliwosci ustalenia przychodu na podstawie w/w metod Spétka uznaje przychod jedynie w
wysokosci do faktycznie poniesionego kosztu. Jezeli oczekiwane jest, ze na kontrakcie bedzie zrealizowana strata,
jest ona ujmowana niezwiocznie w wyniku finansowym danego okresu.

Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmujgq ogo6t przychoddw i kosztéw niezwigzanych bezposrednio ze
zwykig dziatalnoscig operacyjna, a wywierajgacych wptyw na wynik finansowy.

Przychody z tytulu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodq liniowg przez okres wynajmu w
stosunku do otwartych umédw.

Przychody z tytutu dywidend
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.
Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe stanowig wynik operacji finansowych. Przychody finansowe obejmujg otrzymane lub
nalezne odsetki od srodkéw na rachunkach bankowych, nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi.

Koszty finansowe obejmujg nadwyzke ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi, zaptacone lub naliczone odsetki
oraz prowizje bankowe.

Przychody z tytutu odsetek

Przychody =z tytutu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszie wptywy gotéwkowe przez szacowany okres
uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do wartoséci bilansowej netto danego skfadnika aktywdéw
finansowych.

5.7.2. Obowiazkowe obciazenie wyniku finansowego
Obowigzkowym obcigzeniem wyniku finansowego jest podatek dochodowy od oséb prawnych oraz ptatnosci z nim

zrownane na podstawie odrebnych przepiséow. Podatek dochodowy ujmowany w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddédw obejmuje czes$¢ biezacq i odroczong. Ta ostatnia stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywéw z
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tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego z wyjatkiem tej roznicy,
ktora zostata odniesiona na kapitat.

Podatek dochodowy

Podstawowa dziatalnos¢ Spotki podlega opodatkowaniu podatkiem dochodowym, na zasadach okreslonych w
ustawie o podatku dochodowym od os6b prawnych.

W celu prawidtowego ustalania opodatkowania podatkiem dochodowym od osob prawnych w planie kont Spétki
zostaty wyrdznione konta analityczne grupujace koszty niestanowigce kosztéow uzyskania przychodow w rozumieniu
ustawy o podatku dochodowym, koszty zwiekszajace podstawe opodatkowania oraz konta grupujace przychody nie
stanowigce przychodéw podatkowych, a takze kwoty podwyzszajace przychody podatkowe.

5.7.3. Ustalenie aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego

W zwigzku z przejéciowymi rdznicami miedzy wykazang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywdw i pasywow a
ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w latach przysztych, Spotka tworzy rezerwe i
ustala aktywa z tytutu podatku odroczonego.

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda zobowigzan
bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscia
podatkowg aktywdw i pasywdw a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych:

- z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji niestanowigcej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania niemajacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do
opodatkowania czy strate podatkowg oraz

- w przypadku dodatnich roéznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach =zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatow we wspdlnych przedsiewzieciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie
réznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidziec
przysztosci réznice przejéciowe nie ulegng odwrdceniu.

- aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdznic przejsciowych,
jak réwniez niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania,
ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

- z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych rdznic przejsciowych
powstajg w wyniku poczatkowego ujecia skfadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji niestanowigcej
potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani
na dochdéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

- w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywdéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w
bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww.
roéznice przejéciowe ulegng odwrdceniu i osiagniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie
ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i
ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywdéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien
bilansowy.

5.7.4. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to $rodki trwate, ktdre s utrzymywane przez jednostke gospodarcza w celu wykorzystania
ich w procesie produkcyjnym Ilub przy dostawach towaréw i $wiadczeniu ustug, oraz ktorym towarzyszy
oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres.

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sa wediug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkow trwatych obejmuje ich
cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika
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majatku do stanu zdatnego do uzywania. W skfad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych
maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie
oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzaja wynik finansowy
w momencie ich poniesienia.

Wycena na dzieh przyjecia
Wartos¢ poczatkowgq rzeczowych aktywow trwatych stanowi cena nabycia lub koszt wytworzenia.
Wycena po poczatkowym ujeciu

Na dzien bilansowy s$rodki trwate, z wylaczeniem gruntéow, wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéow
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Koszty poniesione po poczatkowym ujeciu (wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania) takie jak koszty
napraw, przegladdéw, optaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym
zostaty poniesione. Koszty, w przypadku ktorych mozliwe jest wykazanie, ze powodujg one zwiekszenie
oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego s$rodka trwatego ponad korzysci
przyjmowane pierwotnie, zwiekszajg wartos¢ tego srodka trwatego.

Amortyzacja $rodkéw trwatych
Metode amortyzacji liniowej stosuje sie do wszystkich rzeczowych aktywow trwatych, chyba, ze zachodzag
przestanki pozwalajagce uznaé¢, ze zastosowanie innej metody amortyzacji pozwolitoby na rzetelniejsze

odzwierciedlenie zaréwno korzysci ekonomicznych czerpanych z danego $rodka trwatego jak i jego zuzycia.

Ujete w ewidencji ksiegowej Spotki srodki trwate amortyzowane sg przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych
wynikajacych z szacowanego okresu uzytkowania, ktory dla poszczegdlnych grup wynosi przyktadowo:

Wyszczegdlnienie Okres uzytkowania
Oprogramowanie komputerowe 3 do 10 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne w tym centrale telefoniczne i oprzyrzadowanie 2do 5 lat
Urzadzenia biurowe 3do 5 lat
Srodki transportu 3do 5 lat
Komputery 1 do 3 lat
Inwestycje w obcych $rodkach trwatych w zaleznosci od okresu
najmu

Amortyzacja zostaje naliczana od momentu oddania srodka trwatego do uzytkowania.

Poprawnos$¢ stosowanych stawek amortyzacji rzeczowych aktywéw trwatych jest okresowo (nie rzadziej niz na
koniec kazdego roku obrotowego) weryfikowana. Weryfikacja ta polega na analizie okreséw uzytkowania
wszystkich $rodkéw trwatych kontrolowanych przez Spotke. Zmiany stawek amortyzacyjnych dokonywane sg od
okresu, w ktorym stwierdzono zmiane okresu uzytkowania.

Aktualizacja srodkéw trwatych z tytutu utraty wartosci

Weryfikacja rzeczowych aktywow trwatych pod katem utraty wartosci nastepuje, jezeli zaistniaty zdarzenia badz
zaszty zmiany wskazujace na to, ze wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych moze nie by¢ mozliwa do
odzyskania. Weryfikacja nastepuje nie rzadziej niz na koniec kazdego roku obrotowego.

Jezeli istniejg przestanki wskazujace na to, ze wartos¢ bilansowa przekracza szacowanag wartos¢ odzyskiwalng,
wowczas wartos¢ aktywdw badz osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne jest przez Spétke obnizana do
poziomu wartosci odzyskiwalnej.

Jezeli istniejg przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza
szacowang wartos$¢ odzyskiwalng, woéwczas warto$¢ tych aktywdéw badz osrodkéw wypracowujacych srodki
pieniezne, do ktérych te aktywa nalezg jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna
odpowiada wyzszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub
wartosci uzytkowej.

Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne sa dyskontowane do wartosci biezacej
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto, odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w
czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym skfadnikiem aktywéw. W przypadku sktadnika aktywow, ktory nie generuje
wplywoéw pienieznych w sposob znaczaco samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne, do ktorego ten sktadnik nalezy.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sa ujmowane w wyniku finansowym w pozycji pozostate koszty
operacyjne.
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Dana pozycja rzeczowych aktywdw trwatych moze zostaé¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow.

Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego skitadnika aktywdw z bilansu (obliczone jako réznica
pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej pozycji) sq ujmowane w
rachunku zyskdw i strat w okresie, w ktorym dokonano takiego usuniecia.

Warto$¢ koncowg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywdw weryfikuje sie, i w razie
koniecznosci - koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego.

5.7.5. Wartosci niematerialne

Jako wartosci niematerialne Spétka wykazuje przede wszystkim:
- oprogramowanie komputerowe,
- prace rozwojowe.

Prace badawcze sg nowatorskim i zaplanowanym poszukiwaniem rozwigzan podjetym z zamiarem zdobycia nowej
wiedzy naukowej i technicznej. Nakfady poniesione na prace badawcze (lub na realizacje etapu prac badawczych
przedsiewziecia prowadzonego we wilasnym zakresie) ujmowane sa w kosztach okresu w momencie ich poniesienia.

Jesli nie jest mozliwe oddzielenie etapu prac badawczych od etapu prac rozwojowych przedsiewziecia
prowadzacego do wytworzenia sktadnika wartosci niematerialnych, to naktady takie Spodtka traktuje, jak gdyby
zostaty poniesione wytacznie na etapie prac badawczych.

Prace rozwojowe sg praktycznym zastosowaniem odkry¢ badawczych lub tez osiggniec innej wiedzy w planowaniu
lub projektowaniu produkcji nowych lub znacznie udoskonalonych materiatow, urzadzen, produktow, procesow
technologicznych, systemoéw lub ustug, ktére majg miejsce przed rozpoczeciem produkcji seryjnej lub
zastosowaniem.

Koszty zaréwno zakonczonych jak i kontynuowanych prac rozwojowych zalicza sie do wartosci niematerialnych
i prawnych.

Wartosci niematerialne, powstate w wyniku prac rozwojowych (lub realizacji etapu prac rozwojowych

przedsiewziecia prowadzonego we wiasnym zakresie) Spétka ujmuje wtedy, gdy:

- istnieje mozliwo$¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia skfadnika wartosci niematerialnych tak, aby
nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,

- istnieje zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz zamiar jego uzytkowania lub sprzedazy,

- mozna udowodni¢ zdolno$¢ sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych do uzytkowania lub sprzedazy,

- mozna wskazacé sposdb, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte
korzysci ekonomiczne. Miedzy innymi jednostka udowodni istnienie rynku na produkty powstajace dzieki
sktadnikowi wartosci niematerialnych lub na sam sktadnik,

- mozna udowodni¢ dostepnos$¢ stosownych $rodkdéw technicznych, finansowych i innych, ktére majq stuzyé
ukonczeniu prac rozwojowych oraz Uzytkowaniu lub sprzedazy skfadnika wartosci niematerialnych oraz

- istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia nakfadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowac temu skfadnikowi wartosci niematerialnych.

Zakonczone prace rozwojowe obejmuja wytworzone oprogramowanie, ktére sprzedawane jest w formie licencji lub
jest niezbedne do $wiadczenia innych ustug. Wycenione sg one w wysokosci poniesionych na ich wytworzenie
kosztéw pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne. Wytworzone oprogramowanie komputerowe przeznaczone do
sprzedazy amortyzowane jest przy =zastosowaniu metody liniowej. Okres amortyzacji jednostka ustala
indywidualnie dla kazdego rodzaju oprogramowania.

Wycena wartosci niematerialnych i prawnych na dzien przyjecia
Warto$¢ poczatkowa wartoéci niematerialnych stanowi cena nabycia lub koszt wytworzenia. Po ujeciu

poczatkowym, wartosci niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o
umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Wycena wartosci niematerialnych i prawnych po poczatkowym ujeciu

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wycenia sie wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne
lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych

Spétka stosuje liniowg metode amortyzacji wartosci niematerialnych.
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Amortyzacja nastepuje poczawszy od miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktdrym wartos¢ niematerialng
przyjeto do uzytkowania wediug nastepujacych, przykfadowych, stawek amortyzacyjnych:

Wyszczegdlnienie Okres uzytkowania
Prace badawcze i rozwojowe 2 do 10 lat
Oprogramowanie komputerowe 2 do 10 lat

Stawki amortyzacyjne ustala sie z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci. Okresy ekonomicznej
uzytecznosci podlegajg okresowej weryfikacji (nie rzadziej niz na koniec kazdego roku obrotowego). Spdtka ustala,
czy okres uzytkowania wartoéci niematerialnych jest ograniczony, czy nieokreslony. Wartoéci niematerialne o
ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate
wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci.

Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzacych z danego sktadnika aktywow sa ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody
amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych.

Aktualizacja wartosci niematerialnych i prawnych z tytutu utraty wartosci

Spétka dokonuje weryfikacji wartosci niematerialnych pod katem utraty wartosci, jezeli zaistniaty zdarzenia badz
zaszty zmiany wskazujace na to, ze wartos¢ bilansowa wartosci niematerialnych i prawnych moze nie by¢ mozliwa
do odzyskania. Weryfikacja nastepuje jednak nie rzadziej, niz na koniec kazdego roku obrotowego.

Odpis amortyzacyjny skfadnikdw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w
kosztach w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

5.7.6. Wartosc¢ firmy
Wartos¢ firmy wykazywana jest jako odrebny skfadnik wartosci niematerialnych.

Wartos¢ firmy wycenia sie poczatkowo wedtug jej ceny nabycia stanowigcej nadwyzke kosztu potaczenia jednostek
gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w wartoéci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania
aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Nadwyzka udziatu jednostki przejmujgcej w wartosci godziwej
netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych nad kosztem potaczenia jest
odnoszona do rachunku zyskow i strat.

Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Spisanie tej nadwyzki musi by¢ poprzedzone ponowng
wyceng kosztu potgczenia oraz wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych. Test na utrate wartosci firmy przeprowadza sie co najmniej raz na rok.

Wartos$¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartos$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne,
ktére mogq skorzysta¢ z synergii potaczenia. Utrata wartosci ustalana jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej
wartosci osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, ktérego dotyczy dana wartos¢ firmy.

W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujgacego s$rodki pieniezne jest nizsza niz wartos¢
bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi czes¢ osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy
ustalaniu zyskow lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedana dziatalnoscig
zostaje wiaczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na
podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego
$rodki pieniezne.

5.7.7. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i powigzanych oraz aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i powigzanych sa wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
wedtug ceny nabycia i pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Inwestycje i aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmuja aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci
ekonomicznych wynikajacych z przyrostu ich wartosci, uzyskania z nich przychodéw w postaci odsetek, dywidend
lub innych pozytkow.

5.7.8. Dlugoterminowe aktywa finansowe
Diugoterminowe aktywa finansowe to aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z

przyrostu ich wartosci w postaci odsetek, dywidend i innych pozytkéw oraz instrumenty kapitatowe wyemitowane
przez inne jednostki np. udziaty, opcje na akcje.
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Diugoterminowe aktywa finansowe ujmuje sie na dzien bilansowy wedlug ceny nabycia lub ceny zakupu, jezeli
koszty przeprowadzenia i rozliczenia transakcji nie s istotne, skorygowanej o odpisy aktualizujgce wartosc
inwestycji. Powstanie odpisu aktualizujacego warto$¢ inwestycji wynika z trwatej utraty wartosci inwestycji gdy
istnieje duze prawdopodobienstwo, ze inwestycja dtugoterminowa nie przyniesie w przysziosci korzysci
ekonomicznych lub ze wzrostu ich wartosci.

Do czynnikéow majacych wptyw na dokonanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ inwestycji zalicza sie w szczegolnosci:

- zmiane kursu gieldowego akcji jednostki,

- postawienie jednostki, ktorej wudziaty badz akcje posiadamy w stan upadtosci lub likwidacji,
niezadowalajace wyniki sytuacji finansowej uzyskane na podstawie analizy finansowej jednostki, ktérej udziaty lub
akcje posiadamy,

- zagrozenie wykupu posiadanych papierow wartosciowych,

- zagrozenie spfaty udzielonej pozyczki diugoterminowej,

- zmiany cen na rynku nieruchomosci.

5.7.9. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego (np. odsetki od kredytow i pozyczek oraz rdznice kursowe od kredytdéw i
pozyczek w walutach obcych), ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu lub wytworzeniu sktadnika
aktywdw powiekszajg cene nabycia lub koszt wytworzenia tego sktadnika.

Koszty finansowania, ktdrych nie mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu lub wytworzeniu sktadnika
aktywdw sg ujmowane jako koszty finansowe w rachunku zyskow i strat.

5.7.10. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenosza na Spoétke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia leasingu
wedtug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego przedmiot
leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.

Aktywa uzytkowane na podstawie leasingu finansowego zaliczane sg do majatku Spotki i amortyzowane zgodnie z
okresem ekonomicznej uzytecznosci danego sktadnika majatku.

Optaty leasingowe s rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w
sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg
ujmowane bezposrednio w ciezar sprawozdania z catkowitych dochodow.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwoch okreséw:
szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umdw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z
tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metodq liniowg
przez okres trwania leasingu.

5.7.11. Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej strony i
zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitalowego u drugiej strony.

Aktywa finansowe Spotka klasyfikuje do nastepujacych kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- pozyczki i naleznosci,

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowiazania finansowe dzielone sg na:
- zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- pozostate zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, oprocz tych wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy, ocenia sie pod wzgledem
utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg wartos¢, gdy istnieja obiektywne przestanki, ze
zdarzenia, ktére wystapity po poczatkowym ujeciu danego sktadnika aktywdw wptynety niekorzystnie na zwigzane z
nim szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne. W przypadku akcji nienotowanych na gietdzie, sklasyfikowanych
jako dostepne do sprzedazy, znaczny lub dtugotrwaly spadek wartosci godziwej papieréw wartosciowych ponizej ich
kosztu uznaje sie za obiektywny dowod utraty wartosci.

Wartos$¢ naleznosci aktualizuje sie na dzien bilansowy uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego w odniesieniu do :
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e naleznosci od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadfosci - do wysokosci naleznosci nie
objetej gwarancjg lub innych zabezpieczeniem naleznosci, zgtoszonej likwidatorowi lub sedziemu
komisarzowi w postepowaniu upadtosciowym,

e naleznosci od dluznikow w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli majatek dtuznika
nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego,

e kwestionowanych naleznosci przez dtuznika oraz z ktérych zaptatg diuznik zalega, a wedtug oceny sytuacji
majatkowej i finansowej dtuznika, sptata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna,

e naleznosci przeterminowanych - do wysokosci naleznosci nie objetej gwarancjg lub innym
zabezpieczeniem.

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do
kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.

W przypadku aktywow finansowych wykazywanych po zamortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty
wartosci stanowi roznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow a biezacg wartosciq szacunkowych
przysztych przeptywdéw pienieznych zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywng stope procentowg sktadnika
aktywéw finansowych. Wartos¢ bilansowg skfadnika aktywow finansowych pomniejsza sie o odpis z tytutu utraty
wartosci bezposrednio dla wszystkich aktywdw tego typu, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych
warto$¢ bilansowg pomniejsza sie stosujac konto korygujace ich pierwotna wartosé. W przypadku stwierdzenia
niesciggalnosci danej naleznoséci z tytutu dostaw i ustug, odpisuje sie ja wiasnie w ciezar konta odpisu
aktualizujgcego. Natomiast jesli uprzednio odpisane kwoty zostang pozniej odzyskane, dokonuje sie odpowiedniego
uznania konta odpisu aktualizujgcego. Zmiany wartosci bilansowej konta odpisu aktualizujgcego ujmuje sie w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w pozycji pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych. Z wyjatkiem
instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy, jesli w kolejnym okresie obrachunkowym kwota odpisu z
tytutu utraty wartosci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna racjonalnie odnies¢ do zdarzenia majacego
miejsce po ujeciu utraty wartosci, uprzednio ujety odpis z tytutu utraty wartosci odwraca sie w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw, jezeli wartos¢ bilansowa inwestycji w dniu odwrdcenia utraty wartosci nie przekracza kwoty
zamortyzowanego kosztu, powstajacego gdyby utrata wartosci nie zostata ujeta. Odpisy z tytutu utraty wartosci
kapitatowych papierow wartoéciowych przeznaczonych do sprzedazy ujete uprzednio przez wynik finansowy nie
podlegaja odwrdceniu poprzez ten rachunek. Wszelkie zwiekszenia wartosci godziwej nastepujace po wystapieniu
utraty wartosci ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do zbycia, jezeli zostat zakupiony
przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztoéci lub stanowi cze$¢ okreslonego portfela
instrumentow finansowych, ktérymi Spdtka zarzadza tacznie, zgodnie z biezacym i faktycznym wzorcem
generowania krotkoterminowych zyskéw lub tez jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajacym
jako zabezpieczenie.

Skfadnik aktywéw finansowych inny niz przeznaczony do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowany jako wyceniany w
wartosci godziwej przez wynik finansowy przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia wystepujacqa w innych
okolicznosciach; lub

- skfadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywdéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup
objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig
zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Spoétki, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywow sg
przekazywane wewnetrznie; lub

- sktadnik aktywdéw stanowi czes¢ kontraktu zawierajacego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw
pochodnych, a MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu
(skfadnika aktywow lub zobowigzan) jako wycenianego w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej, a zyski
lub straty ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw. Zysk lub strata netto ujete w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany skfadnik aktywéw
finansowych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje oraz inne aktywa finansowe, z wylgczeniem instrumentéw pochodnych, o statych lub negocjowanych
warunkach ptatnosci oraz statych terminach wymagalnosci, ktére Spétka chce i moze utrzymywaé do momentu
osiagniecia terminu wymagalnosci klasyfikuje sie jako inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci.
Wykazuje sie je po zamortyzowanym koszcie stosujagc metode efektywnego oprocentowania po pomniejszeniu o
utrate wartosci, za$ przychody ujmuje sie metoda efektywnego dochodu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akcje i umarzalne obligacje nienotowane na gietdzie, bedace w posiadaniu Spétki i znajdujace sie w obrocie na
aktywnym rynku, klasyfikuje sie jako aktywa dostepne do sprzedazy i wykazuje w wartosci godziwej. Zyski i straty
wynikajace ze zmian wartosci godziwej ujmuje sie bezposrednio w kapitale wiasnym, w kapitale rezerwowym z
tytutu aktualizacji, z wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci, odsetek obliczonych przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej oraz ujemnych i dodatnich réznic kursowych dotyczacych aktywdéw pienieznych, ktére ujmuje sie
bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej
wartosci, skumulowany zysk lub strate ujetg uprzednio w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji ujmuje sie w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw danego okresu. Dywidendy z instrumentéw kapitatlowych dostepnych do
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sprzedazy ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w chwili uzyskania przez Spoétke prawa do ich
otrzymania. Warto$¢ godziwg aktywdw pienieznych dostepnych do sprzedazy denominowanych w walutach obcych
okresla sie przeliczajac te waluty po kursie spot na dzien bilansowy. Zmiana wartosci godziwej przypadajaca na
réznice kursowe wynikajace ze zmiany zamortyzowanego kosztu historycznego danego skiadnika aktywow
wykazywana jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, zas$ pozostate zmiany ujmuje sie w kapitale wiasnym.

Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowanych warunkach
ptatnosci niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci. Wycenia sie
je po koszcie zamortyzowanym, metodq efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdd
odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem naleznosci krdtkoterminowych,
gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy albo jako
pozostate zobowigzania finansowe.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia,
jezeli:

- zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krotkim terminie;

- stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentow finansowych, ktdérymi Spdtka zarzadza tacznie zgodnie z
biezacym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskow;

- jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajacym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby w innych
warunkach; lub

- sktadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywdw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup
objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategiqg
zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Spotki, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywow sg
przekazywane wewnetrznie; lub

- stanowi cze$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39
dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywow lub zobowigzan) do pozycji wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej,
a wynikajace z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw z
uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

Pozostale zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty transakcji. Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metoda
efektywnej stopy procentowej, a koszty odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego dochodu. Metoda efektywnej
stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do alokowania kosztéw
odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujaca przyszte
ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie
krotszym.

5.7.12. Zapasy

Zapasy rzeczowych sktadnikdw majatku obrotowego obejmujg towary nabyte celem dalszej odprzedazy. W ciggu
roku obrotowego przychody towardéw wycenia sie wedtug cen nabycia. Rozchdd towaréw wyceniany jest przy uzyciu
metody FIFO. Na dzien bilansowy wartos¢ stanu koncowego towardw wycenia sie wedtug cen nabycia nie wyzszych
od ich ceny sprzedazy netto.

Zapasy sa wykazywane w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujgce). Odpisy aktualizujgce wartosé
zapasow tworzy sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu wartosci
netto mozliwej do odzyskania. Odpisy aktualizujgce ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,koszt
wlasny sprzedazy”. Natomiast odwrocenie odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasdéw ujmowane jest jako
zmniejszenie kosztu wtasnego sprzedazy. Wartos¢ odpisu pomniejsza wartos$¢ bilansowa zapaséw objetych odpisem
aktualizujgcym.

5.7.13. Kapitaty
Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze Sadowym.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu.
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Akcje wiasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartos¢ kapitatu wiasnego Spéiki.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej stanowig nadwyzki osiggniete przy emisji, pomniejszone o
koszty poniesione w zwigzku z emisjg akcji.

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedlug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spotki.

5.7.14. Rezerwy

Rezerwy to zobowigzania, ktérych kwota lub termin zaptaty nie sg pewne. Rezerwy tworzy sie gdy:

-na jednostce cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy z zdarzen przesztych,

-prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkow zawierajgcych w sobie
korzysci ekonomiczne,

-mozna dokona¢ wiarygodnie szacunku kwoty tego obowigzku.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

W przypadku rozwigzania stosunku pracy pracownikom Spoétki przystugujg sSwiadczenia przewidziane przez
obowigzujace w Polsce przepisy prawa pracy, miedzy innymi ekwiwalent z tytutu niewykorzystanego urlopu
wypoczynkowego oraz odszkodowania z tytutu zobowigzania do powstrzymania sie od prowadzenia dziatalnosci
konkurencyjnej wobec pracodawcy.

Z tego tytutu Spotka tworzy rezerwy na przyszte $wiadczenia pracownicze z tytutu niewykorzystanych za
poprzednie okresy urlopéw i niewyptaconych ekwiwalentow. Rezerwa ta wyliczana jest mnozac ilo$¢ dni
niewykorzystanych urlopdw przez koszt dzienny wynagrodzenia kazdego z pracownikdéw.

Z powodu nieistotnosci, Spotka nie tworzy rezerw na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe.

Zgodnie z zasadami Spotki dotyczacymi wynagradzania, pracownikom nie przystuguje nagroda z zysku netto, w
zwigzku z czym nie tworzy sie rezerwy na swiadczenia z tego tytutu.

Koszty pozostatych $wiadczen pracowniczych sg ujmowane w kosztach okresu, w ktéorym zostaty zatwierdzone do
wyptaty, gdyz zazwyczaj dopiero w momencie zatwierdzenia kwoty do wyptaty mozliwe jest wiarygodne okreslenie
kwoty tego swiadczenia.

5.7.15. Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w ,walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w
ktérym Spétka prowadzi dziatalnos$¢” (,waluta funkcjonalna”). Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym, o
ile nie wskazano inaczej sq prezentowane jest w tysigcach ziotych polskich (tys. PLN). Ztoty polski jest walutg
funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sq przeliczane na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujacego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej
aktywéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat, o ile nie
odracza sie ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i
udziatdbw w aktywach netto.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na
zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

5.7.16. Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadéw, szacunkow i zatozen,
ktére maja wpltyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywoéw, pasywow, przychoddéw oraz kosztéw.
Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opieraja sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére
sq uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci bilansowej
aktywéw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zZrodet. Faktyczna warto$¢ moze rézni¢ sie od
wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w
okresie, w ktdrym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysziych, jezeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okreséw przysztych.

W szczegdlnosci istotne obszary niepewnosci odnosnie dokonanych szacunkdw oraz osady dokonywane przy
zastosowaniu zasad rachunkowosci, ktore wywarly najbardziej istotny wptyw na wartosci ujete w sprawozdaniu
finansowym, dotycza:
e wartosci niematerialnych i wartosci firmy (szacunki co do prognoz uzytych w testach na utrate wartosci
oraz szacunki co do zastosowanych stawek amortyzacyjnych w przypadku wartosci niematerialnych);
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e rzeczowych aktywdw trwatych (szacunki co do prognoz uzytych w testach na utrate wartosci oraz szacunki
co do zastosowanych stawek amortyzacyjnych);

e przychoddéw ze sprzedazy i naleznosci z tytutu dostaw i ustug (szacunki co do kwot szacowanych
przychodéw w zwigzku z realizowanymi ustugami, w tym na podstawie kontraktoéw diugoterminowych);

e szacunkdw dotyczace wartosci godziwej i utraty wartosci w odniesieniu do aktywdw finansowych, w tym
udziatdw i akcji w jednostkach zaleznych;

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate aktywa finansowe, w tym udzielone pozyczki (szacunki co
odpisow aktualizujacych);

e rezerw na zobowigzania oraz zobowigzania handlowe;

e aktywa z tytutu podatku odroczonego (po katem odzyskiwalnosci aktywow i potencjalnych odpisow
aktualizujacych).

Profesjonalny osad

W procesie stosowania polityki (zasad) rachunkowosci, oprdcz szacunkow ksiegowych, duze znaczenie ma takze
profesjonalny osad kierownictwa Spétki. W celu wyeliminowania podstawowych zrddet niepewnosci wystepujacych
na dzien bilansowy, a majacych wplyw na sytuacje finansowa w przysztosci, Spdtka korzysta z profesjonalnego
osadu kierownictwa w zakresie nizej wymienionych ryzyk majacych wptyw na korekte wartosci bilansowych
aktywdw i zobowigzan oraz wyniku finansowego w nastepnych latach obrachunkowych.

Utrata wartosci aktywow

Spétka przeprowadza testy na utrate wartosci aktywow. Wymaga to oszacowania wartosci uzytkowej osrodkdéw
wypracowujgcych srodki pieniezne. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywow
pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej
do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych przeptywdw.

Wartosc¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spdtka kieruje sie profesjonalnym
osgdem.

Odpisy aktualizujace wartosc¢ naleznosci

Zarzad biorac pod rozwage wszystkie okolicznosci odnosnie wysokosci odpisu na przeterminowane naleznosci oraz
po rozpatrzeniu prawdopodobienstwa ich windykacji wycenia na poziomie 100% jako $rednie ryzyko, ze nie
odzyska kwot uznanych jako sporne. Zarzad majac na uwadze skuteczno$¢ w windykacji przeterminowanych
naleznosci na przestrzeni catej dziatalnosci firmy, ze poziom zatozonego odpisu aktualizujgcego na naleznosci oraz
efekty pracy wynajetych kancelarii prawnych odzwierciedla ryzyko dla tej transakcji. Poniewaz ostateczne
rozstrzygniecie zalezne jest od wielu czynnikdéw, a w wypadku spraw sadowych - od wyroku niezawistego sadu,
mozliwos¢ wyegzekwowania spornych kwot nie jest jednak pewna.

Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w
przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Z uwagi na to, iz Zarzad przygotowat plan finansowy na 2014 rok oraz projekcje wynikéw i dochodu na lata
nastepne, zakfada dodatni wynik finansowy, w ocenie Zarzadu aktywa z tytutu podatku odroczonego, w tym
utworzonego od straty podatkowej poniesionej w latach poprzednich latach sg mozliwe do odliczenia w przysztych
okresach. Zarzad podkres$la jednoczesnie, iz kontynuacja dziatania nie jest zagrozona, a planowany zysk pozwala
na przyjecie realnego zatozenia, iz rozliczenia straty podatkowej w odpowiednich czes$ciach w roku 2014 i latach
nastepnych jest wysoce prawdopodobne.

Ujmowanie przychodow

Spétka ustala przychody z wykonania niezakoriczonej ustugi budowlanej proporcjonalnie do stopnia zaawansowania
ustugi, mierzonego udziatem kosztéw poniesionych w szacowanych catkowitych kosztach wykonania ustugi (budzet
ustugi). Budzety poszczegdlnych ustug dlugoterminowych podlegajq aktualizacji co najmniej na kazdy dzien
bilansowy. W przypadku zaistnienia zdarzen wptywajacych na przewidywany wynik realizacji ustugi pomiedzy
datami bilansowymi, aktualizacje sa dokonywane wczesniej. Zarzad na biezaco ocenia takze mozliwos¢ realizacji
naleznosci wynikajacych z wyceny niezakonczonych kontraktéw na ustugi budowlane.

Stawki amortyzacyjne

Wysokosé¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
skfadnikéw majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

5.7.17. Zdarzenia po dacie bilansowej
Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym sa to zdarzenia, zaréwno korzystne jak i niekorzystne, ktére majg
miejsce pomiedzy dniem bilansowym a data zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji (sporzadzenia

sprawozdania).

Spétka identyfikuje te zdarzenia w nastepujacym podziale:
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-zdarzenia, ktore dostarczajg dowoddw na istnienie okreslonego stanu na dzien bilansowy (zdarzenia nastepujace
po dniu bilansowym wymagajace dokonania korekt)

oraz

-zdarzenia, ktére wskazujg na stan zaistniaty po dniu bilansowym (zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym i nie
wymagajace dokonania korekt).

Dane finansowe raportowanego okresu w sprawozdaniu finansowym korygowane sg w taki sposob, aby uwzgledni¢
zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym, wymagajace dokonania korekt i odpowiednio odzwierciedli¢ je
wartosciowo na dzien bilansowy.

VI. NOTY I DODATKOWE OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

6.1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

o 01.01.2014 01.01.2013
Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
Przychody ze sprzedazy produktdw i ustug 29 751 28 463
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 122 -
Razem 29 873 28 463

INFORMACIA DOTYCZACA SEZONOWOSCI I CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI SPOLKI W PREZENTOWANYM OKRESIE

Dziatalno$¢ operacyjna Spétki nie ma charakteru sezonowego, ani nie podlega cyklicznym trendom. Niemniej
jednak, w szczegdlnosci w przypadku rodzajow ustug, ktore sg skierowane na rynek konsumencki, mozna
odnotowaé pewng sezonowos$¢ sprzedazy, polegajacg na tym, ze pierwsze potrocze zwykle nalezy do okreséw
mniejszej sprzedazy w zestawieniu ze sprzedazg produktdw i ustug w drugim poétroczu, a zwtaszcza w IV kwartale
roku, kiedy sprzedaz detaliczna jest tradycyjnie najwyzsza.

6.2. KOSzZTY WEDLUG RODZAJU

L 01.01.2014 01.01.2013
Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
Amortyzacja (1934) (1 855)
Zuzycie materiatdw i energii (1 043) (562)
Ustugi obce (20 205) (19 372)
Podatki i opfaty (178) (208)
Wynagrodzenia (4 153) (3 585)
Ubezpieczenia spoteczne i $wiadczenia (782) (611)
Pozostate koszty rodzajowe dziatalnosci operacyjnej (155) (140)
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw (122) -
Razem (28 572) (26 333)

Spétka zmienita metode prezentacji kosztéw operacyjnych. W niniejszym sprawozdaniu za rok zakonczony
31 grudnia 2014 r. ujmuje poniesione koszty wedtug rodzaju.

6.3. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE

. 01.01.2014 01.01.2013
Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 60 56
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego naleznosci 445 -
Umorzone zobowigzania 22 112
Otrzymane kary i odszkodowania 55 26
Inne - 87
Razem 582 281
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6.4. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJINE

L. 01.01.2014 01.01.2013
Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
Odpis aktualizujacy naleznosci - (460)
Spisanie naleznosci (15) (396)
Rozliczenie inwentaryzacji (13) -
Strata na zbyciu $rodka trwatego (166) -
Darowizny przekazane (5) -
Koszt kar i odszkodowan (20) (3)
Pozostate (380) (800)
Razem (599) (1 659)
6.5. PRzYCHODY FINANSOWE
Lo 01.01.2014 01.01.2013
Wyszczegoblnienie 31.12.2014 31.12.2013
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek 1103 840
Przychody z tytutu odsetek za zwtoke w zaptacie naleznosci 3 3
Razem 1106 843
6.6. KOSzTY FINANSOWE
L. 01.01.2014 01.01.2013
Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
Odsetki od pozyczek (1012) (739)
Odsetki od kredytdw bankowych (598) (1 153)
Odsetki od obligacji (779) (216)
Odsetki od innych zobowigzan (31) (59)
Prowizje bankowe od gwarancji i kredytow (48) (87)
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego (51) -
Ujemne réznice kursowe (13) -
Razem (2 532) (2 254)
6.7. EFEKTYWNA STOPA PODATKOWA
. 01.01.2014 01.01.2013
Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
Zysk /(strata) brutto (142) (659)
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce, wynoszacej
19% (27) (125)
Nie ustalony podatek odroczony w latach poprzednich od réznic przejsciowych 215 (165)
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow 34 47
Pozostate 1 1
Podatek wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 223 (242)
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6.8. ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

01.01.2014 01.01.2013
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 31.12.2014 31.12.2013
Roznice przejsciowe wynikajace z roznej wartosci podatkowej i ksiegowej srodkdéw
trwatych 385 96
Naliczone odsetki od pozyczek 319 252
Wycena kontraktéw sprzedazowych - 480
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 704 828
01.01.2014 01.01.2013
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 31.12.2014 31.12.2013
Naliczenie odsetek od pozyczek 335 146
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze 41 38
Rezerwy na urlopy 35 26
Rezerwa na audyt 4 6
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci 22 106
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do opodatkowania 234 504
Korekta kosztow podatkowych z tytutu niezaptaconych faktur 40 234
Naliczone odsetki od obligacji 4 4
Pozostate 2 1
Aktywa brutto z tytulu podatku odroczonego 717 1 065
Zmiana stanu po&I:Iatku odroczonego wykazywana w sprawozdaniu 224 242
catkowitych dochodow
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego, w tym (13) (237)
Aktywo z tytutu podatku odroczonego (717) (1 065)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego, dziatalno$¢ kontynuowana 704 828
6.9. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Budynki, lokale 1 354 493
Urzadzenia techniczne i maszyny 2179 1231
Srodki transportu 221 363
Inne $rodki trwate 333 24
Srodki trwate w budowie - 83
Razem 4 087 2194

Na dzien 31 grudnia 2014 r. nie dokonywano odpiséw aktualizujacych rzeczowe aktywa trwate w Spoétce.

W wyniku przeprowadzonego szacunku Zarzad Spétki nie stwierdzit utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych,
w zwigzku z czym Spotka nie dokonywata ustalenia ich nowej wartosci wyceny.

Arteria S.A. ul. Stawki 2a, 00-193 Warszawa
tel. 22 482 02 00 fax. 22 482 03 99
www.arteriasa.com 24


http://www.arteriasa.com/

ARTERIA S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2014 rok

Tabela ruchow srodkéow trwatych za okres 1 stycznia 2013 r. — 31 grudnia 2013 r.

Budynki, lokale, Urzadzenia B . j . Srodki
.. . . . Srodki Inne srodki
Nazwa grupy ob. inz. lad. i techniczne i trwate w Razem
transportu trwate .
wod. maszyny budowie
Wartosé brutto
BO 778 3968 832 669 - 6247
zwigks zenia - - 354 - 86 440
zmniejszenia - - 68 - 3 71
Bz 778 3968 1118 669 83 6616
Umorzenie
BO 232 2 490 602 587 - 3911
zwiegkszenia 53 247 153 58 - 511
zmniejszenia -
Bz 285 2737 755 645 - 4422
Wartos¢ netto -
BO 546 1478 230 82 - 2336
BZ 493 1231 363 24 83 2194
Tabela ruchow srodkow trwatych za okres 1 stycznia 2014 r. - 31 grudnia 2014 r.
B ki, lokal i . Srodki
udy|_1 !, o a_e, Ulza.c!zenla_ érodki Inne érodki Srodki
Nazwa grupy ob. inz. lad. i techniczne i trwate w Razem
transportu trwate :
wod. maszyny budowie
Wartosé brutto
BO 778 3968 1118 669 83 6616
zwieks zenia 1079 1283 389 2751
zmniejszenia 165 83 248
Bz 1692 5251 1118 1058 - 9119
Umorzenie -
BO 285 2737 755 645 - 4422
zwieks zenia 53 335 142 80 610
zmniejszenia -
Bz 338 3072 897 725 - 5032
Wartos¢ netto -
BO 493 1231 363 24 83 2194
BZ 1354 2179 221 333 - 4 087
6.10. WARTOSCI NIEMATERIALNE
Wartosci niematerialne i prawne 31.12.2014 31.12.2013
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 266 -
Licencje, prawa uzytkowania, oprogramowanie komputerowe 7 849 9 093
Razem 8 115 9 093

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2014 r. nastapito wydtuzenie stawek amortyzacji wartosci niematerialnych i
prawnych do lat 10. Zmiana ta obejmuje platformy informatyczne sktadajace sie na system oferujacy rozwigzania
biznesowe kompleksowo wspierajace sprzedaz i procesy posprzedazowe. Autorskie rozwigzania tego typu zostaty
zaprojektowane z myslg o ich wieloletniej eksploatacji bez koniecznosci ingerencji w kody zrédtowe systemu oraz z
mozliwoscia ich dalszej rozbudowy wraz z postepujacymi zmianami rynkowymi i rosngcymi wymaganiami klientéw.
Innowacyjno$¢, skalowalnos$¢ i mozliwos$¢ konfiguracji z interface, pozwalajg z sukcesem rozwija¢ posiadane
platformy i skutecznie konkurowa¢ na rynku jakoscig oferowanych rozwigzan od ponad 10 lat. Obszary wsparcia, z
ktérych dzi$ korzystaja klienci w ramach funkcjonalnosci oferowanych przez opisane platformy informatyczne
obejmuja m.in. zarzadzanie komunikacja wewnetrzna, zarzadzanie zasobami organizacji np. logistyka produktow i
materiatéw reklamowych, zarzadzanie procesami sprzedazowymi, kontrole obiegu dokumentéw wewnatrz
organizacji, wprowadzanie danych w bazie wiedzy, raportowanie efektéw sprzedazy, czasu pracy itp.

Spétka jako potwierdzenie prawidtowej wyceny przeprowadzita testy na utrate wartosci prac rozwojowych w
oparciu o metode zdyskontowanego przeptywu s$rodkéw pienieznych (DCF) w oparciu o okres prognozy
odpowiadajacy okresowi ekonomicznej uzytecznosci, wartos¢ stopy dyskonta zawartego w zakresie 9,63%.
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Tabela ruchéw wartosci niematerialnych i prawnych za okres 1 stycznia 2013 r. - 31 grudnia 2013 r.

Koszty zakonczonych

Licencje, prawa uzytkowania,

Nazwa grupy ; _ Razem

prac rozwojowych oprogramowanie komputerowe
Wartos¢ brutto
BO - 14 053 14 053
zwiekszenia - - -
zmniejszenia - - -
Bz - 14 053 14 053
Umorzenie
BO - 3616 3616
zwiekszenia - 1 344 1 344
zmniejszenia - - -
Bz - 4960 4960
Wartos¢ netto
BO - 10 437 10 437
BZ - 9 093 9 093

Tabela ruchéw wartosci niematerialnych i prawnych za okres 1 stycznia 2014 r. — 31 grudnia 2014 r.

Koszty zakonczonych

Licencje, prawa uzytkowania,

Nazwa grupy R R Razem
prac rozwojowych oprogramowanie komputerowe
Wartos¢ brutto
BO - 14 053 14 053
zwieks zenia 281 64 345
zmniejszenia - - -
Bz 281 14117 14 398
Umorzenie
BO - 4960 4960
zwiekszenia 15 1308 1323
zmniejszenia - - -
Bz 15 6 268 6 283
Wartos¢ netto -
BO - 9 093 9 093
BZ 266 7 849 8 115
6.11. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH
Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Mazowiecki Inkubator Technologiczny Sp. z o.0. 3 705 3 705
Arteria Management Sp. z o.0. 5 5
Sellpoint Finanse Sp. z 0.0. 10 10
Razem 3720 3720

Mazowiecki Inkubator Technologiczny Sp. z 0.0. jest jednostka zalezng od Arteria S.A. w 100 %.
Jednostka przeprowadzita test na utrate wartosci udziatébw w jednostkach zaleznych na dzien 31 grudnia 2014 r.
W wyniku przeprowadzonych testéw nie stwierdzono potrzeby dokonywania odpiséw aktualizujacych wartosci

udziatéw.

Dane finansowe spétki Mazowiecki Inkubator Technologiczny Sp. z 0.0. za rok 2014 (wynikajace z niezbadanego

sprawozdania finansowego):

- kapitat wtasny: 6 542,6 tys. PLN,

- strata netto: 753,6 tys. PLN,

- przychody ze sprzedazy: 16,7 tys. PLN.
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6.12. DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Wyszczegoblnienie 31.12.2014 31.12.2013
Posiadane certyfikaty inwestycyjne 36 134 35 820
Razem 36 134 35 820

Spétka Arteria S.A. jest jedynym uczestnikiem funduszu inwestycyjnego o nazwie: Arteria Operacje Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (,Fundusz”). Fundusz przeprowadzit do tej pory siedem emisji
certyfikatow inwestycyjnych serii A, B, C, D, E, F, G. Objecie certyfikatow inwestycyjnych przez spotke Arteria S.A.
nastgpito w zamian za wkfady pieniezne oraz wktady w postaci udziatéw i akcji spotek zaleznych od Arteria S.A.:
Rigall Arteria Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (,Rigall”), Gallup Arteria Management
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (,Gallup”), Trimtab Arteria Management Spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. (,Trimtab”), Polymus Sp. z 0.0. W dniu 26 czerwca 2014 r. Arteria Operacje Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych wnidst wktad w postaci udziatéw Trimtab, Rigall oraz Gallup do
spotek Arteria Support 3 Arteria Management Sp. z 0.0. SCSp, Arteria Support 2 Arteria Management Sp. z o.0.
SCSp, Arteria Support 1 Arteria Management Sp. z 0.0. SCSp.

Arteria S.A. zachowuje $rodki sprawowania petnej kontroli prowadzenia dziatalnosci nad powyzszymi spdtkami
przez utworzony Fundusz.

Nalezg do nich:

-  zakaz zbywania przez Fundusz akcji lub udziatéw w spotkach wniesionych do Funduszu bez zgody Arteria
S.A,

- prawo Arteria S.A. do przedkfadania Funduszowi wigzacych instrukcji co do sposobu gtosowania podczas
walnych zgromadzen spotek wniesionych do Funduszu,

- wymog zgody Arteria S.A. na zmiane Statutu Funduszu,

- uzyskanie zgody Arteria S.A. przy podejmowaniu przez Fundusz decyzji inwestycyjnych oraz na
poniesienie jednorazowego wydatku w wysokosci przekraczajacej 2.000,00 PLN.

Spétka przeprowadzita testy na utrate wartosci posiadanych certyfikatow. Przeprowadzone testy na trwatg utrate
wartosci nie wykazaty potrzeby dokonywania odpisow aktualizujacych.

Ponizsza tabela prezentuje podstawowe zatozenia testow na utrate wartosci certyfikatéw za rok 2014:

6.13. NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci dtugoterminowe 1634 600
Razem 1634 600

Naleznosci diugoterminowe dotyczg przekazanej przez Arteria S.A. kaucji do umowy najmu z terminem zwrotu
ponad 360 dni. Przeliczono dyskonto naleznosci dtugoterminowych z tytutu kaucji, lecz jest ono nieistotne z punktu
widzenia sprawozdania finansowego Jednostki i wyceniono te naleznos¢ w kwocie wymaganej zaptaty.

6.14. POZYCZKI UDZIELONE DLUGOTERMINOWE

Ponizsze tabele przedstawiaja zestawienie pozyczek udzielonych przez Spétke ma dzien 31 grudnia 2014 r.

Pozyczki udzielone diugoterminowe

Pozyczkodawca Pozyczkobiorca K‘.NOta . Data umowy Data sptaty Odsetki S_a Ido .
pozyczki pozyczki
Arteria S.A. Sellpoint Sp. z 0.0 4 000 26.09.2011 25.09.2018 8% 3 896
Arteria S.A. Polymus Sp. z 0.0. 6 000 11.08.2011 10.08.2017 8% 6 850
Arteria S.A. Entergo Sp. z 0.0. 30 21.05.2013 21.05.2016 8% 32
Arteria S.A. Arteria Document 3500 30.06.2011  30.06.2017 8% 3052

Solutions Sp. 7z 0.0

Arteria S.A. Mazowieckie Centrum 100 07.02.2011  30.06.2017 8% 91
Inwestycji Sp. zo.o.

Arteria Finanse Sp. z

Arteria S.A. o 300 01.09.2010 31.08.2018 8% 331
Arteria S.A. Qrge”a Call Center Sp. z 10 07.05.2014 07.05.2018 8% 4
14 256

Arteria S.A. ul. Stawki 2a, 00-193 Warszawa
tel. 22 482 02 00 fax. 22 482 03 99
www.arteriasa.com 27


http://www.arteriasa.com/

ARTERIA S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2014 rok

Wzrost salda pozyczek diugoterminowych wynika gtéwnie z reklasyfikacji pozyczek ujetych w roku ubiegtym jako
krétkoterminowych, co jest nastepstwem podpisania anekséw do juz obowigzujacych umoéw pozyczek.

6.15. NALEZNOSCI HANDLOWE I POZOSTALE NALEZNOSCI

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci handlowe 7 567 11132
Zaptacone kaucje krotkoterminowe - 1 500
Inne naleznosci 379 62
Razem 7 946 12 694

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci od 14 do 21 dni.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 360 dni od dnia powstania naleznosci nie podlegaty
dyskontowaniu w trakcie 2014 roku.

Spétka szacuje przychody w odniesieniu do nieukonczonych kontraktéw, w tym dtugoterminowych. Na dzien 31
grudnia 2014 r. faczne szacunki w stosunku do przychodow ze sprzedazy, wyniosty facznie 1 112 tys. PLN, i zostaty
zaprezentowane w ramach naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien 31 grudnia 2014 r. W ramach tej kwoty
naleznosci wynikajace z kontraktow dtugoterminowych wyniosty 1 112 tys. PLN, a naleznosci rozpoznane na 31
grudnia 2013 r. lub wczesniej (starsze niz 12 miesiecy) wyniosty facznie 1 112 tys. PLN. Spotka ma zamiar rozliczy¢
te przychody w ciggu najblizszego roku obrotowego. Szacunki dotyczace przychodéw byly dokonane na podstawie
historycznych doswiadczen Spétki z uwzglednieniem specyfiki analizowanych kontraktow. Nie utworzono odpiséw
aktualizujgcych w odniesieniu do szacowanych na dzien 31 grudnia 2014 r. naleznosci.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 01.01.2014 01.012013

31.12.2014 31.12.2013
Na dzien 1 stycznia 557 106
Zwiekszenie - 460
Wykorzystanie 445 9
Na dzien 31 grudnia 112 557
Naleznosci brutto 8 058 13 251

Tabela ponizej przedstawia wiekowanie naleznosci handlowych.

Razem nieprzeterminowane <30dni 30-90dni 90-180dni 180-360 dni > 360 dni
31.12.2014 8 058 6 008 1464 70 84 207 225
31.12.2013 13 251 11 335 270 82 1353 58 153

6.16. NALEZNOSCI PODATKOWE

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci z tytutu rozliczen w podatku VAT 36 106
Razem 36 106

6.17. SRODKI PIENIEZNE W KASIE I NA RACHUNKACH

Saldo srodkéw pienieznych w kasie i na rachunkach wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz rachunku
przeptywéw pienieznych na dzien 31 grudnia 2014 r. oraz 31 grudnia 2013 r. sktadato sie z nastepujacych pozycji:

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Srodki pieniezne w banku 126 708
Razem 126 708

Srodki pieniezne w banku i w kasie sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktdrych wysokos¢
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty kréotkoterminowe sg dokonywane na
rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania na srodki
pieniezne i sq oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.
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6.18. POZYCZKI UDZIELONE KROTKOTERMINOWE

Pozyczki udzielone krétkoterminowe

Pozyczkodawca Pozyczkobiorca K‘.NOta . Data Data Odsetki S_aldo .
pozyczki umowy spiaty pozyczki
Mazowiecki Inkubator
Arteria S.A. Technologiczny Sp. z 2500 10.05.2012 10.05.2015 8% 2275
0.0.
Arteria S.A. Winoland Hubert 132 27.03.2014 27.03.2015 8% 137
Sochacki
Arteria S.A. Winoland Hubert 11 25.04.2014 25.04.2015 8% 12
Sochacki
2424

Spadek salda pozyczek krdtkoterminowych wynika gtdéwnie z reklasyfikacji pozyczek ujetych w roku ubiegtym jako
krdtkoterminowych, co jest nastepstwem podpisania anekséw do juz obowigzujgcych umoéw pozyczek.

6.19. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Spétka Arteria S.A. dokonata 11 czerwca 2014 r. nabycia 100% udziatdw w Arteria Call Center Sp. z o.0.

Nabycie udziatéw dokonane zostato w zamian za przekazanie aktywdw posiadanych uprzednio przez Arteria S.A.
o wartosci bilansowej 5 288 tys. PLN zblizonej do ich wartosci godziwej na dzien zawarcia transakcji. Spoétka
przedstawita oswiadczenia nabywcy udziatdw o spetnieniu $wiadczenia przez kontrahentow, ktorych wierzytelnosci
byty przekazane w formie zaptaty za nabyte udziaty (5 136 tys. PLN). Pozostata cze$¢ ceny nabycia tj. 1 509 tys. PLN
zostata potracona z wierzytelnoscia pieniezng kupujacego. Na dzien nabycia Arteria Call Center Sp. z 0.0. byta
jednostkg powigzang osobowo z Arteria S.A.

Celem nabycia bylo pozyskanie unikalnej wiedzy technicznej i rozwigzan w zakresie technologii inteligentnego call
center wykorzystujgcego sztuczng inteligencje. Spotka Arteria Call Center Sp. z o0.0. jest wlascicielem prac
rozwojowych oraz unikalnej wiedzy technicznej zwigzanej z wykorzystaniem algorytméw sztucznej inteligencji w
dziafalnosci call center.

Dziatalno$¢ operacyjna Arteria Call Center zwigzana jest z outsourcingiem proceséw marketingu, sprzedazy, obstugi
posprzedaznej i help desk realizowanych kanatami multimedialnymi. Spétka oferuje unikalng kombinacje ustug
zwigzanych z obstugg kontaktéw przychodzacych oraz wychodzacych. Oznacza to optymalne wykorzystanie zasobdéw
ludzkich przy zachowaniu réwnoczesnej stymulacji naszych pracownikédw poprzez zrdéznicowanie powierzanych im
zadan. Spétka jest firmg oferujacq takze profesjonalne ustugi z dziedziny budowania relacji z klientami i obstugi
klienta. Kluczowe kompetencje Spétki mozna pogrupowac w nastepujace obszary:

1. tworzenie, obstuga i rozwdj interaktywnych, zaawansowanych serwiséw obstugi klientéw (w tym infolinii)
realizowanych réznymi kanatami komunikacji elektronicznej,

2. tworzenie i obstuga kampanii sprzedazowych i marketingowych realizowanych poprzez kanaty
elektroniczne,

3. tworzenie i obstuga infolinii typu helpdesk i emergency.

Na dzien bilansowy Spétka zaklasyfikowata udziaty w Arteria Call Center Sp. z o.0. (,ACC”) jako aktywa trwate
dostepne do sprzedazy w zwigzku z planowang sprzedazg ACC. Zamiar zbycia zostat potwierdzony przez podpisanie w
dniu 13 marca 2015 r. umowy sprzedazy udziatéw ACC, zawartej z jednym z kontrahentéw Grupy Arteria.

Cena sprzedazy wediug umowy wyniosta 6 800 tys. PLN. Spétka, przed dniem niniejszego raportu otrzymata
czesciowq ptatnos¢ za udzialy w kwocie 1 min PLN. Pozostata cze$¢ naleznosci bedzie zgodnie z umowa, sprzedazy
udziatéw uregulowana w ciggu 120 dni.
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6.20. KAPITAL ZAKLADOWY

Warto$¢ nominalna akcji Spétki

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszaca 0,20 PLN i zostaty w petni optacone.

Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii s jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Rodzaj Rodzaj Wartos¢ Wartos¢ serii/emisji
Seri : . . . ograniczenia . - nominalna .
eria Rodzaj akcji uprzywilejowania raw d Liczba akcji iednej wg wartosci
akcji P aakcji o J:kcj?:l nominalnej
A zwykte na okaziciela Brak Brak 2 500 000 0,20 500 000,00 PLN
B zwykte na okaziciela Brak Brak 59 056 0,20 11 811,20 PLN
C zwykte na okaziciela Brak Brak 860 000 0,20 172 000,00 PLN
D zwykte na okaziciela Brak Brak 854 764 0,20 170 952,80 PLN
Razem 4 273 820 854 764,00 PLN

Kapitat zaktadowy spétki wynosi facznie 854 764,00 PLN i dzieli sie na 4 273 820 akcji o wartosci nominalnej 0,20

PLN kazda, w tym:

- 2500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od A 0000001 do A 2500000 o wartosci nominalnej

0,20 PLN kazda,

- 59 056 akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od B 000001 do B 059056 o wartosci nominalnej 0,20

PLN kazda,

- 860 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od C 000001 do C 860000 o warto$ci nominalnej

0,20 PLN kazda,

- 854 764 akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od D 000001 do D 854764 o wartosci nhominalnej

0,20 PLN kazda.

6.21. STRUKTURA AKCJONARIATU WRAZ ZE ZMIANAMI W 2014 ROKU

Akcjonariat na dzien 1 stycznia 2014 r.

Wartosc¢ ﬂgz::;\;v Udziat w ogélnej
Akcjonariusz Liczba akcji nominalna zaklapdow m Liczba gtosé6w liczbie glosow na
akcji cowy WZA (%)
(%)

Generali OFE S.A. 724 000 144 800,00 16,94% 724 000 16,94%
Mayas Basic Concept Limited 606 883 121 376,60 14,20% 606 883 14,20%
Nova Group (Cyprus) Limited 376 448 75 289,60 8,81% 376 448 8,81%
Investors TFI S.A. 375 465 75 093,00 8,79% 375 465 8,79%
Union Investment TFI 440 441 88 088,20 10,31% 440 441 10,31%
Allianz FIO 235 753 47 150,60 5,51% 235 753 5,51%

Pozostali Akcjonariusze* 1514 830 302 966,00 35,44% 1514 830
35,44%
Razem 4 273 820 854 764,00 100,00% 4 273 820 100,00%

*W ramach pozycji ,Pozostali Akcjonariusze” uwzgledniono 4300 sztuk akcji wtasnych stanowiacych 0,1% udzialu w kapitale
zaktadowym i dajacych 0,1% gtosdéw na WZA, ktére Zarzad Arteria S.A. nabyt w ramach programu skupu akcji wtasnych.

W dniu 12 lutego 2014 roku, Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. poinformowat, iz w
wyniku transakcji nabycia akcji Spétki, Fundusz i zarzadzane przez niego portfele posiadajg tacznie 543 356 akcji
Spoétki, co stanowi 12,71% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki. Akcje uprawniaty do wykonywania 12,71%
gtoséw z akcji na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki, co daje 12,71% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w

Spoice.
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Akcjonariat na dzien 31 grudnia 2014 r.

L . Udziat w . . -
Wartosc¢ kapitale Udziat w ogolnej
Akcjonariusz Liczba akcji nominalna zaklapdow m Liczba gtosow liczbie glos6w na

akcji (%) Y WZA (%)
Generali OFE S.A. 724 000 144 800,00 16,94% 724 000 16,94%
Mayas Basic Concept Limited 606 883 121 376,60 14,20% 606 883 14,20%
Nova Group (Cyprus) Limited 376 448 75 289,60 8,81% 376 448 8,81%
Investors TFI S.A. 375 465 75 093,00 8,79% 375 465 8,79%
Union Investment TFI 543 356 108 671,20 12,71% 543 356 12,71%
Allianz FIO 235 753 47 150,60 5,51% 235 753 5,51%
Pozostali Akcjonariusze* 1411915 282 383,00 33,04% 1411915 33,04%
Razem 4 273 820 854 764,00 100,00% 4 273 820 100,00%

*W ramach pozycji ,Pozostali Akcjonariusze” uwzgledniono 4300 sztuk akcji wtasnych stanowiacych 0,1% udziatu
w kapitale zaktadowym i dajacych 0,1% gtosow na WZA, ktore Zarzad Arteria S.A. nabyt w ramach programu
skupu akcji wiasnych w 2013 r.

6.22. AKCIE WEASNE

Spotka w 2014 roku nie nabywata akcji wiasnych.

6.23. KAPITAL Z EMISJI AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI NOMINALNEJ

Kapitat o wartosci 23 640 tys. PLN zostat utworzony z nadwyzki wartoéci emisyjnej akcji Spotki nad wartoscig,
nominalng emitowanych akcji.

6.24. KAPITAL REZERWOWY

Zgodnie z uchwatg nr 5/2012 NWZA z dnia 25 wrze$nia 2012 roku w sprawie utworzenia kapitatu rezerwowego na
realizacje programu skupu akcji wtasnych, utworzono kapitat rezerwowy w wysokosci 2 min PLN z czesci kapitatu
zapasowego Spotki, utworzonego z zysku ktéry moze by¢ przeznaczony do podziatu miedzy Akcjonariuszy.

6.25. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJII DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zobowigzania z tytutu wyemitowanych przez Spotke obligacji wynosity na dni bilansowe odpowiednio:

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu emisji obligacji 5 000 9 975
Zobowigzania krdtkoterminowe z tytutu emisji obligacji 4 995 -
Razem 9 995 9 975

W dniu 17 czerwca 2013 r. Zarzad poinformowat o emisji obligacji serii D w kwocie 4 975 tys. PLN. Emisja zostata
zrealizowana w ramach Programu Emisji Obligacji, przyjetego Uchwata nr 2/01/2010 Zarzadu Spoétki z dnia 13
stycznia 2010 r. w sprawie emisji obligacji na tqczng kwote 50 000 tys. PLN. Liczba wyemitowanych Obligacji
wyniosta 4 975 sztuk o wartosci nominalnej 1 tys. PLN kazda. Obligacje s obligacjami o oprocentowaniu w
wysokosci WIBOR 3M + 5% rocznie. Okres wykupu Obligacji wynosi 30 miesiecy, tj., do dnia 14 grudnia 2015 r., z
tym, ze wczesniejszy wykup Obligacji jest mozliwy po uptywie co najmniej 6 miesiecy od dnia przydziatu. Srodki
pozyskane z emisji obligacji serii D zostang przeznaczone na zarzadzanie ptynnoscig finansowg Grupy Kapitatowej
Arteria S.A. oraz refinansowanie biezacego zadtuzenia. Celem emisji jest zastgpienie dtugu o wyzszym
oprocentowaniu przez obligacje o nizszych kosztach odsetkowych. Emitent wskazat dwa cele refinansowania:

- sptata obligacji serii B w kwocie 2,4 min PLN z terminem wykupu przypadajacym na 16 czerwca 2013 r.
oprocentowanych wg WIBOR 3M+5,5% rocznie;

- sptata pozyczki udzielonej przez fundusz Investor Papieréow Diuznych FIZ, ktérej saldo na koniec 1Q 2013 r.
wyniosto 2,9 min PLN przy oprocentowaniu 11,9%. Realizacja powyzszych celéw emisji poprawita strukture bilansu
poprzez zmniejszenie poziomu zobowigzan krétkoterminowych, zwiekszajac diugoterminowe oraz zmniejszajac
koszty finansowe obstugi zobowigzan.

W dniu 7 pazdziernika 2013 r. Zarzad Arteria S.A. podat informacje na temat emisji obligacji serii E oraz ich
przydziatu. Liczba wyemitowanych Obligacji wyniosta 5 000 sztuk o wartosci nominalnej 1 000 PLN. Obligacje sa
obligacjami o oprocentowaniu w wysokosci WIBOR 3M + 5% p.a. Ich okres wykupu wynosi 36 miesiecy z tym, ze
wczesniejszy wykup Obligacji jest mozliwy po uptywie co najmniej 6 miesiecy od dnia przydziatu. Emitent ma
prawo do przedterminowego wykupu Obligacji. Srodki pozyskane z emisji obligacji serii E zostang przeznaczone na
zarzadzanie ptynnoscig finansowa Grupy Kapitatowej Arteria S.A. oraz refinansowanie biezacego zadtuzenia. Celem
emisji jest zastgpienie dtugu o wyzszym oprocentowaniu przez obligacje o nizszych kosztach odsetkowych. Dotyczy
to w szczegdlnosci sptaty obligacji serii C w kwocie 3,0 min PLN z terminem wykupu przypadajacym na 31 stycznia
2014 r. oprocentowanych 10% rocznie oraz sptata pozyczki udzielonej przez fundusz Investor Papieréow Diuznych
FIZAN, ktérej saldo na koniec 2Q 2013 r. wyniosto 1,0 min PLN przy oprocentowaniu 11,9%.
Realizacja powyzszych celéw emisji poprawia strukture sprawozdania z sytuacji finansowej poprzez zmniejszenie
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poziomu zobowigzan kroétkoterminowych, zwiekszajac dilugoterminowe oraz zmniejszajac koszty finansowe obstugi
zobowigzan

W dniu 8 stycznia 2014 r., Zarzad Arteria S.A. podat do wiadomosci informacje na temat umorzenia 3 000 obligacji
serii C. Podstawg umorzenia byto o$wiadczenie w przedmiocie spetnienia swiadczen z obligacji przez Emitenta tj.
Arteria Spotka Akcyjna oraz wyrazenie zgody na wykreslenie zastawu rejestrowego wydane w dniu 7 stycznia 2014
r. przez Dom Inwestycyjny Investors Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Speinienie swiadczen nastgpito
poprzez wykup oraz ostateczne rozliczenie kwot naleznych obligatariuszom, obejmujacych warto$¢ nominalng
obligacji oraz wartosci odsetek naleznych obligatariuszom na dzien wykupu. Emisja obligacji serii C nastapita na
podstawie uchwaty Zarzadu nr 1/07/2012 roku w ramach Programu Emisji Obligacji, przyjetego Uchwata nr
2/01/2010 Zarzadu Spotki z dnia 13 stycznia 2010 r. w sprawie emisji obligacji na taczng kwote 50 000 tys. PLN
(piecdziesigt milionéw ztotych). Emisja obligacji na okaziciela serii C w kwocie 3 000 tys. PLN(trzy miliony ztotych)
byta realizowana na nastepujacych warunkach:

1) Liczba wyemitowanych Obligacji wynosita 3 000 (stownie: trzy tysiace) sztuk.

2) Wartos$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1 000,00 PLN (jeden tysigc ztotych).

3) Obligacje byty obligacjami o statym oprocentowaniu w wysokosci 10% w skali roku.

4) Okres wykupu Obligacji wynidst 18 (osiemnascie) miesiecy.

5) Srodki pozyskane z emisji obligacji serii C zostaty przeznaczone na cele zwigzane z dziatalnoscig

operacyjng Spotki Arteria S.A.

6.26. KREDYTY

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytow 7 764 5101
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytow 3 339 8 245
Razem 11 103 13 346

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytow obejmujq raty kredytéw zaciggnietych w Deutsche Bank PBC
S.A. przypadajace do sptaty w okresie do 31 grudnia 2015 r.
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Kredytodawca

Data zawarcia
umowy

Kwota
kredytu

Data
wygasniecia
Nr umowy kredytu

Rodzaj kredytu

Oprocento
wanie

Cel kredytu

Zabezpieczenie

Saldo
kredytu

Deutsche Bank PBC
S.A.

25.11.2011

8 286

KON/11208

17 20.12.2016

Kredyt obrotowy
nieodnawialny

WIBOR
3M+ marza

Wykup czesci
obligacji serii A,
Wykup obligacjii

serii C

1) petnomocnictwo nieodwotane do dysponowania przez bank wszystkimi
rachunkami biezacymi kredytobiorcy prowadzonymi w banku;

2) weksel wiasny in blanco poreczony przez Gallup Arteria Management Sp.

z 0.0. Sp. k., Rigall Arteria Management Sp. z 0.0. Sp. k., Trimtab Arteria
Management Sp. z 0.0. Sp. k.,

Sellpoint Sp. z 0.0.

3) oswiadczenie kredytobiorcy oraz poreczycieli wekslowych o poddaniu sie
egzekucji

4) niepotwierdzony ze skutecznym zawiadomieniem przelew wierzytelnosci
na rzecz banku wynikajacych z umowy o $wiadczenie ustug zawartej z
INFOR Biznes Sp. z 0.0. - $rodki z tytutu cesji wptywac beda na rachunek
biezacy kredytobiorcy

5) sadowy zastaw rejestrowy na 1180 Certyfikatach inwestycyjnych w
Arteria Operacje Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym Aktywow
Niepublicznych o wartoéci nominalnej 11 393 k PLN

6) nieodwotalna, ptatna na pierwsze zadanie gwarancja sptaty kredytu
udzielona przez BGK w oparciu o umowe portfelowej linii gwarancyjnej de
minimis

3238

Deutsche Bank PBC
S.A.

13.02.2013

4 600

KON/13034

19 01.02.2016

Kredyt obrotowy
nieodnawialny

WIBOR
3M+ marza

Wykup II czesci

obligacji serii A,

Wykup obligacjii
serii B

1) petnomocnictwo nieodwotane do dysponowania przez bank wszystkimi
rachunkami biezacymi kredytobiorcy prowadzonymi w banku

2) weksel wiasny in blanco poreczony przez Gallup Arteria Management Sp.

z 0.0. Sp. k., Rigall Arteria Management Sp. z 0.0. Sp. k., Trimtab Arteria
Management Sp. z 0.0. Sp. k.,

Sellpoint Sp. z 0.0., “Polymus” Sp. z o.0.

3) oswiadczenie kredytobiorcy oraz poreczycieli wekslowych o poddaniu sie
egzekucji

4) Zastaw rejestrowy na 380 udziatach w ,Polymus” Sp. z o.0.

5) Cesja wierzytelnosci wynikajaca z uméw z Infor Polska Biznes Sp. z o0.0.,
Wydawnictwem C.H.Beck, Netia S.A..

6) Zastaw na 283 certyfikatach inwestycyjnych w w Arteria Operacje
Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym Aktywéw Niepublicznych o wartosci
nominalnej 3 273 k PLN

2 006

Raiffeisen Bank
Polska SA

14.06.2011

5000

CRD/L/353

12/11 20.09.2016

Kredyt w rachunku
biezacym

WIBOR
1M+ marza

Finansowanie
biezacej
dziatalnosci

1) petnomocnictwo do rachunkéw Kredytobiorcy w banku

2) jawna, niepotwierdzona cesja wierzytelnosci od gtéwnych dtuznikéw
kredytobiorcéw zgodnie z odrebnymi umowami

4) poreczenie udzielone przez Sellpoint Sp. z 0.0.

5) poreczenie udzielone przez Trimtab Arteria Management Sp. z 0.0. Sp. k.

5859

11 103
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W dniu 2 lutego 2015 r. Zarzad poinformowat o zawarciu umowy kredytu obrotowego z mBank w wysokosci 9 980
tys. PLN.

Srodki pochodzace z kredytu zostang przeznaczone na sptate zadtuzenia Spotki w Deutsche Bank PBC S.A. w
kwocie 5 027 tys. PLN oraz na finansowanie biezacej dziatalnosci Spoétki.

Sptata kredytu nastapi w 34 ratach poczawszy od 27 lutego 2015 r. do 29 grudnia 2017 r.

Zabezpieczenie kredytu stanowiq:

- weksel in blanco poreczony przez spofki zalezne Gallup Arteria Management Sp. z 0.0. Sp. k oraz Rigall Arteria
Management Sp. z 0. 0. Sp. k.;

- zastaw rejestrowy na 1180 certyfikatach inwestycyjnych serii B i 283 certyfikatach inwestycyjnych serii C w
Arteria Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych, stanowigcych wiasnos¢ Spotki;

- petnomocnictwo do rachunku spétki Gallup Arteria Management Sp. z o. 0. Sp. k.

6.27. POZYCZKI

Zobowigzania z tytulu pozyczek 31.12.2014 31.12.2013
Zobowigzania ditugoterminowe z tytutu pozyczek 15 065 3 827
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu pozyczek - 5 598
Razem 15 065 9 425

6.28. ZESTAWIENIE UMOW POZYCZKOWYCH SPOLKI

Wszystkie transakcje umoéw pozyczek z podmiotami powigzanymi oraz pozostatymi podmiotami obowigzujace w
okresie sprawozdawczym, zawarte zostaly na powszechnie przyjetych warunkach rynkowych w ramach normalnej
dziatalnosci prowadzonej pomiedzy Arteria S.A. oraz spdtkami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej Arteria S.A.
oraz pozostatymi podmiotami.

Pozyczki otrzymane od spoétek z Grupy Kapitatowej Arteria S.A.

Kwota
Pozyczkodawca Pozyczkobiorca pozyczki Data umowy Data sptaty Odsetki Saldo pozyczki
Sao”usppA';e”a Management Sp.z 4 ioria s.A.L 6 000 08.01.2013 08.01.2016 10% 5 806
S'gal;\“f”a Management Sp. z Arteria S.A. 8 000 14.10.2009 30.06.2018 9% 8508
Trimtab Arteria Management Sp. Arteria S.A. 1000 16.06.2014 16.06.2018 8% 16
z 0.0. Sp. k

Arteria Management Sp. z o0.0. Arteria S.A. 500 13.08.2014 13.08.2018 8% 412
4fun Media S.A Arteria S.A. 216 31.12.2014 31.12.2018 8% 216
NCG S.A. Arteria S.A. 107 31.12.2014 31.12.2018 8% 107
15 065

6.29. LEASINGI
Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
Zobowigzania leasingowe - cze$¢ dlugoterminowa 895 219
Zobowigzania leasingowe - czes$¢ krotkoterminowa 446 58
Razem 1341 277

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy z dwéch okreséw:
szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Optaty leasingowe s rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w
sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, Spétka zalicza do umédw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z
tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metodg liniowg
przez okres trwania leasingu.

Do umdw leasingu finansowego, zgodnie z zasadami obowigzujacymi w Spoice, zalicza sie te, ktére przenoszg na
Spétke zasadniczo cate ryzyko, a wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu.
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Na dzien 31 grudnia 2014 r. Spdtka miata podpisane nastepujace umowy leasingowe:

Okres Data Wartosc¢
Leasingodawca Przedmiot Numer umow Data trwania zakonczenia poczatkowa Rodzaj
g leasingu Y umowy umowy umowy przedmiotu leasingu
w msc. (msc - rok) leasingu
BZ WBK Leasing . 21-05- Leasing
SA Samochod osobowy Z5/00098/2013 2013 48 04_2017 292 682,93 operacyjny
ING Lease - T 19-11- Leasing
(Polska) Sp. z 0.0. Sprzet IT - Cisco 818274-ST-0 2014 35 10_2017 34 160,00 operacyjny
ING Lease Urzadzenia ev. 26-03- Leasing
(Polska) Sp. z o.0. klimatyzacyjne 502757-6X-0 2014 48 03_2018 501911,70 finansowy
ING Lease Urzadzenia Ayl 31-03- Leasing
(Polska) Sp. z o.0. klimatyzacyjne 502772-6X-0 2014 48 03_2018 313 205,08 finansowy
ING Lease Meble biurowe 502776-6X-0 31-03- 36 032017  320951,15 Leasing
(Polska) Sp. z 0.0. 2014 operacyjny
ING Lease _ov. 29-01- Leasing
(Polska) Sp. z 0.0. Sprzet IT 502918-9V-0 2014 36 04_2017 500 000,00 operacyjny

e  Zabezpieczenie opisanych umow stanowig weksle wiasne, z wyjatkiem pozycji

zabezpieczeniem jest obcigzenie rachunku.

ostatniej, gdzie

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca przypadki naruszenia postanowien

umdw leasingowych.

6.30. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowigzania handlowe w kwocie 3 791 tys. PLN sq wymagalne w terminie do 12 miesiecy od daty bilansowej.

Pozostate zobowiazania krétkoterminowe

Wyszczegodlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 246 257
Zobowigzania wobec akcjonariuszy z tytutu dywidendy 182 -
Pozostate aktywa z tytutu rozliczen miedzyokresowych 60 1534
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych (emisji obligacji) - 22
Rozliczenia z tytutu otrzymanej dotacji 770 -

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 25 555
Razem 1 283 2 368

Rozliczenia z tytutu dotacji dotyczg rozliczenia otrzymanej dotacji z Panstwowej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci
na budowe systemu B2B umozliwiajacego integracje proceséw biznesowych pomiedzy uczestnikami sieci
kontrahentow. Arteria S.A. jest koordynatorem sieci kontrahentow, w ktoérej sktad wchodza: Easy Diet Sp. z o. o.,
Canvas Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., Futurehub Sp. z 0.0., Catmood Sp. z 0.0., Polskie Centrum

Dotacji Unijnych Sp. z 0.0., Mayas Basic Concept Limited.

6.31. BIEZACE ZOBOWIAZANIA PODATKOWE

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
Zobowigzania z tytutu podatku PIT 206 306
Zobowigzania z $wiadczen socjalnych ZUS 423 289
Zobowigzania z tytutu funduszu PFRON 11 8
Razem 640 603

6.32. REZERWY KROTKOTERMINOWE

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
Rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopéw 185 134
Rezerwa na badanie bilansu 21 33
Razem 206 167

Zdaniem Zarzadu Spétki, na dzien bilansowy, utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko

podatkowe.
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6.33. AKTYWA I ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Otrzymane poreczenia

Rodzaj Data Max Kwota Nazwa Data zakonczenia
dokume;‘ltu Poreczyciel Beneficjent odpisania (w tys. zabezpieczonej umowy/ kontraktu
podp PLN) umowy/kontraktu Yy
Polymus Sp. z o.0., gt:?grc’)?/vego kredytu
\Z"erlfsclzev:‘ée _Fr{'r?;'t'ai'(gkfa”s“ep”sgﬁé Ejﬁff;'g‘é s 25.11.2011 16 571 nieodnawialnego 20.12.2016
oy ' P A KON/1120817 z dn.
p.z0.0. 25.11.2011
Poly:rlws Sp. IIz 0.0., - (L)Jt:r;gr(’)?/vego kredytu
Poreczenie Rigall SKA, Gallup SKA, Deutsche . :
: : 13.02.2013 5200 nieodnawialnego 01.02.2016
wekslowe 'Sl'rlmZte:JbOSKA, Sellpoint Bank PBC S.A. KON/1303419  z dn.
p.zo.0. 13.02.2013
Poreczenie 'Sl'filrlr?toaigt > zAr?e.(:i.a’ Raiffeisen \L/J\IT;?'?yatelnozci Lin.rl'ni:
cywilne Management Sp. z 0.0. gaAnk Polska 16.07.2012 18 000 CRD/L/35312/11 7 23.08.2014
SKA, o dn. 14.06.2011
Udzielone poreczenia
Za zobowiazania Beneficient Max Kwota Nazwa zabezpieczonej Data zakonczenia
a ] (w tys. PLN) umowy/kontraktu umowy/kontraktu
Rigall Arteria Management Sp. z ' . Umowa  Wieloproduktowa nr
0.0. Sp.k. ING Bank Slaski S.A. 10 050 680/2010/00003564/00 26.08.2015
Trimtab Arteria Management Sp. ' . Umowa  Wieloproduktowa nr
2 0.0. Sp.k. ING Bank Slaski S.A. 10 050 680/2010/00003564/00 26.08.2015
. ' ) Umowa  Wieloproduktowa nr
Sellpoint Sp. z 0.0. ING Bank Slaski S.A. 10 050 680/2010/00003564/00 26.08.2015
Polska Telefonia _ Umowa dystrybucyjna nr ; .
Polymus Sp. z 0.0. Cyfrowa Sp. z 0.0. 39/2011 z dn. 15.06.2011 Nieokreslony
. - Umowa leasingu operacyjnego
Arteria Document Solutions Sp. 2 gy g . - (OH) nr 1090/CR/11 z dn. 16.09.2016
e 16.08.2011
. - Umowa leasingu operacyjnego
’g'ze”a Document Solutions Sp. 2 ¢y g a - (OH) nr 1331/CR/11 z dn. 09.01.2017
e 09.12.2011
. . Umowa leasingu operacyjnego
Arteria Document Solutions Sp. 2 gy g . - (OH) nr 1656/CR/12 z dn. 06.04.2017
e 06.04.2012
Gallup Arteria Management Sp. z Raiffeisen Leasing B Umowa Leasingu (UL) nr 19.06.2016
0.0. Sp. k. Polska SA 00956/LF/12 e
Business Lease Umowa ramowa leasingu i ustug
Polymus Sp. z o.0. Poland Sp. 7 0.0 1 600 dodatkowych nr 00474/2014 z 06.2016
p. z0.0. dn. 13.06.2014
. Umowa najmu
Polymus Sp. z o.0. \S/BA Leasing  Polska 2 000 dtugoterminowego z dn. 09.2017
o 11.08.2014 r

Inne zobowigzania warunkowe

Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych, czy sktadek
na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do
utrwalonych regulacji badz precedenséw prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére
powoduja rdéznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno miedzy organami
panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na
przyktad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania
istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan musza zosta¢ wptacone wraz z
odsetkami. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o

bardziej rozwinietym systemie

podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w
sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w pdzniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci
przez organa skarbowe. Spoétka stoi na stanowisku, ze utworzono odpowiednie rezerwy w odniesieniu do
prawdopodobnych i mozliwych do kwantyfikacji ryzyk.
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6.34. CELE I ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentdw finansowych, z ktorych korzysta Spoétka, nalezg kredyty bankowe, wyemitowane obligacje,
otrzymane i udzielone pozyczki, i srodki pieniezne. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie
$rodkow finansowych na dziatalnos$¢ Spotki i Grupy Kapitatowej. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie
jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktdre powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z plynnoscig oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych
rodzajow ryzyka - zasady te zostaty w skrocie omdwione ponizej.

Analiza ryzyka kredytowego

Ryzykiem kredytowym zarzadza sie w oparciu o zatwierdzong polityke udzielania kredytu kupieckiego Wszyscy klienci,
ktorzy pragna korzysta¢ z kredytdw kupieckich, poddawani sg procedurom weryfikacji. W oparciu o zatwierdzone
kryteria i zasady przyznawane sg indywidualne limity kredytowe. Wykorzystanie przyznanych limitdw podlega
regularnemu monitorowaniu i kontroli. Udzielone przez Emitenta kredyty kupieckie charakteryzuja sie sporym
zréznicowaniem i rozproszeniem ryzyka, poniewaz udzielane sg znacznej liczbie niejednolitych podmiotow.

W 2014 roku wystepowata koncentracja ryzyka kredytowego. Najwiekszy kontrahent wygenerowat tqcznie ok. 45%
przychoddw ze sprzedazy Spoétki w 2014 roku, co wiecej z przyczyn biznesowych znaczna czes$¢ sprzedazy zostata
przeniesiona pod koniec 2014 roku do innej Spoétki powigzanej. Trzej najwieksi kontrahenci tacznie wygenerowali 61%
obrotu Spofki.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. naleznosci od najwiekszego kontrahenta wynosity ok. 30% catosci naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, natomiast naleznosci taczne od trzech najwiekszych dtuznikdw wynosity ok. 58% salda naleznosci.

Spétka jest obcigzona ryzykiem kredytowym (gtéownie ze strony naleznosci oraz pozyczek udzielonych) ze strony
Spétek powigzanych kapitatowo i osobowo. Wiecej informacji w tym wzgledzie w notach na temat transakcji z
jednostkami powigzanymi.

Analiza ryzyka kursu walutowego

Zdecydowana wiekszos¢ transakcji w Grupie Kapitatowej jest realizowana w Polsce i denominowana w polskich
ztotych (PLN). Nie wystepujq istotne aktywa i zobowigzania denominowane w innych walutach. W zwigzku z tym
faktem ryzyko kursu walutowego jest w znacznym stopniu ograniczone.

Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Ptynnosé Spétki powinna by¢ Scisle analizowana tacznie z ptynnoscia Grupy Kapitatowej, w ktorej Spotka jest
Jednostkg Dominujaca. Grupa Kapitatowa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego
planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i
aktywéw finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Spotka jest strong licznych transakcji bezgotéwkowych wynikajgcych miedzy innymi z nastepujacych zdarzen
gospodarczych:

- zaptaty za zakup udziatéw w jednostkach zaleznych w formie przekazu wierzytelnosci,

- kompensat pozyczek udzielonych oraz otrzymanych z rozrachunkami handlowymi kontrahentéw.

W zwigzku z powyzszym zmiany stanu aktywow oraz zobowigzan wykazywane w sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych réznig sie od zmian stanu pozycji wynikajacych ze sprawozdania z sytuacji finansowej.

Grupa Kapitatowa funkcjonuje i historycznie prowadzi dziatalno$¢ przy stosunkowo niskich wskaznikach ptynnosci.
Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciagtoscia a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie z
rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, obligacje.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spétki na dzien 31 grudnia 2014 r. oraz na dzien 31 grudnia
2013 r. wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych pfatnosci:

- . Ponizej3 0Od3do12 Od1roku Powyzej5

31 grudnia 2014 Na za_danle miesiecy miesiecy do 5 lat lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki 834 2 505 22 830 26 169
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych 4 995 5000 9 995
Pozostate zobowigzania finansowe 110 336 895 1341
Pozostate zobowigzania 246 1037 1283
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 640 769 2 382 3791

640 1959 11 255 28 725 - 42 579

Arteria S.A. ul. Stawki 2a, 00-193 Warszawa
tel. 22 482 02 00 fax. 22 482 03 99
www.arteriasa.com
37


http://www.arteriasa.com/

ARTERIA S.A.
Sprawozdanie finansowe za 2014 rok

Ponizej 3 Od 3do 12 Od1roku Powyzej5

31 grudnia 2013 Na zadanie miesiecy miesiecy do 5 lat lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki 837 13 006 8928 22771
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych 22 9975 9997
Pozostate zobowigzania finansowe 14 44 219 277
Pozostate zobowigzania 1923 423 2 346
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 695 328 67 1090
695 3124 13 540 19 122 - 36 481

Analiza ryzyka stopy procentowej

Spotka gromadzi i analizuje biezace informacje z rynku na temat aktualnej ekspozycji na ryzyko zmiany stopy
procentowej. Niepewnos¢ co do przysziego poziomu stop procentowych, a w konsekwencji do wysokosci przysztych
kosztéw finansowych stanowi istotng przeszkode w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Gtéwnym celem zarzadzania ryzykiem stopy procentowej jest zabezpieczanie kosztow odsetkowych przed ich
zwiekszeniem wskutek wzrostu stop procentowych. Mozliwosci zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej sg
analizowane i oceniane przez Spdtke w zaleznosci od aktualnych potrzeb. W 2014 roku Spédtka nie zawierata
kontraktow zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem
finansowym Spotka nie byta strong zadnych transakcji zabezpieczajacych, w tym nie nabywata instrumentow
pochodnych w celu zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwos¢ na zmiany

Spétka udziela pozyczek, oraz finansuje sie: pozyczkami otrzymanymi, kredytami bankowymi, w tym w rachunkach
biezacych, wyemitowanymi obligacjami, oraz leasingiem finansowym.

Pozyczki udzielone i otrzymane bazujg na oprocentowaniu statym, natomiast pozostate zrddfa finansowania bazujg na
oprocentowaniu zmiennym. Na dzien 31 grudnia 2014 r. taczna wartos¢ oprocentowanych kredytéw, obligacii,
leasingdw pomniejszonych o warto$¢ gotowki wynosita 22 314 tys. PLN.

W przypadku niezmienionego salda oprocentowanego dtugu wyliczonego wyzej i wzrostu/spadku stép procentowych o
+1%/-1% wynik brutto za rok obrotowy oraz kapitat wiasny ulegtby zmniejszeniu o 223 tys. PLN/zwiekszeniu o 223
tys. PLN.

6.35. INSTRUMENTY FINANSOWE

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw
finansowych Grupy, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan:

Wartosci bilansowe Wartosci godziwe
Pozycja sprawozdania z sytuacji finansowej Kat;g:";gwg 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Naleznosq handlowe oraz pozostate naleznosci (w tym Pozypzkl I. 9580 13 294 9580 13 294
dtugoterminowe) naleznosci
. . . - h Pozyczki i
Pozyczki udzielone (dtugo i krétkoterminowe) L 16 680 16 804 16 680 16 804
naleznosci
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach POZY_CZk,I '_ 126 708 126 708
naleznosci
. . - . . - Pozostate
Zobowigzania zltytuhjl emisji (v:Nuz,nych pap?lerow wartosciowych, Zobowiazania 36 163 32 746 36 163 32 746
kredyty oraz pozyczki (dtugo i krotkoterminowe) )
finansowe
. . . . . Pozostate
Zo’bowmzar.ﬂa handlowe oraz pozostate zobowigzania (dtugo i Zobowiazania 5433 3877 5433 3877
krétkoterminowe) finansowe
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6.36. ZARZADZANIE KAPITALEM

Wyszczegoélnienie 31.12.2014 31.12.2013
Oprocentowane kredyty, pozyczki i obligacje 36 163 32 746
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 6 774 4 154
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (126) (708)
Zadtuzenie netto 42 811 36 192
Kapitat wtasny 41 560 44 487
Kapitat razem 41 560 44 487
Kapitat i zadluzenie netto 84 371 77 099
Wskaznik dzwigni 51% 47%

6.37. INFORMACJE NA TEMAT SEGMENTOW OPERACYINYCH

Spétka wykonuje gtownie ustugi call-center na obszarze Polski, co jednostka przedstawia jako pojedynczy segment
(segment branzowy oraz segment geograficzny). W zwigzku z powyzszym wszystkie jej aktywa i zobowigzania oraz
przychody i koszty sa przyporzadkowane do tego segmentu. Na poziomie Spoétki Zarzad nie przeglada wynikow
dziatalnosci w podziale na zadne inne typy dziatalnosci oraz nie posiada osobnych danych finansowych.

Informacje uzupetniajace

Nalezy jednak zwrdci¢ uwage, ze Spotka, poza jej dziatalnoscig operacyjng (ustugi call-center) jest Jednostka
Dominujaca i spotka holdingowa w ramach Grupy Kapitatowej Arteria S.A. W zwigzku z ta funkcja mozna w
przyblizeniu zatozy¢, iz nastepujace pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z catkowitych
dochoddw dotycza gtéwnie dziatalnosci holdingowej i pozostatej (niezwigzanej ze $wiadczeniem ustug call-center):

e Inwestycje w jednostkach powigzanych;
Dtugoterminowe aktywa finansowe;
Pozyczki udzielone dtugoterminowe i krotkoterminowe;
Aktywa trwate dostepne do sprzedazy;
Pozyczki dtugoterminowe i krétkoterminowe (otrzymane);

e  Przychody finansowe.
Pozostate pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z catkowitych dochodéw dotycza gtéwnie
dziatalnosci zwigzanej z call-center lub sg niealokowane.
Pozostate informacje uzupetniajgce do segmentow operacyjnych przedstawiono w notach o zarzadzaniu ryzykiem
finansowym.

6.38. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Spotka rozréznia nastepujace rodzaje transakcji z podmiotami powigzanymi:
» transakcje z jednostkami zaleznymi Arteria S.A.
» transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi (jednostki stowarzyszone i jednostki powigzane
osobowo z kluczowym personelem kierowniczym).
» transakcje z cztonkami Zarzadu lub Rady Nadzorczej.
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Przychody Naleznosci z tyt. Naleiriloéci z tyt. Naleir-wéci z tyt. Zobowigzania Zobowiazania z
Transakcje z jednostkami powiazanymi netto z_e P_rzychody Zakup ustug ) Koszty dostaw produktéow, u_dZ|eIonych . t:|d2|elonyc!| . ztyt.dostaw i tyt. otrzymanych

sprzedazy finansowe finansowe uslug, towaréw pozyczek_ (dtugi pozyczek.(krotkl ustug pozyczek

ustug termin) termin)
Jednostki zalezne
Gallup Arteria Management Sp. z 0.0. Sp. k. 401 - - 438 - - - - 5 805
Sellpoint Spotka z o.o0. 927 257 400 - 373 3 896 - 2 -
Polymus Arteria Management SK 1256 434 687 - 988 6 850 - - -
Rigall Arteria Management Sp. z 0.0. Sp. k. - - - 530 - - - - 8 508
Trimtab Arteria Management Sp. z 0.0. Sp. k. 1521 9 - 30 559 - - 5 16
MIT Spétka z 0.0. 23 152 17 - 28 - 2275 - -
Arteria Logistics Sp. z o0.0. 23 - - - 5 - - - -
Arteria Management Spétka z o.0. 1 2 - 14 - - - - 412
Arteria Call Center Sp. z 0.0. 216 - - - 265 4 - - -
Arteria Finanse Sp. z 0.0. - 20 - - - 331 - - -
Razem 4 368 874 1104 1012 2218 11 081 2275 7 14 741
Jednostki stowarzyszone

TT Interactive Sp. z 0.0. 204 - - - 251 - - - -
Wszystko dla dzieci Sp. z 0.0. 4 - 16 - 2 - - 2 -
Management Tools Sp. z o.0. 90 - 20 - 111 - - 2 -
Inventory Management Sp. z 0.0. 1 - 42 - - - - 39 -
Bit Sp. z 0.0. 1 - 22 - - - - 5 -
Market King Sp. z 0.0. 268 - - - - - - - -
1system Sp. z 0.0. - - 23 - - - - 3 -
Razem 568 - 123 - 364 - - 51 -
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Przychody s Naleznosci z tyt. Naleznosci z tyt. . . . .
Naleznosci z tyt. - . Zobowiazania Zobowigzania z
- - . . . netto ze Przychody Koszty . udzielonych udzielonych .
Transakcje z jednostkami powiazanymi - - Zakup ustug - dostaw produktow, - . - ... Ztyt.dostaw i tyt. otrzymanych
sprzedazy finansowe finansowe . pozyczek (dtugi pozyczek (krotki N
ustug, towarow - . ustug pozyczek
ustug termin) termin)
Kluczowy personel kierowniczy
Rosota Sp. z o0.0. 9 - - - 3 - - - -
10 Rosota Spédtka z 0.0. Sp. k. - - 1359 5 1634 - - 145 -
Media Connect Group Sp. z 0.0. - - 5 - 9 - - - -
Arteria Document Solutions Sp. z 0.0. 899 81 18 - 4 3052 - - -
BC Partner Sp. z o.0. 33 - 47 - 236 - - 2 -
Mazowieckie Centrum Inwestycji Sp. z 0.0. - 6 - - - 91 - 5 -
Razem 941 87 1429 5 1 886 3143 - 152 -

Zobowigzania oraz aktywa warunkowe wynikajgce z transakcji z jednostkami powigzanymi zostaty wyspecyfikowane w nocie ,Zobowigzania warunkowe”.
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Opis transakcji z podmiotami powiazanymi z tytulu zakupu udziatéw w spétkach zaleznych

Szczegotowe omodwienie transakcji zwigzanych ze zbyciem, objeciem Ilub zakupem udziatéw w podmiotach
powigzanych w biezacym roku obrotowym znajduje sie w nocie ,Aktywa trwate dostepne do sprzedazy” oraz
+Aktywa finansowe”.

Transakcje z podmiotami powigqzanymi - Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej

Swiadczenia na rzecz kluczowego personelu kierowniczego 31.12.2014 31.12.2013
Zarzad - wynagrodzenia i narzuty 192 192
Rada Nadzorcza - wynagrodzenia i narzuty 23 11
Razem 215 203

W latach 2014 i 2013 nie udzielono pozyczek i $wiadczen o podobnym charakterze osobom wchodzacym w sktad
organdw zarzadzajacych oraz nadzorujacych.

Inne transakcje z podmiotami powiazanymi

W raportowanym okresie dwunastu miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2014 roku, Arteria S.A. nie byta i nie
planowata by¢ strong zadnej innej istotnej transakcji (oprocz transakcji wymienionych powyzej), z ktérej
cztonkowie kadry zarzadzajacej lub czionkowie ich bliskiej rodziny mogliby odnie$é¢ posrednig lub bezposrednig
korzysc.

6.39. STRUKTURA ZATRUDNIENIA

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
Pracownicy umystowi (na stanowiskach nierobotniczych) 66 87
Suma 66 87

6.40. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

Poza wymienionymi zdarzeniami ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym, w ocenie Zarzadu, po dniu
bilansowym nie wystapity inne zdarzenia majace istotny wptyw na sytuacje finansowg Spotki, ktére nalezatoby ujac.

Podpisy osob sporzadzajacych i zatwierdzajacych sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie sporzadzit:

Andrzej Pulut
Odpowiedzialny za prowadzenie
ksigg rachunkowych

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Arteria S.A. w dniu 20 marca 2015 r.

Marcin Marzec Wojciech Glapa
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
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