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pozostatych jednostek - kredyty bankowe

- zobowigzania krétkoterminowe wobec

pozostatych jednostek - obligacje 32875
zoebowiazania krétkoterminowe wobec

pozostatych jednostek - pozyczki 300
- zo0bowigzania z tytutu dostaw i usfug 7288
Stanna 31.12.2014 r. 153 0 0 58 489

5. tAD KORPORACYINY

5.1 Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Emitent

Spotka podlega zbiorowi zasad tadu korporacyjnego pod nazwa ,Dobre praktyki spétek notowanych na GPW?”,
ktére stanowig Zatgcznik do Uchwaty Nr 19/1307/2012 Rady Nadzorczej Gieldy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 21 listopada 2012 r. w sprawie uchwalenia zmian ,,Dobrych Praktyk Spdtek Notowanych
na GPW”.

Tres¢ dokumentu ,Dobre praktyki spétek notowanych na GPW” obowigzujaca na poczatku roku 2012 zostata
przyjeta przez Rade Nadzorcza Gietdy Papieréw Wartosciowych w dniu 31 sierpnia 2011 r. uchwatg nr
15/1282/2011 oraz zmieniona w dniu 19 paZdziernika 2011 r. uchwatg 20/1287/2011.

Peten tekst zbioru zasad jest dostepny publicznie na stronie internetowej Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A.
w Warszawie w sekcji poéwieconej Zasadom tadu Korporacyjnego www.corp-gov.gpw.pl/publicationsP.asp
Spdéika nie stosuje w pelni zasady fadu korporacyjnego okreslonej w dokumencie Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW, dotyczacej rekomendacji transmitowania obrad walnego zgromadzenia przez Internet,
nie rejestrowata i nie upubliczniata przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia na wtasnej stronie internetowej.
Wiekszoé¢ Akcjonariuszy Spotki uczestniczy w obradach Walnego Zgromadzenia bezposrednio. Realizujac
obowigzki informacyjne, w szczegélnosci poprzez publikowanie stosownych raportéw biezgcych oraz
podawanie informacji na swojej stronie internetowej Spdtka zapewnia Akcjonariuszom dostep do informacji
dotyczacych Walnych Zgromadzen. Jednoczesnie Zarzad deklaruje, iz w przypadku zgtoszenia takiej potrzeby ze
strony szerszego grona Akcjonariuszy Zarzad dotozy staran, aby zasade wprowadzic.

W odniesieniu do obowigzku posiadania polityki wynagrodzen oraz zasad jej ustalania Spétka potwierdza, iz
zasady wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie. Rada Nadzorcza ustala zasady
wynagradzania oraz wysokosci wynagrodzen cztonkéw Zarzgdu. W Spétce nie istnieje dokument okreslajacy
zasady ustalania polityki wynagrodzen. Wysokosci wynagrodzen cztonkdw organdw Spotki sg przedstawiane w
raportach rocznych.

Rekomendacja GPW zalecajgca spétkom publicznym i ich akcjonariuszom zapewnienie zréwnowazonego
udziatu kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru nie jest obecnie stosowana. Proporcje
udziatu kobiet i meiczyzn w Radzie Nadzorczej i Zarzadzie Spoiki zalezg od zgloszen stosownych kandydatur,
umiejetnosci, profesjonalizmu oraz od kompetencji kandydata/ kandydatki oraz od decyzji Akcjonariuszy
Spotki oraz cztonkdéw Rady Nadzorczej. Spétka nie wyklucza mozliwosci zréwnowazonego udziatu kobiet |
mezczyzn.

Spotka nie stosuje zasady tadu korporacyjnego, jesli chodzi o posiadanie strony internetowej w j. angielskim.
Spétka nie wyklucza stosowania tej zasady w przysztosci.

5.2 Opis gtébwnych cech systeméw kontroli wewnetrznej i zarzadzanie ryzykiem w

odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych

Zarzad Europejskiego Funduszu Hipotecznego S.A. odpowiedzialny jest za system kontroli wewnetrznej
w Spdtce oraz jego skuteczno$é w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych oraz raportow okresowych,
ktére przygotowywane sg w oparciu o zasady zawarte w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
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2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa
niebedacego panstwem cztonkowskim. Zatozeniem efektywnego systemu kontroli wewngtrznej
sprawozdawczoéci finansowej jest zapewnienie poprawnosci informacji finansowych zawartych w
sprawozdaniach finansowych oraz raportach okresowych.

System kontroli wewnetrznej w Spétce oparty jest na trzech poziomach: samokontroli, kontroli funkcjonalne;
oraz kontroli Instytucjonalnej, wykonywanych odpowiednio przez Zarzad.

Do samokontroli zobowigzani s wszyscy pracownicy, niezaleznie od zajmowanego stanowiska i rodzaju
wykonywanej pracy, zgodnie z zakresem obowigzkéw, uprawnien i odpowiedzialnosci, a takze powierzonych
czynnosci w ramach tymczasowo utworzonych struktur (struktura projektowa).

Kontrola funkcjonalna sprawowana jest przez wszystkich pracownikéw zatrudnionych na stanowiskach
kierowniczych i podlegte im komérki organizacyjne realizujgce operacje, a takie przez pracownikéw na
stanowiskach niekierowniczych oddelegowanych do wykonywania okreslonych czynnodci w zakresach im
powierzonych zadan.

Kontrola funkcjonalna jest sprawowana na biezgco, za$ wszelkie nieprawidtowosci, ktére zostaly ujawnione lub
ktére moga wystapi¢ podlegajg poprawieniu przed wystapieniem zjawisk negatywnych.

Sprawujacy kontrole funkcjonalng zobowigzany jest do podejmowania stosownych krokéw usprawniajacych lub
do informowania przetozonych o potrzebie podjecia dziatan dla rozwigzania niekorzystnych zjawisk.

Kontrola instytucjonalna to kontrola sprawowana przez wyodrebnione komérki organizacyjne powolane
wylacznie do sprawowania funkcji kontrolnych w stosunku do wszystkich komérek organizacyjnych grupy.
Kontrola instytucjonalna w EFH S.A. jest sprawowana przez: Radg Nadzorcza.

Jednym z podstawowych elementéw kontroli jednostkowych sprawozdan finansowych jest ich weryfikacja
przez niezaleznego audytora. Na mocy Statutu Spétki wyboru niezaleznego audytora dokonuje Rada Nadzorcza
Europejskiego Funduszu Hipotecznego S.A. Zgodnie z Ustawa o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, Rada Nadzorcza
Europejskiego Funduszu Hipotecznego S.A. petni réwniez funkcje Komitetu Audytu.

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2014 roku nie nastapily istotne zmiany w zarzgdzaniu ryzykiem
w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdaii finansowych w stosunku do tych opisanych w
Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci Grupy za 2013 rok.

5.3 Struktura kapitatu zaktadowego

Na dzieri 31 grudnia 2014 roku kapitat zaktadowy spétki dziatajacej pod firma Europejski Fundusz Hipoteczny
S.A. wynosi 146 600 000,00 zt i dzieli sie na 14 660 000 akcji o wartosci nominalnej 10,00 zi kazda, w tym:

a) 10.000 akcji serii A oznaczonych numerami od 00 001 do 10 000 po 10 zt kazda,

b) 14 650 000 akcji serii B oznaczonych numerami od 00 000 001 do 14 650 000 po 10 zt kazda.
Akgje serii A o numerach od 00 001 do 10 000 sg akcjami imiennymi, uprzywilejowanymi co do gtosu, na kaidg
z tych akcji przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu. Pozostate akcje sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

5.4 Akcjonariusze posiadajacy znaczne pakiety akcji

W skiad akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Europejskiego Funduszu Hipotecznego S.A., wediug stanu
posiadania akeji 1 ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym na dziel publikacji raportu, ujawnionych w
zawiadomieniach doreczonych Spdtce w oparciu oart. 69 Ustawy o ofercie publicznej iwarunkach
wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach publicznych,
wchodza:
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Akcjonariusze posiadajacy znaczne pakiety akeji na dzienr 31 grudnia 2014 roku

% %
posiadanego llosé posiadanych
Podmiot Siedziba  llos¢ akeji kapitatu gltosow praw gtosu
1. Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. Warszawa 2 035 640 13,89% 2035640 13,88%
2. Inni akcjonariusze 12 624 360 86,11% 12634 360 86,12%
Razem 14 660 000 100,00% 14670000 100,00%

Tabela 1: Akcjonariusze posiadajacy znaczne pakiety akcji na dzien publikac)i ninlejszego sprawozdania

% %
posiadanego llos¢ posiadanych
Podmiot Siedziba llos¢ akgji kapitatu gtosow praw gtosu
Europejski Fundusz
; Hipoteczny S.A. Warszawa 2 035640 13,89% 2035640 13,88%
2. Inni akcjonariusze 12 624 360 86,11% 12634360 86,12%
Razem 14 660 000 100,00% 14 670 000 100,00%

Zgodnie z raportem biezacym nr 5/2014 z dnia 2 kwietnia 2014 roku, Zarzad EFH w tym dniu otrzymat
zawiadomienie przekazane w trybie art. 69 ust. 1 pkt 2 oraz ust 4 ustawy o ofercie publicznej przekazane przez
Jacka Waksmundzkiego. Pan Jacek Waksmundzki poinformowat Spétke o zmnigjszeniu posiadanego udziatu w
Spotce w zwigzku z transakejg sprzedazy 1 321 500 akeji zwyktych na okaziciela Spétki przeprowadzong dnia 31
marca 2014 roku.

Przed przeprowadzeniem transakcji Pan Jacek Waksmundzki posiadat tgcznie 2 643 000 akcji zwykiych na
okaziciela Spétki oraz 10 000 akcji uprzywilejowanych imiennych Spétki, co stanowito tacznie 18,10% kapitatu
zaktadowego Spétki. Ogélna liczba gloséw posiadanych przez zawiadamiajacego przed zmiang wynosita facznie
2 663 000, co stanowito 18,15% udzial w ogdlnej liczbie glosdw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Po przeprowadzeniu transakcji, zgodnie z zawiadomieniem, Pan Jacek Waksmundzki posiada 1 321 500 akgji
zwyktych na okaziciela oraz 10 000 akcji imiennych uprzywilejowanych, co stanowi 9,01% kapitatu zakiadowego
Spatki i 9,08% ogdinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.

Zgodnie z raportem hiezgcym nr 54/2014 z dnia 9 pazdziernika 2014 roku, Zarzad EFH otrzymat zawiadomienie
przekazane w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 oraz art. 69 ust. 2 pkt. 1 ustawy o ofercie publicznej przez Panig Anete
Maciaszek. Pani Aneta Maciaszek poinformowata Spétke o nabyciu w dniu 7 paZdziernika 2014 roku na rynku
regulowanym 742.063 akcji zwyktych na okaziciela Spdtki, co stanowi 5,06 % kapitatu zaktadowego Spoiki.
Nastepnie w dniu 3 listopada 2014 roku Zarzad EFH otrzymat informacje od Pani Anety Maciaszek w trybie
przepisu art. art. 69 ust. 1 pkt 2 oraz ust 4 ustawy o ofercie publicznej, o zmniejszeniu na skutek sprzedazy na
rynku regulowanym stanu posiadania akcji zwyktych na okaziciela Spétki do 726.500 akeji zwykiych na
okaziciela stanowigcych 4,96 % kapitatu zaktadowego Spdtki i 4,95 % na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.
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5.5 Informacje o nabyciu akcji wtasnych

Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. w 2011 roku nabyt 100 000 sztuk akcji wiasnych w kwocie 43 264,84 zi.
(raport biezgcy nr 67/2011 z dnia 29 grudnia 2011 roku). Na podstawie uchwaty nr 10 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Europejskiego Funduszu Hipotecznego S.A. powzigte] 22 wrzesnia 2011 roku w sprawie
upowaznienia Spdiki do nabycia akcji wtasnych w celu ich dalszej odsprzedazy, Europejski Fundusz Hipoteczny
S.A. dokonat na sesji gietdowej 28 grudnia 2011 r. transakcji nabycia 100 000 akcji wiasnych (Akcje), po Sredniej
cenie nabycia 0,43 zt. Warto$¢ nominalna jednej Akcji wynosita 1,00 zt. Wartosé¢ nominalna Akcji nabytych 28
grudnia 2011 r. wynosi 100 000 zt. Akcje nabyte 28 grudnia 2011 r. stanowig 0,068% udziatu w kapitale
zaktadowym Europejskiego Funduszu Hipotecznego S.A. i ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki oraz odpowiadaja 100 000 (sto tysiecy) gtosom na Walnym Zgromadzeniu Europejskiego Funduszu
Hipotecznego S.A.

W zwiazku z operacjg scalenia akcji, o ktdrej mowa w punkcie 5.3 Sprawozdania, powstaly tzw. niedobory
scaleniowe, ktére miaty by¢ w swietle uchwaly scaleniowej uzupetnione poprzez nieodptatnie zrzeczenie sig
przez Spoétke swoich praw akcyjnych z akcji na okaziciela w Spdlice na rzecz akcjonariuszy Spétki posiadajgcych
tzw. niedobory scaleniowe dotyczace akcji na okaziciela, w zakresie jakim jest to niezbedne do umotliwienia
akcjonariuszom Spotki posiadajacym zbyt matg liczbe akeji o dotychczasowej wartosci nominalnej do uzyskania
akcji o nowej wartosci nominalne;j.

W wykonaniu powyiszej uchwaly Zarzad EFH S.A. postanowit uchwaty z dnia 14 lutego 2013 r. przeznaczy¢
5259 akcji wlasnych na pokrycie niedoboréw scaleniowych oraz zrzec sie praw akcyjnych z tych akcji
nieodptatnie na rzecz akcjonariuszy posiadajacych niedobory scaleniowe.

5.6 Posiadacze papieréw wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne

Na dziern 31 grudnia 2014 roku, posiadaczami papierow wartoéciowych, dajgcych specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do Emitenta, sg akcjonariusze posiadajgcy akcje imienne Spotki. Ograniczenia odnosnie
wykonywania prawa gltosu

5.7 Ograniczenia dotyczgce przenoszenia wiasnosci papieréw wartosciowych Emitenta

W Spdice nie istniejg zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia wlasnosci papierdw wartosciowych Spotki.

5.8 Informacje o umowach, w wyniku ktérych moga nastgpi¢ zmiany w proporcjach

posiadanych akcji

Spotka nie posiada informacji o umowach, w wyniku ktorych mogtyby nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

5.9 Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsigbiorstwem Spoétki i jego

grupg kapitatowsg

W 2014 roku nie nastapity zasadnicze zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem Spétki
poza dokonanym zbyciem udziatéw i akcji w bylych jednostkach zaleznych Emitenta.
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5.10 Walne zgromadzenie

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy

Jak informowaliémy w raporcie biezacym nr 10/2014 z dnia 18 kwietnia 2014 roku, zostato ogfoszone Zwotanie
NWZA Spétki na dzieh 15 maja 2014 roku na godzing 9:00 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki ktore
odbedzie sie w Warszawie przy ulicy Wiertniczej 107, 02-952 Warszawa, z ponizej wskazanym szczegbtowym
porzadkiem obrad.

Porzadek obrad Zgromadzenia: 1. Otwarcie obrad Zgromadzenia. 2. Wybdr Przewodniczgcego Zgromadzenia. 3.
Stwierdzenie prawidtowoéci zwotania Zgromadzenia i jego zdolnosci do podejmowania uchwal. 4. Podjgcie
uchwaty w sprawie odstapienia od wyboru komisji skrutacyjnej. 5. Przyjecie porzadku obrad Zgromadzenia. 6.
Podjecie uchwaly w sprawie odwotania czionkéw Rady Nadzorczej Spétki. 7. Podjecie uchwaly w sprawie
okreélenia liczby cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki wybieranych na nowa kadencje. 8. Podjecie uchwaty w
sprawie powotania cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki na okres nowej kadencji. 9. Podjgcie uchwaly w sprawie
zmiany Statutu Spétki i uchwalenia kapitatu docelowego oraz upowaznienia do dokonywania emisji akcji w
ramach kapitatu docelowego z wylgczeniem prawa poboru. 10. Zamkniecie Zgromadzenia.

Petna treéé¢ ogloszenia o zwolaniu Zgromadzenia umieszczona jest w zatgczniku do niniejszego raportu.
Dokumentacja zwigzana ze Zgromadzeniem dostepna jest na stronie internetowej Spotki www.efh.com.pl w
zaktadce dla inwestoréw,/Walne Zgromadzenia/2014.

Jak informowaliémy w raporcie biezacym nr 11/2014 z dnia 22 kwietnia 2014 roku, zostato ogtoszone Zwotanie
WZA Spétki na dzien 19 maja 2014 roku na godzine 9:00 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, ktore
odbedzie sic w Warszawie przy ulicy Wiertniczej 107, 02-952 Warszawa, z ponizej wskazanym szczeg6lowym
porzadkiem obrad.

Porzadek obrad Zgromadzenia: 1. Otwarcie obrad Zgromadzenia. 2. Wybér Przewodniczacego Zgromadzenia. 3.
Stwierdzenie prawidtowoséci zwotania Zgromadzenia i jego zdolnosci do podejmowania uchwat. 4. Podjecie
uchwaty w sprawie odstapienia od wyboru komisji skrutacyjnej. 5. Przyjecie porzadku obrad Zgromadzenia. 6.
Podjecie uchwaly w sprawie zmiany Statutu Spétki i uchwalenia kapitatu docelowego oraz upowaznienia do
dokonywania emisji akcji w ramach kapitatu docelowego z wylaczeniem prawa poboru. 7. Zamknigcie
Zgromadzenia.

Petna tre¢ ogloszenia o zwotlaniu Zgromadzenia umieszczona jest w zataczniku do niniejszego raportu.
Dokumentacja zwigzana ze Zgromadzeniem dostepna jest na stronie internetowej Spétki www.efh.com.pl w
zakiadce dla inwestoréw/Walne Zgromadzenia/2014.

Zgodnie z raportem biezacym z dnia 15 maja 2014 roku (raport biezacy nr 15/2014) odbyto sie NWZA Spotki,
podczas ktérego zostaly podjete uchwaly w sprawie odwotania z dniem 15 maja 2014 roku dotychczasowego
sktadu Rady Nadzorczej, ustalenia liczby cztonkéw Rady Nadzorczej w liczbie 5 os6b oraz powotania z dniem 16
maja 2014 roku na okres nowej, wspdlnej trzyletniej kadencji cztonkéw Rady Nadzorczej w osobach: Jan
Karaszewski, Stanistaw Duleba, Tomasz Gutowski, Przemystaw Marczak, lzabela Karaszewska. W porzadku
obrad ww. Zgromadzenia przewidziane zostato podjecie uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spélki w zakresie
upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego. Jednak z uwagi
na brak quorum, o ktérym mowa w przepisie art. 445 par.1 odstapiono od podjecia uchwaty.

O ww. zdarzeniach Spétka informowata w dniu 15 maja 2014 roku w raportach biezacych nr 15/2014 oraz
17/2014.

Jak informowaliémy w raporcie biezacym nr 38/2014 z dnia 25 lipca 2014 roku, zostalo ogtoszone Zwolanie
NWZA Spétki na dzieri 22 sierpnia 2014 roku na godzing 11:00 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ktore
odbyto sie w Warszawie przy ulicy Wiertniczej 107.
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Podczas NWzA Spétki podjeto nastepujace uchwaly: w sprawie wyboru przewodniczacego, rezygnacji z wyboru
komisji skrutacyjnej, w sprawie przyjecia porzadku obrad oraz w sprawie zmian w Radzie Nadzorczej Emitenta.
W dniu 5 stycznia 2015 roku (raport biezacy nr 1/2015) odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.
Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spéiki podjeto nastepujace uchwaty:

e uchwate w sprawie okreélenia liczby cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki wybieranych na nowa kadencje;

o uchwate w sprawie powotania cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki na okres nowej kadenci;

o uchwate w sprawie uchylenia Uchwaty Nr 22/2014 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia
30 czerwca 2014 roku w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego w trybie art.457 §1 pkt.2) Kodeksu
spoiek handlowych oraz zmiany Statutu Spotki;

o uchwate w sprawie scalenia (potaczenia) akcji oraz zmiany Statutu Spotki;

Ustalono liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej na 5 (pigc) oséb.

W zwigzku ze ztozeniem rezygnacji przez wszystkich dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej ze skutkiem
na dzien 5 stycznia 2015 Walnego Zgromadzenia, powotano z dniem 5 stycznia 2015 do Rady Nadzorczej Spotki
nastepujace osoby: pana Mateusza Radostawa Kaczmarka, Pana Macieja Wegierskiego, pana Rafata Reczek,
pana Michata Hieronima Bartczaka, panig Anng Jakubowicz.

Dziafajgc na podstawie art.430 §1 i §5 Kodeksu spétek handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki
pod firma: Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. z siedzibg w Warszawie, majac na uwadze, iz akcje Spotki maja
niska wartoé¢ nominalna, a notowania akeji na rynku regulowanym majg zapewni¢ prawidlowg i rzetelng ich
wycene, co przy obecnej wartoéci nominalnej akcji jest utrudnione, ze wzgledu na fakt, iz $rednia arytmetyczna
ze érednich dziennych cen akcji Spétki wazonych wolumenem obrotu, z okresu ostatnich 6 (szesciu) miesigcy
wynosita ponizej 50 (pie¢dziesieciu) groszy i w zwigzku z tym obecna wycena akcji Spétki na rynku regulowanym
jest niekorzystna dla wszystkich akcjonariuszy postanowito:

1. Podwyzszyé wartoéé nominalng kazdej akcji Spétki z kwoty 0,10zt (dziesiec groszy) do kwoty 1zt (jeden zioty),
w ten sposéb, ze kazde 10 (dziesie¢) dotychczasowych akgji o dotychczasowej wartosci nominalnej 0,10zt
(dziesie¢ groszy) zostanie wymienionych na 1 (jedna) akcje Spétki o nowej wartosci nominalnej 1zt (jeden ztoty)
(stosunek wymiany 10:1) oraz w zwigzku z tym zmniejsza si¢ proporcjonalnie taczna ilos¢ akcji z liczby
14.660.000 do liczby 1.466.000 (jeden milion czterysta szeé¢dziesigt szesc tysiecy).

2. Przeprowadzi¢ scalenie akcji przy zachowaniu niezmienionej wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki.

3. Zado$uczyni¢ wymaganiom stawianym przez Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
poprzez scalenie akcji Spotki

4. Zachowa¢ dotychczasowe uprawnienia akcji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki upowaznito i zobowigzato Zarzad Spotki do dokonania wszelkich
czynnoséci faktycznych i prawnych, w tym do czynnosci nie wymienionych w Uchwale nr 13/2015 z dnia 5
stycznia 2015 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie Spotki, niezbednych do przeprowadzenia scalenia akcji
Spotki, w szczegdlnosci do:

o doprowadzenia do dokonania rejestracji zmian Statutu Spétki objetych Uchwatg nr 13/2015 z dnia 5
stycznia 2015 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki przez Sad Rejestrowy w rejestrze
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego,

e wyznaczenia Dnia Referencyjnego, to jest dnia wediug stanu, na ktdry zostanie okreslona liczba akgji
Spotki o dotychczasowej wartoéci nominalnej, zapisanych na poszczegdlnych rachunkach papieréw
wartoéciowych i rachunkach zbiorczych lub wpisanych do ksiegi akcyjnej, w celu wyliczenia liczby akcji
Spotki o nowej wartoéci nominalnej, ktére w ich miejsce powinny zostac zapisane na poszczegdinych
rachunkach papieréw wartoéciowych i rachunkach zbiorczych lub wpisane do ksiggi akcyjnej wraz z
wydaniem nowych dokumentéw akeji imiennych,

o podjecia wszelkich dziatari i dokonania czynnosci zwigzanych z rejestracja zmienione] wartosci
nominalnej akeji Spétki, to jest 1zt (jeden zloty) za jedna akcje i ich liczby w depozycie papierow
wartoéciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (dalej jako
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KDPW), ktére to zmiany zostang zaewidencjonowane i figurowaé¢ beda w formie zapisu na
indywidualnych rachunkach papieréw wartosciowych i rachunkach zhiorczych kazdego z akcjonariuszy
Spdtki, co nastapi za posrednictwem KDPW, jak réwniez podjecia wszelkich dziatari i dokonania
czynnosci zwigzanych ze zmiang wpisow w ksiedze akcyjnej oraz wydaniem nowych dokumentéw akgji
imiennych dla akcjonariuszy wpisanych do ksiegi akcyjnej,

o uzgodnienia z KDPW okresu zawieszenia notowan oraz wystgpienia z wnioskiem do Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. o zawieszenie notowan akcji Spotki w celu przeprowadzenia procesu
scalenia akgji,

e zwrdcenia sie do akcjonariuszy Spdtki poprzez ogtoszenie dokonane zgodnie z ohowigzujgcymi
przepisami prawa o dostosowanie stanu posiadania akcji Spotki na poszczegdlnych rachunkach
papieréw wartosciowych i rachunkach zbiorczych oraz wpisanych do ksiegi akcyjnej w taki sposéb, ahy
posiadana liczba akcji Spotki w Dniu Referencyjnym stanowita odpowiednio jedno- albo wielokrotnosé
liczby 10 (dziesiec)

e zawarcia umowy z akcjonariuszem o uzupetnieniu ewentualnych niedobordw scaleniowych.

1. W przypadku wystapienia tzw. niedohoréw scaleniowych dotyczacych akcji na okaziciela, to jest sytuacji, w
ktérej w toku realizacji procesu potgczenia (scalenia) akcji akcjonariusz uprawniony z akcji na okaziciela, po
zastosowaniu przyjetego stosunku wymiany (10:1), nie mégiby otrzyma¢ akcji na okaziciela o nowej wartosci
nominalnej (to jest 1 ztoty), z uwagi na zbyt matg liczbe akcji o dotychczasowej wartosci nominalnej (to jest 10
groszy) (tzw. resztowka scaleniowa), to scalenie akcji zostanie przeprowadzone w taki sposdb, ze w zamian za
akcje stanowigce tzw. resztowki scaleniowe akcjonariusz bedacy ich posiadaczem otrzyma po jednej akeji o
nowe]j wartosci nominalnej kosztem praw akcyjnych posiadanych przez Anete Maciaszek.

2. Z zastrzezeniem postanowien ust.3 ponizej, w celu pokrycia niedoboréw scaleniowych Aneta Maciaszek
nieodptatnie zrzeka sie swoich praw akcyjnych z akcji na okaziciela w Spdice na rzecz akcjonariuszy Spotki
posiadajgcych tzw. niedobory scaleniowe dotyczace akcji na okaziciela, w zakresie jakim jest to niezhedne do
umozliwienia akcjonariuszom Spotki posiadajgcym zbyt matg liczbe akcji o dotychczasowej wartosci nominalnej
do uzyskania akcji o nowej wartosci nominalnej (czyli tzw. resztéwki scaleniowe), z zastrzezeniem, ze liczba
akcji przyznana wszystkim akcjonariuszom w ramach pokrycia tzw. niedoboréw scaleniowych kosztem Anety
Maciaszek nie moze przekroczyc 5.000 (pie€ tysiecy) akcji.

3. Zrzeczenie sie praw, o ktérym mowa w ust.2 powyzej nastepuje pod warunkiem zawieszajacym rejestracji
zmian do Statutu Spaétki wynikajacych z niniejszej uchwaly oraz wyznaczenia tzw. dnia referencyjnego (o ktérym
mowa w szczegétowych zasadach dziatania Krajowego Depozyty Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie) ze skutkiem na dziell przeprowadzenia potaczenia (scalenia) akcji w depozycie papieréw
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie oraz warunkiem rozwigzujgcym niedojécia procesu potgczenia (scalenia) akcji do skutku.

4. W wyniku pokrycia tzw. niedoboréw scaleniowych, o czym mowa powyzej, kazdy z akcjonariuszy Spotki
posiadajacych w Dniu Referencyjnym niedobory 19 scaleniowe, tzn. akcje o wartosci nominalnej 0,10zt (dziesiec
groszy) kazda w liczbie od 1 (jeden) do 9 (dziewieciu), stanie sie uprawnionym do otrzymania w zamian za te
akcje jednej akcji o warto$ci nominalnej 1zt (jeden zloty), zas uprawnienie Anety Maciaszek do otrzymania w
zamian za posiadane przez te podmioty w Dniu Referencyjnym akcje Spétki o wartosci nominalnej (to jest 1
ztoty) ulegng zmniejszeniu o taka liczbe tych akcji, ktéra bedzie niezbedna do pokrycie niedobordéw
scaleniowych, jednak nie wiece] 5.000 (pie¢ tysiecy) akcji.

5. Proces potgczenia (scalenia) akcji Spotki nie dojdzie do skutku w przypadku gdyby okazato sie, ze (i) powstang
niedobory scaleniowe dotyczace akeji imiennych lub (ii) likwidacja wszystkich niedoboréw scaleniowych akcji na
okaziciela w wyzej okreslony sposdb nie bedzie mozliwa.

6. W zwigzku z brzmieniem ust.1, 2 i 5 powyzej, Uchwata nr 13/2015 z dnia 5 stycznia 2015 nie narusza praw
akcjonariuszy danego rodzaju akgji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zobowigzato akcjonariuszy Spotki do sprawdzenia stanu posiadania
akcji Spotki zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych i rachunkach zbiorczych oraz wpisanych do
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ksiegi akcyjnej i do dostosowania standw akcji do Dnia Referencyjnego wyznaczonego przez Zarzad Spéiki, w
formie raportu biezacego, w taki sposéb, aby posiadana ilos¢ akcji w tym dniu stanowita jedno lub
wielokrotnoéé liczby 10 (dziesiec). Zabieg ten zminimalizuje ryzyko niedojscia scalenia akcji Spétki do skutku z
powodu faktycznej niemoznosci realizacji Uchwaty nr 13/2015 z dnia 5 stycznia 2015 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenie Spotki.

W zwiazku ze scaleniem (potaczeniem) akcji, o ktédrym mowa w Uchwale nr 13/2015 z dnia 5 stycznia 2015
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie Spoétki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, dziatajgc na
podstawie art.430 Kodeksu spétek handlowych postanowito zmieni¢ sie §8 ust.1 Statutu Spétki, w ten sposéb iz
nadato mu sie nowe nastepujace brzmienie:

»88 1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1.466.000zt (jeden milion czterysta szeéédziesigt sze$é tysiecy ztotych) i
dzieli sie na 1.466.000 (jeden milion 20 czterysta szescdziesigt sze$¢ tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 1zt
(jeden ztoty) kazda akcja, w tym:-

a. 1.000 (jeden tysigc) akcji serii A oznaczonych numerami od 0.001 do 1.000,

b. 1.465.000 (jeden milion czterysta szes¢dziesiat pigc tysiecy) akcji serii B oznaczonych numerami od 0.000.001
do 1.465.000.”

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zgodnie z art.430 §5 Kodeksu spotek handlowych niniejszym upowaznito
Rade Nadzorcza Spétki do ustalenia jednolitego tekstu zmienionego Statutu Spétki w zwiazku z podjeciem
uchwaty w sprawie scalenia (polaczenia) akcji oraz zmiany Statutu Spoétki.

Uchwata nr 13/2015 z dnia 5 stycznia 2015 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie Spétki wchodzi w
zycie z dniem rejestracji przez Sad w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego zmian
wynikajacych ze stosownej uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w sprawie obnizenia
kapitalu zaktadowego w trybie art.457 §1 pkt.2) Kodeksu spdtek handlowych, utworzenia kapitatu
rezerwowego oraz zmiany Statutu Spotki, przy czym w zakresie zmian Statutu z niej wynikajgcych z dniem
rejestracji tych zmian przez Sad w rejestrze przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego.

5.11 Skiad osobowy Rady Nadzorczej

W sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien na dziern publikacji niniejszego sprawozdania
wchodzili:
O Mateusz Radostaw Kaczmarek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
QO Maciej Wegierski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
O Rafat Zenon Reczek - Cztonek Rady Nadzorczej
O Anna Jakubowicz - Cztonek Rady Nadzorczej
O Michat Hieronim Bartczak - Sekretarz Rady Nadzorczej
Zmiany w Radzie Nadzorczej Emitenta
W dniu 3 kwietnia 2014 rezygnacje ztozyli w dniu 3 kwietnia 2014 nastepujgcy cztonkowie Rady Nadzorczej
(raport biezacy 6/2014):
a Aleksander Nauman
Jan Bogutyn
Barhara Stupnicka
Waldemar Markiewicz

| A S |

Przemystaw Ratajczak

O Piotr Korwin-Mataszyniski
Zgodnie z raportem biezacym z dnia 15 maja 2014 roku (17/2014) w dniu 15 rnaja 2014 odbyto sie NWZA
Spotki, na ktérym odwotano nastepujacych wyzej wymienionych cztonkéw Rady Nadzorczej.
Jednoczesnie NWZA Spétki w dniu 15 maja 2014 roku podjeto uchwaty powotujace 5 cztonkdw Rady Nadzorczej
Spotki z dniem 16 maja 2014 roku. Zgodnie z ich trescig (raport biezgcy 15/2014 z 15 maja 2014) w sktad Rady

Nadzorczej Spotki powotano:
Stronai23
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Tomasza Gutowskiego,
Stanistawa Dulebe,
Przemystawa Marczaka,
Izabele Weronike Karaszewska

O Jana Karaszewskiego.
Zgodnie z raportem biezacym z dnia 16 maja 2014 (raport biezacy 20/2014 z 16 maja 2014)}w dniu 16 maja
2014 odbylo sie pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej Spotki w skiadzie wybrany przez NWZA w dniu 15 maja
2014 roku. Na posiedzeniu Rada Nadzorcza Spotki dzialajac zgodnie ze statutem Spoétki powierzyla funkcje
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spétki Panu Janowi Karaszewskiemu (sprostowano imie w raporcie
biezacym nr 20/2014 z dnia 19 maja 2014 roku), funkcje Wiceprzewodniczgcej Rady Nadzorczej Spotki Pani
Izabeli Karaszewskiej a funkcje Sekretarza Rady Nadzorczej Spétki Panu Tomaszowi Gutowskiemu.
Jak informowali$my w raporcie biezacym nr 34/2014 z dnia 11 lipca 2014 roku, rezygnacje z petnienia funkgji
w Radzie Nadzorczej Spotki w dniu 10 lipca 2014 roku ztozyt Pan Stanistaw Duleba. Jako przyczyne rezygnacji
podane zostaly wzgledy osohiste.
Zgodnie z raportem biezgcym z dnia 22 sierpnia 2014 roku do Rady Nadzorczej Spdtki powotano Pana Michata
Tymczyszyna. Powolanie nowego czionka Rady Nadzorczej podyktowane byto potrzeba uzupetnienia skfadu
Rady Nadzorczej w zwigzku ze ztozong w dniu 10 lipca 2014 rezygnacjg z pelnienia funkcji w Radzie Nadzorczej
przez Pana Stanistawa Dulebe {raport biezacy nr 34/2014 z dnia 11 lipca 2014).
Zgodnie z komunikatem z dnia 15 paidziernika 2014 roku (raport biezacy nr 57/2014) w dniu 14 pazdziernika
2014 do spdtki wplynety oswiadczenia w sprawie rezygnacji wszystkich dotychczasowych cztonkéw Rady

Oooo

Nadzorczej w osobach:

O Pana Jana Karaszewskiego,

Q Panilzabeli Karaszewskiej,

O Pana Tomasza Gutowskiego,

O Pana Michata Tymczyszyna

O Pana Przemystawa Marczaka,
z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Spotki. Zgodnie z trescig oswiadczert wszystkie ww. rezygnacje odniosa
skutek w dniu najblizszego Walnego Zgromadzenia Spoétki, nie pdiniej jednak niz w dniu 14 stycznia 2015 r.

5.12 Zarzad

Sktad osobowy Zarzadu

W sktad Zarzadu Spétki na dzied 31 grudnia 2014 roku i na dzie publikacji niniejszego sprawozdania tj. na
dzien 23 marca 2015 wchodzili:

O Pawet Paluchowski - Prezes Zarzadu

O Radostaw Steplewski - Wiceprezes Zarzgdu ‘
W 2014 roku nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu w stosunku do tych opisanych w rocznym sprawozdaniu
finansowym za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2013 roku.
Jak informowaliémy w raporcie biezgcym nr 6/2014 z dnia 3 kwietnia 2014 roku, rezygnacje ztozyl Prezes
Zarzadu Spolki Leszek Celuch. Rezygnacja zostata ztozona z efektem na dzien 3 kwietnia 2014 roku. Jako powaéd
Pan Leszek Celuch podat zmiany wtascicielskie w Spdtce.
W dniu 3 kwietnia 2014 roku rezygnacje ztozyt Wiceprezes Zarzadu Spétki Michat Tober. Rezygnacja zostata
ztozona z efektem na dziert 3 kwietnia 2014 roku. Jako powéd Pan Michat Tober podat zmiany wiascicielskie w
Spotce.
W zwigzku z rezygnacja Zarzadu Spotki Rada Nadzorcza powotata w dniu 3 kwietnia 2014 roku nowy Zarzad
Spétki w skiadzie: Jan Karaszewski — Prezes Zarzadu na trzyletnig wspolna kadencje rozpoczynajacy sie w dniu 3
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kwietnia 2014 roku oraz Stawomir Karaszewski — Wiceprezes Zarzadu na trzyletnia wspding kadencje
rozpoczynajacq sig w dniu 3 kwietnia 2014 roku.

Zgodnie z komunikatem z dnia 12 maja 2014 roku (raport biezgcy nr 14/2014) Pan Jan Karaszewski, Prezes
Zarzadu Spotki ztozyt rezygnacje z petnionej funkeji ze skutkiem na dzied 12 maja 2014 roku. Pan Jan
Karaszewski jako przyczyne rezygnacji podat wzgledy osobiste.

W dniu 16 maja 2014 roku odbyto sie pierwsze posiedzenie nowej Rady Nadzorczej, na ktdrym zmieniona
zostata funkcja Pana Stawomira Karaszewskiego jako Prezesa Zarzadu.

Jak informowalismy w raporcie biezacym nr 48/2014 z dnia 7 paZdziernika 2014 roku, rezygnacje ztozyt Pan
Stawomir Karaszewski - Prezes Zarzadu Spotki. Rezygnacja zostata ztozona ze skutkiem na dziert 7 pazdziernika
2014 . Jako przyczyne rezygnacji Pan Stawomir Karaszewski podat zmiany w strukturze wiasnoéciowej Spétki.
W zwigzku z rezygnacja Zarzadu Spdtki Rada Nadzorcza powotata nowy Zarzad Spdtki w sktadzie:
Pawet Paluchowski - Prezes Zarzadu na trzyletniq wspdlng kadencje rozpoczynajaca sie w dniu 7 pazdziernika
2014;

Radostaw Steplewski - Wiceprezes Zarzadu na trzyletnia wspdlng kadencje rozpoczynajgcg sie w dniu
7 pazdziernika 2014,

5.13 Wynagrodzenia i umowy o prace cztonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej

W roku 2014 roku wartos¢ wynagrodzen (wraz z nagrodami) wyplaconych, naleinych lub potencjalnie
przedstawiata sie nastepujaco:

Tabela 2: Wynagrodzenia czonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej w 2014 roku
31.12.2014 31.12.2013

Zarzad 159 409
Rada Nadzorcza 74 222

5.14 Akcje w posiadaniu cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzie 31 grudnia 2014 roku jak i na dzief publikacji niniejszego skorygowanego sprawozdania, zaden z
cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadat akcji Spoiki.

5.15 Umowy zawarte z osobami zarzadzajacymi przewidujgce rekompensate w przypadku
ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez wainej przyczyny lub
gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastgpuje z powodu potaczenia Spétki przez

przejecie

Na dzied 31 grudnia 2014 roku nie obowigzywaly zadne umowy zawarte z osobami zarzadzajgcymi
przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez wainej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastapito z powodu potgczenia Spéiki przez przejecie.
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5.16 Informacje o systemie kontroli akcji pracowniczych

Prbgram opcji pracowniczych w spétce Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. funkcjonuje od listopada 2007 roku.
W ramach realizacji programu opcji pracowniczych Spétka wyemitowat 1 500 000 sztuk obligacji imiennych z
prawem pierwszeristwa do objecia akcji serii F. Wartosé nominalna jak réwniez cena emisyjna jednej obligacji
wynosi 1 grosz. Obligacje zostaly objete przez Powiernika - Biuro Maklerskie DnB NORD Polska S.A. z siedzibg w
Warszawie. Przydzialy w ramach puli 1 500 000 obligacji dokonywane sa w ujeciu kwartalnym, o ile zostang
spetnione warunki programu oznaczone uchwata Rady Nadzorczej.

Na dzien bilansowy warunki rynkowe zapewniajace ekonomiczng efektywno$é skorzystania z programu nie
zostaty spetnione.

3.17 Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

W dniu 4 lutego 2015 roku, Rada Nadzorcza Spétki, stosownie do postanowieni § 16 pkt. 10 Statutu Spétki,
dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za
2014 rok. Rada Nadzorcza na biegtego rewidenta wybrata PKF Consult sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych, prowadzong przez
Krajowa Izbe Bieglych Rewidentdw, pod numerem 477,

Pawet Paluchowski - Prezes Zarzadu

Radostaw Steplewski - Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 23 marca 2015 roku



