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CZESC OGOLNA
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1.1 Dane identyfikuj gce grup e kapitatow g

1.11 Nazwa grupy kapitatowej

Sonel S.A.

1.1.2 Rejestracja jednostki dominuj acej w Krajowym Rejestrze S adowym

Jednostka dominujgca jest zarejestrowana pod firma:
Sonel S.A.

w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonym przez Sgd Rejonowy we
Wroctawiu, 1X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS 0000090121.
Rejestracji dokonano dnia 14.02.2002. Przedtozono nam wycigg z rejestru z dnia 18.03.2015 z
ostatnim wpisem z dnia 23.06.2014. Zgodnie z informacjg zarzadu Spotki nie nastgpily kolejne
zdarzenia wymagajgce wpisu.

1.1.3 Siedziba jednostki dominuj acej

Siedziba jednostki dominujgcej jest Swidnica, 58-100, ul. Wokulskiego 11.

1.1.4 Numer statystyczny (REGON) jednostki dominuj  gcej

Urzad Statystyczny we Wroctawiu nadat jednostce dominujgcej statystyczny numer identyfikacyjny:
890236667

1.15 Numer identyfikacji podatkowej (NIP) jednostki dominuj acej
Urzad Skarbowy w Swidnicy nadat jednostce dominujgcej numer identyfikaciji podatkowej:

884-00-33-448
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1.1.6 Organy jednostki dominuj acej

W badanym okresie zarzad w jednostce dominujgcej sprawowali:

Pan Krzysztof Wieczorkowski - Prezes Zarzadu
Pan Jan Walulik - Wiceprezes Zarzadu
Pan Wojciech Kwiatkowski - Cztonek Zarzadu

Do skladania o$wiadczen w imieniu Spétki wymagane jest wspétdziatanie dwoch cztonkéw Zarzgdu
albo jednego cztonka Zarzadu tgcznie z prokurentem.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w Zarzgdzie jednostki dominujgce;j.

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej jednostki dominujgcej zasiadali:

Pan Andrzej Diakun - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Pan Mirostaw Nowakowski - Czlonek Rady Nadzorczej
Pan Maciej Posadzy - Czlonek Rady Nadzorczej
Pan Stanistaw Zajac - Czlonek Rady Nadzorczej
Pan Andrzej Kasperek - Czlonek Rady Nadzorczej

W badanym okresie prokure w jednostce dominujgcej sprawowali:

Pani Jolanta Drozdowska - prokura samoistna
1.2 Podstawy prawne

1.2.1 Statut jednostki dominuj acej

Podstawg dziatalnosci jednostki dominujacej jest umowa Spéiki z dnia 27.05.1998, zawarty przed
notariuszem Marig Gomutkiewicz w kancelarii notarialnej we Wroctawiu, ul. Swiebodzka 2/4, pod
sygnaturg akt Repertorium A 1649/98, z pdzniejszymi zmianami.

1.2.2 Przedmiot dziatalno $ci jednostki dominuj 3acej
Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej jest:
- produkcja przyrzadéw pomiarowych,

- ustugowy montaz elementéw elektronicznych.
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1.2.3 Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN
1.400.000,00. Sktada sie z 14.000.000 akcji o wartosci nominalnej PLN 0,10 kazda.

Akcje w Spétce posiadajg ilos¢ akcji wartosé nominalna %
akcji w PLN
Krzysztof Wieczorkowski 3130734 313 073,40 22,36
Krzysztof Folta 2 950 000 295 000,00 21,07
Mirostaw Nowakowski 1150 389 115 038,90 8,22
Jan Walulik 1016 783 101 678,30 7,26
Aviva OFE 1 062 986 106 298,60 7,59
Tadeusz Sotkiewicz 996 400 99 640,00 7,12
Pozostali 3692 708 369 270,80 26,38
14 000 000 1 400 000,00 100%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie nastgpity zmiany w strukturze akcjonariuszy jednostki
dominujace;.
1.3 Informacja o jednostkach wchodz gcych w sktad Grupy Kapitatowej
Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:
a) jednostka dominujgca:
Sonel S.A.
b) jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej:

- Sonel Instruments India Private Limited

- Foxytech Sp. z 0.0.

1.4 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za p oprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwalg Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 13.05.2014.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe ztozono w Sadzie Rejonowym dnia
05.06.2014.
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1.6

Dane identyfikuj ace podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego sprawoz dania
finansowego

Badanie zostato przeprowadzone przez ECA Seredynski i Wspdlnicy Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k. z siedzibg w Krakowie, ul. Moniuszki 50, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3115.

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 02.04.2014 z Zarzgdem Sonel S.A.
Biegly rewident zostat wybrany na audytora Sonel S.A. uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 17.03.2014.

Bieglym rewidentem reprezentujgcym podmiot uprawniony oraz kierujgcym badaniem jest Piotr
Wozniak, numer ewidencyjny 11625.

Oswiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony ECA Seredynski i Wspélnicy Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k. jak i biegly rewident spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt bezstronnos$ci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu lutym i marcu 2015 i zakoriczono w dniu 18.03.2015.

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania. Badajgcy uzyskali wszelkie zgdane informacje i
wyjasnienia. Dnia 10.03.2015 Zarzad jednostki dominujgcej potwierdzit pisemnie kompletnosc
sporzagdzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan
warunkowych oraz poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dacie 31.12.2014 do
dnia ztozenia oswiadczenia.

Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozda  n finansowych

Nazwa jednostki Podmlpt uprawniony do Q2|en Rodgal opinii biegtego
badania bilansowy rewidenta
ECA Seredynski i
Wspélnicy Spotka z

Sonel S.A. ograniczong 31.12.2014 bez zastrzezen
odpowiedzialnoscig Sp.
K.

S.on.el Instruments India Private i 31.12.2014 i

Limited.

Foxytech Spotka z ograniczong

odpowiedzialnoscig - 31.12.2014 -
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ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ
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2. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

2.1 Ogolna analiza skonsolidowanego sprawozdania fin ~ ansowego
2014 % 2013 % 2012 %
AKTYWA TPLN TPLN TPLN
Wartosci niematerialne 16 532 20,4 17 607 23,0 17 301 23,2
Rzeczowe aktywa trwate 27 565 34,1 28 071 36,8 29 606 39,8
Inne aktywa 613 0.8 603 038 515 0,7
diugoterminowe
Aktywa trwate 44 710 55,3 46 281 60,6 47 422 63,7
Zapasy 14 389 17,8 11763 154 9 933 13,3
Naleznosci 12 809 158 8381 11,0 10084 135
krotkoterminowe
Inwestycje krétkoterminowe 8 801 10,9 9700 12,7 6 949 9,3
Rozliczenia 178 0,2 198 0,3 142 0,2
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 36 177 44,7 30 042 39,4 27 108 36,3
Aktywa 80 887 100,0 76 323 100,0 74 530 100,0
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2014 2013 2012
PASYWA TPLN TPLN TPLN

Kapitat wtasny
przypisany do podmiotu 67 498 83,4 63 997 83,9 62 952 84,5
dominuj acego

Kapitat zaktadowy 1400 1,7 1400 1,8 1400 1,9
Kapitat zapasowy 34742 43,0 31379 41,1 31379 42,1
Pozostate kapitaty 23642 29,2 23642 31,0 23428 314
rezerwowe

Roznice kursowe z 60 01 46 01 0 00
przeliczenia

Zysk (strata) z lat ubiegtych 59 0,1 371 0,5 371 0,5
Zysk (strata) netto 7715 9,5 7 251 9,5 6 374 8,6

Kapitat przypadaj acy
akcjonariuszom /

. . 339 0,4 11 0,0 0 0,0
udziatowcom nie
sprawuj gcym kontroli
Kapitat wtasny ogétem 67 837 83,9 64 008 83,9 62 952 84,5
Rezerwy 1720 2,1 1635 2,1 1706 2,3
Zobowigzania 196 0,2 62 0,1 206 0,3
dtugoterminowe
Zobowigzania 7 248 9,0 6 909 9,0 6738 9,0
krétkoterminowe
Rozliczenia 3886 4,8 3709 4,9 2928 3,9
miedzyokresowe
Zobowi gzania i rezerwy 13 050 16,1 12 315 16,1 11578 15,5
Pasywa 80 887 100,0 76 323 100,0 74 530 100,0
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Dynamika rachunku zyskéw i strat w cenach bie

Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towardw i materiatow

Koszt sprzedanych produktéw,
towardw i materiatow

Zysk (strata) ze sprzeda zy

Koszty sprzedazy
Koszty ogélnego zarzadu

Wynik ze sprzeda zy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Wynik na dziatalno $ci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk brutto

Podatek dochodowy
Zyski (straty) mniejszosci

Zysk netto Grupy

zacych

2014 % 2013 % 2012

TPLN TPLN TPLN
58 639 10,5 53 047 51 50 486
40 002 9,7 36 452 8,6 33568
18 637 12,3 16 595 -1,9 16 918
7183 14,1 6 295 -15,5 7 448
3767 6,4 3542 19,9 2 953
7 687 13,7 6 758 3,7 6 517
1109 -30,2 1589 58,0 1006
762 83,2 416 -36,3 653
8 034 1,3 7931 15,4 6 870
335 70,1 197 -16,5 236
80 40,4 57 -64,8 162
8 289 2,7 8071 16,2 6 944
646 -24,0 850 49,1 570
-72 -140,0 -30 - 0
7715 6,4 7 251 13,8 6 374
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2.2 Wybrane wska zniki finansowe

Suma bilansowa TPLN
Wynik finansowy netto TPLN

Rentowno §¢ majatku ROA

Wynik finansowy netto %
Suma aktywow

Rentowno $¢ sprzeda zy netto

Wynik finansowy netto %
Przychody ze sprzedazy

Rentowno $¢ kapitatlu wiasnego

Wynik finansowy netto %
Kapitat wtasny

Ptynno $¢ | stopnia

Aktywa obrotowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Ptynno $¢€ Il stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy
Zobowigzania krotkoterminowe

Szybko §¢ obrotu nale znos$ciami

Sredni stan naleznos$ci z dostaw i ustug dni
Przychody ze sprzedazy

Szybko §¢ obrotu zobowi gzaniami

Zobowigzania z dostaw i ustug dni
Koszty dziatalnosci operacyjnej

Szybko §¢ obrotu zapasami

Zapasy dni
Koszty dziatalnosci operacyjnej
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2.3 Interpretacja wybranych wska znikow finansowych

Analiza zostata przeprowadzona w cenach biezgcych, z uwzglednieniem danych z kolejnych trzech lat
obrotowych.

W ramach analizy strukturalnej stwierdzi¢ mozna, iz gtbwng pozycje majgtku Grupy stanowig rzeczowe
aktywa trwate, ktérych udziat w aktywach ogétem zmniejszyt sie w stosunku do roku ubiegtego o0 2,7 p.p. i
wynosi na dzien bilansowy 34,1%. Zwiekszeniu ulegt poziom naleznosci krotkoterminowych - z 11% sumy
bilansowej w roku ubiegtym do 15,8% w analizowanym okresie oraz udziat zapaséw (o 2,4 p.p.), natomiast
zmniejszyt sie udziat inwestycji krétkoterminowych (0 1,8 p.p.)

Struktura finansowania dziatalno$ci Grupy nie ulegta zmianom w poréwnaniu do roku ubiegtego.

Analizujgc pozycje rachunku zyskoéw i strat, widoczny jest wzrost przychoddéw ze sprzedazy o 10,5% w
stosunku do roku ubiegtego. Wyzszy jest rowniez koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw
(wzrost 0 9,7% w poréwnaniu do roku ubiegtego). Pomimo wzrostu kosztéw sprzedazy (o 14,1% w
stosunku do roku ubiegtego) i wzrostu kosztow ogolnego zarzadu (o 6,4% w stosunku do roku ubiegtego)
Grupa osiggneta wynik ze sprzedazy wyzszy niz w roku ubiegtym o 13,7%. Zysk ze sprzedazy korygowany
jest przez zysk osiggniety na pozostatej dziatalnosci operacyjnej i na dziatalnosci finansowe;.

Uzyskane wyniki z poszczegoélnych rodzajow dziatalno$ci wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskow
i strat za badany okres:

TPLN
wynik z dziatalnosci operacyjnej 7 687
wynik z dziatalnosci pozostalej operacyjnej 347
wynik z dziatalnosci finansowej 255
strata mniejszosci -72
podatek dochodowy - czes¢ biezgca -642
podatek dochodowy - cze$¢ odroczona -4
wplynely na wynik finansowy netto w kwocie 7715

W badanym okresie wskazniki rentownosci (za wyjatkiem wskaznika rentownosci sprzedazy netto)
nieznacznie wzrosty w poréwnaniu do ubiegtego roku.

Wskazniki ptynnosci | oraz Il stopnia uksztattowaly sie na poziomie wyzszym od ubiegtorocznego. Ww.
wskazniki przekraczajg poziom uznawany powszechnie za optymalny.

W poréwnaniu do roku ubiegtego zmianom ulegly wartosci wskaznikéw efektywnosci gospodarowania.
Cykl inkasa naleznosci wzrést o 2 dni do poziomu 62 dni, a cykl obrotu zapasami wzrést ze 109 do 119
dni. Spadkowi ulegt okres sptaty zobowigzan Grupy - z 39 dni w roku ubiegtym do 36 w analizowanym
okresie.

Raport uzupetniajacy opinie z badania L‘ﬂ"- 13
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3.

3.1

3.2.

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Zasady rachunkowo $ci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujgcg stosowane w Grupie Kapitalowej
zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujgce;j.

Jednostki zalezne wchodzace w skltad Grupy Kapitatowej stosujg zasady rachunkowosci, zgodne z
zasadami rachunkowosci stosowanymi przez jednostke dominujgca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgce;.

Podstawa sporz gdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, a w sprawach nieuregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci wraz z
pézniejszymi zmianami oraz wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, jak réwniez
wymogami odnoszgcymi sie do emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedgcych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna obejmujgca w szczegdlnosci:

- sprawozdania finansowe jednostek powigzanych,

- korekty i wylgczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- obliczenia kapitatu przypadajgcego akcjonariuszom / udziatowcom nie sprawujgcym kontroli.

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i spetnia wymogi rozporzgdzenia Ministra Finansoéw z
dnia 25.09.2009 r. w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i
zaktady ubezpieczen sprawozdan finansowych jednostek powigzanych.

Raport uzupetniajacy opinie z badania L‘ﬂ"- 15
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3.3

3.4

3.5

Metodologia konsolidacji

Jednostka dominujgca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe metodg petng
obejmujgcg sprawozdania finansowe nastepujacych jednostek:

a) jednostka dominujaca:
Sonel S.A.
b)  jednostki zalezne:
- Sonel Instruments India Private Limited.
- Foxytech Sp. z o.0.

Wytaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano nastepujacych wytgczen:
- wartosci nabycia udziatéw posiadanych przez jednostke dominujgcg w jednostkach zaleznych oraz
czesci aktywow netto jednostek zaleznych odpowiadajgcej udziatlowi jednostki dominujgcej we
wiasnosci tych jednostek,

- wewnatrzgrupowych rozrachunkéw dotyczgcych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy
Kapitatowej,
- pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztéw i przychodéw
finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wytgczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Sonel S.A. i uzgodniono
z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Konsolidacja kapitatow
Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujgce;j.

Wyliczenie pozostatych sktadnikéw kapitalu wlasnego grupy kapitatowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegolnych skfadnikéw kapitalu wtasnego jednostki dominujgcej odpowiednich sktadnikow
kapitalu wilasnego jednostki zaleznej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajgcych procentowemu udziatowi jednostki dominujgcej w kapitale wlasnym jednostki
zaleznej wedtug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej wtgczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikéw kapitatu
wlasnego jednostki zaleznej, ktére powstaly od dnia objecia kontroli nad nig przez jednostke
dominujaca.

Raport uzupetniajacy opinie z badania L‘ﬂ"- 16
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3.6 Pozostale elementy skonsolidowanego sprawozdania finans owego  oraz

sprawozdanie z dziatalno $ci Grupy Kapitatowej

Skonsolidowane sprawozdanie z innych catkowitych doc hodéw

Skonsolidowane sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw zostalo sporzadzone prawidtowo,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlas  nym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzgdzone prawidiowo,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywOw pieni  eznych

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostalo sporzadzony prawidiowo, zgodnie z
postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Stwierdzono jego powigzanie z
innymi elementami sprawozdania finansowego oraz z ksiegami rachunkowymi.

Informacja dodatkowa

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce stanowigce integralng skladowg czes¢ sprawozdania finansowego zostaly opracowane
zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach
stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

Sprawozdanie Zarz gdu jednostki dominuj 3acej z dziatalno $ci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie jednostki dominujgcej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259), a zawarte
w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.
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3.7 Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzeh po dniu bilansowym majgcych istotny wptyw na sume bilansowg lub
wysokos¢ wyniku finansowego za rok badany.

3.8 Whnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Sonel S.A., z siedzibg w Swidnicy stwierdza sie, ze:

1. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostato sporzgdzone prawidtowo,
dane zawarte w sprawozdaniu finansowym sg zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach
rachunkowych,

2. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

3. nie wystgpily zjawiska i zdarzenia wskazujgce na naruszenie obowigzujgcego prawa.

Wynik badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Sonel S.A. za rok
obrotowy 2014 biegly rewident przedstawit w swojej opinii.

Wydano opinie bez zastrzezen z wyjasnieniami.

Raport zawiera 18 stron podpisanych przez biegtego rewidenta.

Krakow, 18.03.2015

Piotr Wozniak

Partner Zarzadzajgcy

Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 11625
przeprowadzajgcy badanie w imieniu
ECA Seredynski i Wspolnicy Sp.k.
Nr 3115
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