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Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna PULAWY
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 grudnia 2014 roku
okres 1 paZdziernika 2014 — 31 grudnia 2014

1) Podstawowe informacje

Rok obrotowy spétki Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. rozpoczynajacy sie od 1 lipca
2013 roku trwat wyjgtkowo 18 miesiecy (sze$¢ okresow kwartalnych) i zakonczyt sie 31 grudnia
2014 roku. Pozwolito to Grupie Kapitatowe] Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. na zréwnanie sie latami
obrotowymi ze Spétkami z Grupy Azoty, ktére rozpoczynajg sie 1 stycznia i koriczg 31 grudnia.

Okres od 1 paZdziernika 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku jest széstym kwartalnym okresem
sprawozdawczym roku obrotowego 2013/2014 Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

Na dzied 31 grudnia 2014 roku Grupa Kapitatowa Zaktady Azotowe ,Putawy” Spdtka Akcyjna
obejmuje 12 podmiotdw prawa handlowego tj. Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Puftawy” S.A.
jako Jednostke Dominujgcg oraz 10 podmiotéw zaleznych, w ktdrych Jednostka Dominujgca posiada
wiecej niz 50 % kapitatu zaktadowego oraz spdtke UNIBALTIC AGRO Sp. z 0.0. w 100% zaleing
od ,,AGROCHEM PULAWY” Sp. z 0.0.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. poprzez Spotke stowarzyszong Battycka Baza Masowa
Sp. z 0.0. (50,0 % udziatéw w kapitale zaktadowym), posiada dodatkowo (posrednio) 13,2 % gtoséw
na Zgromadzeniu Wspdlnikdéw Spotki NAVITRANS Sp. z o.0., a poprzez spoétki zalezne PROZAP,
REMZAP, STOZAP posiada dodatkowo (posrednio) 1,49 % gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow
i 1,47 % udziatow w kapitale zaktadowym Spétki MEDICAL Sp. z 0.0.

Schemat Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
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Grupa Azoty Zaktady Azotowe "Pufawy" S.A. z siedzibg w Putawach

Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. z siedzibg 85,00 o 91,41
] MEDICAL Sp. z 0.0. z siedzibg w Putawach
w Chorzowie 85,00 93,15
Gdanskie Zaktady N oW Fosf h
ansiie cakiady aW_OZOTN o8 orO\{vyc 98,43 STO-ZAP Sp. z 0.0. z siedzibg w Putawach 96,15
"Fosfory" Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku 98,43 98,31
94,61 Elekt ia Put Sp. z 0.0. z siedzib 100,00
REMZAP Sp. z 0.0. z siedzibg w Putawach extrownia Fulawy 5p. 2 0.0. z siedzlbg W
95,74 Putawach 100,00
84,69
PROZAP Sp. z 0.0. z siedzibgw Putawach
85,57
99,99
SCF Natural Sp. z 0.0. z siedzibg w Putawach
99,99
AGROCHEM Sp. z 0.0. z siedzibg 100,00
w Dobrym Miescie 100,00

"AGROCHEM PULAWY" Sp. z 0.0. z siedziba 100,00

w Putawach 100,00
UNIBALTIC AGRO Sp. z 0.0. z siedzibg w 100,00
Szczecinie 100,00

udziat w kapitale zaktadowym w %
udziat w prawach glosow w %

2) Zmiany w strukturze akcjonariatu

Struktura akcjonariatu spotki Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spotka Akcyjna
na dzien 31 grudnia 2014 roku

. . . . Udziat % w kapitale Liczba gtosow Udziat % w ogdlnej
Akcjonariusz Liczba akcji e . . .
zaktadowym wynikajaca z akgcji liczbie gtosow
Grupa Azoty S.A. 18 345 735 95,98 % 18 345 735 95,98 %
Pozostali (w tym: Skarb
Panstwa posiadajgcy 1 769 265 4,02 % 769 265 4,02 %
akcje)

W okresie od 1 pazdziernika 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku nie nastgpity zmiany
w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji spotki Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

W okresie od 1 pazdziernika 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” Spétka Akcyjna nie nabywata akcji wtasnych.
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Na dziert 31 grudnia 2014 roku zaden z podmiotow zaleznych i stowarzyszonych Grupy Kapitatowej
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie byt w posiadaniu akcji Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy”
Spoétka Akcyjna.

W okresie od 31 grudnia 2014 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego komentarza nie nastgpity
zmiany w strukturze akcjonariatu spétki Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spétka Akcyjna.

3) Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

Istotne zdarzenia w zakresie planowanych zmian w strukturze Grupy Kapitatowej

Elektrownia Putawy Sp. z o.o.

Dnia 4 grudnia 2014 roku Spotka Elektrownia Putawy Sp. z 0. 0. uniewaznita postepowanie
na budowe Elektrowni Putawy. Do podjecia takiej decyzji przyczynit sie brak odpowiednich przepiséw
prawa zapewniajacych dtugoterminowe wsparcie dla wysokosprawnej kogeneracji.

Dnia 23 grudnia 2014 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. (dalej ,Spdtka”) oraz PGE
Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. (dalej "PGE GIiEK") zawarty Porozumienie w sprawie
rozwigzania Umowy o wspdlnym przedsiewzieciu gospodarczym (dalej "Porozumienie"), zawartej
wdniu 31 maja 2011 roku, dotyczacej realizacji projektu Elektrownia PULAWY. Na mocy
Porozumienia nastgpito rozwigzanie Umowy o wspdlnym przedsiewzieciu zawartej pomiedzy Spdtka
i PGE GiEK z dnia 31 maja 2011 roku.

Réwnoczesnie Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nabyta w dniu 23 grudnia 2014 roku
od PGE GIiEK 11 074 réwnych i niepodzielnych udziatéw w Elektrowni Putawy Sp. z 0.0. za faczng cene
wynoszacg 16 395 535,91 zt, skutkiem czego Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. posiada
w Elektrowni Pufawy Sp. z 0.0. 100 % udziatéw i gtosdow na zgromadzeniu wspodlnikéw. Na dzien
23 lutego 2015 roku powyzsze zmiany nie zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Porozumienie z KGHM Polska Miedz S.A.

W zwigzku z podpisaniem listu intencyjnego oraz Porozumienia o zatozeniach wspdtpracy
Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy" S.A., GZNF "Fosfory" Sp. z 0.0. oraz KGHM Polska Miedz S.A.
w zakresie poszukiwania, rozpoznania i wydobycia zt6z soli potasowych, surowcéw fosforowych,
soli kamiennej oraz metali niezelaznych w ramach wspdlnego przedsiewziecia trwajg prace
nad uszczegdétowieniem warunkdw wspotpracy, w szczegdlnosci utworzenia i funkcjonowania spoétki
celowej.

Odstgpienie od procesu nabycia akcji Organika — Sarzyna S.A.

Decyzjg Zarzadu z dnia 5 listopada 2014 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
odstapita od procesu nabycia od Ciech S.A. 99,64% pakietu akcji Organika — Sarzyna S.A. z siedzibg
w Nowej Sarzynie.

SCF Natural Sp. z o.0.

W zwigzku z tym, ze Instytut Nowych Syntez Chemicznych w Putawach (poprzednia nazwa
Instytut Nawozéw Sztucznych) nie otrzymat od Ministra Gospodarki oraz Ministra Skarbu Parstwa
zgody na dokonanie czynnosci polegajacej na wniesieniu jako aportu do spotki SCF Natural Sp. z o.0.
instalacji ekstrakcji chmielu oraz praw do technologii ekstrakcji chmielu prowadzone sg uzgodnienia
dotyczace zasad wspétpracy pomiedzy podmiotami.
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Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej po okresie sprawozdawczym

L»AGROCHEM” Sp. z 0.0. z siedzibq w Dobrym Miescie

Dnia 22 stycznia 2015 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw AGROCHEM
Sp. z 0.0. z siedzibg w Dobrym Miescie, na ktérym zostata podjeta uchwata o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego o kwote 19 500 000,00 ztotych, to jest do kwoty 20 000 000,00 ztotych, pokrywanym
wktadem gotéwkowym, w drodze ustanowienia 39 000 nowych udziatéw o wartosci 500 ztotych
kazdy.

Na dzien 23 lutego 2015 roku powyzsze zmiany nie zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

MEDICAL Sp. z o.o.

Dnia 30 stycznia 2015 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow MEDICAL
Sp.z o.0. z siedzibg w Putawach, na ktérym zostata podjeta uchwata o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego o kwote 844 000,00 ztotych to jest do kwoty 1 917 700,00 ztotych, pokrytym wktadem
niepienieznym, w postaci prawa wtasnosci lokalu nr 3 o powierzchni 339,53 m’ potozonego
przy ul. Partyzantéw 1la w Putawach wraz z utamkowym udziatem w nieruchomosci wspdlnej
i wprawie uzytkowania wieczystego dziatki 615/36. Zwiekszang warto$¢ udziatu w kapitale
zaktadowym w catosci objeta Grupa Azoty Zaktady ,,Azotowe” Putawy S.A.

Na dzien 23 lutego 2015 roku powyzsze zmiany nie zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym

4) Wyniki Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

W okresie od 1 pazdziernika 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku Grupa Kapitatowa Zakfady
Azotowe ,,Putawy” S.A. osiggneta zysk netto w wysokosci 50,7 min zt, wobec:

e 19,2 mIn zt w okresie od 1 pazdziernika 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

e 87,3 min zt w okresie od 1 pazdziernika 2012 roku do 30 grudnia 2012 roku.

Tabela 1: Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej za okres 3 i18 miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2014 roku (tys. z)

Okres

Zmiana
raportowa Zmiana vs. | Zmiana vs. .
01.07.2013 01.102013 01.01.2014 01042014 01.07.2014 P ov102012) (VRO ol 10,2015 Wyscreginenion g, 01072013 0LO72012- a:;)lf;rl\;n
01.10.2014 - - 231122014 30.06.2013
30.09.2013 31.12.2013 31.03.2014  30.06.2014 30.09.2014 : 31422002 | oo e okresy 18
31.12.2014 m-cy
13=[11-
1 2 3 4 5 6 7 8=(6-2)/2 | 9=(6-7)/7 10 11 12 (12+1+2)]/(
12+1+2)
814704| 897928| 958113| 847512| 811671| 913755 950596 1,8% 3,9% i:}‘(’;hﬁ‘;zvze sprzedazy 5243683| 3737805 -3,8%
25056 24 860 25263 32426 34493 41218 22 404 65,8% 84,09 | Pr2ychody ze sprzedazy 183316 148 150 7,4%
towarow i materlaiow
839760| 922788| 983376 879938) 846164| 954973 973000 3,5% -1,9% | Przychody ze sprzedazy 5426999| 3885955 3,9%
(699291)| (763200)| (744 008)| (660862)| (701311)| (735487)| (747 568) 3,6% 1,65 | KOst wytworzenia (4304 159)| (2867 398) 0,6%
sprzedanych produktow
(21701)| (24250)| (23664)| (30042)] (31723)| (39256)| (23 445) 61,9% 67,495 | Vartose sprzedanych (170636)|  (143639)|  -10,0%
towarow i materlaiow
(720992)| (787450)| (767672)| (690904)| (733034)| (774743)| (771013) 1,6% 0,5% |Koszt whasny sprzedazy (4474795)| (3011037) -1,0%
118768| 135338 215704| 189034| 113130| 180230 201987 33,2% -10,8% :;i‘e/ f‘s:i':ta) brutto ze 952 204 874918|  -15,7%
(59046)| (63801)| (66076)| (66007)| (65011)| (69838)| (61 261) 9,5% 14,0% | Koszty sprzedazy (389779)| (255 473) 3,0%
@1006)| (50964)| (40293)| (47702)] (45092)| (61216)| (50 145) 20,1% 22,1% | Koszty ogdlnego zarzadu (286273)| (202 761) 2,9%
2422 3601 5159 7574 3209 9972 2875|  176,9%|  246,9%|Fozostate praychody 31937 26 265 1,1%
operacyjne
(2507) (3390) (3437) (3255) (5271) (5173) (2 125) 52,6%|  143,4% zsz‘::tciﬁ:"my (23 033) (13 853) 16,6%
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Zysk/(strata) z dziatalnosci

18631| 20784| 111057 79644 965| 53975 91331| 159,7%|  -40,9% rata 285056  429096|  -39,2%
operacyjnej
1557 2182 4051 7460 2280 1678 13665 23,1% 87,79 | Praychody i koszty 19 208 23154  -28,6%
finansowe netto
Udziat w wyniku
(138) 873 42 188 280 2429 467)|  1782% _|finansowym jednostek 3674 1540 61,5%
wycenianych metodg praw
wiasnosci
20050| 23839 115150 87292 3525  58082| 104529  143,6%|  -44,4%|Zysk/(strata) brutto 307938|  453790|  -38,1%
2136)|  (4477)| (16718)| (13540) (826)|  (7194)| (17 080) 60,7%|  -57,9%|Podatek dochodowy (4a891)|  (68542)|  -40,3%
2Zysk/(strata) netto z
17914| 19362| 98432 73752 2699 50888| 87449 162,8%|  -41,8%]dziatalnosci 263047|  385248|  -37,7%
kontynuowanej
(140) (160) (188) (178) (187) (201) (149) 25,6% 34,9 | 2Ysk/(strata) za okres z (1054) 5091 -

dziatalnosci zaniechanej

2Zysk/(strata) netto Grupy

17774 19 202 98 244 73574 2512 50 687 87 300 164,0% -41,9% . .
Kapitatowej

261993 390339 -38,7%

Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy

- (486) - (2115) - (1849) - 280,5% -|Zyski/(straty) aktuarialne (4 450) - 815,6%

(214) 2315 511 (5438) - - 1279 -100,0%| -100,0% (2826) 1141 -

Podatek dochodowy
40 (349) (97) 1437 - 352 (242) - |dotyczacy skiadnikow 1383 (217) -
innych catkowitych

dochodoéw

Catkowite dochody Grupy

17 600 20 682 98 658 67 458 2512 49 190 88337 137,8% -44,3% . .
Kapitatowej

256 100 391263 -40,4%

Tabela 2: Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej na poczatek i koniec okresow
sprawozdawczych (tys. z)

30023013 30.09.2013|31.12.2013 | 31.03.2014 | 30.06.2014 30.09.2014  31.12.2014 Zmlasrg - Wyszczegélnienie w tys. zt. 31.12.2012 312"'16‘2";8’152 ;T'la;;g;
30.06.2013

1 2 3 4 5 6 7 8=(7-1)/1 9 10 ic1))=/(170 12=(7-3)/3
Aktywa

1981696 2016420 2036059 2055044 2064082 2086482 2125726 7,3% | Aktywa trwate (dtugoterminowe) 1903518 11,7% 4,4%

1813675| 1849157| 1874702| 1897193 1910849 1931565 1955271 7,8% |Rzeczowe aktywa trwate 1721526 13,6% 4,3%

60413 60 216 60 063 59 090 59742 59 478 76 293 26,3% | Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 60 816 25,4% 27,0%

45 589 45188 46 692 44 346 44 143 44 631 48 496 6,4% | Wartosci niematerialne 50 560 -4,1% 3,9%

16 798 16 654 16 131 16 867 15712 16 484 18928 12,7% | Nieruchomosci inwestycyjne 15697 20,6% 17,3%

42766| 42409| 36136 36178| 32750| 33032| 25388|  -40,6% gizx"x,{'azhgseﬂw tym wyceniane metoda 41851 -39,3% 29,7%

42 50 55 662 143 47 28 -33,3% | Naleznosci handlowe i pozostate 37 -24,3% -49,1%

1951 1956 1968 - - - = -100,0% | Pozostate aktywa finansowe 1967 -100,0% -100,0%

- - - - - - - -| Pozostate inwestycje dtugoterminowe 10812 -100,0% -

462 790 312 708 743 1245 1322 186,1% [ Aktywa z tytutu podatku odroczonego 252 424,6% 323,7%

1460826 1392792 1492165 1380541| 1356592| 1370832| 1417447 -3,0% | Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1511038 -6,2% -5,0%

373111 339291 334574 348 548 391841 353368 383282 2,7% |Zapasy 401375 -4,5% 14,6%

27 864 19513 32185 72 687 102 548 100373 115 956 316,1% | Prawa majgtkowe 37521 209,0% 260,3%

569 245 551280 679 974 649 529 561762 648 813 585 358 2,8% [ Naleznosci handlowe i pozostate 595312 -1,7% -13,9%

366 126 455 363 2277 5326 1060 189,6% | Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3639 -70,9% 133,0%

490 035 478 797 434 965 295357 294712 261297 328747 -32,9% | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 473 191 -30,5% -24,4%

31 3503 281 1955 3278 1498 3044 9719,4% | Pochodne instrumenty finansowe - - 983,3%

- - 9449 11928 - - - -|Pozostate aktywa finansowe - - -100,0%

174 282 282 174 174 157 - -100,0% | Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - - -100,0%

3442522| 3409212| 3528224 3435585( 3420674| 3457314| 3543173 2,9%|SUMA 3414 556 3,8% 0,4%
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<D

PULAWY

30‘0692013 30.09.2013|31.12.2013 | 31.03.2014 | 30.06.2014 30.09.2014 31.12.2014 Zml?;g - Wyszczegélnienie 31.12.2012 3121'1"‘2";8’152 325"'11";0"153
30.06.2013
1 2 3 a 5 6 7 8=(7-1)/1 9 10 ey O PSPV
10)/10
Pasywa
2671166 2688766| 2511034| 2609692| 2677138| 2679650| 2728840 2,2% | Kapitat wiasny 2402385 13,6% 8,7%
191150 191150 191150| 191150 191150 191150| 191150 0,0% | Kapitat zaktadowy 191150 0,0% 0,0%
237650 237650 237650\ 237650 237650 237650 237650 0,0% :ZE.:::neeTisji akeji powyzej ich wartosci 237650 0,0% 0,0%
1530 1382 2977 3329 - - -|  -100,0% |Pozostate kapitaty 1122|  -100,0%|  -100,0%
2225742| 2243347| 2064015| 2162140 2233202| 2235530| 2285310 2,7% | Zyski zatrzymane 1957341 16,8% 10,7%
15 094 15237 15242 15423 15136 15 320 14 730 -2,4% | Udziaty niekontrolujace 15122 -2,6% -3,4%
237364| 230361| 233751 189254| 217254| 218258 222729 -6,2% | Zobowiazania diug 210220 6,0% -4,7%
51226| 45777| 46192 4362 4313 5837 5098|  -90,0% |Kredyty i pozyczki 45001 -88,7% -89,0%
9633 9708| 12219 11796| 12463 12655 12506 29,8% |Rezerwy 13203 -5,3% 2,3%
98138 97820| 97185| 97071| 105925 105626 118447 20,79 | Z0bOWiazania z tytutu swiadezerh 71983 64,5% 21,9%
pracowniczych
2851 2977 2987 2956 3080 3023 45| -98,4% |zobowiazania handlowe i pozostate 2319 -98,1% -98,5%
22181| 21553| 25184 24547| 40692 39681 39131 76,4% | Dotacje 23413 67,1% 55,4%
53335|  52526| 49984| 48522 50781 51436| 47502  -10,9% Eszﬁg‘ﬁao;:g"” odroczanego padatku 54301  -12,5% -5,0%
533992 490085 783439| 636639| 526282| 559406 591604|  10,8%|Zobowigzania krétkoterminowe 801951 -26,2% -24,5%
9013 12719 8887| 49982 5776 5107 5998|  -33,5% |Kredyty i pozyczki 7347 -18,4% 32,5%
485619| 455310 744964| 558252 471991\ 513195 562272 15,8% | Zobowiazania handlowe i pozostate 745 625 -24,6% -24,5%
15 669 2598 2463 3995 1430 432 351  -97,8% EZ::Z’;K‘:‘Z;Z tytutu podatku 205 71,2% -85,7%
2933 1166 934 1369 27 4097 164 -94,4% | Pochodne instrumenty finansowe 39 320,5% -82,4%
4489 4106 5096 5158 5163 5423 5480 22,1%| Rezerwy 20503 73,3% 7,5%
13717| 11643 16 795 15340| 15257| 13854 13625 0,7% i‘::;"x:f::;shz tytutu Swiadezer 11728 16,2% -18,9%
2552 2543 4300 2543| 26638 17298 3714 45,5% | Dotacje 16 504 77,5% -13,6%
Zobowiazania bezposrednio zwigzane z
- - - - - - = - |aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi jako - - -
przeznaczone do sprzedazy
771356| 720446| 1017190| 825893 743536| 777664| 814333 5,6% | Stan zobowiazar ogétem 1012171 -19,5% -19,9%
3442522 3409212| 3528224 3435585| 3420674| 3457314| 3543173 2,9%|suma 3414556 3,8% 0,4%
Tabela 3: Sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych Grupy Kapitatowej za okres 3 i18 miesiecy

zakonczonych 31 grudnia 2014 roku (tys. zf)*

Ces e Zmiana vs. | Zmiana vs. AT
01.07.2013 | 01.10.2013 01.01.2014 01.04.2014 01.07.2014 portowany: 01.10.2012 | S5 %5 | TEE 15, 01.07.2013 01.07.2012| kolejne
- - - - - 01.10.2014 - : _ : _ Wyszczegoélnienie w tys. zt. - - analogicz-
30.09.2013 31.12.2013 31.03.2014  30.06.2014 30.09.2014 a 31422012 | ) oo 31.12.2014 30.06.2013 | ne okresy
31.12.2014 e e 18 m-cy
13=[11-
1 2 3 4 5 6 7 8=(6-2)/2 | 9=(6-7)/7 10 1 12 |@2+e2))
(12+1+2)
Przeptywy $rodkéw
pienigznych z dziatalnosci
operacyjnej
19910 23679| 114962 87114 3338| 57881 104380 144,4%|  -44,5%|zZysk/(strata) brutto 306884| 460204| -39,1%
Korekty o pozycje:
Udziat w wyniku finansowym
138 (873) (42) (188) (280)|  (2429) 467  178,2% -|jednostek wycenianych B674)|  (1540)|  61,5%
metoda praw wtasnosci
36283| 36558  37666| 38681  39488|  32472| 29849  -11,2% 8,8% | Amortyzacja 21148 125126  11,7%
2216 (319) (829) (766) (855) (1408) (686)|  341,4%|  1052% S:;itvt'e dywidendy i réznice (1961) 1315 N
419 (214) 78 (6259) 457 2194 (76) - _|(@ysky/strata na daiatalnosci (3325) 4520 -
inwestycyjnej
1676 (68587)| (72903) 94 833 11219 (12299)| (61825) -82,1% 80,19 | ZWigkszenie)/zmniejszenie 46061)| (71727)|  -66,8%
stanu naleznosci
33820 4717| (13974)| (43293) 38473  (29914)| (71033) | 57,9%|(@wickszenie)/zmniejszenie (10171)] (20 861) -
stanu zapaséw
-l @321 (os02)| (29861) 2175  (15583) (626) 261%| 23809, |(ZViekszenie)/zmniejszenie (88092)| 14595 -
stanu praw majatkowych
22 602 63614 15360| (83 355) 41586 39319 54860  -38,2% 28,39 |2 Wigkszenie/(zmniejszenie) 99126| (44658)| 1385%
stanu zobowigzan




Komentarz do wynikow
Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 grudnia 2014 roku
okres 1 paZdziernika 2014 — 31 grudnia 2014

<pD
]
PULAWY

(637)

1122

(2394)

20240

(10351)

(14 134))

(646)

-1360%

2088%

Zwigkszenie/(zmniejszenie)
stanu dotacji

(6 154)

(18807)|  -56,2%

(2700)

7532

(1930)

7328

(1250)

10651

5817

41,4%

83,1%

Zwigkszenie/(zmniejszenie)
stanu rezerw

19 631

12 146 15,6%

(2373)

(96)

(305)

(420)

(1681)

(365)

(414)

280,2%

-11,8%

Podatek dochodowy
zaptacony

(5 240)

(1782) 23,3%

(5239)

2990

(1239)

(2665)

5850

(5479)

1770

Wycena instrumentéw
pochodnych

(5782)

2749 -

(5197)

Pozostate

(5197)

(11) 20,0%

106 115

65 802

33948

81389

128 169

55709

61 837

-15,3%

9,9%

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej

471132

461 269 -26,1%

Przeptywy $rodkéw
pienigznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

84

2612

116

206

2324

220

80

-91,6%

175,0%

Sprzedaz rzeczowych aktywow
trwatych i wartosci
niematerialnych

5562

465 76,0%

(93 516)

(67 105)

(61222)

(49 820)

(62328)

(55 951)

(119 564)

-16,6%

-53,2%

Nabycie rzeczowych aktywow
trwatych i wartosci
niematerialnych

(389 942)

(343782)|  -22,7%

Sprzedaz nieruchomosci
inwestycyjnych

(1649)

Nabycie nieruchomosci
inwestycyjnych

(1649)

29 350

1558

95 164

11398

9700

89 081

39 000

5617,7%

128,4%

Sprzedaz aktywow
finansowych

236 251

101500 78,4%

(48 816)

(46 348)

(8918)

(19 271)

(111 891)

(21503)

(1558)

-53,6%

1280,2%

Nabycie aktywoéw finansowych

(256 747)

(73 408) 52,3%

731

74

865

1017

19

1339

585

1709,5%

128,9%

Dywidendy i odsetki
otrzymane

4045

2337 28,7%

Sptata udzielonych pozyczek

Udzielenie pozyczek

(10812)

-100,0%

Pozostate

(112 167)

(109 209)

26 005

(56 470)

(162 176)

11537

(92 269)

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej

(402 480)

(312888)|  -24,7%

Przeptywy Srodkéw
pienigznych z dziatalnosci
finansowej

Wptywy z tytutu emisji akcji

(979)

(987)

(1174)

(982)

(907)

(935)

(858)

-5,3%

9,0%

Sptata zobowiazan z tytutu
leasingu finansowego

(5964)

3671) 5,8%

2531

1378

1561

2577

13516

-80,9%

Wptywy z tytutu zaciggniecia
pozyczek/kredytow

8047

23173 -68,7%

(3516)

(2531)

(45 746)

(1558)

-38,4%

Splata pozyczek/kredytow

(53351)

(3995)| 431,3%

(31)

(198 414)

(12)

Dywidendy wyptacone

(198 457)

(179 794) 10,4%

(953)

(802)

(749)

(469)

(162)

(992)

-79,8%

-83,7%

Odsetki zaptacone, w tym

(3230)

(3899)|  -42,9%

(689)

(622)

(584)

(243)

(700)

-100,0%

-100,0%

'-aktywowane koszty
finansowania zewnetrznego

(2138)

(2757)|  -47,4%

4266

20000

Pozostate

24 266

(2 948)

(54)

(200 337)

(25831)

559

(78)

11 666

44,4%

-100,7%

Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnosci finansowej

(228 689)

(168 186) 30,3%

(9 000)

(43 461)

(140 384)

(912)

(33 448)

67 168

(18 766)

Zmiana netto stanu srodkéw
pienigznych i ich
ekwiwalentéw

(160 037)

(19805)| 121,5%

(1764)

(442)

1463

286

(33)

162

(486)

Réznice kursowe netto

(328)

(788)|  -89,0%

487 953

478 953

435 492

295108

294 196

260 748

490 310

-45,6%

-46,8%

$rodki pieniezne na poczatek
okresu

487 953

507 758 -66,9%

478 953

435 492

295 108

294 196

260 748

327 916

471544

24,7%

-30,5%

$rodki pieniezne na koniec
okresu, w tym:

327916

487 953 -76,6%

6 669

5176

4512

11332

12107

10213

5064

97,3%

101,7%

- 0 ograniczonej mozliwosci
dysponowania

10213

5661 -41,7%

*) dane kwartalne przeksztatcone do poréwnywalnosci




Komentarz do wynikéw (Jl)

Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna PULAWY

za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 grudnia 2014 roku
okres 1 paZdziernika 2014 — 31 grudnia 2014

Struktura wyniku finansowego Grupy Kapitatowej (tys. zt)

(0]= Dynamika Dynamika DZ;;T]':a
1.07.2013- 1.10.2013- | 1.01.2014- 1.04.2014- | 1.07.2014- raportowany 1.10.2012- |  vs. vs. SRS 107.2013- 1.07.0012- Jicme
30.09.2013 | 31.12.2013 31.03.2014|30.06.2014 | 30.09.2014 | 1.10.2014- | 31.12.2012|1.10.2013- 1.10.2012- WAL 31.12.201431.12.2013 Okrges
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 4
18 m-cy
1 2 3 4 G 7 8=6/2 | 9=6/7 10 11 12 [13=10/(12+1+2)
17066|  25295| 98365 75794  (2412) 49458  90627| 1955%|  54,6% G;l‘:"’;’;ﬁ"&zak'ady Azotowe 263566 392043 60,7%
78 171 53 (42) 52| 127 G21)]  743% -|PROZAP Sp. z 0.0. 439  (304)
2874  (1580) (260) 541 2508|  (1009) (173)]  63,9%| 583,2%|REMZAP Sp. z 0.0. 3074| 1473 111,1%
(421) (123) (420) (187) (155)] (145) - 117,9% -|SCF Natural Sp. z 0.0. (1451)|  (733) 113,6%
387 (427) 448 6195 442 ‘ (2747) 47 643,3% -|Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. 4298 845 533,9%
(117)]  (6034) 1703 149 3320] 759 (460) - -|GZNF , Fosfory” Sp. z 0.0. (220) 408 3,8%
- 217 gen| (w0 ‘ (52) - - - AGROCHEM PULAWY" Sp. 2 1204
(124) (509) (84) ‘ 201 - - -|Agrochem Sp. z 0.0. (516)
19867| 17302| 101922| 81180 3 531‘ 46592| 89720 269,3%| 51,9%| O8%tem ‘f’V"(';"r'u';m 270394 393732 62,8%
(2093) 1900 (3678)| (7606)|  (1019)] 4095|  (2420)| 215,5% -| Korekty konsolidacyjne wyniku (8401)| (3393) 234,3%
Wynik finansowy Grupy
17605 19367| 98125| 72771 2328 51260 87415 264,7%| 58,69 oPitalowej przypadajacy na 261456| 390152 61,2%
akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej
169 (165) 119 803 184 (573) (115)| 347,3%| 498 3% | Wynik finansowy przypadajacy 537 187 281,2%
na udziaty niekontrolujace
17 774 19202| 98244 73574 2512 50687| 87300 264,0%|  58,1%|Razem wynik finansowy 261993 390339 61,3%

*w okresach I i Il kwartatu roku obrotowego prezentowany jest wynik finansowy Grupy Kapitatowej GZNF , Fosfory” Sp. z o.o.

Struktura geograficzna przychodow Grupy Kapitatowej (tys. zt):

01.10.2014- 31.12.2014 01.10.2013 - 31.12.2013 01.10.2012 - 31.12.2012
Wyszczegdlnienie Dynamika Dynamika
Wartosé Struktura Wartosé Struktura Wartos¢ Struktura ‘
1 2 3 4 5 6 7 8=2/4 9=2/6
Sprzedaz krajowa 616 749 63,9% 574 828 62,0% 597 327 61,2% 107,3% 103,3%
Sprzedaz za granice 338224 35,1% 347 960 37,6% 375673 38,5% 97,2% 90,0%
Przychody ze sprzedazy 954 973 99,0% 922 788 99,6% 973 000 99,7% 103,5% 98,1%
Pozostate przychody 9972 1,0% 3601 0,4% 2875 0,3% 276,9% | 346,9%
operacyjne
Przychody z
dziatalnosci 964 945 100,0% 926 389 100,0% 975 875 100,0% 104,2% 98,9%
operacyjnej

W okresie od 1 pazdziernika 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku przychody ze sprzedazy krajowej
Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. w relacji do okresu:

e od 1 pazdziernika 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku - zwiekszyty sie 0 7,3 %;
e od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku - zwiekszyty sie o 3,3%.

W okresie od 1 pazdziernika 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku udziat przychoddéw ze sprzedazy
w kraju w strukturze przychoddéw ze sprzedazy ogotem:

e w relacji do okresu od 1 pazdziernika 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku - zwiekszyt sie
o 1,9 punktu procentowego;

e w relacji do okresu od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku - zwiekszyt sie
o 2,7 punktu procentowego.
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Komentarz do wynikéw (J|>

Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna PULAWY

za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 grudnia 2014 roku
okres 1 paZdziernika 2014 — 31 grudnia 2014

Przychody ze sprzedazy za granice w okresie od 1 pazdziernika 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku:

e w relacji do okresu od 1 pazdziernika 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku - zmniejszyty sie
0 2,8%;

e w relacji do okresu od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku - zmniejszyty sie
0 10,0%.

Tabela 4: Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw Segmentéw Grupy Kapitatowej
za okres 3 i 18 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2014 roku (tys. z)

01.07.2013- 01.10.2013-| 01.01.2014- 01.04.2014- 01.07.2014- 01.10.2014- 01.10.201. ) 01.07.2013- 01.07.2012-

30.09.2013 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2014 31.12.201 £mians g A 31.12.2014 30.06.2013| oM
- - 13=[11-
1 2 3 4 5 6 7 82‘)(/2 97‘)(;; 10 11 12 (1241+2)]/
(12+1+2)
1802165| 2210695 2224644| 2054241| 1907947 2179331 1982643| -1,4%| 9,9%| Przychody segmentéw, wtym: | 12379023| 7777233 5,0%
841048| 927306| 980229 878212| 844679| 948576| 975993| 2,3%| -2,8%|Sprzedazzewnetrzna 5420050| 3885867 -4,1%
961117| 1283389| 1244415 1176029| 1063268| 1230755 1006650 -4,1%| 22,3% S‘Z;:g\gfn";’"e"me miedzy 6958973| 3891366 13,4%
(1733382)| (2135420)| (2069 095)| (1937794)| (1860790)| (2079793)| (1835041)| -2,6%| 13,3% | Koszty segmentéw, w tym: (112871‘;’ (7157 785) 7,2%
(712614)| (788228)| (758 602)| (695754)| (732488)| (779198)| (767124)| -11%| 1,60| KOS Whesny spraedazymarzecz | ) oo gan| (3010 930) -1,0%
klientéw zewnetrznych
(961117)| (1283 389)| (1244 415)| (1176029)| (1063 268)| (1230755)| (1006650)| -4,1%| 22,3% Szg:;ﬁx:;metrme migdzy (6958 973)| (3 891 366) 13,4%
(59651)| (63803)| (66078)| (66011)| (65034)| (69840)| (61267)| 9,5%| 14,0%| Koszty sprzedazy (390417)| (255 489) 3,0%
68783 75275 155549 116447 47157 99538 147602 32,2%| -32,6%| Zysk/(strata) segmentow 562749| 619448|  -26,3%
-| wtym: -
38430 36965| 115147 87 663 18768 56607| 118121 53,1%| -52,1%| SEGMENT AGRO 353580 487328 -37,2%
(5008)| (13 446) 12034 (18555)|  (25826) 6224 7168 -| -13,2% | SEGMENT CHEMIA (44577)| (20491)|  14,55%
31865 51735 25 469 47 898 52599 36673 27989| -29,1%| 31,0%| SEGMENT ENERGETYKA 246239 174 894 -4,7%
3496 21 2899 (559) 1616 34 (5676)| 61,9% -| pzIAtALNOSE POZOSTALA 7507|  (22283) -
(9.061) (3738) (5921) 6580 962 10 854 (6876) - .| Praychody/koszty (324) @) -97,5%
nieprzypisane
Zysk/(strata) na poziomie
59722 71537| 149628| 123027 48119| 1103%2| 140726| 54,3%| -21,6%|CEMENtOW 2 uwzglednieniem 562425| 619445| -251%
przychodéw/kosztéow
nieprzypisanych
(41006)| (s0964)| (40203)| (47702)| (45092)| (61216)| (50145)| 20,1%| 22,1%| Koszty ogéinego zarzadu (286273)| (202 761) 2,9%
(85) 211 1722 4319 (2062) 4799 750| 217441 539 gy | PoZOState przychody/koszty 8904 12412 -29,0%
% operacyjne netto
18631 20784 111057 79 644 965 53975 91331 159,7%| -40,9% | Zysk/(strata) operacyjny [EBIT] 285056| 429096| -39,2%
36 283 36558 37 666 38681 39488 32472 29849| -11,2%|  8,8%| Amortyzacja 221148 125126  11,7%
Zysk/(strata) operacyjny
54914 57342| 148723| 118325 40453 86447|  121180| 50,8%| -28,7%|powiekszony o amortyzacje 506204| 554222|  -24,0%
[EBITDA]
Przychody/koszty finansowe
1557 2182 4051 7460 2280 1678 13665| -23,1%| -87,7%| " 19208 24264 -31,4%
Udziat w wyniku finansowym
(138) 873 42 188 280 2429 (467)| 178,2% -|jednostek wycenianych metoda 3674 430 215,4%
praw wtasnosci
(2136) 4477)| (16718)  (13540) (826) (7194)|  (17080)| 60,7%| -57,9% | Podatek dochodowy (44891)| (68542)|  -40,3%
Zysk/(strata) za okres z
(140) (160) (188) (178) (187) (201) (1a0)| 25,6% | 34,9%| K O echanei (1054) 5091
17774 19202 98 244 73574 2512 50 687 87300| 164,0%| -41,9% | Zysk/(strata) netto za okres 261993| 390339|  -38,7%
73 235 68 196 56 242 48987 66 528 59503|  108902| -12,7%| -45,4% | CAPEX *) 372601 339411 -22,5%
Sprzedaz produktéw na rzecz
645 757 756 665 714 740 675| -2,2%| 9,6% |klientéw zewnetrznych (tys. 4277 2700 4,3%
ton)

*) Prezentowana wartosc¢ naktadow inwestycyjnych (CAPEX) nie uwzglednia naktaddw na prace rozwojowe.
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Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna

Komentarz do wynikow

<D
|
PULRWY

za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 grudnia 2014 roku
okres 1 paZdziernika 2014 — 31 grudnia 2014

Wartosc sprzedazy podstawowych grup produktow Grupy Kapitatowej (tys. z1):

01.10.2014- 31.12.2014

01.10.2013 - 31.12.2013

01.10.2012 - 31.12.2012

Grupa produktéw Dynamika Dynamika
Wartosé Struktura ‘ Wartosé Struktura Wartosé Struktura
1 2 3 4 5 6 7 8=2/4 9=2/6
Podstawowe produkty 538 829 56,4% 539 587 58,5% 567 605 58,3% 99,9% 94,9%
nawozowe
Podstawowe produkty 307031 32,2% 304792 33,0% 328970 33,8% 100,7% | 93,3%
chemiczne
Pozostata sprzedaz 102 716 10,8% 82927 9,0% 79 418 8,2% 123,9% | 129,3%
Grupy Kapitatowe;j
Przychody nieprzypisane 6397 0,6% (4 518) -0,5% (2 993) -0,3% - -
Ogétem przychody ze
sprzedazy Grupy 954 973 100,0% 922 788 100,0% 973 000 100,0% 103,5% | 98,1%
Kapitatowej

W okresie od 1 pazdziernika 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku:

1) przychody z podstawowych produktéw nawozowych w relacji do okresu:
— od 1 pazdziernika 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku- zmniejszyty sie 0 0,1%;
— od 1 paZzdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku - zmniejszyty sie o 5,1% (gtdwnie
ze wzgledu na nizsze ceny wiekszosci produktéw z tej grupy).
2) przychody ze sprzedazy podstawowych produktéw chemicznych w relacji do okresu:
— od 1 pazdziernika 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku- zwiekszyty sie 0 0,7%;
— od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku- zmniejszyty sie o 6,7% (gtdwnie
ze wzgledu na nizsze ceny i mniejsze wolumeny sprzedazy mocznika na cele techniczne
oraz nizsze ceny kaprolaktamu).

3) przychody z , pozostatej sprzedazy” w relacji do okresu:
— od 1 pazdziernika 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku- zwiekszyty sie 0 23,9%;
— od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku- zwiekszyty sie 0 29,3%.

W grupie ,pozostata sprzedaz” na wzrost przychodéw w gtéwnej mierze miaty wptyw wyzsze

przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow spdtek nalezgcych do Grupy Kapitatowe;j

Zaktady

Azotowe ,Putawy” S.A. oraz wyzsze przychody z tytutu nowego produktu Jednostki Dominujacej:

RSM®S.

Przychody zewnetrzne Grupy Kapitatowej wedfug Segmentdéw (tys. z1):

01.10.2014- 31.12.2014 ‘

01.10.2013-31.12.2013

01.10.2012 - 31.12.2012

Wyszczegdlnienie Zmiana VAIETE]
Wartosé Struktura ‘ Wartosé¢ Struktura Wartosé Struktura
1 2 3 4 5 6 7 8=(2-4)/4 9=(2-6)/6

AGRO 604 486 63,3% 584 041 63,3% 606 525 62,3% 3,5% -0,3%
CHEMIA 309 558 32,4% 307 002 33,3% 330 802 34,0% 0,8% -6,4%
ENEGRETYKA 16 627 1,7% 24014 2,6% 27 438 2,8% 30,8% | -39,4%
POZOSTALA R . . R .
PAAALNOEC 17 905 1,9% 12 249 1,3% 11228 1,2% 462% | 59,5%
Przychody 6397 0,7% 4518 0,5% 2993 0,3% . ;
nieprzypisane

Razem Grupa 954 973 100,0% 922 788 100,0% 973 000 100,0% 3,5% -1,9%
Kapitatowa
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Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna PULAWY
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 grudnia 2014 roku
okres 1 paZdziernika 2014 — 31 grudnia 2014

W strukturze zewnetrznych przychoddw Grupy Kapitatowej w okresie od 1 pazdziernika 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku najwiekszy 63,3% udziat miaty przychody zewnetrzne Segmentu Agro.

W komentowanym okresie przychody ze sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych Segmentu Agro
w relacji do okresu:

e od 1 pazdziernika 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku - zwiekszyty sie o 3,5% (gtéwnie
ze wzgledu na szerszy asortyment towardw i materiatéw Spotek z Grupy Kapitatowej oraz nowy
produkt Jednostki Dominujacej: RSM®S);

e od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku - zmniejszyty sie 0 0,3% .

Udziat przychodéw ze sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych Segmentu Agro w strukturze
przychodéw ze sprzedazy ogdtem Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.:

e w relacji do okresu od 1 pazdziernika 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku - pozostat
na niezmienionym poziomie;

e w relacji do okresu od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku — zwiekszyt sie
o 1,0 punkt procentowy.

Przychody zewnetrzne Segmentu Chemia w relacji do okresu:

e od 1 pazdziernika 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku - zwiekszyty sie 0 0,8%;
e od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku - zmniejszyty sie 6,4% (gtéwnie
ze wzgledu na nizsze ceny gtéwnych produktow).

Udziat przychoddw ze sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych Segmentu Chemia w strukturze
przychoddw ze sprzedazy ogdétem Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.:

e w relacji do okresu od 1 pazdziernika 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku - zmniejszyt sie
0 0,9 punktu procentowego;

e w relacji do okresu od 1 pazdziernika 2012 roku do 301 grudnia 2012 roku — zmniejszyt sie
o 1,6 punktu procentowego.

Przychody zewnetrzne Segmentu Energetyka w relacji do okresu:

e od 1 pazdziernika 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku — zmniejszyty sie o 30,8%;
e od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku - zmniejszyty sie o0 39,4%.

Spadek przychodéw byt w gtéwnej mierze skutkiem nizszych wolumendw sprzedazy oraz nizszych
cen energii elektrycznej.

Udziat przychoddéw ze sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych Segmentu Energetyka w strukturze
przychodéw ze sprzedazy ogétem Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.:

e w relacji do okresu od 1 pazdziernika 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku - zmniejszyt sie
0 0,9 punktu procentowego;

e w relacji do okresu od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku - zmniejszyt sie
0 1,1 punktu procentowego.

Przychody zewnetrzne Segmentu Pozostata Dziatalnos$¢ w relacji do okresu:

e od 1 pazdziernika 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku - zwiekszyty sie 0 46,2%;
e od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku - zwiekszyty sie 0 59,5%.

Wzrost przychodéw Segmentu w komentowanym okresie byt w gtéwnej mierze skutkiem wzrostu
przychodéw z tytutu ustug spétek z Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.
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Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna PULAWY
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 grudnia 2014 roku
okres 1 paZdziernika 2014 — 31 grudnia 2014

Udziat przychoddéw ze sprzedazy na rzecz klientdw zewnetrznych Segmentu Pozostata Dziatalnos¢
w strukturze przychodow ze sprzedazy ogétem Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.:

o w relacji do okresu od 1 pazdziernika 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku - zwiekszyt sie
o 0,6 punktu procentowego;

e w relacji do okresu od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku — zwiekszyt sie
0 0,7 punktu procentowego.

5) Komentarz makroekonomiczny

W okresie od 1 pazdziernika 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wzrost polskiego PKB wynidst
3% r/r (3,3% r/r w lll kwartale 2014 roku) i byt najstabszym wynikiem w relacji do poprzednich
okresow 2014 roku. Stopa bezrobocia na koniec roku 2014 osiggneta poziom 11,5%,
co w poréwnaniu z 2013 rokiem oznacza spadek o blisko 2%.

Wedtug prognoz z réznych zrédet wzrost PKB w 2015 roku wyniesie od 2,8% do 3,5%. Na wartosé
PKB w dalszym ciggu bedg miaty wplyw zewnetrzne ryzyka, w tym geopolityczne napiecia,
zaciesnienie globalnych warunkdéw finansowych i poziom wzrostu w krajach eurolandu, z ktérymi
Polska jest silnie handlowo i finansowo powigzana.

6) Kurs walutowy

Wedtug danych NBP $redni miesieczny kurs PLN/USD w IV kwartale 2014 roku wynidst 3,3739
i w relacji do poprzedniego kwartatu 2014 roku (3,1518) byt wyzszy o 22 grosze (7,05%). Sredni kurs
PLN/EUR w IV kwartale roku 2014 wyniodst 4,2133 i w relacji do Il kwartatu 2014 roku (4,1760)
byt wyzszy 0 0,89%.

Zdaniem analitykéw BZ WBK waluta polska w kolejnych kwartatach powinna umacniac sie wzgledem
waluty unijnej (4,17 w | kwartale 2015 roku i 4,15 w |l kwartale 2015 roku), natomiast odwrotny
trend bedzie zauwazalny wzgledem waluty amerykanskiej (3,38 w Il kwartale 2015 roku i 3,42
w |l kwartale 2015 roku).

7) Produkcja

W okresie od 1 pazdziernika 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku Grupa Kapitatowa Zakfady
Azotowe ,Pufawy S.A. dostosowywata produkcje do warunkéw rynkowych i prowadzonej polityki
magazynowej.

Produkcja w ujeciu wolumenowym w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego przedstawia sie
nastepujaco:

Dynamika produkcji gtéwnych produktéw
01.10.2014-31.12.2014 vs.

Nazwa Spotki Produkt 01.10.2013- 01.10.2012-
31.12.2013 31.12.2012

Grupa Azoty Zaktady | e amoniak 98% 107%

Azotowe ,Putawy” S.A.| ¢ nawozy azotowe w przeliczeniu na

czysty sktadnik ,N” 100% 105%

® kaprolaktam 95% 96%

e melamina 102% 98%

e nadtlenek wodoru 96% 98%

o NOXy®(dawne AdBlue®) 91% 102%
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Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna PULAWY
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 grudnia 2014 roku
okres 1 paZdziernika 2014 — 31 grudnia 2014

GZNF ,Fosfory” ¢ nawozy fosforowe CSP w przeliczeniu
Sp. z 0.0. na P,0q

117% 76%

® nawozy wielosktadnikowe w

. . 174% 86%
przeliczeniu na N

e nawozy wieloskfadnikowe w 175% 82%
(o] (o]
przeliczeniu na P,05

e nawozy wielosktadnikowe w

201% 90%
przeliczeniu na K,0 ° 0

e kwas siarkowy w przeliczeniu na
100 % stezenie
e wodorosiarczyn sodu 86% 54%

131% 108%

Zaktady Azotowe ® roztwor saletry wapniowej (produkt
Chorzéw S.A. w formie 47% roztworu do celéw
technicznych i 50% roztworu do 118 % 32%
celdw nawozowych o zawartosci 8,0
% Nill,5% Ca)

e saletra potasowa (w formie
krystalicznej do celéw spozywczych,
technicznych i nawozowych, o
zawartosci 13,5 % N i 45,5 % K,0)

103 % 105 %

Ponadto w Zaktadach Azotowych Chorzéw S.A. w grudniu 2014 roku rozpoczeto produkcje:
e stearyny w formie ptatkéw i roztworu;
e destylowanych kwaséw ttuszczowych (frakcja gtéwna i lekka);

e gliceryny.

8) Rynek surowcdw strategicznych Grupy Kapitatowej

Gaz ziemny

Zgodnie z danymi IHS CERA, w ostatnim kwartale 2014 roku srednia cena na gtéwnych
europejskich rynkach SPOT wyniosta 6,74 EUR/MMBtu.

W listopadzie 2014 roku spotka PGNIG poinformowata, ze dostawy gazu zza wschodniej granicy
byty mniejsze niz przewidywata obowigzujgca umowa. Bilansowanie odbywato sie z dostaw
importowych, wydobycia krajowego i poboru z podziemnych magazynow.

W dniu 18 grudnia 2014 roku PGNIG przyjeto nowg taryfe, ktéra weszta w zycie z dniem 1 stycznia
2015 roku. W przypadku odbiorcédw hurtowych okres jej obowigzywania wynosi 4 miesigce.

Przewiduje sie , ze w | kwartale 2015 roku dostawy rosyjskiego gazu bedg odbywac sie bez wiekszych
zaktdcen, a stany magazynowe beda utrzymywane na stosunkowo wysokim poziomie. W efekcie
pod koniec sezonu zimowego mozna oczekiwac spadku cen gazu.

Wegiel

Wedtug danych IHS CERA, srednia cena wegla ARA (dla kalorycznosci 6000 kcal) w okresie
od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2014 roku wyniosta 72,85 USD za tone metryczng. Jest to cena nizsza
od notowanej w poprzednim kwartale o ok. 3,1% (75,15 USD). Prognozy zaktadajg dalszy spadek cen
do poziomu 67,22 USD za tone metryczng w | kwartale 2015 roku. Sygnaty z rynku wskazujg, ze ceny
surowca mogg ulec dalszemu spadkowi z uwagi na utrzymujgca sie jego nadpodaz.
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Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 grudnia 2014 roku
okres 1 paZdziernika 2014 — 31 grudnia 2014

PULAWY

Energia elektryczna

Catkowity wolumen wszystkich transakcji zawartych na rynku SPOT i rynku terminowym
dla energii elektrycznej w okresie od pazdziernika do grudnia 2014 roku wynidst 58 683 508 MWh,
z czego na Rynku Dnia Nastepnego obroty osiggnety wartos$é 6 182 352 MWh, zas obroty na RTT
(Rynek Terminowy Towarowy) wyniosty 52 482 290 MWh.

Miesieczny kurs BASE, liczony jako srednia wazona wolumenem ze wszystkich transakcji zawartych
na Rynku Dnia Nastepnego, wyniést w listopadzie 2014 roku 219,08 PLN/MWh i w stosunku
do miesigca poprzedniego byt wyzszy o 12% (194,79 PLN/MWh).

Ceny i stawki optat za ustugi przesytowe energii elektrycznej obowigzujgce spotki Grupy Kapitatowej
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. okreslone sg w Taryfie dla energii elektrycznej PSE S.A. zatwierdzanej
przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki na dany rok kalendarzowy.

Benzen

W okresie od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2014 roku ceny benzenu mocno spadaty
we wszystkich regionach sSwiata w zwigzku z obnizkami cen ropy naftowej i prébami
zminimalizowania strat przez kontrahentéw i w relacji do okresu od 1 lipca 2014 roku do 30 wrzes$nia
2014 roku:

e w Azji spadty 0 323 USD/tona, tj. -24,1 % (ceny SPOT 844 - 1 173 USD/tona),
e w Europie spadty o 273 USD/tona, tj. -19,1 % (ceny kontraktowe 960 - 1 327 USD/tona),
e w USA spadty o 358 USD/tona, tj. -23,9 % (ceny kontraktowe 1 008 - 1 263 USD/tona).

Poréwnujgc ceny benzenu ze stycznia 2014 roku i grudnia 2014 roku mozna stwierdzi¢, ze nastgpit
spadek o blisko 50%.

Rynek w kolejnych okresach bedzie doswiadczat spadkowego trendu cenowego benzenu, co z kolei
wywota kolejne zawirowania w faricuchu poliamidowym.

Od 2015 roku Chiny zawiesity 40% podatek na eksport benzenu pochodzenia petrochemicznego
a takze redukujg do 10% podatek eksportowy dla benzenu nieoczyszczonego, aby wspierac lokalny
rynek.

Fosforyty

Poziom cen fosforytéw na koniec 2014 roku wynosit 110 USD/tona (FOB Casablanca)
oraz 146 USD/tona (CFR India), dajac réznice 18-25 USD/tona w skali roku w odniesieniu
do sSwiatowych cen transakcyjnych.

Ceny fosforytéw co do zasady s3 zrdznicowane na poszczegdlnych rynkach w zaleznosci
od koncentracji fosforandw. W IV kwartale 2014 roku w relacji do poprzedniego kwartatu
na $wiatowych rynkach fosforytéw odnotowano wzrost cen od 2,8 % do 22 %.

Ze wzgledu na globalny wzrost popytu na nawozy w 2015 roku oraz niestabilng sytuacje polityczno-
gospodarczg w Syrii mozna spodziewad sie dalszego wzrostu cen fosforytéw.

S6l potasowa (chlorek potasu)

Srednia cena soli potasowej w raportowanym kwartale oscylowata w granicach 237 EUR/tona
(FOB Baltic), co oznacza 6% wzrost w relacji do notowanej w poprzednim okresie (224 EUR/tona).

W kolejnym kwartale oczekuje sie utrzymania stabilnego poziomu cen soli potasowej z mozliwg
tendencja wzrostowa.

Producent soli Uralkali podat informacje o zamknieciu w IV kwartale 2014 roku jednej z 5 swoich
kopalni z powodu awarii, co w wyniku zmniejszenia podazy chlorku potasu moze takze mie¢ wptyw
na wzrost ceny surowca.
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Kwas fosforowy

Wzrost cen fosforytéw na rynkach swiatowych spowodowat wzrost cen kwasu fosforowego.
Poziom cen na koniec 2014 roku wynosit 655 USD/tona (FOB US Gulf) oraz 765 USD/tona (CFR India),
dajac réznice ok. 156 USD/tona w skali roku.

Weglan potasu (kalcynowany)

Cena weglanu potasu bedacego gtéwnym surowcem do produkcji saletry potasowej na cele
nawozowe, techniczne i spozywcze w Zaktadach Azotowych Chorzéw S.A. w relacji do poprzedniego
kwartatu wzrosta u zagranicznego dostawcy o okoto 20%.

Kwas azotowy

W raportowanym kwartale zakupy kwasu azotowego do produkcji saletry potasowej
i wapniowej w Zaktadach Azotowych Chorzéw S.A. realizowane byty zaréwno u dostawcy krajowego,
jak i z zagranicy. Cena surowca od dostawcy krajowego w relacji do poprzedniego kwartatu 2014 roku
nie ulegta zmianie (w nastepnym okresie kwartalnym oczekiwany jest spadek tej ceny o ok. 1,3%,
a cena surowca z zagranicy spadta o 0,6%.

Wapno palone

Wapno palone wykorzystywane jest w Zaktadach Azotowych Chorzow S.A. do produkgji
saletry wapniowej. W IV kwartale 2014 roku zakupy tego surowca dokonywane byty u producenta
krajowego na podstawie rocznego porozumienia, ktére gwarantowato statg cene surowca.

Ttuszcze zwierzece

W Zaktadach Azotowych Chorzéw S.A. do produkcji wyrobéw oleochemicznych
wykorzystywane sg ttuszcze zwierzece utylizacyjne kategorii 3. Firma zakupuje surowiec o okreslonej
szczegotowo specyfikacji. W wiekszosci sg to mieszane ttuszcze wotowo-wieprzowe. Zaktady Azotowe
Chorzéow S.A. s3 na etapie dostosowywania jakosci surowca do potrzeb nowej instalacji. Ceny
surowca w zaleznosci od jego jakosci, w raportowanym okresie ksztattowaty sie w przedziale
1,90 — 2,40 zt/kilogram.

9) Komentarz segmentowy — Segment Agro

Koniunktura w rolnictwie

W okresie od 1 pazdziernika 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku odnotowano pogorszenie sie
rynkowych uwarunkowan produkcji rolniczej, giéwnie w miesigcu pazdzierniku, w ktérym
skumulowany wskaznik koniunktury rolniczej (SWKR) spadt do jednego z najnizszych poziomoéw
ostatnich miesiecy tj. 99,3 pkt. Na pogorszenie koniunktury wptyw miaty przede wszystkim spadki
cen skupu podstawowych surowcdw rolniczych.

W listopadzie 2014 roku, pomimo wzrostow cen zbdz, producenci wstrzymywali sie ze sprzedaza,
w oczekiwaniu na lepsze notowania i popyt.

Ceny nawozdw

W okresie od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2014 roku na miedzynarodowych rynkach srednie
ceny nawozéw azotowych w relacji do okresu od 1 lipca 2014 roku do 30 wrzesnia 2014 roku
wykazaty tendencje wzrostowg i ksztattowaty sie nastepujgco (wedtug Fertecon):

e siarczan amonowy (FOB Black Sea steel grade) — $rednia cena wyniosta 129 USD/tona
i w porownaniu do poprzedniego kwartatu spadfa o okoto 3%; w kolejnym kwartale ceny
produktu pozostang prawdopodobnie na poréwnywalnym do obecnego poziomie;
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e saletra amonowa prilled (FOB Baltic/Black Sea bulk) — Srednia cena wyniosta 285 USD/tona
i w relacji do poprzedniego kwartatu wzrosta o ponad 4%; w nastepnym kwartale spodziewany
jest wzrost cen z uwagi na szczyt sezonu nawozowego;

e mocznik prilled bulk (FOB Baltic) — $rednia cena wyniosta 309 USD/tona i w stosunku
do poprzedniego kwartatu spadfa o ponad 1%; na nastepny kwartat analitycy przewidujg
niewielka podwyzke ceny mocznika;

e RSM 32% N (FOB Baltic Sea) — Srednia cena wyniosta 230 USD/tona i w relacji do poprzedniego
kwartatu znajdowata sie na poréwnywalnym poziomie; w kolejnym kwartale sg prognozowane
wzrosty cen z uwagi na uzupetnianie towaru przed kolejnymi aplikacjami nawozowymi;

e saletrzak (CFR dom Germany) — Srednia cena wyniosta 248 EUR/tona i w pordéwnaniu
do poprzedniego kwartatu wzrosta o blisko 6%; w przysztym kwartale prognozuje sie
co najmniej utrzymanie sie cen produktu.

Sygnaty z rynku producentéow nawozow

W IV kwartale 2014 roku w zwigzku z niskg rentownoscig sprzedazy lub/i problemami
z dostawami gazu ziemnego lub/i problemami technicznymi lub/i niestabilnej sytuacji politycznej
odbierano réwniez sygnaty o:

e nizszych poziomach produkcji amoniaku — w Egipcie, Katarze, Trynidadzie i Tobago, Rosji,
Arabii Saudyjskiej;

e nizszych poziomach produkcji mocznika — w Egipcie, Katarze, Rosji;

e wstrzymaniu produkcji amoniaku — w Egipcie, w Trynidadzie i Tobago, Algierii, Indonezji;

e wstrzymaniu produkcji mocznika — w Algierii, Rosji.

Analizowany okres to takze wznowienie produkcji na liniach:

e mocznika —w Turcji, Hiszpanii;
e amoniaku — na Ukrainie.

W ostatnim kwartale 2014 roku pojawity sie réwniez informacje dotyczace planéw budowy nowych
jednostek produkcyjnych nawozdéw na swiecie, miedzy innymi w Indiach, we Wtoszech, w Czechach.

Requlacje prawne w miedzynarodowym handlu nawozami

Po pietnastomiesiecznym przeglgdzie, Komisja Europejska podjeta decyzje o przedtuzeniu cet
antydumpingowych na import saletry amonowej z Rosji. Oznacza to, ze przez pie¢ kolejnych lat
obowigzywac bedga cta w wysokosci do 47 euro za tone saletry amonowe;.

Wyniki Seqmentu Agro

W okresie od 1 pazdziernika 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku Segment Agro osiggnat wynik
operacyjny (uwzgledniajacy transakcje miedzy segmentami) w wysokosci 55,0 min zt, wobec:

e 35,2 mIn zt w okresie od 1 pazdziernika 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,
e 117,1 min zt w okresie od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.

Gtéwnymi produktami handlowymi Segmentu Agro sa:

e wytwarzane w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nawozy azotowe (,,N”): PULAN®
(saletra amonowa), PULREA® (mocznik), RSM® (roztwdr saletrzano-mocznikowy),
PULSAR®(siarczan amonu);

e wytwarzane w pozostatych spétkach Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.: saletra
potasowa nawozowa i saletra wapniowa nawozowa, nawozy fosforowe (,,P”) i mieszanki (,,NP”,
»NPK”), w tym: amofoski, agrafoski, amofosmagi.
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Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna PULAWY

za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 grudnia 2014 roku
okres 1 paZdziernika 2014 — 31 grudnia 2014

Pozostate produkty handlowe Segmentu Agro obejmujg inne produkty wytwarzane dodatkowo
na podstawowych instalacjach Segmentu w Jednostce Dominujgcej: LIKAM® (woda amoniakalna),
amoniak, woddr, kwas azotowy, azot ciekly, powietrze pomiarowe, azotan magnezowy, dwutlenek
wegla, COOLANT® (suchy 16d), PULASKA®(roztwér nawozu azotowego z siarkg), RSM®S (roztwor
saletrzano-mocznikowy z siarkg) oraz produkty wytwarzane w pozostatych spétkach Grupy
Kapitatowej Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.: mieszanki nawozowe (na zyczenie klienta, zgodnie z jego
specyfikacjg), a takze kwalifikowany materiat siewny.

W Segmencie Agro realizowana jest réwniez sprzedaz towardw (nawozy, pasze, zboza i srodki
ochrony roslin) i materiatow (w tym: siatki katalityczne z instalacji Segmentu Agro) oraz sprzedaz
ustug wtasnych Segmentu Agro.

Tabela 5: Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw Segmentu Agro
za okres 3 i 18 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2014 roku (tys. z)

01.07.2013- 01.10.2013- | 01.01.2014- 01.04.2014- 01.07.2014- 01.10.2014- 01.102012-| . = . e 01.07.2013- 01.07.2012-
30.09.2013 | 31.12.2013 | 31.03.2014 30.06.2014 30.09.2014 31.12.2014 31.12.2012 yszczeg 31.12.2014 30.06.2013
. e 13=[11-
1 2 3 4 5 6 7 82')(/2 97')(;; 10 11 12 (12+1+2))/
(12+1+2)
798 123 988325 1028138 937 741 834 791 988 766 878079 0,0%| 12,6%| Przychody segmentu, w tym: 5575884 3552216 4,4%
509 592 584 041 648 425 541523 508 322 604 486 606 525| 3,5%| -0,3%| Sprzedaz zewnetrzna 3396389 2475939 -4,9%

Obroty wewnetrzne miedzy

288531 404 284 379713 396 218 326 469 384 280 271554 -4,9%| 41,5% "
segmentami

2179495( 1076277 23,2%

(759693)| (951360)| (912991) (850078)| (816023)| (932159) (759958)( -2,0%| 22,7%| Koszty segmentu, w tym: (5222304)| (3 064 888) 9,3%

Koszt wtasny sprzedazy na rzecz

(400 666)| (465564)| (455052)| (370983)| (404 111)| (458322)| (415147)| -1,6%| 10,4%| .,
klientéw zewnetrznych

(2554 698) | (1708 063) -0,8%

Obroty wewnetrzne miedzy

(311037)| (434315)| (404761)| (425823)| (360913)| (417396)| (297792)| -3,9%| 40,2% (2354 245) | (1170 143) 22,9%

segmentami
47990)| (s1481)| (53178)| (s3272)] (50999)| (56441)| (47019)| 9,6%| 20,0%| Koszty sprzedazy (313361)| (186 682) 9,5%
38430 36965| 115147 87 663 18768 56607| 118121| 53,1%| -52,1% ::::e/ zs:i';ta) segmentu ze 353580 487328| -37,2%
(809) (1042) (792) (1051) (968) (1473) (1086)| 41,4%| 35,6%| Koszty ogélnego zarzadu (6135))  (3936) 6,0%
36 (695) 1900 (19) (182) (173) 46| -751% .| Pozostate przychody/koszty 867 (91)
operacyjne netto
37657 35228 116255 86593 17618 sasel| 117081 56,0%| -53,1%|2YSk/lstrata) operacyiny 348312| 483301| -37,4%
segmentu [EBIT]
10091 9979 10087 10732 10791 9354 8012| -63%| 16,7%|Amortyzacja 61034  43478)  -4,0%
Zysk/(strata) operacyjny
47748 45207| 126342 97325 28409 64315 125093| 42,3%| -48,6%|segmentu powiekszony o 409346| 526779 -33,9%
amortyzacje [EBITDA]
2259 23928 16617 16294 21317 12 838 16480 | -46,3%| -22,1%|CAPEX *) 113 590 752100  -67%
Sprzedaz produktéw na rzecz
510 622 619 518 562 596 528| -4,2%| 12,9% klientéw zewnetrznych (tys. 3427 2161 41%

ton)

*) Prezentowana w tabeli wartos¢ naktadow inwestycyjnych (CAPEX) nie uwzglednia naktaddw na prace rozwojowe.

Przychody zewnetrzne Segmentu Agro wedtug grup produktowych (tys. zt.):

01.10.2014- 31.12.2014 01.10.2013 - 31.12.2013 01.10.2012 - 31.12.2012

Wyszczegdlnienie Dynamika | Dynamika

Wartosé ‘ Struktura Wartos¢ ‘ Struktura ‘ Wartosé Struktura
1 2 3 4 5 6 7 8=2/4 9=2/6

Gtéwne produkty

538 829 89,2% 539 586 92,4% 567 605 93,6% 99,9% 94,9%
handlowe
Pozostate produkty

28 599 4,7% 23397 4,0% 18471 3,0% 122,2% 154,8%
handlowe
Inne przychody 37058 6,1% 21058 3,6% 20 449 3,4% 176,0% | 181,2%
Segmentu
Razem 604 486 100,0% 584 041 100,0% 606 525 100,0% 103,5% 99,7%
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Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna PULAWY
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 grudnia 2014 roku
okres 1 paZdziernika 2014 — 31 grudnia 2014

W komentowanym okresie przychody zewnetrzne Segmentu Agro wyniosty 604,5 min zt i w relacji
do okresu:

e od 1 pazdziernika 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku byty wyzsze o 3,5%;
e o0d 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku byty nizsze o0 0,3%.

Przychody z grupy ,,gtéwnych produktéw handlowych” w relacji do okresu:

e od 1 pazdziernika 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku byty nizsze 0 0,1%;
e od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku byty nizsze o 5,1% (ze wzgledu na nizsze
ceny produktéw z tej grupy).

Przychody z grupy , pozostate produkty handlowe” Segmentu Agro w relacji do okresu:

e od 1 pazdziernika 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku — wzrosty 0 22,2%.
e od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku — wzrosty o 54,8%.

Odnotowane wzrosty w grupie ,pozostatych produktéw handlowych” Segmentu Agro sg w gtéwnej
mierze efektem wyzszych przychodéw ze sprzedazy towardw i materiatdéw (rozszerzony asortyment)
oraz nowych produktéw w Jednostce Dominujgcej tj. RSM®S.

Przychody z grupy ,,inne przychody segmentu” Segmentu Agro w relacji do okresu:

e od 1 pazdziernika 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku — wzrosty o 76,0% (w gtéwnej mierze
to efekt wyzszych przychoddw ze sprzedazy materiatéw (katalizatory Jednostki Dominujacej)
oraz towaréw Spétek z Grupy Kapitatowej -rozszerzony asortyment);

e od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku — wzrosty o 81,2% (w gtéwnej mierze
to efekt wyzszych przychoddéw ze sprzedazy towardw Spoétek z Grupy Kapitatowej -rozszerzony
asortyment).

Koszty wlasne sprzedazy zewnetrznej Segmentu Agro wyniosty 458,3 min zti w relacji do okresu:

e od 1 pazdziernika 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku byty nizsze o 1,6%;
e od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku byty wyzsze o 10,4%.

Koszty sprzedazy Segmentu Agro wyniosty 56,4 min zti w relacji do okresu:

e od 1 pazdziernika 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku byty wyzsze 0 9,6%;
e od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku byty wyzsze o 20,0%.

Zysk operacyjny Segmentu Agro (na sprzedazy zewnetrznej) wyniost 88,1 min zt i w relacji do okresu:

e od 1 pazdziernika 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku byt wyzszy o 35,0%;
e od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku byt nizszy o 38,5%.

Rentownos$¢ EBIT Segmentu Agro (na sprzedazy zewnetrznej) w komentowanym okresie wyniosta
14,6% i w relacji do okresu:

e od 1 pazdziernika 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku byta wyzsza o 3,4 punktu procentowego;
e od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku byta nizsza 9,1 punktu procentowego.
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za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 grudnia 2014 roku
okres 1 paZdziernika 2014 — 31 grudnia 2014

Dynamika ilosciowej sprzedazy gtdwnych produktow Segmentu Agro w Grupie Kapitatowej Zaktady

Azotowe ,,Putawy” S.A.

Wyszczegdlnienie

01.10.2014 - 31.12.2014 vs.

01.10.2013-31.12.2013

01.10.2012-31.12.2012

2 3
PULREA® (mocznik nawozowy) 105,9% 145,0%
PULAN® (saletra amonowa) 94,1% 100,3%
PULSAR®( siarczan amonu oraz siarczan amonu z 10S) 97,9% 153,4%
RSM® 107,3% 87,8%

Udziat eksportu w przychodach zewnetrznych Segmentu Agro

Wyszczegodlnienie

01.10.2014- 31.12.2014

Udziat eksportu

01.10.2013-31.12.2013

01.10.2012 - 31.12.2012

1 2 3 3
Gtéwne produkty handlowe 20,6% 23,4% 22,7%
Pozostate produkty handlowe 9,5% 6,6% 6,3%
Inne przychody Segmentu 0,1% 0,1% 60,5%%*)
Przychody ogétem segmentu 18,9% 21,9% 23,4%

*) Wysoki udziat eksportu w grupie ,innych przychodéw segmentu” wynikat z przychodéw z tytutu
sprzedazy katalizatorow na eksport. W pozostatych poréownywalnych okresach sprzedaz
katalizatorow odbywata sie wytgcznie na kraj.

Nowe umowy handlowe Segmentu Agro

Spétka ,,AGROCHEM PULAWY” Sp. z o. o. w okresie od 1 pazdziernika 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku zawarta 12 nowych uméw na dzierzawe zbiornikéw do magazynowania
nawozéw ptynnych (RSM i RSMS) na nieokreslony czas obowigzywania.

Wolumen produkcji podstawowych produktow Segmentu Agro

350 M pazdziernik-grudzier 2014 M pazdziernik-grudzien 2013 & pazdziernik-grudziers 2012

PULAN® RSM®

Amoniak Kwas azotowy

21




Komentarz do wynikéw (J|>
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Naktady inwestycyjne Segqmentu Agro

W komentowanym okresie naktady inwestycyjne w Segmencie Agro wyniosty 12,8 min zt i w relacji
do okresu:

e od 1 pazdziernika 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku byty nizsze 0 11,1 min z;
e od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku byty nizsze o 3,6 min zi;

Najwieksze naktady poniesiono na projekt ,,Zabudowa uktadu automatycznego zabezpieczenia stacji
osuszania powietrza pomiarowego w zasilanie sprezonym powietrzem”.

10) Komentarz segmentowy — Segment Chemia

Koniunktura w branzy chemicznej

W IV kwartale 2014 roku przedstawiciele branzy na ogoét pozytywnie oceniali klimat
koniunktury. We wszystkich trzech miesigcach kwartatu notowano wyfacznie dodatnie oceny
w raportach wykorzystujgcych metodologie ankietowg GUS i wynosity one odpowiednio:
w pazdzierniku +9, w listopadzie +9 i w grudniu +12. Wskazniki te byly nieco nizsze
niz we wczesniejszym kwartale, gdy wyniosty kolejno: w lipcu +14, w sierpniu +16 i we wrzes$niu +12.
Mimo tego nieznacznego spodku sektor chemiczny nalezat w tym zakresie do lideréw zestawienia.

Istotnym trendem z punktu widzenia branzy chemicznej byt konsekwentny spadek cen surowcdw.
Oznaczato to nizsze koszty produkcji i miato wptyw na caty taricuch produkcyjny. Niemniej jednak
europejski przemyst chemiczny znajduje sie w trudnej sytuacji z uwagi na coraz silniejszg zewnetrzng
konkurencje.

W pazdzierniku 2014 roku wskaznik CCl (Industry Confidence Indicator) dla europejskiego przemystu
chemicznego osiggnat wartos¢ najwyzszg od lipca 2011 roku. Wielko$¢ zamowien i produkcja byty
w tym miesigcu wyraznie wyzsze niz we wrzesniu 2014 roku. Utrzymuje sie takie pozytywna
tendencja w obszarze zatrudnienia w przemysle chemicznym.

Prognozy na 2015 rok dla europejskiej branzy chemicznej przewiduja wzrost o okoto 1% (wedtug
CEFIC).

Koniunktura dla produktow Segmentu Chemia

Rynek melaminy

W wyniku mniejszej dostepnosci produktu na rynku kontraktowe ceny melaminy na rynku
europejskim w okresie od 1 pazdziernika 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wzrosty o 40 EUR/tona
(+3%) w stosunku do okresu od 1 lipca 2014 roku do 30 wrzesnia 2014 roku. Po ustaleniu cen
na raportowany okres, rynek melaminy w Europie ulegt wyciszeniu i stabilizacji, gtdwnie ze wzgledu
na grudniowq przerwe Swigteczng oraz koniec roku. Niewielkg cze$¢ produktu oferowano na rynku
SPOT.

Na | kwartat 2015 roku prognozuje sie, ze ceny zostang obnizone w zwigzku z tendencjg spadkowg
na rynku ropy naftowej.

W IV kwartale 2014 roku:

e Zakonczyty sie prace remontowe na instalacjach w Grupie Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.
(Melamina 1), Holandii (OCI Melamine) oraz Katarze (QAFCO).
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e Rosyjski Eurochem w grudniu 2014 roku wznowit produkcje na instalacji, po wytgczeniu jednostki
z nieznanych przyczyn w listopadzie 2014 roku.

e Grono 2 chinskich i 1 japonskiego producenta, ktdrzy nie wznawiajg produkcji na zatrzymanych
kilka miesiecy wczesniej instalacji ze wzgledu na bardzo niskie marze i wysokie ceny mocznika,
powieksza sie o kolejnego wytwdrce z Chin. Producent zatrzymat w grudniu 2014 roku
3 jednostki produkcyjne o tgcznych zdolnosciach produkcyjnych 60 tys. ton/rok. Powodem byto
ograniczenie podazy gazu ziemnego. Przewidywany termin wznowienia produkcji to koniec
lutego 2015 roku.

Regulacje prawne w miedzynarodowym handlu melaming

W dniu 3 grudnia 2014 roku amerykanski Departament Handlu wszczat postepowanie
antydumpingowe przeciwko melaminie pochodzacej z Chin oraz Trynidadu i Tobago. Postepowanie
ma wykaza¢, czy amerykanska gospodarka ucierpiata z powodu importu chinskiej melaminy.

Rynek kaprolaktamu

W okresie od 1 pazdziernika 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku ceny kaprolaktamu
wykazywaty tendencje spadkowsa, ktdra spowodowana byta bardzo duzymi redukcjami cen ropy
naftowej ibenzenu, ostabieniem popytu w zwigzku z okresem sSwigteczno-noworocznym
oraz zakoniczeniem roku, co skutkowato mniejszg iloscig zamdwien w listopadzie i grudniu 2014 roku.
W Europie i Azji wcigz wystepuje nadpodaz zwigzana z dynamicznym rozwojem produkcji w Chinach.

Na poczatku | kwartatu 2015 roku oczekuje sie lekkiej poprawy popytu na kaprolaktam w Europie
ze wzgledu na potrzebe odbudowy zapaséw zmniejszonych na koniec grudnia 2014 roku.
W IV kwartale 2014 roku w relacji do Il kwartat 2014 roku:

e ceny na kaprolaktam ciekty w Europie spadty dla transakcji w EUR (Srednia dla odbiorcow
Domestic Large i Medium wg nomenklatury PCl Nylon) o okoto 7,5 %, a dla USD spadty
o okoto 13 %;

e ceny kontraktowe na kaprolaktam ptatkowany w Europie obnizono o 7,9% dla transakcji
w EUR/tona ($Srednia Flake Export wg nomenklatury PClI Nylon), dla transakcji w USD/tona
09,1%;

e kontraktowe ceny ptatkowanego produktu w USA zredukowano o 9,6 %;

e ceny importowe na kaprolaktam w Chinach obnizono o okoto 12%, ceny SPOT dla rynku
lokalnego spadty srednio o0 8,7 %, na Tajwanie ceny importowe spadty o 10%.

W okresie IV kwartatu 2014 roku pomyslnie przeprowadzono prace remontowe na instalacjach
produkcyjnych w Chinach, na Tajwanie, w Japonii i Belgii. Jednostka produkcyjna w Chinach
po jej zatrzymaniu w omawianym okresie zostata uruchomiona na poczatku 2015 roku, a kolejna
zostanie uruchomiona najwczesniej w Il lub IIl kwartale 2015 roku.

Najnowsze informacje PCl Nylon Consulting Group podajg, ze w Chinach w roku 2015 moze powstac
1,1 min ton nowych zdolnosci produkcyjnych kaprolaktamu.

Rynek nadtlenku wodoru

Produkcja nadtlenku wodoru w Europie odbywata sie z wykorzystaniem ponad 90% zdolnosci
produkcyjnych. Odnotowano wzrost popytu na nadtlenek wodoru w sektorze produkcji pulpy
papierowej, szczegdlnie w Europie Pdtnocne;.
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Srednia cena nadtlenku wodoru (w przeliczeniu na 100% roztwdr) na europejskim rynku wyniosta
920 EUR/tona i w stosunku do okresu od 1 lipca 2014 roku do 30 wrze$nia 2014 roku znajdowata sie
na tym samym poziomie.

W 2015 roku oczekuje sie wzrostu cen nadtlenku wodoru o 7-10% ze wzgledu na wysoki popyt
i ograniczong podaz w pdtnocnej czesci Europy. Producenci sg za podwyzkami zwigzanymi
z utrzymujgcymi sie niskimi marzami, potrzeby inwestycji w istniejgce instalacje, wzrostem popytu
i podwyzszeniem podazy. Odbiorcy sg za obnizkg w zwigzku z potrzebg poprawy swoich marz.
Ostatecznie negocjacje zakonczyty sie podwyzka srednich cen europejskich na poziomie okoto 3%.

Rynek NOXy®

Dane sprzedazowe potwierdzajg utrzymujaca sie tendencje wzrostowg na rynku NOXy®.
Konsumpcja wzrasta zaréwno w wyniku powiekszania floty pojazdéw ciezarowych jak i rozszerzenia
sie tego rynku na inne jego segmenty (sprzet rolniczy i budowlany statki, samochody osobowe).

W okresie od 1 pazdziernika 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku europejska konsumpcja roztworéw
mocznika dla celéw redukcji szkodliwych substancji w spalinach wyniosta ponad 563,5 tys. ton.

Oczekuje sie, ze w | kwartale 2015 roku Srednie ceny na europejskim rynku redukcji spalin
w segmencie motoryzacyjnym utrzymajg sie na stabilnym poréwnywalnym poziomie.

Wyniki Segqmentu Chemia

W okresie od 1 pazdziernika 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku Segment Chemia osiggnat
wynik operacyjny (uwzgledniajgcy transakcje miedzy segmentami), w kwocie 6,1 min zt wobec:

e (-)14,0 min zt w okresie od 1 pazdziernika 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,
e 6,4 min zt w okresie od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.

Gtownymi produktami Segmentu Chemia sa:

e wytwarzane w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.: , kaprolaktam (ciekty
i ptatkowany), melamina, PULREA® (mocznik), PULNOX® (roztwory mocznika), nadtlenek
wodoru oraz NOXy®

e wytwarzane w pozostatych spétkach Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.: kwas
siarkowy, wodorosiarczyn sodu, saletra potasowa techniczna i spozywcza.

Pozostate produkty handlowe Segmentu Chemia obejmujg inne produkty wytwarzane dodatkowo
na podstawowych instalacjach Segmentu w Jednostce Dominujacej oraz w spétce Zaktady Azotowe
Chorzéw S.A.

W Segmencie Chemia realizowana jest rowniez sprzedaz towardow i materiatow (w tym: siatki
katalityczne) oraz sprzedaz ustug wtasnych.
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Tabela

6:

Skonsolidowane

Komentarz do wynikow

Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna

za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 grudnia 2014 roku
okres 1 paZdziernika 2014 — 31 grudnia 2014

sprawozdanie z

catkowitych dochodoéw

za okres 3 i 18 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2014 roku (tys. zt)

Segmentu

<D

PULAWY

Chemia

01.07.2013- 01.102013- 01012014 0L04.2014- 0107.2014- 01.10.2014- 01102012-| . = . WyescaerSinienie 0107.2013- 01.07.2012- .
30.09.2013 | 31.12.2013 | 31.03.2014 30.06.2014 30.09.2014 31.12.2014 31.12.2012 VR 31.12.2014 30.06.2013
§ § 13=[11-
1 2 3 4 5 6 7 82‘)(/2 97‘)(/(; 10 11 12 (12+1+2)])/
(12+1+2)
516684| 605504| 608794| 580610 594884| 606944 514199 0,2%| 18,0%| Przychody segmentu, w tym: 3513510 1950368|  14,3%
300146| 307002| 300362| 301872 307559| 309558| 330802 0,8%| -64%| Sprzedaz zewnetrzna 1826499| 1250567 1,7%
216538|  298592| 308432| 278738| 287325 207386| 183397 -0.4%| 62,20 OPTOLY Wewnetrzne migdzy 1687011 699801  389%
segmentami
(s21602)| (619040)| (596760)| (599165)| (620710)| (600720)| (507 031)| -3,0%| 18,5% Koszty segmentu, wtym: (3558087)| (1970859)|  14,3%
(283119)| (287725)| (270939)| (204405)| (301076)| (289202)| (310402)| 0,5%| -6,8%| KOS Whasny spreedazy narzecz |y 2oc peerl (1147 416) 0,5%
klientow zewnetrznych
(226502)| (318973)| (313315)| (292507)| (306585)| (299641)| (182877)| -6,1%| 63,8% Szz::g\gfn";’"em"e miedzy (1757523)| (769 544) 33,7%
(12071)| (12342)] (12506)| (12253)] (13049)| (11877)] (13752)| -3,8%| -13,6% Koszty sprzedazy (74008)| (53 899) 5,4%
(s008)| (13 446) 12034| (18555)|  (25826) 6224 7168 o -13,2% ::::e/ Ls:;;ta) segmentu ze (44577)|  (20491)|  145%
(726) (435) (636) (878) (708) (197) (1013)| -54,7%| -80,6% | Koszty ogdlnego zarzgdu (3 580) (3752) -27,1%
(932) (140) (36) 107 122 79 240 | -67,194| Pozostate przychody/kosaty (800) 3833
operacyjne netto
Zysk/(strata) operacyjny
| ase
(6666)|  (14021) 11362 (19326)] (26412) 6106 6395 4,5%| L ementa [EBIT] (48957)| (20410)|  19,1%
11921 12086 11887 12 609 12 869 8557 10602| -29,2%| -19,3% |Amortyzacja 69 929 43 406 3,7%
Zysk/(strata) operacyjny
5255 (1935) 23249 (6717)]  (13543) 14 663 16997 -| -13,7%|segmentu powiekszony o 20972 22996  -20,3%
amortyzacje [EBITDA]
28488 14610 15936 11371 20435 16 479 44692| 12,8%| -63,1%|CAPEX *) 107319| 104597| -27,3%
Sprzedaz produktéw na rzecz
135 135 137 147 152 144 147 6,7%| -2,0% |klientéw zewnetrznych (tys. 850 539 5,1%
ton)

*)Prezentowana w tabeli wartos¢ naktadéw inwestycyjnych (CAPEX) nie uwzglednia naktadéw na prace rozwojowe.

Przychody zewnetrzne Segmentu Chemia wedtug grup produktowych (tys. zt)

01.10.2014- 31.12.2014 ‘ 01.10.2013 - 31.12.2013 ‘ 01.10.2012 - 31.12.2012

Wyszczegdlnienie Dynamika Dynamika
Wartosé ‘ Struktura ‘ Wartosé ‘ Struktura ‘ Wartosé ‘ Struktura

1 2 3 4 5 6 7 8=2/4 9=2/6
Giéwne produkty 307031 99,2% 304792 99,3% 328970 99,4% 100,7% | 93,3%
handlowe
Pozostate produkty 505 0,2% 207 0,1% 526 0,2% 244,0% | 96,0%
handlowe
Inne przychody 2022 0,6% 2003 0,6% 1306 0,4% 100,9% | 154,8%
Segmentu
Razem 309 558 100,0% 307 002 100,0% 330 802 100,0% 100,8% | 93,6%

W komentowanym okresie przychody zewnetrzne Segmentu Chemia wyniosty 309,6 min zti w relacji
do okresu:

e od 1 pazdziernika 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku byty wyzsze 0 0,8%;
e od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku byty nizsze o 6,4% (gtownie ze wzgledu
na nizsze ceny sprzedazy mocznika na cele techniczne i kaprolaktamu oraz nizsze wolumeny
sprzedazy mocznika na cele techniczne i melaminy).

Przychody z grupy , gtéwnych produktéw handlowych” w relacji do okresu:

e od 1 pazdziernika 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku byty wyzsze 0 0,7%;
e od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku byty nizsze o 6,7% (gtdéwnie ze wzgledu
na nizsze ceny sprzedazy mocznika na cele techniczne i kaprolaktamu oraz nizsze wolumeny
sprzedazy mocznika na cele techniczne i melaminy).
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Komentarz do wynikéw (Jl)

Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna PULAWY
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 grudnia 2014 roku
okres 1 paZdziernika 2014 — 31 grudnia 2014

Przychody z grupy ,, pozostate produkty handlowe” w relacji do okresu:

e od 1 pazdziernika 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wzrosty o 0,3 min zt (ze wzgledu
na przychody Jednostki Dominujgcej wuzyskane z nowych produktdw utleniania

cykloheksanonu)
e od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku spadly o 21,3 tys. zt (ze wzgledu
na wyzsze przychody uzyskane z produktow Spétek z Grupy Kapitatowe;j).

Przychody z grupy ,.inne przychody segmentu” w relacji do okresu:

e od 1 pazdziernika 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku byty wyzsze 0 0,9%;
e od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku byty wyzsze o 54,8% (ze wzgledu
na przychody Jednostki Dominujgcej uzyskane ze sprzedazy katalizatoréw).

Koszty wiasne sprzedazy zewnetrznej Segmentu Chemia wyniosty 289,2 min zti w relacji do okresu:

e o0d 1 pazdziernika 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku byty wyzsze o0 0,5%;
e od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku byty nizsze o 6,8%.

Koszty sprzedazy Segmentu Chemia wyniosty 11,9 min zt min zt i w relacji do okresu:

e od 1 pazdziernika 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku byty nizsze 3,8%;
e o0d 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku byty nizsze 0 13,6%.

Wynik operacyjny Segmentu Chemia (na sprzedazy zewnetrznej) wynidst 8,4 min zt i w relacji
do okresu:

e od 1 pazdziernika 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wzrdst o 31,5%;
e od 1 pazdziernika 2012 roku do 30 grudnia 2012 roku byt wyzszy o0 42,3%.

Rentownos¢ EBIT sprzedazy zewnetrznej Segmentu Chemia w komentowanym okresie wyniosta 2,7%
i w relacji do okresu:

e od 1 pazdziernika 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku byta wyzsza o0 0,6 punktu procentowego;
e od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku byta wyzsza o 0,9 punktu procentowy.

Dynamika ilosciowej sprzedazy gtdwnych produktédw Segmentu Chemia w Grupie Kapitatowej Zaktady
Azotowe ,,Putawy” S.A.

Dynamika:
01.10.2014 —31.12.2014 vs.

Wyszczegdlnienie

01.10.2013-31.12.2013 01.10.2012-31.12.2012

1 2 3
PULREA® (mocznik) i PULNOX® (roztwory mocznika) 108,6% 91,0%
Kaprolaktam 100,1% 99,8%
Melamina 99,4% 97,0%
NOXy® 91,4% 103,0%
Nadtlenek wodoru 98,0% 105,5%
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Komentarz do wynikow (J)

Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna PU I::WY

za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 grudnia 2014 roku
okres 1 paZdziernika 2014 — 31 grudnia 2014

UdZziat eksportu w przychodach zewnetrznych Segmentu Chemia

Udziat eksportu

Wyszczegodlnienie
01.10.2014- 31.12.2014 01.10.2013 - 31.12.2013 01.10.2012 - 31.12.2012

1 2 3 3
Gtéwne produkty handlowe 70,7% 73,4% 71,6%
Pozostate produkty handlowe 0,0% 0,0% 16,7%
Inne przychody Segmentu 3,6% 3,9% 0,5%
Przychody ogétem segmentu 70,2% 72,9% 71,3%

Wolumen produkcji podstawowych produktéow Segmentu Chemia

350 M pazdziernik-grudzier 2014 ™ pazdziernik-grudziert 2013 m paZdziernik-grudzien 2012
300
250
200

150

Tys. ton

100

50

0
Mocznik ogétem Melamina™ CAPROLACTAM™ PULSAR ®

Naktady inwestycyjne Segmentu Chemia

W IV kwartale2014 roku naktady inwestycyjne w Segmencie Chemia wyniosty 16,5 min zt
i w relacji do okresu:

e od 1 pazdziernika 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku byty wyzsze 0 1,9 min zt;
e od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku byty nizsze 0 28,2 min z;

Najwieksze naktady poniesiono na projekt miedzysegmentowy pt. ,Produkcja statych nawozéw
na bazie mocznika i siarczanu amonu”.

Inne informacje Segmentu Chemia

Nowymi produktami Segmentu Chemia, wprowadzonymi do oferty i produkowanymi
przez Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. od grudnia 2014 roku sg produkty pochodzace z nowej instalacji
i procesu uwodornienia kwaséw ttuszczowych: stearyna, gliceryna oraz destylowane kwasy
ttuszczowe.
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Komentarz do wynikéw (J|>

Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna PULAWY
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 grudnia 2014 roku
okres 1 paZdziernika 2014 — 31 grudnia 2014

11) Komentarz segmentowy — Segment Energetyka

Koniunktura w branzy energetycznej

Energia elektryczna

Z danych Polskich Sieci Energetycznych S.A. wynika, ze zuzycie energii elektrycznej w Polsce
w okresie od stycznia do grudnia 2014 wzrosto o okot 0,5% r/r do 158,73 TWh.

Polskie firmy wypetniajgc cel udziatu OZE w finalnym zuzyciu energii na poziomie 20% w 2020 roku
uruchamiajg na terenie Polski nowe pro srodowiskowe metody wytwarzania energii.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Puftawy” S.A. realizuje umowy roczne zawarte na 2014 rok
z gtdwnymi sprzedawcami energii elektrycznej oraz w zaleznosci od poziomu cen uzupetnia portfel
zakupu na rynku SPOT i /lub w transakcjach krétkoterminowych.

Ceny i stawki optat za ustugi przesytowe okreslone sg w Taryfie dla energii elektrycznej PSE S.A.,
zatwierdzanej przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki jako obowigzujgce od stycznia 2014 roku.

W dniu 16 grudnia 2014 roku Prezes URE zatwierdzit Taryfe PSE S.A. na 2015 rok. Stawki taryfowe
za ustugi przesytowe wzrosng od stycznia o okoto 8,5%.

Ceny energii elektrycznej na rynku SPOT wahajg sie w zaleznosci od podazy, popytu, pogody
i zdolnosci transgranicznych.

W IV kwartale 2014 roku sredniomiesieczne ceny rynkowe energii elektrycznej nadal utrzymywaty
sie na wysokim poziomie. W pazdzierniku 2014 roku cena uksztattowata sie na poziomie
190,32 zt/MWh, w listopadzie 2014 roku wzrosta o0 10,58% do 210,42 zt/MWh, w grudniu 2014 roku
natomiast zanotowano duzy spadek ceny (o 19,29%) do 169,84 zt/MWh.

Gaz ziemny

Gtéwnym dostawcg gazu ziemnego dla Jednostki Dominujgcej jest Polskie Gdrnictwo
Naftowe i Gazownictwo S.A. Zakup gazu ziemnego od gtdéwnego dostawcy odbywa sie w oparciu
o zapisy Umowy kompleksowej oraz zatwierdzong przez Prezesa Urzedu Regulacji Taryfe dla paliw
gazowych.

W okresie IV kwartatu 2014 roku obowigzywata zatwierdzona w dniu 17 grudnia 2013 roku , Taryfa
w zakresie dostarczania paliw gazowych Nr 6/2014 PGNiG”.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. zakupuje gaz ziemny takze poza PGNiG. Do tranzytu
dostaw tego gazu wykorzystywane sg moce przyznane w ramach tzw. rewersu wirtualnego
na gazociggu jamalskim, moce ciggte na interkonektorze w Lasowie oraz w polskim systemie
przesytowym.

Stopien dywersyfikacji dostaw gazu w okresie IV kwartatu 2014 roku uksztattowat sie na poziomie
ok. 39%.

Zawarte przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. umowy dostawy/zakupu gazu przewiduja
elastycznos¢ i bezpieczenstwo dostaw, dajgc mozliwos¢ lepszego dostosowania zakupdw
do indywidualnego zapotrzebowania dobowego na paliwo gazowe oraz do oczekiwan cenowych
Spoiki.

Ceny gazu na Rynku Dnia Nastepnego na TGE w okresie od pazdziernika do grudnia 2014 roku
oscylowaty w zakresie od 94 zt/MWh do 119 zt/MWh. Najnizsze ceny wystepowaty na poczatku
kazdego miesigca przy niskich wolumenach obrotu. Srednia cena na rynku SPOT dla catego okresu
wyniosta ok. 113 zt/MWh
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Komentarz do wynikéw (J|>

Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna PULAWY

za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 grudnia 2014 roku
okres 1 paZdziernika 2014 — 31 grudnia 2014

Wegiel
W raportowanym okresie Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. realizowata
podstawowg umowe na dostawy wegla z LW ,Bogdanka” S.A. wg cen uzgodnionych na 2014 rok.

W celu zabezpieczenia biezgcych potrzeb zaktadowej elektrocieptowni zakupywany byt takze wegiel
niskosiarkowy z importu.

Wyniki Segqmentu Energetyka

W okresie od 1 pazdziernika 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku Segment Energetyka osiggnat
wynik operacyjny (uwzgledniajacy transakcje miedzy segmentami) w wysokosci 36,2 min zt, wobec:

e 50,8 mIn zt w okresie od 1 pazdziernika 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,
e 27,5 min zt w okresie od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.

Tabela 7: Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw Segmentu Energetyka za okres 3
i 18 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2014 roku (tys. zt)

01.07.2013- 01.102013- 01012014 0L04.2014- 0107.2014- 01.10.2014- 01102012-| . = . Wverereadinienic 0107.2013- 01.07.2012- .
30.09.2013 | 31.12.2013 | 31.03.2014 30.06.2014 30.09.2014 31.12.2014 31.12.2012 yezeees 31.12.2014 30.06.2013
13=[11-
8=(6- | 9=(6-
1 2 3 4 5 6 7 2)(/2 7)(/7 10 1 12 |22y
(12+1+2)
450730| 584052 554787| 497245| 447878| 545301 562855 -6,6%| -3,1%|Przychody segmentu, w tym: 3088993 2144866| -3,1%
17972 24014 17029 14347 12 890 16627 27438| -30,8%| -39,4% | Sprzedaz zewnetrzna 102 879 90968|  -22,6%
401758|  s60038| 537758| 4s2808| 43a988| 528674 535417 -56%| -1,3%| OPrOLY Wewnetrzne migdzy 2986114 2053898 2,3%
segmentami
(a27865)| (532317)| (529318)| (449347)| (395279)| (508628)| (534866)| -4,5%| -4,9%| Koszty segmentu, w tym: (2842754)| (1969972) -3,0%
Koszt wt :
(19124)|  (22772)]  (21495) (9500)| (14767)| (15855)| (2700)| -30,4%| -a1,59%| KOsH Wiasny sprzedazynarzecz | )3 g15)| (8a374)|  -18,0%

klientéw zewnetrznych

Obroty wewnetrzne miedzy

(408741)| (509538)| (507823)| (439847)| (380513)| (492827)| (507723)| 33%| -2.9%| P (2739 289)| (1885 517) 2,3%
(7) - - 1 54 (49) - -| Koszty sprzedazy 48 (81)
31865 51735 25 469 47898 52599 36673 27989| -29,1%| 31,0% ::)’:‘e/ gs;i';ta) segmentu ze 246239| 174894 -4,7%
(527) (703) (790) (786) (666) (977) (871)| 39,0%| 12,2%| Koszty ogdlnego zarzadu (4 449) (2798) 10,5%
325 (281) 756 1770 (1429) 500 351 -| 42,504| Pozostate praychody/koszty 1641 2394  32,7%
operacyjne netto
31663 50751 25435 48882 50504 36196 27469| -28,7%| 31,8%| 2YSH/(strata) operacyiny 243431| 174490 -5,2%
segmentu [EBIT]
8698 8954 9374 9449 9665 9077 6426| 1,4%| 41,3%|Amortyzacja 55217 24972 29,5%
Zysk/(strata) operacyjny
40361 59705 34 809 58331 60 169 45273 33895| -24,2%| 33,6%|segmentu powiekszony o 298648| 199 462 -0,3%
amortyzacje [EBITDA]
8608 14276 6726 7628 6863 12344 28277| -13,5%| -56,3% |CAPEX *) 56 445 79119  -44,7%
Sprzedaz na rzecz klientow
51088 50 663 37995 38733 37667 36181 56283| -39,4%| -35,7%|zewnetrznych energii 261327| 216469| -201%
elektrycznej (MWh)
Sprzedaz na rzecz klientéw
108762| 282674| 326597| 132967 84085 274903| 307520 -2,7%| -10,6% |zewnetrznych energii cieplnej 1209988| 931347 -8,5%

(&)

Sprzedaz praw majatkowych-
300 000 -1-100,0% | $wiadectwa pochodzenia - 300000 -100,0%
energii elektrycznej

*) Prezentowana w tabeli wartos¢ naktadow inwestycyjnych (CAPEX) nie uwzglednia naktaddw na prace rozwojowe.
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Komentarz do wynikéw (Jl)

Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna PULAWY
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 grudnia 2014 roku
okres 1 paZdziernika 2014 — 31 grudnia 2014

Przychody zewnetrzne Segmentu Energetyka wedtug grup produktowych (tys. zt)

01.10.2014- 31.12.2014 ‘ 01.10.2013 - 31.12.2013 ‘ 01.10.2012 - 31.12.2012

Wyszczegdlnienie Dynamika Dynamika

Wartosé ‘ Struktura ‘ Wartosé Struktura ‘ Wartosé Struktura
1 2 3 4 5 6 7 8=2/4 9=2/6
Gtowne produkty 14125 85,0% 21683 90,3% 22 489 82,0% 65,1% | 62,8%
handlowe
Pozostate produkty 527 3,2% 329 1,4% 467 1,7% 160,2% | 112,8%
handlowe
Inne przychody 1975 11,8% 2002 8,3% 4482 16,3% 98,7% | 44,1%
Segmentu
Razem 16 627 100,0% 24014 100,0% 27438 100,0% 69,2% | 60,6%

W komentowanym okresie przychody zewnetrzne Segmentu Energetyka wyniosty 16,6 min zt
i w relacji do okresu:

e od lpazdziernika 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku byty nizsze o 30,8%;
e od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku byty nizsze o 39,4%.

Koszty wtasne sprzedazy zewnetrznej Segmentu Energetyka wyniosty 15,9 min zt i w relacji
do okresu:

e od lpazdziernika 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku byty nizsze 0 6,9 min zt;
e od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia2012 roku byty nizsze 0 11,2 min zt.

Wynik operacyjny (na sprzedazy zewnetrznej) Segmentu Energetyka wynidst 0,3 min zt i w relacji
do okresu:

e od 1 pazdziernika 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku byt wyzszy 0 0,1 min zt;
e od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku byt wyzszy o 0,6 min zt.

Rentownos$é¢ EBIT Segmentu Energetyka (na sprzedazy zewnetrznej) w komentowanym okresie
wyniosta 2,1 % i w relacji do okresu:

e od 1 pazdziernika 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku byfa wyzsza o 1,1 punktu procentowego;
e od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku byta wyzsza o 2,9 punktu procentowego.

Wolumen produkcji podstawowych produktow Segmentu Energetycznego

M pazdziernik-grudziert 2014 M pazdziernik-grudzien 2013 & paZdziernik-grudzier 2012
4000

3500
3000
2500
2000
1500
1000

500

Tys.

Energia elektryczna MWh  Produkcja pary swiezej z kottow GJ Woda grzewcza GJ
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Komentarz do wynikéw (J|>

Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna PULAWY
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 grudnia 2014 roku
okres 1 paZdziernika 2014 — 31 grudnia 2014

Naktady inwestycyjne Segqmentu Energetyka

W okresie od 1 pazdziernika 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku naktady inwestycyjne w Segmencie
Energetyka wyniosty 12,3 min zt i w relacji do okresu:

e od 1 pazdziernika 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku byty nizsze 0 1,9 min zt;
e od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku byty nizsze 0 15,9 min zt.

Najwieksze naktady poniesiono na wymiane 6 zasilaczy kablowych 6kV z rozdzielni RG-lI do GRR-PG,
GRR-W, GRR-SL wraz z wymiang rozdzielni potrzeb wtasnych w GRR-W i GRR-SL.

Inne istotne informacje dotyczgce Segqmentu Energetyka

Po nowelizacji ustawy Prawo energetyczne, od 30 kwietnia 2014 roku przywrdécono
mozliwos¢ wystepowania z wnioskiem do Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki o wydanie
tzw. czerwonych swiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej produkowanej w kogeneracji.

Z uwagi na optymalizacje kosztéw energii elektrycznej, zdecydowano o maksymalizacji produkcji
energii elektrycznej z wiasnej elektrocieptowni. Spétka nie spetnita w 2014 roku warunkéw
przyznania tzw. czerwonych $wiadectw pochodzenia.

W wyniku rozstrzygniecia przetargu na biate certyfikaty w roku 2014, zgodnie z Protokotem Urzedu
Regulacji Energetyki Nr 1/2014 z dnia 29 pazdziernika 2014 roku, Grupa Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. otrzymata Swiadectwa efektywnosci energetyczne;j.

Zgodnie z ogtoszong w grudniu 2014 roku przez Prezesa URE informacjg Spétka zostata wpisana
na liste tzw. odbiorcéw przemystowych na 2015 rok.

Swiadectwa pochodzenia energii elektrycznej

W IV kwartale 2014 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. realizowata zawarte
na 2014 rok umowy zakupu Praw majatkowych, wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia
potwierdzajacych wytworzenie energii elektrycznej w Odnawialnym Zrédle Energii.

Ustawa kogeneracyjna, ktéra weszta w zycie 30 kwietnia 2014 roku, wznawia funkcjonowanie
systemu wsparcia dla wytwarzania energii elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji (tj. w zakresie
certyfikatéw czerwonych i zéttych ) do konca 2018 roku. W zwigzku z powyzszym Spotka
ma obowigzek zakupié i umorzy¢ odpowiednie ilosci praw majatkowych.

12) Komentarz segmentowy — Pozostata Dziatalnos¢

Uprawnienia do emisji CO,(EUA)

Okres od 1 pazdziernika 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku charakteryzowat sie wzrostem
cen uprawnien do emisji CO,. Wzrost wartosci uprawnied EUA podyktowany byt w duzej mierze
trwajgcymi rozmowami w sprawie wdrozenia mechanizmu rezerwy stabilizacyjnej (MRS). Termin jego
wprowadzenia na sciezke legislacyjng nie jest jeszcze znany. Obok reformy strukturalnej swoje
stanowiska ogtosity rzady Niemiec i Francji, opowiadajgc sie za wdrozeniem MRS jeszcze w Ill okresie
rozliczeniowym (lata 2013-2020).

W dniu 27 pazdziernika 2014 roku przyjeto drugg liste sektorow zagrozonych ucieczkg na lata 2015-
2019. Oznacza to, Ze instalacje zagrozone ryzykiem ucieczki emisji (tzw. carbon leakage)
bedg otrzymywac darmowe przydziaty wedtug dotychczasowych zasad okreslonych w rozporzadzeniu
EU ETS.
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Komentarz do wynikéw (J|>

Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna PULAWY
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 grudnia 2014 roku
okres 1 paZdziernika 2014 — 31 grudnia 2014

Podczas szczytu w Brukseli 23 pazdziernika 2014 roku ustalono nastepujace cele polityki klimatycznej
UE do roku 2030:

e redukcja emisji gazéw cieplarnianych o 40 % w stosunku do poziomdéw z 1990 roku; cel ten
bedzie obowigzywat na poziomie kazdego kraju cztonkowskiego;

e zwiekszenie udziatu odnawialnych Zrédet energii (OZE) w unijnym miksie energetycznym
027%, ktére bedzie obowigzywaé na poziomie ogdlnounijnym (nie bedzie odnosi¢ sie
do panstw cztonkowskich na poziomie krajowym);

® niewigzgce zwiekszenie efektywnosci energetycznej o 27 %.

Waznym wydarzeniem mogacym mie¢ wpltyw na funkcjonowanie globalnego rynku carbon
byto listopadowe porozumienie Standéw Zjednoczonych oraz Chin o wspétpracy w zakresie wspdlnej
redukcji emisji gazéw cieplarnianych. Porozumienie daje nadzieje na podpisanie w 2015 roku
na konferencji w Paryzu nowego globalnego porozumienia klimatycznego, ktére miatoby
kontynuowac starania redukcyjne po wygastym juz protokole z Kioto.

W raportowanym okresie srednia cena uprawnien EUA w biezgcych notowaniach typu SPOT wyniosta
6,57 EUR (w poprzednim kwartale wynosita 6,04 EUR). W tym czasie uprawnienia do emisji EUA
osiggnety cene maksymalng 7,36 EUR i minimalng 5,64 EUR. Srednia cena EUA w miesigcu grudniu
wynosita 6,87 EUR i byta najwyzszg w roku 2014.

Wyniki Segmentu - Pozostata Dziatalnosé¢

W okresie od 1 pazdziernika 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku Segment Pozostata Dziatalnosc
osiggnat wynik operacyjny w kwocie 0,9 min zt (uwzgledniajgcy transakcje miedzy segmentami),
wobec:

)5,6 min zt w okresie od 1 pazdziernika 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

(-
e (-)9,9 min zt w okresie od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.
Do Segmentu Pozostata Dziatalnos$é zakwalifikowano nastepujace gtéwne produkty handlowe: worki
z folii, folia, worki $mieciowe i regranulat polietylenowy oraz pozostate materiaty nie zakwalifikowane

do innych segmentéw.
Ponadto zakwalifikowano tu:

e sprzedaz ustug z obszaréw nie ujetych w segmentach Agro, Chemia i Energetyka;

e cato$é¢ przychoddéw spdétek REMZAP Sp. z 0.0., PROZAP Sp. z o.0. i SCF Natural Sp. z o.o.
wraz z korektami i eliminacjami obrotéw wynikajgcymi z konsolidacji sprawozdan;

e korekty i eliminacje konsolidacyjne nie ujete w segmentach Agro, Chemia i Energetyka.
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Komentarz do wynikéw (Jl)

Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna PULAWY

za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 grudnia 2014 roku
okres 1 paZdziernika 2014 — 31 grudnia 2014

Tabela 8: Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw Segmentu Pozostata Dziatalnos¢
za okres 3 i 18 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2014 roku (tys. z)

01.07.2013-| 01.10.2013- 01.01.2014- 01.04.2014- 01.07.2014- 01.10.2014- 01.10.2012-| . : W o 01.07.2013- 01.07.2012-| .
30.09.2013  31.12.2013 31.03.2014 30.06.2014 30.09.2014 31.12.2014 31.12.2012 | “™and zmiana WAL 31122014 30.06.2013| Ton°
§ § 13=[11-
1 2 3 4 5 6 7 82‘)(/2 97')(/(; 10 11 12 (12+1+2)])/
(12+1+2)
27628 32724 32925 38645 30304 38320 27510 17,1%| 39,3%| Przychody segmentu, w tym: 200636| 129783 5,5%
13338 12249 14413 20470 15908 17905 11228| 46,2%| 59,5% | Sprzedaz zewnetrzna 94 283 68 303 0,3%
14 290 20475 18512 18175 14 486 20415 16282| -03%| 25| Obroty wewnetrzne migdzy 106 353 61390  10,6%
segmentami
(24132)| (32703)| (30026)] (39204)| (28778)| (38286)| (33186)| 17,1%| 15,4% | Koszty segmentu, w tym: (193129)| (152 066) 7,5%

Koszt wtasny sprzedazy na rzecz

o,
(9 705) (12 167) (11 116) (20 866) (12 534) (15 819) (14 481)| 30,0% 9,2% Klientéw zewnetrznych

(82207)| (71077)| -11,6%

Obroty wewnetrzne miedzy
segmentami

410 27 (394) (486) (987) (1576) (447) -| 252,6% | Koszty sprzedazy (3006)| (14827)| -79,1%

(14837)| (20563)| (18516)| (17852)| (15257)| (20891)|  (18258)| 1,6%| 14,4% (107 916)| (66 162) 6,3%

} Zysk/(strata) segmentu ze

3496 21 23899 (559) 1616 34 (5676)| 61,9% 7507 (22283)

sprzedazy
(3182) (5422) (3492) (3425) (3739) (5232) (4069)| -3,5%| 28,6%| Koszty ogélnego zarzadu (24492)|  (15502) 1,6%
(264) (193) 675 540 (1059) 6067 (167) Pozostate przychody/koszty 5766 (194)

) operacyjne netto

50 (5594) 82 (3 444) (3182) 869 (9912) - - :ZZXS:::‘[:;‘I’T"]‘"“"V’"V (11219)| (37979)| -74,2%

3842 3770 1718 6620 4441 3837 3697 1,8% 3,8% | Amortyzacja 24228 8667 48,8%
Zysk/(strata) operacyjny
3892 (1824) 1800 3176 1259 4706 (6 215) - - |segmentu powiekszony o 13 009 (29312)
amortyzacje [EBITDA]
10 482 12 275 15922 12778 15215 12 201 16917| -0,6%| -27,9% |CAPEX *) 78 873 67 855 -13,0%
143 180 172 136 134 162 144| -10,0%| 12,5% |Ustugi przetadunkowe (tys. ton) 927 492 13,7%

*) Prezentowana w tabeli wartos¢ naktadow inwestycyjnych (CAPEX) nie uwzglednia naktaddéw na prace rozwojowe.

Naktady inwestycyjne Segqmentu Pozostata Dziatalnos¢

W IV kwartale 2014 roku naktady inwestycyjne w Segmencie Pozostata Dziatalnos¢ wyniosty
12,2 min zt i w relacji do okresu:

e od 1 pazdziernika 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku byty nizsze o0 0,1 min zt;
e od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku byty nizsze o0 4,7 min zt;

Najwieksze naktady dotyczyty projektu ” Rozbudowa i dostosowanie magazynu siarczanu amonu
do transportu i przesiewania siarczanu amonu”.

13) Zmiany w stanie posiadania akcji spotki Grupa Azoty Zakitady Azotowe ,Putawy” S.A.

lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Jednostki Dominujgce;j

W okresie od zatwierdzenia sprawozdania finansowego w dniu 9 marca 2015 roku do dnia publikacji
niniejszego komentarza nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji Grupy Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. osdb zarzadzajgcych i nadzorujgcych. Na dzien 16 marca 2015 roku jedna z oséb
zarzadzajgcych posiada 195 akcji Spoétki i jedna z osdb nadzorujgcych 2 akcje Spotki.
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