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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Rok zakoviczony

Rok zakorczony

Nota 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Dzialalnoéé kontynuowana
Przychody 482 556 052,51 492 285 439,84
Przychody z tytulu leasingu oraz optat dodatkowych 16.1 147 870 028,95 161 796 116,03
Przychody z tytulu prowizji i optat 16.2 172 433 829,12 164 328 526,14
Przychody odsetkowe 16.3 24 366 549,18 22 864 753,05
Pozostale przychody finansowe 16.4 2 948 466,97 4 697 778,91
Przychody ze zbycia przedmiotéw poleasingowych 18.5 116 086 969,17 127 877 824,35
Pozostate przychody operacyjne 16.5 18 850 209,11 10 720 441,36
Koszty 413 269 921,80 434 485 219,52
Koszty napraw i serwiséw przedmiotéw leasingu 16.6 140 464 907,51 138 476 571,39
Amortyzacja przedmiotéw leasingu operacyjnego 16.7 108 855 993,24 116 621 081,25
Koszty ogdlnego zarzadu 16.8 28 807 289,22 27 249 065,58
Koszty odsetkowe 16.9 21 518 076,21 23 428 251,37
Pozostate koszty finansowe 16.10 2367 343,84 2232 392,59
Koszty zbycia przedmiotéw poleasingowych 16.11 108 318 933,17 119 403 268,11
Pozostale koszty operacyjne 16.11 2 937 378,61 7 074 589,23
Wynik brutto 69 286 130,71 §7 800 220,32
Obciazenia z tytulu biezacego podatku dochodowego 17.1 {16 550 801,00) {17 356 798,00)
Obcigzenia z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17.1 4 706 090,41 2978 955,45
Obciazenia z tytulu podatku dochodowego razem {11 844 710,59) {14 377 842,55)
Zysk/(strata) netto z dzialalnoéci kontynuowanej 57 441 420,12 43 422 377,77
Zysk/ (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
Zysk/(strata) nefto za rok obrotowy 57 441 420,12 43 422 377,77
Inne catkowite dochody 16.13 0,00 0,00
CALKOWITY DOCHOD NETTO ZA OKRES 57 441 420,12 43 422 377,77

A WBEADU : iowski
xD CZEONEK 7/A - Cdonek Zarzgdu Magiej Letnio
iHishi . IEGOWY
biyliviski folewicz  Konra etde KSIE
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Zasady (polityka) rachunkow\os'cip_@z.éo{atkowe noty objasniajace do sprawoiiania finansowego zatgczone sg na stronach

od 9 do 68 i stanowia jego integralna czesé.
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2014 roku

31 grudnia 31 grudnia
Nota 2014 roku 2013 roku
AKTYWA
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 322 114,98 1 385 722,28
Pochodne instrumenty finansowe 0,00 9 733,81
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 21.2 352 688 363,82 186 670 991,05
Pozostale naleznosei, w tym: 22 72 991 417,20 59 031 629,14
- naleznosci z tytuhu biezacego podatku dochodowego 0,00 0,00
Zapasy 23 13 986 939,22 22 011 316,66
Wartoscl niematerialne 24 156 985,72 10 417,36
Rzeczowe aktywa trwale, w tym: 25 506 824 073,20 502 599 044,61
- leasing operacyjny 501 678 327,03 497 576 450,76
Inwestycje w udzialy i akcje 26 58 959 158,00 58 959 158,00
Altywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17.3 17 554 164,33 12 848 073,92
Pozostalte aktywa 27 96 958 205,29 109 593 508,51
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 28 2630786,10 3180 407,82
AKTYWA RAZEM 1123 072 207,86 956 300 001,16
ZOBOWIAZANIA 1 KAPITALY RAZEM
Zobowigzania
Obligacje, pozyczki i kredyty 30,36 577 850 270,09 403 877 396,96
Pochodne instrumenty finansowe 113 872,80 0,00
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 31 26 977 047,83 39 562 479,84
Pozostate zobowigzania, w tym: 33 2 755 703,34 3193 128,30
- zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego 1259 980,00 1295 321,00
Rezerwy 32 1360 186,00 22 844 268,49
ROZ]l(EZBl‘lla migdzyokresowe bierne i przychody przyszlych 15637 772,31 19 833 365,54
okresow 34
Zobowigzania razem 624 694 852,37 489 310 639,13
Kapitaly
Kapitat podstawowy 35.1 23 817 680,00 23 817 680,00
Kapital zapasowy 352 417 118 255,37 404 435 541,37
Pozostale kapitaly 0,00 0,00
Zyski zatrzymane / niepokryte straty 353 57 441 420,12 38 735 140,66
Kapitaly razem 498 377 355,49 466 989 362,03

ZOBOWIAZANIA ] KAPITALY RAZEM

1123 072 207,86

956 300 001,16

Macie Le%iowski

GLOWN&,&S!EGOWY
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PRIME CAR MANAGEMENT S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Nota Rok zakonczony Rok zakoriczony
3! grudnia 2014 31 grudnia 2013

Przeplywy Srodkéw pienigznych z dzialalnoéci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 69 286 130,71 57 800 220,32
Korekty o pozycje: (197 739 802,52) (58 431 439,45)
Amortyzacja 110 915 564,30 118 425 405,52
Zwickszenie/(zmniejszenie) wyceny zobowiazan finansowych (1 065 006,75) 666 536,00
(Zwickszenie)zmnigjszenie stanu naleznosci leasingowych, w tym: 21.2 (166 017 372,77) (42 821 816,16)
- nabycie aktywdw przeznaczanych do umow leasingu finansowego (297 736 653,44) {141 157 672,44)

- splata kapitalu uméw leasingu finansowego 129 509 091,78 82 942 360,54
- wartosé ksiggowa sprzedanych przedmiotéw leasingu finansowego 11285611,43 17 247 259,60
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu rzeczowych aktywdw trwalych, w tym: 20 (113 785 490,79) (103 813 003,93}
- nabycie srodkéw trwalych (210 114 419,55) (206 873 047,38}
- wartos¢ ksiggowa sprzedanych Srodkéw trwalych 97 106 762,34 103 284 593,86
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 22 (13 959 788,06) 21552 161,65
(Zwickszenie)/zmniejszenie stanu zapasow 23 8024 377,44 (13 057 533,86}
g(\;\;f!:zs:]fn1e/(zmmqszeme) stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i 31, 33 (13 022 856,97) (21 204 637.95)
Przychody {(wplywy) z tytulu odsetek (1 203 376,18) (2 227 891,62}
Koszty (wydatki) z tytulu odsetek 21409 967,23 21 919 431,80
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych i pozostalych aktywéw 27,28,34 8 989 329,71 (13 523 509,03)
Zmiana stanu rezerw 32 (21 484 082,49) (7 021 223,30}
Podatek dochodowy zaplacony (16 550 801,00) (17 356 798,00)
Pozostate 9733,81 37 439,43
Srodki pienigine netto z dzialalnosci operacyjnej (128 453 671,81) (631 219,13)
Przeplywy $rodkéw pieniginych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwalych i wartosei niematerialnych 570 004,26 1 050 846,65
Nabycie rzeczowych aktywdéw trwalych i wartosci niematerialnych (2 071 674,72) (2 059 012,26)
Nabyc!e inwestycji w Jjednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych 0,00 (4 168,00)
przedsiewzigciach
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej {1 501 670,46) {1 012 333,61)
Przeplywy $rodkow pienigznych z dzialalnosci finansowej
Wplywy z tytulu emisji akeji 0,00 0,00
Wplywy z tytulu zaciagniecia pozyczek/ kredytow 449 755 054,10 355 043 301,42
Splata pozyczek/ kredytow (274 453 301,42) (331 177 890,30)
Dywidendy wyptacone (26 053 426,66) (4 500 000,00)
Odsetki otrzymane 1203 376,18 2227 891,62
Odsetki zaplacone (21 409 967,23) (21 919 431,80)
Wydatki zwigzane z pozyskaniem finansowania zewnetrznego (150 000,00) (396 630,05)
Srodki pieniezne nette z dzialalnosci finansowej 128 891 734,97 (722 759,11)
Zwu?kszen1?/(zmmejszeme) netto stanu Srodkdw pienigznych i ich (1 063 607,30) (2 366 311,85)
ekwiwalentéw "
Réznice kursowe netto 0,00 0,00
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1385 722,28 3752 034,13
Srodki pieniezne na koniec okresu . 20 322 114,98 1 385 722,28
b
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PRIME CAR MANAGEMENT 5.4.

Sprawozdanie finansowe za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2014 roku

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Kapital Rapital Pozostale  Zakumulowany — Kapital wiasny
podstawowy zapasowy kapitaly zysk/strata ogolem

Na dzien 1 stycznia 2014 roku 23 817 680,00 404 435 541,37 0,00 38 736 140,66 466 989 362,03

Zysk/(strata) netto za okres 0,00 0,00 0,00 57 441 420,12 57 441 420,12

Inne catkowite dochody netto za okres 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00

Podwyzszenie kapitatu zapasowego 2 0,00 12682 714,00 000 (12682 714,00} 0,00
zysku roku poprzedniego i lat ubieglych

Emisja akeji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Wyplata dywidendy 0,00 0,00 0,00 (26 053 426,66) (26 053 426,66)

Na dzien 31 grudnia 2014 roku 23817 680,00 417 118 255,37 0,00 57 441 42012 498 377 355,49

Na dzien 1 stycznia 2013 roku 15 999 500,00 339197 215,28 0,00 29 870 278,93 385 066 994,26

Zysk/(strata) netto za okres 0,00 0,00 0,00 43 422 377,77 43422 377,77

Inne catkowite dochody netto za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Podwyzszenie kapitatu zapasowego z 0,00 30056 516,09 0,00 (30 056 516,09) 0,00

Emisja akeji 7 818 180,00 35181 810,00 0.00 0,00 42 998 980,00

Wyplata dywidendy 0,00 0,00 0,00 (4 500 000,00) (4 500 000,00)

Na dzien 31 grudnia 2013 roku 23 817 680,00 404 435 541,37 0,00 38 736 140,66 466 989 362,03

Maciej Leiniowski
GELOWNY, KSIEGOWY
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PRIME CAR MANAGEMENT S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoiczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJACE

1. Informacje ogolne

Sprawozdanie finansowe Prime Car Management S.A. obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku oraz
zawiera dane poréwnywalne za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku.,

Prime Car Management S.A. (,.Spétka”, ,jednostka™) =zostala utworzona Aktem Notarialnym zdnia
24 wrzesnia 1999 roku. Siedziba Spotki miesci sie w Gdansku, (80-308 Gdansk, ul. Polanki 4).

Spoétka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000013870.

Spélce nadano numer statystyczny REGON 191888626.

Czas frwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnodci Spétki jest:
wynajem samochoddéw osobowych,

3

» leasing finansowy,

» sprzedaz pojazdéw mechanicznych,
>

obstiga i naprawa pojazdéw mechanicznych,

A4

pozostale posrednictwo finansowe.

Podmiotem bezposrednic dominujacym Spotki jest Fleet Holdings S.A.

Na podstawie uchwaty nr 457/2014 Zarzadu Giefdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW™) z dnia w
dniu 15 kwietnia 2014 roku, z dniem 16 kwietnia 2014 roku w trybie zwyklym do obrotu gieldowego na rynku
podstawowym zostato wprowadzone 11.908.840 akcji zwyktych na okaziciela Spétki Prime Car Management S.A. serii
A, B, C, D iE o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartoéciowych
S.A. kodem ISIN: PLPRMCMO000438. Zgodnie z uchwata Zarzadu GPW, akcje Spélki notowane sg w systemie notowar
ciggtych pod nazwg skrécona ,,PCM” i oznaczeniem ,,PCM”.

2. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest jednostkowym sprawozdaniem finansowym. Na dziefi 31 grudnia 2014 roku
Spéika posiada 36,75% udzialéw w spolce Masterlease Sp. z 0.0., 100% akcji w spélce Futura Leasing S.A. oraz 100%
udzialéw w spélce Futura Prime Sp. z 0.0.

Udzialy w Masterlease Sp. z 0.0, Futura Leasing S.A. oraz Futura Prime Sp. z 0.0. zostaly ujete w niniejszym
Jjednostkowym sprawozdaniu finansowym wedtug ceny nabycia,

Spotka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku, ktére zostalo
zatwierdzone do publikacji w dniu & marca 2015 roku. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Prime Car Management S.A. dostgpne jest w siedzibie Sp6tki w Gdansku przy ul. Polanki 4 oraz na stronie internetowej
www.primecar.pl.




PRIME CAR MANAGEMENT S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

3. Sklad Zarzadu Spétki

W skiad Zarzadu Spoltki na dzien 31 grudnia 2014 roku wchodzili:
> Jerzy Kobylinski — Prezes Zarzadu,

» Jakub Kizielewicz — Czlonek Zarzadu,

» Konrad Karpowicz — Czionek Zarzadu.

W ciggu okresu sprawozdawczego i do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego skiad Zarzadu Spétki
nie zmienit sig.

4., Os$wiadczenie o zgodnosci i podstawa sporzadzemia sprawozdania
finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE™). Na dzieni zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do
publikacji, biorac pod uwagg toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spotke
dzialalnosé, w zakresie stosowanych przez Spoéike zasad rachunkowosci MSSF réznia sie od MSSF UE. Spétka
skorzystata z mozliwosci, wystepujacej w przypadku stosowania Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonych przez UE, zastosowania KIMSF 21 dopiero od okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1
stycznia 2015 roku natomiast zmian do MSSF 2 oraz zmian do MSSF 3 bedacych czgécia Zmian wynikajacych z
przegladu MSSF 20102012 od okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacjii Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(. KIMSF™).

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem
pochodnych instrumentdw finansowych, ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sa w zlotych.

Aktywa Spétki zostaty zaprezentowane w bilansie wedlug stopnia ptynnosci, natomiast zobowiazania wedtug terminu
wymagalnosci.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostafo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosei gospodarcze] przez
Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od daty bilansowej. Na dzieni
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnodci przez Spéike.

4.1. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spotki i waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest zloty.

5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 9 marca 2015 roku.
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PRIME CAR MANAGEMENT S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Zasady (polityka) rachunkowodci oraz dodatkowe noty objasniajgce

6. Inwestycje Spolki
Spotka posiada inwestycje w nastgpujacych jednostkach zaleznych, wspdlzaleznych i stowarzyszonych:

Procentowy udzial Spotki w kapitale
Jednostka Siedziba Podstawowy przedmiot dzialalnosei 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

wynajem samochoddw osobowych, leasing
80-308 Gdansk, finansowy, sprzedaz pojazdow

Futura Leasing S.A. ul. Polanki 4 mechanicznych, obshiga i naprawa 100,00% 100,00%
pojazdow mechanicznych
wynajem samochodéw osobowych, leasing
80-308 Gdansk, finansowy, sprzedaz pojazdow o
Masterlease Sp. z 0. 0. ul. Polanki 4 meehanicznych, obshiga | naprawa 36,75% 36,75%
pojazdéw mechanicznych
wynajem samochodéw osobowych, leasing
Futura Prime Sp. z 0.0.% 80-308 Gdatsk, finansowy, spreedat pojazdéw 100,00% 100,00%

ul. Polanki 4 mechaniczoych, obsluga i naprawa
pojazdow mechanicznych

*W dniu 20 lutego 2013 roku Prime Car Management S.A. zawarla umowg zakupu sp6tki BAWAG Leasing & Fleet
Sp. z 0.0., obecnie Futura Prime Sp. z 0.0., z siedziba w Warszawie o kapitale udziatowym w wysokosci 2.850.000 zi.

Laczna cena wszystkich udziatéw w Futura Prime oraz nabytych wierzytelnosci wyniosta 42,7 min zi.,
Celem transakcji bylo nabycie portfela naleznosci leasingowych BAWAG Leasing & Fleet Sp. z o.0.

Transakcja zostala rozliczona jako nabycie akfywow — Zarzad Prime Car Management S.A. nie zidentyfikowat
transakcji jako nabycie aktywdw stanowigcych przedsigwzigeie zgodnie z MSSF 3, biorge pod uwage szczegdly
porozumien rzeczowych. Przeptywy z tytulu nabycia naleznosci BAWAG Leasing & Fleet Sp. z 0.0. zostaly ujete w
sprawozdaniu z przeptywdéw pienigznych w przeplywach z dziatalnosci operacyijne;.

7. Istotne warto$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

7.1.  Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze znaczenie,
oprocz szacunkéw ksiggowych, mial profesjonalny osad kierownictwa. Szacunki i zatozenia dokonywane sa w oparciu
o dostgpne dane historyczne oraz szereg innych czynnikéw, ktére uwazane sa za wlasciwe w danych warunkach.
Wartosci rzeczywiste mogg si¢ rézni¢é od wartoéci szacunkowych. Wyniki tworzg podstawe do dokonywania
szacunkéw odno$nie wartodci bilansowych aktywéw i zobowiazan, ktérych nie da sig okreslié w jednoznaczny sposéb
na podstawie imnych Zrédel. Szacunki i zalozenia podlegajg biezacym przegladom. Korekty w szacunkach sa
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku pod warunkiem, ze korekta dotyczy tylko tego okresu
lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przyszlych, jesli korekta wptywa zaréwno na okresy biezace jak i
przyszie.

Klasyfikacia umcéw leasingowych

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko
i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy..
Ocena ta opiera sig na tredci ekonomicznej kazdej transakeji.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s do uméw leasingu operacyjnego.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca przenosi zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu na leasingobiorce, zaliczane sa do uméw leasingu finansowego.
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PRIME CAR MANAGEMENT S.4.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Zasady (polityka) rachunkowodci oraz dodatkowe noty objasniajace

7.2. Niepewnos¢ szacunkéw

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe Zrodia niepewnogei wystepujace na
dzief bilansowy, z ktérymi zwiazane jest Istotne ryzyko znaczace] korekty wartodci bilansowych aktywow i
zobowigzait w nastepnym roku finansowym.

Odroczone w czasie przychody = tytulu oplat serwisowych

Przychody z tytutu oplat serwisowych w okresie trwania umowy leasingowej roztozone sa liniowo, za$ koszty zwigzane
z serwisowaniem przedmiotéw leasingu nie maja charakteru liniowego. W zwiazku z tym Spotka odracza czgéé
przychoddw serwisowych z kazdej raty serwisowej, zachowujgc tym samym wspélmierno$é kosztow i przychodow
serwisowych. Spotka w celu wyznaczenia wartoéci odroczenia przychodéw serwisowych stosuje rozklad logarytmiczny
przychodéw, bazujacy na wskazniku aktualizowanym w cyklach rocznych.

Utrata wartosci naleznosci z tytutu leasingu finansowego oraz leasingu operacyjnego

Spotka ocenia, czy na date bilansowa istnieja obiektywne dowody na to, Ze zostata poniesiona strata z tytulu utraty
wartoéci pojedynczych skladnikéw aktywow finansowych lub grupy aktywdéw finansowych.

W sytuacji, gdy istnigje obiektywny dowdd, ze strata z tytutu utraty wartosci naleznosci wykazywanych wedlug
zamortyzowanego kosztu zostala poniesiona, wielkos¢ straty ustalana jest jako réznica migdzy wartoscig ksiegowsg
aktywow a biezacg wartoscig oszacowanych przysziych przeplywéw pienigznych zdyskontowanych wedlug efektywnej
stopy zwrotu z aktywow finansowych w poczatkowym ujeciu.

Ponadto w sytuacji, gdy istnieja obiektywne przestanki utraty warto$é naleznosci z tytulu leasingu operacyjnego,
Spoika szacuje prawdopodobiefistwo ich nieSciggalnosci,

Szczegolowa metodologie odpisow aktualizujgcych naleznogei z tytulu zawartych przez Spétke umoéw leasingu
przedstawiono w nocie 12.5.7.

Wycena swiadczer pracowniczych

Rezerwy z tytulu §wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomoca metod aktuarialnych i wykazane w bilansie
w pozycji Rezerwy. Przyjete w tym celu zalozenia zostaly przedstawione w nocie 29.

Rozliczenia miedzyokresowe z tytulu niewykorzystanych urlopéw zostaly oszacowane jako iloczyn iloSei dni
niewykorzystanego urlopu przez pracownikéw wg stanu na dzien 31 grudnia 2014 oraz ich wynagrodzenia wraz
z narzutami wg stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku i wykazane w bilansie w pozycji Rozliczenia migdzyokresowe
bierne i preychody przysziych okreséw.

Wartosé zostala przedstawiona w nocie 34.

Skiadnik aktywdw z tytulu podatku odroczonego

Spétka rozpoznaje skladnik aktyw6w z tytulu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, Ze w przysztosci zostanie
osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przyszlodci mogloby spowodowac, ze zalozenie to statoby sig nieuzasadnione.

Wartosé godziwa instrumentow finansowych
Spotka wylicza warto$é godziwa instrumentéw finansowych, ktére nie sa notowane na aktywnym rynku, przy
zastosowaniu modeli wyceny, ktére podlegaja niezaleznemu sprawdzeniu przed ich zastosowaniem.

Gdzie jest to mozliwe, do modeli wprowadzane sg wylacznie dane mozliwe do obserwacji, jednakze w pewnych
okolicznodciach Zarzad musi stosowaé wlasny osad do oszacowania niepewnoéci (takich jak ryzyke kredytowe,
zmiennosei i korelacje rynkowe). Zmiana zalozen dotyczacych tych czynnikéw moze wplynaé na wyceng godziwa
niektérych instrumentdw finansowych.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Zasady (polityka) rachunkowodci oraz dodatkowe noty objasniajace

Spétka przyjmuje zasadg, ze przy poczatkowym ujeciu wartodcia godziwg instrumentu pochodnego jest cena
transakcyjna (tj. warto$¢ godziwa uiszczonej lub otrzymanej zaplaty) chyba, ze wartosé godziwa tego instrumentu jest
udowodniona poprzez poréwnanie z innymi mozliwymi do obserwacji biezacymi transakcjami rynkowymi dla tego
samego instrumentu. Po ich poczatkowym ujeciu instrumenty pechodne sg nastgpnie wyceniane w wartosci godziwej
bez uwzgledniania kosztdw ftransakcji, ktore beds ponoszone przy ich sprzedazy. Wycena bilansowa instrumentu
pochodnego dokonywana jest na podstawie aktualnych projekeji i analiz rynkowych, dotyczacych przewidywanego
poziomu stopy procentowej.

Glownym elementem instrumentéw finansowych sg naleznosci z tyt. leasingu finansowego wyceniane wedhug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Na potrzeby ujawnienia zgodnie z MSSF 7
warto$¢ godziwa tego instrumentu zostata skalkulowana poprzez zdyskontowanie przysztych przeplywdow finansowych
zwigzanych z aktywnymi na dzien bilansowy umowami leasingu finansowego. Zastosowana stopa dyskonta jest réwna
stopie procentowe} uméw leasingu finansowego zawieranych w okresie 1 miesiaca poprzedzajacego date bilansowa.

Stawki amortyzacyjne
Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci

sktadnikéw rzeczowego majatku trwalego oraz wartosci niematerialnych oraz wartosci koficowej. Spétka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw.

Wartosé kovcowa

W umowach leasingu finansowego szacowana warto$é koficowa stanowi zazwyczaj uzgodniona przyszta ceng wykupu
$rodka trwatego przez klienta po zakorczeniu okresu leasingu. Wartosci koficowe ustalane sa na podstawie wartodci
poczatkowej przedmiotu leasingu oraz pewnej kwoty umownej, wynikajacej z zapiséw dangj umowy leasingu
finansowego i ujmowane s3 w pozycji inwestycji leasingowej netto. Odzyskanie wartosci koncowej przedmiotu
leasingu uzaleznione jest od wypelnienia warunkéw umowy leasingowej i jej zakoiiczenia.

W umowach leasingu operacyjnego, warto$¢ koncowa stanowi przyszla oszacowang przez Spétke wartosé rynkows
$rodka trwatego. Wartoéci koricowe $rodkdéw trwatlych, bedacych przedmiotem leasingu operacyjnego ustalane sa na
podstawie biezacych i przysztych wyceny, dokonywanych przez niezalezne podmioty zewnetrzne, notowan rynkowych
obserwowanych przez Spéike oraz szacunkow Spolki, popartych kilkunastoletnim doswiadczaniem na rynku ushug
leasingu operacyjnego. Spétka dokonuje corocznej weryfikacji ustalonych wycen wartosci konicowej, a skutki zmian
wyceny wptywaja na wysoko$é odpiséw amortyzacyjnych w kolejnych latach trwania umowy leasingu operacyjnego.

Tworzenie rezerw na zobowiqzania

Spotka tworzy rezerwy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobieristwa zobowigzania, ktérych kwote mozna
w sposéb wiarygodny oszacowaé, a w szezegdlnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytuh
wydanych gwarancji, porgczen operacji kredytowych oraz skutkéw postepowania sadowego.

Rezerwy zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub zaleznie od okolicznosci, z ktorymi te
zobowiazania sie wigza.

Szczegblowe informacje na temat rezerw na zobowiazania zostaty zawarte w nocie 32 do sprawozdania finansowego.

8. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sa spéjne z tymi,
ktdre zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakoriczony 31 grudnia 2013 roku, z
wyjatkiem zastosowania nastgpujacych zmian do standardoéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sig w dniu | stycznia 2014 roku:
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MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe 1 MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

Standard MSSF 10 zastepuje czeéé poprzedniego standardu MSR 27 ,Skonsclidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe” w zakresie skonsolidowanych sprawozdan finansowych i wprowadza nowa definicjg
kontroli. MSSF 10 moze powodowaé zmiany w obrebie konsolidowanej grupy w zakresie mozliwodcei
konsolidacji jednostek, ktére do tej pory podlegaly konsolidacji lub odwrotnie. Nie wprowadza zmian w
zakresie procedur konsolidacyjnych i metod rozliczen transakcji w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci Spotki.

MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne i MSR 28 Inwestycie w jednostkach stowarzyszonych [ wspdlne
przedsiewzigcia

MSSF 11 obejmuje temat wspdlnych ustalei umownych. Wprowadza dwie kategorie wspélnych ustalen
umownych: wspolne dzialania i wspdlne przedsigwziecia oraz odpowiednie dla nich metody wyceny.
Zastosowanie standardu moze skutkowaé zmianz metody wyceny dla wspdlnych ustalein umownych (np.
przedsiewziecia wezesniej klasyfikowane jako wspolnie kontrolowane jednostki i wyceniane metoda
proporcjonalng, moga byé obecnie zaklasyfikowane, jako wspdlne przedsiewziecia, a tym samym wyceniane
metodg praw wlasnosei).

MSR 28 zostal zmieniony i zawiera wytyczne dla stosowania metody praw wiasnodei dla wspdlnych
przedsiewziec.

Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziaalnosei Spotki.

MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udzialow w innych jednostiach

Standard MSSF 12 zawicra szereg ujawnien w zakresie zaangazowania jednostki w podmioty zaleine,
stowarzyszone czy wspélne przedsiewziecia, Zastosowanie standardu moze skutkowaé szerszymi
ujawnieniami w sprawozdaniu finansowym, m.in.:

e  kluczowych informacji finansowych, w tym ryzyka zwiazanych z przedsigwzigciami Spotki,
¢ ujawnienie udziatu w niekonsolidowanych jednostkach specjalnych i ryzyka zwigzane z takimi
przedsigwzigciami,
e informacji o kazdym przedsiewzieciu, w ktorym istniejg istotne udzialy niekontrolujace,
e ujawnienie istotnego osadu i zalozet przyjetych przy klasyfikacji poszezegolnych przedsiewzigé, jako
Jjednostki zalezne, wspéizalezne czy stowarzyszone.
Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosei Spotki.
Jednostki inwestycyjne - zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27
Zmiany wprowadzaja pojecie jednostek inwestycyjnych, ktére zwolniono z obowigzku konsolidacji jednostek
zaleznych, a ktére po zmianach dokonuja wyceny swoich jednostek zaleznych w wartoéci godziwej przez zysk
lub strate.
Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowsa ani wyniki dziatalnosci Spétki.

Kompensowanie aktywdw finansowych i zobowiqza# finansowych - zmiany do MSR 32

Zmiany wprowadzone do MSR 32 doprecyzowuja pojecie i konsekwencje waznego tytulu prawnego do
kompensaty skladnika aktywow finansowych i zobowiazania finansowego oraz doprecyzowuje kryteria
kompensowania dla systeméw rozliczen brutto (takich jak izby rozliczeniowe).

Zastosowanie tych zmian nie miafo wplywu na sytuacje finansowsg ani wyniki dziatalnosci Spotki.

Ujawnienia dotyczgce wartosci odzyskiwalnej aktywdw niefinansowych - zmiany do MSR 36

Zmiany te usungly niezamierzone konsekwencje MSSF 13 dotyczace ujawnienn wymaganych zgodnie z MSR
36. Ponadto, zmiany te wprowadzaja dodatkowe ujawnienia wartosci odzyskiwalnej dla aktywéw lub
oérodkéw wypracowujacych Srodki pienigzne (CGU), dla ktorych zostala rozpoznana lub odwrdcona utrata
wartoici w danym okresie, gdy warto$¢ uzytkowa odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
zbycia.
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Zastosowanie tych zmian nie miate wplywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Spétki,

Odnowienie instrumentow pochodnych i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczer - zmiany do MSR 39
Zmiany do MSR 39 dotyczg stosowania rachunkowosci zabezpieczen po odnowieniu (nowacji) instrumentéw
pochodnych i zwalniaja z koniecznosci zaprzestania stosowania rachunkowosci zabezpieczen, gdy nowacja
speinia okreslone kryteria, okreslone w MSR 39.

Zastosowanie tych zmian nie miafo wplywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnoéci Spétki, ani tez na
zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spétki.

Spétka nie zdecydowala si¢ na wezedniejsze zastosowanie Zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostala
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w Zzycie w §wietle przepiséw Unii Europejskicj.

9.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly
jeszcze w zycie

Nastgpujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe]j Sprawozdawczoéei Finansowej, a nie weszly jeszeze w zycie:

>

MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014) majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sig dnia 1 stycznia 2018 roku lub péZniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

KIMSF 21 Oplaty publiczne {(opublikowano dnia 20 maja 2013) — majgca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub pézniej, w UE majacy zastosowanie najpézniej dia
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 17 czerwea 2014 roku lub péznej,

Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadczen: Sktadki pracownicze (opublikowano dnia 21 listopada
2013) — majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub p6Zniej,
w UE majgce zastosowanie najpdzniej dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lutego 2015 roku lub
pdiniej,

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2010-2012 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) — niektére ze zmian
majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig dnia 1 lipca 2014 roku lub pézniej, a niektére
prospektywnie dla transakcji majgcych miejsce dnia | lipca 2014 roku lub pézniej, w UE majace zastosowanie
najpézniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig dnia I Iutego 2015 roku lub pézniej,

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2011-2013 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig dnia 1 lipca 2014 roku lub pézniej, w UE majace
zastosowanie najpézniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia I stycznia 2015 roku lub péznie;j,

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014) — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej — nie podjeto
decyzji odnofnie terminu, w ktérym EFRAG przeprowadzi poszczegélne etapy prac prowadzacych do
zatwierdzenia niniejszego standardu - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspéinej dziatalnosci (opublikowano dnia 6 maja 2014)
- majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia | stycznia 2016 roku fub pézniej - do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikowano dnia 12
maja 2014) — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub
pdzniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,
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» MSSF 15 Przychody z tytulu uméw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014) — majacy zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub péZniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

» Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkeyjne (opublikowano dnia 30 czerwca 2014) — majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia | stycznia 2016 roku lub pédzniej— do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

» Zmiany do MSR 27 Metoda praw whasnoéci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym (opublikowano dnia
12 sierpnia 2014) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig¢ dnia 1 stycznia 2016
roku lub p6ézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

» Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomigdzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszona lub wspolnym przedsiewzigciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014) - majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej— do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

» Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2012-2014 (opublikowano dnia 25 wrzesnia 2014) - majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig dnia 1 stycznia 2016 roku lub péZniej— do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UL,

» Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku dotyczacego
konsolidacji (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 ) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub péZniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE,

» Zmiany do MSR 1 Ujawnienia (opublikowano dnia 18 grudnia 2014) - majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sig dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Zarzad ocenia, ze nowe standardy i interpretacje nie beda mialy istotnego wplywu na sytuacj¢ finansowg Spétki ani na
wyniki dzialalnosci oraz na jej przyszie sprawozdania finansowe,

10. Dzialalnosé¢ zaniechana

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku oraz dnia 31 grudnia 2013 roku Spétka nie zaniechata zadnej
dziatalnosci.

11. Zmiana szacunkow

W okresie sprawozdawcezym nie wystgpita zmiana szacunkow.

12. Istotne zasady rachunkowosci

12.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakeji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pienigzne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na
zhote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg
odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka)
rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepienigzne ujmowane wedlug kosztu
historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakeji. Aktywa
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i zobowiazania niepienigzne ujmowane wedlug wartodci godziwej wyrazone] w walucie obcej sa przeliczane po kursie
z dnia dokonania wyceny do warto$ci godziwe;.

Nastgpujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

31 grudnia 2014 3! grudnia 2013
EUR 4,2623 4,1472

12.2. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedlug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Wartos¢ poczgtkowa Srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia
powickszona o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skiadnika majgtku do stanu
zdatnego do uzywania. W sklad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czedci sktadowych maszyn i urzadzen
w momencie poniesienia, jesli spetione s kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwalego
do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obciazajg zysk tub strate w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czeéci skladowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, dla
ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czedcig skladowg sq roéwniez koszty
generalnych remontdw.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika aktywéw
WYNOSZCy:

Typ Chres
Urzadzenia biurowe 5-8  lat
Srodki transportu 3-5  lat
Komputery 2-3  lat
Inwestycje w obeych drodkach trwatych 10 lat

W przypadku $rodkéw trwatych skierowanych do leasingu operacyjnego Spétka stosuje amortyzacje liniowa w okresie
przewidywanym umowg przy uwzglednieniu wartosci konicowe;j.

Wartos¢ koficowa, okres uzytkowania oraz metodg amortyzacji sktadnikéw aktywoéw weryfikuje sie corocznie, i w razie
koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku nastepnego miesiaca.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku,
gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego skladnika aktywdw.
Spétka rutynowo sprzedaje skiadniki rzeczowych aktywow trwatych utrzymywanych z przeznaczeniem na wynajem
stronom trzecim. Spdtka przenosi takie aktywa w ich wartoici bilansowej do zapaséw w momencie, w ktérym
zaprzestaje ich wynajmowania i przeznacza je do sprzedazy. Przychody ze sprzedazy takich aktywdéw ujmuje sie jako
przychody zgodnie z MSR 18 Przychody i prezentuje sie w szyku rozstawnym.

12.3. Warto$ci niematerialne

Wartodci niematerialne nabyte w oddzielnej transakeji lub wytworzone (jezeli spetniaja rozpoznania dla kosztéw prac
rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena
nabycia wartoci niematerialnych nabytych w transakeji potaczenia jednostek jest rowna ich wartoéci godziwej na dzien
pofaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niemateriaine s3 wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce =z tytutu utraty wartosci. Naklady poniesione na wartosci
niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych nakladéw poniesionych na prace
rozwojowe, nie 53 aktywowane i sa ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaly poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartodci niematerialnych jest okreslony czy nicokreslony, Wartosei niematerialne
0 okredionym okresie uzytkowania sg amortyzowane pizez okres uzytkowania oraz poddawane testom na uirate
wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartoéci. Okres 1 metoda amortyzacji wartosci
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niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci
ekonomicznych pochodzacych z danego skiadnika aktywdw sa ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub
metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skladnikéw wartosci
niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii, ktéra
odpowiada funkcji danego skiadnika wartosci niematerialnych.

W spodlce nie wystepujg wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartoci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedlug réznicy pomigdzy
wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danego skiadnika aktywéw isg ujmowane w zysku lub stracie
w momencie ich usunigcia z bilansu.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaly z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci wartodci niematerialnych.
Wartosci niematerialne amortyzuje si¢ metoda liniowa wg stawki rocznej 20%-30%. Rozpoczgcie amortyzac)i
nastepuje w miesiacu nastepujacym po miesigcu przyjeciu wartosci niematerialnych do uzytkowania.

12.4. Leasing

Spotka jest strong umodw leasingowych, na podstawie ktorych oddaje do odptatnego uzywania i pobierania pozytkéw
$rodki trwate przez uzgodniony okres. Podstawg klasyfikacji uméw leasingowych przez Spétke jest zakres, w jakim
ryzyko 1 pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Klasyfikacja leasingu na leasing finansowy lub operacyjny jest dokonywana mu.in. w oparciu o
nastepujace kryteria:

» umowa przenosi whasnoé¢ skladnika aktywdw na leasingobioreg po zakoiiczeniu okresu leasingu,

» umowa zawiera prawo leasingobiorcy do nabycia skiadnika aktywow po cenie, ktdra zgodnie z przewidywaniami
bedzie na tyle nizsza od wartosci godziwej ustalonej na dzien, w ktorym realizacja prawa zakupu staje si¢ mozliwa,
iz na dzien rozpoczecia leasingu mozna by¢ wystarczajaco pewnym, Ze leasingobiorca z tego prawa skorzysta,

» okres leasingu odpowiada w przewazajacej cze$ci okresowi ekonomicznego okresu uzytkowania skiadnika
aktywow, nawet jesli tytut prawny nie ulega przeniesieniu,

»  warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych na dzien rozpoczgcia leasingu wynosi zasadniczo prawie tyle, ile
wartosé godziwa przedmiotu leasingu,

» aktywa bedace przedmiotem leasingu maja na tyle specjalistyczny charakter, Ze tylko leasingobiorca moze z nich
korzysta¢ bez dokonywania wigkszych modyfikacji,

» leasingobiorca ma mozliwosé¢ przedtuzenia umowy (lub zawarcia nowej umowy) na dodatkowy okres za opfaty
znaczaco nizsza od oplat obowiazujgcych na rynku,

» leasingobiorca moze wypowiedzie¢ umowe, a wszelkie zwigzane z tym straty leasingodawcy pokrywa
leasingobiorca,

»  zyski lub straty zwigzane z wahaniami wartodci koficowej skladnika aktywoéw przypadaja leasingobiorcy.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s do uméw leasingu operacyjnego.

Umowa leasingu, niezaleznie od typu umowy leasingu, trwa przecigtnie od 2 do 5 lat.

12.4.1 Metoda uznawania przychodow z tytulu leasingu

Przychody z leasingu finansowego rozpoznawane sg przez caly okres trwania umowy leasingowej w sposob
odzwierciedlajacy stala stope leasingu od nierozliczonej czgéci inwestycji leasingowej netto dokonanej przez
leasingodawce w ramach umowy leasingu. Optlaty leasingowe zmniejszaja inwestycje leasingowa brutto, obnizajac
zaréwno naleznosé¢ gtdéwna, jak i kwote nie zrealizowanych przychodéw finansowych, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej przyjetej dla danej umowy leasingowej. Przychody z tytutu leasingu finansowego prezentowane s3 w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w linii Przychody odsetkowe.

18



PRIME CAR MANAGEMENT S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

Przychody z tytulu leasingu operacyjnego sa rozkladane w czasie liniowo przez dlugoéé trwania kontraktu i
wykazywane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w linii Przychody z tytutu leasingu oraz oplat dodatkowych.

12.4.2 Inwestycja leasingowa netto

Spotka ujmuje naleznodci netto z tytuhu leasingu finansowego w wartosci aktywoéw oddanych do uzywania
korzystajacemu. Umowy te s3 ujmowane w ksiggach po postawieniu przedmiotu leasingu do dyspozycji leasingobiorcy.
Spdlka ksigguje catosé przysztych minimalnych oplat leasingowych oraz poczatkowych kosztéw bezposrednich jako
inwestycje leasingowa brutto. Réznica pomigdzy inwestycja leasingowsa brutto a inwestycja leasingowa netto stanowi
niezrealizowane przychody finansowe, ktére s3 uznawane przez okres trwania leasingu. Dla celéw prezentacji
bilansowej naleznoéci leasingowe wykazuje si¢ w wartosci netto, tj. nalezno$é leasingowa brutto pomniejszona o
niezrealizowane przychody finansowe. Przychody z leasingu rozpoznawane sa przez caly okres trwania umowy wedhig
stopy zwrotu leasingu przyjgte] dla danej umowy leasingowej.

Dla uméw leasingowych opartych na zmiennej stopie procentowej (gdzie wysokos$é odsetek ustalana jest w oparciu
0 zmienng stopg rynkowa powigkszong o stata marze) ustala sig, uwzgledniajac zmiane rynkowej stopy bazowej, nowa
stopg zwrotu leasingu dla pozostatej czesci umowy leasingowej, na podstawie ktérej ustala sie i ujmuje przychody
odsetkowe,

Naleznosci leasingowe denominowane w walutach obcych (inwestycje netto) wycenia sig, zgodnie z zapisami
zawartymi w umowach leasingowych, po kursie sprzedazy NBP z tabeli NBP datowanej w ostatnim dniu roboczym
bezposrednio poprzedzajacym dzien bilansowy.

12.4.3 Bezposrednie koszty poczatkowe

Poczatkowe koszty bezposrednie - krancowe koszty zwiazane bezposrednio z procesem negocjowania uméw leasingu
i dziataniami zmierzajacymi do zawarcia umowy leasingu, w tym prowizje ptatne od zawartych uméw leasingowych sa
odraczane w czasie jako czg$¢ inwestycji leasingowej netto i sa rozliczone za pomoca stopy zwrotu leasingu w okresie
leasingu. Koszty te nie obejmuja kosztéw ogdlnozaktadowych,

12.4.4 Wartos¢ koncowa

Szacowana wartos$¢ koficowa stanowi zazwyczaj uzgodniong przyszia cene wykupu $rodka trwatego przez klienta po
zakonczeniu okresu leasingu finansowego. Wartos¢ ta jest wyliczana w momencie rozpoczecia leasingu na podstawie
wartosci poczatkowe] érodka trwalego.

Wartosci konicowe sg zazwyczaj ustalane na podstawie pewnej kwoty umownej i ujmowane sa w pozycji inwestycji
leasingowe]j netto. Odzyskanie wartodci koficowej $rodka trwalego w leasingu jest uzaleznione od wypemienia
warunkow umowy leasingowej i jej zakotficzenia.

12.4.5 Utrata wartosci naleznosci leasingowych

Spétka miesigeznie ocenia czy istnieja obiektywne dowody utraty wartodci sktadnika naleznosci leasingowych badz
grupy naleznosci leasingowych .

Identyfikacja przestanek utraty wartosci oraz wycena naleznosci leasingowych Spétki dokonywana jest kwartalnie
w terminach zapewniajgcych ujecie wynikéw wyceny w sprawozdaniu finansowym Spétki, a takze w kazdym istotnym
przypadku zaistnienia zdarzen majgcym wplyw na klasyfikacje naleznosci leasingowych badz ich wycene. Spoétka na
koniec kazdego miesiaca dokonuje oceny wystepowania przestanek utraty wartosei skladnikéw naleznosci
leasingowych.

Identyfikacja pojedynczego zdarzenia wskazujacego na utrate wartosci moze nie by¢ mozliwa. Utrate wartosei moze
spowodowa¢ efekt kilku zdarzeri. Dlatego tez identyfikacja przestanek utraty wartosci dokonywana jest w oparciu
o przestanki iloSciowe i jakosciowe z uwzglednieniem sytuacji finansowej klienta, jakosci wspotpracy ze Spélka oraz
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jej otoczenia biznesowo-prawnego. Identyfikacja przestanek utraty wartodci dokonywana jest w oparciu o wewngtrzne
zasady oceny ryzyka nie wywiazania sie klienta z zobowiazan wobec Spétki obejmujace migdzy innymi nastgpujgce
zdarzenia:

» znaczace trudnodci finansowe,
» niedotrzymywanie warunkéw umowy, niesptacanie lub zaleganie ze splacaniem odsetek lub naleznosci
gtownej,
» przyznanie przez Spotke klientowi udogodnienia, ktérego w normalnych warunkach by nie udzielita ze
wzgledu na trudna sytuacje finansowa klienta,
> wysoce prawdopodobna upadtosé klienta.
W przypadku niedotrzymania warunkéw umowy lub poprzez zaleganie ze sptacaniem odsetek lub naleinosci giownej,
przestanka utraty warto$ci w ocenie Spotki jest 90 dniowe opéZnienie splaty istotnej kwoty zobowiazan. Warunek jest
stosowany przez Spotke wobec wszystkich leasingobiorcow.

12.4.6 Wylgczenie skladnikow aktywoéw finansowych z bilansu

Spétka dokonuje wykgczenia skiadnikéw aktywéw finansowych z bilansu wiedy i tylko wtedy, gdy wygasaja umowne
prawa do przeplywdw finansowych, a przeniesienie spetnia warunki wylaczenia z bilansu. W szczegdlnosci Spétka
dokonuje spisania naleznosci leasingowych z bilansu w cigzar utworzonych odpiséw z tytutu utraty wartosci, gdy te
naleznodci sa niesciggalne, to znaczy:

> koszty dalszej windykacji naleznogci przekracza¢ beda spodziewane wplywy z windykacji,

» nieskuteczno§é egzekucji naleznosci Spotki stwierdzona zostala odpowiednim dokumentem wiasciwego
organu postepowania egzekucyjnego,

» nie jest mozliwe ustalenie majatku dhuznika nadajacego si¢ do egzekucji i nie jest znane miejsce pobytu
dtuznika;

> roszezenia ulegly przedawnieniu.

12.4.7 Ustalanie odpiséw aktualizujacych

Jedli istnieja obiektywne przestanki utraty wartoéci wowcezas dokonywana jest ocena wystgpowania straty gdzie kwota
odpisu aktualizacyjnego réwna sie réznicy pomigdzy wartodcia bilansowg ekspozycji, a wartoécia biezaca przysziych
oszacowanych przeplywow. Wartosé inwestycji leasingowej netto obniza si¢ przez dokonanie odpisu. Kwotg odpisu
aktualizujacego wartoéé biezaca naleznosci z tytuhu leasingu finansowego ujmuje si¢ w zysku lub stracie w pozycji
pozostate koszty finansowe, natomiast kwote odpisu aktualizujacego warto$¢ biezaca naleznosci z tytulu leasingu
operacyjnego ujmuje si¢ w zysku lub stracie w pozycji pozostate koszty operacyjne. Poziom odpiséw utrzymywanych
przez Spotke, dokonywanych na naleznosci z tytutu leasingu finansowego, sklada si¢ z odpiséw wynikajacych
z indywidualnej oceny pojedynczych aktywow, a takze odpiséw powstatych na skutek oceny ekspozycji na stratg
poniesiong a jeszcze nieujawniona. Spétka tworzy odpis na poniesione, lecz nie zidentyfikowane straty (IBNR). Odpis
ten odzwierciedla poziom straty portfela leasingu finansowego, ktéry wystgpit na skutek zaistnienia zdarzen utraty
wartosci, ktére nie zostaly zidentyfikowane przez Spétke do dnia bilansowego, ustalong na podstawie historii strat dla
aktywéw o podobnych charakterystykach ryzyka do charakterystyki grupy aktywdw objetych procesem wyliczenia
odpisu IBNR. Odpis IBNR jest liczony w oparciu o model opierajacy si¢ na dwéch podstawowych wspélczynnikach,
tj., PD (Probability of Default — prawdopodobiefistwo, iz w horyzoncie czasowym 4 miesigey firma stanie sig
niewyptacalna) oraz LGD (Loss Given Default — wyrazona procentowo strata w przypadku zrealizowania sig zdarzenia
opisanego przez PD). Wskazniki te sg szacowane na podstawie danych historycznych poniesionych strat. W szacunkach
odpiséw spétka nie ujmuje strat naliczonych wskutek zdarzen przysziych, bez wzgledu na stopien prawdopodobiefistwa
ich wystapienia. Poziom odpiséw utrzymywanych przez Spotke, dokonywanych na naleZznodci z tytulu leasingu
operacyjnego, sklada sie z odpiséw wynikajacych z indywidualnej oceny wiarygodnosci finansowe] klientow, ktorej
podstaws jest jakosé obstugi biezacych naleznoéci wynikajgcych z posiadanych uméw leasingu operacyjnego.
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12.4.8 Rozpoznawanie przychodow z tytulu sprzedazy poleasingowych srodkow trwalych

Poleasingowe drodki trwate, po ich przejeciu od leasingobiorcéw, sg przeklasyfikowane do zapasdw. Przychody z tytutu
sprzedazy zapasdw rozpoznawane sa w momencie sprzedazy jako przychody ze zbycia przedmiotéw poleasingowych.
Odpowiadajgee im koszty sa ujmowane w tym samym momencie jako koszty zbycia przedmiotdéw poleasingowych.

12.5. Utrata wartoS$ci niefinansowych aktywéw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy isinieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogla nastgpic
utrata wartosci ktoregos ze skladnikéw niefinansowych aktywow trwalych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie
zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastapila utrata wartosci,
Spétka dokonnje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego skiadnika aktywow lub oérodka wypracowujgcego srodki
pieniezne, do ktérego dany skiadnik aktywéw nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna skladnika aktywoéw lub osrodka wypracowujgcego érodki pienigzne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tege skiadnika aktywoéw lub odpowiednio osrodka wypracowujacego
$rodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Wartosé te ustala si¢ dla
poszczegdlnych aktywow, chyba ze dany skladnik aktywéw nie generuje samodzielnie wplywow pienigznych, ktdre w
wiekszoéci sa niezalezne od tych, ktdre sa generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartoéé bilansowa
sktadnika aktywdéw jest wyzsza niz jego warto§é odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wowczas
odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeplywy pienigzne
sa dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw
opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanic wartodci pieniadza w czasie oraz ryzyko typowe dla
danego skladnika aktywéw. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci skladnikéw majgtkowych uzywanych
w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sig w tych kategoriach kosztéw, ktdére odpowiadajg funkcji skiadnika aktywéw,
w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy wystgpuja przestanki wskazujace na to, ze odpis akiualizujacy z tytutu
utraty wartodel, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego skladnika aktywdw jest zbedny, lub
czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spotka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego
skladnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytwlu utraty wartodei ulega odwréceniu wiedy 1 tylko
wiedy, gdy od czasu ujgcia ostatniego odpisu aktualizujacego nastapita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do
ustalenia wartodci odzyskiwalnej danego skfadnika aktywdéw. W takim przypadku, podwyzsza sie wartosé bilansowg
skiadnika aktywoéw do wysokosci jego wartosei odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczyé wartogci
bilansowej sktadnika aktywdw, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegiych latach w ogéle nie
ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego skladnika aktywéw. Odwrécenie odpisu
aktualizujacego

z tytulu utraty wartosci skladnika aktywow ujmuje si¢ niezwlocznie jako przychdéd. Po odwrdceniu odpisu
aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skladnika jest korygowany w sposéb,
ktéry pozwala wciggu pozostatego okresu uzytkowania tego skiadnika aktywoéw dokonywaé systematycznego
odpisania jego zweryfikowanej wartodci bilansowej pomniejszonej o warto$é koricowa.

12.6. Inwestycje w udzialy i akcje

Inwestycje w udzialy i akcje wykazywane sg wedlug kosztu historycznego, po pomniejszeniu o potencjalne odpisy
z tytutu utraty wartosci.

12.7. Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dzielone sa na nastepujace kategorie:
»  aktywa przeznaczone do obrotu (wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy),

> aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci (wyceniane w skorygowanej cenie nabycia przez wynik
finansowy),
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> aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (wyceniane w wiarygodnej wartosci godziwej przez wynik finansowy
lub kapitat z aktualizacji wyceny),

»  pozyczki udzielone i naleznodci wilasne (wyceniane w skorygowanej cenie nabycia przez wynik finansowy).

Spotka posiada aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz pozyczki i naleznosci

Skiadnikiem aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest skladnik spelniajacy

jeden z ponizszych warunkow:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skiadniki aktywéw finansowych kwalifikuje sig jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa:

¥ nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krdtkim terminie,

¥ czebcig portfela okredlonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktdrych istnigje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

¥ instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem rachunkowosci
zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,

b) zostal zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujgcia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartodci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartodcl godziwej
uwzgledniajac ich warto$é rynkows na dziefi bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakeji sprzedazy. Zmiany
wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sa w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako przychody lub
koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt
moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wplywa istotnie na przeplywy
pienigzne z kontraktu lub jest rzecza oczywista bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze gdyby podobny
hybirydowy instrument bylby najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu pochodnego byloby
zabronione.

Pozyczki i naleznodci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia platno$ciach, nienotowane na aktywnym rynku.

Nabycie i sprzedaz aktywoéw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie poczatkowego
ujecia skiadnik aktywéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powickszonej, w przypadku skladnika
aktywow niekwalifikowanego jako wyceniany w wartodci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakeji, ktére
mogg by¢ bezpodrednio przypisane do nabycia.

Po poczatkowym ujeciu skladniki aktywédw wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody
efektywne] stopy procentowej, po uwzglednieniu ewentualnych odpiséw aktualizujacych. Przy ustalaniu
zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwiazane z nabyciem skfadnikéw aktywéw oraz dyskonta lub premie
uzyskane w zwigzku z nabyciem aktywow.

Przychody i koszty sa ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usunigeia aktywéw z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metodg efektywnej stopy procentows;.

Skladnik aktywéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spoika traci kontrole nad prawami umownymi
skladajagcymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy
wszystkie przepltywy érodkéw pienigznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezaleing strong trzecia.

12.8. Wbudowane instrumenty pochodne
Whudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umdw 1 traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie
z nastepujacych warunkdw sa spelnione:
» charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sa $cidle zwigzane zekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktéra dany instrument jest wbudowany,
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> samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spehiatby definicje
instrumentu pochodnego,

¥ instrument hybrydowy (zfozony) nie jest wykazywany w wartodci godziwej, a zmiany jego wartoici godziwej
nie sa ujmowane w zysku lub stracie.

Whbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne, ktore
nie s3 uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ckonomiczne i ryzyko wiasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej sg scifle powiazane z cechami ekonomicznymi iryzykiem wiasciwym dla umowy
zasadniczej (gléwnego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowa
dla kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakgji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Spoétka dokonuje na moment jego
poczatkowego ujecia.

12.9. Instrumenty pochodne

Instrumenty pochedne, z ktérych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami
stop procentowych, to przede wszystkim kontrakty na zamiang stép procentowych (IRS). Tego rodzaju pochodne
instrumenty finansowe sa wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sic jako aktywa, gdy ich
wartos¢ jest dodatnia, i jako zobowiazania — gdy ich wartod¢ jest ujemna.

Zyski 1 straty z tytulu zmian wartosci godziwe]j instrumentéw pochodnych, ktére nie speiniaja zasad rachunkowosci
zabezpieczen sa bezposrednio odnoszone do zysku lub straty netto roku obrotowego.

Warto$¢ godziwa Kontraktéw na zamiang stop procentowych jest ustalana na podstawie modelu wyceny
uwzgledniajacego obserwowalne dane rynkowe, w tym w szczegdlnodci biezgce terminowe stopy procentowe.

12.10. Zapasy

Zapasy obejmujg samochody poleasingowe i przedleasingowe, odzyskane przez Spotke w wyniku procesu windykacji
lub wskutek zakonczenia umowy. Zapasy ujmowane sg wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia Jub mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej dzialalnogei
gospodarczej, pomniejszona o koszty przygotowania samochodu do sprzedazy i szacowane koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

12.11. Naleznosci z tytulu dostaw i ushug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na nalezno$ci oszacowywany jest wtedy, gdy ciagniecie
pelnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotmy, warto$é naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeptywéw pienieznych do wartodci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brufto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartodci pieniadza w czasie. Jezeli zastosowana zostala
metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznofci w zwiazku z uplywem czasu jest ujmowane jako
przychody finansowe.

Pozostale naleznosci obejmujg w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupéw rzeczowych aktywéw
trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczki sa prezentowane zgodnie z charakterem aktywoéw, do jakich

si¢ odnoszg — odpowiednio jako aktywa trwale lub obrotowe. Jako aktywa niepieni¢zne zaliczki nie podlegaja
dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane s3 w ramach pozostatych aktywdw niefinansowych, z wyjatkiem naleznosci z
tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych, ktére stanowia w bilansie odrebna pozycje.
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12.12. Srodki pienieine i ekwiwalenty srodkéw pieni¢znych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja srodki pieniezne w banku i w kasie oraz
lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesiecy.,

Saldo srodkdéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywow pienigznych sklada sig z
okreslonych powyzej srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach
biezacych .

12.13. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane wedhug
wartodci godziwe;j.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wedlug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sig koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zwiazku z zobowiazaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowiazania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

12.14. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania
Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajgce] zaplaty.

Zobowiazania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartoéci godziwej przez wynik
finansowy, sa wyceniane wedhug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentows;j.

Spétka wylacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowiazek
okreslony w umowie zostal wypeiony, umorzony lub wygast. Zastapienie dotychczasowego instrumentu dluznego
przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Spétka ujmuje
jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie
znaczgce modyfikacje warunkow umowy dotyczacej istniejacego zobowiazania finansowego Spoélka ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowiazania finansowego. Powstajace z tego tytulu réznice wartosci
bilansowych wykazuje sie w zysku lub stracie.

Pozostale zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegélnosci zobowiazania wobec urzedu skarbowego ztytuhu
Jmuy 4 2

podatku od towaréw i ustug oraz zobowiazania z tytulu kaucji od uméw leasingu operacyjnego. Pozostate zobowigzania

niefinansowe ujmowane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

12.15. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Spélce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przeszlych, i gdy prawdopodobne jest, Ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje konieczno$é
wyplywu korzysci ekonomicznych oraz moina dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. JeZeli
Spotka spodziewa sie, ze koszty objgte rezerwa zostang zwrdcone, na przykiad na mocy umowy ubezpieczenia,
woéwcezas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skiadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewng,
ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw po pommnigjszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartofci pieniadza w czasie jest istotny, wielkoS¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeptywow pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajace] aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie
rezerwy w zwiazku z uplywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.
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12.16. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z przepisami prawa pracownicy Spétki majg prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne sg
wyplacane jednorazowo, w momencie przejécia na emeryturg. Wysokos$¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy
oraz Sredniego wynagrodzenia pracownika. Spélka tworzy rezerwg na przyszle zobowiazania z tytulu odpraw
emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okresow, ktérych dotyczg. Wediug MSR 19 odprawy emerytalne
sg programami okrelonych éwiadczeni po okresie zatrudnienia. Wartoéé¢ biezaca tych zobowigzah na kazdy dzien
bilansowy jest obliczona przez Spélke. Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére
w przysziodci zostana dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego.
Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.

12.17. Platnosci w formie akeji
W spélce nie wystepuja platnoséei w formie akcji.

12.18. Podzial zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Zysk nie jest dzielony na cele pracownicze i fundusze specjalne.

12.19. Podatki

12.19.1 Podatek biezgcy

Zobowiazania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci
kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organdw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw podatkowych)
z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie tub faktycznie juz obowiazywaly na
dzien bilansowy.

12.19.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczoéci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metods zobowigzan bilansowych
w stosunku do réznic przejéciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscia podatkows aktywéw
i zobowigzan a ich wartoscig bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejéciowych

>z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartoéci firmy
lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badZ zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej polaczenia
jednostek i
w chwili jej zawierania nie majgcej wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy
strat¢ podatkowa oraz,

» w przypadku dodatnich réznic przejéciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach =zaleznych lub
stowarzyszonych i udzialéw we wspbélnych przedsigwzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie
roznic przejiciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzieé
przysziosci roznice przejéciowe nie ulegna odwroceniu.

Aktywa z tytuhu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak

rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata,

w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggnigty dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli

wykorzystaé¢ ww. roznice, aktywa I straty:

>z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych rémmic przejsciowych

powstajg w wyniku poczatkowego ujgcia skfadnika aktywéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowiace;

potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie maja wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy stratg podatkows oraz,

»  w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udzialéw we wspélnych przedsigwzigciach, skiadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku jest ujmowany
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w bilansie jedynie w takiej wysokodci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzieé przysztosei ww.
réznice przejéciowe ulegna odwréceniu i osiagniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na
potracenie ujemnych réznic przejsciowych.
Warto$é bilansowa skiadnika aktywdw z tytulu odroczonego podatiu jest weryfikowana na kazdy dzief bilansowy
iulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiggnigcie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika aktywéw z tytuhu odroczonego podatku
dochodowego. Nieujety skiadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na
kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiagnigcia
w przysztodci dochodow do opodatkowania, kiére pozwola na odzyskanie tego skladnika aktywoéw.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane 53
z zastosowaniemn stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywaii beda obowigzywaé w okresie, gdy skladnik
aktywoOw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawg stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dziefi bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien
bilansowy.
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji wjmowanych bezposrednio w kapitale wlasnym jest ujmowany w kapitale
wilasnym, nie za$ natomiast w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.
Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzenia kompensat naleznoscei ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy
ma zwiazek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

12.19.3 Podatek od towardw i uslug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomnigjszeniu o warto$¢ podatku od towaréw i ustug,

z wyjatkiem:

> gdy podatek od towaréw i ustug zaplacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czgéé ceny nabycia skiadnika aktywdéw Iub
jako cze$é pozycji kosztowej oraz,

» naleznosci i zobowigzan, ktdre sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw podatkowych
jest ujeta w bilansie jako czeéé naleznodcei lub zobowigzan.

12.20. Wycena do wartosci godziwej

Spétka wycenia instrumenty finansowe takie jak instrumenty dostgpne do sprzedazy oraz instrumenty pochodne oraz
aktywa niefinansowe w wartoéci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Ponadto, wartos¢ godziwa instrumentow
finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu zostaly ujawnione w nocie 42.1.

Warto$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bylaby otrzymana ze sprzedazy skiadnika aktywow, badz zaptacona w
celu przeniesienia zobowiazania w transakcji przeprowadzonej na zwykiych warunkach zbycia skiadnika aktywow
miedzy uczestmikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena wartosci godziwe] opiera
si¢ na zatozeniu, ze transakcja sprzedazy skfadnika aktyw6w lub przeniesienia zobowigzania odbywa si¢ albo:

» na gléwnym rynku dla danego sktadnika aktywéw badzZ zobowigzania,

» w przypadku braku giéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywow lub

zobowigzania.

Zaréwno gtéwny jak i najbardziej korzystny rynek muszg by¢ dostepne dla Spéiki.
Warto$é godziwa skladnika aktyw6w lub zobowigzania jest mierzona przy zalozeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny skladnika aktywéw lub zobowiazania dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.
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Wycena warto$ci godziwej skladnika aktywoéw niefinansowych uwzglednia zdolnosé uczestnika rynku do wytworzenia
korzysci ekonomicznych poprzez jak najwigksze i najlepsze wykorzystanie skiadnika aktywéw lub jego zbycie innemu
uczestnikowi rynku, ktéry zapewnitby jak najwigksze i jak najlepsze wykorzystanie tego sktadnika aktywow.

Spotka stosuje techniki wyceny, ktore sa odpowiednie do okolicznosei i w przypadku ktérych sq dostepne dostateczne
dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymainym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych
wejéciowych i minimalnym wykorzystaniu niecbserwowalnych danych wejsciowych.,

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktére s3 wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto$é godziwa jest ujawniana
w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii warto$ci godziwej w sposéb opisany ponizej na podstawie
najnizszego poziomu danych wejsciowych ktéry jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako cafosé:

» Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw lub
zobowigzan,

» Poziom 2 — Techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,
» Poziom 3 - Techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejéciowych, ktéry jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako catodci jest nieobserwowalny,
Na kazda date bilansows, w przypadku aktywow i zobowiazan wystepujacych na poszczegélne daty bilansowe w
sprawozdaniu finansowym Spétka ocenia, czy mialy miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez ponowna
oceng klasyfikacji do poszczegdinych pozioméw, kierujac istotnodcia danych wejsciowych z najnizszego poziomu,
ktory jest istotny dla wyceny do wartodci godziwej traktowanej jako catosé.

Podsumowanie istothych zasad rachunkowosci dotyczgeych wyceny do wartosci godziwej

Spotka okresla zasady i procedury dotyczace zaréwno systematycznego wyceniania do wartoéci godziwej
nienotowanych aktywéw finansowych jak i wycen jednorazowych. Spélka systematyeznie analizuje zmiany wyceny do
wartosci godziwej oraz gidwne zatozenia uzyte do wyceny.

Na potrzeby ujawnienia wynikéw wyceny do wartosci godziwej Spotka ustalita klasy aktywdéw i zobowiazan na
podstawie rodzaju, cech i ryzyka zwigzanego z poszezeg6lnymi skfadnikami aktywow i zobowigzan oraz poziom w
hierarchii wartosci godziwej, jak opisano powyzej.

13. Segmenty operacyjne

Zgodnie z MSSF 8, Spélka nie ma obowigzku ujawniania informacji na temat segmentéw operacyjnych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

14. Sezonowos¢ i cykliczno$é

W okresie sprawozdawczym w dziatalnosci Grupy Prime Car Management S.A. nie wystapila istotna dla $wiadczonych
ustug sezonowo$¢ i cyklicznosd.

15. Zdarzenia majgce istotny wplyw na dzialalnosé Spotki

15.1. Rezerwa na VAT od ubezpieczen i aktywo zwigzane z tg rezerwa

Od roku 2010 Spétka tworzyta rezerwe na podatek od towar6w i ushug, ktérym mogla zostaé obcigzona z tytuhu nie
opodatkowania w okresie od grudnia 2005 do listopada 2010 roku ustug zwiazanych z refakturowaniem na klientéw
kosziéw ubezpieczenia przedmiotéw leasingu. Po analizie m. in. biezacej linii orzecznictwa sadowego bedacego
nastgpstwem pozytywnego wyroku Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej z dnia 17 stycznia 2013 r. w sprawie
BGZ Leasing (C-224/11) oraz pozytywnych wyrokéw sadowych wydanych wobec Spélki w tym zakresie, Zarzad
podjat decyzje o rozwigzaniu w catosci rezerwy na VAT oraz aktywa zwigzanego z ta rezerwa ze skutkiem na koniec
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pierwszego pélrocza 2014, W wyniku tej operacjl osiagnieto w 2014 roku przychéd w kwocie 14 mln zlotych,
zaprezentowany w Pozostalych przychodach operacyjnych i preychodach ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych.

15.2. Ancks do umowy kredytowej

W dniu 27 sierpnia 2014 r. Spdtka zawarta aneks nr 10 do umowy kredytowej do kwoty 543.500.000,00 PLN z dnia
14 marca 2012 r. {,,Umowa™). Stronami Umowy sa Spétka, jej jednostki zalezne, tj. Futura Leasing S.A. z siedzibg w
Gdansku i Masterlease Sp. z 0.0. z siedziba w Gdansku oraz ING Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach, Bank
Zachodni WBK S.A. z siedzibg we Wroclawiu § Nordea Bank Polska $.A, z siedziba w Gdyni, (ktéra na mocy umowy
przeniesienia z dnia 26 sierpnia 2014 r, wstapita do umowy kredytowej w miejsce Alior Bank S.A.) (,.Kredytodawcy™).

Przedmiotem aneksu do Umowy sg miedzy innymi zmiany w zakresie:

1. podwyzszenia lacznej kwoty kredytéw z 543.500.000,00 PLN do kwoty 693.500.000,00 PLN, tj. o kwote
150.000.000,00 PLN, przypadajaca na nowo zaciggany Kredyt E w formule ,,uncommitted”, oraz zwigzanego z tym
proporcjonalnego podwyzszenia najwyzszej sumy zabezpieczenia (na ktére skiadajg sie m.in. o$wiadczenia Spoélki i
Poregczycieli o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 97 ustawy Prawo bankowe oraz zastaw rejestrowy na zbiorze
pojazdéw) z kwoty 815.250.000,00 PLN do kwoty 1.040.250.000,00 PLN;

2. obnizenia marzy Kredytodawcow platnej ponad jednomiesigezny WIBOR dla ciggnieni dokonanych przed dniem lub
w dniu 27 sierpnia 2014 r.:

a. 0 0,4 % dla ciggnien 2-letnich,

b. 0 0,6 % dla ciagniefi 3-letnich,

¢. 0 0,8 % dla ciggnien 4-letnich;

3. obnizenia marzy Kredytodawcéw platnej ponad jednomiesieczny WIBOR dla nowych ciggnien (dokonanych po dniu
27 sierpnia 2014 r.) 0 0,75 %, zaréwno dla ciggnien 2-letnich, 3-letnich, jak i 4-letich.

Pozostate zapisy Umowy nie odbiegaja w sposob znaczacy od zapiséw typowych dla tego rodzaju uméw kredytowych.

W ocenie Zarzadu, podpisanie aneksu znacznie zwigkszylo bezpieczefistwo finansowania oraz umozliwito Spolce
oferowaé swoim klientom korzystniejsze warunki handlowe. Spadek kosztéw finansowych grupy przetozyt sie wzrost
zysku brutto.

Ponadto, w dniu 30 pazdziernika 2014 r. Spolka zawarla aneks nr 11 do Umowy, w ktérym okreslona zostafa
maksymalna wysoko$é dywidendy mozliwej do wyplacenia przez Prime Car Management S.A. na poziomie nie
przekraczajagcym 75% zysku osiagnigtego w poprzedzajacym roku obrotowym, z zastrzezeniem, ze dywidenda moze
by¢ wyplacona raz w roku.

15.3. Wyjasnienie istotnych zmian w okresach sprawozdawczych

a)  Wazrost pozostalych naleznosci z poziomu 59.031.629,14 zt na dzien 31 grudnia 2013 roku do poziomu
72.991.41720 z na dzien 31 grudnia 2014 roku spowcdowany byl wzrostem naleznosci od jednostek
powigzanych (Futura Leasing S.A.) oraz wzrostem naleznodci z tytutu podatku od towaréw i ustug,

b) Spadek zobowiazan z tytutu dostaw i uslug oraz pozostalych zobowiazaf z poziomu 42.755.608,14 zf na dzien
31 grudnia 2013 roku do poziomu 29.732.751,17 zl na dzief 31 grudnia 2014 roku spowodowany byl
uregulowaniem zobowigzan z tytutu zakupéw przedmiotéw leasingu dokonanych w grudniu 2013 roku,

¢) Zmiana rezerw z poziomu 22.844.268,49 zl na dzien 31 grudnia 2013 roku do poziomu 1.360.186,00 2} na dzien
31 grudnia 2014 roku spowodowana byla przede wszystkim rozwigzaniem rezerwy na podatek od towar6w i ustug
z tytulu refakturowanych na klientéow kosztéw ubezpieczen przedmiotow leasingu, jak szczegélowo opisano w
nocie 32.

d)  Wzrost poziomu naleznosci z tytutu leasingu finansowego z poziomu 186.670.951,05 zt na dzier 31 grudnia 2013
roku do poziomu 352.688.363,82 zt na dzied 31 grudnia 2014 roku spowodowany byt alokowaniem aktywnosci
spotek Grupy, ktéra zakiada maksymalnie efektywne wykorzystanie Srodkéw wlasnych spétek Grupy oraz
dostepnego finansowania zewngtrznego,
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e) Spadek pozostalych aktywéw z poziomu 109.593.506,51 zt na dziefi 31 grudnia 2013 roku do poziom
96.958.205,29 zt na dzien 31 grudnia 2014 roku spowodowany byl glownie rozwigzaniem aktywa na podatek od

towaréw i ushug oraz spadkiem wartosci udzielonych pozyczek.

16. Przychody i koszty

16.1. Przychody z tytulu leasingu oraz oplat dodatkowych

Razem przychody z tytulu leasingu oraz oplat dodatkowych

Razem przychody z tytulu leasingu oraz oplat
dodatkowych

16.2. Przychody z tytulu prowizji i oplat

Uslugi serwisowe

Ubezpieczenia

Windykacja i monitoring

Prowizje od warsztatéw

Pozostate przychody

Razem przychody z tytulu prowizji i oplat

16.3. Przychody odsetkowe

QOdsetki z leasingu finansowego

Odsetki od wierzytelnosci Futura Prime Sp. z o.0.
Noty odsetkowe od nieterminowych platno$ci
Razem przychody odsetkowe

16.4. Pozostale przychody finansowe

Odwrdcenie odpiséw aktualizacyjnych dotyczacych leasingu
finansowego

Odsetki od érodkéw na rachunkach bankowych

Odsetki od udzielonych pozyczek

Réinice kursowe

Przychody z tytutu udzielonych porgczen

Razem pozostale przychody finansowe

Rok zakoriczony
317 grudnia 2014

Rok zakoriczony
31 grudnia 2013

147 870 028,96

147 870 028,96

161 796 116,03

161 796 116,03

Rok zakonezony Rok zakoviezony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
73 542 640,06 69 257 570,43

92 236 782,02 89 251 368,16
886 637,20 977 417,62

3487 919,39 3 425 056,81

2 279 850,45 1417 11312

172 433 829,12

Rok zakonczony

164 328 526,14

Rok zakorczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
20083 417,12 14 254 932,34
4010 039,32 7 519 699,72
27309274 1090 120,99

24 366 549,18 22 864 753,05

Rok zakoviczony Rok zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
693 576,61 398 779,21

117 898,32 196 016,23

1063 589,46 1911 219,56

0,00 972,15

1073 402,58 219079176

2 948 466,97 4 697 778,91
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16.5. Pozostale przychody operacyjne i przychody ze zbycia przedmiotéw

poleasingowych

Rok zakoriczony Rok zako¥iczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Przych_ody z remarketingu (sprzedaz samochodéw 116 086 969,17 127 877 824,35
poleasingowych)
Przychqdy w§wnqﬁzgrupowe z refakturowania kosztow 1892 642,94 6 320 551,06
zawarcia umow
Wykorzystanie rezerwy na badanie sprawozdan 0,00 101 784,74
Przychody z umorzenia zobowigzan wobec klientéw 1 206 424,84 1492 905,84
Rozwigzanie rezerwy na VAT od ubezpieczen* 14 030 738,96 0,00
Pozostate 1720 402,37 2805 199,72
Raze'm p_ozostale przychody operacyjne i przychody ze 134 937 178,28 138 598 265,71
zbycia niefinansowych aktywéw trwalych
*Wartosé nelto - rezerwa na VAT pomniefszona o aktywo swigzane = resenvy; scccegdlowy opis w nocie 32.

16.6. Koszty napraw i serwiséw przedmiotéw leasingu
Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Koszty serwisowe 42 519 412,59 38 435 080,60
Koszty ubezpieczen 85 644 413,11 84 765 882,92
Koszty opon 9113 421,14 11 762 370,58
Koszty samochodéw zastgpczych 1302 088,08 1 446 675,43
Koszty zawarcia umowy 1370 493,43 1 497 035,44
Koszty windykacji 511 521,70 511 753,15
Pozostale koszty 3 557,46 57 793,27
Razem koszty napraw i serwiséw przedmiotow leasingu 140 482 907,51 138 476 571,39

16.7. Amortyzacja przedmiotéw leasingu operacyjnego

Rok zakokiczony

Rok zakoriczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Amortyzacja przedmiotéw leasingu operacyjnego 108 855 993,24 116 621 081,25
Razem amortyzacja przedmiotéw leasingu operacyjnego 108 855 993,24 116 621 081,25

16.8. Koszty ogélnego zarzadu

Rok zakoficzony Rok zakoviczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Ustugi obce* 14 860 578,04 14 658 377,83
Wynagrodzenia 10 183 155,26 8 758 850,42
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 1 689 491,94 1 531 757,70
Amortyzacja srodkéw trwalych wlasnych 2059 571,06 1804 324,27
Pozostate koszty 14 492,92 495 755,36
Razem koszty ogélnego zarzadu 28 807 289,22 27 249 065,58

* Uslugi obce stanowig grupg kos-téw posrednich obefmujgeg proede wszysthin: usfugi doradese, audytorsiie, koszty wmarketingi, wynafem

i utrcymanie sied-iby i oddziatéw Spoiki, koszty IT oraz koszty pocztowe.
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16.9. Koszty odsetkowe

Rok zakosczony Rok zakoticzony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Odsetki od kredytow 20 417 110,95 22435 022,49
Optaty administracyjne dotyczace obstugi finansowania 1097 684,71 987 714,59
Odsetki od pozostatych zobowigzan 3280,55 5514,29
Razem koszty odsetkowe 21 518 076,21 23 428 251,37
16.10. Pozostale koszty finansowe

Rok zakoviczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Spisane w straty naleznosci z tytulu leasingu finansowego 1 076 908,89 947 174,57

Utworzenie odpiséw aktualizacyjnych z tytulu leasingu
0,00 0,00

finansowego

Réznice kursowe 13 263,04 44 226,55
Koszty z tytutu otrzymanych poreczen 1277 171,91 1240 991,47
Razem pozostale koszty finansowe 2 367 343,84 2232 392,59

16.11. Pozostale koszty operacyjne i koszty zbycia przedmiotéw poleasingowych

Rok zakokezony Rok zakoticzony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Koszty remarketingu (sprzedaz samochodéw poleasingowych) 108 318 933,17 119 403 268,11
Utworzqme odpistéw aktualizacyjnych z tytulu leasingu 1 394 655,13 2738 316,27
operacyjnego
Spisane w straty naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego 548 486,68 8 821,69
Odpisy na naleznoéci nieleasingowe 469 734,86 0,00
Refakturowane wewnatrzgrupowe koszty zawarcia umow 0,00 2713 634,05
Zawigzanie rezerwy na VAT od ubezpieczef 0,00 1505 177,24
Zawigzanie rezerwy emerytalnej 6 794,00 10 372,63
Zawigzanie rezerwy na badanie sprawozdan 101 759,77 0,00
Pozostate koszty 415 948,17 97 267,35
Razem pozostale koszty operacyjne i koszty zbycia 111 256 311,78 126 477 857,34

niefinansowych aktywdéw trwalych

16.12. Wynik na instrumentach finansowych przeznaczonych do sprzedazy

Spotka nie posiadala instrumentéw finansowych przeznaczonych do sprzedazy w roku obrotowym i w roku
poprzednim.

16.13. Inne calkowite dochody netto

Spotka nie posiadata innych catkowitych dochodéw netto w roku obrotowym i w roku poprzednim.
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17. Podatek dochodowy

17.1. Obcigzenie podatkowe

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Podatek biezacy (16 550 801,00) (17 356 798,00)
Podatek u zrédia 0,00 0,00
Podatek odroczony 4 706 090,41 2 978 955,45
Obciazenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu (11 844 710,69) (14 377 842,55)

z calkowitych dochodbéw

17.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego do wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej Spétki za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2014 roku oraz za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roku przedstawia sig nastepujgco:

Rok zakorczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Zysk [ strata brutto 69 286 130,71 57 800 220,32
Stawka podatku dochodowego w % 19% 19%
Podatek dochodowy jaki zostatby skalkulowany jako iloczyn
wyniku brutto spotki i stawki podatku dechodowego (13 184 364,83) (10982 041,86)
Obcigzenie z tytulu podatku (?lochodowego biezacego i (11 844 710.59) (14 377 842,55)
odroczonego wg sprawozdania
Réznice pomigdzy podatkiem dochodowym skalkulowanym
w poz.3, a podatkiem dochodowym wykazanym w rachunku 1319 654,24 {3 395 800,69)
zyskow 1 strat, w tym:
amortyzacia samochodow powyzej 20 000 EUR (139 478,16} (121 906,36)
koszty polis dia samochoddw osobowych powyzej 20 000 EUR (582 748,84) {316 536,56)
rezerwq na VAT 2 665 840,40 (285 983,68)
umorzenie naleznosci (297 449,09} (68 261,34)
koszty ad)zﬂmstracy]ne nie stanowigce kosztéw uzyskania (175 435,44) (127 745,82)
przychodow
podatki i oplaty 10 434,13 0,00
gcg}eokra aktywa na podatek odroczony w zwigzku z korekig 0,00 (2 444 912,87)
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z (11 844 710,59) (14 377 842,55)

calkowitych dochodéw
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17.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Sprawozdanie z catkowitveh dochoddw

Sprawozdanie z sytuacji finansowej ,
g yiuacifi ¥ za rok zakorczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013 3] grudnia 2014 31 grudnia 2013

Nadwyzka wartosdci podatkowej inwestycji

leasingowych oraz Srodkéw trwalych nad 16 972 040,05 7937 232,63 9034 807,42 6023 300,18
wartoscig bilansowa netto srodkéw trwaltych

Odpis aktualizacyjny na naleznosci 3098 276,21 2921 168,58 177 107,63 444 512,04
Rozliczenia migdzyokresowe (2 548 252,17) 1571 043,09 (4 119 295,26) {580 307,88)
Odszkodowania 262 559,08 106 243,23 156 315,85 {2 876 293,60)
Wycena zobowigzan finansowych (371 0186,67) (136 527,27} (234 489,40) 82 003,65
Rezerwy 140 557,83 448 913,66 (308 355,83) 252 004,25
Nierozliczona strata podatkowa 0,00 0,00 0,00 {366 263,19)
Podatek odroczony 17 554 164,33 12 848 073,92 4 706 090,41 2978 955,45

W roku 2012 Spétka rozliczyta 50% straty podatkowej za rok 2011. Pozostata do rozliczenia strata podatkowa za rok
2011 wynosita 1.927.701,00 zt i rozliczona zostata w roku 2013. Zarzad Spélki szacuja, ze przyszie kwoty do
opodatkowania powinny by¢ wystarczajagce do pokrycia réznic przejéciowych. Analiza potwierdzila mozliwosé
odzyskania aktywa z tytutu podatku odroczonego ujetego w facznym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

18. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Kwota wyplaconef

Nazwa Akcjonariusza dywidendy Data wypiaty Dywidenda za rok
Fleet Holdings S.A. 26 053 426,66 2014-04-23 2013
Fleet Holdings S.A. 4 500 000,00 2013-07-17 2012

Zgodnie z trescig Protokolu z posiedzenia Walnego Zgromadzenia Spoiki (Akt Notarialny Repetytorium A nr
1975/2014 z dnia 4 marca 2014 roku), Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto decyzje o wyplacie dywidendy za 2013
rok w wysokosci 26.053.426,66 zt jedynemu na dzien sporzadzenia powyzszego Aktu Notarialnego Akcjonariuszowi
Spotki Prime Car Management S.A. Wyplata dywidendy nastapita w zwiazku ze spehieniem jej warunkéw
zawieszajacych, opisanych w powyzszym Akcie Notarialnym, tj. wprowadzenia akcji Spétki Prime Car Management
S.A. do obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz spehienia warunkéw wyplaty
przewidzianych w umowie kredytowej z dnia 14 marca 2012 roku z péin. zm., zawarta pomiedzy Prime Car
Management S.A., Futura Leasing S.A, oraz Masterlease Sp. z 0.0. a ING Bankiem Slaskim S.A., Bankiem Zachodnim
WBK S.A. oraz Alior Bankiem S.A.

W dniu 30 pazdziernika 2014 r. Prime Car Management S.A. zawarla aneks nr 11 do umowy kredytowej z konsorcjum
bankow, w ktérym okreslona zostata maksymalna wysoko$¢ dywidendy mozliwej do wyptacenia przez Prime Car
Management S.A., na poziomie nie przekraczajagcym 75% zysku osiagnigtego w poprzedzajgcym roku obrotowym, z
zastrzezeniem, ze dywidenda moze by¢ wyplacona raz w roku.

19. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pézniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajgcy powyzej 20 pracownikéw na pelne etaty.
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Spéika tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokodei odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest
finansowanie dzialainoéci socjalnej, poZyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.

Spotka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowiazaniami wobec Funduszu poniewaz aktywa te nie

stanowig oddzielych aktywéw Spotki.

Tabela ponizej przedstawiaja analityke aktywow, zobowiazan oraz kosztéw Funduszu.

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Stan na koniec poprzedniego okresu 46 800,07 58 516,50
Srodki trwate wniesione do Funduszu 0,00 0,00
Pozyczki udzielone pracownikom 43 162,00 4 194,00
Imprezy integracyjne 42 400,00 71 856,72
Pozostate wydatki 73 853,28 50 528,36
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 118 144,44 114 862,85
Zobowigzania z tytulu Funduszu 5 529,23 46 800,07
Srodki na rachunku bankowym 0,00 0,00
(Do zwrotu)/do przekazania na rachunek Funduszu 5 529,23 46 800,07
Saldo po skompensowariu 0,00 0,00

20. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktérych wysokos¢ zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy, od
jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na Srodki pienigine i sa
oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stép procentowych. Warto$¢ godziwa $rodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentdow na dzien 31 grudnia 2014 roku jest zblizona do ich wartosci bilansowej, ktéra wynosi 322.114,98 zi

(31 grudnia 2013 roku: 1.385.722,28 zl).

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku nie wystapity $rodki pieniezne o ograniczonej

mozliwodci wykorzystania przez Spolks.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spolka dysponowala niewykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytowymi
w wysokosci 113.529.945,90 zI, w odniesieniu do ktérych wszystkie warunki zawieszajgce zostaly spetnione.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych skladato sie

Z nastepujacych pozycji:

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Srodki pienigzne w banku w PLN 307 322,35 1384 583,78
$rodki pienigzne w kasie w PLN 14 792,63 1 138,50
Razem 322 114,98 1385722,28
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na dzien 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Krotkoterminowe 322 114,98 1385722,28
Diugoterminowe 0,00 0,00
Razem 322 114,98 1385 722,28
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Informacja dodatkowa do sprawozdania z przeplywdw pienieznych

(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu rzeczowych aktywow

trwatych

Zmiana bilansowa

Amortyzacja

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych {uzytkowanych na potrzeby wiasne)
Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych I wartodci
niematerialnych (uzytkowanych na potrzeby wiasne)
Zmiana w sprawozdaniu z przeplywow pienigznych

Nabyecie inwestycji w jednostkach zaleznych,
stowarzyszonych i wspéinych przedsigwzigciach

Zmiana bilansowa

Inwestycja w akcje Futura Leasing S.A. poprzez emisje akcii

wlasnych serii E

Zmiana w sprawozdaniu przeplywdéw pienieznych

21. Leasing

21.1. Naleznosci z tytulu leasingu operacyjnego

Rok zakokiczony

Rok zakoriczony

31 grudnia 2014 37 grudnia 2013
(4 371 596,95) 13 598 235,98
(110 915 564,30) (118 425 405,52)
207167472 2059 012,26

(570 004,26) {1 050 846,65)

(113 785 490,79) {103 819 003,93)

Rok zakoviczony

Rok zakoriczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
0,00 (43 004 158,00)
0,00 42 999 980,00
0,00 (4 168,00)

Warunki zawieranych przez Spétke uméw leasingu operacyjnego sa nastepujace:

> finansowanie obejmuje okres od 24 do 60 miesigcy, z facznym limitem przebiegu w czasie trwania umowy do
200.000 km (pojazdy osobowe), lub 300.000 km (pojazdy ciezarowe),

» przedmiotem leasingu mogg by¢ wylacznie $rodki transportu,

» gwarantowana pelna obstuga serwisowa, obejmujacg m.in. przeglady techniczne, naprawy gwarancyjne

i pogwarancyjne, wymiany opon, samochéd zastepczy,

mozliwosé przedtuzenia umowy po zakoficzeniu pierwotnego okresu umowy,

>
> klient ma prawo pierwokupu przedmiotu leasingu po zakoticzeniu umowy po cenie rynkowej,
>

w przypadku zastosowania stopy zmiennej w umowie, oplaty mogg ulec zmianie w wyniku podwyzki stop

procentowych,

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku przyszle naleznosci netto z tytulu minimalnych optat
leasingowych wynikajacych z uméw nieodwolywalnego leasingu operacyjnego przedstawiaja sie nastepujaco:

do 1 roku

w okresie od 1 do 5 lat

Powyzej 5 lat

Razem

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
131 427 762,51 145 274 722,98
130 380 984,89 136 306 282,23

0,00 0,00

261 818 747,40

21.2. Naleznosci z tytulu umoéw leasingu finansowego

Warunki zawieranych przez Spotke uméw leasingu finansowego sg nastgpujace:

> umowa jest zawarta na ¢zas 0znaczony,
> przedmiotem leasingu moga by¢ wylacznie §rodki transportu,

281 581 005,21
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> korzystajagcy ma prawo wykupu (przeniesienia wlasnoéci) przedmiotu leasingu za kwotg okreslong w umowie

po zakonczeniu umowy, nizsza od ceny rynkowej,

> okres leasingu odpowiada w przewazajgcej czeéci okresowi ekonomicznej uzytecznosci przedmiotu leasingu,
¥ warto$é biezaca minimalnych oplat leasingowych na dzief rozpoczgcia leasingu wynosi zasadniczo prawie

tyle, ile warto$é godziwa przedmiotu leasingu,

5 leasingobiorca ma mozliwoéé przediuzenia umowy na dodatkowy okres lub zawarcia nowej umowy na

warunkach rynkowych,

» leasingobiorca moze wypowiedzie¢ umowe, a wszelkie zwiazane z tym straty leasingodawcy pokrywa

leasingobiorea,

¥ leasingobiorca za dodatkowg oplaty moze skorzystaé z obstugi serwisowej przedmiotu leasingu.

Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie kwoty naleznosci (brutto) z tytutu leasingu finansowego z wartoscia biezaca

minimalnych optat leasingowych naleznych na dany dzien bilansowy.

Warto$é brutto naleznosei z tytutu leasingu finansowego
powickszona o niezapadle odsetki

Niezapadle odsetki

Wartosé brutto naleznoéci z tytutu leasingu finansowego
Qdpis aktualizujacy

Wartosé bilansowa (netto) naleznosci z tytulu leasingu
finansowego

Naleznosci oceniane indywidualnie brutto w tym:
Naleznosci przeterminowane

Qdpis aktualizujacy

Naleznoéci oceniane grupowo brutto w tym:
Naleznoséci przeterminowane

Odpis aktualizujacy

Razem naleznosci brutto

Razem odpis

Wiekowanie naleznoéci przeterminowanych nie objetych
odpisem aktualizujacym na dzien

W okresie od 0 do 30 dni

W okresie od 31 do 60 dni

W okresie od 61 do 90 dni

W okresie od 91 do 120 dni

W okresie od 121 do 150 dni

W okresie od 150 do 365 dni

W okresie pow. 365 dni

Razem naleinosci przeterminowane nie obj¢te odpisem
aktualizujgcym

Kwota naleznosci (brutto) z tytulu leasingu finansowego
naleznych na dzien bilansowy

W okresie do 1 roku

Niegwarantowana warto$é rezydualna do 1 roku

W okresie od 1 do 5 lat

Niegwarantowana warto$c rezydualna od 1 do 5 lat
Powyzej 5 lat

Niegwarantowana warto$é rezydualna powyzej 5 lat

Razem

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

409 907 341,98

226 035 273,35

48 715 292,29 30 167 019,82
361 192 049,69 195 868 253,53
{8 503 685,87) (9 197 262,48)
352 688 363,82 186 670 991,06
9075 458,31 9 242 547,38

8 197 460,63 9 053 752,29
(7 834 725,87} (8 807 624,48)
352 116 551,38 186 625 706,15
5247 786,77 2338199,74
(668 960,00} (389 628,00)
361 192 049,69 195 868 253,53
{8 503 685,87) (9 197 262,48)
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
202 497,17 112 020,47

15 377,35 26 351,35
9084,15 18 493,30

7 898,96 16 732,36

26 913,45 1179410

100 963,68 60 382,92
0,00 343,31

362 734,76 246 117,81

31 grudnia 2074 31 grudnia 2013
137 474 397,51 87 317 057,10
27 225 641,14 5 946 685,39
180 435 376,42 101 072 548,86
64 542 437 48 31 337 412,82
9 365,85 32 777,61

220 123,58 328 791,67
409 907 341,98 226 035 273,35
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Warto$¢ bilansowa (netto) naleznodei z tytulu leasingu
finansowego na dzien

Kroétkoterminowa

Diugoterminowa

Razem warto$¢ bilansowa (netto) naleznosci z tytutu
leasingu finansowego

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
133 351 350,19 67 644 257,58
218 337 013,63 119 026 733,47
352 688 363,82 186 670 991,05

Zmiany odpiséw aktualizujacych naleznosci z tytuiu leasingu finansowego ksztattowaly sie nastepujaco:

Na dzien 1 stycznia 2014 roku
Zawigzanie odpisu

Rozwigzanie odpisu

Na dzient 31 grudnia 2014 roku

Na dzien 1 stycznia 2013 roku
Zawigzanie odpisu

Rozwigzanie odpisu

Na dzien 31 grudnia 2413 roku

22. Pozostale naleznosci

Naleznoéci z tytutu leasingu operacyjnego

Naleznosci od jednostek powigzanych

Naleznosci z tytulu sprzedazy zapaséw

Naleznosci od towarzystw ubezpieczeniowych

Naleznosci z tytutu podatku od towardw i ushug

Naleznosci z tytulu podatku biezgcego

Kaucja zabezpieczajaca zakupy samochodéw

Pozostale naleznodci

Odpisy aktualizujgce naleznosci z tyt. leasingu operacyjnego
Odpisy aktualiznjace naleznogei nielasingowe

Razem pozostale naleznosci

Odpis aktualizujgcy

(9 197 262,48)
(1341 908,16}

2 035 484,77
(8 503 685,87)

(9 596 041,59)
(1 446 967,50)

1 845 746,71
(9 197 262,48)

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
33097 136,65 38 554 118,42
24 806 208,13 9917 689,64

242594577 559 908,57
1552 291,24 3812 740,42
14 033 429,47 8 661 421,47
0,00 0,00

0,00 500 000,00

4 879 436,94 3163 059,62
(7 571 954,13) {6 177 309,00)
{231 066.,87) 0,00

72 991 417,20

59 031 629,14

Zmiany odpiséw aktualizujacych naleznodci z tytutu leasingu operacyjnego ksztaltowaly sig nastepujaco:

Na dzien 1 stycznia 2014 roku
Zawigzanie odpisu

Rozwigzanie odpisu

Na dzien 31 grudnia 2014 roku

Na dzien 1 stycznia 2013 roku
Zawigzanie odpisu

Rozwiqzanie odpisu

Na dzien 31 grudnia 2013 roku

Odpis aktualizujgcy

(6 177 309,00}
(3 014 797,29)

1620 142,16
(7 571 964,13)

(3 438 992,73)
(3 269 552,01)

531235,74
(6 177 309,00)
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Pozostale naleznosci na dzien

Krétkoterminowe
Dlugoterminowe
Razem

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
72991 417,20 59 031 629,14
0,00 0,00

72991 417,20

59 031 629,14

Naleznoscei z tytuhu leasingu operacyjnego obejmujg naleznodci od klientéw z tytulu zawartych ze Spétka umow

leasingu operacyjnego.

Naleznosei z tytutu sprzedazy zapaséw dotycza sprzedazy pokontraktowych samochodéw leasingowych.

23. Zapasy

Samochody poleasingowe
Samochody przedleasingowe
Inne towary

Odpisy aktualizujgce

Razem

31 grudnia 2014 37 grudnia 2013
1 556 764,04 688 708,57
11212 135,61 21 306 411,08
1361 399,10 43 040,00

(143 359,53) (26 842,99)

13 986 939,22 22 011 316,66

Zmiany odpiséw aktualizujacych wartoé¢ zapasdw ksztaltowata sig nastepujaco:

Na dzieii 1 stycznia 2014 roku
Zawigzanie odpisu

Rozwigzanie odpisu

Na dzien 31 grudnia 2014 roku

Na dzien 1 stycznia 2813 roku
Zawigzanie odpisu

Rozwigzanie odpisu

Na dzien 31 grudnia 2013 roku

Warto$é przychodéw z tytutu sprzedazy zapaséw
Wartodé kosztéw z tytulu sprzedazy zapasow

Wynik na sprzedazy

Odpis aktualizujgcy

(26 842,99)
{143 359,53)
26 842,99
{143 359,53)

{423 300,19)
(26 842,99)
423 300,19
(26 842,99)

Rok zakoriczony
31 grudnia 2014

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

116 686 969,17
(108 318 933,17}

7 768 036,00

127 877 824,35
(119 403 268,11}

8 474 556,24
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24. Wartosci niematerialne

Rok zaketiczony dnia 31 grudnia 2014 Patenty i licencje Ogolem

Warto$é brutto na dziei 1 stycznia 2014 roku 128 339,85 128 339,85
Zwickszenie 153 466,00 153 466,00
Zakup wartosci niematerialnych i prawnych 153 466,00 153 466,00
Zmniejszenie 0,00 0,00
Likwidacja 0,00 0,00
Wartos$¢ brutto na dzie 31 grudnia 2014 roku 281 805,85 281 805,85
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2014 roku 117 922,49 117 922,49
Zwiekszenie 6 897,64 6 897,64
Amortyzacja za okres 6 897,64 6 897,64
Zmniejszenie 0,00 0,00
Likwidacja 0,00 0,00
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2014 roku 124 820,13 124 820,13
Wartos¢é netto na dzien 1 stycznia 2014 roku 10 417,36 10 417,36
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2014 roku 156 985,72 156 985,72
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 Patenty i licencje Ogdlem

Wartos¢ brutto na dzief 1 stycznia 2013 roku 123 791,85 123 791,85
Zwiekszenie 4 548,00 4 548,00
Zakup wartosci niematerialnych i prawnych 4 548,00 4 548,00
Zmniejszenie 0,00 0,00
Likwidacja 0,60 0,00
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2013 roku 128 339,85 128 339,85
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dziet 1 stycznia 2013 roku 98 865,93 98 865,93
Zwigkszenie 19 056,56 19 056,56
Amortyzacja za okres 19 056,56 19 056,56
Zmniejszenie 0,00 0,00
Likwidacja 0,00 0,00
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2013 roku 117 922,49 117 922,49
Wartosé netto na dzien 1 stycznia 2013 roku 24 925,92 24 925,92
Wartosé netto na dzieii 31 grudnia 2013 roku 10 417,36 10 417,36

Na wartoéei niematerialne Spétki skladaja sig¢ wylgcznie licencje oprogramowania do obstugi dziatalnoéci Spétki, m.in.

licencje Systemu Obstugi Leasingu LEO.
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25. Rzeczowe aktywa trwale

Rok zakoniczony dnia

31 grudnia 2014

Warto$€ brutto na dziei

1 styeznia 2014 roku
Zwigkszenie

Zakup srodkow trwalych
Przemieszczenie wewngtrzne
Pozostale

Zmnicjszenie

Sprzedaz

Przemieszczenie wewngtezne
Likwidacja

Warto$¢ brutto na dzies

31 grudnia 2014 roku

Umorzenie i odpisy aktualizujgee
na dzien 1 stycznia 2014 roku

Zwickszenie

Amortyzacja za okres
Przemieszczenia wewngtrzne
Pozostale

Zmniejszenie

Sprzedaz

Przemieszczenia wewngtrzne
Likwidacja

Pozostale

Umorzenie i odpisy aktualizujgce
na dzien 31 grudnia 2014 roku

Warto$¢ netto na dziefi 1 stycznia
2014 roku

Wartos$€ neito na dzien 31 grudnia
2014 roku

Rok zakoiiczony dnia
31 grudnia 2013

Warto$¢ brutto na dzich
1 styeznia 2013 roku

Zwigkszenie

Zakup $rodkow trwalych
Przemieszezenic wewnetrzne
Pozostale

Zmnoicjszenie

Sprzedaz

Przemieszczenie wewngtrzne
Likwidacja

Warto§¢ brutto na dzied 31
grudnia 2013 roku

Umorzenie i odpisy aktualizujace
na dzieii 1stycznia 2013 roku

. . Srodki . . Srodki Zaliczki na
Gruntyi  Maszyny i Inne srodki A .
. . transportu transportu Srodki Ogdétem
budynki  urzgdzenia trwale L
wiasne w hajmie trwafe
595 772,89 457732,20 6825 791,40 21358642 694 442880,02 3230619,28 705767 382,21
36 066,00 42084264 3871 548,61 97 916,16 215 010 354,90 313095159 222 576 779,89
36 086,00 405542,64 1 396 996,94 7960314 206983 467,96 3130951,58 212 032628,27
0,00 2440000 2474 551,67 18 313,01 6715085,70 0,00 9232 351,36
0,00 0,00 0,00 0,00 1311 800,24 0,00 1311 800,24
0,00 (2599,83) (3 143 663,89) 0,00 {21612561528) (3 230619,28) (222 502 498,28)
0,00 000 (1725011,35) 0,00 (202 815 056,32} 0,00 (204 541 067,67)
0,00 0,00 (1267 162,94) 000  (5792363,33)  (323061928) (10290 145,55)
0,00 (2509,83) (15048960 0,00 (751819563} 000  (767128506)
632 838,89 88507501  7553676,12 31150257 693327 619,64 3130951,59 705 841 663,82
127 940,18 26227005 262744275 55449,03 200 095 235,59 0,00 203 168 337,60
£60 732,02 12612217  2862163,65 28922,54 111 181 014,55 0,00 114 268 954,93
60 732,02 12612217 1 8356896,69 28922,54 108 045 351,83 000 110098 025,25
0,00 000 102526696 0,00 1582832,05 0,00 2508 098,01
0,00 0,00 0,00 0,00 1552 830,67 0,00 1 552 830,67
0,00 (289,10} (1836 517,87 0,00 (116 5672 894,94) 0,00 (118 408 701,81
0,00 00¢ (i 156007,09) 0,00 (110600 710,85) 0,00 (111756717,94)
0,00 000 (603 254,62) 0,00  (2604216,07) 000 {3207 470,89)
0,00 (289,10} (77 255,96) 000 (2625778,76) 000  {2703323,62)
0,00 0,00 0,00 0,00 (742 189,25) 0,00 (742 189,26)
188 672,20 38810312  3653088,53 8437157 194 703 355,20 0,00 199 047 590,62
468 832,71 19546215 4198 348,65 158137,39 494 347 644,43 323061928 502 599 044,61
444 166,69 496 971,89 3900 587,59 227 131,00 498 624 264,44 313095%,50 506 824 073,20
. S & o . Srodki  Zaliczki na
Gruntyi  Maszyny | Srodki Inne srodki e .
. . transporiit Srodki Ogolem
budynki  wrzgdzenia  transportu trwale L
w najmie trwatfe
411 148,52 29528110 10614 046,80 148853,35 687 367580,76  22278158,25 721115 086,78
185 626,37 162451,10 2357 334, 6473307 230478 589,12 3230619,28 236 479 352,95
185 626,37 162451,10  1641658,72 64733,07 203642 428,08 323061928 208927 511,62
0,00 0,00 715680,29 000  25412200,70 000 26127 880,99
0,00 0,00 0,00 0,00 1423 960,34 0,00 1423 960,34
o,00 0,00 (6145 589,41} 0,00 (223403 289,86) (22278158,25) (251 827 037,52)
0,00 0,00 (4580077,86) 0,00 (213124704,53) 0,00 (217 704 782,39)
0,00 0,00  (1518367,34) 0,00  (435225555) (22278158,25) (28 148 781,14}
0,00 0,00 (47 144,21} 0,00  {5926329,78) 000  (5973473,99)
596 772,89 45773220 682579140 213586,42 694 442 880,02 3230 619,28 705767 382,21
75 484,29 156 907,43  4811968,98 34191,23 199853 742,72 0,00 204932 294,75

40



PRIME CAR MANAGEMENT 5.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

. , Srodki . . Srodki Zaliczki na
Gruntyi  Maszyny i Inne srodki . . .
. . lransporiu transportu srodki Ogdlem
budvnki  urzgdzenia trwale A
wilasne w najmie trwale
Zwigkszenie 52 455,89 10536262  1975642,74 21257,70 116 158 326,77 0,00 118313 045,72
Amottyzacja za ckres 52 455,80 10536262  1606191,50 21257,70  113011338,02 0,00 114 796605,73
Przemieszczenia wewnetrzne 0,00 0,D¢ 359 451,24 0,00 1180 171,07 0,00 1540 622,31
Pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 1 966 817,68 0,00 1966 817,68
Zmniejszenie 0,00 0,00 (4150 168,97) 0,00 (115916 833,90) 0,00 {120 077 002,87)
Sprzedaz 0,00 0,00 (3529231,21) 0,00 {113730752,08) 0,00 (117 259 983,30)
Przemieszezenia wewnetrzne 0,00 0,00 (623 080,35) © 000 (1793319,00) 0,00 (2416 399,39)
Likwidacja 0,00 0,00 (7 857,37) 000  (20358688,36) 0,00  (204354573)
Pozostale 0,00 0,00 ©,c0 0,00 1642 825,55 0,00 1642 925,55
Umorzenic i odpisy aktualizujgee 127 940,18 26227005 2627 442,75 56449,03 200 095 235,59 0,00 203 168 337,60
na dzien 31 grudnia 2013 rokuo ' ' ' ! ’ ! !
Wartos¢ netto na dzien 335 662,23 138 373,67  5802077,82 114662,02 487 513838,04  22278158,25 516 182772,03
1stycznia 2013 roku ' ' i ’ ! ' ’
Wartost netto na dzien
. L \ : 3230619, A
31 grudnia 2013 roku 468 832,71 195462,16 4198 348,65 158 137,39 494 347 644,43 230619,28 502 599 044,61

W linii Przemieszczenia wewngtrzne prezentowane sa przemieszczenia samochodéw pomigdzy srodkami transportu w
najmie a wlasnymi $rodkami transportu, jak réwniez efekt przekazania samochodéw wykorzystywanych w leasingu
operacyjnym dla celéw leasingu finansowego i odwrotnie,

Srodki trwate bedace przedmiotem uméw leasingu w okresach objetych niniejszym sprawozdaniem stanowity
zabezpieczenie finansowania udzielonego Spoélce.

26. Inwestycje w udzialy i akcje

Jednostka Siedziba Podstawowy przedmiot dzialalnosei 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

wynajem samochoddw osobowych, leasing
finansowy, sprzedaz pojazddw mechaicznych, 42 999 990,00 42 998 990,00
obsluga t naprawa pojazdow mechanicznych

80-308 Gdarisk

FuturaLeasing S.A. " 0 og

. wynajem samochodéw osobowych, leasing
- k
ﬁ? ggfaflgags finansowy, sprzedaz pojazdéw mechaiczaych, 15 955 000,00 15 955 000,00
’ obsluga i naprawa pojazdoéw mechanicznych

Masteriease Sp. z 0.0.

, wynajem samochodéw osobowych, leasing
- k
80-308 Gdlans finansowy, sprzedaz pojazdéw mechanicznych, 4 168,00 4 168,00
ul. Polanki 4 . . .
obstuga i naprawa pojazdéw mechanicznych

Futura Prime Sp. z 0.0.

Inwestycje w udzialy i akcje razem 58 959 158,00 58 959 158,00
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27. Pozostale aktywa

31 grudnia 2014 3! grudnia 2013
Koszty ubezpieczen rozliczane w czasie 50 195 091,60 26 976 106,09
Koszty rejestracji pojazdow rozliczane w czasie 550 407,90 0,00
Prowizja bankowa od niewykorzystanego kredytu 70 000,00 145 431,02
Udzielone pozyczki 15 646 808,09 25 846 331,49
Wierzytelnoéé od Futura Prime Sp. z 0.0, 30 495 897,70 50 185 858,38
Aktywa zt eZerwy na tek Ow 1
tymt?/ vtulu rezerwy na podatek od towardéw i ustug, w 0.00 6 430 779,53
Zwrot podatku VAT od klientéw 0,00 0,00
Naleznosé od Fleet Holdings S.A. zwigzana z odszkodowaniem
2 GMAC 0,60 6 439 779,53
Podatek = tytulu zwrotu tzw. " zlych diugow” 0,00 0,00
Razem pozostale aktywa 96 958 205,29 109 593 506,51
Pozostale aktywa na dzien 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Krétkoterminowe 80 452 269,37 71477 093,07
Dlugoterminowe 16 505 935,92 38 116 413,44
Razem 96 958 205,29 109 593 506,51

Aktywa z tytuls rezerwy na podatek od towaréw i ustig dotyczyly potencjalnych naleznodei Spétki z tytutu
refakturowania na klientéw kosztéw ubezpieczenia przedmiotéw leasingu bez naliczania podatku od towaréw i ustug.
Po analizie m. in. biezacej linii orzecznictwa sadowego bedacego nastgpstwem pozytywnego wyroku Trybunatu
Sprawiedliwo$ci Unii Europejskiej z dnia 17 stycznia 2013 r. w sprawie BGZ Leasing (C-224/11) oraz pozytywnych
wyrokow sadowych wydanych wobec Spotki w tym zakresie, Zarzad podjat decyzje o rozwigzaniu w catodci rezerwy
na VAT oraz aktywa zwiazanego z ta rezerwa ze skutkiem na koniec pierwszego pdirocza 2014.

Wierzyteinosé od Futura Prime Sp. z o.0.

W dniu 20 lutego 2013 roku Prime Car Management S.A. zawarla umowe zakupu spotki BAWAG Leasing & Fleet
Sp. z 0.0., obecnie Futura Prime Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie o kapitale udzialowym w wysokosci 2.850.000 zi.

Laczna cena wszystkich udzialéw w Futura Prime oraz nabytych wierzytelnoéci wyniosta 42,7 min zi.
Celem transakcji bylo nabycie portfela naleznosci leasingowych BAWAG Leasing & Fleet Sp. z 0.0.

Transakcja zostala rozliczona jako nabycie aktywéw — Zarzad Prime Car Management S.A. nie zidentyfikowat
transakeji jako mabycie aktywéw stanowiacych przedsiewzigcie zgodnie z MSSF 3, biorac pod uwage szczegbly
porozumien rzeczowych.
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PRIME CAR MANAGEMENT S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

29. Swiadczenia pracownicze

29.1. Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostka wyptaca pracownikom przechodzgcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosgci okreslonegj
przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Spotka tworzy rezerwe na wartodé biezaca zobowigzania z tytulu odpraw
emerytalnych. Kwotg tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu wciggu okresu obrotowego

przedstawiono w ponizszej tabeli:
Rok zakonczony

Rok zakoticzony

31 grudnia 2014 3! grudnia 2013
Na dzien 1 stycznia 52 670,00 42 297,37
Utworzenie rezerwy 6 794,00 10 372,63
Rozwigzanie/ wykorzystanie rezerwy 0,00 0,00
Na dzieni 31 grudnia 59 464,00 52 670,00

Giowne zalozenia przyjete przez Spotke na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania s nastepujace:

31 grudnia 2014 3! grudnia 2013
Stopa dyskontowa (%) 5,50% 5,63%
Wskaznik rotacji pracownikdéw (%) 4,90% 4,76%
Przewidywana nominalna stopa wzrostt wynagrodzen (%6) 5.00% 5,00%

Zmiana parametréw finansowych bgdacych podstawg szacunku spowodowataby nastepujaca zmiane rezerwy:

Zmiana wartosct rezerwy

Zriana wartosci rezerwy

Zmiana paramelru
na dziert 31 grudnia 2014 na dzienr 31 grudnia 2013
Wzrost stopy dyskonta o 1% (10 396,00) (9 098,00)
Spadek stopy dyskonta o 1% 13 029,00 11 327,00
Wzrost wskaznika wynagrodzen o 1% 12 996,00 11 304,00
Spadek wskaZnika wynagrodzen o 1% {10 552,00) {9239,00)
29.2. Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy
Spotka nie tworzy rezerwy na §wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy.
30. Obligacje, pozyczki i kredyty

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Zobowiazania z tytulu kredytow 577 850 270,09 403 877 396,96
Razem obligacje, pozyczki i kredyty 577 850 270,09 403 877 396,96
Obligacje, pozyczki, kredyty na dzien 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Krétkoterminowe 275204 792,65 212 925 093,98
Dlugoterminowe 302 645 477 44 190 952 302,98
Razem 577 850 270,09 403 877 396,96

Szczegdtowy wykaz instrumentdw finansowych zaprezentowany zostal w nocie 42.




PRIME CAR MANAGEMENT S A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Zasady (polityka) rachunkowodci oraz dodatkowe noty objasniajace

31. Zobowigzania z tytulu dostaw 1 ushug

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Zobowiazania z tytulu leasingu operacyjnego* 488 317,20 343 596,81
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego* 775 283,91 932 777,27
Zobowiazania wobec jednostek powiazanych** 26 827,32 51 624,34
Zobowigzania z tytudu ushug serwisowych 7 837 947,49 5026 984,94
Zobowigzania wobec towarzystw ubezpieczeniowych 3602 673,85 4 546 765,54
Zobowigzania z tytulu zakupu niefinansowych aktywow 12 332 643.19 25 087 314,50
trwatych
Pozostate zobowiazania 1913 354,87 2 673416 44
Razem zobowiazania z tytulu dostaw i uslug 26 977 047,83 39 562 479,84
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug na dzien 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Krotkoterminowe 26 977 047,83 39 562 479,84
Dtugoterminowe 0,00 0,00
Razem 26 977 047,83 39 562 479,84

*I¥ pozyeji Zobowigzania z tytulu leasingu operacyjnego oraz zobowigzania z tytuly leasingu finansowego Spotka wykazufe nadptaty

od leasingobiorcéw do zwrotu przez Spotke. Zobowigzania te sq zobowigzaniami nieoprocentowarnymii,
**Zobowigzania wobec jednostek powigzanych zostaly szczegdtowo zaprezentowane w nocie 39.

Warunki powyzszych zobowigzad:

» zobowigzania handlowe sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w okresie 30 dni,

» Zobowigzania wobec jednostek powiazanych sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w okresie kilku

miesiecy.
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PRIME CAR MANAGEMENT S.4.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Zasady (polityka) rachunkowodci oraz dodatkowe noty objasniajace

33. Pozostale zobowigzania

Zobowiazania z tytulu podatku biezgcego
Zobowiazania z tytulu kaucji od umoéw leasingu operacyjnego

Zobowigzania wobec ZUS
Zobowiazania z tytutu podatku od wynagrodzen
Pozostale zobowiazanie niefinansowe

Razem pozostale zobowigzania

Pozostale zobowigzania na dzien
Krétkoterminowe
Dlugoterminowe

Razem

Zobowigzania wobec jednostek powiazanych zostaly szczegétowo zaprezentowane w nocie 39.

31 grudnia 2014 3! grudnia 2013
1259 980,00 1295 321,00
1089 364,19 1538 807,46

237 748,57 201 866,26
133 989,00 105 890,00
34 621,58 51 243,58

2 755 703,34 3193 128,30

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
2138 880,71 2274 49766

616 812,63 918 630,64
2755703,34 3193 128,30
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PRIME CAR MANAGEMENT S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

35. Kapitaly

35.1. Kapital podstawowy

37 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Kapital podstawowy 23 817 680,00 23 817 680,00
Razem kapital podstawowy 23 817 680,00 23 817 680,00
Hosé Wartosé

Na dzien 31 grudnia 2014 roku — akeje serii A, B, C, D, E 11 908 840,00 23 817 680,00
Na dzien 31 grudnia 2013 roku — akcje serii A, B, C, D, E 11 908 840,00 23 817 680,00

Wartos¢ akgji: serii A — 1.200.000, serii B — 276.000, serii C — 8.523.500, serii D — 6.000.000, serii E —7.818.180.

Na akcjach serii A, B, C i D spotki Prime Car Management S.A. utworzono zastaw rejestrowy zabezpieczajacy
finansowanie zadluzenia wobec konsorcjum bankéw ING Bank Slaski S.A., Bank Zachodni WBK S.A., PKO BP S.A..

Na dziefi 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku wszystkie wyemitowane akcje zostaly oplacone.

Zgodnie z aktem notarialnym z dnia 25 listopada 2013 roku na mocy uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspolnikéw Prime Car Management S.A. nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoiki w kwocie 7.818.180 zt
(seria E) oraz kapitatu zapasowego w kwocie 35.181.810 zt, wniesionego przez spétke Fleet Holdings S8.A., jedynego
akcjonariusza Spotki, jako widad niepienigzny w postaci 1.689.320 akcji Spotki Futura Leasing S.A., ktére reprezentujg
100% kapitatu zakladowego Futura Leasing S.A. WyzZej wymienione zmiany zostaly zarejestrowane w KRS w dniu 5
grudnia 2013 roku.

35.1.%  Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A, B, C, D i E nie sg uprzywilejowane w zakresie prawa glosu, prawa do dywidendy ani podziatlu majatku w
przypadku likwidacji Spétki

35.1.2  Akcjonariusze o znaczqcym udziale

Na dzien 31 grudnia 2013 roku jedynym akcjonariuszem Spotki byta spétka Fleet Holdings, ktdra posiadata wszystkie
akcje w Spolce stanowigce 100% kapitalu zakladowego Spdtki i uprawniajace do wykonywania 100% ogoblnej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Kazda akeja w kapitale zakiadowym Spélki uprawnia do wykonywania jednego

glosu na Walnym Zgromadzeniu.

Na podstawie uchwaly nr 457/2014 Zarzadu Gieldy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW™) z dnia w
dniu 15 kwietnia 2014 roku, z dniem 16 kwietnia 2014 roku w trybie zwyklym do obrotu gieldowego na rynku
podstawowym zostato wprowadzone 11.908.840 akcji zwyklych na okaziciela Spolki serii A, B, C, D i E o wartosci
nominalnej 2,00 zt kazda oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieré6w Wartosciowych S.A. kodem ISIN:
PLPRMCMO00048. Zgodnie z uchwata Zarzadu GPW, akcje Spotki notowane sa w systemie notowatt ciaglych pod

nazwa skrocong ,,PCM” i oznaczeniem ,,PCM™.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2014 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

W ramach pierwszej oferty publicznej akcji Spotki Fleet Holdings sprzedat w 2014 roku pakiet 40% akeji Spotki. Po

zbyciu akeji Spotki przez Fleet Holdings w ramach tej oferty struktura akcjonariatu przedstawiala sie nastepujaco:

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Fleet Holdings S.A.
udzial w kapitale 60% 100%
udziat w glosach 60% 100%
OFE ING
udziat w kapitale 8% 0%
udziat w glosach 8% 0%
Pozostali
udzial w kapitale 32% 0%
udzial w glosach 32% 0%

33.2. Kapital zapasowy

Na dzieni 1 stycznia 2014 roku

PodwyzZszenie kapitalu zapasowego z zysku roku poprzedniego
i lat ubieglych
Emisja akeji 0,00

404 435 541,37

12682 714,00

Na dzien 31 grudnia 2014 roku

Na dzien 1 stycznia 2013 roku
i Podwyzszenie kapitatu zapasowego z zysku roku poprzedniego
i lat ubieglych
Emisja akcji
Na dzien 31 grudnia 2013 roku

417 118 255,37

339 197 215,28
30 056 516,09

35 181 810,00
404 435 541,37

35.3. Niepodzielony zysk(strata) oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Zysk niepodzielony obejmuje rowniez kwoty, ktére nie podlegaja podziatowi, to znaczy nie moga zosta¢ wyptacone w
formie dywidendy.

Zgodnie z aneksem nr 11 z dnia 30 paZdziernika 2014 r. do umowy kredytowej do kwoty 543.500.000,00 PL.N z dnia
14 marca 2012 r., maksymalna wysokos$¢ dywidendy mozliwej do wyplacenie przez Prime Car Management S.A. nie
przekroczy 75% zysku osiagnigtego w poprzedzajacym roku obrotowym, z zastrzezeniem, ze dywidenda moze byé
wyplacona raz w roku.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

36. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Opr g . i " odé " odé e
Posyczkodawea o oce.n Termin C: gsc_' ' C gsc_ C gsc:' ’ C.gsc.

towanie splaty diugoterminowa  krétkoterminowa  diugoterminowa  krétkoterminowa
Konsorcjum Bankdw ING, o
BZWBK, PKO BP 7,66% 2014-06-30 0,00 0,00 0,00 45 905 594 28
Konsorcjum Bankdw ING, o
BZWBK, PKO BP 5,43% 2015-09-30 0,00 13 648 160,90 13 671 883,51 40 406 902,44
Konsorcjum Bankdw ING, o
BZWBK, PKO BP 4,94% 2016-06-30 15 750 176,92 49 053 681,95 64 916 498,00 49 258 698,56
Konsorgjum Bankdw ING, o
BZWBK, PKO BP 4,39% 2016-12-30 29 478 035,11 26 703 588,22 56 279 260,63 26 525 449,91
Konsorcjum Bankdw ING, 0
BZWEK, PKO BP 461% 2016-12-30 25 851 808,42 30135 537,76 56 084 660,84 31 535 147,37
Konsorgjum Bankdw ING, 0

-06- 42

BZWBK, PKO BP 4,10% 2017-06-30 57 880 156,81 139 942,05 0,00 0,00
Konsorgjum Baakdw ING, o
BZWEK, PKO BP 4,29% 2017-05-31 32 003 442,99 23 784 659,96 0,00 0,00
Konsorcjum Bankéw ING, o
BZWBK, PKO BP 3,73% 2017-12-29 67 493 642,41 34 578 661,67 0,00 0,00
Konsorcjum Bankdw ING, o
RZWBK, PKO BP 3,65% 2017-12-29 21 588 003,41 10 599 739,56 0,00 0,00
Konsorcjum Bankéw ING, .
BZWBK, PKO BP 3,70% 2017-12-29 52 600 211,36 24 805 781,49 0,00 0,00
Linia Debetowa ING 3,08% 2015-03-31 0,00 4 767 856,59 0,00 3 409 359,99
'é';"a debetowa Bak KO 5 0y 2015.03.31 0,00 7 208 920,99 0,00 7219 694,78
Linia debetowa BZWBK 3,08% 2015-03-31 0,00 7778 261,51 0,00 8 664 246,65
Mezzanine 7,36% 2013-12-31 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 302 645 477,44 275 204 792,65 190 952 302,98 212 925 093,98

W ramach podpisanej umowy kredytowej przez Spotke, Spéotka zobowiazala sie do utrzymania szeregu wskaznikéw
finansowych na uzgodnionym z bankami poziomie. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wszystkie wskazZniki
zostaly spelnione.

37. Zobowiazania inwestycyjne

Na dzieni 31 grudnia 2014 oraz 31 grudnia 2013 roku Spétka nie posiadata zobowiazan inwestycyjnych.
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38. Zobowiazania warunkowe

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Porgczenie splaty kredytu 280 300 000,00 370 300 000,00
Razem zobowigzania warunkowe 280 300 000,00 370 300 000,00

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spétka udzielita porgczenia sptaty kredytéw dla spélki Masterlease Sp. z 0.0. i Futura
Leasing S.A.

Kwota 162.500.000,00 min zt wynika z umowy poreczenia kredytu dla spotki Masterlease sp. z 0.0. w Nordea Bank
Polska. Kwota 127.800.000,00 zt wynika z umowy porgczenia kredytu dla spétki Futura Leasing S.A. w ING Banku
Slaskim.

Wedlug umowy porgczenia Prime Car Management S.A. gwarantuje splate pelnej wysokoéci zadtuzenia spéiki
Masterlease sp. z 0.0. oraz Futura Leasing S.A. z tytulu zobowiazan kredytowych. Kwota ta w przysztoici moze sig
t62ni¢ od kwoty zobowigzania warunkowego wykazanego w niniejszej nocie. Na dziei sporzadzenia sprawozdania
finansowego dokladna kwota zobowigzania warunkowego z w/w tytubu jest trudna do oszacowania.

Na dzief 31 grudnia 2014 roku warto$¢ zaciagnigtych przez Masterlease Sp. z 0.0. i Futura Leasing S.A. zobowigzan z
tytrtu powyzszych kredytéw wyniosta 41.007.131,89 zt (na dzien 31 grudnia 2013 roku 118.057.199,50 zb).
Oszacowana przez Spotke warto$é godziwa udzielonej gwarancji na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi 652.272,51 zi
(na dzien 31 grudnia 2013 roku 2.177.390,44 z}).

38.1. Sprawy sadowe

Charakter prowadzonych przez Spétke postgpowan sadowych zwiazany jest z dochodzeniem roszczen wynikajacych
z prowadzone]j dziatalno$ci gospodarczej.

38.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci podlegajgce regulacjom (na przykfad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do naktadania wysokich
kar i1 sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w
obowiazujacych przepisach niejasnosci i niespdinodci. Czesto wystgpujace réznice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepisow podatkowych zardwno wewnatrz organdéw paiistwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i
przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te powoduja, ze rvzyko
podatkowe w Polsce jest znaczaco wyisze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym
przypadat termin zapiaty podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spétki
moga zostaé powigkszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe. Zdaniem Spotki na dzieri 31 grudnia 2014 roku oraz
na dzien 31 grudnia 2013 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

W roku 2013 w spotkach Prime Car Management S.A., Futura Leasing S.A. oraz Masterlease Sp. z 0.0. rozpoczeto sie
postgpowanie podatkowe prowadzone przez Pomorski Urzad Skarbowy w Gdafisku w sprawie sprawdzenia
prawidtowosci rozliczen z budietem z tytulu podatku od towaréw i uslug za okres grudzien 2010 — luty 2013.
Postepowanie to byto wynikiem zlozonych przez Spétki wnioskéw o stwierdzenie nadplaty w podatku VAT w zwigzku
zwyrokiem ETS z dnia 17 stycznia 2013 roku (C-224/11) dot. opodatkowania podatkiem VAT transakcji
ubezpieczeniowych towarzyszacych ustugom leasingu. Postepowanie zakonczylo sie protokolem otrzymanym w dniu
20 grudnia 2013 roku, w ktérym organ podatkowy odméwit stwierdzenia nadptaty. Spétki wniosty zastrzezenia do
protokotu i dalej proceduja w zakresie swoich wnioskow.




PRIME CAR MANAGEMENT S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objadniajgce

W dniu 4 listopada 2014 roku Prime Car Management S.A. otrzymala decyzje odmowne w sprawie zloZonych
wnioskéw o stwierdzenie i zwrot nadplat. Spétka w dniu 13 listopada 2014 roku wniosta odwotlania od decyzji do
Dyrektora Izby Skarbowej w Gdansku. Aktualnie Dyrektor Izby Skarbowej w Gdafisku prowadzi postgpowania
odwolawcze w wyniku wniesionych odwolan od decyzji Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego.

Poza w/w postepowaniem kontrolnym na dzien 31 grudnia 2014 roku nie byly prowadzone przeciwko Spoélce Zadne

postepowania kontrolne.

39. Informacje o podmiotach powiazanych

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi za biezacy i poprzedni

rok obrotowy.
Rok zakoriczony 31 grudnia 2014 vioh 3] orudsi Rok zakoriczony
Na dzien 31 grudnia 2014 31 grudnia 2014
Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od Zabowigzania .
. . L. s e . Dywidendy
Podmiot powigzany podmiotow podmiotow podmiotow wobec podmiotéw wvplacone
powigzanyeh powigzanych powigzanych powiqzanych w
Jednostka dominujgca:
Fleet Holdings SA 62 037,38 0,00 700 843,04 0,00 26 053 426,66
Jednostki zaleine / stowargyszone:
Futura Leasing S.A. 100 114 643,58 1115 259,49 37 515 167,68 0,00 0,00
Masterlease Sp. z 0.0. 3185 074,37 1168 817,64 2 131 265,52 0,00 0,00
Futura Prime Sp. z 0.0. 125 460,00 0,00 30 495 897,70 0,00 0,00
Pozostate podmioty
ATA 53 013,23 . 371 661,69 993,53 887,43 0,00
Abris 420 143,03 98,99 3 596,38 0,00 0,00
Bik Brokers 269 879,91 266 760,72 59 562,71 0,00 0,00
Bik serwis 430 547,46 95 000,60 50 185,77 0,00 0,00
Card 2000 115 019,68 1601 149,65 7 259,88 15 282,50 0,00
GJ Investment 2 114,35 556 271,44 0,00 10 234,13 0,00
Wektor Management 0,00 108 668,43 0,00 3125,92 0,00
Cross Finance 14 509,08 0,00 0,00 0,00 0,00
Eques Investment 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Rok zakoviczony 31 grudnia 2043

Na dzie#t 31 grudnia 2013

Rok zakoriczony

31 grudnia 2013
Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania .
Podmiot powigzany podmiotow podmiotéw podmiotow wobec podmiotow Dynwidendy
powigzanych powigzanyeh powigzanych powigzanych wyplacone
Jednostka dominnjgea:
Fleet Holdings SA* 864 780,50 0,00 8 023 231,39 0,00 4 500 000,00
Jednosthi zaleine / stowarzyszone:
Futura Leasing S.A. 108 998 011,55 1020 015,88 29210021,25 0,00 0,00
Masterlease Sp. z 0.0. 8632 616,31 440 462,72 4 936 429,00 0,00 0,00
Futura Prime Sp. z o.0. 69 395,81 0,00 50 185 858,38 0,00 0,00
Pozostale podmioty
ATA 57 131,42 230 251,43 3 788,90 11 431,87 0,00
Abris 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bik Brokers 128 781,07 597 337,20 1.61 7 730,289 0,00
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Rok zakoriczony 31 grudnia 2013 i el Rok zakoriezony
Na dzier 31 grudnia 2013 37 grudnia 2013
Sprzeda: na rzecz Zakupy od Naleznose! od Zobowigzania .
. . L T s L, Dywidendy
Podmiot powigzany podmiotéw podmiotéw podmiotéw wobec podmiotow wiplacor
powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych ypracone
Bik serwis 151 998,28 0,00 36 281,23 0,00 0,00
Card 2000 87 447,06 1613 457,09 270222 15 282,50 0,00
GJ Investment 2 120,26 554 383,11 0,00 8 579,40 0,00
Wektor Management 0,00 104 849,01 0,00 11 763,28 0,00
Cross Finance 32874,58 0,00 0,00 0,00 0,00
Eques Investment 59 984,31 0,00 0,00 0,00 0,00

*Wphw $rodkdw z Fleet Holdings S.A mial nastgpi¢ w zwigzku =z realizacig przez GMAC umowy sprzedazy spolki Prime Car
Management S.A., w ktorej GMAC zobowigzal sie do pokrycia ewentuainych kosziow zwigzanveh z koniecznosciq wregulowania
przez Spitke potencijalnyeh zobowigzan = tytudu podathu od towardw i ustug,

39.1. Jednostka dominujgca calej Grupy

Fleet Holdings S.A.

Spoétka zawierata transakcje z Fleet Holdings S.A. w okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2014, gléwnie w
zakresie:

> udziclenia dla Fleet Holdings S.A. przez Spoltke pozyczek; Spéltka udzielita pozyezki w 2014 roku na kwote
700.000,00 zi, w 2013 roku udzielita 2 pozyczek na taczng kwote 417.000,00 z; wszystkie pozyczki udzielone
dla Fleet Holdings S.A. do konca 2013 roku zostaly w 2014 roku w pelni splacone;

> refakturowania na Fleet Holdings S.A. przez Spdlk¢ kosztéw zwigzanych z projektem akwizycyjnym
przeprowadzonym w 2013 roku w kwocie 864.780,50 zi, w 2014 roku transakeja taka nie wystapita,
> wyplaty dla Fleet Holdings S.A. przez Spétke dywidendy; Spélka wyphacita w 2014 roku dywidende w kwocie
26.053.426,66 zt, w 2013 roku w kwacie 4.500,000,00 zt.
Dodatkowo Spotka na 31 grudnia 2013 roku rozpoznala naleznosei od Fleet Holdings S.A. z tytulu potencjalnego
odszkodowania od GMAC w kwocie 6.439.779,53 zl, zwigzanego z podatkiem od towardéw 1 ustug. Na koniec 2014

roku naleznodci takie nie wystapily, poniewaz zostato zakoficzone, korzystnie dla Spotki, postepowanie podatkowe w
tej sprawie.

Podmiotem dominujacym najwyzszego szczebla jest fundusz Abris CEE Mid-Market Fund L.P.

39.2. Podmiot o6 znaczacym wplywie na Spotke
Na dziefi 31 grudnia 2014 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2013 roku zaden podmiot nie miat znaczacego wplywu na
Spoike.

39.3. Jednostka zalezna

Na dzieni 31 grudnia 2014 roku Spétka posiadata 100% udziat w spdtkach Futura Leasing S.A. oraz Futura Prime Sp. z
0.0.
Transakcje z Futura Leasing S.A.

Spotka zawierala transakcje z Futura Leasing S.A. w okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2014, gléwnie
w zaKresie:

> udzielenia dla Spétki przez Futura leasing S.A. porgczenia wyemitowanych obligacji oraz kredytéw; Spétka
poniosta koszty w 2014 roku w kwocie 597.051,36 zi, w 2013 roku w kwocie 348.422,41 zt,
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udzielenia przez Spétke dla Futura Leasing S.A. poreczenia kredytu; Spdtka osiagneta przychody w 2014 roku
w kwocie 476.743,13 zl, w 2013 roku w kwocie 804.969,70 =z,

sprzedazy samochodéw poleasingowych ze Spotki do Futura Leasing S.A.; Spdtka osiagneta przychody
w 2014 roku w kwocie 98.113.690,89 zt, w 2013 roku w kwocie 107.099.785,50 zi,

zakupu samochodéw poleasingowych do Spétki z Futura Leasing S.A.; Spotka poniosta wydatki w 2014 roku w
kwocie 518.208,13 zt a w 2013 roku w kwocie 671.593,47 zl,

refakturowania przez Spétke na Futura Leasing S.A. kosztow zawarcia umdw feasingowych dla Futura Leasing
S.A. poprzez sie¢ handlowa Spoltki, zgodnie z umows o wspélpracy z dnia 2 listopada 2009 roku; Spotka
osiagneta przychody w 2014 roku w kwocie 374.374,29 zt, w 2013 roku w kwocie 336.175,85 z,

spiaty rat pozyczki udzielonej dla Futura Leasing S.A. przez Spotke w 2012 roku (Spétka pozyczyla kwote
30.000.000,00 z), w 2014 roku nastapily spiaty pozyczki w lacznej kwocie 10.200.000,00 zl, w 2013 roku
4.800.000,00 =zt,

splaty odsetek od pozyczki udzielonej Futura Leasing 8.A. przez Spoétke w 2012 roku (Spoétka pozyczyla kwotg
30.000.000,00 zb), w 2014 roku Spétka otrzymata splaty odsetek w facznej kwocie 1.023.440,47 zt, w 2013
roku w kwocie 1.633.440,90 zi,

sprzedazy przez Spolke uzywanych opon do Futura Leasing S.A.; Spélka osiagneta przychody w 2014 roku w
kwocie 3.394,80 zi, w 2013 roku w kwocie 639,60 zl,

udzielenia przez Spétke dla Futura Leasing S.A. prawa do korzystania ze znaku towarowego ,,Masterlease™;
Spotka osiagneta przychody w 2014 roku w kwocte 123.000,00 zi, w 2013 roku w kwocie 123.000,00 zt.

Transakcje z Futura Prime Sp. z 0.0.

Spotka zawierala transakcje z Futura Prime Sp. z 0.0. w okresie od zakupu Futura Prime Sp. z 0.0. w dniu 20 lutego
2013 roku do 31 grudnia 2014 roku, gtéwnie w zakresie:

>

refakturowania przez Spotke na Futura Prime Sp. z 0.0. kosztdéw administracyjnych, na podstawie umowy
0 wspdlpracy z dnia 22 maja 2013 roku dotyczacych gléwnie prowadzenia ksiggowosci i innych ustug
pomocniczych; Spolka osiagneta przychody w 2014 roku w kwocie 110.700,00 zi, w 2013 roku w kwocie
58.325,81 #,

refakturowania przez Spétke na Futura Prime Sp. z 0.0. kosztéw administracyjnych, na podstawie umowy
podnajmu powierzchni biurowych z dnia 17 kwietnia 2013 roku, umowa dotyczy wspétkorzystania z budynku —
siedziby obu Spélek (wynajem budynku, koszty drobnych napraw, konserwacji, ochrony, itp.); Spotka
osiggneta przychody w 2014 roku w kwocie 14.760,00 zi, w 2013 roku w kwocie 11.070,00 zi,

W wyniku transakeji zakupu Futura Prime Sp. z o.0. Spétka przejela wierzytelno$¢ Futura Prime Sp. z 0.0,
wobec dotychczasowego wierzyciela. Na 31 grudnia 2014 roku warto$¢ godziwa wierzytelnodci wynosila
30.495.897,70 zt, na 31 grudnia 2013 roku wynosita 50.185.858,38 zi.

39.4. Jednostka posrednio zalezna

Na dzient 31 grudnia 2014 roku oraz na dzief 31 grudnia 2013 roku Spétka posiada 36,75 % udzialow w spolce
Masterlease Sp. z 0.0. i wspdlnie ze Spétka Futura Leasing S.A. (posiadajacej pozostate udzialy w Masterlease Sp. z
0.0.) sprawuje kontrole nad Masterlease Sp. z 0.0. Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku
Spotka nie posiadata udziatéw niekontrolujacych w jakichkolwiek innych spétkach.

Transakcje = Masterlease Sp. z o.0.

Spoélka zawierata transakcje z Masterlease Sp. z 0.0. w okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2014, gléwnie w
zakresie:

>

udzielenia dla Spoétki przez Masterlease Sp. z 0.0. porgezenia kredytow; Spotka poniosta koszty w 2014 roku w
kwocie 680.120,35 zl, w 2013 roku w kwocie 392.746,60 zi,

38



PRIME CAR MANAGEMENT S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2014 roku
Zasady {polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

» udzielenia przez Spétke dla Masterlease Sp. z 0.0. poreczenia kredytéw; Spétka osiagnela przychody w 2014
roku w kwocie 596,659,45 zi, w 2013 roku w kwocie 676.221,20 zi,

> sprzedazy samochodéw poleasingowych ze Spétki do Masterlease Sp. z 0.0.; Spétka osiggnela przychody
w 2014 roku w kwocie 272.199,00 zf, w 2013 roku w kwocie 238.749,07 =,

» zakupu samochoddw poleasingowych z Masterlease Sp. z 0.0. do Spoétki; Spétka poniosta wydatki w 2014 roku
w kwocie 488.697,09 zt, w 2013 roku w kwocie 43.606,53 zt,

» refakturowania przez Spéike na Masterlease Sp. z 0.0. kosztéw zawarcia uméw leasingowych Masterlease
Sp. z 0.0. poprzez sie¢ handlowg Spétki, zgodnie z umowg o wspélpracy z dnia | wrzesnia 2010 roku; Spétka
osiagneta przychody w 2014 roku w kwocie 111.265,10 21, w 2013 roku w kwocie 3.001.594,04 =,

» refakiurowania przez Spotke na Masterlease Sp. z o.0. kosztéw administracyjnych, na podstawie umowy
0 wspdipracy z dnia | wrzesnia 2010 roku, gléwnie dotyczgeych wspolkorzystania z budynku — siedziby obu
Spéfek (wynajem budynku, koszty drobnych napraw, konserwacji, ochrony, itp.) oraz ushig pocztowych;
Spotka osiagneta przychody w 2014 roku w kwocie 2.081.950,82 zt, w 2013 roku w kwocie 4.190.507,92 zi,

> udzielania pozyczek przez Spétke dla Masterlease Sp. z 0.0.; na koniec 2013 roku pozyczki zostaly w pehni
splacone a Spotka wykazala otrzymane odsetki w kwocie 402.544,08 zi, w 2014 roku transakcje takie nie
wystapily,

> udzielenia przez Spotke dia Masterlease Sp. z 0.0. prawa do korzystania ze znaku towarowego ,,Masterlease”;
Spotka osiagnela przychody w 2014 roku w kwocie 123.000,00 zI, w 2013 roku w kwocie 123.000,00 zt.

39.5. Wspélne przedsiewziecie, w ktérym Spélka jest wspolnikiem

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzief 31 grudnia 2013 roku spétka nie byla udzialowcem wspélnego
przedsiewziecia,

39.6. Warunki transakeji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomi¢dzy podmiotami powigzanymi odbyly sig na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowiazuja
w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

39.7. Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu
W latach 2013-2014 nie zostaty udzielone pozyczki cztonkom Zarzadu Spotki.

39.8. Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu
W latach 2013-2014 Spétka nie zawierala innych transakeji z czfonkami Zarzadu.

39.9. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

39.9.1  Wynagrodzenie wyptacone lub naletne czionkom Zarzqdu oraz czionkom Rady Nadzorczej

Spotki
Rok zakoriczony Rok zakoticzony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Zarzad
Krotkotermmo_wc_e $wiadczenia pracownicze 1195 943 54 834 162,62
{wynagrodzenia i narzuty)
Nagrody jubileuszowe 0,00 0,00
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,00 0,00
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 0,00 0,00
Swiadczenia pracownicze w formie akcji 0,00 0,00
Rada Nadzorcza
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 355 286,64 355 286,64
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Rok zakoviczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
(wynagrodzenia i narzuty)
Nagrody jubileuszowe 0,00 0,00
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,00 0,00
Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy 0,00 0,00
Swiadczenia pracownicze w formie akcji 0,00 0,00
Razem 1551 230,18 1189 449,26

39.9.2 Wpynagrodzenie wyplacone lub naleine pozostafym czionkom glownej kadry kierowniczej

Rok zakohiczony Rok zakonczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1695 017.51 1484 667,29
(wynagrodzenia i narzuty)
Nagrody jubileuszowe 0,00 0,00
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,00 0,00
Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy 0,00 0,00
Swiadczenia pracownicze w formie akcji 0,00 0,00
Razem 1 695 017,51 1484 667,29

39.9.3  Udzialy wyiszej kadry kierowniczej (w tym czlonkow Zarzqdu i Rady Nadzorczej) w programie
akcji pracowniczych

Spatka nie prowadzila programu akeji pracowniczych.
40. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyplacone
lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku i dnia 31 grudnia 2013 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rodzej uslugi Rok zakqﬁczony Rok zakoﬁczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego* 239 115,03 228 925,44
Inne ustugi po$wiadczajace 189 193,50 436 285,44
Ustugi doradztwa podatkowego 0,00 0,00
Pozostate ustugi 0.00 0,00
Razem 428 308,53 665 210,88

*Wartosei podano zgodnie z umowq. Wynagrodzenie Ernst & Young Audyt Polska spétha = o.0. spétka komandytowa (dawnief Ernst
& Young Audit sp. z 0.0.).

41. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do giéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spotka, naleza kredyty bankowe, obligacje, srodki
pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gléwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie Srodkéw
finansowych na dziatalno$é Spéiki. Spétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania
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z tytuhi dostaw 1 ushug oraz naleznodci leasingowe, ktére powstajg bezpodrednio w toku prowadzonej przez nia
dziatalnodcei.

Zasadg stosowang przez Spotke obecnie i przez caly okres objgty sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Giowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spétki obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z plynnoscig oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych
rodzajow ryzyka — zasady te zostalty w skrocie oméwione ponizej. Spdtka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych
dotyczace wszystkich posiadanych przez nia instrumentéw finansowych.

41.1. Ryzyke stopy procentowej

Narazenie Spolki na ryzyko wywolane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim zobowiazafi
finansowych oraz naleznosci z tytutu uméw leasingu, opartych o zmienna stopg procentows.

Ryzyko stopy procentowej — wrasliwosé na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych
przy zatozeniu niezmiennosdci innych czynnikéw (w zwiazku z zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowe]). Nie
przedstawiono wplywu na catkowite dochody ogdtem Spétki.

Zwigkszenie/

zmniefszenie o punkty f?:?’; ?q:g:; Eﬁﬁﬁ wp b’:; ;;c;n/;ap ital
procentowe
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014
PLN 0,25% {534 022,74) (432 558,42}
PLN -0,25% 534 936,30 433 298,40
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013
PLN 0,25% (402 942 ,54) (326 383,46)
PLN -0,25% 388 373,78 314 582,76

Powyzsza analiza wrazliwosci wyniku finansowego na potencjalne zmiany stép procentowych bazujg na zatozeniu, iz
zmianie mogg ulec zaréwno zobowiazania finansowe, jak i naleznosci leasingowe oparte 0 zmienng stope procentowa.
W powyiszych wyliczeniach uwzgledniony zostal wplyw zmiany stopy procentowej do uméw leasingu, ktore byly
aktywne w 2014 roku.

41.2. Ryzyko walutowe

Spotka nie jest narazona na istotne ryzyko walutowe.

41.3. Ryzyko cen towarow

Zdecydowana wigkszo$¢ zakupdw towardw i ustug dokonywanych przez Spotke zwigzana jest z prowadzong
dziatalnoscig operacyjng. Ryzyko wzrostu cen nabywanych przez Spétke towaréw i ustug przenoszone jest na klienta.

41.4. Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje z klientami ocenianymi na podstawie systemu scoringowego opracowanego wewnetrznie.
Model sklada si¢ z kilkunastu czynnikéw. Do jego oszacowania wykorzystano funkcje dyskryminacyjna oraz dane
dostepne w wewnetrznych bazach Spétki. Model wyznacza trzy poziomy ryzyka, do ktérych przypisane sg
odpowiednie procedury postgpowania. Ponadto, dzigki biezgcemu monitorowaniu standéw naleznosci, narazenie Sp6tki
na ryzyko niesciggalnych naleznodci jest pod $cistg i biezaca kontrola,

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Spétki, takich jak srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, zapasy oraz
niektore instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Spotki moze powsta¢ w wyniku niemoznoséci dokonania zaptaty
przez drugg strong umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.
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41.5. Ryzyko zwigzane z plynnoécia

Spotka moritoruje ryzyko plynnoéci przy pomocy opracowanego wewnetrznie narzedzia do zarzadzania plynnoscia.

Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci

zobowigzan, zapotrzebowanie na srodki inwestycyjne jak

i zapadalnos¢ aktywow finansowych (naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeplywy

pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.

Ponizsza tabela przedstawia zobowigzania finansowe Spotki na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien
31 grudnia 2013 roku wedlug daty zapadalnoéci na podstawie umownych niezdyskontowanych plamosei.

Ponizej 3 Qd3doe {2 Od | roku
Na zqdanie . _"r L Powyzej 5 lat Razem

31 grudnia 2014 miesiecy miesiecy do 5 lat
Oprocentowane Kredyty i pogyczki 0,00 70 879 636,97 201738790,49 312841 587,68 0,00 585460 015,14
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug * 4 404 785,08 0,00 0,00 0,00 0,00 4 404 785,08
Pozostale zobowigzania** 335 328,12 17 503,08 119 720,36 616 812,63 0,00 1089 364,19
[nstrumenty pochodne 0,00 0,00 0,00 113 872,80 0,00 113 872,80

Ponizef 3 Od3doi2 Od I roku -

. Na zqdanie . ‘j . Powyzej 5 lat Razem

31 grudnia 2013 ntiesigcy miesigcy do 5 lat
Oprocentowane kredyty ipozyczki 0,00 87 2685 924,92 140 070632,73 199 534 411,77 0,00 426 899 969,42
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug * 5 531 167,15 0,00 0,00 0,00 0,00 5531167,15
Pozostale zobowigzania** 540 894,17 23 030,90 56 251,75 918 630,64 0,00 1 538 807,46
Instrumenty pochodne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

*Pozycia ta obejmuje czesé zobowigzar = tytutu dostaw i ustug, dotvezgeg zobowigzar wobec klientow z tytudu leasingu finansowego,
towarzystw ubezpieczeniowyeh oraz fednostek powigzanych.

** Pozyeja ta obejmuje czesé pozostalyeh zobowigzayi z tytuln kaucji od umow leasingu operacyjnego.

42, Instrumenty finansowe

42.1.

Wartosci godziwe poszezegélnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia pordéwnanie warto§ci bilansowych 1 wartosci godziwych wszystkich instrumentéw
finansowych Spétki, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzail.

Akpwa finansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Pochodne instrumenty finansowe (aktywa finansowe

wyceniane w  wartofci godziwej przez wynik
finansowy)
Pozostale nalcznosci z wylaczeniem naleznodei z

tytulu biezgcego podatku dochodowego i podatku
VAT (pozyczki i naleznosci)

Zobowigzania finansowe {wyceniane wg
zamortysowanego koscii)

Wartosé bilansowa

Warto$é god=iva

Pocion 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
2 322 114,98 138572228 322 114,98 138572228
3 352 688 363,82 186 670 991,05 374 157 649,61 197 D66 238,55
2 3,00 9733,81 0,00 9733,81
3 58 957 987,73 50 370 207,67 58 957 987,73 50 370 207,67
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Wartosé bilansowa Wartosé god=iwa

Poziom 31 grudnia 2014 3/ grudnia 2013 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Obligacje, pozyczki i kredyty, w tym: 2 577 850 270,09 403 877 396,96 §77 850 270,00 403 877 396,96
- wyemitowane obligacje 2 0,00 0,00 0,00 0,00
- kredyty i pozyczki 2 577 850 270,09 403 877 396,96 577 850 270,09 403 877 396,96
Pochodne instrumenty finansowe 2 113 672,80 0,00 113 872,80 0,00
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug* 3 4 404 785,08 5531 167,15 4 404 785,08 5531 167,15
Pozostale zobowigzania** 3 1 088 364,19 1 538 807,46 1089 364,19 1 538 807,46

*Pozycia ta obefmufe czesé zobowigzarn z tytutu dostaw § ustug, dotyezqeg zobowigzast wobec klientow z tytulu leasingu finansowego,
towarzystw ubezpleczeniowych oraz jednostek powigzanych.

** Pozycja ta obejmuje cze$¢ pozostalych zobowigzar z tytutu kaucji od uméw leasingu operacyjnego.

Wartodé godziwa pozycji Naleznodei = tytulu leasingu finansowego jest zdyskontowana warto$cia minimalnych oplat
leasingowych. Stopa dyskontowa jest stopa odzwierciedlajaca biezgce warunki rynkowe i stosowane przez Spotke
marze na poszczegolne daty bilansowe. Dla pozostatych pozycji wartos¢ bilansowa jest zblizona do wartoéci godziwej.

Wartodci godziwe kredytéw i pozyczek Spétki ustalane sy przy uzyciu metody zdyskontowanych przeplywéw
pieni¢znych za pomocs stopy dyskontowej, ktora odzwierciedia stope oprocentowania kredytu na koniec okresu
sprawozdawczego. Whasne ryzyko kredytowe Spoiki na dziefi 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku zostato
ocenione jako nieistotne.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku, Spétka posiadata pochodne instrumenty finansowe (swap IRS - zawarty w dniu 23
pazdziernika 214 roku) w kwocie 113.872,80 zt wyceniane w wartosci godziwej zaklasyfikowane do poziomu
2 wyceny do wartosci godziwej (dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sa
obserwowalne dla sktadnika aktywéw lub zobowiazan w sposéb bezposredni (tj. jako ceny) lub posrednio (ij. bazujace
na cenach)).

Na dzien 31 grudnia 2013 roku, Spétka posiadata pochodne instrument finansowe w kwocie 9.733,81z wyceniane w
wartosci godziwej zaklasyfikowane do poziomu 2 wyceny do wartoéci godziwej (dane wejsciowe inne niz ceny
notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sa obserwowalne dla skladnika aktywéw lub zobowigzan w sposéb
bezposredni (tj. jako ceny) lub posrednio (tj. bazujace na cenach)).

W roku zakoticzonym dnia 31 grudnia 2014 ani na dzien 31 grudnia 2013 roku nie mialy miejsca przesuniecia miedzy
poziomem | a poziomem 2 hierarchii wartoici godziwej, ani tez zaden z instrumentdw nie zostal przesuniety z/ do
poziomu 3 hierarchii wartodci godziwej.
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PRIME CAR MANAGEMENT S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2014 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce

42.3. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostala warto$¢ bilansowa instrumentdw finansowych Spétki narazonych na ryzyko

stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.

31 grudnia 2014
Oprocentowanie stale

Naleznosci z tytulu leasingu
finansowego

Obligacje pozyczkowe
Kredyt bankowy

Oprocentowanie
zmienne

MNaleznosci z tytulu leasingu
finansowego
Kredyty w rachunku

Kredyt bankowy
Obligacje
Srodki pieniezne w banky

31 grudnia 2013

Oprocentowanie stale

Naleznosci z tytutu leasingu
finansowego

Obligacje pozyczkowe
Kredyt bankowy

Oprocentowanie
zmi¢nne

Naleznosei z tytulu leasingu
finansowego

Kredyty w rachunku

Kredyt bankowy

Obligacje

Srodki pienigzne w banku

</ rok 1-2 lata 2-3 lata 3-4 lata 4-5 lat >3 Razem
906585839 6314 320,28 5121 543,09 1 906 663,28 708 604,29 19 387,33 23 136 356,66
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00

<[ rok 1-2 lata 2-3 lata 3-4 lata 4-5 lat >3 Razem

126 133 202,40 B9 940562,06 7295076011 27 15832579 10093 280,43 275 866,37 329 552 007,16
{19 755 039,09} 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 (19755 039,08)
(255 449 (206 355 ({96 290 238,72} 0,00 0,00 0,00 {558 095 231,00)

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

307 322,35 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 307 322,35

<l rok [-2 lata 2-3 lata 3-4 lata 4-5 lat >3 Razem

11 668 667,69 5 606 031,55 3363 862,52 1138 348,01 360 136,61 0,00 22 457 046,38
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

<[ rok 1-2 lata 2-3 lata 3-4 lata 4-5 lat >5 Razem

60 071 470,40 55031 087,58 33561082,83 11357 239,38 3593 064,38 0,00 164513 944,66
{19 293 301,42) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 (19 293 301,42)
(193 631 (119798 (71 153 651,49) 0,00 0,00 0,00 (384 584 095,54)

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

1384 583,78 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1384 583,78

Oprocentowanie instrumentow finansowych o zmiennym oproceniowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o stalym oprocentowaniu sg stale przez caly okres do upiywu
terminu zapadalnosci/ wymagalnodci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finansowe Spolki, ktére nie zostaly
ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowei.

42.4. Ryzyko koncentracji

W Spolce nie wystepuja istotne ryzyka zwigzane z koncentracja.
Ponizsze tabele prezentujg wskazniki koncentracji w podziale na rodzaje koncentracji.
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PRIME CAR MANAGEMENT S.4.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Zasady (polityka) rachunkoewosci oraz dodatkowe noty objasniajace

Wskaznik koncentracji w podziale na Grupy Klientow

chfzfc};fg;g;:fwe Udzial procentowy Kiientéw w danym przedziale
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

0-1% 82,55% 75,52%
1-3% 9,90% 12,31%
3-5% 7.55% 12,17%
pow. 5% 0,00% 0,00%
Razem 100,00% 100,00%

WskazZnik koncentracji w podziale na walute kontraktu

Waluta Udzial procentowy we flocie
31 grudnia 2014 3! grudnia 2013
PLN 99,98% 99,90%
EUR 0,02% 0,10%
Razem 100,00% 100,00%

Wskaznik koncentracji w podziale na region geograficzny

Wojewédztwo Udzial procentowy we flocie

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Mazowieckie 49,2% 56,0%
Pomorskie 14,5% 13,9%
Wielkopolskie 6,7% 5,5%
Slaskie 6.5% 6,1%
Dolnoélaskie 4,8% 3,5%
Matopolskie 4.7% 4,8%
Kuj.-pom. 4,5% 3.5%
Lédzkie 2,1% 2.1%
Pozostate 7.0% 4.6%
Razem 100,0% 100,0%

43. Zarzadzanie kapitalem

Giéwnym celem zarzadzania kapitalem Spétki jest utrzymanie bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére
wspieralyby dzialalnos¢ operacyjng Spétki 1 zwigkszaly warto$é dla jej akcjonariuszy.

Spotka zarzadza struktura kapitatowg 1 w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do nigj zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Spétka moze zmienié wyplate dywidendy dla akcjonariuszy,
zwroci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowad nowe akcje. W roku zakoficzonym dnia 31 grudnia 2014 roku
i 31 grudnia 2013 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowiazujacych w tym obszarze.

Spotka monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik diwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadhuzenia netto do sumy
kapitaléw powigkszonych o zadluzenie netto. Do zadluZenia netto Spétka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki,
zobowiazania z tytwlu dostaw i ushug i inne zobowiazania, pomnigjszone o $rodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw
pienigznych. Kapitat obejmuje kapitat wlasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaty
rezerwowe z tytulu niezrealizowanych zyskow netto.
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PRIME CAR MANAGEMENT 5.4.
Sprawozdanie finansowe za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Zasady (polityka) rachunkowoéci oraz dodatkowe noty objasniajace

3

grudnia 2014

31 grudnia 2013

Oprocentowane obligacje, kredyty i pozyczki
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Zadluzenie netto

Kapital wlasny
Kapitaly rezerwowe z tytulu niezrealizowanych zyskéw netto

Kapital razem
Kapital i zadluZenie netto

Wskaznik dzwigni

44, Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Spofce w roku zakodczonym dnia 31 grudnia

ksztattowato si¢ nastgpujgco:

=

577 850 270,09
29 732 751,17
(322 114,98)

607 260 906,28

498 377 355,49
0,00

498 377 355,49
105 638 261,77

54,92%

403 877 396,96
42 755 608,14
{1385 722,28}

445 247 282,82

466 989 362,03
0,00

466 989 362,03
912 236 644,85

48,81%

2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku

Rok zakoniczony Rok zakoriczony
31\ grudnia 2014 31 grudnia 2013
Zarzad 3 3
Wyzsza kadra kierownicza 9 7
Specjalisci 159 159
Razem struktura zatrudnienia 171 169

45, Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Nie wystapily istotne zdarzenia po dniu bilansowym, ktére moglyby mieé isto

Gdansk, 9 marca 2015 roku

tny wplyw na sprawozdanie finansowe.

7 Maciel Letni /wski

GLOWNY KSIEGOWY
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