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List Zarzadu

Szanowni Panstwo.

Rok 2014 byt okresem niezwykle intensywnym i petnym wyzwan dla catej Grupy PCC Rokita.
Konsekwentnie realizowana strategia przynosi zaktadane efekty, co odzwierciedlajg tez osiagniete
wyniki finansowe. Projekty inwestycyjne m.in. dzieki $srodkom pozyskanym z rynku kapitalowego byty
realizowane z powodzeniem.

Grupa osiggneta zysk brutto ze sprzedazy na poziomie 203,5 min zt (wzrost o 2,6% r/r), zysk z
dziatalnosci operacyjnej wyniést 81,0 min zt (wzrost o 4,9% r/r), EBITDA 125,2 min z}, a zysk netto
71,2 min zt (wzrost 0 22,2% r/r). Przychody Grupy PCC Rokita w 2014 r. wyniosty 1 092,9 min z
utrzymujgc sie na podobnym poziomie jak w roku poprzednim.

W czerwcu ubiegtego roku przeprowadziliSmy pierwszg publiczng emisje akcji (IPO) pozyskujac srodki
w wysokosci 52 min zi. Mimo niekorzystnych warunkéw rynkowych oferta zakonczyta sie duzym
sukcesem — redukcja zapisow w transzy indywidualnej wyniosta niemal 80%. Akcje zadebiutowaty na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie 25 czerwca 2014 r. Kurs akcji z poziomu 33 z
podczas IPO osiggnat poziom 38 zt pod koniec roku. Obecnie nadal jest odnotowywany trend
wzrostowy. Spétka PCC Rokita zostata takze nominowana do nagrody ,Debiut Roku” w konkursie
organizowanym przez Gazete Gieldy Parkiet.

W ubiegtym roku w ramach Spétek Grupy przeprowadziliSmy rowniez z powodzeniem emisje obligaciji.
PCC Rokita przeprowadzita dwie emisji publiczne obligacji, w wyniku ktérych tgcznie pozyskalismy 47
min zt. Pierwsza emisja obligacji serii BA, w ramach jednej z dwéch transz, prowadzona byta w trybie
oferty kaskadowej. Byta to pierwsza taka emisja w Polsce. Na rynku obligacji zadebiutowata natomiast
spoétka zalezna PCC Autochem Sp. z o0.0.

Kapitat pozyskiwany z emisji papierow wartosciowych przeznaczyliSmy m. in. na realizacje kluczowych
inwestycji. W celu rozszerzenia portfolio produktowego pracowali§my nad zwiekszeniem zdolnosci
produkcyjnych polioli i systemow poliuretanowych w ramach strategii rozwoju w obszarze wysoko
marzowych produktéw specjalistycznych. Obszar ten wymagat od nas m.in. intensywnych prac w
zakresie badan i rozwoju oraz inwestycji w wysoko wyspecjalizowane kadry. Kontynuowana byta
réwniez inwestycja w zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych tlenku propylenu, wykorzystywanego do
produkcji polioli.

W 2014 r. pracowaliSmy nad przygotowaniem do realizacji kolejnego etapu konwersji produkcji chloru
na nowoczesng, energooszczedng technologie membranowg. Obecnie trwa przestdj szeregu
instalacji, zwigzany z przetgczaniem systemu na nowg technologie. Przewidywany czas przestoju, w
zalezno$ci od poszczegélnych instalacji, wyniesie do okoto jednego miesigca. Proces ten zostat
doktadnie zaplanowany i zostanie zoptymalizowany, tak aby zminimalizowa¢ skutki tej operaciji.
Zmniejszona, w wyniku tego procesu, produkcja i sprzedaz alkalidw, chloru i produktéw pochodnych
oraz polioli wptynie na wyniki pierwszego, jak i w mniejszym stopniu, drugiego kwartatu roku 2015.

Zakonczenie inwestycji pozwoli takze zwiekszy¢ zdolnosci produkcyjne wytwdrni chloru zaspokajajac
przyszte, zwigkszone zapotrzebowanie na ten surowiec. Zwigkszone ilosci chloru bedg dostarczane
m. in. do spd&tki z Grupy PCC - PCC MCAA Sp. z o.0., realizujgcej na terenie sgsiadujgcym z PCC
Rokita w Brzegu Dolnym projekt budowy instalacji do produkcji ultra czystego kwasu
monochlorooctowego.

W minionym roku mieliSmy przyjemnos¢ odebrac takze szereg nagréd przyznanych spétkom Grupy,
m.in. za dynamiczny rozwoj w kraju i za granica, jak i w obszarze bezpieczenstwa pracy i procesow:
PCC Rokita SA zostata kolejny raz wyrézniona tytutem Perty Polskiej Gospodarki, Lidera Eksportu.
Zostata takze uznana za lidera w obszarze bezpieczenstwa technicznego przez Ministra Gospodarki i
Prezesa Urzedu Dozoru Technicznego.
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To wszystko nie byloby mozliwie, gdyby nie zaangazowanie naszych pracownikéw, efektywna
wspotpraca z klientami oraz wsparcie naszych partneréw biznesowych. W imieniu Zarzadu
chcielibysmy serdecznie za to podziekowaé. Podziekowania kierujemy takze w strone naszych
akcjonariuszy i obligatariuszy, ktérzy obdarzyli nas zaufaniem i wspierajg nasz dynamiczny rozwd;.

W rok 2015 wkroczyliSmy z nowg energig i kolejnymi ambitnymi planami. Dotozymy wszelkich staran,
aby ten rok byt co najmniej tak dobry jak miniony, czego sobie i naszym inwestorom zyczymy.

Wiestaw Klimkowski Prezes Zarzad Rafat Zdon Wiceprezes Zarzadu
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|. Krétka charakterystyka Grupy PCC Rokita

Grupa Kapitatowa PCC Rokita (dalej: ,GK PCC Rokita”, ,Grupa PCC Rokita”, ,Grupa Kapitatowa”,
,Grupa”) jest grupg spoétek, w skiad ktérej wchodzi PCC Rokita Spoétka Akcyjna jako jednostka
dominujgca oraz 20 pozostatych spétek, w tym spétki produkcyjne oraz spétki prowadzgce dziatalnosé
ustugowag zaréwno na potrzeby wtasne Grupy Kapitatowej, jak i na rynek zewnetrzny.

Struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej PCC Rokita wynika w gtéwniej mierze ze struktury PCC
Rokita SA jako podmiotu dominujgcego w catej Grupie, réwniez pod wzgledem skali dziatalnosci.

PCC Rokita Spétka Akcyjna (dalej: ,PCC Rokita SA”, ,PCC Rokita”, ,Spétka”, ,Emitent”, ,Spdtka
Dominujgca”, ,Jednostka Dominujgca”) to firma z blisko siedemdziesiecioletnig tradycja, jedna z
wiodacych firm chemicznych w Polsce i najwieksza na Dolnym Slgsku. W formie spotki akcyjnej
powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego Nadodrzanskie Zaktady Przemystu
Organicznego ,ORGANIKA-ROKITA” w 1991 r. Branzowym inwestorem Spdiki jest niemiecka firma
PCC SE, ktéra dziata na migdzynarodowych rynkach w obszarze chemii, energii i logistyki.

Podstawowym obszarem dziatalnosci operacyjnej Spétki jest produkcja i handel wyrobami
chemicznymi, ktére wykorzystywane sg przede wszystkim w przemysle tworzyw sztucznych oraz w
segmencie chemii przemystowej jak rowniez w przemysle budowlanym i tekstylnym. Spétka zajmuje
wiodgcg pozycje na srodkowoeuropejskim rynku w segmentach takich jak poliole i alkalia oraz jest
liczgcym sie dostawcag zwigzkow fosforopochodnych i naftalenopochodnych.

Spotka produkuje réwniez energie elektryczng, energie cieplng oraz inne media energetyczne. W
zwigzku z tym, ze prowadzona dziatalnos¢ ma wptyw na srodowisko, podstawg wszelkich dziatanh jest
zapewnienie catkowitego bezpieczenstwa technicznego prowadzonych proceséw chemicznych oraz
bezpieczenstwa srodowiskowego.

Dodatkowo w ramach Zaktadu Wodociggéw i Kanalizacji Spotka prowadzi ustugi odprowadzania
i oczyszczania sciekow, w tym odbioru wszystkich sciekéw z terenu gminy Brzeg Dolny, a takze ustugi
poboru, uzdatniania i dostarczania wody przemystowej i pitnej.

PCC Rokita SA prowadzi dziatalno$¢ w ramach strategicznych jednostek organizacyjnych ,Business
Units”. Struktura organizacyjna, skfada sie, na dzien sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci, z 3
Komplekséw Produkcyjno-Handlowych  (Chlorowy, Rokopole, Chemii Forsforu), Centrum
Energetycznego oraz Sztabu.

Kompleksy produkcyjno-handlowe

Kompleks Chlorowy Kompleks Rokopole Kompleks Chemii Fosforu

chlor poliole plastyfikatory

tug sodowy iPOL uniepalniacze
soda kaustyczna
chloroben

kwas solny

chemikalia dla budownictwa
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W ofercie produktowej Spétki znajduje sie ponad 250 wyrobow, ktére mozna podzieli¢ na 3 grupy

asortymentowe:

= poliole,
= alkalia, chlor i produkty chloropochodne,

= produkty fosforopochodne i naftalenopochodne.
Spotka dominujgca oraz pozostate spotki z Grupy nie posiadajg Oddziatow (Zaktadow).

Gléwna siedziba PCC Rokita SA znajduje sie w Brzegu Dolnym, gdzie odbywa sie zasadnicza
dziatalnos¢ produkcyjna Grupy. Poza Brzegiem Dolnym Grupa Kapitatowa ma zaktady produkcyjne w
Zotwinie pod Warszawg, w Mystowicach koto Katowic (PCC Prodex Sp. z 0.0.) oraz w Essen (PCC
Prodex GmbH, Niemcy).

Inwestorem wigkszosciowym PCC Rokita SA jest niemiecka firma PCC SE z siedzibg w Duisburgu,
dziatajgca na miedzynarodowych rynkach w obszarze chemii, energii i logistyki. W sktad grupy
kapitatowej PCC SE wchodzi ponad 70 spoétek prowadzacych dziatalno$¢ na terenie 16 krajow.
Strategicznym celem miedzynarodowego koncernu PCC SE jest inwestowanie w najbardziej
efektywne linie produkcyjne.

Poprzez firmy nalezgce do Grupy Kapitatowej PCC EXOL, tj. PCC Chemax Inc., Grupa PCC obecna
jest takze w Ameryce Pdinocnej (Piedmont, USA) oraz dzieki spétce PCC EXOL Philippines INC.
réwniez w Azji (Batangas, Filipiny). Struktura organizacyjna Grupy PCC obejmuje trzy podstawowe
dywizje: Chemieg, Energie i Logistyke (wynikajgce z gtéwnych obszaréw dziatalno$ci grupy) oraz Pion
Pozostate. PCC Rokita SA jest najwigkszg i najwazniejszg spotkg produkcyjng w dywizji Chemii.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku firma PCC SE posiadata 84,16% udziatu w kapitale zaktadowym PCC
Rokita SA i 89,44% udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Struktura akcjonariatu PCC Rokita
stan na 31.12.2014 roku

mPCC SE

m Pozostali

W dniu 25 czerwca 2014 roku PCC Rokita SA zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie. Spoétka pozyskata z pierwszej emisji swoich akcji 52 min zt przeznaczonych na rozwoj
dziatalnosci. Oferta byta skierowana zaréwno do inwestoréw instytucjonalnych, jak i indywidualnych.
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Wybrane dane charakteryzujgce dziatalnosé¢ Grupy Kapitatlowej PCC Rokita SA w latach 2011-

2014

[w tys. zi]

Aktywa ogotem

Kapitat wiasny

Przychody ze sprzedazy

Wynik brutto ze sprzedazy

Marza brutto na sprzedazy
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej
EBITDA

Zysk netto

Stopa zwrotu z aktywéw w %

Stopa zwrotu z kapitatu w %

Przecietna liczba  zatrudnionych
osobach

w

2011

1180311
303 613
820 917
131773

69 179
112 688
41 179
3,5
13,6

1393

2012*

982 740
523 314
1 056 889
172 302
16,3%

73 869
119 881
265 055
27,0

50,6

1121

2013

1039 804
532 426
1101188
198 419
18,0%
77223
119 780
58 284
5,6

10,9

1121

2014

1240 108
586 467

1 092 943
203 549
18,6%
81021
125 200
71211
5,7

12,1

1124

*dane za 2012 uwzgledniajg zdarzenie jednorazowe w postaci sprzedazy zorganizowanej cze$ci przedsigbiorstwa

Przychody ze sprzedazy [w Marza brutto na
min zi] sprzedazy [%]
los7 1101 1093 63 180 186
821
2011 2012 2013 2014 2011 2012 2013 2014

EBITDA [w min z1]

120 120

113

125

2011 2012 2013

2014

Zysk netto Grupy Kapitatowej
PCC Rokita [w min zf]

41,2

265,1*

58,3

2011

2012

2013

2014

*dane za 2012 uwzgledniajg zdarzenie jednorazowe w postaci sprzedazy zorganizowanej czes$ci przedsiebiorstwa
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Alkalia, chlor i

Poliole- sprzedaz chloropochodne- sprzedaz
[w min zi] [w min zi]
569 341
316
509 293
486 263
361
2011 2012 2013 2014 2011 2012 2013 2014
Fosforopochodne i Pozostata sprzedaz
Naftalenopochodne- [w min zi]
sprzedaz [w min z{]
g6 186 184
68 69 67 129 144
2011 2012 2013 2014 2011 2012 2013 2014

Przychody ze sprzedazy wg obszaréw geograficznych
w 2014 r.

2,6%

m Polska

B Unia Europejska
Pozostate kraje Europy
USA

Azja

44,5%

M Pozostate obszary
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lI. Strategia i kluczowe czynniki rozwoju Grupy
PCC Rokita

Strategia rozwoju Grupy PCC Rokita

Najwazniejszym celem strategicznym PCC Rokita SA
jest wzmocnienie swojej pozycji konkurencyjnej w
obszarach podstawowej dziatalnodci. Planowany
rozwoj Spoétki obejmuje zaréwno zwigkszenie poziomu ktorej realizacje
sprzedazy obecnie wytwarzanych wyrobdéw, jak i
dywersyfikacje portfolio o nowe, specjalistyczne,
wysokomarzowe produkty. W zakresie rozwoju
geograficznego PCC Rokita SA zaktada wzmocnienie
pozycji konkurencyjnej poprzez zwiekszenie swojego
udziatu rynkowego w regionach, w ktorych jest obecna
oraz ekspansje na nowe, szybko rozwijajgce sie rynki.
Obecnie Spotka operuje przede wszystkim na wysoce
rozwinietych rynkach europejskich. Majgc jednak na uwadze potencjat rynkéw azjatyckich, PCC
Rokita SA poprzez nowoutworzong spotke zalezng IRPC-PCC Co. Ltd z siedzibg w Bangkoku
(Tajlandia) zamierza rozwingé sprzedaz polioli i systemow poliuretanowych na terenie Azji
Potudniowo-Wschodniej, Chin i Indii.

Kontynuujemy naszg dotychczasowg
strategie zréwnowazonego rozwoju,
umozliwiajg nam

prowadzone inwestycje. Dzigki nim
mozemy  stale

zwigksza¢  moce
produkcyjne, rozszerza¢  portfolio
naszych produktéw oraz dba¢ o
Srodowisko naturalne.

Wiestaw Klimkowski
Prezes Zarzadu PCC Rokita

Celem krétkoterminowej strategii rozwoju na lata 2015-2017 jest zbudowanie podstaw do dalszego
wzrostu sprzedazy oraz poprawy rentownosci operacyjne;j.

Dzieki opracowanej strategii rozwoju PCC Rokita planuje uzyskanie nastepujacych efektow

w poszczegolnych kompleksach:

Kompleks Rokopole - dodatkowe linie
produkcyjne pozwolg na oferowanie nowych
produktébw w szczegdlnosci do segmentu
sztywnych pianek poliuretanowych, co bedzie
stanowi¢ uzupetnienie oferty i doprowadzi do
dalszego wzrostu przychodéw i zyskéw.

Kompleks Chlorowy — konwersja technologii
produkcji chloru z rteciowej na membranowg
przynosi¢ bedzie dalsze korzysci

Osiggamy  coraz lepsze  wyniki
finansowe. Réwnie istotna dla nas jest
bezpieczna i zréwnowazona struktura

finansowania.

Rafat Zdon
Wiceprezes Zarzadu PCC Rokita

ekonomiczne i ekologiczne poprzez ograniczanie energochtonnosci oraz zuzycia i emisji rteci,
zwiekszone zostang takze moce produkcyjne chloru, natomiast rozbudowa instalacji tlenku
propylenu pozwoli na zwiekszenie rentownosci operacyjnej,

Kompleks Chemii Fosforu — poszerzenie gamy produktéw pozwoli wejs¢ na nowe rynki oraz
umozliwi wzrost przychoddw i znaczny wzrost zysku operacyjnego.

10



Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci w 2014 roku

PCC Rokita — spotka odpowiedzialna spotecznie

Diugofalowa strategia biznesowa Grupy PCC Rokita zaktada nieustanng dbato$¢ o rozwdj oferty przy
jednoczesnym zachowaniu wysokiej jakosci produktow i dostosowywaniu ich do najwyzszych
Swiatowych standardéw. PCC Rokita stosujgc zasady zréownowazonego rozwoju i odpowiedzialnosci
spotecznej, wytwarza produkty o wysokiej jakosci i minimalnym wptywie na srodowisko naturalne.

PCC Rokita od 1998 roku uczestniczy w Programie ,,Odpowiedzialnosc¢ i

G Troska”, ktérego sygnatariuszami sg najwazniejsze koncerny chemiczne na

eQ Swiecie. W ramach uczestnictwa w programie spoétka dobrowolnie

k‘ podejmuje dziatania na rzecz ekologii i podporzadkowania sie wymogom

dotyczacym ograniczania emisji substancji szkodliwych. W ramach

programu realizuje szereg przedsiewzie¢, w tym réwniez w zakresie

Odpowiedzialnos¢ i Troska- ochrony $rodowiska. Jedng z wazniejszych akcji jest "Drzewko za

butelke"®, ktorej ideg jest aktywne dbanie o srodowisko poprzez zbieranie
plastikowych butelek PET, sadzenie drzew i krzewow.

PCC Rokita prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z przyjetg Politykg Jakosci i

Zarzqdzanie Zarzqdzanie
Jakoscig Srodowiskowe

1SO 9001:2008 Xl Politykg Srodowiskowg oraz posiada wdrozone stosowne narzedzia stuzace

» Syste

do efektywnej realizacji zidentyfikowanych proceséw funkcjonujgcych w
Spotce. Ma tez Zintegrowany System Zarzadzania Jakoscig i Srodowiskiem,
zgodny z normami ISO 9001 i ISO 14001.

Jednym z istotnych aspektéow zréwnowazonego rozwoju jest dbatos¢ Spétki o bezpieczenstwo. W
2014 roku PCC Rokita wprowadzita program poprawy bezpieczehstwa procesowego i bezpieczenstwa
pracownikow. Wyrazem dbatosci o bezpieczenstwo procesowe jest stosowanie najlepszych
technologii, standardéw dla elementéw instalacji, wykonywanie analiz i ocen ryzyka oraz planowanie i
prowadzenie remontow. Natomiast jesli chodzi o osobiste bezpieczenstwo pracownikéw, spétka
stosuje szkolenia i treningi, bezpieczne i odpowiednio oznaczone miejsca pracy, ochrone osobistg
oraz zbiorowe, wlasciwe i sprawne narzedzia pracy.

Kolejnym, niezwykle waznym aspektem zréwnowazonego rozwoju, jest podnoszenie jako$ci
Srodowiska przez ochrone zasobdw naturalnych oraz ograniczanie szkodliwego wptywu produkcji na
to srodowisko. PCC Rokita nieustannie podejmuje dziatania inwestycyjne w nowoczesne technologie,
dgzgc do zmniejszania negatywnego wptywu na srodowisko.

W 2014 roku w tym zakresie zakonczone zostaty inwestycje pozwalajgce na:

poprawe skutecznosci oczyszczania sciekow dzieki modernizacji oczyszczalni $ciekow
poprzez dodanie drugiego stopnia oczyszczania biologicznego oraz modernizacje gospodarki
osadowej. Dodatkowo wprowadzono cigglty monitoring jakosci Sciekéw doptywajgcych do
oczyszczalni, co zapewnia stabilizacje jej obcigzenia tadunkami zanieczyszczen.

zmniejszenie ilosci sktadowanych odpadéw niebezpiecznych poprzez budowe stacji
odwadniania osadéw pochodzgcych z mechanicznego i biologicznego oczyszczania sciekéw

zwiekszenie bezpieczenstwa dostaw wody przemystowej dla zaktadu poprzez instalacje
awaryjnych agregatéow pradotworczych dla uzyskania pewnosci zasilania pomp wody
przemystowej dla zakfadu

ograniczenie emisji substancji organicznych w instalacji chlorobenzenu poprzez modernizacje
systemu poboru prébek do analiz z chloratoréw.
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W ramach spotecznej odpowiedzialnosci biznesu PCC Rokita angazuje sie regularnie w projekty we
wspotpracy ze szkotami, w tym z uczelniami wyzszymi. Spétka stwarza szanse rozwoju dla zdolnych
uczniéw i studentéw jednoczesnie zapewniajgc z czasem przedsiebiorstwu wysoce wykwalifikowang
kadre.

Spotka w porozumieniu z Wydziatem Nauk Biologicznych Uniwersytetu Wroctawskiego, w Liceum
Ogodlnoksztatcgcym w Brzegu Dolnym powstata nowa klasa o profilu przyrodniczo-matematycznym z
rozszerzonymi przedmiotami z: chemii, biologii, matematyki i jezyka angielskiego. Uczniowie nowej
klasy beda uczestniczy¢é w zajeciach dydaktycznych na terenie Spoitki, a najlepsi otrzymajg
ufundowane przez Spétke stypendia. Ponadto Spétka przyczynita sie do wprowadzenia programu
promujgcego nauke w nastepujgcych zawodach: elektryk, sSlusarz, operator urzgdzen przemystu
chemicznego. Celem wspotpracy z Zasadniczg Szkotg Zawodowg w Brzegu Dolnym jest umozliwienie
ksztatcenia sie z tych zawoddw i umiejetnosci, ktére sg przydatne na lokalnym rynku pracy.

PCC Rokita konsekwentnie prowadzi programy stypendialne skierowane do studentow, w tym w
szczegolnosci wydziatu chemicznego Politechniki Wroctawskiej. Studenci dzieki programowi mogg
odby¢ praktyki w Spéice ale tez napisac prace dyplomowe przy wsparciu merytorycznym opiekunéw —
pracownikow Spotki czy tez prowadzi¢ prace badawcze, koordynowane przez pracownikow PCC
Rokita.

Duzg uwagg Spoétka obejmuje réwniez pracownikdw — sportowcow, ktdorym umozliwiamy udziat w
wielu imprezach sportowych, m.in. pitkarzy, biegaczy — maratonczykow, ergowioslarza.

W ramach spotecznej odpowiedzialnosci biznesu PCC Rokita bardzo intensywnie réwniez wspiera

spotecznos¢ lokalng. PCC Rokita od wielu lat wspiera takze dwa okoliczne domy dziecka. Spétka
cyklicznie tez angazuje sie w akcje dla dzieci promujgce bezpieczehAstwo np. ,Prewencja, ale inacze;j”.

Kluczowe czynniki makroekonomiczne wptywajgce na dziatalnos¢ Spotki

Na dziatalnos¢ Grupy PCC Rokita i poziom realizacji przyjetych celéw strategicznych, wptywa réwniez
sytuacja w otoczeniu zewnetrznym, w szczegdlnosci: sytuacja makroekonomiczna w Polsce i na
Swiecie, dynamika i kierunki rozwoju rynkéw, na ktérych dziata Grupa PCC Rokita, konkurencja czy
regulacje prawne.

Czynniki zewnetrzne
Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i poza jej granicami

Struktura sprzedazy Grupy charakteryzuje sie znacznym udziatem sprzedazy eksportowej. Stad tez
wyniki finansowe GK Rokita w duzej mierze uzaleznione sg od sytuacji makroekonomicznej, nie tylko
w Polsce ale i na rynkach zagranicznych. Istotny wptyw majg tu

przede wszystkim stopy wzrostu PKB oraz wysoko$¢ stop Dynamika PKB w %
procentowych. Z wstepnych szacunkéw ekonomicznych wynika, ze 48

w 2014 roku Produkt Krajowy Brutto w Polsce wzrést o 3,3% w

poréwnaniu do roku poprzedniego. Gtéwng site napedowg stanowita 3,3
konsumpcja, ktéra wzrosta o 3,0% w stosunku do roku 2013. 18 17

Wedlug prognoz sporzgdzonych na potrzeby Ministerstwa

Finanséw, w 2015 roku PKB w Polsce wzrosnie o 3,4%. Jednym z ’_‘ ’_‘

podstawowych czynnikéw wzrostu, podobnie jak w roku 2014,
bedzie nadal konsumpcja.

2011 2012 2013 2014
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Wyniki sprzedazy eksportowej sg réwniez uzaleznione od kurséw wymiany PLN do EUR i USD, walut
w ktérych realizowana jest wymiana handlowa zaréwno od strony sprzedazy eksportowej, jak i zakupu
podstawowych surowcéw produkcyjnych.

W ciggu 2014 roku Kkurs polskiej waluty

Analitycy przewiduja, ze w 2015 roku pozostawat w miare stabilny. Dopiero w drugim

Polska utrzyma dotychczasowe tempo potroczu zioty ostabit sig, w stosunku do
wzrostu gospodarczego. dolara. W rezultacie, na dzien 31 grudnia,

wartos¢ zlotego byta o 2,8% nizsza niz przed
rokiem w relacji do euro i 0o 16,4% w
poréwnaniu do waluty amerykanskie;j .

Notowania ztotego

Notowania zlotego

4,4
el Y e pp I e — ‘—"/J-\

4,0

3,6 e EUR —USD

3,2

—~—— N —_— M
2,8

grul3 styl4 |utl4 marld kwild majl4d czeld lipl4d sield wrz14 paz14 lisl4 grul

Sredni kurs ztotego

EUR/PLN 3,6796 4,1845

USD/PLN 3,2404 3,1537

Poniewaz potowa krajowych przychodéw ze sprzedazy pochodzi z eksportu, a znaczna czesc
surowcéw do produkcji z importu, wartos¢ polskiej waluty wptywa na sytuacje finansowg Grupy PCC
Rokita. Rdznice kursowe zwykle majg znaczgcy wptyw na optacalnos$¢ sprzedazy, przez co oddziatujg
na wyniki finansowe organizacji. W 2014 roku zysk w Grupie z tytutu réznic kursowych, bedgcy
wynikiem operacji wykonywanych w ciggu okresu sprawozdawczego wyniost 1,9 min zt i wzrést o
178 % w porownaniu do 2013 r., gdzie zysk wyniost 0,7 min zt. Transakcje handlowe dokonywane w
walutach obarczone s3g ryzykiem, w przypadku istotnych wahan kurséw walut. Ryzyka z tego tytutu
zostaty opisane w Rozdziale V, pkt. 2 ,Ryzyko finansowe”, niniejszego sprawozdania.

Krajowa polityka pieniezna

W 2014 roku Rada Polityki Pienieznej utrzymata tagodng polityke pieniezng i w pazdzierniku obnizyta
gtéwne stopy procentowe, w tym stope referencyjng o 0,5 p.p. W rezultacie, w grudniu 2014 roku
stopa referencyjng wynosita 2,0%.

W efekcie decyzji Rady Polityki Pienieznej, Srednie oprocentowanie kredytéw w PLN dla

przedsigbiorstw, spadfo z 6,4% w grudniu 2013 roku do 5,5% w listopadzie roku 2014. Sytuacja ta
korzystnie wptyneta na koszty finansowania dziatalnosci Grupy PCC Rokita.
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W marcu 2015 Rada Polityki Pienieznej obnizyta gtéwng stope procentowg do 1,5%. Jezeli
naptywajgce dane bedg potwierdzaty spowolnienie dynamiki aktywno$ci gospodarczej oraz
utrzymanie niskiego wzrostu gospodarczego w otoczeniu polskiej gospodarki, Rada Polityki Pienieznej
nie wykluczyta dalszego dostosowania polityki pienieznej do biezgcej sytuacji ekonomicznej w kraju.

Seria obnizek stop procentowych przez Rade Polityki Pienieznej do rekordowo niskiego poziomu
spowodowata, ze oprocentowanie lokat bankowych spadito do poziomow, kitdre nie zapewniajg juz
satysfakcjonujgcego zysku.

W dobie niskich stép procentowych w Polsce, przyjeta przez Grupe strategia regularnych emisiji
obligacji w ramach dywersyfikacji zrodet finansowanie, jest wcigz przyjmowana jako atrakcyjna dla

inwestoréw. Kolejne emisje spotykajg sie z niemalejgcym zainteresowaniem. Papiery diuzne Spétki
moga by¢ dla inwestoréw potencjalng okazjg do wyzszego zarobku niz na depozycie w banku.

Czynniki wewnetrzne
Kontynuacja realizacji planowanych celow strategicznych Emitenta
Terminowa realizacja catosci planéw inwestycyjnych, w szczegolnosci zwigzanych z rozszerzeniem

istniejacych i budowg nowych instalacji produkcyjnych, bedzie miata kluczowy wpltyw na pozycje
konkurencyjng, dynamike rozwoju i rentownos$¢ dziatalnosci PCC Rokita SA.
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lll. Dziatalnosé¢ Grupy Kapitatowej PCC Rokita w 2014

roku

Najwazniejsze wydarzenia w 2014 roku

styczen 2014 r.

Zatwierdzenie przez Komisje Nadzoru Finansowego prospektu emisyjnego
podstawowego Il Programu Emisji Obligacji

kwiecien 2014 r.

Debiut na GPW (Catalyst) PCC Autochem Sp. z 0.0. jako emitenta obligacji

maj 2014 r.

Zatwierdzenie przez Komisje Nadzoru Finansowego prospektu emisyjnego
sporzgdzonego w zwigzku z publiczng ofertg akcji serii C oraz akcji serii B
oraz zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym akcji serii B i akcji serii C oraz praw do akcji serii C PCC
Rokita

maj 2014 r.

Wprowadzenie do obrotu gietdowego na rynku podstawowym Obligacji
serii BA

czerwiec 2014 r.

Wprowadzenie do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym akcji serii B i
praw do akcji serii C

wrzesien 2014 r.

Zakonczenie remontu w laboratoriach spétki LabAnalityka Sp. z o.o0.,
obstugujgcej w zakresie ustug analitycznych podmioty z GK PCC

pazdziernik 2014 r.

Akredytacja (globalny certyfikat rzetelnosci badan) laboratoriow spotki
LabAnalityka Sp. z 0.0.

listopad 2014 r.

Wprowadzenie do obrotu gietdowego na rynku podstawowym Obligacji
serii BB.

listopad 2014 r.

Rozruch instalacji zatezania tugu sodowego w ramach realizacji Il etapu
inwestycji elektrolizy membranowej

listopad 2014 r.

Powotanie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PCC Rokita SA
dwdéch niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej PCC Rokita SA

Ponadto w 2014 r. mial miejsce postep w rozbudowie mocy produkcyjnych Spéiki, tj. rozpoczecie
inwestycji w zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych polioli i systemow poliuretanowych oraz inwestycji
majgcej na celu zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych wytwdrni tlenku propylenu do 40 tysiecy ton

rocznie.

Waznym wydarzeniem byto tez przystgpienie PCC Rokita SA do programu Bezpieczna Chemia wraz z
Polska I1zbg Przemystu Chemicznego, ktérego celem jest:

promocja zasad BHP w przedsiebiorstwach przemystu chemicznego,

wzmocnienie $wiadomosci bezpieczenstwa pracy wsréd czionkéw PIPC,

propagowanie najwyzszych standardéw dziatan w zakresie bezpieczenstwa,

promocja najlepszych dostepnych w dziedzinie BHP praktyk,

podnoszenie $wiadomos¢ BHP i PPOZ oraz informowanie o zagadnieniach zwigzanych z
BHP i Bezpieczenstwem Procesowym.
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Nagrody i wyrdznienia

2014 rok byt dla PCC Rokita okresem waznych wydarzen potwierdzajgcych jej dynamiczny rozwdj, i
tak Spotka:

zostata wyrézniona w Rankingu ,Perty Polskiej Gospodarki’, uznanym za najbardziej
prestizowy ranking wsréd przedsiebiorstw w Polsce i znalazta sie w gronie 38 najlepiej
ocenionych Spotek w Polsce. Otrzymujgc nagrode w kategorii Perty Duze, Spétka zostata
wyrézniona za konsekwentng realizacje polityki i strategii biznesowej oraz pozycje lidera
wsrdd najbardziej dynamicznych i najbardziej efektywnych przedsigbiorstw w Polsce.

znalazta sie w 2014 roku na Liscie 500 oraz Liscie 2000 najwiekszych polskich firm.
Przygotowane przez dziennik Rzeczpospolita rankingi braty pod uwage wielko$¢ przychodéw
uzyskanych przez firmy w 2013 roku. Na Liscie 500 PCC Rokite sklasyfikowano na 265
miejscu listy, natomiast na Liscie 2000 na miejscu 279.

zostata uznana za lidera w obszarze bezpieczenstwa technicznego przez Wiceprezesa Rady
Ministrow, Ministra Gospodarki Janusza Piechocinskiego i Prezesa Urzedu Dozoru
Technicznego Mieczystawa Borowskiego dzieki efektywnej wspolpracy w obszarze
minimalizowania ryzyka eksploatacji urzadzen technicznych, utrzymywania wysokiego
standardu bezpieczenstwa technicznego oraz wktadu w stabilny rozwéj polskiej gospodarki.

zostata laureatem konkursu Regionalnych Ortéw Eksportu organizowanego przez dziennik
Rzeczpospolita, otrzymujac wyrdéznienie w kategorii gtéwnej, czyli ,Najlepszy eksporter w
wojewoddztwie dolnoslgskim”.

Skfad Grupy Kapitatowej PCC Rokita

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa Kapitalowa PCC Rokita obejmowata nastepujgce spotki:

Lp.

Nazwa podmiotu/

Wysokos¢ kapitatu

Udziatly w kapitale akcyjnym /
zaktadowym bedace w posiadaniu

Siedziba zaktadowego w zt PCC Rokita SA
1 PCC Rokita SA 19.853.300,00
Brzeg Dolny 19.853.300,00 akcje/
1,00 PLN za akcje
2 PCC Apakor Sp. z o.0. 4.819.950,00 99,59 %
Brzeg Dolny 96.399 udziatow/
50 PLN za 1 udziat
3 PCC Autochem Sp. z 0.0.* 3.898.500,00 100%
Brzeg Dolny 7.797 udziatow/
500 PLN za 1 udziat
4 BiznesPark Rokita Sp. z o.0. 1.004.000,00 99,95%
w likwidacji * 2.008 udziatéw/
Brzeg Dolny 500 PLN za 1 udziat
5 ChemiPark Technologiczny 5.292.000,00 100 %
Sp.zo.0.* 5.292 udziatow/
Brzeg Dolny 1.000 PLN za 1 udziat
6 PCC Chlor-Alkali Sp. z 0.0. * 50.000,00 100 %
Brzeg Dolny 1.000 udziatéw/
50 PLN za 1 udziat
7 Centrum Wspierania Biznesu 100.000,00 97,5 %
JPartner” Sp. zo.0. * 40 udziatéw/
Brzeg Dolny 2.500 PLN za 1 udziat
8 Ekologistyka Sp. z o. o. 29.567.000,00 99,998 %
Brzeg Dolny 59.134 udziaty/
500 PLN za 1 udziat
9 Chemi-Plan S.A. * 100.000,00/ 100 %
Brzeg Dolny 1.000 akciji/
100 PLN za 1 akcje
10  LabAnalityka Sp. z 0.0. * 650.300,00 99,89 %

Brzeg Dolny

929 udziatow/
700 PLN za 1 udziat
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11  Zakiad Ustugowo- Serwisowy 1.330.420,00 99,74 %
,LabMatic” Sp. z 0.0. 1547 udziatow/
Brzeg Dolny 860 PLN za 1 udziat
12 PCC Rokita Polyurethanes 50.000,00 100 %
Sp.zo.0.* 1.000 udziatow/
Brzeg Dolny 50 PLN za 1 udziat
13 Biuro Projektowo-Inzynieryjne 50.000,00 85,8%
sTechnochem” Sp. zo0.0. * 1.000 udziatéw/
Brzeg Dolny 50 PLN za 1 udziat
14  Tensis Sp. z 0.0. 3.806.000,00 100 %
Brzeg Dolny 3.806 udziatow/
1.000 PLN za 1 udziat
15 Przedsiebiorstwo Inzynierii i Ochrony 100.000,00 100 %
Srodowiska ,Gekon” SA w likwidacji * 1.000 akciji/
Brzeg Dolny 100 PLN za akcje
16  PCC Prodex Sp. z 0.0. 50.000,00 100%
Warszawa 1.000 udziatow/
50 PLN za 1 udziat
17 PCC Prodex Bel Ltd.* 39.216,00 USD 51% posrednio
Minsk, Biatorus 100 udziatow
18 Chemia-Serwis Sp. z 0.0.* 5.000,00/ 100 %
Brzeg Dolny 100 udziatow/
50 PLN za udziat
19  Chemia-Profex Sp. z 0.0.* 5.000,00 100% posrednio
Brzeg Dolny 100 udziatow/
50 PLN za udziat
20 PCCPUSp.zo.0.* 50.000,00 100%
Brzeg Dolny 1.000 udziatow/
50 PLN za udziat
21 PCC Prodex GmbH* 25.000,00 EUR 100% posrednio
Essen, Niemcy 1 udzial/
25.000 EUR za udziat
22 PCC Packaging Sp. z 0.0.* 50.000,00 100%
Brzeg Dolny 50 udziatow/
1.000 PLN za udziat
23  IRPC-PCC Co. Ltd 10.000.000 THB 50%

499.999 udziatow/
1 THB za udziat

* jednostki wytgczone z konsolidacji

Grupa Kapitatowa PCC Rokita, w oparciu o uregulowania MSR 8, w szczegodlnosci pkt 8, ktory
zezwala na odstgpienie od zasad zawartych w MSSF oraz o kryterium istotnosci, odstgpita od
konsolidacji niektorych spétek zaleznych.

Dnia 25.11.2014 r. PCC SE z siedzibg w Duisburgu dokonato na rzecz PCC Rokita SA sprzedazy
4.000 sztuk nieuprzywilejowanych udziatéw spétki PCC Autochem Sp. z o.0., stanowigcych 51,30%
kapitatu zakltadowego spofki i uprawniajgcych do 51,30% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow spofki.
W wyniku powyzszej transakcji PCC Rokita stata sie jedynym udziatowcem w PCC Autochem Sp. z
0.0.

Dnia 19.12.2014 r. NZW PCC Packaging Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki do kwoty 1.050.000 PLN — cato$¢ nowoutworzonych udziatéw w podwyzszonym
kapitale zaktadowym Spotki objeta PCC Rokita SA; dokonano zgtoszenia podwyzszenia do KRS.
Aktualnie spétka oczekuje na rejestracje podwyzszenia kapitatu w KRS.

Dnia 15.01.2015 r. PCC Rokita SA sprzedata 3.806 udziatéw spdtki Tensis Sp z o0.0. na rzecz PCC
EXOL SA, przez co PCC EXOL SA stat sie od dnia 15.01.2015 r. jedynym udziatowcem spétki Tensis
Sp. z o0.0.

Dnia 18.02.2015 r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego Zaktadu Ustugowo-
Serwisowego ,LabMatic” Sp. z 0.0. Obecnie wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 1.330.420 PLN,
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PCC Rokita SA posiada w kapitale zaktadowym 99,94% oraz 99,94% gltoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikoéw.

Dnia 02.03.2015 r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego PCC PU Sp. z o.o.
Obecnie wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 5.050.000 PLN PCC Rokita SA posiada 100% w
kapitale zaktadowym oraz w gtosach na Zgromadzeniu Wspolnikow.

Dnia 25.02.2015 r. zostata zarejestrowana spotka zaleznej IRPC-PCC Co. Ltd z siedzibg w Bangkoku
(Tajlandia). Utworzenie spoétki IRPC-PCC ma na celu rozwoj sprzedazy polioli i systeméow
poliuretanowych na terenie Azji Potudniowo-Wschodniej, Chin i Indii.

Struktura Grupy Kapitalowej PCC Rokita stwarza warunki zarbwno do integracji pionowej
poszczegolnych etapow produkcji (poprzez lepszy dostep do surowcdw) jak i poziomej (dostep do
know-how, poszerzenie potencjatu produkcyjnego i nowe rynki zbytu). Dzieki temu zwieksza sie
niezaleznos$¢ organizacji od koniunktury i wahan cen na poszczegdlnych rynkach.

PCC Rokita ocenia, ze wszystkie transakcje, jakie zawiera z podmiotami powigzanymi, byty i sg
zawierane wylgcznie na warunkach rynkowych. Transakcje z podmiotami powigzanymi sg pod tym
katem analizowane wewnatrz Spétki, a w niektérych przypadkach dodatkowo weryfikowane przez
firmy zewnetrzne. Informacje szczegétowe na temat transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty
zaprezentowane w nocie 36.2. skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

PCC Rokita SA i rynki, na ktorych dziata

Podstawowe produkty
Oferte produktowg Emitenta mozna podzieli¢ na kilka grup asortymentowych:

Poliole — poliole polieterowe (polieterole) produkowane sg pod nazwg handlowg ROKOPOLE i
stosowane sg do wytwarzania poliuretanéw, ktére stanowig obecnie jedng z najszybciej rozwijajgcych
sie dziedzin technologii polimeréow z uwagi na swoje unikatowe wilasciwosci oraz tatwos¢ i
réznorodnos¢ metod przetworczych. Poliuretany znajdujg szerokie zastosowanie we wszystkich
dziedzinach techniki i gospodarki.

Produkty Spétki w tym segmencie mozna podzieli¢ na:

poliole do produkcji elastycznej pianki blokowej

(zastosowanie w  przemysle  meblarskim,

materacach, opakowaniach ochronnych do

przewozu materiatdw delikatnych, artykutach

gospodarstwa domowego, wypetniaczach

poduszek i kotder, izolacjach akustycznych), 77 395
64082 69 459

Poliole- wolumen sprzedazy
[w tys. ton]

poliole do produkcji elastycznej pianki

formowalnej (zastosowanie w  przemysle 47233
samochodowym w siedzeniach, deskach
rozdzielczych i  podsufitkach, przemysle
meblarskim, w matach podiogowych, do
produkcji blokowych pianek wysokoodbojnych
oraz powtok podiogowych), 2011 2012 2013 2014

poliole  do  produkcji  sztywnej pianki
poliuretanowej (wykorzystywane w przemysle chiodniczym w lodéwkach, chtodniach
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przemystowych, samochodach chitodniczych, ptytach warstwowych stosowanych w
budownictwie, natryskach, powiokach wylewanych, jednokomponentowych piankach
uszczelniajagcych),

poliole do aplikacji typu CASE, z ang. Coatings - pokrycia, Adhesives - kleje, lepiszcze,
Sealants - uszczelki, Elastomers — elastomery, (obecne sg w przemys$le wydobywczym,
budownictwie, przemysle samochodowym, lotniczym, meblarskim, odziezowym, drukarskim,
spozywczym, medycznym, stosowane sg takze przy produkcji artykutéw biurowych,
sportowych i w elektronice),

poliole do aplikacji nie poliuretanowych — produkowane pod nazwg handlowg Rokolub.
Aplikacja obejmuje srodki smarne do specjalistycznych kompresoréw, cieczy do obrobki
metali, cieczy hydraulicznych oraz olejow przekfadniowych.

Kompleks Rokopole
Instalacje produkcyjne polioli
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Alkalia, chlor, produkty chloropochodne - dzieki instalacji do elektrolizy soli i instalacji
wykorzystujgcej technologie bezposredniego chlorowania
katalitycznego benzenu Spoétka od wielu lat sprzedaje Alkalia, chlor i
na rynku alkalia, tj. tug sodowy i sode kaustyczng, a takze chloropochodne-
chlor ciekty, kwas solny oraz chlorobenzeny. Produkty te wolumen sprzedazy
stosowane sg uwiodgcych producentéw gtownie w [w tys. ton]

. . . . . . 237 558 234907
branzach tworzyw sztucznych, chemicznej, papierniczej, 210643 219524
spozywczej.

Zastosowanie produktéw Spotki jest nastepujgce:

chlor ciekly (zastosowanie w przemysle

chemicznym do chlorowania i syntezy, w
procesach uzdatniania wody, w przemysle
celulozowo-papierniczym jako $rodek bielacy), 2011 2012 2013 2014

lug sodowy (stosowany szeroko w przemysle chemicznym, papierniczym, widkienniczym,
chemii gospodarcze)),

soda kaustyczna (surowiec wykorzystywany w wielu gateziach przemystu, $rodek
do odtluszczania w przemysle metalowym, do mycia butelek i aparatury w przemysle

spozywczym),
chlorobenzeny (surowiec do syntez chemicznych, srodkéw ochrony roslin, rozpuszczalnik)

kwas solny (surowiec wykorzystywany w wielu gateziach przemystu, m. in, w przemysle
widkienniczym, tworzyw sztucznych, farmaceutycznym, w cukrownictwie).

Produkty fosforopochodne: sposréd wielu grup zwigzkéw fosforowych, Spétka skupita sie
na produkcji wyrobow fosforowych, ktére z

powodzeniem wykorzystywane sg w dziedzinach takich Fosforopochodne i

jak budownictwo, meblarstwo, transport, gornictwo, Naftalenopochodne-
przemyst kablowy oraz farmaceutyka. Produkty Spoétki w wolu[m etn :ﬁfﬁf azy

tym zakresie to trojchlorek i tlenochlorek fosforu (PCI3 i s 25481
POCI3), uniepalniacze, plastyfikatory i stabilizatory oraz 19,045 19810 20762

Srodki kompleksujgce.

Produkty naftalenopochodne: w tej branzy Spodtka
skupita sie przede wszystkim na sprzedazy srodkéw
bazowych dla producentéw domieszek do betonu,
zapraw cementowych oraz producentéw piyt kartonowo- 2011 2012 2013 2014
gipsowych. Produkty Spétki w tym segmencie mozna

podzieli¢ na superplastyfikatory oraz dyspergatory.

Wspotpraca z dostawcami

Kompleks Rokopole

Gtéwne surowce stosowane w procesach technologicznych na Kompleksie Rokopole to:

tlenek propylenu,

tlenek etylenu.
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Tlenek propylenu

Jest to surowiec strategiczny uzywany do produkcji polioli polieterowych. Gtéwnym surowcem do
produkcji tlenku propylenu jest propylen. Zakup tlenku propylenu oparty jest na formule powigzanej
z ceng kontraktowag propylenu ogtaszang przez ICIS. Jest to produkt masowy, ktérego zakupy na
rynku europejskim w 90% realizowane sg podstawie uméw/kontraktow. W Europie produkowane jest
ok. 2,5 min ton, gtéwnym producentem jest firma Lyondell, ktérej produkcja stanowi 30% produkc;ji
europejskiej.

Tlenek etylenu

Spotka posiada jednego gtownego dostawce (umowa wieloletnia), natomiast dla bezpieczenstwa
czesé dostaw jest realizowana u innych, alternatywnych dostawcéw. Cena tlenku etylenu wynika z
formuty cenowej w oparciu o notowania ICIS etylenu.

Kompleks Chlorowy

Dla funkcjonujgcych w ramach Kompleksu Chlorowego wytworni elektrolizy NaCl, tlenku propylenu
i chlorobenzenéw zuzywane sg nastepujgce kluczowe surowce:

s6l kamienna i warzona,
soda amoniakalna,
kwas siarkowy,
propylen,

wapno palone,

benzen.

Pozostate instalacje, czyli produkcja sody kaustycznej ptatkowanej, kwasu solnego syntetycznego
i podchlorynu sodu praktycznie nie zuzywajg surowcéw zewnetrznych — zasilane sg rurociggami z
produkowanymi wewnatrz kompleksu potproduktami (fug sodowy, chlor gazowy i wodor).

W 2014 roku na zasadach umowy wieloletniej w Kompleksie Chlorowym realizowane byly zakupy
nastepujgcych surowcéw:

benzen z firmy PKN Orlen SA,

wapno palone z firmy Lhoist SA.
Realizacja zakupdw od innych dostawcéw miata miejsce na bazie umoéw rocznych, realizowanych na
zasadzie miesiecznych zamowien. Najwazniejszymi dostawcami surowcow dla Kompleksu

Chlorowego sg takie firmy jak: Ciech SA, PKN Orlen, Lhoist SA, AB Chemicals Ltd, Total
Petrochemicals, Ruhr-Petrol GmbH oraz ESCO European Salt Company GmbH.

Kompleks Chemii Fosforu
Do najwazniejszych surowcow stosowanych na potrzeby proceséw produkcji naftalenopochodnych

oraz fosforopochodnych naleza:

fosfor zotty,
naftalen,
kwas siarkowy techniczny,

fenol,
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nonylofenol.

Fosfor zoity

Surowiec strategiczny do produkcji tréjchlorku fosforu, tlenochloru fosforu oraz do wytwarzania
stabilizatoréw i uniepalniaczy. Fosfor wytwarzany jest z fosforytéw, ktérych ztoza sg pod kontrolg tylko
kilkku panstw, w tym Chin, ktére nakladajg wysokie cta eksportowe na ich wywéz. W 2014 roku w
dalszym ciggu gtéwnym zrodtem zaopatrzenia byt Kazachstan oraz rynek azjatycki.

Naftalen
Surowiec strategiczny do produkcji $rodkéw pomocniczych dla budownictwa (domieszki
uplastyczniajagce, uptynniajgce, dyspergatory, superplastyfikatory). Naftalen jest jednym z produktéw

krakingu ropy naftowej. Zrédtem zaopatrzenia jest rynek europejski.

Kwas siarkowy techniczny

Surowiec wykorzystywany do produkcji $rodkéw pomocniczych dla budownictwa (domieszki
uplastyczniajace, uptynniajgce, dyspergatory, superplastyfikatory). Jest to jeden z podstawowych
materiatdw przemystu chemicznego. Surowcami do produkcji kwasu siarkowego sg siarka, piryt
i anhydryt. Kwas siarkowy jest rowniez produktem ubocznym przy produkcji wyrobow cynkowo-
otowiowych. Zrédiem zaopatrzenia kwasu siarkowego jest rynek krajowy.

Fenol

Surowiec wykorzystywany do produkciji stabilizatoréw i plastyfikatoréow. Giéwnym surowcem do
produkcji fenolu jest benzen. Zakup fenolu oparty jest na formule powigzanej z ceng kontraktowag
benzenu ogtaszang przez ICIS w okresach miesiecznych. Gtéwnym zrédtem zaopatrzenia fenolu jest
rynek europejski.

Nonylofenol

Surowiec wykorzystywany do produkcji stabilizatorow. Gtownym zrédtem zaopatrzenia jest rynek
europejski.

Rynki zbytu

PCC Rokita SA w 2014 roku odpowiadata za okoto 95% przychodéw skonsolidowanych Grupy. W tym
okresie przychody ze sprzedazy produktéow takich jak: poliole, alkalia, chlor, chloropochodne,
chloroorganiczne, naftalenopochodne ifosforopochodne stanowity okoto 90% przychodéw ze
sprzedazy Grupy idlatego ponizej opisane zostaty rynki dziatalnosci tych komplekséw. Pozostate
okoto 10% przychodéw skonsolidowanych pochodzito ze sprzedazy pozostatych chemikaliow,
towardw i materiatow oraz ustug.

Spotka prowadzi swojg dziatalno$¢ zaréwno na rynku polskim jak i na rynkach europejskim
i Swiatowym. Skonsolidowana sprzedaz eksportowa stanowita okoto 57% sprzedazy produktéw
zrealizowanej przez Grupe w 2014 roku i wyniosta okoto 430 min z. Do gtéwnych produktow
eksportowych zaliczane sg poliole, soda kaustyczna, uniepalniacze, chlorobenzen oraz tug sodowy.
Najwazniejszym kierunkiem eksportowym produktéw PCC Rokita SA jest Europa, a w szczegdlnoci
Niemcy.

W ramach ekspansji na nowe, szybko rozwijajacych sie rynki swiatowe, Spétka nawigzata wspotprace
z IRPC Polyols Company Limited z siedzibg w Bangkoku, w wyniku ktérej zostata utworzona spoétka
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zalezna IRPC-PCC Co. Ltd. IRPC-PCC bedzie zajmowata sie sprzedazg polioli i systemow
poliuretanowych, znajdujgcych sie obecnie w portfelu firmy IRPC Polyols. Ponadto IRPC Polyols
bedzie wytwarzata na rzecz spétki IRPC-PCC nowe produkty na bazie licencji technologicznej od PCC
Rokita SA.

Dla PCC Rokita utworzenie spotki IRPC-PCC ma na celu rozwdj sprzedazy polioli i systemow
poliuretanowych na terenie Azji Potudniowo-Wchodniej, Chin i Indii.

Rynek produktéw Kompleksu Rokopole (poliole polieterowe)

Poliole polieterowe produkowane przez PCC Rokita SA pod nazwg handlowg Rokopole
wykorzystywane sg gtdwnie do produkcji elastycznych i sztywnych pianek PUR przede wszystkim dla
przemystu materacowego, meblarskiego, motoryzacyjnego i budowlanego. Emitent jest jedynym
producentem tych polioli w Polsce i aktualnie najwiekszym w Europie Srodkowo-Wschodniej pod
wzgledem produkowanego tonazu.

Wedtug raportu firmy IAL Consultants wielkos¢ rynku Europy, Bliskiego Wschodu oraz Afryki
w obszarze polioli polieterowych ksztattowata sie w 2011 roku na poziomie okoto 1,6 min ton. Emitent
produkuje rocznie 70 tys. ton polioli, co przektada sie na okoto 4% ilosciowy udziat Spotki w tym rynku.
Istotne jest, ze w segmencie polioli do pianek komfortowych (tzw. HR i visco), ktéry ma strategiczne
znaczenie dla Spétki, udziat rynkowy Emitenta szacowany jest powyzej 10% i stale rosnie.

Prognozowana wielkos¢ produkgcji polioli polieterowych w roku 2016 ma wynie$¢ okoto 1,9 min ton.
Zdaniem ekspertow z IAL Consultants najszybciej bedg rozwijaty sie rynki Europy Wschodniej oraz
Bliskiego Wschodu i Afryki i w 2016 roku odpowiada¢ bedg one za odpowiednio 22% i 30% zuzycia
polioli w obszarze EMEA (Europa, Bliski Wschdod, Afryka). Wedtug szacunkdéw Spotki zdolnosci
produkcyjne w tym regionie wynoszg okoto 2,3 min ton.

Najwiekszym producentem na $wiatowym rynku polioli polieterowych jest firma Dow Chemical
Company, drugim co do wielkosci podmiotem jest Bayer MaterialScience, a kolejnymi firmy BASF
i Shell Chemicals. Te cztery firmy reprezentujg tgcznie blisko 80% zdolnosci produkcyjnych
w segmencie produkcji polioli polieterowych na rynku EMEA.

Istotnym zdarzeniem, ktére wptynie na perspektywy rynku jest joint-venture Sadara o wartosci 20 mid
USD utworzone przez firmy Dow Chemical i Saudi Aramco. Bedzie to jedno z najwiekszych na swiecie
przedsiewziecie integracji aktywéw chemicznych, uruchomienie produkcji w czesci instalacji
planowane jest na drugg potowe 2015 roku. Do konca 2016 roku zakfadane jest uruchomienie tam
produkcji polioli polieterowych na poziomie 390.000 ton/rok .

Gtéwnym czynnikiem wptywajgcym na cene polioli polieterowych jest koszt podstawowego materiatu,
jakim jest tlenek propylenu, ktérego cena zalezna jest z kolei od cen propylenu pochodzgcego
z przetwarzania ropy naftowej. Ponad 60% produkcji tlenku propylenu zuzywane jest przez fabryki
zajmujgce sie produkcjg polioli polieterowych. Z racji niepetnego wykorzystania mocy produkcyjnych,
nie spodziewa sie obecnie zasadniczego zwiekszania zdolnoéci produkcyjnych przez producentéw
w Europie.

Gtéwnymi konkurentami Spdtki sg globalne korporacje chemiczne i petrochemiczne o wyzszym
stopniu zintegrowania surowcowego, skoncentrowane w swej polityce sprzedazowej na modelu
konkurowania ilosciowo-kosztowym. Aby unikngé bezposredniego i diugofalowego konkurowania
ceng, PCC Rokita SA w swojej strategii postawita na dynamiczny rozwdj nowych produktow,
pozyskanie kompetenciji personalnych oraz wdrozenia produkidow do bardziej zaawansowanych
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zastosowan poliuretanowych, szczegdlnie w segmencie pianek elastycznych. Jest to konsekwentnie i
skutecznie prowadzona polityka PCC Rokita od ponad siedmiu lat.

Spotka stale inwestuje w rozbudowe zaplecza badawczo-rozwojowego, ktére zapewnia stabilng
i dlugofalowag prace nad oferowanymi rozwigzaniami jako$ciowo-technologicznymi. W potgczeniu z
dogtebnym zrozumieniem potrzeb poszczegdinych klientéw i udzielanym wsparciem technicznym,
gwarantuje to kompleksowg obstuge oraz tworzy przewage konkurencyjng Emitenta nad innymi
producentami.

Mozliwosci produkcyjne PCC Rokita SA oparte sg na kilku liniach technologicznych pozwalajgcych
na pewng elastycznosé¢ w planowaniu produkcji oraz modyfikowaniu produktéw do indywidualnych
wymagan. W ostatnich latach Spoétka zainwestowata m.in. w rozbudowe mocy produkcyjnych, baze
magazynowg wyrobéw gotowych oraz instalacje do produkcji polioli specjalistycznych stosowanych
w przemys$le materacowym. Obecnie planowane sg kolejne inwestycje w linie produkcyjne.

Rynek produktéw Kompleksu Chlorowego (chlor, alkalia, produkty chloropochodne)

Wielkos¢ szeroko rozumianego rynku chlorowego w Europie to okoto 19 min ton rocznie chloru, tugu
sodowego oraz wodoru produkowanego w 70 fabrykach. Sektor ten daje zatrudnienie okoto 39 tys.
0s6b w 21 krajach i odpowiada (posrednio i bezposrednio) za ponad 55% przychodu ze sprzedazy
branzy chemicznej w Europie.

Kompleks Chlorowy PCC Rokita SA zajmuje sie produkcjg nastepujgcych grup wyrobéw chemicznych:
chlor,
alkalia (tug sodowy i soda kaustyczna),
produkty chloropochodne (chlorobenzen),
tlenek propylenu,

kwas solny.

Gtéwnymi produktami, ktére Spétka sprzedaje na zewnagtrz sg chlor, alkalia oraz chlorobenzen,
dlatego ponizej opisane zostaty rynki tych produktéw. Tlenek propylenu Emitent wykorzystuje w
catosci na wlasne potrzeby do dalszego przerobu w ramach integracji pionowej produkcji, a kwas
solny jest sprzedawany na zewnatrz oraz zuzywany wewnetrznie.

Rynek chloru

Chlor jest najwazniejszym surowcem chemicznym obok pochodnych ropy naftowej. Jest on uzywany
w produkcji ponad 50% wszystkich wyrobow chemicznych. Jednakze rynek chloru jest ograniczony
ze wzgledu na specyfike jego przetwarzania. Wiekszos¢ chloru zuzywa sie w formie gazowej, w
miejscu jego powstawania na wewnetrznych instalacjach gtéwnie do produkgji tworzyw sztucznych
oraz innych produktéow i pétproduktéw majgcych szerokie zastosowanie w przemysle chemicznym.
(PVC, chlorowane parafiny, izocyjaniany i inne). W Europie Zachodniej przetwarza sie w ten sposéb
okoto 95% produkowanego chloru, a tylko 5% produkcji jest sprzedawane na zewnatrz. Transport
chloru stwarza bowiem powazne zagrozenie dla Srodowiska i wymaga zastosowania specjalistycznych
cystern, co powoduje, ze koszty transportu sg bardzo wysokie. Dlatego tez wiekszo$¢ producentéw
dagzy do wewnetrznego zbilansowania chloru.

Produkcja chloru zwigzana jest scisle z rynkiem tugu sodowego, gdyz produkty te powstajg w procesie
produkcyjnym jednoczesnie (na jedng jednostke chloru powstaje okoto 1,1 jednostki tugu sodowego).

Poniewaz chlor i tug sg wykorzystywane w réznych sektorach przemystu, wahania zapotrzebowania
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tylko na jeden z produktéw rodzg problemy natury optymalizacyjnej (biorac pod uwage poziom
produkciji).

Najwieksze zapotrzebowanie na chlor wystepuje w Chinach (okoto 30% $wiatowego popytu),
kolejnymi znaczacymi konsumentami chloru sg Stany Zjednoczone oraz Unia Europejska.

Produkcja chloru odbywa sie przy uzyciu energii elektrycznej, co stanowi najwiekszy koszt procesu,
gdyz odpowiada za okoto 50% kosztéw produkcji. Produkcja chloru jest wiec procesem
energochtonnym. W zwigzku z tym znaczacy wplyw na optacalnos¢ produkcji majg dyrektywy UE
w zakresie emisji CO,, co istotnie moze zmniejszy¢ konkurencyjnos$¢ podmiotéw dziatajacych na rynku
europejskim w poréwnaniu np. do firm z Azji. Innym czynnikiem wptywajgcym negatywnie na podmioty
produkujgce chlor na terenie UE sg dyrektywy dotyczgce gazéw cieplarnianych.

Na europejskim rynku chloru réwniez panuje silna koncentracia — za okoto 65% zdolnosci
produkcyjnych odpowiada zaledwie 7 firm. Najwazniejszymi podmiotami na tym rynku sa:

Dow Deutschland — 2 fabryki w Niemczech, fgczne zdolnosci produkcyjne 1,8 min ton,

INEOS ChlorVinyls — fabryka w Belgii, Wielkiej Brytanii, Niemczech, Norwegii i Szwecji, taczne
zdolnosci produkcyjne 1,7 min ton,

Bayer MaterialScience — 4 fabryki w Niemczech, tgczne zdolnosci produkcyjne 1,3 min ton,

AkzoNobel — fabryka w Finlandii, 3 fabryki w Niemczech, 2 fabryki w Holandii, fgczne
zdolnosci produkcyjne 1,2 min ton,

Arkema — 4 fabryki we Francji, taczne zdolnosci produkcyjne 0,8 min ton,

Solvay — fabryka we Francji, Niemczech, Portugalii, Hiszpanii, 2 fabryki we Wtoszech, tgczne
zdolnosci produkcyjne 0,8 min ton,

SolVin — 2 fabryki w Belgii, taczne zdolnosci produkcyjne 0,6 min ton.

Na rynku polskim obecnych jest dwéch producentéw chloru:

Anwil — fabryka we Wioctawku, ktéry produkuje na poziomie 214 tys. ton chloru, produkcja
metodg membranowa,

PCC Rokita SA — fabryka w Brzegu Dolnym, ktérej produkcja w roku 2014 byt na poziomie
140 tys. ton chloru, produkcja metodg rteciowg jak i membranowa.

PCC Rokita jest jedynym producentem w Polsce, kitéry sprzedaje chlor ciekty (okoto 15% swojej
produkcji) stosowany gtéwnie w instalacjach uzdatniania wody. Jest dostawca, ktéry kompleksowo
obstuguje rynek chloru w beczkach i butlach w zakresie sprzedazy, dystrybucji i legalizacji opakowan.
Konkurentami sg zagraniczni producenci z Rumunii i Czech oraz Stowacji. W zakresie sprzedazy
chloru w cysternach Emitent koncentruje sie na rynku niemieckim, bazujgc na diugoterminowych
kontraktach.

W Il kwartale 2010 roku Emitent uruchomit instalacje elektrolizy w najnowszej technologii
membranowej, ktéra pracuje w potgczeniu z dotychczas istniejaca elektrolizg rteciowa. Zastosowanie
nowej technologii pozwolito na obnizenie wskaznika zuzycia energii elektrycznej, co spowodowato
spadek kosztéw wytwarzania chloru i alkaliow.

Docelowo zmiana technologii w 2015 r. na membranowg pozwoli réwniez na zwiekszenie zdolnosci
produkcyjnych o 30 tys. ton w stosunku do uzyskiwanej wczesniej zdolnosci produkcyjnej
na elektrolizie rteciowej. PCC Rokita SA przetwarza 78% produkowanego chloru na wewnetrznych
instalacjach do produkcji tlenku propylenu, chlorobenzendéw, kwasu solnego i innych wyrobéw,
a pozostatg ilo$¢ sprzedaje na rynku, gtéwnie krajowym.
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Dodatkowe ilosci chloru bedg dostarczane m. in. do budowanego na terenie parku przemystowego
PCC w Brzegu Dolnym jednego z najnowoczesniejszych na s$Swiecie zaktadéw chemicznych
wytwarzajgcych MCAA najwyzszej jakosci. Jest to przyktad synergii, ktére Spdtka potrafi
wykorzystywaé pomiedzy réznymi instalacjami w ramach PCC Rokita oraz pomiedzy Spétkg a innymi
przedsiebiorstwami branzy chemicznej. Zaktad MCAA bedzie najwiekszym w Polsce producentem
kwasu monochlorooctowego o wysokiej czystosci, ktéry wykorzystywany jest w wielu branzach, m.in.
w przemysle spozywczym, kosmetycznym i farbiarskim. Uzywany jest takze do produkcji lekow,
Srodkéw przeciwbdlowych oraz witaminy B6. Inwestycja budowy zaktadu MCAA jest prowadzona
przez spotke PCC MCAA Sp. z 0.0. z Grupy PCC.

W zwigzku z przetgczaniem produkcji na nowg elektrolize, PCC Rokita SA liczy sie z przestojem.
Proces ten jest jednak doktadnie zaplanowany i zostanie zoptymalizowany, tak aby zminimalizowac¢
skutki tej operacii.

Rynek alkaliow
Rynek tugu sodowego

tug sodowy jest wodnym roztworem wodorotlenku sodu stosowanym w wielu gateziach przemystu.
Okoto 50% $wiatowej produkcji wykorzystywane jest w przemysle celulozowo-papierniczym,
w syntezie nieorganicznej oraz organicznej i w procesach otrzymywania aluminium z boksytéw.
Pozostata czes¢ produkcji znajduje zastosowanie m.in. w produkcji mydta i detergentéw, barwnikéw
i wybielaczy, szkla wodnego, w przemysle witdkienniczym i wydobywczym, w procesach uzdatniania
wody, rafinacji ropy i olejow mineralnych, etc.

Najwiekszym producentem, a zarazem konsumentem tugu sodowego sg Chiny. Wedtug analitykow
Swiatowy rynek tugu sodowego do 2018 roku bedzie wzrastat o 3,2% rocznie, przy czym rynki USA,
Zachodniej Europy i Japonii uwazane sg za juz zrownowazone. Wielkos¢ produkcji fugu sodowego na
rynku europejskim w 2012 roku wyniosta okoto 11 min ton.

tug sodowy powstaje przy produkcji chloru, dlatego tez najwazniejszymi graczami, zaréwno
na krajowym jak i zagranicznym rynku tugu sodowego, sg podmioty opisane w czesci poswieconej
rynkowi chloru.

W segmencie tugu sodowego PCC Rokita SA koncentruje sie gtdéwnie na rynku polskim ze wzgledu
na koszty logistyczne. Okoto 30% swojej produkcji sprzedaje na rynek niemiecki i czeski. Sprzedaz
tego produktu na bardziej odlegte rynki jest nieoptacalna z powodu wysokich kosztéw transportu,
standardowo stezenie tugu sodowego wynosi 50%, co oznacza, ze potowe przewozonego towaru
stanowi woda.

Szacunkowo 70% rynku krajowego stanowig odbiorcy duzych ilo$ci, gtéwnie w branzy celulozowo-
papierniczej, przemys$le chemicznym, produkcji detergentéw i mydet i w energetyce do uzdatniania
wody. 30% to rynek dystrybucyjny w ramach ktérego tug dostarczany jest przede wszystkim
dla przemystu spozywczego i do browardw.
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Rynek sody kaustycznej

Soda kaustyczna (wodorotlenek sodu, soda zrgca) jest zatezong formg tugu sodowego. Jest to biata,
krystaliczna substancja, stosowana w wielu gateziach przemystu, gtéwnie w produkcji mydia
i detergentéw, barwnikéw i wybielaczy, szkta wodnego, w przemysle widkienniczym i wydobywczym,
w procesach uzdatniania wody, rafinacji ropy i olejéw mineralnych, etc.

Soda kaustyczna moze wystepowaé w postaci:

ptatkow, ktére produkujg: Chimcomplex S.A. Borzesti, Donau Chemie AG, Oltchim S.A., PCC
Rokita SA,

peretek, ktére sg w ofercie: Anwilu S.A., Ercros S.A., JSC Kaustic Volgograd, Oltchim S.A.,
Akzo Nobel oraz

mikroperetek, produkowanych przez Solvay S.A.

PCC Rokita SA jest jedynym producentem sody kaustycznej ptatkowanej w Polsce. Produkt
oferowany jest przewazajgcej wiekszosci na rynkach zamorskich, gtéwnie na rynku afrykanskim i
Ameryki Potudniowej, a w nastepnej kolejnosci takze na rynku europejskim i polskim.

Najwiekszg zagraniczng konkurencje PCC Rokita SA w segmencie sody kaustycznej stanowig
producenci chinscy, rumunscy oraz rosyjscy.

Rynek produktéw chloropochodnych (rynek chlorobenzenu)

W ciggu ostatnich kilkunastu lat w USA, Zachodniej Europie, Japonii oraz Chinach mozna
zaobserwowac¢ spadek popytu na chlorobenzeny, co jest spowodowane zwiekszonym zastosowaniem
alternatywnej chemii w produkcji wyrobéw gumowych, fenolu czy $rodkéw owadobdjczych.
Zwiekszone obawy o ochrone srodowiska naturalnego w kontekscie stosowania chlorobenzenu
w $rodkach chwastobdjczych i rozpuszczalnikach rowniez przyczynity sie¢ do spadku zapotrzebowania
na ten rodzaj produktu chemicznego. Silny wzrost gospodarczy w Chinach oraz nowe zastosowania
chlorobenzenu (zaawansowane tworzywa sztuczne) pozwolity na stabilizacje tego rynku. PCC Rokita
SA sprzedaje chlorobenzen gtéwnie na rynek europejski i amerykanski. W Europie jest obecnie dwdch
producentéw chlorobenzenu, z czego jednym z nich Emitent, a drugi to Lanxess (Bayer).

Rynek produktéw Kompleksu Chemii Fosforu (produkty fosforopochodne
i naftalenopochodne)

W Kompleksie Chemii Fosforu produkowane sg trojchlorek fosforu, tlenochlorek fosforu, stabilizatory,
antyoksydanty, plastyfikatory, uniepalniaczy oraz chemikalia dla budownictwa.

Rynek produktéw fosforopochodnych

W zakresie produktow fosforopochodnych Emitent skupia sie na produkcji nieorganicznych
potproduktéw (trojchlorek PCl; i tlenochlorek fosforu POCI;) oraz produktow takich jak uniepalniacze,
plastyfikatory i stabilizatory.

Wielkos¢ swiatowego rynku nieorganicznych pétproduktéow (PCls;, POCI3) szacowana jest na ok. 330
tys. ton (ok. 75 tys. ton w Europie), natomiast wartos¢ tego rynku oscyluje okoto 480 min EUR. PCC
Rokita wykorzystuje te pétprodukty do wiasnej produkcji uniepalniaczy, plastyfikatoréw i stabilizatoréw,
dla ktérych perspektywy rozwoju sg bardzo dobre. Gama uniepalniaczy, plastyfikatoréw oraz
stabilizatoréw obecnie istniejgcych na rynku stale sie powigksza, a wielkos¢ produkcji tworzyw,
dla ktérych te dodatki sg przeznaczone, takze wykazuje staty trend rosnacy.
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Uniepalniacze to specjalistyczne srodki chemiczne, ktére dodawane sg do réznych materiatéw w celu
zwiekszenia ich niepalnosci. Skala zastosowania tworzyw sztucznych w przemysle rosnie, wzrastajg
wiec rownoczesnie na caltym swiecie wysitki zmierzajgce w kierunku produkcji tworzyw sztucznych
w miare mozliwosci jak najbardziej niepalnych.

Wedtug najnowszego raportu opublikowanego w lutym 2014 roku przez firme Ceresana Research,
swiatowa konsumpcja uniepalniaczy w 2013 roku przekroczyta 2 min ton. Szacowana dynamika
zuzycia uniepalniaczy od lat ksztattuje sie na poziomie 4-5% rocznie, a prognozy moéwig o dalszym
wzroscie na poziomie 5-6%. W 2016 r. $wiatowa konsumpcja uniepalniaczy powinna osiggnaé¢ 2,6 min
ton (raport Freedonia Group z lutego 2013). Okoto 85% produkcji uniepalniaczy wykorzystywane jest
do produkciji tworzyw sztucznych, a pozostata czes¢ uzywana jest w branzy tekstylnej oraz produktach
gumowych. Najwiekszym $wiatowym konsumentem uniepalniaczy pod wzgledem ilosciowym jest
Ameryka Pétnocna z udziatem w rynku na poziomie 28%. Na Europe przypada ponad 23% zuzycia.

Statystyki w zakresie liczby zgondéw oraz oséb rannych w wyniku pozaréw sktaniajg panstwa na catym
Swiecie do wdrazania coraz to nowych standardow bezpieczehstwa, co prowadzi do zaostrzenia
przepisow i jest istotnym czynnikiem wzrostu globalnego rynku uniepalniaczy.

Ogodlna tendencja rynku jest od wielu lat silnie rosnaca, a trend ten spowodowany jest nastepujgcymi
czynnikami:

szybki wzrost rynku tworzyw sztucznych,

zaostrzanie przepisow dotyczgcych bezpieczenstwa pozarowego,
zaostrzenie przepiséw dotyczgcych ochrony srodowiska,

ograniczenia w stosowaniu niektérych innych antypirenéw (np. bromowych),

rozszerzenie aplikacji do nowych gatezi przemystu.

Wsréd producentéw uniepalniaczy dominujg firmy, dla ktérych wytwarzanie tych produktéw jest tylko
jednym z sektoréw dziatalnosci. Liderami na tym polu sg takie koncerny jak Lanxess, Albemarle
Chemtura, Clariant, ICL Industrial Products.

Znaczenie stabilizatoréw, zwanych takze antyutleniaczami, dla rynku tworzyw sztucznych,
a w szczegoblnosci PVC, poliolefin (HDPE, LDPE, LLDPE, PP) i syntetycznych kauczukéw wynika
z duzego zapotrzebowania na ochrone przed ich degradacjg w procesach przetworczych i w czasie
ich uzytkowania.

Zapotrzebowanie na antyutleniacze jest zwigzane $cisle z zapotrzebowaniem na tworzywa i polimery
kauczukowe. Przed kryzysem finansowym w 2008 roku rynek wszystkich stabilizatoréw
antyutleniajgcych w Europie wzrastat o srednio 2% rocznie do poziomu ok. 180 tys. ton w 2009 roku.
Obecnie ta dynamika jest wolniejsza co wynika ze zmniejszenia popytu na rynku samochodowym
i budowlanym, ale w dalszym ciggu tendencja wzrostowa jest utrzymywana w odniesieniu
do wszystkich rodzajéw stabilizatoréw. Obecnie w Europie stosuje sie ok. 200 tys. ton antyoksydantow
do réznego rodzaju tworzyw, w tym drugorzedowych stabilizatorow fosforynowych ok. 20-25%
w stosunku ogélnej ilosci srodkéw stabilizujgcych.

Liczgcymi sie producentami stabilizatorow fosforynowych na S$wiecie sg firmy: Dover Chemical,
Addivant, Galata, Songwon, Krishna Antioxidants.

Gtéwnym rynkiem, na ktorym docelowo zamierza dziata¢ PCC Rokita jest rynek plastyfikatorow,
majgcych zastosowanie w przetwoérstwie PVC, kauczukow i elastomerdw, a takze rynek stabilizatorow
do PVC, poliolefin, poliuretanéw oraz uniepalniaczy do pianek poliuretanowych i tworzyw

konstrukcyjnych.
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Posiadane informacje pozwalajg na oszacowanie dostepnego dla PCC Rokita SA rynku
plastyfikatorow opartych na izopropylofenolu na okoto 5 tys. ton /rok (nowi odbiorcy to firmy m.in.
przetwarzajgce PVC, produkujgce kable, wyktadziny, sztuczne skoéry, tapety, plandeki etc.). Catkowita
wielkosé rynku plastyfikatoréw fosforowych, w ktérych produkcji specjalizuje sie Spoétka to okoto
50 tys. ton/rok. Popyt na pozostate produkty fosforopochodne w samej tylko Europie szacowany jest
na 75 tys. ton/rok. Emitent planuje poczatkowo skupi¢ sie na dziatalnosci na rynku europejskim, ale
wysoki poziom specjalizacji produktow (gtéwnie plastyfikatorow) pozwala rozszerzaé¢ obszar dziatania
na inne regiony.

Emitent konkuruje na rynku produktéw fosforopochodnych miedzy innymi z firmami takimi jak: ICL-IP,
Chemtura Corporation, Lanxess Deutschland GmbH, Dover Chemical Corporation, Jiangsu Yoke

Technology Co. Ltd.

Rynek produktéw naftalenopochodnych

Rynek branzy naftalenopochodnych charakteryzuje sie duzg zmiennoscig w zaleznosci od koniunktury
rynkowej branzy budowlane;j.

Wiodaca grupg produktow PCC Rokita SA w tym segmencie sg superplastyfikatory, ktére stosowane
sg jako srodki uptynniajgce w budownictwie.

Europejski rynek wyrobow naftalenopochodnych NSF szacowany jest na 150-200 tys. ton/rok, ale jego
wielkos¢ jest w duzej mierze uzalezniona od aktualnej koniunktury branzy budowlanej. Rok 2014
i poczatek 2015 roku potwierdzajg utrzymujgca sie od dtuzszego czasu stabg koniunkture w branzy
budowlanej w Europie Zachodniej i Srodkowej, ktéra ma wptyw na nasilajgcg sie konkurencje cenowa.
Emitent dostarcza swoje produkty naftalenopochodne do wielu swiatowych producentéw domieszek
do betonu, ptyt kartonowo-gipsowych oraz kauczukéw syntetycznych.

Ze wzgledu na ceny jednostkowe produktéw i stosunkowo wysokie koszty transportu rynkiem
docelowym w ujeciu geograficznym jest obszar w promieniu ok. 1.000 km od miejsca produkciji,
w przypadku PCC Rokita SA jest to gtéwnie teren Polski, Niemiec, Austrii, Estonii, Ukrainy, Czech
i Stowaciji

Szacowany udziat Spotki w lokalnym rynku wynosi ok. 30%. Dzieki zoptymalizowaniu procesu
produkcji naftalenopochodnych, a takze stworzeniu ekologicznego produktu o znaczgco zredukowanej
zawartosci formaldehydu spetniajgcego najnowsze wymogi dotyczgce bezpieczenstwa tego typu
produktéw dla ludzi i Srodowiska naturalnego, umocniono pozycje PCC Rokity SA jako dostawcy
w obszarze aktywnosci biznesowe;.

Najwiekszymi konkurentami w tej grupie produktéw na rynku polskim sg takie firmy jak Bozzetto S.p.A.
i Enaspol a.s. W ostatnim czasie znaczgco nasilita sie konkurencja ze strony producenta rosyjskiego —

firmy Polyplast.

Spoditka nie jest uzalezniona od jednego lub wiecej odbiorcow i dostawcéw.
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Pozostate spotki

PCC PU Sp. zo.0.

Spotka zostata zatozona w styczniu 2014 roku, jej siedzibg jest Brzeg Dolny. Celem powotania spofki
jest przeprowadzenie inwestycji w instalacje polioli poliestrowych i cukrowych oraz systemoéw
poliuretanowych w Brzegu Dolnym oraz nastepnie produkcja tych wyrobéw. Obecnie trwa proces
inwestycyjny. W czerwcu 2014 r. spétka uzyskata zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej na terenie Walbrzyskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej ,INVEST-PARK” w Podstrefie
Brzeg Dolny. Realizacja projektu inwestycyjnego jest powigzana ze strategig Emitenta i powinna
pozwoli¢ na zwiekszenie obecnosci na rynku.

PCC Prodex Sp. z0.0.

Spotka zatozona w 1996 roku, jej siedzibg jest Warszawa. W pazdzierniku 2012 roku PCC Rokita
nabyta od PCC SE 100-procentowy pakiet udziatéw w PCC Prodex.

Przedmiotem dziatalnosci PCC Prodex Sp. z o0.0. jest produkcja jedno- i dwukomponentowych
systemow poliuretanowych o nazwie EKOPRODUR i EKOPROMER, przeznaczonych do
otrzymywania sztywnych i potsztywnych pianek oraz klejow. Jednoczesnie na zyczenie klienta spotka
opracowuje réwniez systemy poliuretanowe o specjalnych witasciwosciach i przeznaczeniu, oferujgc
wszechstronng pomoc we wdrozeniach i stosowaniu swoich produktow.

PCC Prodex Bel Ltd.

Spotka zatozona w 2012 roku, jej siedzibg jest Minsk. Celem powotania spotki jest prowadzenie
dziatalnosci w zakresie produkcji i sprzedazy jedno- i dwukomponentowych systemow
poliuretanowych. Spétka planuje wejscie na nowe rynki wschodnie.

PCC Prodex GmbH

Spotka zatozona w styczniu 2014 roku, jej siedzibg jest Essen. Celem powotania spétki jest
prowadzenie dziatalnosci w zakresie produkcji i sprzedazy jedno- i dwukomponentowych systemow
poliuretanowych. W ramach rozwoju dziatalnosci zamiarem spotki jest wejscie na nowe rynki poprzez
ekspansje na Europe Zachodnig i kraje Beneluxu.

IRPC-PCC Co. Ltd

Spotka zatozona w 2015 roku, jej siedzibg jest Bangkok (Tajlandia). Celem powotania spétki jest
rozwoj sprzedazy polioli i systeméw poliuretanowych na terenie Azji Potudniowo-Wchodniej, Chin i
Indii.

PCC Autochem Sp. z 0.0.

Firma PCC Autochem powstala w 1995 roku poprzez wydzielenie dawnego Zaktadu Transportu
Samochodowego bedacego czescig Zaktadéw Chemicznych "Rokita" SA - poprzednika PCC Rokita
SA. Poczgtkowo spotka nosita nazwe Przedsiebiorstwo Transportowo-Spedycyjne "Autochem-Rokita"
Sp. z 0.0., pod koniec 2004 roku nazwa i logo spotki zostaty zmienione na PCC Autochem Sp. z 0.0.

Przedmiotem dziatalnosci PCC Autochem jest obstuga transportowo-spedycyjna krajowego
i miedzynarodowego obrotu towarowego. Spoétka poprzez swojg lokalizacje i diugoletnie
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doswiadczenie wyspecjalizowata sie w wysokotonazowych przewozach materiatdéw niebezpiecznych,
a w szczegodlnosci przewozach ptynnej chemii.

W styczniu 2006 r. Spétka uruchomita nowoczesng myjnie autocystern i kontenerdéw, ktoéra jako jedna
z nielicznych w kraju posiada miedzynarodowe certyfikaty ECD oraz SQAS, $wiadczgce
0 bezpieczenstwie i wysokiej jakosci neutralizacji odpaddéw, ktére pozostajg w cysternach
po zatadunku.

PCC Autochem jako pierwsza polska firma przewozgca materiaty niebezpieczne, uzyskata certyfikat
jakosci ISO 9002 w =zakresie przewozow materiatbw niebezpiecznych w ruchu krajowym
i miedzynarodowym, a pozniej certyfikat dostosowany do normy EN ISO 9001:2008 oraz SQAS.

PCC Apakor Sp. z 0.0.

PCC Apakor poczgtkowo funkcjonowat jako wydziat w strukturach Zaktadéw Chemicznych ,Rokita” SA
- poprzednika PCC Rokita SA. W 1993 roku zaktad zostat przeksztatcony w spotke z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Poczatkowo spétka nosita nazwe Zakiad Budowy Aparatury ,Apakor-Rokita” Sp.
Z 0.0., W pazdzierniku 2014 roku nazwa i logo spofki zostaty zmienione na PCC Apakor Sp. z o.0.

Zakres dziatalnosci spotki PCC Apakor obejmuje wytwarzanie, naprawy i modernizacje aparatury
przemystowej, w tym m.in. zbiornikéw cisnieniowych i bezcisnieniowych, wymiennikow ciepta, kolumn
procesowych, rurociggéow technologicznych i przesytowych. Ponadto spotka swiadczy ustugi w
zakresie kompleksowego wykonawstwa instalacji przemystowych, gtéwnie dla przemystu
chemicznego, koksowniczego i petrochemicznego. PCC Apakor od lat posiada stabilng i ugruntowang
pozycje na rynku, popartg dwudziestoletnim doswiadczeniem oraz licznymi referencjami zdobytymi w
trakcie realizacji inwestycji dla firm krajowych oraz zagranicznych.

LabAnalityka Sp. z o0.0.

Spotka powstata w 2000 roku na bazie o$miu laboratoriow produkcyjnych i laboratorium ochrony
Srodowiska Zaktadoéw Chemicznych "Rokita" SA - poprzednika PCC Rokita SA.

LabAnalityka w ramach swojej dziatalnosci swiadczy ustugi gtéwnie dla Grupy Kapitatowej PCC
Rokita, polegajgce na kompleksowych ustugach w zakresie badan substancji chemicznych, w tym
surowcéw i produktéw, kontroli proceséw chemicznych, badan i pomiaréw srodowiska naturalnego
oraz badan srodowiska pracy.

Zaktad Ustugowo-Serwisowy LabMatic Sp. z 0.0.

Spotka powstata w 2000 roku poprzez wydzielenie ze struktur Zakladow Chemicznych ,Rokita” SA -
poprzednika PCC Rokita SA. Poczgtkowo firma nosita nazwe Zaktad Pomiaréw i Automatyki
,LabMatic” Sp. z 0.0., ktéra nastepnie zostata zmieniona na Zaktad Ustugowo-Serwisowy ,LabMatic”
Sp. z o.0.

Przedmiotem dziatalnosci spotki sg ustugi w zakresie kompleksowego utrzymania ruchu urzgdzen

i instalacji technologicznych, w tym prac mechanicznych, automatyki i opomiarowania przemystowego,
elektryki, nadzoru technicznego oraz doradztwa technicznego.
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Ekologistyka Sp. z o0.0.

Spotka podjeta dziatalnosé z dniem 1 stycznia 2006 roku na bazie majgtku wniesionego przez
PCC Rokita SA do spotki aportem. Podstawowg dziatalnoscig spdtki jest gospodarowanie odpadami
przemystowymi. Spotka zarzgdza magazynem transferu odpadéw oraz sktadowiskiem odpadow, na
ktére sktada sie 8 kwater.

Centrum Wspierania Biznesu ,,Partner” Sp. z o.0.

Spotka CWB "Partner” rozpoczeta dziatalnos¢ we wrzesniu 2001 roku, w oparciu o potencjat kadrowy
Zaktadéw Chemicznych "Rokita" SA - poprzednika PCC Rokita SA. Spoétka oferuje outsourcing funkc;ji
finansowo-kadrowych oraz consulting finansowy i doradztwo personalne.

ChemiPark Technologiczny Sp. z 0.0.

Spoétka zostata zatozona w sierpniu 2007 roku, jej siedziba znajduje sie w Brzegu Dolnym.
Podmiot powotano w celu stymulacji rozwoju przemystu zaawansowanych technologii oraz stwarzania
warunkow (organizacyjnych, materialnych i logistycznych) dla transferu osiggnie¢ nauki i nowych
technologii do praktyki.

Na chwile obecng spdétka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania strefg przemystowg Grupy
Kapitalowej PCC Rokita, obejmujgcg wynajem, dzierzawe oraz sprzedaz nieruchomosci i majatku
ruchomego, nadzorowanie prac gospodarczych i remontowych, sprzedaz paliw, nadzér nad flotg
samochodéw osobowych.

Chemia-Serwis Sp. z 0.0.

Spoétka zostata zatozona we wrzesniu 2013 roku, jej siedzibg jest Brzeg Dolny. Celem powotania
spoitki jest realizacja procesdw restrukturyzacyjnych i rozwojowych Grupy Kapitatowej PCC Rokita. Na
chwile obecng podmiot prowadzi dziatalnosci ustugowg na rzecz PCC Rokita SA w zakresie prac
gospodarczych na terenie Emitenta.

Chemia-Profex Sp. z 0.0.

Spotka zostata zatozona w pazdzierniku 2013 roku, jej siedzibg jest Brzeg Dolny. Celem powotania
spoétki jest realizacja proceséw restrukturyzacyjnych i rozwojowych Grupy Kapitalowej PCC Rokita.
Na chwile obecng spdtka prowadzi dziatalnosci w zakresie posrednictwa zatrudnienia.

PCC Chlor-Alkali Sp. z 0.0.

Spotka zostata zarejestrowana w KRS w grudniu 2010 roku. Siedziba podmiotu znajduje sie w Brzegu
Dolnym. Pierwotnym celem powofania spotki byto prowadzenie dziatalnosci handlowej w obszarze
chemikaliéw. Na chwile obecng podmiot nie prowadzi dziatalno$ci.

PCC Rokita Polyurethanes Sp. z 0.0.

Spotka zostata zatozona we wrzedniu 2010 roku. Siedziba podmiotu znajduje sie w Brzegu Dolnym.
Pierwotnym celem powotania spoétki bylo prowadzenie dziatalnosci handlowej w obszarze
chemikaliéw. Na chwile obecng podmiot nie prowadzi dziatalnosci.
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Chemi-Plan SA
Spdtka zostata zatozona w czerwcu 2011 roku, jej siedzibg jest Brzeg Dolny. Celem powotania spotki
jest realizacja proceséw restrukturyzacyjnych i rozwojowych Grupy Kapitatowej PCC Rokita. Na chwile

obecng spétka nie prowadzi dziatalnosci.

Biuro Projektowo — Inzynieryjne ,,Technochem” Sp. z 0.0.

Spotka zostata zatozona w 1994 roku, jej siedziba znajduje sie w Brzegu Dolnym. Celem powotania
podmiotu byto projektowanie budowlane, urbanistyczne i technologiczne, badania i analizy techniczne,
dziatalno$¢ geodezyjna i kartograficzna oraz wznoszenie kompletnych obiektéw budowlanych lub ich
czesci. Na chwile obecng spotka nie prowadzi dziatalnosci.

PCC Packaging Sp. z 0.0.

Spoétka zostata zatozona w lipcu 2014 roku, jej siedzibg jest Brzeg Dolny. W grudniu 2014 roku
zawarta zostata umowa sprzedazy udziatéow PCC Packaging Sp. z 0.0., w wyniku ktérej PCC Rokita
SA nabyta od PCC SE 100% udziatéw. Celem powotania Spotki jest produkcja opakowan. Na chwile
obecng Spotka nie prowadzi dziatalnosci.

BiznesPark Rokita Sp. z 0.0. w likwidacji

Spotka jako samodzielny podmiot gospodarczy powstata w 2001 roku, poprzez wydzielenie z
Zaktadéw Chemicznych ,Rokita” SA - poprzednika PCC Rokita SA. W zwigzku ze zmiang koncepcji w
zakresie prowadzenia spraw zwigzanych z m. in. zarzgdzaniem majgtkiem, spoétka zostata postawiona
w stan likwidacji.

Przedsiebiorstwo Inzynierii i Ochrony Srodowiska Gekon SA w likwidacji

Spotka zostata zatozona w grudniu 2000 roku, jej siedzibg jest Brzeg Dolny. Celem powotania spofki
bylo prowadzenie dziatalnosci w zakresie szeroko pojetej ochrony srodowiska. W zwigzku ze zmiang
koncepcji w zakresie prowadzenia spraw Srodowiskowych w ramach Grupy Kapitatowej, spoétka
zostata postawiona w stan likwidaciji.
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Umowy znaczace

Poreczenie za zobowigzania sp6tki PCC EXOL SA z dnia 22 sierpnia 2014 r.

PCC Rokita porecza sptate zobowigzann PCC EXOL SA wobec PKN Orlen SA wynikajgcych z
niedokonania w terminie ptatnosci za zakupione towary na kwote 30 000 000 zt. W 2014 roku PCC
Rokita udzielita 2 poreczeh:

1. poreczenie z dnia 19 marca udzielone na okres od 22 marca 2014 roku do 22 wrzes$nia 2014
roku, bedgce kontynuacjg poreczenia udzielonego w dniu 18 wrzesnia 2013 roku,

2. poreczenie z dnia 22 sierpnia 2014, udzielone na okres od 22 wrzesnia do 22 marca 2015 .

Po dniu bilansowym PCC Rokita udzielita kolejnego poreczenia sptaty zobowigzan PCC EXOL wobec
PKN Orlen SA z dnia 26 stycznia 2015 r. na okres od 22 marca 2015 r. do 21 czerwca 2015.

Podpisanie aneksu do umowy na dostawe surowca w dniu 11 wrzesnia 2014 r.

W dniu 11.09.2014 r. Zarzad PCC Rokita SA zawart aneks do umowy o wspotpracy z PCC EXOL S.A.
z dnia 24.08.2011 r., ktéra reguluje warunki odsprzedazy oraz zarzgdzania transportem tlenku etylenu
do magazynéw Emitenta w Brzegu Dolnym, kupowanego przez PCC EXOL od PKN Orlen. O fakcie
zawarcia niniejszego aneksu Emitent informowat raportem biezgcym nr 34/2014.

Aneks zmienia okres obowigzywania umowy o wspotpracy z nieokreslonego na czas okreslony do
dnia 31.12.2023 r., z zastrzezeniem, ze umowa ta ulega natychmiastowemu rozwigzaniu w przypadku
rozwigzania umowy o wspotpracy w sprawie dostaw tlenku etylenu pomiedzy PCC EXOL a PKN
Orlen.

Inne istotne zdarzenia

Podpisanie listu intencyjnego w dniu 18 marca 2015 .

List nie spetnia kryterium istotnosci w rozumieniu § 5 ust. 1 pkt 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, jednak fakt podpisania listu jest
zdarzeniem, ktére mogloby po przekazaniu do publicznej wiadomosci zosta¢ wykorzystane przy
podejmowaniu decyzji inwestycyjnych przez racjonalnie dziatajgcego inwestora.

W dniu 18 marca 2015 roku Zarzgd PCC Rokita zawart list intencyjny ze spétkg z Grupy PCC - PCC
MCAA Sp. z 0.0. (PCC MCAA) w zakresie ustalenia zasad wspétpracy pomiedzy PCC Rokita a PCC
MCAA w zwigzku z realizowanym przez PCC MCAA projektem.

PCC MCAA zamierza zrealizowaé¢ projekt (,Projekt”), polegajgcy na zbudowaniu instalacji do produkcji
ultra czystego kwasu monochlorooctowego (,Instalacja”) na terenie parku przemystowego w Brzegu
Dolnym, w celu prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej w oparciu o wybudowang Instalacje oraz
infrastrukture zapewniang gtéwnie przez PCC Rokita, przy czym wiascicielem i podmiotem
odpowiedzialnym za bezpieczne utrzymanie Instalacji ma by¢é PCC MCAA.

Strony w szczegoélnosci podejma rozmowy zmierzajgce do ustalenia zasad wspotpracy PCC Rokita z
PCC MCAA, w tym w szczegdlnosci w zakresie zapewnienia PCC MCAA dostepnosci okreslonych
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surowcoéw, w tym przede wszystkim chloru wytwarzanego przez PCC Rokita, na podstawie
odpowiednich uméw cywilnoprawnych, mozliwosci korzystania z mediéw koniecznych do realizacji i
funkcjonowania Projektu oraz udostepnienia nieruchomosci, drég, infrastruktury oraz innych urzadzen,
budynkéw oraz budowli nalezacych do PCC Rokita, niezbednych do prawiditowego wykonania
Projektu.

PCC Rokita prowadzi na terenie parku przemystowego w Brzegu Dolnym kluczowg inwestycje
modernizacji elektrolizy poprzez zmiane technologii na membranowa, ktorej efektem bedzie m. in.
poczawszy od 2015 roku zwiekszanie etapami mocy produkcyjnych elektrolizy, czyli zwiekszanie iloSci
wytwarzanego chloru. Dodatkowe ilosci chloru w znaczgcym stopniu bedzie odbierata Instalacja.

Majgc na uwadze potencjalne efekty synergii wynikajgce z faktu, ze dla PCC Rokita istotne jest
ulokowanie zwigkszonych ilosci produkowanego chloru a PCC MCAA jest optymalnym odbiorcg tego
surowca, Strony celem wsparcia przez PCC Rokita realizacji Projektu podejmg réwniez rozmowy
dotyczace ustalenia mozliwych sposobdéw udzielenia przez PCC Rokita na rzecz PCC MCAA
zabezpieczen Finansowania Zewnetrznego, w tym m. in. w formie gwarancji lub poreczen. tgczna
warto$¢ udzielanych przez PCC Rokita zabezpieczeh nie moze jednak przekroczyé kwoty 80 min
Zfotych.

Emisja Papierow Wartosciowych w GK PCC Rokita

Il Program Emisji Obligacji PCC Rokita

W dniu 28 stycznia 2014 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny bedacy
podstawg Il Programu Emisji Obligacji. Il Program Emisji Obligacji obejmuje nie wiecej niz 2.000.000
Obligacji na okaziciela o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda i o tgcznej wartosci nominalnej nie
wyzszej niz 200 tys. zt.

W ramach Il Programu Emisji Obligacji Spétka do dnia publikacji niniejszego raportu wyemitowata 220
tys. Obligacji serii BA oraz 250.000 Obligacji serii BB 0 wartosci nominalnej 100,00 zt kazda. tgczna
warto$¢ nominalna obligacji serii BA wyniosta 22 min zt, natomiast serii BB 25 miIn zi. Obligacje obu
serii oprocentowane sg w statej wysokosci 5,5 proc. w stosunku rocznym. Okresy odsetkowe wynoszg
3 miesigce. Spotka wykupi Obligacje serii BA oraz BB w terminie 60 miesiecy od dnia ich przydziatu.
Obie serie obligacji sg emitowane jako obligacje niezabezpieczone. Emitent bedzie miat prawo
wczesniejszego wykupu obligacji serii BA i BB, ktérego to zasady realizacji zostaly opisane w
Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji serii BA oraz Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji serii
BB.W ramach Transzy Indywidualnej zostato wyemitowanych 50.000 Obligacji serii BA, natomiast w
ramach Transzy Kaskadowej — 170 tys. Obligacji serii BA. Obligacje serii BB zostaty wyemitowane w
jednej transzy.

W ramach tzw. Kaskady zostalty wyemitowane 4 Transze Kaskadowej Publicznej Oferty Sprzedazy.
Dzieki zastosowaniu oferty kaskadowej obligacje Spdtki sg tatwo dostepne dla inwestorow i
systematycznie im oferowane. Cena sprzedazy obligacji zalezy od dnia, w ktérym sktadany jest zapis i
uwzglednia wartos¢ nominalng oraz odsetki nalezne na dzieh przypadajacy w drugim dniu roboczym,
nastepujgcym po dniu dokonania zapisu. Przydziat obligacji odbywa sie w drugim dniu roboczym po
dniu dokonania zapisu. Dzieki temu, Ze obligacje zostaty wprowadzone wczesniej na Catalyst, mozna
nimi obraca¢ na gietdzie niezwltocznie po przydziale.
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Pierwsza publiczna emisja akcji — cele emisyjne

Emitent podjat decyzje o przeprowadzeniu oferty publicznej akcji serii C w zwigzku z zamiarem
pozyskania przez Spotke srodkéw finansowych na rozwdj dziatalnosci. Warto$¢ wptywédw pienieznych
netto z emisji wyniosta 51,7 min zt (wptywy brutto 52,4 min zi, koszty emisji 0,7 min zt).

Ze srodkéw pozyskanych z emisji akcji serii C realizowane sg nastepujgce inwestycje, na ktére do
dnia publikacji niniejszego sprawozdania zostaly poniesione wydatki w przedstawionej nizej
wysoko$ci:

zwiekszenie zdolnoéci produkcyjnych polioli i systemoéw poliuretanowych (ok. 6,8 min),
zwiekszenie zdolnoéci produkcyjnych wytworni tlenku propylenu do 40.000 t/rok (0k.5,8 min),

wydatki na badania i rozwdj (wydatki poniesione do publikacji niniejszego sprawozdania
(0k.0,8 min).

Réwnoczesnie w zwigzku z realizacjg inwestycji zwiekszenia zdolnosci produkcyjnych polioli i
systemow poliuretanowych, spoétka zalezna w 100% od Emitenta — PCC PU Sp. z 0.0. w czerwcu
2014 r. uzyskata zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie Walbrzyskiej
Specjalnej Strefy Ekonomicznej ,INVEST — PARK” w Podstrefie Brzeg Dolny. Emitent dokapitalizowat
spotke PCC PU Sp. z 0.0. celem realizacji inwestycji poprzez objecie i optacenie udziatéw o wartosci 5
min zt w podwyzszonym kapitale zaktadowym. Srodki na dokapitalizowanie pochodzg ze $rodkéw
pozyskanych przez Emitenta z oferty publicznej akciji.
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Kompleks Chlorowy
Instalacja produkcji tlenku propylenu - inwestycja w zwiekszenie mocy produkcyjnej
realizowana jest czesciowo ze srodkow pozyskanych z IPO
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IV. Wyniki finansowe Grupy PCC Rokita

Naijistotniejsze czynniki wptywajgce na wyniki finansowe Grupy PCC Rokita

Zysk netto Grupy Kapitatowej PCC Rokita w 2014 roku wynidst 71,2 min zt. W poréwnaniu do roku
poprzedniego zysk zwiekszyt sie 0 12,9 min z}, co stanowito 22,2%.

Gtoéwne pozycje dochodoéw i ich wptyw na wynik finansowy Grupy w 2014 roku:

przychody ze sprzedazy wyrobdow, ustug oraz towardéw i materiatdw osiggnety wartos¢ 1 092,9
min zt i zmniejszyty sie o0 0,7%, w poréwnaniu do przychodéw w 2013 roku,

koszt wlasny sprzedazy wyniost 889,4 min zt i byt nizszy niz osiggniety w roku poprzednim o
13,4 min z4, tj. 1,5%,

koszty sprzedazy wyniosty 79,6 min zl, koszty te wzrosty w 2014 r. w poréwnaniu do roku
2013 0 0,7%,

koszty ogélnego zarzgdu Grupy osiggnety wartosé 46,9 min zt. i byly wyzsze niz w 2013 r. o
5,9%,

wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wynidst 4,1 min z, a dla poréwnania, w roku
poprzednim 2,2 min zt. Przyrost do roku poprzedniego stanowit 85,2%,

wynik osiggniety na dziatalnosci finansowej w 2014 roku, z uwzglednieniem udziatu w wyniku
finansowym jednostek stowarzyszonych, wynidést -5,3 min z. W poréwnaniu do okresu
poprzedniego wzrést o0 6,3 min zt, co stanowito 54,6%. Podstawowy wptyw na poprawe wyniku
miata nizsza warto$¢ zaptaconych odsetek od zobowigzan finansowych, zmniejszyta sie ona o
3,9 min zi, tj. 0 32,6%,

podatek dochodowy w 2014 roku wyniést 4,5 min zt i byt nizszy o 3,0 min z, tj. 0 39,7% niz w
2013 roku.

Zrédta zysku netto w 2014 roku
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Rachunek wynikéw Grupy PCC Rokita w ujeciu analitycznym

Przychody ze sprzedazy

W 2014 roku Grupa PCC Rokita uzyskata 1 092,9 min zt z
tytutu  sprzedazy produktéw, towaréw i ustug. W
poréwnaniu do ubiegtego roku zanotowano niewielki
spadek przychoddéw, wyniost on 0,7% spowodowany byt
wzrostem wolumenu sprzedazy przy jednoczesnym
spadku cen alkaliéw. Jednoczes$nie rentownos¢ brutto na
sprzedazy w Grupie wzrosta z 18,0% w 2013 do 18,6% w
2014 roku. Najwiekszy udziat w osiggnietych przychodach
miata PCC Rokita, spétka dominujgca Grupy, w ktorej
sprzedaz, bez wytaczern konsolidacyjnych, wyniosta 1
035,5 min z. Biorgc pod uwage przychody w odniesieniu
do grup produktéw, najwyzszg wartos¢ przychodow
uzyskaty poliole 569,12 min =z, alkalia, chlor i
chloropochodne 293,2 min zt i produkty fosforopochodne
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63,3 min zt co stanowito 84,7% przychodoéw Grupy. Przychody ze sprzedazy w pozostatych grupach
produktéw, przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw oraz ustug stanowity 15,3% przychodow

ogoétem w 2014 roku.
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Koszty dziatalnosci w Grupie PCC Rokita

taczne koszty dziatalnosci Grupy (koszt wtasny sprzedazy, EBITDA i marza EBITDA
koszty sprzedazy, koszty ogdlnego zarzadu) w 2014 roku  min z %
wyniosty 1 016,0 min zt i byty nizsze o 10,2 min z, t.1,0% od

kosztéw w poréwnywalnym okresie. 140 1ic 15.0
120 113 10,9 .' 120

Koszt wtasny sprzedazy wynidst 889,4 min z, z czego 845,7 100 * B

min zt (bez wylgczen konsolidacyjnych) przypadalo na 80 9.0

Jednostke Dominujgcg. Grupa Rokita odnotowata spadek 60 120 120 125 6.0

kosztu wtasnego w odniesieniu do 2013 r. 0 13,4 min zt, co 40

stanowito 1,5%. 20 3.0

0 0,0
Koszty sprzedazy w biezgcym roku wyniosty 79,6 min zt i 2012 2013 2014
wzrosty o 0,7% w poréwnaniu do 2013 roku. Z ogdlnej sumy EBIDTA «==e==Marza EBIDTA

kosztow sprzedazy na PCC Rokita (bez wylgczen
konsolidacyjnych) przypadato 76,5 min z.

Grupa Rokita poniosta koszty ogdlnego zarzadu w wysokosci 46,9 min zt i wzrosty one o 5,9% w
odniesieniu do okresu poréwnywalnego. Przy czym, koszty ogdlnego zarzadu PCC Rokita wyniosty
39,5 min zt. Koszty te w Spolce Dominujgcej wzrosty

w 2014 r. 0 2,5% w poréwnaniu do roku ubiegtego. Podstawowe rodzaje kosztow [min zi]

Struktura gtéwnych grup kosztéw rodzajowych:

Koszty rodzajowe w Grupie Rokita w 2014 473

roku wyniosty 998,0 min z. j;é 44,2

Gtéwng grupe kosztéw stanowity koszty al 8.7 °1° Pozostate
zuzytych materiatéw i energii. W strukturze 79'9 _
kosztow rodzajowych stanowity one 71% : L Amortyzacia
wszystkich kosztow. Koszty poniesione w tym i )

obszarze w 2014 roku wyniosty 703,7 min zk. Swiadczenia
Nastgpit ich wzrost, w poréwnaniu do pracowicee
poprzedniego roku o 41,3 min zt, tj. 0 6,2%. mUstugi abce
Koszty ustug obcych zostaty utrzymane na o 703,7 mMaterialy i energia

podobnym poziomie jak w roku 2013 i 613,9
wyniosty 110,9 min z, co w strukturze
kosztow stanowito 11%.

Koszty pracownicze, w tym: wynagrodzenia,
Swiadczenia rzeczowe i odpis na Fundusz
Swiadczen Socjalnych w Grupie Rokita 2012 2013 2014

stanowity 9% w strukturze kosztéw i wyniosty

91,9 min zt. W poréwnaniu do 2013 roku wzrosty o 6,0%. Byt to w znacznym stopniu, efekt
wzrostu wynagrodzen oraz przyrostu przecietnego zatrudnienia o 3 0séb tj. o 0%.

Pozostate dochody

W 2014 roku wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej Grupy wynidst 4,1 min zt, w poréwnaniu do
poprzedniego roku nastgpit wzrost o 85,2%. Wynik roku biezgcego uwzgledniat przychody ze
sprzedazy niefinansowego majatku trwatego, dotacje i otrzymane kary i odszkodowania. W roku
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sprawozdawczym utworzono nizsze o 4,0 min z, tj. 60,8% odpisy aktualizujgce wartosci majatku
trwatego i obrotowego.

Wynik z dziatalnosci finansowej Grupy, wraz z udziatem w wyniku finansowym jednostek
stowarzyszonych byt ujemny i wyniost 5,3 min zt. W odniesieniu do poprzedniego roku wzrdést o 6,3
min zl, tj. 54,6%. Gtéwny wplyw na wynik miaty nizsze koszty z tytulu odsetek od zobowigzan
finansowych o 3,9 min zt, co stanowito spadek o 32,6%, wyzszy o 1,2 min, zysk uzyskany na
réznicach kursowych oraz wptyw z tytutu udzielonych poreczen finansowych.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa
Na dzien 31 grudnia 2014 roku suma bilansowa Grupy PCC Rokita wyniosta 1 240,1 min z.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku wartos¢ aktywow trwatych Podstawowe rodzaje aktywow
wyniosta 917,4 min zt. [min zi]

W strukturze aktywoéw Grupy najwigekszg pozycje stanowity

rzeczowe aktywa trwate. Wartos¢ ich wyniosta 880,8 min z, B st sk
co, w strukturze aktywow, stanowito 71,0%. Przyrost 5
wartosci tej grupy majgtku, spowodowany byt, w gtownej E'S 5 " Aktywa finansowe
mierze, inwestycjami prowadzonymi przez Spotke _%_ 7 Watosi
Dominujacq. o1 % mrzr‘z?teerlalne i
apasy
Wartosci niematerialne i prawne, na koniec 2014 roku Naleznosci 2 tyt.
wynosity 25,5 min zt i w strukturze aktywow stanowity 2,1%. dostawi ushig
m Srodki pieniezne i

X . X . i X 881 ich ekwiwalenty

Udzialy i akcje w jednostkach powigzanych i pozostatych 00 746 B Ramczove akiywa

stanowity 0,7% aktywow, a ich wartos¢ na dzien bilansowy trwate
wynosita 8,6 min zt.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku warto$¢ aktywow
obrotowych wyniosta 322,7 min zt. 2012 2013 2014

Gtéwnymi pozycjami aktywow obrotowych byty naleznosci z tytutu dostaw i ustug w wysokosci 84,5
min zi, i w strukturze aktywdéw stanowity 6,8%. Warto$¢ zapaséw wyniosta 83,7 min zt, co stanowito
6,8% sumy aktywdw.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o fgcznej wartosci 122,0 min zt stanowity 9,8% w strukturze
aktywow.
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Pasywa

Podstawowe rodzaje pasywow [min
Kapitat wiasny Grupy wynosit 586,5 min zt i stanowit 1]
47,3% sumy pasywow. Na koniec 2014 roku sktadnikami
kapitalu wtasnego byty: wyemitowany kapitat akcyjny 53
19,9 min zt, zyski zatrzymane i wynik roku obrotowego = = Pozo. zob. krotkoterm. i
579,3 min z, inne skumulowane dochody catkowite - - 160 rezeny
12,7 min zi, kapitaty niekontrolujgce 0,04 min zt. Wzrost 24 26 Krtkoterm. kredyty i
kapitatu wiasnego, w poréwnaniu do 2013 roku, nastapit 33 134 ! posyesk
wskutek zwiekszenia zysku netto za 2014 r. a takze na 144 o Zobow. 2.yl dostaw
skutek wptywu z emisji akcji PCC Rokita SA serii C, ktora 309
miata miejsce w 2014 r. na GPW w Warszawie. Wplyw z * Pozo. z0b. diugoterm.
tego tytutu wyniést 50,1 min zt. - "

B Dlugoterm. kredyty i
Zobowigzania ogo6tem wyniosty 653,6 min zt i stanowity Ponet
52,7% pasywoéw, z czego 386,4 min zt przypadato na ©Kapital wiasny
zobowigzania dtugoterminowe, a 267,3 min z na
zobowigzania krotkoterminowe. Odpowiednio, stanowity 523 2
one 59,1% i 40,9% sumy zobowigzan. Giéwnymi
pozycjami  zobowigzan, zaréwno diugo jak i
krétkoterminowych byty zobowigzania z tytutu kredytow,
pozyczek i emisji obligacji w wysoko$ci 362,7 min z, 2012 2013 2014

ktére stanowity 55,5% zobowigzan i 29,2% pasywow.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug na 31.12.2014 wyniosty 160,2 min z, tj. 12,9% sumy pasywow.

586

Analiza przeptywow pienieznych

Stan srodkéw pienieznych w Grupie PCC Rokita na dzien 31.12.2014 roku wynosit 122,0 min z, z
czego 115,0 min zt przypadato na Spotke Dominujaca.

Grupa osiggneta w 2014 roku dodatnie saldo przeptywow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjne;j,
ktére wyniosto 164,6 min zt i wzrosto, w poréwnaniu do roku poprzedniego o 58,6%. W tym samym
okresie saldo przeptywéw Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej byto ujemne i wyniosto -
150,2 min zt. Gtéwnym wptywem na ujemng warto$¢ przeptywéw byly ponoszone wydatki na
inwestycje w rzeczowy majatek trwaty, przede wszystkim w PCC Rokita .

Dziatalnos¢ finansowa Grupy PCC Rokita w 2014 roku zamkneta sie dodatnim saldem srodkow
pienieznych w wysokosci 57,1 min zt, wyzszym o 85,0 min zt, niz w tym samym okresie roku
poprzedniego. Decydujgcym wplywem na taki stan, bylo pozyskanie srodkéw z emisji akcji PCC
Rokita SA na GPW w Warszawie, wptyw z kolejnych emisji obligacji oraz kolejnych transz kredytow i
pozyczek inwestycyjnych.

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa PCC Rokita posiadata zadowalajgcg ptynnos¢ finansowg

i wykazywata petng zdolno$¢é do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, zaréwno z tytutu
dostaw i ustug, jak i z tytutu zobowigzan finansowych.
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Wskazniki ekonomiczno-finansowe

Przy uzyciu analizy wskaznikowej dokonano syntetycznej oceny sytuacji ekonomiczno-finansowe;j
Grupy PCC Rokita. Wybrane zostaty podstawowe wskazniki z obszaru rentownosci, ptynnosci,
sprawnosci dziatania (efektywnosci) oraz struktury kapitatowej (zadtuzenia).

Rentownos¢

Wyniki finansowe, uzyskane przez Grupe PCC Rokita w 2014 roku, przetozyly sie na wzrost
wszystkich podstawowych wskaznikow, zaréwno bedacych pochodng dziatalnosci operacyjnej —
rentownos¢ na sprzedazy brutto i netto oraz wskaznikow rentownosci majgtku - ROA i kapitatu
wtasnego - ROE.

Ptynno$c¢ i zadtuzenie

Wskaznik ptynnosci biezacej w 2014 r. liczony na podstawie danych bilansowych na koniec okresu
sprawozdawczego, w porownaniu do roku poprzedniego ulegt nieznacznemu zmniejszeniu. Przyczyng
tego byto przekwalifikowanie ze zobowigzan diugoterminowych do

krotkoterminowych 20 min zt obligacji, ktorych termin zapadalnosci Struktura kapitatéw
uptywa w 2015 roku. Wskaznik ptynnosci szybkiej utrzymat sie na w latach [min z]
poziomie ubiegtego roku. Powyzsze wskazniki osiggnety poziom

uznawany za zadowalajacy. 47% 49% 530
Struktura kapitatow w Grupie PCC Rokita w 2014 roku wynosita:

kapitat wtasny 47%

53% 51% 47%
kapitat obcy 53%
i takg strukturg finansowany byt majatek Grupy. Dla poréwnania 2012 2013 2014
struktura kapitatow w roku poprzednim wynosita: Kapital wasny = Kapitat obcy
kapitat wtasny 51%
kapitat obcy 49%

Efektywnosc¢ dziatania

W 2014 roku, w poréwnaniu do roku poprzedniego, poprawie ulegta relacja rotacji nalezno$ci i
zobowigzah. Cykl rotacji naleznosci juz kolejny rok z rzedu ulegt skréceniu i wyniést 28 dni, natomiast
cykl rotacji zobowigzan z 48 dni, w roku poprzednim, wzrést do 58 dni na koniec 2014 r. Sytuacja taka
oznacza, ze Grupa Rokita w wiekszym stopniu finansuje swojg dziatalno$¢ kredytem kupieckim. Cykl
rotacji zapasow na ostatni dzieh roku obrotowego wzrést o 3 dni, w poréwnaniu do roku poprzedniego
i wyniost 34 dni.
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Wskazniki efektywnosci dziatania (w dniach)

32

Rotacja zapasow 31

34

31
Rotacja naleznosci z tytutu dostaw i ustug 29
28

53
Rotacja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 48
58

Wskazniki ekonomiczno-finansowe

Nazwa wskaznika i sposo6b obliczania

l. Wskazniki rentownosci

1. Rentownos$c¢ na sprzedazy: %
Wynik brutto na sprzedazy X 100

. 18,0% 18,6%
Przychody ze sprzedazy

2. Rentownosc¢ sprzedazy netto: %
Wynik finansowy netto X 100

, 5,3% 6,5%
Przychody ze sprzedazy

3. Rentownos$¢ majgtku (ROA): %
Wynik finansowy netto X 100

5,6% 5,7%
Aktywa razem

4. Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE): %
Wynik finansowy netto X 100

] 10,9% 12,1%
Kapitat wtasny

Il Wskazniki ptynnosci

1. Biezgca ptynnos¢ finansowa: wskaznik
Aktywa obrotowe
Zobowigzania krotkoterminowe

13 1,2

2. Szybka ptynnos¢ finansowa: wskaznik
Aktywa obrotowe — zapasy

0,9 0,9

Zobowigzania krotkoterminowe

Il. Wskazniki efektywnosci

1. Szybkos¢ inkasa naleznosci: w dniach
Stan nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug X 365

] 29 28
Przychody ze sprzedazy

2. Szybkos¢ sptaty zobowigzan: w dniach
Stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug X 365

48 58

Koszty dziatalno$ci podstawowej
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3. Szybkos¢ obrotu zapasami: w dniach
Stan zapasow X 365

31 34

Koszt wiasny sprzedazy

V. Wskazniki zadtuzenia

1. Stopa ogodlnego zadtuzenia: %
Zobowigzania ogétem X 100

. 48,8% 52,7%
Pasywa ogotem

2. Zadtuzenie kapitatu wtasnego: wskaznik
Zobowigzania ogétem

. 1,0 11
Kapitat wlasny

3. Pokrycie aktywdw trwatych kapitatem statym: wskaznik
Kapitat wlasny + Zobowigzania dtugoterminowe

11 11
Aktywa trwate

4. Dlug netto/EBITDA: wskaznik
Kredyty i pozyczki — Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
EBITDA

18 1,9

Przewidywana sytuacja finansowa

Grupa nie publikowata prognoz finansowych na 2014 r., w zwigzku z czym nie podaje sie objasnienia
réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej publikowanymi
prognozami.

W zwigzku z realizacjg kolejnego etapu konwersji produkcji chloru na nowoczesng, energooszczedng
technologie membranowa, obecnie trwa przestd] szeregu instalacji, zwigzany z przeftgczaniem
systemu na nowg technologie. Przewidywany czas przestoju, w zaleznosci od poszczegdlnych
instalacji, wyniesie do okoto jednego miesigca. Proces ten zostat dokfadnie zaplanowany i zostanie
zoptymalizowany, tak aby zminimalizowa¢ skutki tej operacji. Zmniejszona, w wyniku tego procesu,
produkcja i sprzedaz alkaliéw, chloru i produktéw pochodnych oraz polioli wptynie na wyniki
pierwszego, jak i w mniejszym stopniu, drugiego kwartatu roku 2015.

Oczekuje sie, ze w kolejnych latach Grupa PCC Rokita bedzie generowata przeptywy pieniezne z
dziatalnosci operacyjnej, ktére w potaczeniu z przychodami uzyskiwanymi z aktywéw finansowych,

pokryjg koszty dziatalnosci operacyjnej, naktady inwestycyjne Grupy oraz koszty obstugi dtugu.

Zarzad PCC Rokita SA przewiduje utrzymanie prawidiowej sytuacji finansowej, zachowanie
bezpiecznej struktury majgtkowo-kapitatowej i utrzymanie zdolnosci do regulowania zobowigzan.
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V. Zarzadzanie ryzykiem

Dziatalnos¢ Grupy PCC Rokita jest narazona na rozne rodzaje ryzyk, takich jak np.: operacyjne,
finansowe, biznesowe zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng, polityczne, prawne, srodowiskowe
oraz reputacyjne.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko zaktécen procesdw produkcyjnych lub wystgpienia powaznej awarii przemystowe;j

Dziatalnos¢ produkcyjna PCC Rokita SA i innych spétek produkcyjnych wchodzgcych w sktad Grupy w
obszarze proceséw syntezy chemicznej zwigzana jest z magazynowaniem i stosowaniem substancji o
wiasciwosciach palnych, wybuchowych, toksycznych, zrgcych i niebezpiecznych dla srodowiska. W
zwigzku z tym mogg stwarzaé zagrozenie dla $rodowiska naturalnego, zdrowia oraz zycia
pracownikow Spofki, a takze mieszkancow pobliskich miejscowosci. Spotki Grupy PCC Rokita nalezg
do grupy przedsiebiorstw, ktére sg narazone na ryzyko wystgpienia awarii przemystowych. Zgodnie z
przepisami Ustawy o Ochronie Srodowiska, Spétka moze by¢ zaliczona do zaktadéw o duzym ryzyku
wystgpienia awarii przemystowych. Zaktécenia proceséow produkcyjnych mogg nastgpi¢ w wyniku
szeregu zdarzen niezaleznych od Spétki, w tym probleméw z dostawami surowcow i mediodw, a takze
wystgpienia takich zdarzen jak katastrofy naturalne, strajki czy ataki terrorystyczne.

Wszystkie uszkodzenia obiektow Spotki skutkujgce krétkoterminowymi lub dtugotrwatymi przerwami
w dziatalnosci z powodu koniecznosci przeprowadzenia napraw lub likwidacji skutkéw mogg wywrzeé
niekorzystny wplyw na dziatalno$¢ Spotek Grupy PCC Rokita. Innym czynnikiem zwigzanym ze
specyfikg dziatalnosci Emitenta w obszarze niebezpiecznych dla srodowiska i ludzi substancji
chemicznych, ktéry moze negatywnie wptywaé na sytuacje finansowg Emitenta, jest ryzyko
wystgpienia choréb zawodowych u pracownikow.

W Spotce funkcjonuje system bezpieczenstwa obejmujacy wszystkie poziomy organizacyjne i procesy
technologiczne. System bezpieczenstwa funkcjonuje jako system zarzgdzania, ktéry jest zgodny
z obowigzujgcymi w tym zakresie regulacjami, tj. ustawg Prawo ochrony srodowiska oraz Dyrektywg
Rady Unii Europejskiej w sprawie kontroli niebezpieczenstwa powaznych awarii zwigzanych
z substancjami niebezpiecznymi (tzw. Dyrektywg SEVESO Il) oraz jest spdjny z przyjetymi w Spétce
systemami zarzgdzania jakoscig i Srodowiskiem.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcéw oraz zaktdceniami w dostawach surowcéw

Ze wzgledu na specyfike branzy chemicznej, w przypadku niektérych surowcow, istnieje ograniczona
liczba potencjalnych dostawcéw, a w niektdrych przypadkach dostawy surowca sg zmonopolizowane
przez jednego dostawce. Te zaleznosci dostaw mogg zatem mieé istotny negatywny wpltyw na
wartos¢ aktywéw netto, sytuacje finansowg oraz wyniki finansowe Grupy PCC Rokita.

W celu ograniczenia tego ryzyka, Spétka nieustannie poszukuje alternatywnych mozliwosci
zaopatrzenia surowcowego i poprawy swojej pozycji negocjacyjnej wobec dostawcéw.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku m.in. wystgpienia awarii bgdz nieplanowanych przestojow na
instalacjach dostawcéw Spdtki, bedzie musiata ona czesciej realizowaé dostawy surowcow z
alternatywnych Zrédet, bgdz catkowicie ograniczy¢ produkcje niektorych surfaktantéw. Spétka nie
moze zapewni¢, ze dostawy surowcoéw w przysziosci bedg odbywaé sie w sposoéb ciagty, oraz ze
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dostawy od producentéw bedg realizowane terminowo. Przerwy w dostarczaniu surowcoéw do spotek
Grupy lub ograniczenie wielkosci dostaw mogg spowodowaé przerwy w produkcji, wstrzymanie
produkcji, wzrost kosztow produkcji, zmniejszenie produkcji i wielkos¢ dostaw produktéw do klientéw
przez Spotke lub opdznienia w dostawach produktéow Spoétki, co moze mieé negatywny wpltyw na
dziatalnosé, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy.

Ryzyko utraty kluczowego odbiorcy

Ze wzgledu na szerokie portfolio produktowe Grupa PCC Rokita posiada bardzo duzg baze
odbiorcow, jednoczesnie ich rozktad potwierdza zasade Pareto: okoto 80% produktéw trafia do 20%
odbiorcow, co w ocenie Spétki jest normg rynkowg. W swojej ofercie Emitent posiada produkty
masowe, ktore sprzedawane sg do kilkudziesieciu klientéw, jak rowniez produkty specjalistyczne,
ktére trafiajg tylko do kilku odbiorcow. Jednoczesnie kazdy kompleks produkcyjny sprzedaje czesé
produktéw do miedzynarodowych grup kapitatowych, tak wiec suma obrotéw z takimi podmiotami jest
wielkoscig znaczacg. Stgd tez istnieje ryzyko, iz utrata odbiorcy produktu specjalistycznego lub
odbiorcy bedacego duzym koncernem chemicznym istotnie moze wptyngé na wyniki Grupy PCC
Rokita.

Spotka caty czas dgzy do takiego uksztattowania portfela klientow, ktéry zapewnia odpowiedni stopien
dywersyfikacji klientéw i minimalizuje wptyw ewentualnej utraty pojedynczego odbiorcy. Szczegdlng
uwage Emitent poswieca matym i srednim firmom, ktére bardziej potrzebujg wsparcia obstugi przed-
i posprzedazowej niz duze korporacje. Dzieki zwigkszaniu ich udziatu w portfelu klientéw oraz ich
lojalnosci Spotka stabilizuje swojg sprzedaz, a ryzyko utraty pojedynczego klienta staje sie mniej
dotkliwe.

Ryzyko zwigzane z zaostrzaniem sie standardoéw regulujgcych kwestie ochrony Srodowiska oraz
programem czystosci wody w Odrze

Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy Kapitaltowej PCC Rokita jest dziatalnoscig ucigzliwg i mogaca
wywiera¢ negatywny wptyw na srodowisko naturalne. W zwigzku z powyzszym spoétki Grupy muszg
posiada¢ odpowiednie zezwolenia na korzystanie ze $rodowiska naturalnego, przestrzegac
okreslonych przepisami prawa standardéw korzystania ze srodowiska dotyczgcych w szczegdlnosci
emisji substancji do powietrza, prowadzenia gospodarki wodno-sciekowej i gospodarowania
wytworzonymi odpadami. Grupa Kapitatowa Emitenta musi réwniez zapewni¢ odpowiedni poziom
ochrony s$rodowiska i ratownictwa chemicznego na wypadek awarii. Jednak w zwigzku z ciggtym
zaostrzaniem przepisdw Srodowiskowych, nie mozna wykluczy¢ w przysztosci kolejnych zmian
legislacyjnych, ktére w konsekwencji mogg prowadzi¢ do koniecznosci poniesienia okreslonych
naktadow inwestycyjnych, a tym samym moze mie¢ negatywny wplyw na wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej PCC Rokita.

Dlatego tez Grupa PCC Rokita w sposéb ciggty udoskonala prowadzone procesy technologiczne i
instalacje oraz inwestuje w najnowoczesniejsze technologie.

Gtéwnym Zrédtem zaopatrzenia Spétki w wode przemystowg jak i odbiornikiem Sciekow
oczyszczonych w oczyszczalni Spotki jest rzeka Odra. Wymagania co do jakosci wody w Odrze w
zdecydowanej mierze zalezg od rzgdowych i unijnych planéw gospodarowania wodami, ktorych celem
jest ochrona czystosci wody.

Aby zminimalizowaé opisywane ryzyko, Spoétka na biezgco podejmuje dziatania inwestycyjne celem
dostosowania do wymaganych standardéw ochrony srodowiska, a jednym z takich dziatan jest
modernizacja zaktadowej oczyszczalni Sciekdw, ktéra zostanie zakonczona w 2015 roku. Gtéwnym
celem modernizacji oczyszczalni $ciekdw jest ograniczanie negatywnego wplywu istniejgcej
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dziatalnosci przemystowej na srodowisko i dostosowanie dziatalnosci Spotki do zaostrzajacych sie
wymogow prawa wspoélnotowego. Jednoczesnie tam, gdzie jest to uzasadnione, instaluje sie lokalne
podczyszczalnie $ciekow pozwalajgce na redukcje u zrodia zanieczyszczen powstajgcych w wyniku
dziatalnosci produkcyjnej. W wyniku realizacji obu kierunkéw dziatan ograniczone zostang fadunki
zanieczyszczen w sciekach odprowadzonych do srodowiska wodnego.

Ponadto, od dnia 1 stycznia 2015 roku Spétka posiada nowe pozwolenie wodnoprawne z terminem
waznosci do 2024 roku, co zmniejsza ryzyko negatywnego wptywu wymagan prawnych zwigzanych
z gospodarkg wodno-sciekowg na wyniki finansowe Spétki. W nowym pozwoleniu uwzglednione sg
wymagania wynikajgce z wdrozenia Nowej Dyrektywy Wodne;.

Ryzyko zwigzane z nastepstwami wypadkow przy pracy i choréb zawodowych

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig oraz specyfikg branzy, w ktérej dziata PCC Rokita, czes¢
pracownikéw zatrudnionych jest na stanowiskach narazonych na czynniki szkodliwe i ucigzliwe.
Istnieje ryzyko wystgpienia choréb zawodowych u pracownikow, a takze szczegdlne ryzyko wypadkdéw
Smiertelnych czy wypadkow powodujgcych trwatg niezdolnos¢ do pracy. W roku 2014 odnotowano
jeden wypadek $miertelny przy pracy, nie odnotowano natomiast wypadku, ktérego konsekwencjami
bytaby trwata niezdolnos¢ do pracy.

W przypadku zwigekszenia wymogoéw zwigzanych z bezpieczenstwem i higieng pracy, w szczegolnosci
rozszerzenia katalogu chordb zawodowych, natozenia dodatkowych obowigzkéw w zakresie
bezpieczenstwa stanowisk pracy, wzrostu liczby wypadkdw przy pracy oraz stwierdzenia wystgpienia
choréb zawodowych, Emitent mégtby byé zobowigzany do poniesienia dodatkowych kosztow.
Mogtoby to miec¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowag lub wyniki dziatalnosci
Grupy.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia pracowniczych sporéw zbiorowych

W PCC Rokita funkcjonujg 4 organizacje zwigzkowe. Z racji przynaleznosci okoto 36% zatogi do
zwigzkéw zawodowych, Spodtka narazona jest na ryzyko wystgpienia pracowniczych sporow
zbiorowych i moze w przysztosci stangé przed koniecznoscig prowadzenia dtugotrwatych negocjacji z
organizacjami zawodowymi. Innymi mozliwymi zaktéceniami dziatalnosci Spotki mogg byé akcje
protestacyjne, strajki czy przerwy w pracy. Ewentualne wystgpienie podobnych okolicznosci moze
mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalno$s¢ Spokki, jej sytuacje finansowag lub wyniki jej
dziatalnosci.

Ryzyko awarii systemow informatycznych

Dziatalno$¢ Spétek Grupy wigze sie z wykorzystaniem systeméw informatycznych koniecznych
zaréowno dla prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, jak i do zadah zwigzanych z zarzgdzaniem Spoétka.
Spotki Grupy PCC Rokita ponadto wykorzystuje zaawansowane programy informatyczne stuzgce do
nadzorowania procesow produkcji. Obszar teleinformatyki jest obstugiwany przez PCC IT SA z
siedzibg w Brzegu Dolnym, bedgcg spétkg zalezng PCC SE. Spodtka ta peini role centrum
kompetencyjnego IT, swiadczgc ustugi teleinformatyczne dla Spotek Grupy PCC Rokita.

Wystgpienie awarii systeméw informatycznych wykorzystywanych w Spétce mogtoby skutkowac
czasowym przestojem w produkcji oraz mogtoby mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowg lub wyniki dziatalnosci Spotki.

W procesie zarzadzania przedsiebiorstwem PCC Rokita wykorzystuje zintegrowany system
informatyczny. W toku dziatalnosci nie mozna wykluczy¢ powstania takiej sytuacji, w ktorej awarii
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ulegnie caty lub istotny element systemu. Ryzyko takie wprawdzie istnieje w nieduzym zakresie, ale
jego powstanie moze ograniczy¢ lub utrudni¢ realizacje zatozonych celéw ekonomicznych
w okreslonym czasie. Poprzez rozwdj wykorzystywanych technologii informatycznych Spétka
przeciwdziata wystgpieniu tego ryzyka.

Ryzyko zwigzane z wigkszo$ciowym akcjonariuszem i z powigzaniem z podmiotami z Grupy
Kapitatowej PCC

Podmiotem dominujgcym w stosunku do PCC Rokita jest PCC SE. Dzieki posiadaniu wiekszosci
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu PCC Rokita SA, PCC SE moze wywiera¢ istotny wptyw na decyzje
w zakresie najwazniejszych spraw korporacyjnych dotyczacych funkcjonowania Spétki, takich jak
zmiana Statutu, podwyzszenia czy obnizenia kapitatu zaktadowego Spodtki, emisji obligaciji
zamiennych, wyptaty dywidendy i innych czynnosci, ktére zgodnie z Kodeksem Spdtek Handlowych
wymagajg wiekszosci gtosow (zwyktej lub kwalifikowanej) na Walnym Zgromadzeniu. PCC SE
posiada rowniez wystarczajgcg liczbe gtoséw do powotywania wiekszosci cztonkow Rady Nadzorczej,
ktéra z kolei powotuje wszystkich czlonkéw Zarzgdu. W zwigzku z posiadanymi uprawnieniami, PCC
SE posiada zdolno$¢ do sprawowania znaczacej kontroli nad dziatalnoscig Spofki.

W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze przy wykonywaniu uprawnien korporacyjnych PCC SE moze
dziata¢ w sposoéb sprzeczny z interesami Spéiki lub innych akcjonariuszy.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita jest silnie powigzana z podmiotami z Grupy Kapitatowej PCC.
Powigzania te obejmujg miedzy innymi sprzedaz produktéw Grupy do podmiotéw z Grupy Kapitatowej
PCC oraz dokonywanie przez podmioty z Grupy Kapitatowej PCC na rzecz Spotek Grupy PCC Rokita
dostaw surowcow, a takze Swiadczenie na rzecz Grupy ustug koniecznych dla wykonywania przez nig
biezgcej dziatalnosci. Szczegdlnie silne powigzanie dotyczy spotki PCC IT SA, w zakresie obstugi
informatycznej oraz telekomunikacyjnej, utrzymywania serweréw, domen internetowych oraz
udostepnianiem sprzetu.

Istnieje ryzyko, ze w sytuacji wyjscia Spétki PCC Rokita z Grupy Kapitatlowej PCC, zaistnieje
koniecznos¢ zaangazowania alternatywnych dostawcéw ustug Swiadczonych aktualnie przez
podmioty z grupy kapitatowej PCC, co moze mieé istotny negatywny wptyw na dziatalno$é, sytuacje
finansowg lub wyniki dziatalnosci Spotki.

Ryzyko finansowe

Ryzyko wzrostu kosztéw finansowania

Spotki wehodzgce w skiad Grupy Kapitatowej Emitenta sg stronami uméw finansowych, z ktérych
czes¢ oparta jest na zmiennej stopie procentowej. W zwigzku z powyzszym spoiki te narazone sg
na ryzyko zmiany stop procentowych, m. in. w odniesieniu do juz zaciggnietych kredytow, jak réwniez
w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania istniejgcego zadtuzenia. Ewentualny wzrost stop
procentowych moze spowodowal wzrost kosztow finansowych Grupy Emitenta, a tym samym
wplyng¢ negatywnie na wyniki osiggane przez Grupe Emitenta. Analogicznie ewentualny spadek stop
procentowych moze wptyngé na spadek kosztéw finansowych Grupy Emitenta, a tym samym wywrzeé
pozytywny wptyw na jej wyniki finansowe.
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Ryzyko kursowe

Znaczna czes$¢ sprzedazy Grupy Kapitatowej jest zwigzana z eksportem produktow. W 2014 roku
udziat eksportu w sprzedazy Grupy wyniost okoto 37%. Duza czes¢ przychoddw krajowych jest takze
realizowana w walutach obcych, dodatkowo Grupa dokonuje zakupéw materiatdw do produkciji na
rynkach zagranicznych i dokonuje ptatnosci w walutach obcych, miedzy innymi w EUR oraz USD.

Ryzyko kursu walutowego w spoétkach Grupy dotyczy réwniez kredytow, pozyczek oraz innych
zobowigzan rozliczanych w walutach obcych. Zmiany kurséw walut obcych, w ktérych Spétki dokonujg
rozliczen lub ptatnosci, moga niekorzystnie wptyng¢ na dziatalno$é, sytuacje finansowa lub wyniki
dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Przychody zalezne od walut obcych przewazaty w ostatnich latach nad kosztami zaleznymi od walut
obcych, w wyniku czego Spdtka posiadata dodatnig ekspozycje walutowa. Deprecjacja ztotéwki
generalnie sprzyjata poprawie wyniku Spotki na dziatalnosci operacyjnej, podczas gdy aprecjacja
ztotéwki prowadzita do obnizenia zyskownosci.

W 2014 roku blisko 61% dostaw towaréw, materiatéw i ustug wykorzystywanych przez Emitenta do
produkcji pochodzito z importu badz ich ceny kwotowane byly w walutach obcych. Ponadto duza
czes$¢ sprzedazy trafia na rynki zagraniczne, sprzedaz eksportowa stanowita w 2014 roku okoto 57%
przychodéw PCC Rokita SA ze sprzedazy produktéw. Podstawowe waluty, w ktérych rozliczany jest
zarowno import jak i eksport to EUR oraz USD. W zwigzku z tym Emitent narazony jest na ryzyko
zmiany kurséw walutowych, a ostateczny jego wptyw na wyniki Spotki zalezny jest od wielkosci zmian
kursoéw oraz skali importu i eksportu w danym okresie czasu.

Zwykle Emitent narazony jest na ryzyko aprecjacji ztotego wzgledem euro oraz dolara (przychody
w walucie sg wyzsze niz koszty w walucie), dlatego tez Spétka dopuszcza mozliwos¢ stosowania
strategii zabezpieczenia sie przed gwattownym umocnieniem ztotéwki. PCC Rokita SA sporadycznie
wykorzystuje instrumenty pochodne do zarzadzania ryzykiem walutowym, koncentrujac swoje
dziatania w powyzszym zakresie na stosowaniu hedgingu naturalnego polegajgcego na finansowaniu
dziatalnoéci w walucie, w ktérej Spétka generuje przychody ze sprzedazy. Tym samym, w odniesieniu
do kursu EUR/PLN, poprzez zaciggniecie zadluzenia w tej walucie, Spotka dazy do ograniczenia
wplywu ryzyka jego zmian na generowane przeptywy pieniezne z tytutu czesci przychoddw
ze sprzedazy denominowanych lub indeksowanych w EUR.

Zaciggniete pozyczki walutowe wyceniane sg na kazdy dzien bilansowy po $rednim kursie walutowym
ogtaszanym przez NBP tego dnia. W konsekwencji Spétka narazona jest na wystepowanie roznic
kursowych mogacych powodowa¢ dodatkowg zmiennos¢ wyniku finansowego. W celu ograniczenia
zmiennosci prezentowanych wynikéw ksiegowych, Spodtka objeta zasadami rachunkowosci
zabezpieczen przeptywéw pienieznych wspomniane pozyczki walutowe wyznaczajgc je jako
instrumenty zabezpieczajgce na zabezpieczenie okre$lonych przychodéw ze sprzedazy
denominowanych lub indeksowanych w EUR, z ktérych wynika ryzyko walutowe.

W wyniku zastosowania powyzszych zasad rachunkowosci zabezpieczen Spétka na dzieh 31.12.2014
roku ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji inne skumulowane dochody catkowite
kwote 12,5 min zl, stanowigcg czes¢ skuteczng powigzan zabezpieczajgcych (niezrealizowane
ujemne réznice kursowe od pozyczek walutowych). Kwota ta dotyczy instrumentéw finansowych, ktére
wygasty w 2012 roku i bedzie odniesiona do sprawozdania z dochodéw w okresie, w ktérym pozycja
zabezpieczana zostanie tam ujeta, gtéwnie po dniu 31.12.2018 roku.

Na publikacji niniejszego sprawozdania Spotka nie posiada otwartych pozycji zabezpieczajacych.
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Ryzyko niewystarczajgcej ochrony ubezpieczeniowej

Dziatalnos¢ PCC Rokita jest narazona na szereg rodzajow ryzyka zwigzanych ze zdarzeniami
nadzwyczajnymi, czy niezaleznymi od Spétki. Proces produkcji wigze sie z ryzykiem wystgpienia
réznego rodzaju szkdd, a takze z zagrozeniem wystgpienia zniszczenia mienia.

Poprzez odpowiednie umowy ubezpieczenia, Spoétka ogranicza ekonomiczne skutki ryzyka, jakie
moze wystgpi¢ w jej dziatalnosci. Polisy ubezpieczeniowe Spdiki obejmujg nastepujgce segmenty
(obszary ryzyka):

Ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk — ubezpieczeniem objete sg wszystkie szkody
w ubezpieczonym mieniu powstate w wyniku zaistnienia jakichkolwiek zdarzen losowych
(rozumianych jako niezalezne od woli ubezpieczajgcego/ubezpieczonego zdarzenia przyszie
i niepewne o charakterze nagtym).

Odpowiedzialno$¢ cywilna — przedmiotem ubezpieczenia jest odpowiedzialno$é cywilna
Spotki za szkody wyrzadzone osobie trzeciej w zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci
okreslonej w umowie ubezpieczenia lub posiadanym mieniem.

Rodzaje ubezpieczen w Spoitce

Segmenty Odpowiedzialnos¢ Transport Pozostate

ubezpieczenia cywilna

Okres

Ubezpieczenie

Ubezpieczenie mienia od N o
odpowiedzialnosci

wszystkich ryzyk

cywilnej firmy
% Ubezpieczenie utraty zysku
8 Ubezpieczenie maszyn od ) ) Ubezpieczenia
u uszkodzer / ubezpieczenie Ubezpieczenie miEniaw Ubezpieczenie
N sprzetu elektronicznego odpowiedzialnosci ) naleznosci
o oo i % cywilnej Cztonkéw transporcie handiowych
5 U ezpieczenie utraktydzys u Wiadz lub Dyrekdj . krajowym i
2 w nastepstwie uszkodzenia Spotki Kapitatowej miedzynarodowym
N maszyn
)
8 Ubezpieczenie inwestycji (*)

Ubezpieczenie od ryzyka
terroryzmu i sabotazu

Umowy zawierane sg na okres 12 miesiecy

ubezpieczenia (*) Umowy zawierane s3 na czas inwestycji

Ponadto, w ramach kompleksowego programu ochrony ubezpieczeniowej, stuzagcego minimalizowaniu
potencjalnych szkdd, Spotka dominujgca zawarta réwniez dodatkowe rodzaje ubezpieczenia:

Ubezpieczenie utraty zysku w nastepstwie uszkodzenia mienia — ochrong ubezpieczeniowg
objety jest przewidywany zysk brutto, ktéry PCC Rokita SA osiggnetaby w okresie 18 miesiecy
od daty szkody objetej ochrong ubezpieczeniowg na podstawie polisy ubezpieczenia mienia
od wszystkich ryzyk.

Ubezpieczenie maszyn od uszkodzen — ubezpieczeniem objete sg wszystkie przypadkowe,
nagte, nieprzewidziane i wynikajgce z przyczyn niezaleznych od ubezpieczonego szkody
zwigzane z eksploatacjg i uzytkowaniem maszyn.

Ubezpieczenie sprzetu elektronicznego — ochrong ubezpieczeniowg objety jest elektroniczny
sprzet przemystowy.
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Ubezpieczenie utraty zysku w nastepstwie uszkodzenia maszyn — ochrong ubezpieczeniowg
objety jest przewidywany zysk brutto, ktéry PCC Rokita SA osiggnetaby w okresie 12 miesiecy
od daty szkody objetej ochrong ubezpieczeniows.

Ubezpieczenia mienia w transporcie krajowym i miedzynarodowym — ubezpieczeniem objete
sg materiaty i artykuly chemiczne, wyroby metalowe, maszyny i urzgdzenia bedace
przedmiotem transportu krajowego oraz miedzynarodowego. Ubezpieczenie obejmuje
réwniez zatadunek, roztadunek oraz nastepstwa zdarzen losowych.

Ubezpieczenie inwestycji — przedmiotem ubezpieczenia sg roboty budowlano-montazowe,
tj. wszystkie materiaty, urzadzenia, dostawy i wszelkie inne mienie, ktére jest przedmiotem
prac inwestycyjnych z wigczeniem mienia otaczajgcego.

Ubezpieczenie naleznosci handlowych — ochrong ubezpieczeniowg objete sg bezsporne
naleznosci powstate w okresie ubezpieczenia z tytutu sprzedazy lub dostawy towaréw i/lub
ustug.

Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej Czionkow Wiadz lub Dyrekcji Spétki Kapitatowej —
przedmiotem ubezpieczenia jest odpowiedzialno$¢ cywilna czionkéw wiadz za szkody
wyrzgdzone Spoéitce lub osobom trzecim w zwigzku z wykonywaniem powierzonych
obowigzkow.

Ubezpieczenie od ryzyka terroryzmu i sabotazu — ochrong objete jest mienie na wypadek
uszkodzenia lub zniszczenia w nastepstwie atakdw terroryzmu lub aktéw sabotazu oraz utrata
zysku w nastepstwie ubezpieczonych ryzyk uszkodzenia lub zniszczenia mienia.

Pozostate spétki z Grupy PCC Rokita posiadajg zawarte polisy w dwoch gtdwnych segmentach,
tj. ubezpieczenia posiadanego mienia oraz ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej. Ponadto,
nastepujgce spotki posiadajg dodatkowe ubezpieczenia:

Ekologistyka — ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej za szkody wyrzgdzone w
srodowisku w zwigzku z posiadanymi kwaterami skladowania odpadow.

Centrum Wspierania Biznesu ,Partner” (wylgczone z konsolidacji GK PCC Rokita) —
ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej podmiotu uprawnionego do wykonywania
dziatalnosci ustugowej w zakresie prowadzenia ksigg rachunkowych oraz ubezpieczenie
odpowiedzialnosci cywilnej zawodowe;.

Apakor — ubezpieczenie utraty zysku w nastepstwie uszkodzenia mienia.

Tensis - ubezpieczenie utraty zysku w nastepstwie uszkodzenia mienia.

Autochem - ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej zawodowej przewoznika drogowego,
ubezpieczenie utraty zysku w nastepstwie uszkodzenia mienia — w zakresie dziatalnoci
zwigzanej z prowadzeniem myjni samochodowej,

Po zakonczeniu obecnych okreséow ubezpieczenia poszczegdine spdtki wznowig wyzej wymienione
polisy na kolejny rok, w celu zachowania ciggtosci okresu ochrony ubezpieczeniowej.

Nalezy jednak zaznaczy¢, ze umowy ubezpieczeniowe zawierajg réwniez szereg wytgczen oraz
franszyzy redukcyjne. Nie ma pewno$ci, Zze posiadane ubezpieczenia wystarczg na pokrycie
wszystkich ewentualnych strat i utraconych zyskow.

Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem lub zmiang celéw emisji

Istnieje ryzyko, ze zajdg istotne, nieprzewidziane zdarzenia dotyczgce dziatalnosci spétek Grupy bagdz
sytuacji rynkowej, lub inne czynniki niezalezne od spodtek Grupy, ktére moga wymusi¢ zmiane
niektorych lub wszystkich celow emisji, w wyniku czego moze okaza¢ sie niezbedna zmiana
wykorzystania wptywow z pierwszej emisji akcji.
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Ryzyko prawne

Ryzyko zaostrzenia przepiséw zwigzanych z korzystaniem ze srodowiska i bezpieczenstwem

Aktualnie PCC Rokita dysponuje wszystkimi koniecznymi dla swojej dziatalno$ci zezwoleniami, tj.
pozwoleniami zintegrowanymi na korzystanie ze $rodowiska dla instalacji objetych wymaganiami
Dyrektywy IPPC. Udzielone pozwolenia obowigzujg najczesciej przez 10 lat od daty wydania.

Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, w ktére;j:

ustawodawca zaostrzy wymogi dotyczace ochrony srodowiska, w szczegdlnosci na skutek
wprowadzania przepiséw prawa wspolnotowego,

na PCC Rokita zostang natozone nowe obowigzki z zakresu ochrony $rodowiska, lub

polski ustawodawca bedzie zmuszony dokona¢ zmian w interpretacji aktéw prawnych
zwigzanych z korzystaniem ze $rodowiska na skutek uznania za niezgodng z prawem
wspolnotowym.

Zgodnie z wymogami Dyrektywy o Emisjach Przemystowych (Industrial Emission Directive)
zastepujacej Dyrektywe IPPC, w czasie rewizji dokumentéw Bref bedg wydawane tzw. konkluzje BAT,
a okreslone w nich standardy emisyjne dla poszczegdlnych proceséw stang sie obowigzujgce po 4
latach od ich opublikowania.

Ze wzgledu na to, ze polskie przepisy dotyczgce planéw operacyjno-ratowniczych nie zostaty w petni
dostosowane do przepiséw prawa wspoélnotowego, koniecznos¢ dokonania zmian w tym zakresie
moze spowodowacC poniesienie dodatkowych wydatkéw na inwestycje. Taka sytuacja mogtaby
skutkowaé¢ koniecznoscig poniesienia wyzszych nakfadéw inwestycyjnych lub tez dostosowaniem
istniejgcych na terenie Spofki instalacji do nowych przepiséw.

W konsekwencji wszelkie dziatania dostosowawcze mogtyby mie¢ negatywny wplyw na sytuacje
finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko zwigzane z postepowaniami sgdowymi lub innymi postepowaniami pozasgdowymi

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig oraz specyfikg branzy, Spotki nalezgce do Grupy sg narazone
na wszczecie przeciwko nim postepowan cywilnych, administracyjnych, arbitrazowych lub innych
wynikajgcych ze wspotpracy z klientami, kontrahentami, pracownikami, akcjonariuszami oraz innymi
osobami. Wszelkiego rodzaju postepowania mogg skutkowaé brakiem mozliwosci oszacowania czasu
oraz kosztéw, ktére bedg sie wigzaty z postepowaniami sgdowymi.

Ryzyko biznesowe zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Dziatalnos¢ spétek Grupy PCC Rokita jest zwigzana z branzg chemiczng, ktérej rozwdj jest silnie
skorelowany z sytuacjg finansowg w Polsce oraz na Swiecie. W ostatnich latach Polska notowata
wzrost gospodarczy na poziomie kilku procent PKB rocznie. Ze wzgledu jednak na zawirowania na
Swiatowych rynkach finansowych oraz kryzys w Strefie Euro polska gospodarka moze ucierpie¢ w
nastepnych latach.

W ocenie PCC Rokita niekorzystna sytuacja makroekonomiczna w Polsce, krajach Unii Europejskiej
oraz na $wiecie mogfaby niekorzystnie wptyngé na wyniki ze sprzedazy, spowodowaé wzrost cen
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surowcow oraz w dalszej kolejnosci wptynaé negatywnie na wynik finansowy oraz na dziatalnos¢
Grupy.

Ryzyko zmian cen rynkowych surowcéw

W ramach dziatalnosci Spétki PCC Rokita istotng czes$¢ kosztéw wytworzenia sprzedanych produktéw
i ustug stanowi koszt materiatdbw bezposrednich, ktérymi sg surowce chemiczne. Rynki surowcowe
charakteryzujg sie duzg zmiennoscig zwigzang z wahaniami koniunktury w gospodarce swiatowe;.
Rosngce ceny surowcéw powodujg z jednej strony obnizke marz posrednikow handlowych, jak i
stabngcy popyt u odbiorcéw. Z drugiej strony malejgce ceny mogg by¢ oznakag stabngcego popytu i
poczagtkéw dekoniunktury gospodarczej. Na rynku krajowym surowce podlegajg podobnym
tendencjom.

W przypadku produktéw masowych ceny surowcéw majg duzy wptyw na przychody PCC Rokita.
Istnieje ryzyko, iz wysokie ceny surowcéw mogg wptywaé na obnizenie sprzedazy w zwigzku z
koniecznoscig rezygnaciji przez Spotke z nierentownych kontraktéw.

PCC Rokita nie moze zapewni¢, iz w przysziosci ceny wykorzystywanych przez Spoétke surowcow nie
wzrosng do poziomoéw, ktére spowodujg wzrost cen produktéw Spotki a przez to ograniczenie ich
sprzedazy. PCC Rokita nie jest w stanie wykluczy¢ sytuaciji, w ktorej bedzie pozyskiwat surowce po
cenach wyzszych niz konkurenci. Spétka nie moze réwniez zapewni¢, ze w kazdej sytuacji bedzie w
stanie przerzucic¢ wzrost cen surowcéw na odbiorcow swoich produktow.

Ryzyko silnej konkurencji cenowej ze strony duzych koncernéw, a takze producentow
dalekowschodnich

Czes¢ produkcji wytwarzanej i sprzedawanej przez PCC Rokita SA stanowig wyroby standardowe,
znajdujgce zastosowanie w réznych branzach. W tym segmencie liderami na rynku sg wielkie
koncerny zachodnioeuropejskie, ktére dzieki duzej skali produkcji moga oferowa¢ swoje wyroby po
cenach nizszych niz Emitent. Ponadto od kilku lat obserwowana jest narastajgca konkurencja ze
strony producentéw dalekowschodnich. Zdobywajg oni rynek gtéwnie bardzo niskg ceng. W zwigzku z
tym Spétka dgzy do konkurowania w obszarze czynnikdéw innych niz cena, a przede wszystkim jako$ci
wyrobow, czasu dostawy, dostepnosci, wiarygodnoéci, standardéw obstugi klienta.

W zwigzku z faktem istnienia silnej konkurencji w obszarze wyrobdw standardowych oferowanych
przez Spotke, Emitent przyjat strategie, ktdra zaktada systematyczny wzrost udziatu produktow
specjalistycznych w sprzedazy ogdtem.

Ryzyko wprowadzenia barier celnych na surowce importowane spoza Unii Europejskiej

Od momentu przystgpienia Polski do Unii Europejskiej w 2004 roku, Polska podlega wspdélnotowe;j
polityce handlowej. Jednym z narzedzi ochrony rynku UE sg cta importowe. Wysokos¢ cta nie
wptywata dotad w sposaéb istotny na koszty produkcji Spétki, istnieje jednakze ryzyko, iz w przyszitosci,
w celu ochrony intereséw europejskich producentéw surowcoéw stosowanych przez Emitenta moga
zosta¢ wszczete postepowania podobne do powyzszego, ktérych skutkiem moze byé zwiekszenie
ceny badz nawet ograniczenie importu surowcéw z krajow objetych postepowaniem.
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Ryzyko utraty zaufania klientéw

Dziatalnos¢ PCC Rokita wymaga duzej doktadnosci oraz niezawodnosci wytwarzanych produktow,
jakosc¢ oferowanych przez spétki Grupy produktow jest bowiem niezwykle istotna dla klientéw. Uzycie
przez klienta produktu o innych parametrach niz zatwierdzone w specyfikacji lub karcie wymagan
klienta, moze spowodowac straty produkcyjne, finansowe a takze generowaé problemy zwigzane z
jakoscig gotowej formulacji. W skutek tego powstaje ryzyko utraty zaufania odbiorcéw. Emitent,
pomimo funkcjonujgcego systemu kontroli jakosci i obowigzujgcych procedur dotyczgcych
postepowania z wyrobami niezgodnymi nie jest w stanie wykluczy¢ powstania wadliwej partii
produktow z przyczyn wynikajgcych z btedu ludzkiego, nieprecyzyjnego dziatania posiadanych
urzgdzen wykorzystywanych w procesie produkcji lub uzycia surowca odbiegajgcego od norm.

Ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

Emitent moze nie sprecyzowaé sposobu wykorzystania wptywoéw z emisji Obligacji poszczegdélnych
serii

Spotka moze odstgpi¢ od przeprowadzenia Oferty lub Oferta moze zosta¢ zawieszona
Konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi inwestor
Emisje Obligacji poszczegdlnych serii moga nie doj$¢ do skutku

Obligacje mogg podlega¢ wczesniejszemu wykupowi

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig niespetnienia warunkdw dopuszczenia lub wprowadzenia obligacji do
obrotu na Catalyst

Emitent moze naruszy¢ lub zosta¢ podejrzany o naruszenie przepiséw prawa w zwigzku z Ofertg
Publiczng oraz w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie Obligacji oferowanych do obrotu na rynku
regulowanym skutkiem czego KNF moze nakaza¢ wstrzymanie oferty lub zakazaé ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym

GPW moze wstrzymac¢ dopuszczenie do obrotu lub rozpoczecie notowan Obligaciji spotki
GPW moze zawiesi¢ obrét Obligacjami Spotki

Niedopetnienie lub nienalezyte wykonywanie przez Emitenta obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw
prawa moze spowodowac wykluczenie obligacji spotki z obrotu na rynku regulowanym

Obligacje mogg zosta¢ wykluczone z obrotu w alternatywnym systemie obrotu
Notowania obligacji w alternatywnym systemie obrotu mogg zosta¢ zawieszone

Niedopetnienie lub nienalezyte wykonywanie przez Emitenta obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw
prawa moze spowodowac natozenie na Emitenta kary finansowej

Wycena Obligacji i ptynno$¢ obrotu mogg podlega¢ wahaniom
Bazowa stopa oprocentowania Obligacji moze znaczaco sie zmienia¢

Cena Obligacji oprocentowanych wedtug stopy statej moze ulega¢ zmianie w zaleznosci od zmian
rynkowych stép procentowych

Zwiekszanie poziomu zadtuzenia lub pogorszenie wynikow finansowych Grupy moze mie¢ przetozenie
na zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan z tytutu Obligaciji.
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Projekty rozwojowe Grupy PCC Rokita

PCC Rokita w zwigzku z planowanym rozwojem biezgcych obszaréw dziatalnosci prowadzi obecnie
szereg projektéw inwestycyjnych, ktére stanowig kontynuacje rozpoczetych oraz szereg nowych
przedsiewzie¢. Plan inwestycyjny Spétki na lata 2014 — 2017 to szereg projektow o tgcznej wartosci
okoto 450 min zi. Ponizsza tabela zawiera zestawienie gtéwnych projektéw zaakceptowanych, w
trakcie realizacji lub o wysokim stopniu prawdopodobienstwa realizacji.

Tabela. Zestawienie planowanych zadan inwestycyjnych Emitenta

Przewidywane
Wyszczegodlnienie zakonczenie Status
[rok]

Elektroliza membranowa (w tym turbokompresor chloru) 2015 w trakcie realizaciji
Rozbudowa zdolnosci wytwérni tlenku propylenu do 45 kt 2015 w trakcie realizaciji
Rozbudowa zdolnosci elektrolizy membranowej do ponad
160 kt (w tym modernizacja stacji skraplania i . o

) . 2016 w trakcie realizaciji
odparowania  chloru oraz  modernizacja  uktadu
solankowego)
Modernizacja i rozbudowa magazynu soli 2015 w trakcie realizaciji
V cigg produkcyjny polioli 2016 w trakcie analizy biznesowej
Instalacja produkcyjna polioli poliestrowych 2015 w trakcie realizaciji
Instalacja produkcyjna systemow poliuretanowych 2015 w trakcie realizaciji
Instalacja do produkcji prepolimeréw 2015 w trakcie realizaciji
Dostosowanie instalacji ochrony $rodowiska kottéw . -

. 2016 w trakcie realizaciji

parowych do nowych wymagan Dyrektywy IED
Przebudowa sieci elektroenergetycznych 2016 w trakcie realizaciji
Modernizacja oczyszczalni sciekéw 2015 w trakcie realizaciji
Modernizacja drdg i estakad 2017 w trakcie realizaciji
Pozostate  inwestycje  modernizacyjne i  zakupy . -
. . 2016 w trakcie realizaciji
inwestycyjne

56



Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci w 2014 roku

Tabela. Charakterystyka planowanych nakladéw inwestycyjnych Emitenta

Wyszczegdlnienie

Kroétki opis projektu

Elektroliza membranowa
turbokompresor chloru)

(w

tym

Gtéwnym efektem realizacji projektu jest obnizenie kosztow produkcji
poprzez zmniejszenie zuzycia energii elektrycznej. Realizacja
projektu spowoduje zasadniczg dla Spoétki zmiane technologii
wytwarzania produktéw elektrolizy soli (NaCl), tj. chloru, tugu
sodowego i wodoru poprzez zastosowanie  najnowszej,
zaawansowanej, energooszczednej technologii membranowej i
catkowitg eliminacje technologii rteciowej. Nastgpi zwigkszenie
zdolnosci produkcyjnej wytworni chloru o 10%.

Turbokompresor chloru - konieczno$¢ operacyjna zwigzana z
zapewnieniem  ciggtosci  pracy  wytworni  elektrolizy  oraz
dostosowania wydajnosci tego urzadzenia do zwiekszonej zdolnosci
tej wytworni.

Rozbudowa  zdolnosci tlenku

propylenu do 45 kt

wytworni

Naktady  obejmujg  wymiane pofgczong z  modernizacjg
i zwiekszeniem wydajnosci nastepujgcych jednostek produkcyjnych:
zmydlanie chlorohydryny, destylacja tlenku propylenu, sprezarki
obiegowe propyleny, rozbudowe surowcowej bazy magazynowe;j
mleka wapiennego i propylenu oraz modernizacja systemu
sterowania (DCS). Celem jest zwiekszenie zdolnosci produkcyjnej
tlenku propylenu do 45 kt.

Rozbudowa zdolnosci elektrolizy
membranowej do ponad 160 kt (w tym
modernizacja stacji skraplania i odparowania
chloru, modernizacja uktadu solankowego)

Naktady niezbedne do modernizacji uktadu chlorowego oraz uktadu
oczyszczania solanki w zwigzku ze zwiekszeniem zdolnoSci
produkcyjnych wytworni chloralkalii.

Modernizacja stacji skraplania i odparowania chloru - inwestycja
polegajgca na modernizacji i zwiekszeniu zdolnosci istniejgcej stacji
skraplania i odparowania chloru w celu dostosowania do
perspektywicznych potrzeb odbiorcow.

Modernizacja uktadu solankowego - naklady niezbedne do
dostosowania systemu solankowego wytwoérni chloralkalii do bazy
surowcowej - przejscie na zuzycie soli kamienne;.

Modernizacja i rozbudowa magazynu soli

Naktady niezbgedne dla zapewnienia zwigkszenia pojemnosci
magazynu, odtworzenia konstrukcji zelbetowych i $cian oraz zmiana
pokrycia dachu budynku.

V cigg produkcyjny polioli

Zwiekszenie istniejgcych zdolnosci produkcyjnych polioli w zakresie
obecnego portfolio produktéw jak i rozszerzenie oferty o poliole
cukrowe.

Instalacja produkcyjna polioli poliestrowych

Poszerzenie portfela o poliole poliestrowe, ktére bedg stuzy¢ do
wytwarzania produktow poliuretanowych do branzy budowlane;.

Instalacja
poliuretanowych

produkcyjna systeméw

Wdrozenie do produkcji i sprzedazy nowych produktéw -
wielkotonazowych systeméw PU, ktdére majg zastosowanie w branzy
budowlanej oraz chtodnictwie.

Instalacja do produkgji prepolimeréw

Wdrozenie do produkcji i
prepolimeréw.

sprzedazy nowych produktéw -

Dostosowanie instalacji ochrony s$rodowiska
kottbw parowych do nowych wymagan
Dyrektywy IED

Zmniejszenie emisji z instalacji Elektrocieptowni PCC Rokita SA,
celem spetnienie zaostrzonych norm emisyjnych obowigzujgcych od
2016 roku. Inwestycja dotyczy instalacji odpylania, odazotowania
i odsiarczania spalin dla kottéw parowych.
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Wyszczegodlnienie Kroétki opis projektu

Przebudowa sieci elektroenergetycznych Modernizacja przestarzatej infrastruktury zwigzanej z dystrybucjg i
przesytem energii elektrycznej na terenie Spotki. Zaktadana
koncepcja modernizacji przewiduje poniesienie niezbednych
nakltadéw modernizacyjnych i przygotowujgcych infrastrukture pod
mozliwos$ci dalszych inwestyciji i rozwoju istniejgcych instalacji.

Modernizacja oczyszczalni sciekéw Niezbedne dla spetnienia warunkéw pozwolenia wodno-prawnego.

Modernizacja drég i estakad Inwestycje odtworzeniowe niezbedne do utrzymania majgtku w
stanie zapewniajgcym ciggtos¢ uzytkowania. Realizacja modernizacji
etapowa roztozona na lata 2015 - 2016.

Pozostate inwestycje modernizacyjne i|Inwestycje odtworzeniowe niezbedne do utrzymania majgtku w
zakupy inwestycyjne stanie zapewniajgcym ciggto$¢ uzytkowania.

Powyzszy plan naktadéw inwestycyjnych obejmuje zaréwno projekty zatwierdzone do realizacji, jak
réwniez przedsiewziecia o charakterze wstepnym, dla ktérych istnieje mozliwos¢ przesuniecia w
czasie catosci lub czesci naktadéw. Ostateczny okres realizacji oraz zakres rzeczowy tych zadan
uzalezniony bedzie m.in. od dostepnosci zrédet finansowania. Dla projektow zatwierdzonych do
realizacji Spétka podjeta juz lub w najblizszym czasie podejmie wigzgce zobowigzania w postaci
podpisania umow o dofinansowanie, dokonania wyboru i podpisania uméw z wykonawcami prac
projektowych, prac budowlanych oraz dostawcami materiatdbw budowlanych, maszyn, urzgdzeh i
innych kluczowych elementow projektu.

Do zroédet finansowania planowanych zadan inwestycyjnych naleze¢ beda:

srodki wtasne, generowane w ramach biezgcej dziatalnosci Spofki i catej Grupy Kapitatowe;j,

kredyty i pozyczki komercyjne (zawarte przez PCC Rokita, istotne dla jego dziatalnosci umowy
kredytow przedstawione zostaty w pkt. 15 Czesci lll Prospektu Dokument Rejestracyjny),

pozyczki preferencyjne,
obligacje emitowane w ramach Il Programu Emisji Obligaciji,

dotacje z funduszy strukturalnych UE i budzetu panstwa.

Preferencyjne pozyczki i dotacje

Uzupetniajgcym zroédtem finansowania czesci przedsiewzieé inwestycyjnych sg pozyczki preferencyjne
oraz bezzwrotne dotacje w ramach funduszy strukturalnych UE oraz budzetu panstwa.

Emitent pozyskat dotacje dla nastepujagcych projektéw inwestycyjnych realizowanych oraz
generujgcych sptyw refundacji w ciggu ostatnich 12 miesiecy:

modernizacja sieci elektroenergetycznej na terenie PCC Rokita SA w Brzegu Dolnym,

Przebudowa istniejgcej sieci dystrybucji energii elektrycznej na terenie PCC Rokita S.A.
w Brzegu Dolnym,

modernizacja dziatlu B+R firmy PCC Rokita SA celem opracowania innowacyjnej technologii
wytwarzania polioli,

wykorzystanie kondensatéw parowych oraz tugu wypadowego w Wytwérni Tlenku Propylenu
w PCC Rokita SA.

Dodatkowo Spotka korzysta z preferencyjnych Zrédet finansowania w postaci pozyczek o niskim
poziomie oprocentowania (nizszy od rynkowego) oraz diugim okresie splaty, w tym z pozyczek na cele
realizacji projektu ,Instalacja elektrolizy membranowej”.
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umowa pozyczki z WFOSIGW z 30.12.2011 na kwote 58,2 min zt,

umowa pozyczki z NFOSIGW z 04.07.2012 na kwote 24,1 min zt.
Zarzad PCC Rokita SA zakfada kontynuacje polityki pozyskiwania wspétfinansowania projektow
w ramach dotacji, pozyczek preferencyjnych i innych srodkéw budzetu panstwa, dostepnych dla

duzych przedsiebiorstw. Ponizsza tabela pokazuje planowane wptywy dotacji w kolejnych latach
realizacji projektow (wynikajgce z zawartych juz uméw o dofinansowanie).

Tabela. Zestawienie przewidywanych wplywow z dotacji w okresie 2015-2016 w tys. zt

Wyszczegolnienie 2015 2016 RAZEM
Przebudowa istniejgcej sieci dystrybucji energii elektrycznej
na terenie PCC Rokita SA w Brzegu Dolnym. Dofinansowanie
X - 3541 3541

w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego dla
Wojewodztwa Dolnoslgskiego, Dziatanie 5.2
Wykorzystanie kondensatoéw parowych oraz tugu
wypadowego w Wytworni Tlenku Propylenu w PCC Rokita 125 775 900,0
S.A
Modernizacja dziatu B+R firmy PCC Rokita SA celem

e S A . - 213,0 213,0
opracowania innowacyjnej technologii wytwarzania polioli
RAZEM 3897 775 4654

Zrodto: Emitent

Specjalna Strefa Ekonomiczna

PCC Rokita korzysta ponadto ze zwolnienia podatkowego ze wzgledu na funkcjonowanie na terenie
objetym statusem Specjalnej Strefy Ekonomicznej.
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Kompleks Chlorowy

Instalacja elektrolizy membranowej realizowana w czesci ze srodkéw pozyskanych z emisji
obligacji
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VI. Informacje dla inwestoréw

Kurs akgcji

Spotka PCC Rokita zadebiutowata na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w dniu 25
czerwca 2014 roku. Przedmiotem publicznego obrotu sg akcje serii B i C. Notowania akciji
odwzorowuje wykres:
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Polityka dywidendowa

Spdétka w ostatnich latach wyptacata 100% zysku netto, poza latami w ktérych dywidenda zostata
skorygowana o wptyw na wynik netto zdarzen jednorazowych.

Dywidenda wyptacona z zysku PCC Rokita za lata 2012-2013

| 2012 [zH] 2013 [zH]
Zysk netto PCC Rokita 97 679 771 68 664 962
Wyptacona dywidenda 49133771 68 664 962
% zysku PCC Rokita wyptacony w formie dywidendy 50,3 100
Dywidenda na 1 akcje 6,18 8,64
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Relacje inwestorskie

PCC Rokita promuje transparentng polityke
informacyjng oraz $ciste relacje z inwestorami, w tym
indywidualnymi.

Utrzymywanie aktywnych kontaktow z
inwestorami indywidualnymi jest
waznym elementem polityki

Cyklicznym wydarzeniem jest Dzieri Inwestora
Indywidualnego, organizowany przez spoétki nalezgce informacyjnej PCC Rokita.
do Grupy PCC. Dzien Inwestora ma na celu
przyblizenie interesariuszom specyfiki dziatalnosci
spoétek z Grupy PCC. Wydarzenie to daje mozliwos¢
inwestorom osobistego zetkniecia sie z
przedsiebiorstwem, w ktére inwestujg oraz spotkania
sie z kadrg zarzgdzajgcg. Inwestorzy mieli rowniez okazje poznac¢ jak funkcjonujg kompleksy
produkcyjne znajdujgce sie na terenie parku przemystowego Grupy PCC.

Rafat Zdon
Wiceprezes Zarzgdu PCC Rokita

Dzien Inwestora Spotek GK PCC, pazdziernik 2014 roku
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VIl. tad korporacyjny

Zbior zasad stosowanych przez PCC Rokita

Od dnia wejscia na Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie w 2014 roku PCC Rokita stosuje
sie do zasad tadu korporacyjnego wyrazonych w dokumencie Dobre Praktyki Spétek Notowanych na
GPW.

Dokument Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW zostat uchwalony przez Rade Gietdy w dniu 4
lipca 2007 roku. Tres¢ Dobrych Praktyk, uwzgledniajgcych zmiany wprowadzone Uchwatami Rady
GPW z dnia 10 pazdziernika (Uchwata nr 20/1287/2011) oraz z dnia 21 listopada 2012 roku (Uchwata
19/1307/2012) jest dostepna na stronie internetowej (www.corp-gov.gpw.pl) dotyczgcej fadu
korporacyjnego na GPW.

W 2014 roku PCC Rokita przestrzegata norm okreslonych w Dobrych Praktykach Spotek Notowanych
na GPW za wyjatkiem zasad wskazanych ponize;j.

Rozdziat I, rekomendacja nr 12

~opotka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos¢é wykonywania osobiscie lub przez
petnomocnika prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego
zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej.”

Wyjasnienia Emitenta:

Statut Spotki PCC Rokita SA oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia PCC Rokita SA nie przewiduje
mozliwosci uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spétki za posrednictwem Srodkow komunikacji
elektronicznej, ani wykonywania prawa gtosu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej.

Spétka rozwazy stosowanie tych zasad w przysztosci.

Rozdziat Il, rekomendacja 1.14

~opotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, oprocz informacji
wymaganych przez przepisy prawa: informacje o tresci obowigzujgcej w spoéice reguty dotyczacej
zmieniania podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych lub informacje o braku takiej
reguty.”

Wyjasnienia Emitenta:
Zgodnie ze Statutem PCC Rokita SA Rada Nadzorcza dokonuje wyboru biegtego rewidenta do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego. W Spéfce nie obowigzuje reguta dotyczgca

zmiany podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

Spoétka nie uznata wprowadzenia w tej chwili zasady zmiany biegtego rewidenta za wtfasciwe.
Wprowadzenie tej zasady nie jest wykluczone w przysztoSci.

Rozdziat Il, rekomendacja nr 2

,Opotka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej rowniez w jezyku angielskim,
przynajmniej w zakresie wskazanym w czesci Il pkt 1.”

Wyjasnienia Emitenta:
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Spétka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej w jezyku angielskim, jednak w zakresie
wezszym niz wskazanym w cze$ci Il pkt 1. Spotka planuje w przysztosci implementacje tej zasady.

Rozdziat Il, rekomendacja nr 6

.Cztonkowie zarzgdu powinni uczestniczy¢é w obradach walnego zgromadzenia w sktadzie
umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.”

Wyjasnienia Emitenta:

Zasada moze nie by¢ stosowana. Spotka czyni starania aby na kazdym Walnym Zgromadzenia obecni
byli wszyscy cztonkowie Zarzgdu, jednak Spétka nie moze tego zagwarantowac.

Rozdziat lll, rekomendacja nr 3

,Cztonkowie rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia w sktadzie
umozliwiajagcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.”

Wyjasnienia Emitenta:

Zasada moze nie by¢ stosowana. Spotka czyni starania aby na kazdym Walnym Zgromadzenia obecni
byli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej, jednak Spétka nie moze tego zagwarantowac.

Rozdziat lll, rekomendacja nr 8

W zakresie zadan i funkcjonowania komitetdw dziatajgcych w radzie nadzorczej powinien byc¢
stosowany Zatgcznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli
dyrektoréw nie wykonawczych (...).”

Wyjasnienia Emitenta:

Utworzenie komitetéw nie jest konieczne ze wzgledu na wielko$¢ spotki, obowigzki Komitetu Audytu
zostaty powierzone Radzie Nadzorczej.

Rozdziat IV, rekomendacja nr 10

~opdtka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos¢ udzialu w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, polegajacego na:

1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze mogg wypowiadac
sie w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad.”

Wyjasnienia Emitenta:

Ze wzgledu na koszty tego rodzaju rozwigzani oraz strukture akcjonariatu, Spotka nie zdecydowafta sie
na wprowadzenie Zzadnego z wyzej wskazanych rozwigzan.
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System kontroli w procesie sporzgdzania sprawozdan finansowych

System kontroli wewnetrznej PCC Rokita i zarzadzania ryzykiem w procesie sporzgdzania
sprawozdan finansowych oparty jest na przejrzystym podziale zadan i obowigzkéw o0séb
odpowiedzialnych za przygotowanie oraz sprawdzenie sprawozdah finansowych Spotki (Pion
Sprawozdawczosci Finansowej w PCC Rokita ), podlegajgcy bezposrednio Dyrektorowi
Finansowemu.

System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w procesie sprawozdawczosci finansowej
przebiega poprzez:

weryfikacje stosowania jednolitej polityki sprawozdawczosci w PCC Rokita w kwestii ujawnien,
ujecia i wyceny zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF),

procedure opiniowania i zatwierdzania sprawozdan finansowych PCC Rokita przez Gtéwnego
Ksiegowego,

przeglad pétrocznych oraz badanie rocznych sprawozdan PCC Rokita przez niezaleznego
audytora,

monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej oraz procesu skutecznosci systemow
kontroli wewnetrznej i audytu wewnetrznego przez Rade Nadzorcza,

monitorowanie przez Rade Nadzorczg wykonywania czynnosci rewizji finansowej,
zarzadzania ryzykiem przez Rade Nadzorcza,
monitorowania przez Rade Nadzorczg niezaleznosci biegtego rewidenta,

przedstawianiu rocznych sprawozdan finansowych PCC Rokita do zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie,

wspieranie Rady Nadzorczej przez Komitet Audytu w wykonywaniu jej statutowych
obowigzkéw kontrolnych i nadzorczych.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

W dniu 23 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza PCC Rokita, dziatajac na podstawie § 20 ust. 2 lit j)
Statutu Spétki, dokonata wyboru firmy BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie na audytora w
zakresie okreslonym nastepnie w umowie zawartej pomiedzy Spotkg a BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie w dniu 1 lipca 2014 roku, na czas okreslony do dnia 1 marca 2015 roku.

Zakres umowy obejmuije:

przegladu skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego wedtug stanu
na 30 czerwca 2014 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR)
oraz wydanie podpisanego raportu z przegladu,

przegladu skréconego s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej wedtug stanu na 30 czerwca 2014 roku, zgodnie z MSR oraz wydanie
podpisanego raportu z przegladu,

badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego wediug stanu
na 31 grudnia 2014 roku, zgodnie z MSR oraz wydanie podpisanej opinii i raportu z badania,

badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
sporzgdzonego wedtug stanu na 31 grudnia 2014 roku, zgodnie z MSR oraz wydanie
podpisanej opinii i raportu z badania.
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BDO Sp. z o0.0. z siedzibg przy ulicy Postepu 12 w Warszawie zostata wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod humerem 3355.

Dotychczas $wiadczone ustugi na rzecz Spotki przez BDO Sp. z 0.0. obejmowaty badania sprawozdan
finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za lata 2003, 2008, 2009, 2010, 2011, 2012 i 2013
oraz przeglady srodrocznych sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za lata
2011, 2012 i 2013. Informacja o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych prezentowana jest w nocie 40 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy PCC
Rokita za 2014 rok.

Kapitat zakltadowy, akcje bedgce w posiadaniu cztonkéw wtadz

Kapitat zaktadowy PCC Rokita SA dzieli sie 19 853 300 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Akcje
serii Al, A2, A3, A4, i A5 sa akcjami imiennymi nalezagcymi do PCC SE. Sg to akcje uprzywilejowane
co do gtosu, w ten sposéb, ze na kazdg z nich przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu. Akcje
serii B i C sg akcjami zwyklymi na okaziciela i sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie. Nie istniejg jednoczesnie zadne ograniczenia w wykonywaniu prawa gtosu dla zadnej z
wyemitowanych serii akcji Spofki.

Akcjonariuszem wiekszosciowym PCC Rokita jest PCC SE. 31 grudnia 2014 roku posiadat 16 708 972
akcje Spotki PCC Rokita SA, stanowigce 84,16% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz dajgce
26 635 603 gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spoftki, co stanowi 89,44% udzialu w ogolnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

PCC SE z siedzibg w Duisburgu dziata na miedzynarodowych rynkach surowcéw chemicznych,
transportu, energii, wegla, koksu, paliw, tworzyw sztucznych i metalurgii. Grupa PCC jest
miedzynarodowg grupa kapitatowg, sktadajgcg sie z kilkudziesieciu spotek zlokalizowanych w
kilkkunastu krajach swiata, gtéwnie w Europie.

Wiascicielem wszystkich akcji PCC SE jest Waldemar Preussner i tym samym faktycznie sprawuje
kontrole nad Grupg Kapitaltowg PCC Rokita SA.

Struktura akcjonariatu PCC Rokita
stan na 31.12.2014 roku

15,84%

mPCC SE

m Pozostali
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Struktura akcjonariatu PCC Rokita ha 31 grudnia 2014 roku

Akcjonariusz seria liczba akcji tdzi_alw Iiczb'a UL
apitale glosow glosach
PCC SE Al 1985 330 10,00% 3970 660 13,33%
PCC SE A2 1985 330 10,00% 3970 660 13,33%
PCC SE A3 1985 330 10,00% 3970 660 13,33%
PCC SE A4 1985 330 10,00% 3970 660 13,33%
PCC SE A5 1985 331 10,00% 3970 662 13,33%
PCC SE B 6 782 301 34,16% 6 782 301 22,77%
PCC SE razem Al-A5, B 16 708 972 84,16% 26 635 603 89,44%
pozostali B 1556 084 7,84% 1556 084 5,23%
pozostali C 1588 264 8,00% 1588 264 5,33%
Razem 19 853 300 100% 29 779 951 100%

Akcjonariuszom mniejszosciowym przystugujg okreslone w obowigzujgcych przepisach prawa stuzgce
zapobieganiu naduzywaniu kontroli takie jak: uprawnienie do wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej w
drodze gtosowania oddzielnymi grupami (uprawnienie przystugujgce akcjonariuszom reprezentujgcym
co najmniej 1/5 kapitalu zakladowego); uprawnienie zgdania zwofania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia oraz umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia (uprawnienie przystuguje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujgcym co
najmniej 1/20 kapitalu zaktadowego); prawo sprawdzenia listy obecnosci przez wybrang w tym celu
komisje (na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych 1/20 kapitatu zaktadowego), prawo zgtaszania
przed terminem walnego zgromadzenia projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do
porzgdku obrad walnego zgromadzenia, lub spraw, ktére majg by¢ wprowadzone do porzadku obrad
walnego zgromadzenia (uprawnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 1/20 kapitatu
zaktadowego) oraz przystugujgce kazdemu akcjonariuszowi prawo zgtaszania projektow uchwat
dotyczgcych spraw wprowadzonych do porzadku obrad podczas obrad walnego zgromadzenia.

Ochronie intereséw akcjonariuszy mniejszosciowych stuzy réwniez okreSlona w przepisach
kwalifikowana wiekszo$¢ gtosdw do podjecia okredlonych decyzji przez walne zgromadzenie lub
okreslone kworum niezbedne dla podjecia decyzji (np. pozbawienie prawa poboru, emisja obligacji
zamiennych i z prawem pierwszenstwa, zmiana statutu, umorzenie akcji, zbycie przedsiebiorstwa lub
jego zorganizowanej czesci, rozwigzanie Spotki).

Wedtug najlepszej wiedzy Spdiki nie istniejg zadne ustalenia, ktérych realizacja mogtaby w p6zniejszej
dacie spowodowac zmiany w sposobie kontroli Emitenta.
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Akcje bedace w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych PCC Rokita SA

31.12.2013 31.12.2014
Osoba Liczba akdii Udziat w kapitale Liczba akcji Udziat w kapitale
zakladowym zakladowym
Zarzad
Wiestaw Klimkowski 0 0% 99.902 0,50%
Rafat Zdon 0 0% 66.635 0,34%
Rada Nadzorcza

Waldemar Preussner za o o
posrednictwemn PCC SE 18.265.035 100% 16.708.972 84,16%

PCC Rokita SA nie prowadzi programu akcji pracowniczych. W Spéice nie funkcjonuje tez system
wynagrodzen, nagréd lub korzysci wynikajgcych z programéw motywacyjnych lub premiowych
opartych na kapitale Emitenta.

Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne

Nie istniejg zadne papiery wartosciowe dajgce specjalne uprawnienia kontrolne.

Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu
Nie istniejg zadne ograniczenia w wykonywaniu prawa gtosu.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczgcych przenoszenia prawa wiasnosci papieréw wartosciowych
spotki

Nie istniejg zadne ograniczenia w przenoszeniu praw wlasnosci wyemitowanych papieréw
wartosciowych.

Wszelkie umowy zawarte miedzy spotkami Grupy PCC Rokita a osobami zarzgdzajgcymi,
przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnaciji lub zwolnienia

Nie istniejg takie umowy

Zasady zmiany statutu

Zmiana Statutu nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia i wymaga powziecia uchwaty
bezwzgledng wiekszosci gtoséw Walnego Zgromadzenia oraz wpisu do Krajowego Rejestru
Przedsiebiorcow.

W 2014 roku miata miejsce zmiana Statutu Spotki zwigzana z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego,
w zwigzku z emisjg akcji na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych
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Walne Zgromadzenie

Sposéb dziatania Walnego Zgromadzenia PCC Rokita wraz z jego uprawnieniami reguluje Statut
Spotki oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia Spotki. Dokumenty te dostepne sg publicznie na
stronie internetowej Spotki: www.pcc.rokita.pl w sekcjach: Relacje Inwestorskie, Spotka, a nastepnie w
zakfadce: tad Korporacyjny.

Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne i nadzwyczajne. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad
Spotki. Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spétki lub w Warszawie, we Wroctawiu lub w
Wotowie.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki w terminie szesciu miesiecy po zakonczeniu
kazdego roku obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki z wiasnej inicjatywy lub na pisemny
wniosek Rady Nadzorczej, akcjonariusza lub akcjonariuszy przedstawiajgcych co najmniej jedng
dwudziestg czesc¢ kapitatu zaktadowego.

Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek Rady Nadzorczej, lub akcjonariuszy,
reprezentujgcych przynajmniej jedng dwudziestg czes$¢ kapitatu zakladowego, powinno nastgpi¢ w
ciggu dwoch tygodni od daty ztozenia wniosku.

Rada Nadzorcza moze zwota¢ Walne Zgromadzenie, w przypadku gdy Zarzad Spotki nie zwotat
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie
okreslonym przez przepisy kodeksu spotek handlowych lub Statut albo gdy uzna to za wskazane.

Prawo zwofania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje rowniez:

Akcjonariuszom, reprezentujgcym jedng dwudziestg kapitalu zaktadowego, ktorzy
bezskutecznie Zzadali jego zwotania przez Zarzad i zostali upowaznieni do zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przez sad rejestrowy. W takim wypadku funkcje
przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia petni osoba wyznaczona przez sad rejestrowy.

Akcjonariuszom, reprezentujgcym co najmniej potowe kapitatu zakladowego lub co najmniej
potowe ogotu gloséw w Spotce. W takim wypadku akcjonariusze, zwotujgcy Walne
Zgromadzenie wyznaczajg przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie na stronie internetowej Spoétki oraz w sposéb
okreslony dla przekazywania informacji biezgcych na co najmniej 26 dni przed terminem Walnego
Zgromadzenia, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych,
dokonane co najmniej na dwadziescia sze$¢ dni przed terminem Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad,
chyba Ze caly kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie
wnidst sprzeciwu, co do odbycia Walnego Zgromadzenia, ani co do postawienia poszczegdinych
spraw w porzadku obrad.

Akcjonariusz, lub akcjonariusze przedstawiajgcy co najmniej jedng dwudziestg czes¢ kapitatu
zakladowego mogg zada¢ umieszczenia poszczegdlnych spraw na porzgdku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala podmiot zwotujgcy Walne
Zgromadzenie.
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Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy i
liczbe reprezentowanych akgciji, jezeli przepisy prawa lub Statutu Spétki nie stanowig inaczej. Uchwaty
Walnego Zgromadzenia zapadajg zwyklg wiekszoscig gtoséw oddanych, jezeli przepisy
obowigzujgcego prawa lub Statutu Spofki nie stanowig inaczej.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana. W
przypadku, gdy Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie bedzie obecny na Walnym Zgromadzeniu lub
nie wskaze osoby uprawnionej do jego otwarcia, Walne Zgromadzenie bedzie otwarte przez Prezesa
Zarzagdu bagdz osobe przez niego wskazang, a w braku i tych oséb Walne Zgromadzenie bedzie
otwarte przez akcjonariusza lub osobe reprezentujgcg akcjonariusza, posiadajgcego akcje dajgce
najwiekszg liczbe gtoséw na tym Walnym Zgromadzeniu. Sposréd uprawnionych do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.

W przypadku zapisu przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia Emitenta w formie audio, Zarzad
zapewnia akcjonariuszom mozliwo$¢ zapoznania sie z zapisem poprzez zamieszczenie tego zapisu
na stronie internetowej Emitenta

Kompetencje Walnego Zgromadzenia

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg w szczegolnosci:

rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdan Zarzgdu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

powziecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty oraz udzieleniu cztonkom organéw
Spoiki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow,

tworzenie i znoszenie funduszéw celowych,
powotywanie i odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej oraz ustalanie ich wynagrodzenia,

ustalanie wysokosci wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej, delegowanych do statego
indywidualnego wykonywania nadzoru

zmiana Statutu Spétki, w tym emisji nowych akgcji
potagczenie, rozwigzanie SpofkKi

emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja warrantoéw subskrypcyjnych
uprawniajgcych ich posiadacza do zapisu lub objecia akcji

zbycie przedsiebiorstwa Spotki
postanowienia dotyczace roszczenh o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy zawigzaniu SpofKi
lub sprawowaniu zarzadu, albo nadzoru.

Oprécz wyzej wymienionych kwestii, uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg inne sprawy
okreslone w Statucie oraz w przepisach Kodeksu spétek handlowych.

Uchwaty w przedmiocie zmian statutu Spétki zwiekszajgcych $wiadczenia akcjonariuszy lub
uszczuplajgcych prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom wymagajg zgody

wszystkich akcjonariuszy ktorych dotycza.

Zgody Walnego Zgromadzenia nie wymaga nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego
lub udziatu w nieruchomoséci lub w uzytkowaniu wieczystym.
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Rada Nadzorcza

Sktad

Rada Nadzorcza PCC Rokita sktada sie z pieciu do siedmiu oséb, powotlywanych na wspdling
kadencje. Kadencja czionkéw Rady Nadzorczej trwa trzy lata. Mandaty czlonkéw Rady Nadzorczej
wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spotki
za ostatni petny rok obrotowy wspdlnej kadencji. Mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed
uptywem danej wspolnej kadencji wygasa rownoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych
cztonkéw Rady Nadzorczej.

Czlonkéw Rady Nadzorczej powotuje Walne Zgromadzenie, przy czym jezeli wygasnie mandat
cztonka Rady Nadzorczej wybranego przez Walne Zgromadzenie z powodu jego smierci albo wobec
ztozenia rezygnaciji przez cztonka Rady Nadzorczej pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej, w drodze
uchwaty podjetej zwyktg wiekszoscig gtoséw, moga w drodze kooptacji powotaé nowego cztonka Rady
Nadzorczej, ktoéry swoje czynnosci bedzie sprawowaé do czasu dokonania wyboru czionka Rady
Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie, nie diuzej jednak niz przez okres trzech miesiecy od daty
kooptacji albo do dnia uptywu kadencji Rady Nadzorczej, w zaleznosci ktéry z tych termindw uptynie
jako pierwszy.

W skiad Rady Nadzorczej nie moze wchodzi¢ wiecej niz jeden czionek powotany na powyzszych
zasadach.

W 2014 roku w Radzie Nadzorczej PCC Rokita miaty miejsce nastepujace zmiany.

W dniu 21 lutego 2014 r. Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady Panig Ulricke Warnecke i
nastepnie w sktadzie: Waldemar Preussner, Alfred Pelzer, Peter Wenzel, Mariusz Dopierata oraz
Urlike Warnecke powotato w dniu 21 marca 2014 roku Rade Nadzorczg na kolejng kadencje.

W dniu 12 listopada 2014 roku miato miejsce Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére zgodnie z
podjetymi uchwatami postanowito o odwotaniu ze sktadu Rady Nadzorczej Pani Urlike Warnecke oraz
Pana Mariusza Dopieraty. W sklad Rady Nadzorczej powotani zostali prof. Marian Noga oraz Robert
Pabich. Obydwaj Panowie spetniajg kryterium niezaleznosci, wynikajgce z Dobrych Praktyk Spoétek
Notowanych. Tym samym spoétka wypetnita deklaracje wynikajgce z prospektu emisyjnego akcji,
zatwierdzonego w dniu 7 maja 2014 r., w zakresie sktadu Rady Nadzorczej.

W zwigzku z powyzszym skfad Rady Nadzorczej PCC Rokita SA na dzien publikacji raportu
przedstawia sie nastepujgco:

Waldemar Preussner
Alfred Pelzer

Peter Wenzel

Marian Noga

Robert Pabich

Sposdb dziatania Rady Nadzorczej PCC Rokita wraz z jej uprawnieniami reguluje Statut Spoétki oraz
Regulamin Rady Nadzorczej Spétki.
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Kompetencje Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscig Spoétki we wszystkich dziedzinach jej
aktywnosci.

Zgodnie ze Statutem Spétki, do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy miedzy innymi monitorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowej, skutecznosci systemoéw kontroli wewnetrznej, audytu
wewnetrznego oraz zarzgdzania ryzykiem, monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej,
monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdanh
finansowych, wyrazanie zgody na dokonanie czynnosci prawnej, jesli skutkiem jej jest zaciggniecie
zobowigzania o wartosci przekraczajgcej 3 min PLN, a w szczegdlnosci czynnosci prawnych
powodujgcych zbycie lub nabycie papierow wartosciowych lub praw z nich wynikajacych lub nabycie
rzeczy lub praw majatkowych, zaciggniecie pozyczki pienieznej lub kredytu, udzielenie gwarancji lub
poreczenia na rzecz podmiotu trzeciego, wyrazenie zgody na nabycie lub zbycie nieruchomosci,
uzytkowania wieczystego albo udzialu w nieruchomosci lub udzialu w uzytkowaniu wieczystym,
wyrazanie zgody na emitowanie takich obligacji, ktérych emisja nie wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia.

W ramach szczegdlnych obowigzkéw Rada Nadzorcza ocenia ponadto sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Spdtki, wnioski Zarzadu dotyczgce podziatu zysku albo pokrycia straty oraz
sprawozdania finansowe, a takze sklada pisemne sprawozdania z wynikéw tej oceny. Rada
Nadzorcza powotuje i odwotuje czionkow Zarzadu oraz ustala wysokos$c¢ ich wynagrodzen, zawiesza z
waznych powoddw cztonkdéw Zarzadu Spotki, a takze deleguje swoich cztonkéw do czasowego
wykonywania czynnosci cztonkoéw Zarzadu, ktérzy zostali odwotani lub nie moga sprawowaé swoich
czynnosci.

Sposéb funkcjonowania Rady Nadzorcze;j
Rada Nadzorcza dziata na podstawie uchwalonego przez siebie regulaminu.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy, a w razie jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacy Rady, nie rzadziej niz raz na kwartat. Ponadto posiedzenia zwotywane sg na
pisemny wniosek Zarzgdu badz cztonka RN. W takim przypadku posiedzenie powinno zosta¢ zwotane
w ciggu dwach tygodni od chwili ztozenia wniosku.

Uchwaty zapadajg zwyktg wiekszoscig gtoséw, o ile Kodeks Spétek Handlowych nie stanowi inaczej.
Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich
cztonkéw RN w sposéb okreslony w Regulaminie Rady Nadzorczej oraz obecnosé co najmniej potowy
ogolnej liczby cztonkéw. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg zwyktg wigkszoscig gtosow, przy czym w
razie rownosci gtoséw decyduje gtos Przewodniczagcego Rady. Rada Nadzorcza moze podejmowac
uchwaty roéwniez w trybie pisemnym oraz przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtosc.

Rada Nadzorcza wykonuje czynno$ci zbiorowo w formie uchwat, moze jednak delegowaé czionkéw do
indywidualnego wykonywania poszczegdlnych czynnosci nadzorczych.

W okresie objetym raportem Rada Nadzorcza odbyta trzy protokotowane posiedzenia:
11.03.2014r.,
29.05.2014 .,
11.12.2014 .
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Wszystkie zwotane posiedzenia odbyty sie w sktadzie umozliwiajgcym podejmowanie uchwat.

W trakcie posiedzeh Rada Nadzorcza PCC Rokita SA rozpatrywata sprawy wynikajgce z postanowien
Kodeksu Spoétek Handlowych, jak réwniez potrzeb biezgcej dziatalnosci Spotki.

Rada Nadzorcza w okresie sprawozdawczym podjeta tgcznie 46 Uchwat, w tym w szczegdlnosci w
zakresie:

oceny sprawozdania finansowego Spétki i sprawozdania zarzgdu z dziatalnosci Spétki oraz
jego wnioskéw o podziale zysku lub pokryciu straty oraz sktadanie walnemu zgromadzeniu
corocznego sprawozdania z wynikéw tej oceny,

wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spétki,

okreslenia i przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu zasad podziatu zysku, w tym okres$lenie
kwoty przeznaczonej na dywidendy i terminéw wyptaty dywidend, lub zasad pokrycia strat,

wyrazenia zgody na dokonanie czynnosci prawnej, jezeli skutkiem jej jest zaciggniecie
zobowigzania o wartosci przekraczajgcej trzy miliony PLN, a w szczegdlnosci czynnosci
prawnych powodujgcych zbycie lub nabycie papierow wartosciowych lub praw z nich
wynikajgcych, zbycie lub nabycie rzeczy lub praw majgtkowych, zaciggniecie pozyczki
pienieznej lub kredytu, udzielenie gwarancji lub poreczenia na rzecz podmiotu trzeciego,

powotania wszystkich cztonkéw Zarzadu,

wyrazenia zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego albo udziatu w
nieruchomosci lub udziatu w uzytkowaniu wieczystym,

ustalenia zasad wynagradzania Zarzadu oraz ustalanie wynagrodzenia Prezesa i
poszczegolnych czionkéw Zarzgdu,

wyrazenia zgody na emitowanie takich obligacji, ktérych emisja nie wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia.

Komitet Audytu
W przypadku, gdy sktad Rady jest piecioosobowy, obowigzki Komitetu Audytu wykonuje cata Rada

Nadzorcza (na podstawie art. 22.4 Statutu Spotki oraz § 7 ust. 1 lit. a-d Regulaminu Rady
Nadzorczej).

Zarzad

Sktad

W skiad Zarzadu Spétki wehodzi od jednej do trzech osdb, w tym Prezes Zarzadu. Zarzad Spéiki
powotuje Rada Nadzorcza na okres wspdlnej trzyletniej kadencji.

Liczbe cztonkéw Zarzadu okredla Rada Nadzorcza. Cztonkowie Zarzadu mogg byé odwotani przez
Rade Nadzorczg przed uptywem kadencji.

W dniu 30 maja 2014 roku Rada Nadzorcza powotata Zarzad PCC Rokita SA na kolejng kadencje w
sktadzie: Wiestaw Klimkowski na stanowisko Prezesa Zarzadu oraz Rafat Zdon na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu.

W ciggu 2014 roku nie zaszty zmiany w skfadzie Zarzadu i na 31 grudnia 2014 roku w skfad Zarzadu
Spotki wehodzili:
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Wiestaw Klimkowski - Prezes Zarzadu

Rafat Zdon - Wiceprezes Zarzadu

Sposoéb dziatania Zarzadu PCC Rokita wraz z jego uprawnieniami reguluje Statut Spotki oraz
Regulamin Zarzadu Spétki.

Kompetencje Zarzgdu

Zarzad prowadzi sprawy Spoiki i reprezentuje ja na zewnatrz przed wtadzami administracyjnymi,
sgdowymi oraz wobec oso6b trzecich. Zarzad dziata zgodnie ze Statutem Spoiki, przepisami Kodeksu
Spotek Handlowych oraz regulaminami wewnetrznymi Spétki. Od momentu dopuszczenia akcji Spotki
do obrotu na rynku regulowanym i tak dtugo jak akcje Spoétki pozostawac bedg w tym obrocie, Zarzad
dziata¢ bedzie takze na podstawie aktualnie obowigzujgcych Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA.

Do kompetencji Zarzgdu nalezg wszystkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spétki nie zastrzezone
dla innych organéw Spé&tki przez przepisy prawa lub Statut Spétki. Do szczegdlnych zadan Zarzadu
nalezg miedzy innymi: prowadzenie przedsiebiorstwa Spotki i jego przedstawicielstw w kraju i za
granicg, sporzadzenie i przedkiadanie Radzie Nadzorczej budzetu operacyjnego Spotki na nastepny
rok obrachunkowy, niezwloczne powiadamianie Rady Nadzorczej o nadzwyczajnych zmianach
sytuacji finansowej i prawnej Spofki lub istotnych naruszeniach umoéw, ktérych strong jest Spotka,
sporzgdzanie sprawozdan finansowych Spétki zgodnie z wymogami przepisow ustawy o
rachunkowosci i sprawozdan z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym.

Zarzad nie ma szczegdinych uprawnien do podejmowania decyzji o emisji lub wykupie akgciji.
Sposoéb funkcjonowania Zarzadu

Zarzad dziata na podstawie uchwalonego przez siebie regulaminu, ktéry zatwierdza Rada Nadzorcza
Spotki.

Dziatalnoscig Zarzadu Kkieruje jego Prezes. W przypadku Zarzgdu jednoosobowego jest on
upowazniony do skfadania oswiadczen woli i podpisywania dokumentéw w imieniu Spotki
samodzielnie. W przypadku Zarzadu wieloosobowego do sktadania o$wiadczeh woli i podpisywania w
imieniu Spotki wymagane jest wspotdziatanie dwdch cztonkdw Zarzadu albo jednego czionka Zarzadu
tacznie z prokurentem. Czlonkowie Zarzadu kierujg poszczegdlnymi dziedzinami dziatalnosci Spotki w
zakresie okreslonym przez Prezesa Zarzadu.

Od momentu dopuszczenia akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym i tak diugo jak akcje Spofki
bedg pozostawa¢ w tym obrocie, polityka wynagrodzen cztonkéw Zarzadu bedzie uwzgledniaé
zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 14 grudnia 2004 roku w sprawie wspierania odpowiedniego
systemu wynagrodzen dyrektoréw spotek notowanych na gietdzie (2004/913/WE), uzupetnione o
zalecenia KE z dnia 30 kwietnia 2009 roku (2009/385/WE).

Wymaga zgody Rady Nadzorczej zawarcie przez Spotke:

dokonanie czynnosci prawnej, jesli skutkiem jej jest zaciggniecie zobowigzania o wartosci
przekraczajgcej 3 min PLN, a w szczegdlnosci czynnosci prawnych powodujacych zbycie lub
nabycie papierow wartosciowych lub praw z nich wynikajgcych lub nabycie rzeczy lub praw
majgtkowych,

zaciggniecie pozyczki pienieznej lub kredytu, udzielenie gwarancji lub poreczenia na rzecz
podmiotu trzeciego,
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wyrazenie zgody na nabycie lub zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego albo udziatu
w nieruchomosci lub udziatu w uzytkowaniu wieczystym,

wyrazanie zgody na emitowanie takich obligacji, ktérych emisja nie wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia.

Prezes Zarzadu zwotuje i kieruje posiedzeniami Zarzadu lub upowaznia w tym celu innego cztonka
Zarzadu. Posiedzenia Zarzadu powinny odbywaé sie w miare potrzeb, jednakze nie rzadziej niz raz
w miesigcu. Uchwaty Zarzadu mogg byé powziete jezeli wszyscy cztonkowie Zarzadu zostali
prawidtowo zawiadomieni o posiedzeniu oraz przynajmniej potowa cztonkéw Zarzadu jest obecna na
posiedzeniu. Uchwaty Zarzadu wieloosobowego zapadajg wigekszoscia glosdw, przy czym w
przypadku réwnego wyniku gtosowania, gtos decydujgcy ma Prezes Zarzadu. Gtosowanie na
posiedzeniach jest jawne, ale kazdy z cztonkéw Zarzagdu moze wnioskowac o glosowanie tajne.

W sporach miedzy Spotkg a cztonkami Zarzadu, Spotke reprezentuje Rada Nadzorcza, kidérg moze
reprezentowaé czionek RN, na podstawie upowaznienia udzielonego przez RN albo petnomocnicy
powofani uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej i Zarzgdu

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej i Zarzadu zostaly przedstawione w nocie 36.3
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok 2014.

Udziat kobiet i mezczyzn w Radzie Nadzorczej i Zarzagdzie

Zgodnie z zasadg Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW, wyrazong w czesci ll, 1. 2a, PCC
Rokita SA informuje, ze udziat kobiet i mezczyzn odpowiednio w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej Spofki
w ciggu ostatnich dwdch lat ksztattowat sie nastepujaco:

31.12.2014

31.12.2013

Zarzad

Rada Nadzorcza

Zarzad

Rada Nadzorcza

Mezczyzni

100%

100%

100%

100%

Kobiety

0%

0%

0%

0%

VIll. Oswiadczenia Zarzadu

Prawdziwo$¢ i rzetelnos¢ prezentowanych sprawozdan

Wedle najlepszej wiedzy Zarzgdu PCC Rokita, skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PCC
Rokita i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci
oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy
PCC Rokita oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy PCC Rokita zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy PCC Rokita, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

Wybor podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzagd PCC Rokita oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdanh finansowych - BDO
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig - dokonujgcy badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
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opinii 0 badanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
i normami zawodowymi.

Postepowania toczace sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Spotka PCC Rokita ani zadna spoétka z Grupy Kapitatlowej nie toczy przed sadem postepowan, w
ktorych wartos¢ zobowigzan lub wierzytelnosci stanowitaby co najmniej 10% kapitatow witasnych
emitenta lub jednostki zaleznej oraz nie toczy dwdéch lub wiecej postepowan, w ktérych tgczna wartosé
zobowigzan lub wierzytelnosci stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta lub jednostki
zaleznej

Poreczenia, gwarancje, pozyczki

PCC Rokita ani spdtki od niej zalezne nie zaciggaty i nie wypowiadaty kredytdw i pozyczki, za
wyjgtkiem wypowiedzenia w dniu 10 kwietnia 2014 roku przez Jednostke Dominujgcg umowy pozyczKi
zawartej dnia 2 sierpnia 2013 roku z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej] w Warszawie. Umowa byta zawarta do kwoty 84 870 000 zt z przeznaczeniem na
dofinansowanie zadania modernizacji elektrocieptowni poprzez zabudowe turbiny gazowej z kottem
odzyskowym CCGT. Jednostka Dominujgca nie otrzymata zadnych transz srodkéw pozyczki.

PCC Rokita ani spétki od niej zalezne nie udzielaty kredytéw, poreczen kredytu lub pozyczki oraz
gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, ktdrych tgczna warto$c
stanowitaby rownowarto$é co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci realizacji publikowanych prognoz finansowych na dany rok
obrotowy.

Emitent nie publikowat prognoz na rok 2014.
Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupg kapitatowg;

W Grupie Kapitatowej PCC Rokita nie zaszly zadne zmiany w zasadach zarzgdzania.

Wiestaw Klimkowski Rafat Zdon
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Brzeg Dolny, 18 marca 2015 roku
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Kontakt dla Inwestoréw:

Marlena Matusiak
Relacje Inwestorskie PCC Rokita
tel: 71 794 29 15
fax: 71 794 39 11
ir.rokita@pcc.eu
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