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L. DANE INFORMACYJNE O SPOLCE
1. Podstawowe informacje

Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.
ul. Kruczkowskiego 39

41-813 Zabrze

Tel. +48 32 272 20 21

Fax. +48 32 272 25 83

www.elzab.pl

Spotka posiada 3 biura handlowe:

- w Warszawie, ul. Taborowa 14

- we Wroclawiu, ul. Stubicka 22

- w Suchym Lesie k/Poznania, ul. Akacjowa 4

Audytor:
Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp.k. Al. Jana Pawta II 19, 00-854
Warszawa, Polska

Badanie sprawozdan finansowych ELZAB S.A. za 2014 r. dokonane zostalo na podstawie
umowy z dnia 11.07.2014 r. przez Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Sp.k. z siedzibg w Warszawie

PKD: 2620 Z- produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych
REGON: 270036336

NIP: 648-000-02-55

GIOS: E0000414WZ

KRS 0000095317: Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
Kapitat zaktadowy: 22 142 962,40 PLN

Kapitat optacony: 22 142 962,40 PLN

Spotka notowana na GPW od 13.05.1998 r.
Rynek notowan: podstawowy

Sektor: informatyka

Spotka nie jest w Programie Wspierania Ptynnosci

2.  Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31.12.2014 r. wchodzili:

Krzysztof Urbanowicz — Prezes Zarzadu
Jerzy Poptawski — Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Stanasiuk — Cztonek Zarzadu
Janusz Krupa — Czlonek Zarzadu
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Prokurentem Spoiki jest Matgorzata Kaczmarska — Gtowny Ksiggowy.

Zmiany w skladzie Zarzadu w 2014 r.:

W 2014 r. nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2014 r. wchodzili:
Jacek Papaj — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Krzysztof Morawski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Wawer — Sekretarz Rady Nadzorczej

Jacek Pulwarski — Cztonek Rady Nadzorczej

Waldemar Tevnell — Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Nalezyty — Czlonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej w 2014 r.:

W 2014 r. nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;j.
3.  Historia Spolki

Ponizsze daty przedstawiaja najwazniejsze wydarzenia w historii funkcjonowania
przedsigbiorstwa ELZAB S.A.

1969-1979

1969 -Powstanie w Zabrzu oddzialu Zakladu Doswiadczalnego przy Zakladach Mechaniki
Precyzyjnej "BLONIE" z Warszawy

1971 Utworzenie przedsigbiorstwa Panstwowego pod nazwa ,,Przedsigbiorstwo Doswiadczalne
Produkcji Urzadzen Peryferyjnych”

1973 Produkcja inzynierskiego kalkulatora MERA 203

1974 Przeksztalcenie przedsiebiorstwa w Zaktady Urzadzeh Komputerowych MERA-ELZAB
1977 Produkcja systemow monitorow ekranowych MERA 7900

1980-1989

1985 Uruchomienie produkcji mikrokomputera profesjonalnego ComPAN-8 oraz komputera
osobistego - Meritum II

1987 Wybudowanie hali produkcji urzadzen elektronicznych, z jednym z najnowocze$niejszych
w 6wczesnym okresie, wydziatem montazu elektronicznego

1990-1999

1992 Przeksztalcenie Zakladéw Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. w Jednoosobowa
Spotke Skarbu Panstwa

1993 Terminal kasowy ELZAB model Xcel 260 uzyskat pierwsze dopuszczenie do obrotu,
udzielone przez Ministerstwo Finansow dla urzadzen fiskalnych w Polsce

1995 Porozumienie bankowe regulujace zobowigzania pomiedzy ELZAB S.A. a Gornos$laskim
Bankiem Gospodarczym S.A. w Katowicach i pozostatymi wierzycielami.
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1997 ELZAB S.A. w Grupie RELPOL (odkupienie akcji od wierzycieli)
1997 Certyfikat Jakosci ISO 9001:1997, ISO 9002:1997, ISO 9003:1997
1998 Akcje ELZAB S.A. zadebiutowaly na Warszawskiej Gieldzie Papieréw Wartosciowych
1998 Certyfikat Jakosci ISO 9001:1997, ISO 9002:1997, ISO 9003:1997
1999 Certyfikat Jakosci ISO 9001:1997, ISO 9002:1997, ISO 9003:1997

2000-2009

2000 ELZAB S.A. we Wloskiej Grupie MWCR (nabycie akcji od RELPOL S.A.)

2000 Certyfikat Jakosci ISO 9001:2000

2004 Nabycie udziatow w MICRA METRIPOND KFT i MEDESA Sp. z 0.0. (potaczona w 2009
r. z ELZAB S.A. w trybie art. 492 § 1 punkt 1) K.S.H. tj. przez przeniesienie catego majatku
Spotki MEDESA Sp. z 0.0. na ELZAB S.A.)

2004 Publiczna subskrypcja akcji Serii D

2004 Przyznanie Medalu Europejskiego dla kasy ELZAB Mini

2007 ELZAB S.A. w Grupie BBI CAPITAL (nabycie akcji od MWCR S.p.A.)

2008 ELZAB S.A. powiazany kapitatowo ze spotkami EXORIGO Sp. z 0.0. 1 UPOS SYSTEM
Sp. z 0.0.

2008 Miedzynarodowy Certyfikat Jakosci ISO 9001:2008

2010-2014

2010 ELZAB S.A. w Grupie NOVITUS

2011 Wiascicielem wiekszosciowego pakietu akcji ELZAB S.A. jest COMP S.A.

2011 Przyznanie nagrody Jako$¢ roku” - ztoto Polskiego Centrum Badan i Certyfikacji

2012 Spotka COMP S.A. w wyniku wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji ELZAB S.A.
nabyta 2 792 428 akcji ELZAB S.A., co stanowi 17,3% kapitalu zaktadowego ELZAB S.A. i
17,58% ogoblnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu ELZAB S.A.,

2013 Przyznanie prestizowej nagrody ,,Dobry Wzér 2013 dla kasy ELZAB K10 pierwszej
wyprodukowanej kasy na $wiecie z panelem dotykowym.

2014 Przyznanie prestizowych nagrod ,,Red Dot” i ,,Teraz Polska” dla kasy ELZAB K10

2014 ELZAB S.A. powiazany kapitalowo ze Spotka Comp Centrum Innowacji

Obecnie, wg stanu na 31.12.2014 r.:

Spotka COMP S.A. posiada tacznie 13.420.394 akcji ELZAB S.A. (facznie z akcjami wiasnymi)
co stanowi 83,17% udzialu w kapitale zakladowym spotki ELZAB S.A. Ogolna liczba gloséw z
akcji posiadanych przez COMP S.A. wynosi 13.494.194 gloséw, co stanowi 82,87% ogdlnej
liczby glos6w na walnym zgromadzeniu ELZAB S.A.

4. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢ebiorstwem emitenta.

Emitent w 2011 r. zapoczatkowal zmiany w stosowanych wczesniej zasadach zarzadzania
przedsigbiorstwem i1 Grupa Kapitatlowa. Zmiany te sag kontynuowane w 2014 r. i majg zwigzek
z przeksztalceniami  wlascicielskimi oraz ze zmianami w organach zarzadzajacych
i nadzorujagcych Emitenta. Zachodzace przeobrazenia maja na celu wzrost efektywnosci
dziatania Spoftki.
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S. Struktura organizacyjna

Zarzad Spotki pod przewodnictwem Prezesa Zarzadu, zarzadza Spotka i reprezentuje ja na
zewnatrz. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad pracami Zarzadu.

W sktad Zarzadu Spoétki wehodza:
Prezes Zarzadu, Wiceprezes Zarzadu, oraz dwoch Czlonkow Zarzadu.

Na dzien 31.12.2014 r. struktura Spoiki byta podzielona na 4 piony, w ramach ktérych pracuja
specjalisci i eksperci z dziedzin zwigzanych z funkcjonowaniem i gospodarka przedsi¢biorstwa,
w tym m.in. z zakresu logistyki, produkcji, finanséw, handlu oraz prac rozwojowych.

Pion Finansowy, kierowany przez Wiceprezesa Zarzadu — Dyrektora Finansowego, obejmuje
nastgpujace komorki organizacyjne: dziat controllingu, ksiggowosci, zarzadzania nalezno$ciami
oraz dziat techniczno — administracyjny.

Pion Produkc;ji i Logistyki, kierowany przez Cztonka Zarzadu, obejmuje:

wydzialy mechaniczny 1 elektroniczny, dzial technologiczny, planowania, kooperacji i dziat
PPOZ. i BHP oraz komérki zwigzane z logistyka tj: dzial zakupow, gospodarki magazynowe;j i
wparcie logistyczne a takze kontrola jakoS$ci.

Pion B&R, kierowany przez Czlonka Zarzadu, obejmuje nastgpujace komorki organizacyjne:
dziat badawczo-rozwojowy oraz laboratorium badawczo-wzorcujace.

Pion Handlowy, kierowany przez Dyrektora ds. Sprzedazy i Marketingu, podzielony zostat na
trzy gltéwne dziaty, ktére skupiajg nastgpujagce komorki organizacyjne: dziat sprzedazy,
marketingu oraz dziat serwisu i obstugi klienta.

Wg stanu na 31.12.2014 r. Spotka posiadata udziaty w nastepujacych podmiotach:
° MICRA METRIPOND KFT na Wegrzech 92,18 %,
o ELZAB SOFT Sp. z 0.0. w Zabrzu 87,50 %,
. COMP CENTRUM INNOWACII Sp. z 0.0. w Warszawie 46,78 %

W dniu 19.12.2014 r. ELZAB S.A. stal si¢ mniejszo§ciowym akcjonariuszem spotki Comp
Centrum Innowacji Sp. z o.0., dalej CCI Sp. z o0.0. Na dzien bilansowy ELZAB S.A. posiada
46,78 % udziatow w kapitale zakladowym tej spotki. Postanowienie o podwyzszeniu kapitatu w
CCI Sp. z 0.0. w KRS nastgpito z datag 19.12.2014 r. CCI Sp. z o.0. byta do dnia nabycia przez
ELZAB S.A. podmiotem w 100 % zaleznym od spotki COMP S.A. - bedacej jednocze$nie
jednostka dominujacg w stosunku do ELZAB S.A.
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6. Sytuacja kadrowo-placowa

Zatrudnienie

Przecigtne zatrudnienie w 2014 r. wyniosto 272 osoby, co w stosunku do przecietnego
zatrudnienia w 2013 r., wynoszacego 242 osoby oznacza wzrost o 12,4 %.
Stan zatrudnienia na 31 grudnia 2014 r. wyniost 285 oséb.

Ponizsza tabela przedstawia stan zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2014 r. 1 na dzien 31 grudnia
2013 r. z podziatem na rodzaje dziatalnosci:

Rodzaj dziatalnosci Liczba os6b 31.12.2014 Liczba 0s6b 31.12.2013

Zarzad 3 3
Produkcja 149 143
Logistyka 19 19
Dziatalno$§¢ rozwojowa 33 25
Dziatalno$¢ handlowa 51 45
Dziaty wsparcia - finanse, controlling, 3] 29
administracja, kadry

Razem 285 264

Struktur¢ zatrudnienia pracownikéw wg wieku na 31.12.2014 r. w poréwnaniu do stanu na
koniec 31.12. 2013 r. przedstawia ponizsze zestawienie:

W osobach
Wiek Liczba os6b  [Struktura % | Liczba oséb | Struktura %
31.12.2014 r. 31.12.2013r.

do 29 lat 48 17% 46 17%
od 30 do 44 lat 114 40% 105 40%
od 45 do 49 lat 36 13% 32 12%
Powyzej 50 lat 87 30% 81 31%
Razem 285 100% 264 100%

Struktura zatrudnienia pracownikow wg wyksztatcenia na 31.12.2014 r. w poréwnaniu do

stanu na 31.12.2013 r. ksztattuje si¢ nastgpujaco:

W osobach
Wyksztalcenie Liczba 0os6b |Struktura % | Liczba os6b | Struktura %
31.12.2014r. 31.12.2013 r.

Wyzsze 95 33% 89 34%
Srednie 126 44% 118 45%
Zawodowe 62 22% 55 20%
Podstawowe 2 1% 2 1%
Razem 285 100 % 264 100%
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Wynagrodzenia

Przecigtne wynagrodzenie w ELZAB S.A. w 2014 r. (bez Zarzadu i Dyrektoréw) wyniosto

4 513 7t 1 bylo wyzsze o 3,8 % w poréwnaniu do 2013 r. Uzyskany wzrost spowodowany jest
czgsciowym uzaleznieniem wynagrodzenia od wynikdéw osigganych przez Spotke oraz wzrostu

zatrudnienia.

Wynagrodzenia wyptacone w 2014 r. cztonkom Zarzadu oraz inne $wiadczenia wyniosty

2 907 tys. zt, w tym poszczeg6lni cztonkowie Zarzadu:

wtys. zt

Wmedenie| gy | Tomse | ogor
Krzysztof Urbanowicz | Prezes Zarzadu 480 700 12 1192
Poptawski Jerzy Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy 391 400 8 799
Janusz Krupa Cztonek Zarzadu 84 200 3 287
Zbigniew Stanasiuk Cztonek Zarzadu 420 200 9 629
Razem Zarzqd 1375 1500 32 2907

Premia Zarzadu ma charakter uznaniowy.

Wyptacone w 2014 r. wynagrodzenie dla cztonkéw Zarzadu ELZAB S.A. z tytulu pelnienia
funkcji w Radzie Nadzorczej podmiotu zaleznego ELZAB SOFT Sp. z o0.0. wyniosto 0,5 tys. zi,

w tym:

Krzysztof Urbanowicz - 0,5 tys. zt.

Osobom zarzadzajacym i nadzorujacym nie udzielono zaliczek, kredytow, pozyczek i gwarancji.

W ELZAB S.A. nie wystgpuja programy motywacyjne lub premiowe oparte na kapitale.

Wynagrodzenia wyplacone w 2014 r. cztonkom Rady Nadzorczej ELZAB S.A. oraz inne

swiadczenia wyniosty 31,1 tys. zl, w tym: poszczegdlni cztonkowie Rady Nadzorczej (w tys. z}):

Jacek Papaj - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Morawski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Andrzej Wawer - Sekretarz Rady Nadzorczej
Jacek Pulwarski - Cztonek Rady Nadzorczej

Waldemar Tevnell - Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Nalezyty- Cztonek Rady Nadzorczej

Szkolenia

5.4
5.4
5.4
4,3
53
5,3

W 2014 r. pracownicy Spotki uczestniczyli w szkoleniach, ktére dotyczyly m.in. nizej
wymienionej tematyki:
e (Czas pracy po zmianach
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e Rozliczanie i kontrola projektow unijnych w ramach programu operacyjnego POIG
oraz ksiggowos¢ projektow unijnych w praktyce pracownikow ELZAB S.A.

Ocena ryzyka na czynnik chemiczny

Certyfikowany samodzielny ksiggowy

Ksiegowos¢ projektoéw unijnych

Szkolenie uzytkownikéw kluczowych Hurtowni Danych SAP

Koszty w firmie - kompleksowe omoéwienie wydatkow w aspekcie podatkow
dochodowych i VAT

Akcja Bilans 2014

Konsolidacja sprawozdan finansowych

VAT 2014-2015 Praktyczne problemy

V Konferencja Lean Management w praktyce

Wdrazanie Lean metodg warsztatowa - Lean Workout

Nieprzerwane doskonalenie procesu a spelienie oczekiwan klienta

Szkolenie B&R Apollo 13

Kontrole ZUS - ZFSS

Programista urzadzen i aplikacji android

Zarzadzanie jakoscig wyrobu

Konwent prawa pracy

Samodzielna weryfikacja wymogoéw z zakresu ochrony danych osobowych w dziale
kadr

Podatek dochodowy od os6b fizycznych

Warsztaty kadry i ptace

Kongres prawa pracy

Kupiec doskonaty - ,Big five” kupca - warsztaty coachingowe dla negocjatorow
dziatéw zakupow 1 inwestycji

6 pracownikow Spolki otrzymalo dofinansowanie na podnoszenie kwalifikacji na studiach
magisterskich i studiach podyplomowych.
Dla 43 pracownikéw prowadzony byt kurs jezyka angielskiego.

Kwota wydatkowana na szkolenia i podnoszenie kwalifikacji w 2014 r. wyniosta 147 tys. zt.
Dzialalno$¢ socjalna

Wydatki z Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych za okres sprawozdawczy
w porownaniu z ubieglym rokiem przedstawia ponizsze zestawienie:

w tys. zi
Wyszczegdlnienie 2014 1. 2013 r.
1. Dofinansowanie do wypoczynku urlopowego pracownikéw i cztonkéw rodzin 263 236
2. Dofinansowanie do wypoczynku dzieci i mlodziezy, dzialalno$¢ kulturalna 9 8
3. Udzielanie rzeczowej lub finansowej pomocy pracownikom, emerytom i rencistom 5 7
4. Pozostate wydatki (paczki dla dzieci i pracownikow) 47 40
5. Udzielenie zwrotnych pozyczek na remont i modernizacj¢ mieszkan 40 64
Razem 364 355
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Ze $wiadczen z ZFSS skorzystata nizej podana liczba osob:

w osobach
Wyszczegdlnienie 2014 1. 2013 1.
1. Dofinansowanie do wypoczynku urlopowego pracownikéw i cztonkdéw rodzin 261 232
2. Dofinansowanie do wypoczynku dzieci i mtodziezy, dziatalno$¢ kulturalna 33 29
3. Udzielanie rzeczowej lub finansowej pomocy pracownikom, emerytom i rencistom 21 25
4. Pozostate wydatki (paczki dla dzieci i pracownikow) 382 356
5. Udzielenie zwrotnych pozyczek na remont i modernizacj¢ mieszkan 11 16
Razem 708 658

Svstem kontroli akcji pracowniczych

W ELZAB S.A. nie wystgpuje program akcji pracowniczych.

7. Ochrona srodowiska i BHP

W ELZAB S.A. dziata Stuzba Bezpieczenstwa i Higieny Pracy powotana przez pracodawce na

podstawie przepisow prawa pracy. Jest to jednoosobowa, wyodrgbniona komoérka organizacyjna

BHP jako organ doradczo-kontrolny Pracodawcy.

Realizowane przez Stuzb¢ BHP przedsiewzigcia nie wymagajg ponoszenia znacznych naktadow

finansowych. Wiele z nich ma jednak bezposredni wptyw na poprawe warunkéw pracy, w tym

obnizenie ryzyka zawodowego i ilosci wypadkow.

W analizowanym okresie 2014 r., dziatajac na podstawie art. 237> w ELZAB S.A. powolano

Komisje Bezpieczenstwa 1 Higieny Pracy jako organ doradczy i opiniodawczy Pracodawcy.

W ELZAB S.A. na biezaco przeprowadzone sa pomiary Srodowiska pracy oraz kontrole

realizowanych na biezagco prac remontowo — naprawczych maszyn i urzadzen, oraz prac

remontowych pomieszczen pracy oraz catego budynku.

Na biezaco przeprowadzane byly badania lekarskie, oraz specjalistyczne badania lekarskie w

ramach badan okresowych. Nie stwierdzono choréb zawodowych. Zarejestrowano jeden

wypadek przy pracy.

Na biezgco wyposazano pracownikow w odziez robocza i ochronng a takze obuwie ochronne i

srodki ochrony indywidualnej. Zapewniono $rodki higieny w postaci kremow, mydta i pasty BHP

a takze zapewniono napoje profilaktyczne dla pracownikéw produkcyjnych.

W ramach dbalosci o ochron¢ s$rodowiska zgodng z wymogami Unii Europejskiej w

analizowanym okresie 2014 r. kontynuowano szereg dziatan, m.in.:

e systematyczne monitorowanie aspektow srodowiskowych,

o selektywna zbiorke zuzytych baterii,

e systematyczng utylizacje odpadow niebezpiecznych oraz innych niz niebezpiecznych,

e regularne przekazywanie do skupu odpadéw z makulatury, folii oraz plastikow i surowcow
wtornych.

Dodatkowo wykorzystywano opakowania z materialow podlegajacych recyklingowi oraz

przekazywano do recyklingu odpady produkcyjne nie nadajgce si¢ do wykorzystania poprzez

selektywng zbidrke odpadow.

W ramach ograniczania negatywnego wptywu na S$rodowisko ELZAB S.A. deklaruje, ze

materiaty 1 komponenty sg ekologiczne i bezpieczne, zgodne z Dyrektywa RoHS (dotyczaca

ograniczania wykorzystywania w sprzgcie elektronicznym substancji mogacych negatywnie

oddziatywac na srodowisko).
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W celu zapewnienia maksymalnego odzysku zuzytych urzadzen wycofywanych z rynku, ELZAB
S.A. zawart umowe, z wyspecjalizowang firmg zajmujaca si¢ zbieraniem, przetwarzaniem i
recyklingiem zuzytych urzadzen elektronicznych, zgodnie z wymogami Dyrektywy WEEE
(dotyczacej zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego).

W celu zapewnienia odzysku w tym recyklingu odpadow opakowaniowych, ELZAB S.A. zawart
umowe z Organizacja Odzysku, dzialajaca pod firma ,,Polski System Recyklingu Organizacja
Odzysku S.A”.

W 2014 roku systematycznie przeprowadzane byty kontrole jakos$ci §ciekdw przez Zabrzanskie
Przedsiebiorstwo Wodociggdow 1 Kanalizacji.

Wszelkie dziatania zwigzane z gospodarka wodng, gospodarkg Sciekowa 1 gospodarka odpadami
nie stanowig zagrozenia dla srodowiska i nie wywieraja na srodowisko negatywnego wptywu.

Na biezagco monitorowane i konserwowane sg instalacje przeciwpozarowe, gasnice oraz system
oddymiania na klatkach schodowych.

ELZAB S.A. rzetelnie i terminowo angazuje si¢ w sprawy bezpieczenstwa i higieny pracy a takze
ochrony zdrowia, $srodowiska i ochrony przeciwpozarowe;j.

8. Uzaleznienie od dostawcow i odbiorcow

Dostawcy
W ELZAB S.A. zakupy dokonywane sa w wigkszosci od dostawcow krajowych. Laczny udziat

importu oraz zakupow wewnatrzwspolnotowych w zakupach ogétem w 2014 r. wynidst okoto
9,1%, w poréwnaniu do 2013 r., kiedy to wynidst okoto 9,5 %.

Produkty w ofercie handlowej ELZAB S.A. pochodza w znaczacej czgsci z produkcji
realizowanej przez ELZAB S.A. Sa one w wickszosci efektem pracy wlasnego dzialu rozwoju
a proces produkcyjny jest realizowany wg wiasnej technologii.

ELZAB S.A. w oparciu o prognoze sprzedazy sporzadzong przez dziat sprzedazy, wlasciwie
planuje zaopatrzenie w surowce, materialy 1 podzespoty do produkcji, zarowno co do ilosci jak
1 rodzaju zakupow.

Trzech najwigkszych dostawcow krajowych stanowi tacznie okolo 66% dostaw ogdtem.
W ocenie Zarzadu nie stanowi to zagrozenia dla zachowania cigglosci produkcji i sprzedazy.

Najwigksi dostawcy komponentow do produkcji w ramach zakupow wewnatrzwspolnotowych
1 z importu nie przekroczyli 5% dostaw ogotem.

Udzial pozostatych dostawcoéw stanowit ponizej 5% dostaw ogdtem.

Z powyzszej analizy zostat wylaczony zakup oprogramowania SAPL od Brytyjskiej Spotki VCO
Ltd. Zakup miat charakter jednorazowy. Kwota zakupu wyniosta 17,4 mln zt (3,3 tys. GBP).

Zakupy od pozostatych dostawcéw moga by¢ zastapione dostawami od innych firm.

Praktyka poprzednich lat wskazuje, ze nie wystapity negatywne zjawiska w zakresie cigglosci
produkc;ji i sprzedazy z tytulu dostaw.
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Odbiorcy

Dominujacym rynkiem dzialalnos$ci Spotki ELZAB S.A. jest rynek krajowy. W 2014 r. wartos¢
sprzedazy na Wegrzech stanowita 24% przychodow ogétem ELZAB S.A. W 2014 r. Spotka
wprowadzita na rynek Wegierski znaczng liczbe nowych urzadzen fiskalnych. Wynikato to z
wprowadzenia na Wegrzech przepisow dotyczacych nowych warunkéw technicznych urzadzen
fiskalnych, co skutkowato konieczno$ciag wymiany urzadzen przez wszystkich uzytkownikow.
ELZAB S.A. obstuguje bezposrednio sprzedaz do dealerow w Polsce oraz poprzez wegierska
Spotke MICRA METRIPOND KFT na Wegrzech.

II. PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE
W  wyniku zrealizowanych przychodéw oraz poniesionych kosztow Spotka osiggneta

na poszczegdlnych rodzajach dzialalnosci w 2014 r. nastgpujace wyniki oraz wskazniki
rentownosci.

w tys. zt
2014 1. 2013 1.

1. Wynik brutto na sprzedazy 47971 36 883
Rentownos¢ brutto na sprzedazy 37,6% 35,5%
2. Wynik netto na sprzedazy 23 062 14 380
Rentownos¢ netto na sprzedazy 18,1% 13,8%
3.Wynik na pozostatej dzialalno$ci operacyjnej 691 1029
Rentownos¢ operacyjna 18,6% 14,8%
4. Wynik na dziatalno$ci finansowej 592 684
5. Wynik brutto przed opodatkowaniem 24 345 16 093
Rentownos¢ brutto 19,1% 15,5%
6. Wynik netto 19 470 12 897
Rentownosé netto 15,2% 12,4%

W 2014 r. wynik brutto na sprzedazy w wysokosci 47 971 tys. zt w poréwnaniu do osiggnietego
w 2013 r. w wysokosci 36 883 tys. zt, byt wyzszy o 30,1%.

Na wyzszy wyniku brutto na sprzedazy mial wplyw poziom osiagnietych przychodow ze
sprzedazy na ktory ztozyly si¢ gldwnie 2 czynniki:
- poziom osiagnig¢tych przychodéw ze sprzedazy — wpltyw na to mialy gléwnie 2 czynniki:
a. Spotka ELZAB S.A kontynuowata, rozpoczete pod koniec 2013 r., dostawy nowych
urzadzen fiskalnych na Wegry, co zwigzane bylo ze zmiang przepisow fiskalnych na
rynku wegierskim,
b. pod koniec 2014 r. zaobserwowano zwigkszony popyt na urzadzenia fiskalne
w zwigzku ze zmieniajacymi si¢ przepisami zwalniajagcymi pozostate grupy podatnikdéw
z obowigzku rejestracji sprzedazy przy pomocy urzadzenia fiskalnego z dniem
01.03.2015r.
- wysokie przychody ze sprzedazy przy relatywnie niezmiennych kosztach stalych
spowodowaly wzrost rentownosci,
- wraz ze zmiang przychodow zmianie ulegly koszty zmienne, gtéwnie: zmniejszyt si¢
fundusz gwarancyjny, ktérego poziom zalezny jest od wielkoSci sprzedazy urzadzen
objetych funduszem gwarancyjnym (glownie urzadzenia fiskalne sprzedawane na rynku
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polskim a nie wegierskim) oraz wzrosly zmienne sktadniki wynagrodzenia zalezne od
osigganych wynikow,

- nieznacznemu zmniejszeniu ulegly koszty amortyzacji form oraz prac rozwojowych,
zwigzanych z wdrozeniem do produkcji i sprzedazy nowych produktow.

Zysk netto na sprzedazy w prezentowanym okresie wyniost 23 062 tys. zt i byl wyzszy od
uzyskanego w ubiegtym roku o 8 682 tys. zt.

Poziom kosztow sprzedazy, z wylaczeniem skutkow odpisow aktualizujgcych naleznos$ci, byt
wyzszy niz w 2013 r. o 7,5%. Ma to zwigzek m.in. z uzaleznieniem czg¢sci wynagrodzenia od
wynikow Spotki oraz wyzszymi wydatkami na dziatania marketingowe 1 promocje sprzedazy.
Koszty ogolne uksztattowaty si¢ na poziomie wyzszym o 11,4% w poréwnaniu do ubieglego
roku.

Osiagnigta rentowno$¢ netto na sprzedazy wyniosta 18,1% w 2014 r. w stosunku do osiagni¢te;j
w 2013 r. w wysokosci 13,8%.

W 2014 r. saldo pozostalej dziatalnosci operacyjnej bylo dodatnie i wyniosto 691 tys. zt.
Gléwnym czynnikiem majacym wpltyw na osiagniety poziom salda sg uzyskane w roku 2014 r.
przychody z dzierzaw majatku trwalego w wysokosci 1 129 tys. zl oraz alokowane do nich
koszty dzierzawionych powierzchni 396 tys. zt.

Réwniez w 2013 r. saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej bylo dodatnie i wyniosto 1 029
tys. zt.

Wskaznik rentowno$ci na dzialalnosci operacyjnej w 2014 r. wynidst 18,6% i byt wyzszy od
osiggnietego w 2013 r., ktory wynosit 14,8%.

W 2014 r. wynik na dziatalnosci finansowej byt dodatni i wynidst 592 tys. zt, podobnie jak w
2013 r. kiedy to wynosit 684 tys. zt.

W 2014 r. wynik brutto wyniost 23 345 tys. zt natomiast w 2013 r. wynik brutto ksztattowat sig¢
na poziomie 16 093 tys. zi.

Po uwzglednieniu podatku dochodowego biezacego 1 odroczonego ELZAB S.A. w 2014 r.
wypracowat zysk netto w wysokosci 19 470 tys. zl, w poréwnaniu do zysku netto w wysokos$ci

12 897 tys. zt osiagnigtego w 2013 .

W ELZAB S.A. w prezentowanym okresie nie wystapily przychody i koszty z tytulu zaniechane;j
dziatalno$ci.

1. Przychody

W 2014 r. Spotka realizowata przychody z podstawowej dzialalno$ci operacyjnej oraz
z pozostalej dziatalno$ci operacyjnej i finansowe;.

Realizacja przychodéw w 2014 r. w poroOwnaniu z analogicznym okresem ubieglego roku
ksztaltowata sie nastepujaco:
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w tys. zt
2014 r. 2013 1. Dynamika w %
1. Przychody ze sprzedazy wyrobow i ustug 114 627 92 089 124,5
2. Przychody ze sprzedazy towardw i materialow 13110 11 913 110,0
Razem przychody ze sprzedazy 127 737 104 002 1228
3. Pozostale przychody operacyjne 1479 1256 117,8
4. Przychody z operacji finansowych 1 646 1092 150,7
Razem przychody 130 862 106 350 123,0

Przychody ze sprzedazy

W 2014 r. warto$¢ przychodow ze sprzedazy wg segmentow byta nastepujaca:

- urzadzenia fiskalne 93 256 tys. zi
- niefiskalne produkty wlasne 15 455 tys. zt
- ustugi przemystowe i nieprzemystowe 5916 tys. zt
- towary 1 materiaty 13 110 tys. zt
W 2013 r. warto$¢ przychoddéw ze sprzedazy wg segmentow byta nastepujaca:
- urzadzenia fiskalne 72 773 tys. zt
- niefiskalne produkty wtasne 13 494 tys. zt
- ushugi przemystowe i nieprzemystowe 5 822 tys. zt
- towary i1 materialy 11913 tys. zt

Przychody ze sprzedazy wyrobow wlasnej produkcji i ustug oraz towaréw i materialow w 2014 r.
wyniosty 127 737 tys. zt i byly 0 23% wyzsze niz w 2013 r. Tak wysoki wzrost byt skutkiem
sprzedazy kas $rednich na rynek wegierski przez wigksza cze$¢ roku oraz kas matych, ktorych
wzrost sprzedazy pod koniec roku na rynku polskim byl spowodowany wejSciem w Zycie
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 4.11.2014 r. w sprawie zwolnien z obowigzku
prowadzenia ewidencji przy zastosowaniu kas rejestrujacych zobowigzujacego najpozniej od
1.03.2015 r. do rejestrowania sprzedazy przy pomocy kas fiskalnych okreslonych grup
podatnikéw, zwolnionych wczedniej z tego obowigzku, niezaleznie od obrotu.

Przychody ze sprzedazy wyrobow wiasnej produkcji i ustug oraz towaréw i materiatoéw w 2013 r.
wyniosty 104 002 tys. zt. Wysoki wzrost w stosunku do lat poprzednich byl skutkiem sprzedazy
kas matych i $rednich do nowych podatnikéw co bylo konsekwencja wejscia w zycie z dniem
1.01.2013 r. Rozporzadzenia Ministra Finansow z 29 listopada 2012 r. w sprawie zwolnien z
obowiazku prowadzenia ewidencji przy zastosowaniu kas rejestrujacych, ktore wprowadzito prog
zwolnienia w ewidencjonowaniu przy uzyciu kasy fiskalnej na poziomie 20.000 zt.

W 2014 r. ELZAB S.A. odnotowal wzrosty sprzedazy w poszczegdlnych segmentach.
W stosunku do poprzedniego roku wzrost nastapit:

w segmencie urzadzen fiskalnych 28%
w segmencie niefiskalnych produktéw wlasnych 15%
w przychodach ze sprzedazy ustug 2%
w segmencie towaroOw i materiatow 10%
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W segmencie urzadzen fiskalnych wzrost dotyczyt kas $rednich i drukarek fiskalnych; sprzedaz
kas wzrosta wartosciowo o 132%, natomiast sprzedaz drukarek o 20%.

W 2014 r. w segmencie niefiskalnych produktéw wilasnych ELZAB S.A. odnotowal wzrost
sprzedazy o 15% w stosunku do 2013 r. Z roku na rok zwigksza si¢ $wiadomo$¢ korzysci
wynikajacych ze stosowania w placowkach handlowych nowoczesnych rozwigzan, takich jak:
wagi do zabudowy, wago-skanery i sprawdzarki cen.

Sprzedaz towardéw 1 materiatow w 2014 r. wzrosta o 10% w stosunku do wartosci osiagniete] w
roku poprzednim. Wzrost odnotowano w grupie urzadzen z segmentu automatycznej
identyfikacji (czytnikéw kodow kreskowych, kolektory danych i drukarki etykiet) a takze sprzgtu
komputerowego i szuflad kasowych.

Rynki zagraniczne

Wielko$¢ sprzedazy produktow oraz materialow 1 towarow na rynek krajowy 1 na rynki
zagraniczne w 2014 r. w poréwnaniu do 2013 r. obrazuje ponizsze zestawienie:

w tys. zt

Wartosc Wartos¢
Wyszczeg6lnienie sprzedazy Struktura % sprzedazy Struktura % | Dynamika %

2014 1. 2013 1.
Sprzedaz ogdtem, w tym: 127 737 100 104 002 100 122.,8
1. Sprzedaz krajowa 94 779 74,2 98 739 94,9 96,0
2. Sprzedaz na rynki zagraniczne 32 958 25,8 5263 5,1 626,2

2014 r. byl odmienny niz lata poprzednie pod wzgledem rynkoéw, na ktorym Spotka realizowata
swoje przychody.

W 2014 r. na rynku krajowym zrealizowano 74,2 % przychodow ogotem, kolejne 24%
zrealizowano na rynku wegierskim.

Z uwagi na wprowadzenie na Wegrzech nowych przepisoéw dotyczacych warunkow technicznych
jakie powinny spelnia¢ urzadzenia fiskalne i co za tym idzie konieczno$cig wymiany urzadzen
przez wszystkich uzytkownikow oraz dostarczeniem przez ELZAB S.A. kas fiskalnych Jota E
1 Mini E na rynek wegierski, ogolna warto$¢ eksportu w 2014 r. byta o 526% wyzsza niz w 2013
r. co spowodowalo rekordowy wynik od wielu lat. Dystrybucja, podobnie jak w poprzednich
latach, odbywata si¢ poprzez Spotke zalezng MICRA METRIPOND KFT.

ELZAB S.A. kontynuowat rowniez sprzedaz na rynek brytyjski, grecki i stowacki.

Nagrody i wyroznienia

W 2014 r. ELZAB S.A. byl laureatem wielu programow i1 konkurséw, zdobywajac nagrody
przyznawane za wysoka jakos$¢ produkowanych urzadzen, m.in. otrzymatl:

- ,,Red Dot Award” dla kasy ELZAB K10, w 61 edycji konkursu organizowanego przez Zentrum
Nordrhein Westfalen Design Center.

- Teraz Polska dla kasy ELZAB K10,

- nominacj¢ do nagrody ,,Jako$¢ Roku” dla kasy ELZAB K10.
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Pozostale przychody operacyjne i przvchody z operacji finansowych

Przychody z pozostalej dziatalnosci operacyjnej w 2014 r. wyniosty 1 479 tys. zt, w stosunku do
uzyskanych w 2013 r. w wysokosci 1 256 tys. zt.

Do przychodow z pozostatej dziatalno$ci operacyjnej w 2014 r. zaliczone zostaly glownie:

- przychody z dzierzaw powierzchni w Zabrzu oraz w Suchym Lesie 1 129 tys. zt,
- wynik na sprzedazy srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych 169 tys. zt,
- rozwigzanie rezerwy na nieumorzone prace rozwojowe marki GLAB 54 tys. 71,
- przychody z zasagdzonych kosztow postepowan sagdowych 31 tys. zi,
- rekompensaty i odszkodowania z tyt. zdarzen losowych 51 tys. zt.

Przychody z pozostalej dziatalnosci operacyjnej w 2013 r. wyniosty 1 256 tys. zi
Do przychodow z pozostatej dziatalnosci operacyjnej w 2013 r. zaliczone zostaly glownie:

- przychody z dzierzaw powierzchni w Zabrzu oraz w Suchym Lesie 994 tys. zt,
- rozwigzanie rezerwy na nieumorzone prace rozwojowe marki GLAB 110 tys. zl,
- przychody z zasadzonych kosztow postgpowan sagdowych 81 tys. zl,
- rekompensaty i odszkodowania z tyt. zdarzen losowych 27 tys. zt.

Przychody finansowe w 2014 r. wyniosly 1 646 tys. zt, w stosunku do uzyskanych w 2013 r.
w wysokosci 1 092 tys. zt.
Do przychodow finansowych w 2014 r. zaliczone zostaly gtownie:
- odsetki naliczone odbiorcom, przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek
1 obligacji 1 310 tys. zt,
- korekta odpisu aktualizujacego odsetki od naleznosci 161 tys. zt.
Do przychodoéw finansowych w 2013 r. zaliczone zostaly gtownie:
- odsetki naliczone odbiorcom, od udzielonych pozyczek, lokat, weksli oraz obligacji
549 tys. zt,
- korekta odpisu aktualizujacego odsetki od naleznosci 159 tys. zt.

1. Koszty
W 2014 r. na realizacj¢ produkcji i sprzedazy oraz na pozostale dzialania operacyjne i finansowe

Spotka poniosta koszty, ktorych wartos¢ w poréwnaniu do poprzedniego roku przedstawiono
W ponizszej tabeli.

w tys. zi
2014 r. 2013 1. Dynamika w %

1. Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobdw i ustug 69 065 56 507 122,2
w tym: aktualizacja zapasow 195 270

2. Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 10 701 10612 100,8
w tym: aktualizacja zapasow -199 613

3. Koszty sprzedazy 9 405 8 583 109,6
w tym: aktualizacja naleznosci 35 -135

3a. Koszty sprzedazy z wylqczeniem aktualizacji naleznosci 9370 8718 107,5

4. Koszty ogblnego zarzadu 15 504 13 920 1114

5. Pozostale koszty operacyjne 788 227 347,1

6. Koszty finansowe 1 054 408 258,3

Razem koszty 106 517 90 257 118,0
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W 2014 r. Spotka poniosta koszty w tacznej kwocie 106 517 tys. zl, tj. o ok. 18% wyzsze niz
w roku ubieglym, co jest gldwnie konsekwencja zwigkszonego poziomu sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy

W 2014 r. naklady na realizacj¢ produkcji, koszty dystrybucji i sprzedazy oraz koszty ogdlne
zwigkszyty si¢ o okoto 17 % w pordwnaniu do 2013 r.

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1 ustug zwiekszyt si¢ o 22 % w stosunku do wzrostu
sprzedazy produktéw i ustug, ktory wynosit 23 %.

Na poziom kosztu wytworzenia mialy wplyw:

- poziom sprzedazy wyrobow, ktory byt wyzszy niz w 2013 r., co zwigzane byto gtéwnie z
wprowadzeniem nowych przepisow fiskalnych na Wegrzech i w konsekwencji wymiang
wszystkich urzadzen fiskalnych na nowe

- struktura asortymentowa sprzedazy,

- nizszy poziom kosztéw serwisu gwarancyjnego, zalezny od sprzedanego asortymentu
w kraju oraz poziomu fakturowania kosztami serwisu gwarancyjnego przez dealeréw
Spoiki,

- nieco nizsza amortyzacja prac rozwojowych poniesionych na opracowanie nowych
produktow oraz form niezbgdnych do realizacji produkcji nowych produktow,

- skutek aktualizacji zapasow, mniejszy niz w 2013 r.

Koszty ogodlne i koszty sprzedazy zwigkszyly si¢ tacznie w 2014 r. o ok 10 % w stosunku do
poniesionych w 2013 r.
Aktualizacja nalezno$ci wyniosta:

- w2014 r. w wysokosci 35 tys. zt, zwiekszajac koszty sprzedazy,

- w2013 r. w wysokosci 135 tys. zl, zmniejszajac koszty sprzedazy,

Eliminujac skutek aktualizacji naleznosci w obydwu poréwnywanych okresach, laczne koszty
sprzedazy i1 og6lnego zarzadu w 2014 r. uksztattowaty si¢ réwniez na poziomie wyzszym o ok
10% niz w 2013 1.

Poniesione w 2014 r. koszty rodzajowe w wysokosci 93 744 tys. zl byly wyzsze o 19% niz
w 2013 r. Udzial wybranych pozycji kosztowych w poniesionych kosztach wynosit:

- 47,5 % stanowily koszty zuzycia materiatéw i energii, ktore w poréwnaniu do 2013 r. wzrosty
0 28,6%. Wplyw na wielkos$¢ kosztow materiatowych ma przede wszystkim struktura produkcji,
poziom realizowanej sprzedazy, kursy walut, od ktérych zalezy cena zakupow z importu oraz
zakupow krajowych z ceng denominowang w stosunku do walut obcych. W latach poprzednich
systematycznie outsourcingowano pakiety elektroniczne do firm zewnetrznych. Spowodowato to
czg$ciowa zmiang struktury kosztoéw wytwarzanych wyrobow, gdzie udzial wlasnej robocizny
zmniejszyt si¢ na korzys$¢ udziatu materialdéw bezposrednich. Koszty materiatdw obejmuja
rowniez materialy reklamowe 1 informacyjne, zwigzane z prowadzonymi kampaniami
reklamowymi w Kkraju i1 za granicg oraz z promocjami.

- 25,7 % stanowit koszt wynagrodzen i §wiadczen pracowniczych. Wynagrodzenia z narzutami
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na place oraz koszty pozostatych §wiadczen na rzecz pracownikdOw w poroOwnaniu
do analogicznego okresu roku ubieglego wzrosty si¢ o okoto 15,4%. Wzrost wynagrodzen
spowodowany jest zwigkszong liczbg zatrudnionych oséb oraz wyptata premii, ktorej poziom
zalezny jest od osiaganych przez Spotke wynikow. Swiadczenia na rzecz pracownikoéw obejmuja
réwniez wydatki na szkolenia i podnoszenie kwalifikacji pracownikéw oraz koszty zwigzane
z ochrong i profilaktyka zdrowotna, wynikajaca z przepisdw bezpieczenstwa i higieny pracy.

- 23,7% stanowity koszty ustug obcych, ktore utrzymaty si¢ na porownywalnym poziomie jak w
2013 r. Znaczaca pozycja w kosztach ustug sa koszty serwisu gwarancyjnego, ktérego poziom
stanowi ok 53% kosztéw ustug obcych. Pozostate wigksze pozycje kosztowe to obrobka obca,
koszty promocji

- 4,1 % stanowity koszty amortyzacji i byly na poziomie porownywalnym jak w 2013 r.

W 2014 r. wynik aktualizacji zapasow wyrobow gotowych wyniost 195 tys. zt i zwiekszyt koszt
wytworzenia, w 2013 r. wynik na aktualizacji zapasow wyrobow zwickszyt koszt wytworzenia
0 270 tys. zt.

W 2014 r. wynik aktualizacji zapaséw towarow i materiatow w wysokosci -199 tys. zt zmniejszyt
warto$¢ sprzedanych towardw 1 materialdw, natomiast w 2013 r. zwigkszyl 0 613 tys. zt.

W 2014 r. wynik aktualizacji naleznos$ci zwigkszyt koszty sprzedazy o 35 tys. zl, natomiast
w 2013 r. zmniejszyt o 135 tys. ztk.

Koszty pozostalej dzialalnosci operacyjnej i finansowej
Pozostate koszty operacyjne w 2014 r. wyniosty 788 tys. zl, w stosunku do poniesionych
w 2013 r. w wysokosci 227 tys. zl.

Do pozostatych kosztow operacyjnych w 2014 r. zaliczone zostaty gldwnie:

- koszty dzierzawionych powierzchni 396 tys. zt
- darowizny dla 0s6b prawnych i fizycznych, sponsoring 279 tys. z
- koszty sadowe 21 tys. zt
- koszty zdarzen losowych 28 tys. zt
- straty z tyt. zaniechanych prac rozwojowych 11 tys. zt

Do pozostatych kosztéw operacyjnych w 2013 r. zaliczone zostaty glownie:

- darowizny dla os6b prawnych i fizycznych 68 tys. zt
- straty z tyt. likwidacji majatku trwatego 26 tys. zt
- koszty sadowe 23 tys. zt
- koszty zdarzen losowych 20 tys. zt

Koszty finansowe w 2014 r. wyniosty 1 054 tys. zl, w stosunku do 2013 r. w kwocie 408 tys. zt.
Do kosztéw finansowych w 2014 r. zaliczone zostaty glownie:

- odsetki i prowizje od kredytow, leasingu 382 tys. zt
- straty z tytulu réznic kursowych 172 tys. zt
- odpisy aktualizujgce odsetki naliczone odbiorcom 87 tys. z
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Koszty finansowe w 2013 r. wyniosty 408 tys. zt, w stosunku do 2012 r. w kwocie 2 134 tys. zl.
Do kosztéw finansowych w 2013 r. zaliczone zostaly glownie:
- odsetki i prowizje od kredytow, leasingu 155 tys. zt
- odpisy aktualizujace odsetki naliczone odbiorcom 147 tys. zt
- straty z tytutu réznic kursowych 98 tys. zt
2.  Wpybrane pozycje bilansowe
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
wtys. zi
Wyszczegolnienie Na dzien 31.12.2014 | Na dzien 31.12.2013 | zmiana
Nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 88 65 23
Przeszacowanie nieruchomosci i gruntu w Suchym Lesie 529 561 -32
Ekwiwalent za niewykorzystane urlopy 85 92 -7
Fundusz na dziatania promocyjno-reklamowe 179 275 -96
Fundusz gwarancyjny 738 426 312
Nieumorzona wartos$¢ prac rozwojowych GLAB 0 10 -10
Roéznica migdzy wartoscia bilansowa a podatkowa wartosci niematerialnych 27 8 19
Zarachowane koszty (premia Zarzadu, rezerwa na premi¢ MBO, przeglad i
badanie sprawozdan finansowych,) 875 348 327
RAZEM 2521 1985 536
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego
wtys. zt
Wyszczegdlnienie Na dzien 31.12.2014 | Na dzien 31.12.2013 zmiana
Rezerwa na réznice migdzy amortyzacja podatkowa i bilansowa rzeczowych
aktywow trwatych odniesiona na wynik biezacego okresu 609 >21 88
Rezerwa utworzona na rznice w amortyzacji w zwiazku z wycena
rzeczowych aktywow trwatych wedlug zasad MSR odniesiona na 0 8 -8
niepodzielony wynik z lat ubieglych
Rezerwa z tytutu odsetek od obligacji, pozyczek, weksli 9 73 -64
Rezerwa z tytutu leasingu finansowego 74 154 -80
RAZEM 692 756 -64

Wg stanu na 31.12.2014 r. dokonano kompensaty aktywow ze zobowigzaniami z tytulu
odroczonego podatku dochodowego. Kompensaty aktywdéw ze zobowigzaniami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wg stanu na 31.12.2014 r. ina 31.12.2013 r.:

31.12.201 | 31.12.201

4 3

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 521 1985
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 692 756
Saldo aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1829 1229
Saldo rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0

Na wynik finansowy 2014 r. wptyw mialo zwigkszenie, wykorzystanie oraz rozwigzanie odpisow
aktualizujacych oraz rezerw, ktorych zmiany na przestrzeni roku, w pordwnaniu do stanu
na koniec 2013 r. przedstawiajg ponizsze zestawienia:
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Odpisy aktualizujace

wtys. zt

Wyszczegolnienie

Na dzien 31.12.2014

Na dzien 31.12.2013

zmiana

Odpisy aktualizujace naleznosci, nalezno$ci wekslowe i odsetki od

. . 974 1012 -38
nieterminowych zaplat
Odpis aktualizujacy udziaty w innych podmiotach 6 841 6 841 0
Ofipls aktua}lzujalcy nadmierne i zbgdne zapasy wyroboéw oraz 435 326 109
potfabrykatow
Odpis aktualizujacy materiaty i towary 682 1059 -377
RAZEM 8932 9238 -306

Rezerwy i rozliczenia miedzvokresowe bierne (ujete w zobowiazaniach krotkoterminowych)

wtys. zi
Wyszczegodlnienie Na dzien 31.12.2014 | Na dzien 31.12.2013 zmiana
Rezerwa na i odprawy emerytalno-rentowe 464 342 122
Rezerwa na niewykorzystane urlopy pracownikow 445 482 -37
Rezerwa na premi¢ kwartalna/ roczng 4345 2789 1556
Rezerwa na przeglad i badanie sprawozdan finansowych 72 68 4
Rezerwa na dziatania promocyjno-reklamowe 940 1447 -507
Rezerwa na nieumorzona warto$¢ rozwojowych GLAB 0 54 -54
Rezerwa na fundusz gwarancyjny 4225 2 564 1661
Pozostate 195 41 154
RAZEM 10 686 7787 2899
Zapasy
Stan zapasow na 31.12.2014 r. w odniesieniu do stanu na koniec 2013 r. wynosi:
wtys. zi
Na dzien Na dzien
ZAPASY 31.12.2014 31.12.2013
Materiaty 8 082 10 844
Polprodukty i produkty w toku 2 591 1928
Produkty gotowe 3506 4306
Towary 5064 1673
Zapasy, razem 19 243 18 751

Ogolna warto$¢ zapasOw na koniec 2014 r., w odniesieniu do porownywalnego okresu ubieglego

roku, wzrosta o0 492 tys. zt. tj. 0 2,6 %.

Najwickszy spadek nastgpit w materialach bezposrednich. Zwigzane jest to z tym, ze poziom
zapasOw na koniec 2013 r. byl wysoki w zwigzku z planowang sprzedaza na rynku wegierskim

na poczatku 2014 r.

Duzy wzrost nastgpit w pozycji towaréw gldwnie z tytutu zakupu oprogramowania do dalszej

odsprzedazy, ktora nastgpita na poczatku 2015 r.
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NaleznoS$ci
Nalezno$ci krotkoterminowe

Poziom naleznosci Spotki wg stanu na 31.12.2014 r. w pordwnaniu do stanu na 31.12.2013 r. jest

nastepujacy (w tys. z}):

. . 5 Na dzien Na dzien
KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI 31.12.2014 31.12.2013
a) od jednostek powigzanych 746 3592
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 724 3570
- do 12 miesigcy 724 3570
- inne 22 22
b) naleznosci od pozostatych jednostek 26 833 15 788
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 26 002 14 889
- do 12 miesiecy 25992 14 841
- powyzej 12 miesiecy 10 48
- z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 395 410
zdrowotnych oraz innych §wiadczen
- inne 436 489
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 27 579 19 380
¢) odpisy aktualizujgce warto$¢ nalezno$ci 974 1012
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 28 553 20 392

ELZAB S.A. wobec swoich kontrahentéw stosuje zasady polityki kredytowej polegajacej na
przydzieleniu kazdemu klientowi odpowiedniego limitu kredytu uzaleznionego od wysokosci
rocznych zakupow brutto, terminowosci sptat nalezno$ci oraz sytuacji finansowej odbiorcy.
W roku 2013 zostaly zmieniane terminy ptatnosci, ktore liczone sg od daty wystawienia faktury
(301 60 dni).W sporadycznych sytuacjach jednorazowo przyznawany jest termin ptatnosci 90 dni
liczcony od daty wystawienia faktury. Stan nalezno$ci jest monitorowany na biezaco.
ELZAB S.A. konsekwentnie traktuje odbiorcow nieregulujacych platnosci w terminie.

W przypadku nie wywigzywania si¢ z ustalonych warunkow ptatno$ci przy realizacji kolejnych
zamoOwien nastepuje zmiana warunkow na przedplate, ptatnos¢ gotdéwka lub blokada dostaw do
klienta. Konsekwentne stosowanie powyzszych procedur zwigksza gwarancj¢ zawierania
transakcji z wiarygodnymi kontrahentami.

Dodatkowo w polityce kredytowej ELZAB S.A. jest konieczno$¢ weryfikacji w wywiadowni
gospodarczej nowych klientow, ktorym ma zosta¢ przydzielony odroczony termin ptatnosci.

Wzrost stanu naleznos$ci na koniec 2014 r. w stosunku do konca 2013 r. wynika z faktu
zwigkszonej sprzedazy pod koniec roku.

Z ogo6lnej kwoty nalezno$ci brutto z tytutu dostaw i ustug, w kwocie 27 700 tys. zt, naleznosci
przeterminowane stanowig kwote 3 000 tys. zt, z czego (w tys. z1):

¢ do 1 miesigca 1 802
e powyzej 1 - 3 miesiecy 209
® powyzej 3 - 6 miesiecy 43
e powyzej 6 - 12 miesigcy 47
e powyzej 12 miesigcy 899

Naleznos$ci przeterminowane stanowig 10,8% ogdlnej kwoty naleznos$ci brutto z tytulu dostaw
i ustug. Znaczaca cze$¢ dotyczy przeterminowania w okresie do 3 miesigcy.
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Nalezno$ci przeterminowane powyzej 6 miesiecy objete sa odpisem aktualizujacym lub zawarte
zostaty porozumienia o ratalnej sptacie naleznos$ci przeterminowanych.

Na 31.12.2013 r., z og6lnej kwoty naleznosci brutto z tytutu dostaw i ustug, w kwocie 19 471 tys.
zt, nalezno$ci przeterminowane stanowity kwote 3 402 tys. zt, z czego (w tys. z}):

e do 1 miesigca 1861
e powyzej 1 - 3 miesiecy 295
® powyzej 3 - 6 miesiecy 165
e powyzej 6 - 12 miesigcy 263
e powyzej 12 miesigcy 818

Wg stanu na 31.12.2013 r. naleznosci przeterminowane stanowity 17,5% ogolnej kwoty
naleznos$ci brutto z tytulu dostaw i ustug. Znaczaca czg$¢ dotyczyla rowniez przeterminowania
w okresie do 3 miesigcy.

Nalezno$ci dlugoterminowe
Na koniec 2014 r. nie wystgpuja naleznosci dlugoterminowe.

Zobowiazania

Poziom zobowigzan krotkoterminowych Spotki wg stanu na 31.12.2014 r. w poréwnaniu
do stanu na koniec 2013 r. ksztaltuje si¢ nastepujaco (w tys. zt):

KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA BEZ Na dzien Na dzien
ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH 31.12.2014 31.12.2013
a) wobec jednostek powigzanych 3361 3300
- z tytutu dostaw i ushug, o okresie wymagalno$ci: 3 361 3300
- do 12 miesigcy 3361 3300
- powyzej 12 miesigcy 0 0
b) wobec pozostatych jednostek 35421 10 818
- z tytutu dostaw i ushug, o okresie wymagalnosci: 29012 10 243
- do 12 miesi¢cy 29 012 10 243
- powyzej 12 miesiecy 0 0
- z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych §wiadczen 6343 542
- z tytulu wynagrodzen 6 0
- inne: 60 33
Krétkoterminowe zobowiazania , razem 38 782 14 118

Kwota zobowigzan krotkoterminowych (bez kredytow oraz zobowigzan finansowych) na koniec
2014 r. wzrosta w stosunku do stanu na koniec 2013 r. o kwote 24 664 tys. zl, glownie w pozycji
zobowigzan z tytutu dostaw, w tym z tytutlu nabycia oprogramowania SAPL w kwocie 3 300
tys. GBP. Zobowigzanie zostato uregulowane w styczniu i w lutym 2015 r. Wzrostowi ulegta
réwniez pozycja dot. podatkow, co wynika ze wzrostu zobowigzania VAT od sprzedazy w
grudniu (w tym od sprzedazy oprogramowania SAPL do CCI Sp. z 0.0.).

Poziom kredytow i pozyczek Spotki wg stanu na 31.12.2014 r. w poréwnaniu do stanu na koniec
2013 r. ksztattuje si¢ nastgpujaco (w tys. zt):
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Zobowiazania z tytulu kredytéw bankowych i pozyczek stan na 31.12.2014 | stan na 31.12.2013
Rodzaj kredytu/pozyczki Nazwa banku/pozyczkodawca Zobov]s;ll%zName w Zobovls;lzzName W
Kredyt w rachunku biezacym ING BANK SLASKI 3478 2 625
Kredyt w rachunku biezacym Bank Millennium SA 4271 0
Kredyt w rachunku biezacym Bank Pekao SA 5848 0
Kredyt inwestycyjny ING BANK SLASKI 880 1144
Kredyt inwestycyjny mBANK (poprzednio BRE BANK) 0 83
. Wojewodzki Fundusz Ochrony Srodowiska i
Pozyczka Gospodarki Wodnej w Katowicach 1493 0
Pozyczka MICRA METRIPOND KFT 4053 0
Razem 20 023 3852

Spotka ELZAB S.A., wg staniu na 31.12.2014 r. posiadata dostgpne limity w rachunku biezacym:

kwota pozostala do

Rodzaj kredytu Nazwa banku limit kwota wykorzystana .
wykorzystania
Kredyt w rachunku biezacym ING BANK SLASKI 6 000 3478 2522
Kredyt w rachunku biezacym Bank Millennium SA 6 000 4271 1729
Kredyt w rachunku biezacym Bank Pekao SA 6 000 5848 152
Razem 18 000 13 597 4403

Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego wg stanu na 31.12.2014 r. w poréwnaniu do stanu
na koniec 2013 r. ksztaltuje si¢ nastgpujaco:

Zobowiazania z tytulu leasingu (w tys. zt) 31.12.2014 31.12.2013

a) dlugoterminowe 151 602
b) krotkoterminowe 468 471
Zobowigzania z tytulu leasingu, razem 619 1073

Zobowigzanie z tytulu leasingu finansowego powstato w zwigzku z zakupami maszyn i urzadzen
produkcyjnych oraz samochodow.

3.

Instrumenty finansowe

Na 31.12.2014 r. w ELZAB S.A. wystapily nastgpujace otwarte transakcje terminowe forward.

L | data zawarcia . .. S L . N wycena na dzien | przyszie

.. rodzaj transakcji | waluta ilos¢ kurs realizacji termin realizacji h X
p | transakcji bilansowy wydatki/wpltywy
1. | 14-10-2014 FXFORWARD | HUF 1 955 1,3705 15-01-2015 27 27
2. | 15-10-2014 FX FORWARD | HUF 1556 1,372 15-01-2015 21 21
3. [ 17-11-2014 FX FORWARD | HUF 1521 1,376 16-02-2015 21 21
4. [ 26-11-2014 FX FORWARD | HUF 1 656 1,36 27-02-2015 23 23
5. ] 05-12-2014 FX FORWARD | HUF 4389 1,3515 23-01-2015 59 59
6. | 08-12-2014 FX FORWARD | HUF 1592 1,3555 23-01-2015 22 22
7. | 17-12-2014 FXFORWARD | HUF 9093 1,3455 05-02-2015 122 122
8. | 17-12-2014 FX FORWARD | HUF 1 346 1,354 05-02-2015 18 18
9. [ 12-12-2014 FX FORWARD | GBP 16 5,2705 05-02-2015 80 84
razem 393 397

Kurs HUF': dotyczy ceny za 100 HUF

Na dzien 31.12.2014 r. spotka posiadala obligacje w kwocie 2 500 tys. zl, zarachowane odsetki
od obligacji na 31.12.2014 r. wynosily 48 tys. zt.

Wg stanu na 31.12.2014 r. spotka posiadata nalezno$¢ od ELZAB SOFT sp. z o.0. z tytutu
udzielonej pozyczki w wysokos$ci 400 tys. zt.
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4. Prace rozwojowe

W 2014 r. Dziat Rozwoju Spotki ELZAB S.A. pracowat nad nastgpujacymi zagadnieniami:

1. Kontynuacja projektu "Innowacyjne stanowisko sprzedazy", ktory otrzymat
dofinansowanie w ramach Dzialania 1.4 Wsparcie projektow celowych Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka, 2007-2013. Przedmiotem projektu jest opracowanie innowacyjnego
stanowiska sprzedazy detalicznej — kasy rejestrujacej. Projekt obejmuje rowniez modelowa
funkcjonalno$¢ noszaca cechy innowacyjnosci zwigzang z nowymi ustugami 1 warto$ciami,
dostarczong w formie prototypu, protokotow, programéw i1 elementéw wspotpracujacych.

2. Opracowanie, dostosowywanie 1 rozwdj oferty produktéw na rynki zagraniczne
europejskie oraz bliskiego wschodu, w tym kasy fiskalne zintegrowane z TCU na rynek
wegierski, lokalizacja produktow krajowych na rynki europejskie i bliskiego wschodu, w tym
sprawdzarek cen i wag.

3. Nowa rodzina drukarek fiskalnych wykorzystujacych zintegrowana platforme sprz¢towo-
programowa i posiadajacych nowatorskie cechy funkcjonalne i komunikacyjne przy spehieniu
wymagan docelowego segmentu rynku, wysokiej niezawodno$ci oraz optymalizacji kosztow
wytworzenia.

4. Dostosowanie do zmian w przepisach i zainicjowanie procesu homologacji dla nowych
urzadzen: kas dla samoobstlugowych stacji paliw, drukarek fiskalnych i wag.

5. Optymalizacja konstrukcji mechanicznej szuflad kasowych przeznaczonych na rynek
europejski.

6. Doskonalenie konstrukcji mechanicznej 1 wdrozenie samoobstugowego kiosku do
nadawania przesylek, z uwzglednieniem technologii wazenia, rozpoznawania obrazu,
przyjmowania platnosci gotowkowych i bezgotowkowych oraz zapewnienia bezpieczenstwa
systemu.

7. Rozw6j oprogramowania rodziny kas Jota uwzgledniajacy integracj¢ z ustugami
dostarczanymi w technologii przetwarzania w chmurze na rynek europejski oraz opracowanie
wymaganych rozwigzan komunikacyjnych.

8. Opracowanie rozwigzania mechanicznego urzadzenia fiskalnego do w mobilnej sprzedazy
biletow na rynki Europy zachodniej.

0. Prace zwigzane z integracja kas rejestrujacych marki ELZAB z platforma ustug.

10. Rozwoj sprawdzarki o funkcje multimedialne dziatajace na systemie Android.

11. Rozwdj oferty kas na rynek wegierski uwzgledniajacy nowych podatnikow i inne obszary

zastosowan w tym sprzedaz mobilna.

III. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

ELZAB 1.01-31.12.2014 1.01-31.12.2013
1 | Wskaznik rentowno$¢ sprzedazy brutto% 37,55 35,46
2 | Wskaznik rentownos$¢ netto % 15,24 12,40
3 | Rentownos¢ kapitatu wtasnego ROE % 28,84 24,49
4 | Rentowno$¢ aktywdw ogotem ROA % 16,15 16,88
5 | Wskaznik biezacej ptynnoséci 1,56 3,15
6 | Wskaznik wysokiej ptynnosci 1,09 2,17
7 | Wskaznik ogélnego zadhuzenia% 44,04 31,08

zysk brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy %

zysk netto / przychody netto ze sprzedazy %

zysk netto / kapitat wtasny %*

zysk netto / suma aktywow %*

aktywa obrotowe* / zobowigzania krotkoterminowe(bez rezerw i

A W~
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rozliczen miedzyokresowych)*

6 aktywa obrotowe-zapasy-rozliczenia migdzyokresowe kosztow */
zobowiqzania krotkoterminowe*

7 zobowigzania i rezerwy na zobowigzania* / suma aktywow*
* (stan na poczqtek okresu + stan na koniec okresu)/2

IV.  ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE I POZABILANSOWE

Kwota zobowigzan warunkowych:
- wgstanuna31.12.2014 r.

- zabezpieczenie wekslowe umoéw leasingu operacyjnego (bilansowo leasing finansowy)
zawartych z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. w Warszawie na finansowanie zakupu
urzadzen produkcyjnych oraz samochodéw (Millennium Leasing Sp. z o0.0., BMW
Financial Services Polska Sp. z 0.0.). Laczna warto§¢ przedmiotu leasingu stanowita
kwote 1 563 tys. zt
- zabezpieczenie wekslowe umowy kredytu w rachunku biezacym PEKAO SA — limit
kredytu wynosi 6 000 tys. zi.

- wgstanuna 31.12.2013 r.

- zabezpieczenie wekslowe umow leasingu operacyjnego (bilansowo leasing finansowy)
zawartych z ING Lease (Polska) Sp. z o0.0. w Warszawie na finansowanie zakupu
urzadzen produkcyjnych oraz samochodéw (Millennium Leasing Sp. z o0.0., BMW
Financial Services Polska Sp. z 0.0.). Laczna warto§¢ przedmiotu leasingu stanowita
kwote 1 841 tys. zt

- zabezpieczenie wekslowe umowy kredytu w BRE BANK S.A. - kwota zaciggnigtego
kredytu wynosita 2 000 tys. zt.

Kwota zobowigzan pozabilansowych (cz¢$¢ kapitatlowa netto):
- wgstanuna 31.12.2014 r. oraz na 31.12.2013 r. wynosita 0 tys. zl.

V. ZDARZENIA NIETYPOWE 1 INNE CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA
SYTUACJE FINANSOWA ELZAB S.A.

W 2014 r. podobnie jak w 2013 r. nie wystapily zdarzenia nietypowe i inne czynniki majace
wplyw na sytuacje finansowg firmy ELZAB S.A.

VI. MOZLIWOSCI PLATNICZE SPOLKI 1 RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Ogolng sytuacje finansowg 1 platniczag Spotki w 2014 r. obrazuje ponizsze zestawienie z rachunku
przeplywow pienieznych:

wynik finansowy netto 19 470
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci operacyjne;j 22503

Korekty dotyczace przejscia miedzy wynikiem netto a przeplywami z dziatalno$ci operacyjnej,
w tym:
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- amortyzacja 3 856
- zaptacony podatek dochodowy -4 001
- podatek dochodowy w sprawozdaniu z dochodow catkowitych 4 875
- zmiana stanu naleznosci i rozliczen migdzyokresowych czynnych -8678
- zmiana stanu zobowigzan i rozliczen mi¢dzyokresowych biernych 3979
- zmiana stanu zapasOw 886
- zmiana stanu rezerw 2 882
- koszty i przychody z tytutu odsetek -619
- zysk/strata z dzialalno$ci inwestycyjnej -159
- pozostale 12
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej -19935
Gltoéwne pozycje przeptywow pieni¢znych z dziatalnosci inwestycyjnej,

w tym:

- nabycie /sprzedaz srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych -7721
- nabycie/sprzedaz obligacji -13 000
- udzielenie/ splata pozyczek 149
- wplywy z tytulu odsetek 638
- wydatki netto na nabycie udziatow w podmiocie stowarzyszonym -1
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci finansowe;j 15 207
Gltowne pozycje przeptywdw pienigznych z dziatalnosci finansowe;,

w tym:

- zaciagniecie kredytu / sptata kredytu 16 088
- odsetki od kredytu, prowizje od kredytu -370
- platnosci zobowigzan z tyt. leasingu finansowego -511
Zmiana w Srodkach pieni¢znych 17 775
Srodki pieniezne na poczatek okresu obrachunkowego 659
Srodki pieniezne na koniec okresu obrachunkowego 18 434

VII. INWESTYCJE

1. INWESTYCJE W RZECZOWE AKTYWA TRWALE 1 WARTOSCI
NIEMATERIALNE

W okresie sprawozdawczym Spotka poniosta naklady inwestycyjne na nabycie 1 modernizacje
srodkdéw trwalych oraz na wartosci niematerialne w wysokosci 5 241 tys. zl, w tym m.in naktady
na termomodernizacje i modernizacj¢ budynkéw 1 budowli, modernizacje pomieszczen
produkcyjnych i biurowych oraz na przyrzady i narz¢dzia dla produkcji.

Naktady inwestycyjne na $rodki trwate i warto$ci niematerialne sfinansowane zostaly gtownie
srodkami wlasnymi.

Naktady na termomodernizacje zostaly sfinansowane zaciggni¢ta pozyczka na ten cel w
wysokosci 1 493 tys. zt z WFOSIGW.
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Spotka ELZAB S.A. nie poniosta w okresie sprawozdawczym naktadow na rzecz ochrony
srodowiska naturalnego. Specyfika produkcji ELZAB S.A. nie stanowi zagrozenia dla
srodowiska naturalnego.

W 2014 r. dzial konstrukcyjny ELZAB S.A. kontynuowatl, rozpoczete w poprzednim okresie
sprawozdawczym, prace rozwojowe oraz rozpoczal realizacjc nowych tematow.
Warto$¢ poniesionych naktadow na realizacj¢ prac rozwojowych wyniosta 2 493 tys. zi
Na wartosci niematerialne przeniesiono koszty prac rozwojowych zakonczonych wynikiem
pozytywnym w kwocie 338 tys. zl.

W planach inwestycyjnych na 2015 r. przewiduje si¢ gtéwnie:

e zakupy maszyn, narzgdzi i urzadzen niezbednych dla zapewnienia ciggtosci produkc;ji, a takze
czgsciowe odnowienie parku maszynowego,

e kontynuacje¢ oraz rozpoczecie prac nad nowymi produktami w ramach prac rozwojowych
oraz zakup form do produkcji nowych wyrobow,

e zakonczenie procesu termomodernizacji budynkéw i modernizacji pomieszczen,

Realizacja inwestycji sfinansowana zostanie ze $srodkéw wlasnych Spotki, ewentualnie kredytem

lub leasingiem.

2. INWESTYCJE W AKTYWA FINANSOWE

Wg stanu na 31.12.2014 r. ELZAB S.A. posiada udzialy w nastepujacych spodtkach prawa
handlowego (wg wartosci netto):
wtys. zt

Nazwa jednostki 31.12.2014r. 31.12.2013 1.

Bilansowa warto$¢
udzialow

% udzial w kap.
Akcyjnym

Bilansowa warto$¢
udziatow

% udziat w kap.
akcyjnym

1. MICRA METRIPOND KFT

496

92,18%

496

92,18%

UL Bajcsy-Zs 70

Hodmezévasarhely, Wegry

2. ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 437 87,5% 437 87,5%

UL Kruczkowskiego 39

Zabrze

3. COMP CENTRUM INNOWACII Sp. z
0.0.

52125 46,78% 0 0%

Ul. Jutrzenki 116

Warszawa

Razem | 53 058 | 933 |

3.  POLACZENIA POD WSPOLNA KONTROLA

W dniu 19.12.2014 r. ELZAB S.A. stal si¢ mniejszo§ciowym akcjonariuszem spotki Comp
Centrum Innowacji Sp. z o.0., dalej CCI Sp. z o0.0. Na dzien bilansowy ELZAB S.A. posiada
46,78 % udziatow w kapitale zaktadowym tej spotki. Postanowienie o podwyzszeniu kapitatu w
CCI Sp. z 0.0. w KRS nastapito z datg 19.12.2014 r. CCI Sp. z o.0. byla do dnia nabycia przez
ELZAB S.A podmiotem w 100 % zaleznym od spotki COMP S.A.- bedacej jednocze$nie
jednostka dominujacg w stosunku do ELZAB S.A. Konsekwentnie charakter transakcji spetnia
definicj¢ transakcji pod wspdlng kontrola, a ktére to transakcje nie s3 regulowane w MSSF.
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Polityke rachunkowosci dla wyzej wspomnianych transakcji okresla samodzielnie zarzad
jednostki dominujacej, uwzgledniajac wytyczne zawarte w MSR nr 8 ,Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow.

Metoda rozliczenia

W ELZAB S.A. na dzien bilansowy 31.12.2014 r. rozliczenie nabycia akcji spotki Comp
Centrum Innowacji Sp. z 0.0. nastapilo poprzez rozliczenie na bazie danych ksiegowych ze
sprawozdania finansowego Grupy CCI Sp. z 0.0. na dzien 31.12.2014 r. oraz przy uwzglednieniu
transakcji gospodarczych majacych miejsce od dnia 16.12.2014 r. (dzien objecia udziatow
zgodnie z umow3a) do konca roku 2014.

Objete udzialy zostaty pokryte wkiladem pienieznym, przy czym dokladne formy rozliczen
zostaty wskazane w raporcie biezacym numer 31/2014 oraz ponize;j.

Prezentacja w sprawozdaniach finansowych

W sprawozdaniu jednostkowym ZUK ELZAB S.A. spotka wykazata udzialty w jednostkach
zaleznych — jako dlugoterminowe aktywa finansowe wyceniane wedlug ceny nabycia
korygowanej o ewentualne odpisy z tytutu utraty warto$ci

W sprawozdaniu skonsolidowanym ZUK ELZAB S.A. spotka Comp Centrum Innowacji Sp. z
0.0. bedzie skonsolidowana metodg praw wlasnos$ci i zaprezentowana w bilansie, w aktywach
trwatych w linii - ,,Udzialy w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda praw
wiasnosci”

Objecie udzialow w podmiocie stowarzyszonym - rozliczenie

Umowa objecia 52 125 udziatow, kazdy o warto$ci nominalnej 1 tys. zlotych, w kapitale

zaktadowym Spoétki Comp Centrum Innowacji Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie o tacznej

warto$ci nominalnej 52 125 tys. zlotych, ktdre stanowia 46,78% kapitalu zaktadowego CCI Sp. z

0.0. 1 tyle samo glosow na zgromadzeniu wspolnikéw CCI Sp. z 0.0. Objecie udziatéw nastapito

po warto$ci nominalnej udziatdéw. Wskazane powyzej udzialy zostaly pokryte wkladem

pienieznym, przy czym na mocy odrebnej umowy z dnia 15 grudnia 2014 r. ELZAB S.A. oraz

CCI Sp. z o.0. dokonaty umownego potracenia wierzytelnosci przystugujacej CCI Sp. z o.o.

wobec ELZAB S.A. z tytulu objgcia udzialow z wierzytelnosciami mu przystugujacymi wobec

CCI Sp. z 0.0. w facznej wysokosci 52 125 tys. zlotych, z nast¢pujacych tytutow:

- tytutu obligacji wyemitowanych przez CCI Sp. z o.0. i posiadanych przez ELZAB S.A. w
tacznej wysokosci 28 529 tys. zi;

- wierzytelnosci przystugujacej ELZAB S.A. wobec CCI Sp. z o.0. z tytutu pozyczki z dnia
11 marca 2014 r. w kwocie 2 059 tys. zt;

- wierzytelnosci przyshugujacej ELZAB S.A. wobec CCI Sp. z o.0. z tytulu umowy
sprzedazy praw autorskich do dokumentacji oraz oprogramowania komputerowego
sktadajacego si¢ na platforme sprzedazowo-transakcyjng — serwer aplikacji (SAPL) w
kwocie 21 536 tys. zk;

- pozostatg kwote tytulem objecia udziatoéw, w wysokosci 1 tys. zt Emitent doptacit sSrodkami
pienig¢znymi.

VIII. INFORMACJA O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ORAZ O TRANSAKCJACH Z
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PODMIOTAMI POWIAZANYMI

(w tys. PLN)

Sprzedaz Zakupy Inne
ELZAB do ELZAB od hod Inne koszty
Jednostek Jjednostek praychody finansowe
powigzanych | powigzanych finansowe
Tran.sakCJe Z_Jednostkaml 50 461 15 349 1020 4
powigzanymi
MICRA METRIPOND KFT 30 764 42 86 4
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 844 1093 3
COMP S.A. 678 13 942 11
INSOFT Sp. z o.0. 8 55
Paytel S.A. 1 14
Safe Computing 97
Comp Centrum Innowacji Sp. .z 0.0. 18 166*) 203 823

*) obejmuje sprzedazy praw autorskich
transakcyjng — serwer aplikacji (SAPL)

536 tys. zt z VAT)

do dokumentacji oraz oprogramowania komputerowego sktadajgcego sie na platforme sprzedazowo-
w kwocie 17 509 tys. zt netto (21

Naleznosci Naleznosci Zobowiqzania
L ELZAB od ELZAB od . . | ELZAB wobec
Naleznosci ednostek ednostek Zobowiqzania ednostek
ELZABod | /¢ s ELZAB wobec | 7% ,
Jednostek powigzanych | powigzanych Jednostek powigzanych
. 5 z tytutu z tytutu widzanveh z tytutu
powigzanyc objecia udzielonych powigzany zaciggnietych
obligacji pozyczek pozyczek
MICRA METRIPOND KFT 321 0 0 4053
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 165 400 97
COMP S.A. 80 2548 3241
INSOFT Sp. z o.0. 0 5
Paytel S.A. 2
Safe Computing Sp. z 0.0. 0 0
Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. 157 0 0 18 0

Szczegoly transakcji z podmiotami powigzanymi znajduja si¢ w nocie nr 22 do sprawozdania
Finansowego oraz w dalszej czesci dotyczacej zawartych uméw (rozdzial XIV) oraz udzielonych

pozyczek 1 poreczen (rozd

ziat IX).

Powyzsza tabela obejmuje obroty za okres od 01.01.-31.12.2014 r. oraz stan zobowigzan
1 naleznos$ci wg stanu na 31.12.2014 r.

Zobowigzania warunkowe na rzecz podmiotow powigzanych wg stanu na 31.12.2014 r.

nie wystapity.

IX.
PORECZENIACH

INFORMACJA O UDZIELONYCH POZYCZKACH

I UDZIELONYCH

W 2013 r. ELZAB S.A. udzielit Spotce Micra Metripond Kft pozyczek w tacznej wysokosci 564
tys. euro oraz 22 000 tys. huf. Pozyczki zostaly sptacone w calo$ci wraz z naleznymi odsetkami
w 2014 r. Na dzien 31.12.2014 r. Spoétka Micra Metripond Kft nie posiada zadluzenia z tytutu
zaciggnigtych pozyczek w ELZAB S.A.
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W 2013 r ELZAB S.A. udzielil pozyczki spdtce Elzab Soft w wysokosci 160 tys. zt na
finasowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej. Pozyczka zostata sptacona na koniec roku 2014
w calosci wraz z naleznymi odsetkami.

Spotka ELZAB S.A. w dniu 28.11.2014 r. zaciggneta w Spotce Micra Metripond Kft, pozyczke
w wysokosci 950 tys. euro na finasowanie biezacej dziatalno$ci gospodarczej. Sptata pozyczki
nastapi w terminie 6 miesiecy od dnia uruchomienia pozyczki. O zawarciu powyzszej umowy
spotka ELZAB S.A. informowala w raporcie biezagcym Nr 28/2014. Do dnia 07.04.2015 r.
ELZAB S.A. splacil zobowigzanie wobec MICRA METRIPOND KFT z tytulu zaciagnigtej
pozyczki.

W grudniu 2014 r ELZAB S.A. udzielit pozyczki spotce Elzab Soft w wysokosci 400 tys. zt na
finasowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej. Sptata pozyczki nastgpi do konca roku 2016.

ELZAB S.A. w marcu 2014 r. udzielil pozyczki spoélce Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. w
wysokosci 2 000 tys. zt. na finasowanie biezacej dzialalnosci gospodarczej. Pozyczka wraz z
naleznymi odsetkami zostala skonwertowana na udzialy, ktore ELZAB S.A. objal w zwiazku z
podwyzszeniem kapitatu w CCI Sp. z 0.0. w grudniu 2014 r.

28 stycznia oraz 09 lutego 2015 r. ELZAB S.A. udzielit dwoch pozyczek spotce Comp Centrum
Innowacji Sp. z 0.0., 0 tacznej wartosci 500 tys. zt, ktorej celem jest finasowanie biezacej
dziatalnos$ci. Sptata pozyczek nastgpi w terminie 6 miesiecy.

ELZAB S.A. udzielit porgczenia spétce MONTEL Informatika KFT. z siedzibg w Budapeszcie
za zobowigzania spotki MICRA METRIPOND KFT wynikajace z umowy dostawy zawartej
pomigdzy spotka zalezng MICRA METRIPOND KFT oraz MONTEL Informatika KFT.
Udzielone przez Spotk¢ ELZAB S.A. porgczenie, dotyczy odroczonych zobowigzan platniczych
na warto$¢ 70% wszystkich zamowien przypadajacych odpowiednio wg ponizszych terminow
dostaw:

- 30% ogolnej kwoty zamdéwienia w terminie 30 dni od dostawy zamdwionego towaru,

- 40% ogolnej kwoty zamdwienia w terminie 45 dni od dostawy zamowionego towaru.

Warto$¢ udzielonego porgczenia wg stanu na 31.12.2014 r. wynosi 430 tys. zt.

Informacje odnos$nie udzielonego poreczenia Spotka opublikowata raportem biezacym nr 3/2014.

Podmioty zalezne nie udzielily innych pozyczek z wyjatkiem wymienionej powyzej oraz nie
udzielily porgczen i gwarancji.

X. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI
PUBLICZNEJ

Nie toczg si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej postepowania przewyzszajace 10% kapitatéw wlasnych ELZAB S.A.

XI. WIELKOSC I RODZAJE KAPITALOW SPOLKI
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1. Kapital wlasny

Kapitat wlasny Spotki na 31.12.2014 r. i na 31.12.2013 r. obejmuje (w tys. z}):

Na dzien 31.12.2014 | Na dzien 31.12.2013

A. Kapital wlasny 77 259 57 782
1. Kapital podstawowy 22 143 22 143
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 11211 11211
3. Akcje wlasne -4 936 -4 936
4. Pozostale kapitaty rezerwowe - akcje wilasne 6254 6254
5. Kapitaly rezerwowe i zapasowe 18 946 6 049
6. Zysk/ strata z lat ubiegtych i roku biezacego, w tym: 23 641 17 061
6.1. Skumulowane zyski/straty z lat ubieglych 4171 4 164

6.2. Zysk/strata roku biezacego 19 470 12 897

2. Rozliczenie wyniku finansowego z lat poprzednich

Zgodnie z Uchwala Nr 8 ZWZ z dnia 30 czerwca 2014 r. zysk netto ELZAB S.A. za 2013 r.
w wysokos$ci 12 897 tys. zt zostat przeznaczony w calosci na kapitat zapasowy.

4. Propozycja podzialu wyniku za biezacy okres

Zarzad ELZAB S.A. w dniu 26.01.2015 r. postanowil rekomendowac najblizszemu
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu, podj¢cie uchwaty w sprawie wyplaty zysku za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 r. w wysokosci 50% skonsolidowanego zysku netto
Grupy Kapitatowej ELZAB, jednak nie wiecej niz zysk netto Spotki ELZAB S.A. wykazany
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W zwigzku z powyzszym, Zarzad ELZAB S.A. proponuje przeznaczy¢ kwote w wysokosci
12 202 tys. zt na wyptate dywidendy. Pozostala czgs¢ zysku netto w wysokosci 7 268 tys. zi
zasili kapitat zapasowy.

Polityka dywidendy

W styczniu 2015 r. Zarzad ELZAB S.A. podjat decyzje w sprawie przyjecia polityki dotyczacej
wyplaty dywidendy.

Z uwagi na dobrg sytuacje finansowa Spoiki i Grupy Kapitatowej, ELZAB S.A. zamierza
w przyszlosci rekomendowaé¢ Walnemu Zgromadzeniu podejmowanie uchwat w sprawie wypflaty
dywidendy w wysokosci od 30 % do 70% skonsolidowanego zysku netto Grupy Kapitatowej,
jednak nie wiecej niz zysk netto Spotki wykazany w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Spotki. Wysokos¢ rekomendowanej dywidendy uzalezniona bedzie od aktualnej sytuacji
rynkowej, mozliwosci i potrzeb finansowania rozwoju Grupy Kapitalowej oraz uwzglgdniac
bedzie bezpieczenstwo finansowe Spotki oraz podmiotéw z jej Grupy Kapitatowe;.

Zgodnie z podjeta uchwala Zarzadu Spotki, polityka wyptaty dywidendy obowiazuje i znajduje
zastosowanie poczawszy od podziatu zysku netto Spotki za rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2014 r.

4.  Struktura wlasnosciowa kapitalu

Struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne
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co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien 31.12.2014 r. oraz
na dzien zaakceptowania sprawozdania finansowego przez Zarzad Spdélki, zgodnie

z posiadang przez Spotke wiedza, jest nastepujaca:

Imie¢ i nazwisko Tlosé akeji Tlo$é akeji Razem ilo$¢ akeji | Razem ilos¢ glosow | % gloséw na Udzial w
(Firma) zwyklych uprzywilejowanych WZ kapitale
akcyjnym

COMP S.A* 12228 189 18 450 12246 639 12 320439 75,66 75,89
ELZAB S.A. (akcje 1173755 1173755 1173755 7,21 7,27
wlasne)
Pozostali 2698 636 18 020 2716 656 2 788 736 17,13 16,83
akcjonariusze
OGOLEM 16 100 580 36 470 16 137 050 16 282 930 100,00 100,00

*Spotka COMP S.A. z siedzibg w Warszawie posiada tgcznie 13.420.394 akcji ELZAB S.A. co stanowi 83,17% udziatu w kapitale zaktadowym
(bezposrednio - 12.228.189 akcji zwyktych , co stanowi 75,78% udziatu w kapitale zaktadowym; bezposrednio -18.450 akcji uprzywilejowanych, co
stanowi 0,11% udziatu w kapitale zakladowym, posrednio - 1.173.755 akcji wlasnych ELZAB S.A., co stanowi 7,27% udzialu w kapitale zaktadowym).
Ogdlna liczba glosow z akcji posiadanych przez COMP S.A. wynosi 13.494.194 gloséw, co stanowi 82,87% ogolnej liczby gltosow (bezposrednio
12.320.439 glosow, co stanowi 75,66% udziatu w ogolnej liczbie glosow; posrednio - 1.173.755 glosy wynikajgce z akcji wiasnych bedgcych w
posiadaniu ELZAB S.A., co stanowi 7,21% udziatu w ogolnej liczbie glosow).

Kapitat akcyjny
ilo§¢ akcji ogotem
ilo§¢ glosow ogodltem

ilo§¢ akcji w obrocie publicznym
ilo§¢ akcji w obrocie gietdowym

22 142 962,40 PLN

16 137 050
16 282 930
16 137 050
16 100 580

5. Akcje ELZAB S.A. w posiadaniu czlonkéw Zarzadu, Kadry Kierowniczej i Rady

Nadzorczej

Ilo§¢ akcji bedacych w posiadaniu Zarzadu i Kadry Kierowniczej ELZAB S.A. na dzien
31.12.2014 r. oraz na dzien zaakceptowania sprawozdania finansowego przez Zarzad Spoiki,

zgodnie z posiadang przez Spotke wiedza, jest nastepujaca (szt.):

Krzysztof Urbanowicz Prezes Zarzadu 0
Jerzy Poptawski Wiceprezes Zarzadu 0
Zbigniew Stanasiuk Cztonek Zarzadu 0
Janusz Krupa Cztonek Zarzadu 0
Krzysztof Pyrsz Dyrektor ds. Produkcji 0
Jarostaw Wilk Dyrektor ds. Sprzedazy i Marketingu 0
Jan Siwy Dyrektor Dziatu Badawczo Rozwojowego 0
Matgorzata Kaczmarska Prokurent 220
Razem 220

Czlonkowie Rady Nadzorczej ELZAB S.A., wg posiadanej przez Spotke wiedzy na dzien
przekazania raportu, nie posiadajg akcji ELZAB S.A.
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6. Akcje i udzialy w jednostkach powigzanych w posiadaniu czlonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej

Zgodnie z posiadang przez Spotke wiedza cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadaja

akcji lub udzialéw w podmiotach zaleznych od ELZAB S.A.

Akcje 1 udzialy w pozostatych podmiotach powigzanych bedace w posiadaniu cztonkéw Zarzadu

ELZAB S.A. (szt.):

COMP S.A.
Krzysztof Urbanowicz 0
Jerzy Poptawski 0
Zbigniew Stanasiuk 21745
Janusz Krupa 783

Akcje 1 udziaty w pozostatych podmiotach powigzanych bgdace w posiadaniu cztonkéw Rady
Nadzorczej ELZAB S.A.(szt.):

COMP S.A.
Jacek Papaj Przewodniczacy Rady Nadzorczej 817 811
Krzysztof Morawski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 0
Andrzej Wawer Czlonek Rady Nadzorczej 1780
Jacek Pulwarski Czlonek Rady Nadzorczej 1000
Waldemar Tevnell Czlonek Rady Nadzorczej 0
Grzegorz Nalezyty Czlonek Rady Nadzorczej 0

7. Wezwanie na sprzedaz akcji - zmiany w Akcjonariacie ELZAB S.A.
W 2014 r. nie bylo wezwania na sprzedaz akcji ELZAB S.A.
8.  Skup akcji wlasnych

ELZAB S.A. przeprowadzit nastgpujace transakcje w ramach skupu akcji wiasnych:

a) w 2008 r. Spotka skupita 405 662 akcje wlasne w celu umorzenia,

b) w 2009 r. Spotka skupita 104 610 akcji wtasnych w celu ich odsprzedazy lub innym celu
zwigzanym z realizacja strategii Spotki

c) w 2013 r. Spoltka skupita 663 483 akcji zwyktych na okaziciela w celu ich odsprzedazy Iub
innym celu zwigzanym z realizacjg strategii Spotki

warto$¢ warto$¢ wartosé
o o . o . .
ELZAB SA - AKCJE WEASNE | rok ilos¢ akeji Z:E:l‘;u ai‘:ljl'ly , :’kl';z*:)'v‘:g;o ;"ag\lg;xv “lf;‘)'y“t;'c';la nabytych
zakupu akeji akeji
ELZAB SA - akcje wlasne 2008 | 405 662 491 1993 2,51% 2,49% 552 1996
nabyte w celu umorzenia
ELZAB SA - akcje wlasne
nabyte w celu odspreedazy lub 2009 104610 2,41 252 0,65% 0,64% 142 254
innym celu zwigzanym g
realizacjq Strategii Spotki
ELZAB SA - akcje wlasne
nabyte w celu ich umorzenia lub
— po uprzednim pozytywnym
saopiniowaniu prie; Rade 2013 | 663483 4 2654 4,11% 4,07% 902 2686
Nadzorczg Spotki —w celu ich
dalszej odsprzedaZy, wymiany lub
na inny cel okreslony Uchwalg
Zarzgdu Spotki
RAZEM X 1173 755 4,17 4 899 7,27% 7,21% 1596 4936
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Nabyte akcje wykazywane sg w kapitatach wtasnych ELZAB S.A ze znakiem ujemnym.

9. Notowania akcji ELZAB S.A. na Warszawskiej Gieldzie Papierow WartoSciowych

Podstawowe wielkosci w zakresie notowan akcji Spotki w 2014 1. s3 nastepujace:
-$redni kurs akcji 11,74
-maksymalny kurs akcji 18,8
-minimalny kurs akcji 5,1
-stopa zwrotu ((kurs koncowy - kurs poczatkowy)/kurs poczatkowy)) 173,95%
-amplituda ((kurs max-kurs min)/kurs min)) 268,63%
‘kurs 02.01.2014 1. 5,95
‘kurs 31.12.2014 1. 16,3

Spotka notowana na GPW od 13.05.1998 r.
Rynek notowan: podstawowy
Sektor: informatyka

CENA ELZAB w 2014
20

18

16

14

12

10

NAGRODA ZA SZCZEGOLNY WKEAD W ROZWOJ RYNKU KAPITALOWEGO
Spotka ELZAB S.A. zostala uhonorowana statuetka Byka i1 Niedzwiedzia w kategorii
»Najlepsza inwestycja w spotke gietdowa 2014”.
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XII. INFORMACJA O ZNACZACYCH UMOWACH
Znaczacymi wieloletnimi umowami w dziatalnosci Spotki byly:

Umowa o wspolpracy zawarta w dniu 1.03.2005 r. z MICRA METRIPOND KFT
z siedzibg na Wegrzech, przedmiotem, ktorej jest sprzedaz produktow, realizacja ustug
gwarancyjnych i pogwarancyjnych produktow ELZAB S.A. na rynku wegierskim.

Umowa zawarta w dniu 26.01.2011 r. pomiedzy ELZAB S.A. a COMP S.A. (przedtem
NOVITUS S.A.) na dostawy kas fiskalnych oznaczonych znakiem towarowym NANO E
i drukarek fiskalnych oznaczonych znakiem towarowym DEON E. Urzadzenia te byly
wprowadzane do obrotu pod logo ELZAB.

Umowa w sprawie wspolnych zakupdéw podzespotdw i1 urzadzen automatycznej identyfikacji
zawarta w dniu 25.07.2011 r. pomigedzy ELZAB S.A. a COMP S.A. (przedtem NOVITUS S.A.).
Umowa zostala zawarta w celu uzyskania optymalnych warunkéw zakupu podzespotow
1 urzadzen automatycznej identyfikacji (Al).

Na mocy umowy ELZAB S.A. zleca COMP S.A. prowadzenie negocjacji i dokonywanie
zakupow pod potrzeby ELZAB S.A. w zakresie zakupow podzespotéw, urzadzen Al
przeznaczonych do dystrybucji oraz urzadzen Al przeznaczonych do produkcji.

Umowa w sprawie sprzedazy wag elektronicznych firmy Dibal zawarta w dniu 25.07.2011 r.
pomiedzy: ELZAB S.A. a Spotka COMP S.A. (przedtem NOVITUS S.A.) dotyczaca sprzedazy
przez COMP S.A. na rzecz ELZAB S.A. wag elektronicznych firmy DIBAL.

ELZAB S.A., zobowiazuje si¢ dokonywa¢ zakupu wag zgodnie ze skladanymi zamowieniami
oraz wprowadza¢ je do obrotu we wiasnej sieci sprzedazy oraz do Klientow Strategicznych
ELZAB S.A. Zgodnie z umowa, wynagrodzenie dla ELZAB S.A., z tytutu sprzedazy wag zostato
ustalone jako rabat handlowy.

Umowa w sprawie zasad wspOlpracy w zakresie produkcji pakietow elektronicznych zawarta w
dniu 19.09.2011 r. pomigdzy ELZAB S.A. a FIDELTRONIK IMEL Sp. z o0.0. Spétka, na
podstawie umowy, zleca FIDELTRONIK IMEL Sp. z 0.0. wykonanie ustugi zakupu elementow
elektronicznych, montazu oraz testowania pakietow zgodnie z uzgodnieniami oraz dokumentacja
ELZAB S.A.

Umowa w sprawie zasad wspotpracy zawarta w dniu 28.12.2012 r. pomiedzy ELZAB S.A. a
Spotka Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. dotyczaca ustlug doradczych w zakresie produktow i
ustug oferowanych na rynku oraz badan produktow i ustug pod katem nowych technologii.

Umowa w sprawie zasad wspotpracy w zakresie wspdlnego projektu rozwojowego zawarta w
dniu 07.01.2013 r. pomigdzy ELZAB S.A. a Spoétka Comp Centrum Innowacji Sp. z o.0.
dotyczaca zaprojektowania, rozwoju oraz produkcji samoobstugowego kiosku pocztowego oraz
rozwoju oprogramowania stuzgcego do obstugi Produktu.

Umowa powotujaca konsorcjum w zakresie wspdlnego projektu rozwojowego zawarta w dniu
05.06.2013 r. pomiedzy ELZAB S.A. a Spotka Comp Centrum Innowacji Sp. z o0.0. dotyczaca
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zaprojektowania, rozwoju oraz dostawy urzadzen do nadawania przesytek pocztowych.

Umowa o $wiadczenie ustug marketingowych zawarta w dniu 01.01.2015 r. pomiedzy ELZAB
S.A. a Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. dotyczaca §wiadczenia przez CCI Sp. z o. o. ustug
marketingowych majacych na celu zwigkszenie sprzedazy produktow marki ELZAB S.A. oraz
kreowanie pozytywnego wizerunku spotki ELZAB S.A.

Umowa w sprawie zasad wspolpracy w zakresie produkcji pakietow elektronicznych zawarta w
dniu 10.08.2012 r. pomigdzy ELZAB S.A. a JM Elektronik Sp. z o0.0., Spotka na podstawie
umowy zleca JM Elektronik Sp. z 0.0. wykonanie ustugi zakupu elementow elektronicznych,
montazu oraz testowania pakietow zgodnie z uzgodnieniami oraz dokumentacja ELZAB S.A.

Umowa zawarta w dniu 16.12.2013 r. pomiedzy ELZAB S.A. a MICRA METRIPOND KFT
w sprawie zasad wspoOlpracy w zakresie produkcji 1 dostawy wurzadzen fiskalnych
z przeznaczeniem na rynek wegierski oraz okreslenie warunkow dziatalnosci Stron w zakresie
dystrybucji, realizacji ustug gwarancyjnych i pogwarancyjnych przedmiotowych urzadzen na
terytorium Wegier.

Spotka zalezna ELZAB SA - Micra—Metripond Kft Spotka zalezna zawarta w okresie od
15.10.2013 r. szereg umoéw ze spotka Montel Informatika Kft. z siedzibag w Budapeszcie. Umowa
o najwickszej wartosci jest umowa dostawy z dnia 15.10.2013 r. Stronami umowy dostawy sa
Montel Informatika Kft. i Micra. Przedmiotem umowy jest dostawa przez Montel Informatika
Kft. dla Spotki Micra modutow fiskalnych. Warunki finansowe okreslone w umowie nie
odbiegaja od powszechnie stosowanych w umowach tego typu. Umowa zostala zawarta na okres
36 miesiecy z mozliwosciag przedtuzenia okresu obowigzywania.

Umowa o dofinansowanie projektu realizowanego w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka, lata 2007-2013, Priorytet 1. Badania i rozwdj] nowoczesnych
technologii, Dziatanie 1.4. Wsparcie projektow celowych na realizacj¢ Projektu pt: ,Innowacyjne
stanowisko sprzedazy detalicznej”. Catkowity koszt Projektu wynosi 1 772 tys. zt, w tym koszty
kwalifikowane zwigzane z realizacja niniejszego Projektu wynosza 1701 tys. zt. Wartos¢
przyznanego dofinansowania wynosi 931 tys. zt stanowiace tacznie 54,76 % wartosci kosztow
kwalifikowalnych Projektu.

Umowa o pozyczke z Wojewoddzkim Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w
Katowicach w ramach pomocy de minimis. Pozyczka w kwocie 1 493 tys. zt udzielona zostala na
dofinansowanie zadania pod nazwa: ,,Termomodernizacja budynkéw Zaktadow Urzadzen
Komputerowych ELZAB S.A, zlokalizowanych w Zabrzu przy ul. Kruczkowskiego 39”.

Planowany koszt inwestycji wynosi 2 696 tys. zt w tym koszty kwalifikowane zwigzane z
realizacja niniejszej inwestycji wynosza 2 130 tys. zl. Stopa oprocentowania pozyczki od
wykorzystanej kwoty pozyczki w stosunku rocznym wynosi 0,95 stopy redyskonta weksli, lecz
nie mniej niz 3,50%.W dniu podpisania umowy oprocentowanie pozyczki wynosi 3,50%. Sptata
pozyczki nastagpi w 45 miesiecznych ratach poczawszy od dnia 31.01.2016 r. Zabezpieczeniem
sptaty pozyczki jest hipoteka umowna, do kwoty 1880 tys. zt na prawie wieczystego
uzytkowania gruntu oraz na stanowigcych odrgbny przedmiot wlasnosci budynkach
zlokalizowanych w Zabrzu przy ul. Kruczkowskiego 39, oraz cesja praw z umowy ubezpieczenia
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mienia od ognia i innych zdarzen losowych, dotyczacej nieruchomosci powyzej a takze
o$wiadczenie Spotki w formie aktu notarialnego, o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art.777 kpc
do kwoty 1 880 tys. zt. Na koniec roku 2014 pozyczka zostata uruchomiona w wysokosci 1 493
tys. z1.

Umowa z VCO Limited z siedzibg w Londynie, nabycia autorskich praw majatkowych do
dokumentacji oraz oprogramowania komputerowego stanowigcego si¢ na platforme
sprzedazowo-transakcyjng — serwer aplikacji (SAPL). Z tytulu sprzedazy praw autorskich
objetych umowa, na wszystkich polach eksploatacji w niej wskazanych, ELZAB S.A. zaptaci na
rzecz VCO Limited kwote w wysokosci 3 300 tys. GBP ptatng w dwoch ratach na podstawie
wystawionej faktury VAT. O zawarciu powyzszej umowy spotka ELZAB S.A. informowata w
raporcie biezacym Nr 29/2014. Zobowigzanie ostatecznie zostalo uregulowane w lutym 2015 r.

Umowa objecia 52 125 udzialow, kazdy o wartosci nominalnej 1 tys. zt, w kapitale zakladowym

Spotki Comp Centrum Innowacji Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie o tacznej wartosci

nominalnej 52 125 tys. zlotych, ktore stanowia 46,78% kapitatu zaktadowego CCI Sp. z o.0. i

tyle samo glosow na zgromadzeniu wspolnikéw CCI Sp. z 0.0. Objecie udziatow nastgpito po

warto$ci nominalnej udziatow. Wskazane powyzej udzialy zostaly pokryte wktadem pienieznym,

przy czym na mocy odrgbnej umowy z dnia 15 grudnia 2014 r. ELZAB S.A. oraz CCI Sp. z o0.0.

dokonaly umownego potracenia wierzytelnosci przystugujacej CCI Sp. z o.0. wobec ELZAB

S.A. z tytutu objecia udziatow z wierzytelno$ciami mu przystugujacymi wobec CCI Sp. z 0.0. w

iqczne] wysokosci 52 125 tys. ztotych, z nastepujacych tytutow:
tytutu obligacji wyemitowanych przez CCI Sp. z o.0. i1 posiadanych przez ELZAB S.A. w
tacznej wysokosci 28 529 tys. zk;

- wierzytelnosci przystugujacej ELZAB S.A. wobec CCI Sp. z o.0. z tytutu pozyczki z dnia
11 marca 2014 r. w kwocie 2 059 tys. zt;

- wierzytelnosci przyshugujacej ELZAB S.A. wobec CCI Sp. z o0.0. z tytulu umowy
sprzedazy praw autorskich do dokumentacji oraz oprogramowania komputerowego
sktadajacego si¢ na platforme sprzedazowo-transakcyjng — serwer aplikacji (SAPL) w
kwocie 21 536 tys. zi;

- pozostatg kwote tytulem objecia udziatéw, w wysokosci 1 tys. zI Emitent doptacit sSrodkami
pienig¢znymi.

O zawarciu powyzszej umowy spotka ELZAB S.A. informowata w raporcie biezacym Nr 30 i

31/2014

Umowa ze spotka Comp Centrum Innowacji Sp. z.0.0., sprzedazy autorskich praw majatkowych
do dokumentacji oraz oprogramowania komputerowego skladajacego si¢ na platforme
sprzedazowo-transakcyjng — serwer aplikacji (SAPL). Nabycie majatkowych praw autorskich
przez CCI Sp. z o0.0. nastgpito na wszystkich polach eksploatacji. Z tytutu sprzedazy praw
autorskich objetych umowa, na wszystkich polach eksploatacji w niej wskazanych, spotka CCI
Sp. z 0.0. zobowigzana jest do zaptaty na rzecz Emitenta ceny brutto w wysokosci 21 536 tys. zl,
platnej jednorazowo na podstawie wystawionej faktury VAT. O zawarciu powyzszej umowy
spotka ELZAB S.A. informowata w raporcie biezacym Nr 301 31/2014

Umowy kredytowe )
Umowa o kredyt inwestycyjny z ING Bank Slaski na zakup wykrawarki PULLMAX 520- kwota
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pozostata do sptaty na 31.12.2014 r. wynosi 880 tys. zt.

W dniu 06.05.2014 r., zostata zawarta z ING Bank Slaski umowa wieloproduktowa z limitem w
wysokosci 6 000 tys. zt 1 dostepem do nastgpujacych form finansowania: kredyt w rachunku
bankowym w PLN, gwarancje bankowe w PLN oraz akredytywy dokumentowe w PLN, USD i
HUF. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie biezacej dziatalnosci.

Umowa o kredyt w rachunku bankowym zawarta w dniu 25.06.2013 r. z Bankiem Millennium
S.A. wraz z zawartymi aneksami w okresie od 05.09.2013 r. do 14. 02.2014 r. W grudniu 2014
Spotka ELZAB S.A. zawarta z Millennium Bank S.A umowe o lini¢ wieloproduktowg z limitem
w wysokosci 10.200.000,00 PLN i dostgpem do nastgpujacych form finansowania:

-kredyt w rachunku biezacym w PLN w kwocie 8 000 tys. zl, ktory bedzie przeznaczony na
finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki,

-lini¢ na gwarancje bankowe do kwoty 2 000 tys. zl, ktora bedzie wykorzystywana na
finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki,

-karty obcigzeniowe do kwoty 200 tys. zl, na warunkach i w trybie okreslonym w odrebnych
umowach zawartych w okresie obowigzywania limitu. Na podstawie zawartej umowy o lini¢
wieloproduktowg zostat podwyzszony limit o kredyt w rachunku biezacym z kwoty 6 000 tys. zt
do kwoty 8 000 tys. zt. Kwota 2 000 tys. zt zostanie udostepniona Spdice po spetnieniu przez
okres jednego kwartatu, warunku dotyczacego obrotéw w wysokosci ustalonych w w/w umowie.
Termin sptaty umowy o limit wieloproduktowy nastgpi nie po6zniej niz 28.12.2015 r.

O zawarciu powyzszej umowy spotka ELZAB S.A. informowata w raporcie biezagcym Nr 1/2015

W grudniu 2014 r., Spétka ELZAB S.A. odnowita umowe¢ w Banku PEKAO S.A. o kredyt
ztotowy na kwotg 4 000 tys. zt jednoczes$nie zwigkszajac limit do kwoty 6 000 tys. zt. Powyzszy
limit przeznaczony zostanie na sfinansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej Spoiki.

Umowy leasingu
Umowy leasingu zawarte z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0.

- w dniu 24.08.2010 r., ktorej przedmiotem jest finansowanie zakupu Hydraulicznej
Prasy Krawedziowej. Warto$¢ przedmiotu leasingu stanowi kwote 352 tys. zl, okres
leasingu wynosi 60 miesigcy,

- w dniu 21.06.2010 r., ktorej przedmiotem jest finansowanie zakupu Prasy
Mimosrodowej. Warto§¢ przedmiotu leasingu stanowi kwote 299 tys. zl, okres
leasingu wynosi 60 miesigcy,

- w dniu 24.10.2014 r., ktorej przedmiotem jest finansowanie zakupu maszyny
Gamma 255 z wyposazeniem. Warto§¢ przedmiotu leasingu 113 tys. euro. okres
leasingu wynosi 35 miesiecy. Leasing zostal uruchomiony w styczniu 2015 r.

- w dniu 25.03.2015 r. zostala zawarta umowa na zakup serwerdw w kwocie
300 tys. zl, okres leasingu wynosi 36 miesigcy.

Spotka posiada réwniez podpisane umowy leasingu na zakup samochodow z ALPHABET
POLSKA FLEET MANAGEMENT Sp. z 0.0., BMW FINANCIAL SERVICES POLSKA Sp. z
0.0. z MILLENNIUM LEASING Sp. z o.0. oraz z EUROPEJSKIM FUNDUSZEM
LEASINGOWYM S.A.
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Umowy pozyczki

W 2013 r. ELZAB S.A. udzielit Spotce Micra Metripond Kft pozyczek w tacznej wysokosci 564
tys. euro oraz 22 000 tys. huf. Pozyczki zostaty sptacone w catos$ci wraz z naleznymi odsetkami
w 2014 r. Na dzien 31.12.2014 r. Spoétka Micra Metripond Kft nie posiada zadluzenia z tytutu
zaciagnigtych pozyczek w ELZAB S.A.

W 2013 r ELZAB S.A. udzielil pozyczki spotce Elzab Soft w wysokosci 160 tys. zt na
finasowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej. Pozyczka zostata sptacona na koniec roku 2014
w cato$ci wraz z naleznymi odsetkami.

Spotka ELZAB S.A. w dniu 28.11.2014 r. zaciggneta w Spotce Micra Metripond Kft, pozyczke
w wysokosci 950 tys. euro na finasowanie biezacej dziatalno$ci gospodarczej. Sptata pozyczki
nastapi w terminie 6 miesiecy od dnia uruchomienia pozyczki. O zawarciu powyzszej umowy
spotka ELZAB S.A. informowata w raporcie biezagcym Nr 28/2014. Pozyczka zostata splacona
do dnia 07.04.2015 1.

W grudniu 2014 r ELZAB S.A. udzielit pozyczki spotce Elzab Soft Sp. z 0.0. w wysokosci
400 tys. zl na finasowanie biezacej dziatalnoSci gospodarczej. Sptata pozyczki nastgpi do konca
roku 2016.

ELZAB S.A. w marcu 2014 r. udzielit pozyczki spotce Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. w
wysokosci 2 000 tys. zt na finasowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej. Pozyczka wraz z
naleznymi odsetkami zostata skonwertowana na udzialy, ktore ELZAB S.A. objat w zwigzku z
podwyzszeniem kapitatu w CCI Sp. z 0.0. w grudniu 2014 r.

28 stycznia oraz 09 lutego 2015 r. ELZAB S.A. udzielit dwoch pozyczek spotce Comp Centrum
Innowacji Sp. z 0.0., o tacznej wartosci 500 tys. zl, ktorej celem jest finasowanie biezacej
dziatalnos$ci. Sptata pozyczek nastgpi w terminie 6 miesigcy.

Umowy poreczenia

ELZAB S.A. udzielit porgczenia spolce Montel Informatika Kft. z siedziba w Budapeszcie za
zobowigzania spotki Micra Metripond Kft wynikajagce z umowy dostawy zawartej pomigdzy
spotka zalezng Micra Metripond Kft oraz Montel Informatika Kft. Udzielone przez Spotke
ELZAB S.A. porgczenie, dotyczy odroczonych zobowigzan platniczych na wartos¢ 70%
wszystkich zaméwien przypadajacych odpowiednio wg ponizszych terminéw dostaw:

- 30% ogolnej kwoty zamdéwienia w terminie 30 dni od dostawy zamdowionego towaru,

- 40% ogolnej kwoty zamdwienia w terminie 45 dni od dostawy zamdowionego towaru,

Warto$¢ udzielonego porgczenia wg stanu na 31.12.2014 r. wynosi 430 tys. zt.

Informacje odno$nie udzielonego porgczenia Spotka opublikowata raportem biezacym nr 3/2014

Umowy ubezpieczenia

o Umowa ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
oraz Prokurenta z tytutu pelnionej funkcji. Polisa zawarta jest w AIG Europe Limited
Sp.zo.0. oddziat w Polsce i obejmuje okres ubezpieczenia od 16.10.2014 r. do
15.10.2015 1.
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o Umowa Ubezpieczenia mienia zawarta z AVIVA Towarzystwo Ubezpieczen Ogodlnych
S.A. Umowa obowigzuje od 1.01.2015 r. do 31.12.2015 .

o Umowa Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej Spotki zawarta z AVIVA Towarzystwo
Ubezpieczen Ogolnych S.A. Umowa obowigzuje od 1.02.2015 r. do 31.01.2016 1.

Umowy dotyczace objecia obligacji

Spotka zawarla w okresie od 31.12.2012 r. do 20.05.2014 r. 25 uméw objecia obligacji Spotki
COMP S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Jutrzenki 116.

Laczna warto$¢ wszystkich zawartych umow objecia obligacji wynosita 30 100 tys. zt (bez
obligacji przejetych z Safe Computing Sp. z 0.0.).

W dniu 22 stycznia 2015 r., wptyneto zawiadomienie od spotki COMP S.A. w ktorym informuje,
ze z dniem 28 listopada 2014 r. nastapilo polaczenie spotki Safe Computing Spoétka z o.0., z
siedziba w Warszawie ze spotka COMP S.A., z siedziba w Warszawie. W zwigzku z powyzszym,
bez koniecznosci dokonywania jakichkolwiek czynnosci, na mocy przepisow prawa, spoika
COMP S.A., wstapita w prawa i obowigzki Safe Computing Sp. z o0.0., jako strona wszelkich
umow, postepowan czy negocjacji taczacych te spotki z ELZAB S.A. Wynik potaczenia jest
etapem procesu konsolidacji w ramach tej samej grupy kapitatlowej, w ramach ktorej
funkcjonowal Safe Computing Sp. z 0.0. (jako spotka zalezna od Comp SA). Na mocy polaczenia
spotka COMP przejeta zobowigzania spotki Safe Computing Sp. z o0.0., wzgledem spotki ELZAB
S.A. wynikajace z emisji obligacji na taczng kwote 2 500 tys. zt.

Spotka ELZAB S.A. w okresie od 21.03.2013 r. do 20.02.2015 r. zawarta 18 umdéw objecia
obligacji ze Spotka Comp Centrum Innowacji Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibag w Warszawie przy ul. Jutrzenki 116.

Jednoczes$nie na skutek potaczenia spotek SCO Retail Sp. z 0.0. z siedzibg w Raszynie przy Al.
Krakowskiej nr 20A i Comp Centrum Innowacji Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig z
siedzibg w Warszawie przy ul. Jutrzenki 116 nastgpilo przeniesienie catego majatku SCO Retail
na CCI. W wyniku dokonanego potaczenia spoétka przejmujaca CCI Sp. z o0.0. wstapita we
wszystkie prawa 1 obowigzki spotki przejmowanej SCO Retail Sp. z 0.0.. Na mocy polaczenia
spotka CCI Sp. z o0.0. przejeta zobowigzania spotki SCO Retail Sp. z 0.0. wzgledem spoitki
ELZAB S.A. wynikajace z emisji obligacji na faczng kwote 2 000 tys. zl.

Laczna warto$¢ wszystkich zawartych uméw objecia obligacji wyemitowanych przez CCI Sp. z
0.0. wynosita 40 000 tys. zt (bez obligacji przejetych z SCO Retail Sp. z 0.0.).

Stan nalezno$ci z tytutu objetych obligacji na 31.12.2014 r. wynosi O tys. zl.

Naleznosci z tytulu obligacji wraz z naleznymi odsetkami zostatly skonwertowane na udziaty,
ktore ELZAB S.A. objat w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu w CCI Sp. z o.0.

Informacje odnos$nie umoéw objecia Obligacji o najwyzszych warto$ciach zostaty opublikowane
raportami biezacymi nr 2/2012, 18/2012, 27/2012, 36/2012 oraz 1/2013, 3/2013, 11/2013,
7/2014, 8/2014, 9/2014, 10/2014, 16/2014, 21/2014, 27/2014.

Emisja obligacji

Zarzad Spotki ELZAB S.A. w dniu 23 lutego 2015 r. podjat uchwate nr 09/2015 w sprawie
przyjecia przez Spoélke programu emisji obligacji ograniczonego do kwoty 50.000.000,00
(pig¢dziesieciu miliondow) zlotych stanowigcej] maksymalng dopuszczalng taczng warto$¢
wyemitowanych i niewykupionych obligacji oraz o przeprowadzeniu w ramach programu emisji
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pierwszej seril niezabezpieczonych obligacji na okaziciela o lacznej warto$ci nominalnej do
20.000.000 (dwudziestu milionow) zlotych.

W dniu 30.03.2015 r. Zarzad ELZAB S.A. podjal uchwale nr 13/2015 w sprawie zwickszenia
kwoty emisji obligacji, ustalenia wysoko$ci marzy odsetkowej oraz ostatecznych Warunkow
Emisji. Na mocy uchwaty, Zarzad Spotki podjat decyzje o zwigkszeniu warto$ci nominalnej
obligacji pierwszej serii A/2015 emitowanych w ramach programu emisji obligacji
ograniczonego do kwoty 50.000.000,00 (pigc¢dziesigciu milionéw) ztotych z 20.000.000,00
(dwudziestu milionéw) ztotych do kwoty 25.000.000,00 (dwudziestu pigciu miliondw) ztotych.
W ramach pierwszej emisji, emitowanych jest do 25.000 (dwudziestu pigciu tysiecy)
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii A/2015, nie majacych formy dokumentu, o
warto$ci nominalnej 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych kazda, o tacznej wartosci nominalnej
wszystkich obligacji w wysokosci do 25.000.000,00 (dwudziestu pigciu milionéw) ztotych, po
cenie emisyjnej rownej warto$ci nominalnej, oprocentowanych wedtug stopy procentowej rownej
w skali roku stopie bazowej WIBOR 6 M powickszonej o marze odsetkowa ustalong na poziomie
rynkowym, o terminie wykupu w dniu 3 kwietnia 2018 r.

Obligacje beda emitowane w ramach programu, jako papiery na okaziciela, w formie
zdematerializowanej zgodnie z Ustawa o obligacjach z dnia 29 czerwca 1995 roku. Emisja
obligacji nastgpita zgodnie z art. 9 pkt 3 Ustawy o obligacjach (emisja niepubliczna) poprzez
skierowanie propozycji nabycia obligacji do indywidualnych adresatéw, w liczbie nie wigkszej
niz 149 osob. Obligacje nie sg zabezpieczone. Cel emisji obligacji w rozumieniu art. 10 Ustawy o
obligacjach nie zostal okreslony. Oferujacym obligacje jest MBank S.A., z ktérym w dniu
23.02.2015 r. Spotka zawarta umowe na program emisji obligacji.

XIII. INFORMACJA O UMOWIE Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W dniu 11.07.2014 r. zostala zawarta pomigdzy ELZAB S.A. a Deloitte Polska
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k. umowa o badanie i przeglad jednostkowego
1 skonsolidowanego sprawozdania ELZAB S.A. i Grupy ELZAB za 2014 r. Wynagrodzenie
z tytulu realizacji umowy wynosi 85 tys. zt plus zwrot poniesionych kosztow.

W 2013 r. ELZAB S.A. wypflacita Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Sp. k. wynagrodzenie w kwocie netto 72 tys. zi z tytulu badania jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 r. oraz 30 tys. zl za przeglad
sprawozdan poétrocznych za I pétrocze 2014 r.

XIV. PRACOWNICZY PROGRAM EMERYTALNY

W ELZAB S.A. nie funkcjonuje Pracowniczy Program Emerytalny.

XV. PODSTAWOWE RYZYKA I ZAGROZENIA W DZIALALNOSCI ELZAB S.A.

Opis ryzyk i zagrozen zwigzanych z prowadzong dziatalno$ciag ELZAB S.A. znajduje si¢ w nocie
nr 24 do sprawozdania finansowego.
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XVI. PROGNOZA ROZWOJU SPOLKI

Rozwdj Spotki w 2015 r. 1 w latach nastgpnych, podobnie jak w 2014 r., bedzie realizowany
w ramach synergii z silng grupa branzowg COMP.

Gloéwne zalozenia strategii rozwoju beda nastepujace:

1. Dalsze umacnianie pozycji na rynku urzadzen fiskalnych na rynku krajowym i
zagranicznym,

2. Zwigkszenie udziatu w dynamicznie rozwijajacym si¢ rynku niefiskalnym, obejmujacym
systemy sprzedazy POS, systemy wazace, urzadzenia automatycznej identyfikacji,
oprogramowanie i ustugi,

3. Dalsze umacnianie efektu synergii w ramach Grupy COMP S.A. w celu zwigkszenia
rentownosci dziatalnosci Spotki.

Spoétka nadal bedzie inwestowaé w nowe produkty, technologie, formy i narzedzia do produkc;ji
oraz bedzie kontynuowaé strategi¢ rozwoju organicznego bazujacego na wilasnych
opracowaniach.

Spotka bedzie réwniez skupia¢ si¢ na doskonaleniu systemu jakosci wilasnych produktow
i zapewnieniu statej dostepnosci sprzetu dla klientow w celu umocnienia swojej pozycji
rynkowe;j.

Spotka ELZAB S.A. wraz z Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. rozwija strategiczny projekt
systemu sprzedazy ustug dodatkowych na urzadzeniach fiskalnych w ramach zintegrowanej
platformy do sprzedazy ustug w celu zwigkszenia potencjatu sprzedazowego Grupy (w tym na
rynkach eksportowych) i rozwoju nowej palety produktow.

XVIL. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU LADU KORPORACYJNEGO

Raport o stosowaniu ladu korporacyjnego w 2014 r. przez
Zaklady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.

Zarzad Spotki ELZAB S.A. z siedzibg w Zabrzu dzialajac na podstawie uchwaty Rady Gieldy nr
19/1307/2012 z dnia 21 listopada 2012 r., tj. w wersji obowiazujacej od dnia 1 stycznia 2013 r.,
informuje, ze w roku 2014 stosowat Dobre Praktyki Spolek Notowanych na GPW, ktore
opublikowane sg na stronach internetowych Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
pod adresem: http://www.corp gov.gpw.pl/lad_corp.asp., z wylaczeniem zasad, o ktorych Spotka
informowata w raporcie biezagcym nr 1/2014/EBI z dn. 13 marca 2014 r.

Spotka ELZAB S.A. w 2015 r., zamierza przestrzega¢ wigkszo$¢ zasad tadu korporacyjnego
wynikajace ze zbioru ,Dobre Praktyki Spolek Notowanych na GPW” za wyjatkiem
nastepujacych:

Wskazanie postanowien zbioru zasad ladu korporacyjnego, od stosowania, ktorych emitent
odstapil oraz wyjasnienie przyczyn tego odstapienia.
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Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk Spolek Gieldowych.

Spotka nie stosuje w sposob trwaty zasady I pkt. 1 oraz pkt. 12 w czgsci dotyczacej
transmitowania obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet,
rejestrowania przebiegu obrad i upubliczniania go na stronie internetowej. Przyczyna
niestosowania powyzszych zasad jest brak istotnego zainteresowania ze strony
akcjonariuszy oraz wysokie koszty zwigzane z transmisjg obrad. Jednocze$nie wdrozenie
tej rekomendacji w chwili obecnej niesie za sobg ryzyka zwigzane m.in., z jakoscia
przekazu, opodznieniami w przesyle danych itp., a takze podwazania skutecznos$ci
podjetych przez Walne Zgromadzenie Uchwat.

Spotka nie stosuje rekomendacji zasady I pkt. 5 dotyczacej wprowadzenia polityki
wynagradzania oraz zasad jej ustalania. Na podstawie Statutu spotki, zasady
wynagradzania cztonkoéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza, z kolei ustalenie wynagrodzen
czlonkéw Rady Nadzorczej nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia. Informacje o
wysokosci wynagrodzen cztonkow organéw Spotki publikowane sg w raportach rocznych
Spoiki.

Spotka nie stosuje w sposob trwaly zasady I pkt. 9 parytetu kobiet i mezczyzn w
sprawowaniu funkcji w Zarzadzie 1 Radzie Nadzorczej. Wybdr Cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spotki jest dokonywany odpowiednio przez Rade Nadzorcza i Walne
Zgromadzenie Spoiki, na podstawie posiadanych przez kandydatéw kwalifikacji.

Dobre praktyki realizowane przez zarzady spolek gieldowych

W Spotce nie obowigzuje formalna reguta dotyczaca zmieniania podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych. Na podstawie zapisow w Statucie Spotki wybor
tego podmiotu pozostaje w kompetencji Rady Nadzorczej Spotki. Wobec powyzszego
Spotka nie stosuje w sposob trwaly zasady II pkt 1.14

Spotka nie stosuje zasady II pkt. 2 dotyczacy prowadzenia strony internetowej w jezyku
angielskim 1 o okreslonej zawartosci informacyjnej. Spotka posiada i prowadzi strong
internetowa w jezyku angielskim, zawierajaca podstawowy katalog informacji o Spodice.
Na powyzsza decyzje maja wplyw wysokie koszty zwigzane ze stosowaniem tej zasady
przy niktym zainteresowaniu aktualnego akcjonariatu.

. Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy

Spotka w sposob trwaly nie stosuje rekomendacji zasady IV pkt.10 odnoszacej si¢ do
transmitowania obrad WZA w sieci Internet oraz pdzniejszego upublicznienia takich
zapisOw na swojej stronie internetowej. Przyczyng niestosowania powyzszych zasad
Rekomendac;ji jest brak istotnego zainteresowania ze strony akcjonariuszy oraz wysokie
potencjalne koszty.
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Jednoczesnie Spotka nie wyklucza mozliwosci przyjecia stosowania powyzszych zasad w
przyszlosci, a intencja Zarzadu jest trwale przestrzeganie wiekszosci zasad ladu
korporacyjnego okreslonych w Rekomendacjach.

Opis glownych cech stosowanych w przedsigbiorstwie emitenta systeméw kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Kontrola wewnegtrzna w Spdétce ma na celu prawidlowe sporzadzanie sprawozdan
finansowych i raportow okresowych, przygotowanych i publikowanych zgodnie z zasadami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych (...).

W  Spotce stosowany jest system kontroli wewnetrznej w zakresie prowadzenia
rachunkowosci 1 sprawozdawczosci finansowej w celu zapewnienia rzetelnego i jasnego
przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej w publikowanych raportach okresowych.

Spotka posiada Zakladowa Polityke Rachunkowosci, ktora ustala sposdéb prowadzenia ksiag
rachunkowych, metody wyceny aktywdow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, a
takze ochrony danych. Przyjete w Spotce zasady polityki rachunkowosci stosuje si¢ w sposdb
ciagly, zapewniajacy poréwnywalnos$¢ danych finansowych.

System kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych jest nastepujacy:

1. Spotka ma ustalony proces sporzadzania budzetu na poszczegélne lata, ktory jest
opracowywany z uwzglednieniem zalozen planu strategicznego 1 aktualnych
uwarunkowan mozliwych do rozpoznania na moment sporzadzania budzetu.

2. Spotka stosuje ustalony proces biezacego raportowania zarzadczego we wszystkich
obszarach objetych budzetem, ktére maja znaczacy wplyw na wyniki Spotki,
umozliwiajacy monitorowanie tych wynikow w poréwnaniu do zatozen budzetu.

3. W Spoélce wystepuje ustalony podziat obowiazkow i osoéb odpowiedzialnych za
biezace raportowanie oraz za sporzadzanie okresowych raportéw finansowych.

4. Zarzad Spéitki w sposdb regularny dokonuje analizy sporzadzanych raportow
i monitorowania wynikéw Spotki oraz podejmuje dziatania majace na celu
zapobieganie i ograniczanie ewentualnych ryzyk i zagrozen.

5. Stosowany przez Spotke system rachunkowosci zarzadczej, prawidlowo prowadzone
ksiggi rachunkowe oraz prawidlowo stosowane zasady okreslone w Zakladowe;j
Polityce Rachunkowosci stanowig podstawe do sporzadzania sprawozdan finansowych
1 raportOw okresowych.

6. Potroczne sprawozdania finansowe Spotki sg poddawane przegladowi przez
niezaleznego biegtego rewidenta.

7. Roczne sprawozdania finansowe Spotki sa poddawane badaniu przez niezaleznego
biegtego rewidenta.
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Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety
akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogolnej
liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu.

W 2014 roku jedynym akcjonariuszem posiadajacym znaczny pakiet akcji Emitenta byta
Spotka COMP S.A. z siedziba w Warszawie.

Struktura akcjonariatu Emitenta na dzien 31 grudnia 2014 roku

- . . Tlo$¢ akeji Tlo$¢ akeji Razemilo¢ | Razemilos¢ | % gloséw na Udzial w
Imig¢ i nazwisko (Firma) . . . kapitale
zwyklych uprzywil. akceji glosow Wz .

akcyjnym
COMP S.A.* 12 228 189 18 450 12 246 639 12 320 439 75,66 75,89
ELZAB S.A. (akcje wlasne) 1173755 1173755 1173755 7,21 7,27
Pozostali akcjonariusze 2 698 636 18 020 2716 656 2 788 736 17,13 16,83
OGOLEM 16 100 580 36 470 16 137 050 16 282 930 100,00 100,00

*Spélka COMP S.A. z siedzibg w Warszawie posiada lgcznie 13.420.394 akcji ELZAB S.A. co stanowi 83,17% udziatu w kapitale zaktadowym
(bezposrednio - 12.228.189 akcji zwykiych , co stanowi 75,78% udziatu w kapitale zaktadowym, bezposrednio -18.450 akcji uprzywilejowanych,
co stanowi 0,11% udzialu w kapitale zakltadowym, posrednio - 1.173.755 akcji wltasnych ELZAB S.A., co stanowi 7,27% udzialu w kapitale
zaktadowym).

Ogodlna liczba glosow z akcji posiadanych przez COMP S.A. wynosi 13.494.194 glosow, co stanowi 82,87% ogolnej liczby glosow (bezposrednio
12.320.439 glosow, co stanowi 75,66% udziatu w ogdlnej liczbie glosow; posrednio - 1.173.755 glosy wynikajgce z akcji wlasnych bedgcych w
posiadaniu ELZABS.A., co stanowi 7,21% udzialu w ogdlnej liczbie glosow).

Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartoSciowych, ktore daja specjalne

uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien.

Brak posiadaczy akcji wyemitowanych przez Spoétke, ktore to akcje dawalyby specjalne
uprawnienia kontrolne.

Wskazanie wszelkich ograniczen odno$nie wykonywania prawa glosu.
Brak ograniczen odno$nie wykonywania prawa glosu z akcji wyemitowanych przez Spotke.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papierow
wartosciowych na emitenta.

Brak ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci akcji wyemitowanych przez Spotke.

Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania os6b zarzadzajacych oraz ich
uprawnien, w szczeg6lnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Organem zarzadzajacym w Spoélce jest Zarzad. Kwestie powotywania, odwotywania i
kompetencji Zarzadu regulujg § 13 do § 17 Statutu Spoétki. Zgodnie ze Statutem Spoétki Zarzad
sktada si¢ z jednego lub wigkszej ilosci cztonkoéw. Kadencja cztonkow Zarzadu jest wspolna i
trwa trzy kolejne lata. Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza
ustala tez zasady wynagradzania cztonkow Zarzadu. Zgodnie ze Statutem Spotki, Prezes, cztonek
Zarzadu lub caty Zarzad Spotki moga by¢ odwotani przez Rade Nadzorcza przed uptywem
kadencji.
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Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy rowniez zawieszanie w czynnosciach, z waznych
powodow, cztonka Zarzadu lub catego Zarzadu oraz delegowanie czilonka lub cztonkéw Rady
Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci Zarzadu Spotki w razie zawieszenia lub
odwotania cztonkéw Zarzadu, czy tez catego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powoddw nie
moze dziatac.

Zarzad Spoiki, pod przewodnictwem Prezesa zarzadza Spéika i reprezentuje jg na zewnatrz.

Do zakresu dziatania Zarzadu naleza wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spoéiki,
niezastrzezone ustawg albo Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady
Nadzorczej.

Opis zasad zmiany Statutu Spolki.

Zgodnie z Kodeksem spolek handlowych oraz Statutem Emitenta zmiana Statutu wymaga
uchwaly Walnego Zgromadzenia podjetej odpowiednia wigkszoscia gloséw oraz wpisu do
rejestru przedsigbiorcow. Zmiang Statutu Zarzad zgtasza do Sadu Rejestrowego.

W trakcie procedury zmiany Statutu, Spotka przestrzega m.in. przepisow ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz. U. nr 94, poz. 1037 z pdézn. zm.),
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (...) (Dz. U. nr 131, poz.
1080 z p6zn. zm.) oraz zasad wynikajacych z dokumentu ,,Dobre Praktyki Spotek notowanych na
GPW”.

Opis sposobu dzialania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia, opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegélnosci zasad wynikajacych z
regulaminu Walnego Zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostal uchwalony, o ile
informacje w tym zakresie nie wynikaja wprost z przepiséw prawa.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki jest zwolywane przez Zarzad Spoéiki i odbywa si¢ raz w
roku, najp6zniej w miesigcu czerwcu. W 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbyto si¢
30 czerwca.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia sa zwotywane zgodnie z postanowieniami Kodeksu spotek
handlowych 1 Statutu Spotki w miare potrzeby na wniosek Zarzadu, Rady Nadzorczej badz na
zadanie akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 1/10 czg$¢ kapitatu zaktadowego. W 2014 roku
nie zostato zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

Walne Zgromadzenia Spotki odbywaja si¢ zgodnie z zasadami opisanymi w przyjetym przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki ,,Regulaminie Walnych Zgromadzen Spotki ZUK ELAB
S.A.”, ktory jest dostgpny na stronie internetowej Spotki oraz zgodnie z wytycznymi zawartymi
w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek notowanych na GPW”.

Walne Zgromadzenie posiada kompetencje przewidziane w Kodeksie spotek handlowych.

Zgodnie ze Statutem Spotki Walne Zgromadzenie Spotki moze podejmowacé uchwaty w takich
sprawach jak m.in.:
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umorzenie akcji wlasnych,

emisji obligacji w tym obligacji zamiennych,

zmiana przedmiotu przedsigbiorstwa Spotki,

zmiana Statutu Spotki,

podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

polaczenie Spoiki i jej przeksztatcenie,

rozwigzanie 1 likwidacja Spotki,

zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa,

wyrazenia zgody na wprowadzenie akcji Spotki do obrotu publicznego.

Spotka wyemitowata akcje na okaziciela oraz akcje imienne. Akcje imienne sg uprzywilejowane,
co do glosu w ten sposéb, ze jedna akcja daje prawo do 5 glosoOw podczas glosowania na
Walnym Zgromadzeniu Spotki.  Akcje imienne moga zosta¢ na wniosek akcjonariusza
zamienione na akcje na okaziciela. Zgodnie ze Statutem Spotki zamiana akcji na okaziciela na
akcje imienne jest niedopuszczalna.

Akcjonariusze wykonuja swoje prawa w sytuacjach i na zasadach opisanych w Kodeksie spotek
handlowych, Statucie Spotki oraz ,,Regulaminie Walnych Zgromadzen Spotki ZUK ELZAB
S.A.”.

Sklad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciagu ostatniego roku obrotowego oraz opis
dzialan organéw zarzadzajacych, nadzorujgcych lub administrujacych emitenta oraz ich

Kkomitetow.

1. Organ Zarzadzajacy:

W sktad Zarzadu Emitenta w 2014 roku wchodzity nastepujace osoby:

R/
°

Krzysztof Urbanowicz — Prezes Zarzadu,
» Jerzy Poptawski- Wiceprezes Zarzadu,
Janusz Krupa — Cztonek Zarzadu,
Zbigniew Stanasiuk — Cztonek Zarzadu.

0’0

*
> 0.0

%

Zarzad sklada si¢ z jednego albo wigkszej liczby czlonkow. Czlonkéw Zarzadu powotuje
1 odwotuje Rada Nadzorcza. Kadencja cztonkow Zarzadu jest wspdlna i wynosi trzy (3) lata.

Zarzad Spolki pracuje w oparciu o Statut Spotki oraz o Regulamin Zarzadu. Regulamin okresla
migdzy innymi sprawy, ktore wymagaja kolegialnego rozpatrzenia i podjecia uchwaty przez
Zarzad:

e objecie lub nabycie udzialow (akcji) w innej spolce oraz zbycie udziatéw (akcji)
bedacych wlasnoscia Spotki,

e nabycie, w ramach jednej lub kilku powigzanych ze sobg transakcji, przedsigbiorstwa lub
zorganizowanej jego czgsci,
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nabycie lub zbycie nieruchomosci (w tym prawa uzytkowania wieczystego) lub udzialu w
niej,

ustalania tresci sprawozdania, bilansu oraz rachunku zyskow i strat za rok obrotowy,

we wszelkich sprawach, ktore maja by¢ przedstawione do decyzji Rady Nadzorczej i
Walnego Zgromadzenia, ustanowienia prokury,

zwolania Walnego Zgromadzenia oraz ustalania porzadku obrad Walnych Zgromadzen
(zwyczajnych i nadzwyczajnych),

wnioskowania nowej emisji akcji i obligacji,

ustalania rocznych planéw ekonomiczno-finansowych i wieloletnich programéw rozwoju,
zaciggniecie lub udzielenie pozyczki, zaciaggniecie kredytu, udzielenie porgczenia lub
zabezpieczenia przez Spolke¢ wykonania zobowiazania wlasnego lub osoby trzeciej,
ktorych jednostkowa wartos$¢ przekracza rownowartos¢ 500 tys. ztotych,

okreslenia zakresu kompetencji 1 nadzoru nad poszczegdlnymi pionami organizacyjnymi
przez cztonkow Zarzadu,

ustalania regulaminu organizacyjnego i struktury organizacyjnej Zaktadow Urzadzen
Komputerowych ELZAB S.A., regulaminu pracy oraz zasad wynagradzania pracownikow
Spoiki,

ustalanie zmiany ptac dla pracownikow Spotki,

oraz inne bgdace w gestii Zarzadu.

Organ Nadzorczy:

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta w 2014 roku wchodzily nastgpujace osoby:

Jacek Papaj
Andrzej Morawski
Andrzej Wawer
Jacek Pulwarski
Waldemar Tevnell
Grzegorz Nalezyty

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dzialalnoscig Spotki. Rada Nadzorcza sktada si¢ z 5
do 7 cztonkow. Kadencja Rady Nadzorczej jest wspodlna i wynosi trzy (3) lata.

Rada Nadzorcza uchwala swdj regulamin, ktory szczegdtowo okresla tryb jej dziatania, zasady
zwotywania posiedzen, zasady podejmowania uchwal w trybie pisemnym oraz przy
wykorzystaniu §rodkow bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtos$¢, zasady powotywania
1 funkcjonowania komitetow statych Rady oraz komitetow ad hoc.

Do czynnos$ci Rady Nadzorczej nalezy:

powolywanie i odwolywanie cztonkéw Zarzadu,

ustalanie zasad wynagradzania dla cztonkow Zarzadu,
zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spotki,

reprezentowanie Spotki w umowach i sporach z cztonkami Zarzadu,
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wyrazanie zgody na zawarcie przez Spotke lub podmiot od niej zalezny istotnej umowy z
podmiotem powigzanym ze Spoétka, cztonkiem Rady Nadzorczej Spotki albo Zarzadu
Spotki oraz z podmiotami z nimi powigzanymi,

zawieszanie w czynno$ciach z waznych powodow, poszczegdlnych badz wszystkich
cztonkéw Zarzadu,

delegowanie cztonka lub cztonkoéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania, przez
okres nie dhuzszy niz 3 miesigce, czynnosci Zarzadu Spotki w razie zawieszenia lub
odwolania cztonkow z zarzadu czy tez catego zarzadu lub gdy Zarzad z innych powodow
nie moze dziatac,

ocena sprawozdan, o ktorych mowa w art; 395 § 2 pkt; 1 Kodeksu spétek handlowych
oraz wnioskéw zarzadu co do podziatu zyskow lub pokrycia strat oraz skladanie
Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikdéw tej oceny,

zatwierdzanie rocznych planéw dziatalnosci Spoétki oraz budzetow rocznych, a takze
zatwierdzanie ich zmian,

dokonywanie wyboru bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania
finansowego Spotki,

wyrazanie zgody na zamiang akcji imiennych na akcje na okaziciela,

zatwierdzanie zmiany zasad (polityki) rachunkowosci stosowanych przez Spoike,
ustalanie jednolitego tekstu Statutu Spotki,

delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do samodzielnego petnienia okreslonych
czynno$ci nadzorczych i1 ustalanie wynagrodzenia czlonkow rady delegowanych do
samodzielnego pekienia okreslonych czynnosci nadzorczych lub delegowanych na
podstawie art; 390 § 2 Kodeksu spoétek handlowych do statego indywidualnego
wykonywania czynno$ci nadzorczych,

udzielanie Zarzadowi zgody na dokonanie nastepujacych czynnosci:

- nabycie, w ramach jednej lub kilku powigzanych ze sobg transakcji,
przedsigbiorstwa lub zorganizowanej jego cze¢sci,

- nabycie lub zbycie nieruchomosci (w tym prawa uzytkowania wieczystego) lub
udziatu w niej,

- objecie lub nabycie udziatow (akcji) w innej spotce oraz zbycie udziatow (akcji)
bedacych wlasnoscig Spotki,

- wyrazanie zgody zaciagnig¢cie zobowigzan dotyczacych pojedynczej transakeji lub
serii powigzanych ze soba transakcji o tacznej wartosci powyzej 5 % (piec
procent) wartosci kapitaldw wlasnych Spotki nieprzewidzianych w planie
finansowym Spoéiki (budzet) zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami Statutu.

Zasady dziatania zarowno organu zarzadzajacego, jak 1 organu nadzorczego zgodne sg z
przepisami kodeksu spotek handlowych, Statutu Spotki oraz wewnetrznych regulaminow
regulujacych prace tych dwoéch podmiotéow, czyli odpowiednio ,,Regulaminu Zarzadu” i
,Regulaminu Rady Nadzorczej”.

Obydwa te organy w swoich dziataniach kierowaly si¢ réwniez wytycznymi, zawartymi w
dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek notowanych na GPW”.
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XVIII. Oswiadczenie o zgodnoSci

Zgodnie z § 91 ust.1 pkt. 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych o$wiadczamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie
finansowe ELZAB S.A. obejmujace okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. oraz dane
porownywalne obejmujace okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. (przy czym dla pozycji
sprawozdania z sytuacji finansowej dane te przedstawiajg stan na dzien 31 grudnia 2014 r. oraz
na dzien 31 grudnia 2013 r.) sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujacymi w ELZAB S.A.
zasadami rachunkowos$ci izasadami Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci
z uwzglednieniem zasady istotnosci oraz, ze w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny odzwierciedla
sytuacj¢ majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy Spotki.

Ponadto o$wiadczamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci ELZAB S.A. zawiera prawdziwy obraz
rozwoju, osiagnie¢ ELZAB S.A. oraz jej sytuacji, w tym takze prawdziwy opis podstawowych
ryzyk i zagrozen.

XIX. Oswiadczenie o0 wyborze audytora

Zgodnie z § 91 ust.1 pkt. 6 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oswiadczamy, ze w oparciu o § 21 ust.2 pkt. 10 Statutu Spéotki wybor podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, Deloitte Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia Sp.k. z siedzibg w Warszawie dokonujacego badania prezentowanego
sprawozdania finansowego ELZAB S.A. za 2014 r., zostal dokonany zgodnie z przepisami
prawa.

Naszym zdaniem Spotka Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k.
z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta II 19 oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu
sprawozdan finansowych ELZAB S.A. speliali warunki do wydania bezstronnego
i niezaleznego raportu z badania sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujacymi
przepisami i normami zawodowymi.

Zabrze, 08.04.2015 r.

Krzysztof Urbanowicz — Prezes Zarzadu

Jerzy Poptawski — Wiceprezes Zarzadu

Zbigniew Stanasiuk — Cztonek Zarzadu

Janusz Krupa — Cztonek Zarzadu

50



