kwiecien 2015 rok

Szanowni Panstwo, Drodzy Akcjonariusze

Niniejszym skladam na Panstwa rece Sprawozdanie finansowe EKO EXPORT SA za rok
obrotowy 2014. Dokument ten stanowi podsumowanie wynikow finansowych
I najwazniejszych wydarzen dotyczacych Spotki w tym okresie.

A. Inwestycja w Astanie

Nasza inwestycja w Astanie jest pierwszym tego typu zakladem na $wiecie 1 w zwiazku z tym
wzbudza zrozumiale zainteresowanie na Swiatowym rynku mikrosfer. Sktada si¢ ona z dwoch
czesci. Pierwsza czg$¢ to hala produkeyjna o pow. ca 2000m2, w ktérej miesci si¢ suszarnia,
czg$¢ socjalna, pomieszczenia techniczne, magazyn 1 biura. Jest ona w catosci gotowa 1 od
IV-go kwartalu 2014 rozpoczgto szkolenie zalogi i probne suszenie.

Wyposazenie samej suszarni zostalo skompletowane z najnowocze$niejszych urzadzen
dostgpnych na §wiatowym rynku, a dostawcami sa renomowane specjalistyczne firmy z
Niemiec 1 Polski. Proces jest prawie catkowicie zautomatyzowany, a wydajnos¢ to ponad 3
tony gotowego produktu na godzing.

Samo tylko uruchomienie suszarni daje oszczednosci na kosztach transportu ca 35-40%. Do
tej pory sprowadzalismy z Kazachstanu mokra mikrosfer¢ o wilgotnosci nawet do 50%. Jesli
doda¢ do tego, ze koszty energii potrzebnej do wysuszenia mikrosfery sa mniejsze, podobnie
jak robocizna, to korzysci z tej inwestycji sqa ewidentne.

Druga, integralng czgscia inwestycji w Astanie jest linia do pozyskiwania mikrosfery
bezposrednio z rurociagu elektrowni wg naszego projektu, objetego ochrona patentowa. Ta
cze$¢ jest juz w cato$ci gotowa zgodnie z zatwierdzonym projektem.

Elektrownia jest strategiczna firma dla stolicy Kazachstanu — Astany. Z tego wzgledu jak
roOwniez z uwagi na fakt, Ze nasza instalacja jest prototypowa i do tej pory nigdzie na $wiecie
nie stosowana, uruchomienie instalacji wymagato uzyskanie specjalnych zezwolen oraz
zabezpieczen. Projektanci elektrowni ze wzgledu na bezpieczenstwo wspotpracy instalacji z
elektrownia, szczegolnie zima, gdzie temperatury dochodza nawet do -50 st. C, zalecili nam
na ten okres szereg dodatkowych, tymczasowych instalacji i zabezpieczen. Byty to prace
czasochlonne i do$¢ kosztowne, ale podyktowane tylko tym, by wspolpraca naszego zaktadu z
elektrownia byta w 100% bezpieczna. Gtdwna zmiana polegala na tym, ze podlaczenie do
rurociagu elektrowni zostalo wykonane rura o mniejszej $rednicy niz w projekcie. Oznacza to,
ze nasza linia otrzymuje tylko mata cze$¢ pulpy wodno-popiotowej ,,wyrzucanej” przez
elektrownie, z ktorej to pulpy pozyskujemy mikrosferg.

Jest to modyfikacja czasowa, wprowadzona na okres umozliwiajacy projektantom elektrowni
sprawdzenie bezawaryjnosci pracy naszej linii do pozyskiwania mikrosfery i wydanie zgody
na wpigcie si¢ do rurociagu taka sama S$rednica rury jaka jest w elektrowni. PO
zainstalowaniu rury zgodnie z projektem, bedziemy mieli dostgp do 100% pulpy wodno-



popiotowej a linia do pozyskiwania mikrosfery bgdzie w pelni wykorzystana. Wykonali§my
tez kolejny rurociag zrzutu popiotu na lagun¢ wg wskazan elektrowni. Dtugos$¢ rurociagu to
ca 1,2 km. Rurociag ten jest jednak tymczasowy, gdyz od drugiego poétrocza elektrownia
bedzie zrzucata pulpe wodno-popiotowa na nowa lagung. Warunki tego nowego podiaczenia
sa obecnie ustalane.

Do tej pory praca naszej linii — z uwzglednieniem ww. ograniczen — przebiega bez zaklocen.
Dopiero jednak teraz, po nastaniu wiosny, pracownicy Instytutu i projektanci elektrowni maja
mozliwo$¢ wykonania doktadnych pomiarow i prob, ktore maja doprowadzi¢ do wydania
warunkow wspotpracy naszej linii z elektrownia.

B. Pozyskanie inwestora strategicznego

Jednym z elementow strategii Eko Export jest pozyskanie inwestora strategicznego, ktory
wesprze Spotke w rozwoju oraz dalszej ekspansji migdzynarodowej. Na przelomie IV
kwartatu 2014 oraz I kwartatu 2015 podpisaliSmy szereg umow o zachowaniu poufno$ci oraz
rozpoczgliSmy rozmowy z gronem $ci§le wyselekcjonowanych partneré6w na temat mozliwe;j
wspotpracy oraz dalszego finansowania wzrostu Spotki. W I kwartale 2015 potencjalni
partnerzy mieli rowniez okazj¢ przebadania wytwarzanej przez nas mikrosfery w Astanie.
Efekty badan potwierdzaja wysoka jako$¢ materiatu oraz jego uniwersalne zastosowanie.

Aktualnie tocza si¢ rozmowy z kilkoma globalnymi podmiotami dziatajacymi w branzy ropy i
gazu oraz innych branzach, gdzie mikrosfera znajduje szerokie zastosowanie. Rozmowy
znajduja si¢ na zaawansowanym etapie. Z uwagi na podpisane przez nas zobowigzania
dotyczace zachowania poufnosci nie mozemy na tym etapie powiedzie¢ wigcej, jednakze
wierzymy, ze rozmowy zakoncza si¢ sukcesem i pozytywnie wplyna na przyszto$¢ oraz
warto$¢ Eko Export.

C. Budowa nowego zakltadu w Bielsku-Bialej i dostgp do nowych lagun mikrosfery w
Kazachstanie.

W 2014 roku zakupiliSmy w sasiedztwie naszej firmy w Bielsku-Biatej teren o pow. 2,4 ha
przeznaczony pod budowg nowego zakladu 1 rozpoczgliSmy dziatania administracyjne
zwiazane z ta inwestycja.

Budowa nowego zaktadu w Bielsku-Bialej jest $cisle powiazana z podpisanym w ubieglym
roku Memorandum z Holdingiem Samruk-Energo SA na budowe kolejnego zaktadu
pozyskiwania mikrosfery na najwigkszej lagunie z mikrosfera nalezacej do elektrowni
Ekibastus GRES-1. Do podpisania tej umowy znaczaco przyczynila si¢ nasza inwestycja w
Astanie, ktora wizytowali przedstawiciele Dyrekcji Samruk-Energo, na ktérych nasz zaktad
wywart duze wrazenie.

W grudniu ubiegtego roku w Kazachstanie powotalismy Spotke celowa do przeprowadzenia
inwestycji w Ekibastusie — Eko Innovations KZ z siedziba w Karagandzie, gdzie Eko Export
objat 51% udziatéw. Strona kazachska posiada 49% udziatow.

Uzyskanie dostgpu do laguny elektrowni GRES-1, jednej z najwigkszych lagun z biata
mikrosfera na swiecie, jest niewatpliwym sukcesem naszej Spoiki.



Decyzja o budowie kolejnego zaktadu do pozyskiwania mikrosfery w Kazachstanie, a w
konsekwencji budowa nowego zaktadu w Bielsku-Bialej, jest uzalezniona od zapewnienia
zbytu tak duzych ilo$ci mikrosfery. Wiasnie w tym celu Spotka podjgta wspotpracg z firma
doradcza PWC w zakresie pozyskania partnera strategicznego.

D. Sprzedaz mikrosfery szarej i biatej, marza netto na tle zmiennego rynku w 2014 roku

Poczawszy od 2013 roku wyrazny jest skokowy wzrost marzy netto na sprzedazy — wyniki w

tabeli ponizej.

ZESTAWIENIE PRZYCHODOW I ZYSKOW

LP | rok I kw I kw 1 kw 1V kw RAZEM UWAGI
1 2011 | Przychody | 1231tys. | 3998tys. | 11702 tys. | 10816tys. | 27 747 tys. | Marza netto
zt 7k zt zt 7k 25%
Zysk netto | 116 tys. zt | 449 tys. zt | 3105 tys. 3219tys. | 6889 tys. zt
zt Zt
2 2012 | Przychody | 6950tys. | 2646tys. | 941tys.zt | 1183 tys. 11 720 ty$. | Marza netto
zt 7k zt 7k 13%
Zysk netto | 664 tys zt. | 345tys.zt | 2231tyS. | -1660tys. | 1525 tys. zt
zt zt
3 2013 | Przychody | 5720ty§ | 10371 ty$. | 10 500 tys$ 12317 tys. 39023 tys. | Marza netto
zt 7t zt zt 7t 39%
Zysk netto | 1594 tys | 3955tyszt | 4012 tys 5945 tys 15 506 ty$
zt .zt zt 7t
4 2014 | Przychody | 5858tys. | 6810 tys. 5 832 tys. 5757 tys. 22 254 ty$. | Marza netto
zt 7k zt zt 7k 42%
Zysk netto | 2735tys | 2078 tys. 3242 tys. 1618tys. | 9524 tys. zt
zt. 7t zt zt

Wiyniki te sa skutkiem dziatan Spotki, rozpoczetych w roku 2012,

Wtedy zostata zaprojektowana, wg naszych zalozen i1 wieloletnich do§wiadczen, oraz
wykonana nowa innowacyjna linia technologiczna do przerabiania, uszlachetniania,
mieszania i dosuszania mikrosfery o wydajnosci ca 6-7 ton/ godz., co daje roczna wydajnosc¢
na poziomie ca 35 000 ton.

Linia ta jest wg naszej wiedzy jedynym takim urzadzeniem na $wiecie i pozwala produkowac,
dosusza¢ do wymaganej wilgotnosci 0,3-0,5%, jak tez odsiewa¢ duze ilosci (do 35-40%)
najdrobniejszej frakcji 80-150 mikronow.

Sa to poszukiwane na rynku mikrosfer frakcje i aktualnie mamy na nie bardzo duze, stale
zwigkszajace sig¢ zapotrzebowanie.,. Ceny na ten produkt sa wysokie, a rosnace
zapotrzebowanie powoduje dalszy ich wzrost. Juz w pierwszym roku (2013), w ktérym nasza
linia technologiczna rozpoczegta pracg nastapit trzykrotny wzrost marzy netto w stosunku do
roku 2012.

Z uwagi na okolicznos¢, ze w 2014 roku, w zwiazku ze spadkiem cen ropy naftowej na rynku
swiatowym, zmniejszeniu ulegta iloSci wiercen i w zwiazku z tym spadly tez ceny mikrosfery
uzywanej do tego celu, a wigc podstawowych frakcji 500 i 300 mikronow. Wzrosty natomiast
ceny frakcji ponizej 150 mikrondéw, ktore w przemysle ropy i gazu nie sa stosowane.




Drugim czynnikiem wplywajacym na wzrost marzy stanowito zwigkszanie przez Spoike
zakupow mikrosfery suchej z uwagi na otwarcie wtiasnej linii do przerobu suchej mikrosfery.
Od roku 2013 sprowadzalismy juz prawie w catosci szara mikrosfer¢ sucha lub prawie sucha
(do 1-2% wilgotnosci) co tylko na kosztach transportu dato Spotce oszczednoscei ca 30-45%,
gdyz nie woziliSmy ,,niepotrzebnie” wody. Wybudowanie i uruchomienie w roku 2014 w
Astanie bardzo nowoczesnej suszarni, na bazie najnowoczesniejszych elementow
zakupionych w Niemczech i Polsce urzadzen, spowodowato, ze od roku 2015 bgdziemy
sprowadzali tylko sucha biala mikrosfere. Dzigki temu, Oprocz oszczednosci na transporcie z
Astany, zmniejszeniu ulegna réwniez koszty energii potrzebnej do suszenia produktu, jak
rowniez koszty robocizny, ktore sa znacznie nizsze w Kazachstanie niz w Polsce. Znaczace
jest réwniez, ze od 2013 roku zakupy szarej mikrosfery dokonywane sa w stalej
niezmienionej do dzi$ cenie. Podobnie jest z zakupem biatej mikrosfery od Spoétki — corki Eko
Sphere KZ.

Kolejnym waznym 1 istotnym czynnikiem jest stale zwigkszajacy si¢ udzial w produkcji
frakcji 150 mikronow, co przedstawiaja dane za 2013/2014 oraz plany na rok 2015.

Ponadto w latach 2013-2015 wystgpuje staty wzrost udziatu w sprzedazy biatej mikrosfery.
Nalezy dodac, ze od 2015 roku planujemy systematyczne zwigkszenie dostaw biatej, suchej
mikrosfery z naszego zakladu w Astanie, co zwigkszy znaczaco sprzedaz (w szczegdlnosci
frakcji 80-150 mikronow), gdyz bedzie to ,,drobna” mikrosfera.

Podsumowujac, decydujacy wpltyw na juz dzi§ wysoka marzg netto na sprzedazy maja
wymienione czynniki:

- wybudowanie i uruchomienie nowej innowacyjnej linii technologicznej do mikrosfery
suchej,

- zdecydowany wzrost zakupéw mikrosfery suchej szarej 1 biatej a od 2015 praktycznie
prawie 100% w zakupie bedzie stanowita mikrosfera sucha,

- stala stabilna cena zakupu surowca poczawszy od 2013 roku do dzisiaj,

- staly wzrost w sprzedazy frakcji 80-150 mikrondw, trudnych w produkcji, ale zdecydowanie
najdrozszych w sprzedazy,

- stale zwigkszajacy si¢ udzial w sprzedazy biatej mikrosfery, drozszej w sprzedazy a tanszej
w zakupie,

- uruchomienie na pelnych parametrach technicznych naszego zakladu w Astanie spowoduje
zwigkszenie dostaw 1 sprzedazy mikrosfery biatej suchej a przez to dalszy wzrost marzy netto
tj. jednego z najwazniejszych dla Spotki wskaznika.

W zwiazku z tym, ze od 2015 roku bedziemy sprowadzali zasadniczo wytacznie sucha
mikrosferg¢ zard6wno szarg jak i biala, nasza ,,stara” linia produkcyjna do suszenia i mieszania
bedzie mogla by¢ wykorzystana do przesiewania frakcji drobnych 80-150 mikronéw,
dodatkowo zwigkszajac ilos¢ tej frakcji do sprzedazy. To oczywiscie powinno przyczynic¢ si¢
do dalszego wzrostu zyskownosci.

Odnoszac si¢ do cen sprzedazy naszych wyrobow, to ceny biatej mikrosfery utrzymuja si¢ od
2013 roku na tym samym poziomie. Ceny szarej mikrosfery frakcji 500 w roku 2014
znaczaco si¢ obnizyly, ale przy wzros$cie cen sprzedazy szarej mikrosfery frakcji 150
mikrondéw 1 wigkszych wolumenach jej sprzedazy, jak i dzigki procentowo zwigkszajacej si¢
sprzedazy biatej] mikrosfery w stosunku do calosci sprzedazy, uzyskaliSmy wzrost marzy
netto na sprzedazy.



Dla dziatalnosci spoltki istotne jest rowniez posiadanie duzej dywersyfikacji odbiorcow
réznych branz przemystowych. W roku 2014 dostarczali$my mikrosfere szara i biata m.in. do
nastgpujacych branz:

- przemyst samochodowy

- przemyst metalurgiczny

- ceramiczne materiaty ogniotrwate

- elementy elewacyjne do budownictwa

- produkcji farb i lakierow

- przemyst tworzyw sztucznych

- przemyst chemiczny

- przemyst wydobywczy ropy i gazu

- przemyst odlewniczy

- produkcja tynkoéw syntetycznych

- produkcja jachtow.

Sprzedaz mikrosfery w pierwszym kwartale 2015roku, jak tez sprzedaz planowana w oparciu
0 posiadane zamowienia w drugim kwartale, wskazuja wyraznie, ze tendencje opisane
powyzej si¢ potwierdzaja i1 sa kontynuowane. Ros$nie udzial w sprzedazy zardwno frakcji
drobnych 80-150 mikronow, jak tez zdecydowanie ros$nie sprzedaz biatej mikrosfery w
stosunku do cato$ci produkc;ji i sprzedazy.

Sprzedaz mikrosfery szarej, ktorej na koniec roku mieliSmy duze zapasy, przebiega bez
probleméw zarowno W zakresie frakcji drobnych jak tez frakcji 500 mikrondow, tj. tej ktorej

sprzedaz bylta przez dwdch klientéw przesunigta na rok 2015.

Wszystkim obecnym 1 przysztym Akcjonariuszom naszej Spotki zyczg¢ zadowolenia z
posiadania akcji Eko Export S.A.

Serdecznie zapraszamy do zapoznania si¢ ze sprawozdaniem.

Prezes Zarzadu — Jacek Dziedzic



