BB MAzZARS

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

L.

Dla Akcjonariuszy Grupy Kapitalowej Arcus Spolka Akeyjna.

I1.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Arcus S.A., w kidrej jednostkg dominujgeg jest Arcus S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy ulicy Kolejowej 5/7, na ktore sklada sie: skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, skonsolidowany rachunek
zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, skonsolidowane
sprawozdanie z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale
wiasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od
| stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz informacje dodatkowe o przyjetych
zasadach (polityce) rachunkowodci oraz inne informacje objasniajgce.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
jednostki dominujgcee;.

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujgeej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosei
Grupy Kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r,
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz, 330), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci™.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnodci tego skonsolidowanego
sprawozdania  finansowego z  wymagajgecymi  zastosowania  zasadami  (polityka)
rachunkowosei Grupy Kapitalowej oraz o tym, czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowg i finansows, jak tez wynik finansowy
Grupy Kapitalowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

I. rozdzialu 7 ustawy o rachunkowoéci,

2. Krajowych Standardow Rewizji Finansowej wydanych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

3. Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy
w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, pozwalajgcg na wyrazenie opinii
o sprawozdaniu. W szczegbélnodei badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez jednostke dominujgeg oraz jednostki zalezne polityk rachunkowosdci
i sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikajg
liczby 1 informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calodciowsy
oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wyslarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

V.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej Grupy Kapitatlowe] na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku
[inansowego za rok obrotowy od | stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

b) =zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami  rachunkowosci,  wynikajgcymi
z Migdzynarodowych Standardéow Rachunkowodci, Migdzynarodowych Standarddw
Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych,

c) jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatows.

Va.

Nie zglaszajgc zastrzezeni do prawidlowodci i rzetelnodci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage na punkt 3.4, skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Arcus S.A. sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2014 roku, w
ktérym szezegolowo zostaly opisane szacunki dokonane przez Zarzad w zakresie roszezen od
Energa — Operator S.A. oraz prognoz linansowych przyjetych przez Zarzad w celu
przeprowadzenia testow na utratge wartosci firmy. W zwigzku z powyzszym oczekiwane
przeplywy pienigzne zalezg od zdarzen przysziych, ktore nie sg pewne i nie zawsze sg pod
kontrolg Grupy Kapitalowej.
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Dodatkowo, bilans jednostki zaleznej T-matic Systems S.A., wykazuje strate przewyzszajgcg
sume kapitalu zapasowego i rezerwowego oraz jedna trzecig kapitatu zakladowego.
Stosownie do wymogdw art 397 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks Spolek
Handlowych (tj. Dz. U. z 2013 roku, poz 1030), Zarzad Spotki zobowigzany jest niezwlocznie
zwolaé Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w celu podjecia uchwaly dotyczgeej dalszego
istnienia Spolki. Réwnoczesnie bilanse jednostek zaleznych Docusofl Sp. z 0.0. oraz Durau
Sp. z 0.0. wykazujg straty przewyzszajgce sume kapitalow zapasowego i rezerwowego oraz
polowe kapitalu zakladowego. Stosownie do wymogow art. 233 ustawy z dnia 15 wrzesnia
2000 roku Kodeks Spolek Handlowych (4. Dz. U. z 2013 roku, poz. 1030), Zarzad Spélki
zobowigzany jest niezwlocznie zwola¢ Zgromadzenie Udzialowedw w celu podjecia uchwaly
dotyczgceej dalszego istnienia.

Vb.

Sprawozdanie z dzialalnodei Grupy Kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje sg zgodne ze zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i uwzgledniaja przepisy Rozporzgdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartodciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 roku, poz. 133).

W imieniu
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