Raport uzupelniajacy opinie z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Arcus S.A.
za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2014 roku



.  CZESC OGOLNA

1. Dane identyfikujace Grupe Kapitatowg

Grupa Kapitalowa Arcus S.A. sklada si¢ z jednostki dominujgeej Arcus S.A. oraz jednostek
zaleznych, nad  ktorymi  podmiot dominujgey sprawuje  kontrole  bezposrednio
I wywiera znaczgcy wplyw na ich polityke finansowsg i operacyjna.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa Kapilalowa skladala si¢ z jednostki dominujacej Arcus
S.A. oraz jednostek zaleznych:

- T-matic Systems S.A.,

- Docusoft Sp. z 0.0,

- Arcus Systemy Informatyczne Sp. z 0.0.,

- Durau Sp. z 0.0.,

- Arcus Kazachstan Sp. z o.0.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku zatrudnienie w Grupie Kapitalowej wyniosto 246 os6b.

Nie nastgpily ograniczenia zakresu badania, a badana jednostka dominujgca udostepnita
wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje i wyjasnienia, ktore zostaly
potwierdzone o$wiadczeniem Zarzgdu jednostki dominujgcej o kompletnym ujeciu danych

w  ksiggach rachunkowych, o wykazaniu  wszelkich zobowigzain warunkowych
i 0 poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére mialy miejsce po dacie bilansu.

1.1 Jednostka dominujgca

Spotka Arcus S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Kolejowej 5/7, zostala utworzona
w formie spélki z ograniczong odpowiedzialnoscig na podstawie aktu notarialnego z dnia 25
czerwea 1987 roku, Repertorium A nr V-4743/87. Spolka zostala wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu 6 czerwea 2001 roku pod numerem 0000015146.

W dniu 6 listopada 2006 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow podjeto uchwale
o przeksztalceniu Spotki w spotke akeyjng. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy X1 Wydzial
Gospodarczy KRS dokonal wpisu spolki akeyjnej do Rejestru Przedsiebioreéw w dniu
2 styeznia 2007 roku pod numerem 0000271167,

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastepujgea:

NIP  526-03-08-803 REGON 001345988

Mazars Aucyt Sp. z 0,0, /
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Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spotki w roku obrotowym byta:

— sprzedaz urzgdzen, oprogramowania oraz uslug w celu optymalizacji zarzadzania
dokumentem i korespondencjg w przedsicbiorstwie 1 instytucjach o charakterze
publicznym,

~  sprzedaz systemOw informatycznych (infrastruktura IT).

Kapital podstawowy Spotki na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi 732 tys. zlotych i dzieli sie
na 7 320 000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zlotych kazda.

W ciggu badanego roku nastgpilo obnizenie kapitalu podstawowego o 8 tys. zlotych w
zwigzku z umorzeniem akcji wlasnych. W dniu 20 czerwea 2013 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowilo umorzy¢ 75 157 akeji whasnych. Obnizenie
kapitalu podstawowego zostalo zarejestrowane przez Sad w dniu 12 wrzesnia 2014 roku.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% ogolnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy jest MMR Invest S.A., ktéra posiada
65,57% udziatlow w kapitale zakltadowym.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku kapital wlasny Spotki wynosil 62 819 tys. zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku, bedgcy dniem koniczgcym rok obrotowy, Zarzgd Spolki
reprezentowali:

— Pan Michal CZEREDYS — Prezes Zarzadu,
- Pan Marek MULTAN - Wiceprezes Zarzadu.,

Na dzieft 31 grudnia 2014 roku sklad Rady Nadzorczej przedstawial si¢ nastgpujaco:

Pan Marek CZEREDYS - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

I

Pani Jolanta GRUS - Czlonek Rady Nadzorczej,
— Pan Michal SLONIEWSKI
Pan Stawomir JAKSZUK

Pan Tomasz PELC - Czlonek Rady Nadzorczej.

Czlonek Rady Nadzorczej,

Czlonek Rady Nadzorczej,

W ciggu badanego roku nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujgeej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2014 roku
zostato zbadane przez Mazars Audyt Sp. z o.0., ktéra wydala opinie bez zastrzezen z
objasnieniem nastgpujgcej tresci: . Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidlowosdcei i rzetelnosei
zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy uwage na punkt 2.4 jednostkowego
sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2014 roku, w ktérym
szczegolowo zostaly opisane szacunki dokonane przez Zarzad w zakresie roszezen od Energa
— Operator S.A. oraz prognoz finansowych przyjetych przez Zarzad w celu przeprowadzenia
testow na utratg wartosci udzialow w jednostkach podporzadkowanych. W zwigzku z
powyzszym oczekiwane przeplywy pienigzne zalezg od realizacji zdarzen przysztych, ktore
nie zawsze sg pewne i pod kontrolg Zarzgdu Spolki.”
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1.2 Jednostki zalezne objete konsolidacjg

Jednostka zalesna Kapital zakladowy Udzial (:-ru py Udzial Grupy
_ Sl (w PLN) w kapitale w prawach glosu
T-matic Systems 5.A. 937 000 65,6% 61%
Docusoft Sp. zo.o. 2 300 000 86,96 % 90, 1%
hr,f'u'ct|_sp_£~)..)qf;tput:;;l_y-I_n?«;n_ﬁmy_t::‘:rm Sp. z 0.0 82 200 53% 53%
Durau Sp. Z 0.0. L 300 000 100% 100%
Arcus Kazachstan Sp. z 0.0. 227 388 100% 100%

T-matic Svstems S.A.

Warszawa, ul. Kolejowa 5/7

Gléwnym  przedmiotem  dzialalnosci  Spolki  jest  dostarczanie  kompleksowych
i zintegrowanych systemow tematycznych oraz zarzgdzanie infrastrukturg energetyczng
i sieciami inteligentnymi.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej T-matic Systems S.A. sporzgdzone na dzien 31
grudnia 2014 roku podlegalo badaniu przez Mazars Audyt Sp. z 0.0. Na dzien podpisania
ninigjszego raportu i opinii badanie sprawozdania finansowego Spoltki nie zostalo zakonczone
wydaniem opinii.

Docusofi Sp. z. 0.0.
Bielsko Biala, ul. Warszawska 153

Gléwnym przedmiotem dzialalnogei Spolki jest dzialalnosé w zakresie oprogramowania,

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Docusoft Sp. z o.0. sporzadzone na dzien
31 grudnia 2014 roku nie podlegalo obowigzkowi badania.

Arcus Systemy Informatyezne Sp. z 0.0.

Lublin, ul. Wojciechowska 9a

Przedmiotem dzialalno$ci  Spoélki jest dzialalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i
doradztwem w zakresie informatyki oraz dzialalnosé powigzana,

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Arcus Systemy Informatyczne Sp. z o.0.
sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2014 roku nie podlegato obowigzkowi badania.

Durau Sp. z o.0.

Wroclaw, ul S‘wiwegu Mikolaja 8-11

Mazars Aucvi Sp. = 0.0. /
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Glownym przedmiotem dziatalnosei spolki jest budowa ogélnopolskiej grupy zakupowej w
zakresie energii, paliw, mediow i ustug dla malych i §rednich przedsiebiorstw.

Zgodnie z postanowieniami umowy z dnia 14 lipca 2014 roku Arcus S.A. nabyl od T-matic
Systems S.A. 100% udzialow w Durau Sp. z 0.0. o lgcznej wartogei 100 tys. zlotych. W dniu
18 sierpnia 2014 roku podniesiono kapital zakladowy Durau o kwotg 200 tys. zlotych, ktory
zostal w calosci objety przez Arcus S.A.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Durau Sp. z 0.0. sporzgdzone na dziet 31 grudnia
2014 roku nie podlegato obowigzkowi badania.

Arues Kazachstan Sp. z o.0.
Republika Kazachstanu, Astana, Aleja Ahylaj-Chana 49/3

Przedmiotem dzialalnosci Spolki jest sprzedaz towardéw i urzadzen z zakresu informatyki i
telekomunikacji.

Spolka zostala utworzona w dniu 8 wrzesnia 2014 roku wedtug prawa Kazachstanu przez

kancelari¢ prawng, od ktorej Arcus S.A. odkupil w dniu 8 pazdziernika 2014 roku 100%
udzialéw o wartosei 200 tys. tenge.

Jednostki zalezne zostaly skonsolidowane metodg pelng poczgwszy od dnia objecia kontroli.

Mazars Aucyt Sp. = o.0.
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2. Dane identyfikujgce skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2014 roku, ktdre po stronie aktywow 1 pasywow zamyka sie sumg 97 378 tys. zlotych,

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku wykazujacy strat¢ netto w wysokosei 12 719 tys. zlotych (z czego
strata przypadajgca akcjonariuszom jednostki dominujgcej wynosi 11 517 tys. zlotych),

- skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw wykazujgce calkowity ujemny
dochod w kwocie 12 528 tys. zlotych (z czego ujemny dochdd przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujgeej wynosi 11 326 tys. zlotych),

- sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od
| stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu
wilasnego o kwote 10 101 tys. zlotych,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych o
kwote 1 275 tys. zlotych,

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowodei oraz inne
informacje objasniajace.

Jednostka dominujgca oraz jednostki zalezne objete konsolidacjg sporzadzily sprawozdania
finansowe na dzieri 31 grudnia 2014 roku, bedacy dniem koriczacym badany rok obrotowy.

Skonsolidowany bilans zamknigeia za rok 2013 zostal przyjety jako bilans otwarcia na dzien
| stycznia 2014 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez
Mazars Audyt Sp. 7 0.0., ktora wydala opini¢ bez zastrzezen z objasnieniem dotyczacym noty
37 punkt 5 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej sporzgdzonego
na dzien 31 grudnia 2013 roku, w ktorej zostalo opisane wezwanie od Energa-Operator S.A.
do proby ugodowe] Konsorcjum Arcus S.A i T-matic Systems S.A. oraz koniecznosci
podjecia uchwal w sprawie kontynuacji dzialalno$ci przez T-matic Systems S.A. oraz
Docusoft Sp. z o.0.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony w dniu
31 grudma 2013 roku, zatwierdzone uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 18 czerweca 2014 roku, zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 20 sierpnia 2014 roku.

Muzars .dm{w Sp.z 0.0
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Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostala wybrana przez Rade Nadzorezg jednostki dominujacej w dniu
28 lipca 2014 roku na Bieglego Rewidenta przeprowadzajgcego badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej ARCUS S.A. za rok obrotowy zakonczony
w dniu 31 grudnia 2014 roku.

Badanie zostalo przeprowadzone przez Mazars Audyt Sp.zo.0., ul. Pigkna 18, 00-549
Warszawa, wpisang na liste podmiotow uprawnionych do badania pod numerem 186, na
podstawie umowy zawartej dnia 29 lipca 2014 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczgee w badaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki spelniajg wymog niezaleznosei w
rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

3. Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego jednostek
powigzanych

Wszystkie spolki zalezne, w ktorych podmiot dominujacy posiada bezposrednio lub
posrednio, poprzez swoje podmiotly zalezne, ponad 50% praw glosu obejmowane sg
konsolidacjg metody pelng

Sprawozdanie skonsolidowane zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejskg, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi Standardami zgodnie z wymogami
Ustawy o Rachunkowoéei z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pozZniejszymi zmianami,

3.1 Metoda wlgczania sprawozdan jednostkowych

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej obejmuje sprawozdania finansowe
jednostki dominujgeej oraz jednostek zaleznych wehodzgeych w sklad Grupy Kapitalowej na
dzien bilansowy.

Jednostka  dominujgca  sporzadzita jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosei  Finansowej, ktore zostaly
zalwierdzone przez Unie Europejskg.

Wysokos¢ skonsolidowanych aktywoéw i pasywow wynika z sumowania odpowiednich
pozycji bilanséw jednostkowych oraz zapiséw konsolidacyjnych dotyczgcych glownie
wylgezen wzajemnych rozrachunkéw, niezrealizowanych zyskow i strat zawartych w
pozycjach objetych konsolidacjg, a takze wylgczen dotyczacych udziatow posiadanych przez
jednostke dominujgeq w jednostkach zaleznych wraz z warto$cig kapitalu podstawowego
jednostek zaleznych.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat utworzony zostal poprzez sumowanie odpowiednich
pozycji jednostkowych rachunkow zyskow i strat sporzgdzonych za pelny rok obrotowy po
wylgezeniu przychodow i kosztow dotyezgeych operacji dokonywanych miedzy jednostkami
objetymi konsolidacjg.

Mazars Audvi Sp. = 0.0.

Fa
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4, Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitalowej
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2014 roku i za okres koficzacy si¢ w tym dniu, z dniem
30 kwietnia 2015 roku wydaliémy opini¢ bez zastrzezen z objasnieniem nastgpujgcej tresei:

.Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidlowodei i rzetelnodei zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage na punkt 3.4. skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Arcus S.A. sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2014 roku, w
ktérym szezegdlowo zostaty opisane szacunki dokonane przez Zarzad w zakresie roszczen od
Energa — Operator S.A. oraz prognoz finansowych przyjetych przez Zarzad w celu
przeprowadzenia testdbw na utratg wartosci firmy. W zwiazku z powyzszym oczekiwane
przeplywy pienigzne zalezg od zdarzen przyszlych, ktore nie sg pewne i nie zawsze sa pod
kontrolg Grupy Kapitalowej.

Dodatkowo, bilans jednostki zaleznej T-matic Systems S.A., wykazuje strate przewyZszajgcg
sume kapitalu zapasowego 1 rezerwowego oraz jedng trzecig kapitalu zakladowego.
Stosownie do wymogdw art 397 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks Spolek
Handlowych (4. Dz. U. z 2013 roku, poz. 1030), Zarzad Spotki zobowigzany jest
niezwlocznie zwola¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w celu podjgcia uchwaly
dotyczgcej dalszego istnienia Spotki. Réwnoczesnie bilanse jednostek zaleznych Docusoft
Sp. z 0.0. oraz Durau Sp. z 0.0. wykazujg straty przewyzszajgce sume kapitaldw zapasowego i
rezerwowego oraz polowe kapitalu zakladowego. Stosownie do wymogdéw art. 233 ustawy z
dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks Spotek Handlowych (tj. Dz. U. z 2013 roku, poz 1030),
Zarzad Spotki zobowigzany jest niezwlocznie zwola¢ Zgromadzenie Udzialowcow w celu
podjecia uchwaly dotyczgcej dalszego istnienia.”

'
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Il. CZESC ANALITYCZNA

, Giéwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujgce Grupe Kapitatlowa

w tys. zlotych

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat 01.01.2014 — 01.00.2013 - 01.01.2012 —
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Przychody ze sprzedazy 170 010 299 |52 184 067
Koszt wlasny sprzedazy 138 302 260 430 154 961
Wynik brutto na sprzedazy 31709 38722 29 106
Wynik na dzialalnosci operacyjnej -15 938 2156 -2 540
Wynik przed opodatkowaniem <16 455 2295 - 975
Zysk/ strata netto -12719 1 669 -1 146
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Aktywa trwale, w tym: 39451 26 401 25 931
Naleznosci cilugulw'uu‘_.rrf:itff | 10402 8081 & 366
Wartosé firmy = konsolidacji § 930 4381 4 381
Wartosci niematerialne 5422 4770 4 704
Alktywa obrotowe, w tym: 57 927 87 551 70 655
Zapasy 14 774 14 608 16281
Naleznosci z tvtulu dostaw i uslug oraz pozosiale 31 860 63 055 39 107
naleznosei n
Srodki pieniezne [ ich ekwiwalenty /1162 9888 13 267
Kapital wlasny 48610 38711 57 678
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 33 005 50 625 32 230
Zc‘:bmv_ic;sun_."cr = (vl dostaw [ ustug oraz pozosiale 37529 41 771 25 892
zobowiyzania |
Suma bilansowa 97 378 113952 96 586

Mazars Auwdyt Sp. = oo,
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2. Wskazniki efektywnosci dziatania

2014 2013 2011
T o 1 "~ Naleznotei tytulu dostaw i uslug
Cylkl rotacji naleznosci = * 365 42 dni 65 dni 47 dni
Przychady ze sprzedazy
Zobowiazania z Lytu_lll‘ dostaw | uslug
Cykl rotacji zobowigzah = —— — %365 50 dni 38 dni 41 dni
Przychody ze sprzedazy
Zapasy
Cykl rotacji zapasow = * 365 39dni 20 dni 38 dni
Koszt wlasny sprzedazy
3.  Wskazniki ptynnosci
2014 2013 2012
Aktywa obrotowe
Wskaznik biezacej plynnosci = 1.8 L7 2.2
Zobowigzania krétkoterminowe
Aktywa obrotowe — Zapasy
Wskaznik plynnosei = E:3 .4 k7
Zobowiazania kratkoterminowe
4. Wskazniki rentownosci
2014 2013 2012
Zysk/Strata brutto
Rentownosé sprzedazy brutto= *100% -9,7% 0,8% -0,5%
Przychody ze sprzedazy netto
Zysk/Strata netto
Rentownosc sprzedazy netto = — * 100% -7,5% 0.6% -0,6%
Przychody ze sprzedazy netto
Zysk/Strata netto
Rentownod¢ aktywow ogolem = —— —* 100% -13,1% 1.5% =1,2%
Aktywa ogolem
Zysk/Slrata operacyjna
Rentownosé¢ aktywow operacyjna = *100% -16.4% 1,9% -2,6%
Aklywa ogdlem

Mazars Audvi Sp. = 0.0,
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W naszej ocenie, wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2014 roku oraz analiza przedstawionych powyzej wskaznikow, przy
uwzglednieniu wszystkich informacji dostgpnych nam na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu i opinii, nie wskazujg na to, aby istnialo zagrozenie kontynuacji dzialalnosei Grupy
Kapitalowe] w ciggu 12 miesiecy od dnia, na ktéry zostalo sporzadzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Meazars Auclyt Sp. = 0.0, /%
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. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz ocena prawidlowosci
i kompletnosci dokumentacji konsolidacyjnej

1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujgc do tego celu migdzy innymi:

a) Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku nr 152,
poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami),

b) Ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649),

¢) Kodeks Spolek Handlowych,

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowe] wydane przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

e) Migdzynarodowe Standardy Rewizji Finansowe;.

1.2 Dokumentacja konsolidacyjna

Dokumentacja  konsolidacyjna prowadzona przez podmiot dominujgcy odpowiada
we  wszystkich  istotnych  aspektach wymogom Miegdzynarodowych  Standardow
Sprawozdawczosci  Finansowej. Dokumentacja  konsolidacyjna przechowywana jest
w siedzibie jednostki dominujacej w Warszawie.

Dokumentacja ta zawiera miedzy innymi opis i przyczyne powstania kazde] korekty,
wyliczenie kwot oraz sposob ujecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i rachunku zyskow
i strat oraz pozwala na powigzanie danych sprawozdania skonsolidowanego ze stanowigcymi
punkt wyjécia sprawozdaniami jednostkowymi.
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2.  Informacje o niektorych istotnych pozycjach skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zalgezniku stanowiacym integralng czes¢ niniejszego
raportu.

2.1. Aktywa trwale

2.1.1 Wartosci niematerialne

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne obejmujg warto$é firmy z konsolidacji
w wysokosci 8 930 tys. zlotych oraz inne wartosci niematerialne w kwocie 5 422 tys. zlotych.
Wartoé¢ firmy podlega corocznemu testowi na utratg wartosci. Przeprowadzone testy
wykazaly, ze zgodnie z zatozeniami Zarzadu nie wystepuje utrata wartosci firmy.

2.1.2 Naleznoéci dlugoterminowe

Na dzien bilansowy warto$¢ naleznosci dlugoterminowych wyniosla 10 402 tys. zlotych,
z czego 9 857 tys. zlotych stanowia naleznodci z tytutu umow leasingu finansowego urzgdzen.
W porownaniu do roku 2013 wartos¢ naleznosci z tytulu leasingu zwigkszyla sig 0 2 644 tys.
zlotych w zwigzku z nowymi umowami leasingu.

2.2  Aktywa obrotowe

2.2.1 Zapasy

Na dzien bilansowy na warto$¢ zapaséw skladaly si¢ glownie towary potwierdzone spisem
z natury. Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow na dzien bilansowy wyniosly 968 tys. zlotych

222 Naleznoscei z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Pozycje t¢ na dzien 31 grudnia 2014 roku stanowily przede wszystkim naleznosci z tytulu
dostaw 1 ustug w kwocie 19 635 tys. zlotych, po pomnigjszeniu o odpis aktualizujgcy
w kwocie 4 193 tys. zlotych.

Mazars Aucvi Sp. z o.0.
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2.2.3 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne na dzien 31 grudnia 2014 roku zostaly potwierdzone pisemnie przez banki
oraz inwentaryzacje kas jednostki dominujgeej.

2.3  Pasywa

2.3.1 Kapital wlasny

Kapital akcyjny Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi 732 tys. zlotych
i odpowiada wysokodci kapitatu podstawowego podmiotu dominujgeego.

Kapital z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dzien bilansowy wynosil 37 631
tys. zlotych, a zyski zatrzymane 10 624 tys. zlotych.

W dniu 20 czerweca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jednostki
dominujgece] podjeto uchwale w celu umorzenia 75 157 akeji whasnych Spolki stanowigeych
1,02% kapitatu. Umorzenie akeji zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym w
dniu 12 wrzesnia 2014 roku. W konsekwencji kapital podstawy jednostki dominujgcej ulegt
obnizeniu o 8 tys. zlotych.

23.2 Zobowigzania krotkoterminowe

Na saldo sktadajg sie glownie zobowigzania z tytutu dostaw i ustlug w kwocie 23 185 tys.
zlotych, zobowigzania z tytulu leasingu w wysokosci 2 877 tys. zlotych oraz zobowigzania
7 tytulu podatkow w kwocie 2 735 tys. zlotych.

4
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2.4. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Dane liczbowe zostaly zawarte w zalgczniku stanowigeym integralng czes¢ niniejszego
raportu.

Do skonsolidowanego sprawozdania wigczone zostaly poszezegolne pozycje rachunku
zyskow |1 strat jednostek wchodzgcych w sklad Grupy Kapitalowej na dzien bilansowy za
okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.

Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez Grupe Kapitalowa zostaly ustalone,
we  wszystkich  istotnych aspektach, w prawidlowej wysoko$ei i wyniosly
170 010 tys. zlotych.

Koszty dziatalnosci operacyjnej w wysokosei 181 392 tys. zlotych odzwierciedlajg
we wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji
gospodarczych.

Pozostale koszty operacyjne w kwocie 5338 tys. zlotych obejmujg glownie odpisy
aktualizujgece wartosé aktywow niefinansowych w wysokoscei 4 484 tys. zlotych.

2.5. Skonsolidowane sprawozdanie z cafkowitych dochodéw

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazujgce ujemny dochod w
wysokodei 12 528 tys. zlotych zostalo poprawnie przedstawione w powigzaniu z ksiegami
rachunkowymi.

S
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2.6. Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci
oraz inne informacje objasniajace.

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony na dzien
31 grudnia 2014 roku sporzadzone zostaly we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodcei Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Unig Europejska

Przedstawione informacje sy we wszystkich istotnych aspektach zgodne 2z ksiegami
rachunkowymi.

2.7. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych oraz
sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

Zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci Finansowej, badana Grupa
Kapitalowa jest zobowigzana do sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania z przeply wow
pieni¢znych oraz sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych oraz sprawozdanie ze zmian w
skonsolidowanym kapitale wlasnym zostaly we wszystkich istotnych aspektach poprawnie
przedstawione w powigzaniu ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej,
skonsolidowanym rachunkiem zyskow i strat oraz dokumentacjg konsolidacyjna.

2.8. Sprawozdanie Zarzadu z dziafalnosci Grupy Kapitalowej w roku
obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzgdu za badany rok obrotowy, w czedcei dotyczacej
danych zawartych w ksiggach rachunkowych, sg zgodne z danymi przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2014 roku.

Sprawozdanie odpowiada wymogom okreslonym w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w
Rozporzgdzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdow warto$ciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014, poz.133).

7
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IV. UWAGI KONCOWE

Ninigjszy raport zawiera 16 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego czesc stanowi
przygotowane przez jednostke dominujgey skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowej Arcus S.A. sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2014 roku wedlug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawezosei Finansowej.

W imieniu
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Kluczowy Biegly Rewident Partner
Nr 90086

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2015 roku
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