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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE] GRAAL SPOLKA AKCYJNA W WEJHEROWIE

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego GRAAL Spotka Akcyjna z siedziba

w Wejherowie, na ktore sktada sie:

1/ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktore po stronie akrywow
i pasywow wykazuje sume 408.622 zlotych,

2/ sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku wykazujace
catkowite dochody ogotem w wysokosci 14.240 ztotych,

3/ sprawozdanie ze zmian w kapitale whasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote 13.151 ztotych,

4/ sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku wykazujace
zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 3.166 zlotych,

5/ informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowlazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki sa zobowigzami do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku poz. 330, z pézniejszymi zmianami), zwane] dalej

,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i1 wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa 1 finansows, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna
pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow,
sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiegowych, z ktorych
wynikaja liczby i informacje zawarte wsprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa oceng sprawozdania

finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opini.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspekrach:

a) przedstawia rzetelnie 1 jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe) 1 finansowej jednostki na
dzieni 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2014 roku,

b) sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do
wymogbw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

¢) jest zgodne z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 roku poz. 133),

d) jest zgodne z wptywajacymi na tresc sprawozdania finansowego przepisami prawa 1 postanowieniami statutu
jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 roku

poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Kluczowy biegly rewident:

Krystian Kubanek
wpisany do rejestru biegtych reidentéw pod nr 9529

Kangelaria Porad Finansowo - Ksiggowyeh
dr Piotr Rojek
Spdtka s ograniczong odpowiedsialnoiiiq
40-155 Katowice, ul. Konduktorska 33
Podmiot wpisany na liste podwiotow uprawnionych do
badania sprawosdai finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 30 kwietnia 2015 roku
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Raport ten powinien by czytany wraz z opinia biegtego rewidenta dotyczaca wyzej wymienionego sprawozdania

finansowego.

Raport zawiera 13 kolejno ponumerowanych stron 1 sktada sie z nastepujacych czesci Strona
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CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

GRAAL Spétka Akeyjna zostata utworzona w wyniku przeksztatcenia spotki pod firma GRAAL BOGUSEAW
KOWALSKI Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig na mocy aktu notarialnego z dnia 26 kwietnia 2004 roku.
Siedziba Spotki miesci sie w Wejherowie (84-200), przy ulicy Zachodniej nr 22.

Spotka wpisana jest do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku, VIIT Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000205630.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyiny REGON 190056438 oraz dziata pod numerem
identyfikacji podatkowej NIP 588-20-01-859.

Jednostka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych oraz w oparciu o statut Spotk.

W badanym okresie podstawowy przedmiot dziatalnosci jednostki zgodnie ze statutem Spétki obejmowat:

przetwarzanie 1 konserwowanie miesa oraz produkcje wyrobow z miesa,
przetwarzanie 1 konserwowanie ryb, skorupiakow 1 mieczakow,
przetwarzanie i konserwowanie owocow 1 warzyw,

produkcje olejow i ttuszezow pochodzenia roslinnego 1 zwierzecego,
produkcje pozostatych artykutéw spozywezych,

handel hurtowy 1 detaliczny,

transport drogowy towarow,

magazynowanie i dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku kapitat podstawowy wynosit 80.565 tys. ztotych i dzielit si¢ na 8.056.485 akcji
o wartosci nominalnej 10,00 ztotych kazda.

W ciagu roku obrotowego oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany kapitatu

podstawowego jednostki.
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Wedtug wiedzy Zarzadu na koniec roku obrotowego lista akejonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% gtosdow

byta nastepujaca:
Akcjonariusz. Tlos¢ posiadanych  Ilo$¢ posiadanych Wartoéé nominalna Udziat w kapitale
akgejt gloséw posiadanych akeji (z) podstawowym (%)
Bogustaw Kowalski 3.343.480 3.343.480 33.434.800 41,5
'Graal S.A.%) 1210854  1.210.854 12.108.540 15,0
ING POVVSZCChné TO.W_aImZ. YST:WO D T oF B o
553.910 553910 5.539.100 6,9
Emerytalne S.A. .

#) wytaczone jest prawo gtosu z akeji whasnych na Walnym Zgromadzeniu Alscjonariuszy

Kapitat whasny na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2014 roku wynosit 233.121 tys. ztotych i w odniesieniu do
konca poprzedniego roku obrotowego zwiekszyt sie o kwote 13.151 tys. ztotych.

Badana jednostka jest jednostka dominujaca w grupie kapitatowe] GRAAL.

Zgodnie ze statutem Spotki organami jednostki sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza
1 Zarzad.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:

e DPrezes Zarzadu - Pan Bogustaw Kowalsk,
o Czlonek Zarzadu - Pam Justyna Frankowska,
e Cztonek Zarzadu - Pan Piotr Kowalsk.

W badanym okresie wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu:
e DPan Robert Wijata ztozyt rezygnacje z petnienia funkeji CAonka Zarzadu z dniem 14 listopada 2014 roku,

e Pan Piotr Kowalski zostat powotany do pefnienia funkeji Cztonka Zarzadu z dniem 14 listopada 2014 roku.
Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien wydania opinii byt nastepujacy:

o Przewodniczacy Rady Nadzorcze] - Pan Gerard Bronk,

o Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Piotr Bykowslq,

o Cztonek Rady Nadzorcze] - Pan Piotr Dukowsl,

o Cztonek Rady Nadzorcze - Pan Wiestaw Eatatfa,

o Czlonek Rady Nadzorcze - Pan Grzegorz Kubica.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie
Rady Nadzorcze;.
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INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, ktory zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2013 roku zostato
zbadane przez biegtego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych Kancelarie Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cia w Katowicach. Biegty rewident wydat o tym sprawozdaniu finansowym opinie bez

zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zatwierdzone uchwata Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 26 czerwca 2014 roku.

Sprawozdanie to zostato ztozone w K rajowym Rejestrze Sadowym.

Zgodnie z uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26 czerwca 2014 roku zysk netto
za poprzedni rok obrotowy w kwocie 20.592 tys. ztotych zostat przeznaczony w catosci na kapitat zapasowy.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I KLUCZOWEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelarig Porad Finansowo - Ksiegowych
dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach, przy ulicy
Konduktorskiej 33, a GRAAL Spotka Akeyjna z siedziba w Wejherowie, przy ulicy Zachodniej 22, w dniu
9 lipca 2014 roku.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego zostat wybrany uchwata Rady Nadzorczej z dnia
7 lipca 2014 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w Katowicach dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649, z pozniejszymi zmianami)
1 zostala wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1695,

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone przez
kluczowego biegtego rewidenta Pana Krystiana Kubanka wpisanego do rejestru biegtych rewidentow pod

nr9529.

Badanie przeprowadzono w okresie od grudnia 2014 roku do kwietnia 2015 roku.
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DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

Podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
potwierdzaja, ze spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
badanej jednostki okreslone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI PODMIOTU UPRAWNIONEGO I KLUCZOWEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych

Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy, kitéry zakonczyt sig 31 grudnia 2014 roku, we wszystkich istotnych aspektach, jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci wynikajacymi z Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych
z nimi interpretacji ogfoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacje majatkowa 1 finansowa, jak tez wynik finansowy badanej jednostki, a takze czy ksiegi rachunkowe
stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prawidtowe.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego 1 ksiag rachunkowych zastosowalismy testy
1 procedury whasciwe dla rewizji finansowej w znacznym stopniu przeprowadzane w sposéb wyrywkowy.
Na podstawie wynikow tych testow 1 procedur wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Testy
przeprowadzone w sposob wyrywkowy zastosowalismy rowniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazen
o charakterze publiczno-prawnym, w zwiazku z czym moga wystapi¢ roznice pomiedzy naszymi ustaleniami,
a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organow skarbowych.

OTRZYMANE OSWIADCZENIA I DOSTEPNOSC DANYCH

Nie wystapity ograniczenia zakresu badania. Zarzad Spotki potwierdzit swoja odpowiedzialno$é za rzetelnosé
I jasnos¢ sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania
zasadami  (polityka) rachunkowosci wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji
ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz oswiadezyt, ze w trakcie badania udostepnit
podmiotowi uprawnionemu oraz kluczowemu biegtemu rewidentowi wszystkie dane finansowe, ksiegi
rachunkowe 1 inne wymagane dokumenty oraz udzielit informacji i wyjasnien niezbednych dla celéw wydania

opinii,
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Otrzymalismy rowniez pisemne oswiadczenie Zarzadu podpisane przez wszystkich cztonkéw (petniacych
funkcje na dzien 30 kwietnia 2015 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu
wszelkich zobowiazan warunkowych oraz ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktore wystapity w okresie pomiedzy dniem bilansowym, a dniem ztozenia oswiadczenia.
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II. CZESC ANALITYCZNA
1. UPROSZCZONE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]

Aktywa
Aktywa trwate
‘Rzeczowe aktywa trwale

- Wartosé firmy R
 Inne wartoéci niematerialne

e T

* Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktj;ﬁra obrotowe
- Zapasy
- Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe
* Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Suma aktywow
Pasywa

Kapitat whasny
Kapital podstawowy

~ Nadwyzka ze sprzedazy alicji powyzej ich wartosci
nominalnej

~ Akcje whasne (wielko$¢ ujemna)

* Kapitaty rezerwowe i zapasowe

Kap-ité} z aktuahzacﬂwycer;f

Zysk (strata) z lat ubleglych oraz roku biezacego

Zobowigzania dlugoterminowe

Rezerwy

* Rezerwa z tywtu odroczonego podatku dochodowego

Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki
Pozostate dtugoterminowe zobowiazania finansowe
" Dtugoterminowe zobowiazania i rozliczenia

miedzyokresowe

‘ Zobowigzania krétkoterminowe
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki
Krétkoterminowa czes¢ dtugoterminowych kredytow
bankowych i pozyczek

Pozostate krotkoterminowe zobowiazania finansowe

31122014 .
gedl)
229.508
68.784

21504

235

133.457

2768

179.114

40487

133323

4997

408.622

31122014 ¢

(tys. zf)

233121

180.565

66.610

S e

65612

145386

52229
1.756

25456

31122004t

31.12.2014 r. 31122013
(% sumy bilansowej) (tys. zt)

56,2 227042 57,9

31.12.2013 r.

(% sumy bilansowej)

168 68848 175
53 21504 55
0.7 4707 12
327 | 13039 | 334
o7 | 1024 [ 03
438 165165 42,1
99 - 47442121
326 103777 264
ol [ 2 [ 8l
12 BB 35

311220131

(% sumy bilansowej)

312203
(% sumy bilansowej) (tys. z8)

57,0 219.970 56,1

- 197 80565 | 205

16,3 66.610 170

G0 | L3y (2,9)
160 | 46238 118
36 [ 1468 38
S e g

B TV ) 8,0
s e 5

o7 | 2753 | o7
40 16071 41

04 4218 - 1,1
23 8.403 21
356 140715 359
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04 2.210 ' 06
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Pasvwa 31.12.2014 r. 31.12.2014 r. 31122013 . 31.12.2013 r.
y (tys. zh) (% sumy bilansowe)) (tys. zf) (% sumy bilansowej)
Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia Ik
! 65.587 16,1 57.673 14,7
migdzyokresowe
Suma pasywow ' 408.622 ©100,0 392207  100,0

2. UPROSZCZONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

o L0L2014e- oo LOL2013r-
1012013 r. -
31.12.2014 r. 31.12.2013 1. 31.12.2013 r.

1.01.2014 r. -
31.12.2014 r.

% hodd % hodé
Y My
Przychody ze sprzedazy produkeéw, towardw i materiatéw 422086 T 1000 380.341 100,0
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw 348857 82,7 308.694 81,2
Zysk brutto ze sprzedazy . B2 113 7647 18,8
Kosztysprzedazy XTI R 7.8 29497 | 7.7
Koszty ogblnego zarzadw 9100 22 7858 | 21
V Pozostate pl’ZyCl:lOdjfi o - - ngaéé R 3,7 5.043 1,3
Pozostale koszty e 7048 64 | 23450 6,1
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej S 19422 46  15.885 42
Przychody finansowe 7 2765 07 | w3t [ 33
Koszty finansowe ' - 8es0 | 21 [ w21
- Zysk brutto - T 13’ 32 20457 - 54
Podatek dochodowy oA 1907y (05 - (135)
Zysknetto ' - o 1545¢ 37 20592 54
" Pozostate dochody catkowite ' ‘ Q249  ©3 1 -
' Dochody catkowite razem . ' 4240 34 20607 54
3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
e e e e e e s e e e e T v ‘ e
‘o Rentownosé sprzedazy brutto (%) ' - T ea 1 ep | B4
) 3 3
Zysk (strata) ze sprzedazy / Przychody netto ze sprzedazy
¢  Rentownos¢ sprzedazy netto (%o) 3.7 5.4 5.0
bl 3 3
Wynik finansowy netto / Przychody netto ze sprzedazy
¢  Rentownos¢ kapitatu wiasnego (%) 6.8 9 7. - 75
bl bl 3
Wiynik finansowy netto / Sredni stan kapitatu whasnego
*  Rentownos¢ majatku (aktywow) (%) 3.9 5.4 4.0
3 : | 3
Wynils finansowy netto / Sredni stan akeywow
e Piynnosc¢ I stopnia (biezaca) - 7 i
Aktywa obrotowe - naleznoéci z tytutu dostaw powyzej 12 miesigcy - krétkoterminowe 1.2 1.2 1.1
rozliczenia miedzyokresowe/ Rezerwy krétkoterminowe + zobowiazania ’ ’ ’
krétkoterminowe - zobowiazania z tytutu dostaw powyzej 12 miesiecy -
krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe



204y 2013r 2012r.
° P’fynhos’é II stoﬁﬁia (.srz-y-bka).

Akrywa obrotowe - zapasy- naleznosci z tytutu dostaw powyzej 12 miesigey - 1.0 0.8 0.8
y v t ; : y i 3 3 ’

krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/ Rezerwy krotkoterminowe +

zobowiazania krétkoterminowe — zobowiazania z tytutu dostaw powyzej 12 miesigey -

krotkoterminowe rozliczenia mmcdzyokresowe

e  Kapitat obrotowy netto (KON)
24,198 24.450 8.244

Kapitat wlasny + zobowiazania dfugoterminowe +zobowiazania z tywiu dostaw powyzej
12 miesi¢ey + rezerwy d]ugotermmowe ak!:ywa trwate

° -Ka.plta{ obrotowy netto w dniach obrotu (dm)
Sredni stan kapitatu obrotowego netto x ilo¢ dni w okresie / Przychody netto ze
sprzedazy

17 16 9

83 88 115

e Wskaznik obrotu naleznosci (dm)

Sredni stan naleznosei z tytutu dostaw x liczba dni okresu / Przychody netro ze
sprzedazy

‘e Wskaznik obrotu zapasow (dni) m " 49
Sredni stan zapaséw x liczba dni okresu / Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i

materiat 6w + kosztysprzcdazy + kﬂszty ogolnego zanadu

54 58 73

¢ Wskaznik obrotu zobmqu.m (dm)

Sredni stan zoboma,zan z tytutu dostaw x liczba dni okresu / Koszty sprzedanych
produk[ow, towarow | materiatow + koszty splzedazy + koszty ogolnego za.tzqdu

o Wskaznik ogolncgé zadtuzenia (%) - 42 97 L 43 97 7 45 4

Suma bilansowa - kapltai’ wtasny / Surma bilansowa

° Wymk ﬁndnsowy nettona 1 Ak(..“: (EPS) (zl’) T {92-. B 2.56 N 1.86
tl ¥ 3
Wynils finansowy netto /Srednia wazona liczba akql W okre51e lﬁomgo dotyczy zysk

o Wskaznik pokrycna zobowmgan bneza‘cych (% o i _ i
EBITDA (wynik z dziatalnosci opcracy]ne] + amortyzacja) / Sredni stan zobowiazai > ’ >
krotkotcn"mnowych i rezerw krétkoterminowych

Komentatz

W badanym roku obrotowym Spotka osiagneta zysk netto na prowadzonej dziatalnosci w wysokosci 15.454 tys.
ztotych, kiory w porownaniu do roku ubiegtego byt nizszy o 5.138 tys. ztotych, czego efektem jest obnizenie
rentownosci sprzedazy, majatku oraz kapitatu wtasnego.

W poréwnaniu do roku 2013 ptynnos¢ finansowa Spotki utrzymywata sie na podobnym poziomie, na dzien
bilansowy wskaznik ptynnosci biezacej wyniost 1,2, natomiast wskaznik ptynnosci szybkiej 1,0.

W badanym okresie przecietne cykle obrotu naleznosci, zapasow i zobowiazan obnizyty sie 1 wyniosty
odpowiednio 83, 41 i 54 dni. Spotka podobnie jak w ubiegtym roku inkasuje swoje naleznosci przecietnie
w okresie dtuzszym, niz sptaca zobowigzania.

Na dzien bilansowy Spotka wykazata kapitat obrotowy netto w kwocie 24.198 tys. ztotych.

Wskaznik ogolnego zadtuzenia na koniec badanego roku obrotowego wynidst 42,9% i w poréwnaniu do roku
ubiegtego zmniejszyt sie o 1,0 punkt procentowy, co wskazuje na wzrost udziatu kapitatow whasnych
w finansowaniu dziatalnosci Spotki.

Wskaznik pokrycia zobowiazan biezacych zwigkszyt sie w poréwnaniu do roku 2013 i na dzien bilansowy
osiggnat poziom 18,7%.

W 2014 roku na jedna akcje przypadato 1,92 ztotych zysku netto.
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I1I. CZESC SZCZEGOLOWA

1.

OCENA PRAWIDELOWOSCI STOSOWANEGO SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

Opracowana przez jednostke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi art. 10 ustawy

o rachunkowosci oraz jest zgodna z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy znaczacych

nieprawidtowosci dotyczacych systemu rachunkowosci, keore nie zostatyby usuniete, a mogty mie¢ istotny wptyw

na sporzadzenie badanego sprawozdania finansowego, w tym dotyczacych:

e zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

» prawidtowosci dokumentowania operacji gospodarczych,

o rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powiazania dokonywanych w nich
zapis6w z dowodami ksiegowymi i sporzadzonym sprawozdaniem finansowym,

o prawidfowosci otwarcia ksiag rachunkowych,

e zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera,

o spetniania warunkow jakim powinna odpowiadac ochrona dokumentacji ksiggowej oraz przechowywania
ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowe] opinii na temat funkcjonowania tego systemu

rachunkowosc.

Zasady wyceny akrywow 1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za rok koficzacy sie 31 grudnia 2014 roku
sa zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi —Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - z ustawa o rachunkowosci
1 wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz byty stosowane w sposéb ciagty w odniesieniu do
roku ubieglego.

Ksiegi rachunkowe zostaty prawidtowo otwarte na podstawie zatwierdzonego bilansu zamkniecia za poprzedni

rok obrotowy.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikéw majatkowych w zakresie oraz terminach okre$lonych

w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiegach badanego okresu.
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INFORMACJE (@) WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Rzeczowe aktywa trwafte

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate wykazywaty warto$¢ netto 68.784 tys. ztotych i stanowity 16,8%
akeywow Spotki. Laczna warto$¢ brutto srodkéw trwatych wyniosta 110.733 tys. ztotych, a ich dotychezasowe
umorzenie miato wartos¢ 41.949 tys. ztotych, co oznacza, ze srodki trwate byty w 37,9% umorzone. W roku
2014 nabyto srodki trwate na taczng kwote 6.414 tys. ztotych.

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Wykazane w sprawozdaniu finansowym aktywa finansowe w kwocie 133.457 tys. ztotych stanowity 32,7%
aktywow Spotki. W pozycji wykazano akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i pozostatych. W trakcie roku
obrotowego objeto akcje w jednostkach notowanych na gietdzie na faczna kwote 3.990 tys. ztotych.

Zapasy

Wykazane w sprawozdaniu finansowym zapasy w kwocie 40.487 tys. ztotych stanowity 9,9% aktywodw Spotk.
Na dzien bilansowy najwiekszy udziat w strukturze zapaséw miaty towary, kiérych udziat wynidst 42,9%.
Na koniec roku obrotowego zapasy objeto odpisami aktualizujacymi w tacznej kwocie 641 tys. ztotych, z czego
291 tys. ztotych dotyczyto towardow.

Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

Wykazane w sprawozdaniu finansowym naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe w kwocie 133.323 tys. ztotych
stanowity 32,6% aktywow Spotka.

Glowna pozycja naleznosci sa rozrachunki z tytutu dostaw 1 ustug o wartosci brutto 109.249 tys. ztotych,
z czego 22,0% dotyczy rozrachunkow z jednostkami powiazanymi. Na dzien bilansowy naleznosci, ktérych sptata
Jest watpliwa zostaly objete odpisami aktualizujacymi w tacznej kwocie 10.291 tys. ztotych.

Do naleznosci krotkoterminowych zaliczono rowniez naleznosci z tytutu kaucji w kwocie 11.556 tys. ztotych,
rozrachunki publiczno-prawne wynoszace 4.879 tys. ztotych, rozliczenia z tytutu zakupu udziatéw w kewocie
5.757 tys. ztotych, rozrachunki z tytutu sprzedazy udziatow w spotce stowarzyszonej wynoszace 4.200 tys.
ztotych oraz naleznosci stanowiace kary umowne dotyczace rozwigzania umowy dzierzawy w wysokosci 2.000
tys. ztotych.

Kredyty bankowe i pozyczki

Na dzien bilansowy Spotka posiadata zobowiazania z tytutu kredytdw i pozyczek w tacznej wysokosci
70.347 tys. ztotych, z czego 23,3% stanowily zobowigzania dtugoterminowe.
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Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia mi¢dzyokresowe

Wykazane w sprawozdaniu finansowym zobowigzania 1 rozliczenia miedzyokresowe w kwocie 65.587 tys. ztotych
stanowity 16,1% pasywow Spotki.

Spotka posiadata rozrachunki z tytutu dostaw i ustug o facznej wartoici 62.031 tys. zotych.
Do zobowigzan krotkoterminowych zaliczono réwniez rozrachunki publiczno-prawne wynoszace 1.255 tys.
ztotych oraz zobowiazania z tytutu wynagrodzen w wysokosci 884 tys. ztotych.

Wykazane w sprawozdaniu finansowym krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmuja gtéwnie
otrzymane dotacje w wysokosci 1.315 tys. ztotych.

Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnosci operacyjnej

W badanym roku obrotowym Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 422.086 tys. ztotych, co
oznacza wzrost 0 11,0% w porownaniu do roku ubiegtego. Jednoczesnie koszty dziatalnoéci operacyjnej wyniosty
391.082 tys. ztotych, czyli wzrosty o 13,0% w pordwnaniu do roku ubiegtego.

Na sprzedazy Spotka osiagneta zysk w wysokosci 31.004 tys. ztotych.

KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Dane zawarte w informacji dodatkowej odpowiadaja wymogom wynikajacym z Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz wynikaja z zapisow ksiag
rachunkowych 153 zgodne z wielkosciami prezentowanymi w innych czesciach sprawozdania. Nie stwierdzilismy
istotnych brakow i nieprawidtowosci w informacji dodatkowej mogacych ujemnie wptynaé na rzetelnosé

sprawozdania finansowego.

Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w kapitale whasnym sa prawidtowe i kompletne w rozumieniu
Miedzynarodowych ~ Standardéw  Rachunkowosci, Miedzynarodowych —Standardéw  Sprawozdawczosci
Finansowe] oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz

zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] 1 zapisami ksigg rachunkowych.

Sporzadzone przez Spotke sprawozdanie z przeptywow pienigznych jest prawidtowe i kompletne
w  rozumieniu  Miedzynarodowych ~ Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych — Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej oraz jest powlazane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem
z catkowitych dochodéw oraz zapisami ksiag rachunkowych. Nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci

w sporzadzeniu tego sprawozdania,

12



R

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostld jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U, z 2014 roku,

poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.
INFORMACJA O OPINII BIEGLEGO REWIDENTA

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na dzien 31 grudnia
2014 roku i za okres konczacy sie tego dnia wydalismy o tym sprawozdaniu opinie bez zastrzezen.

Kluczowy biegty rewident:

wpisany do rejestru biegtych rewidéntéw pod nr 9529

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowyeh
dr Piotr Rojek
Spitka  ograniczong odpowiedzialnoiciq
40-155 Katowzce, nl. Kondukitorska 33
Podmiot wpisany na listg podmiotdw uprawnionyeh do
badania sprawozdait finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 30 kwietnia 2015 roku
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