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1. Przedmiot dziatlalnosci

ATM Grupa S.A. jest spdtkg dominujacg Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A.

W dziatalnosci Spétki mozna wyrdzni¢ cztery segmenty: produkcja telewizyjna i filmowa, zarzadzanie

aktywami trwatymi, nadawanie kanatu telewizyjnego ATM Rozrywka TV oraz pozostatg dziatalnosc.

Segmenty operacyjne, zgodnie z wymaganiami standardu MSSF 8, zostaty zaprezentowane w ,Sprawozdaniu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. za 2014 rok” oraz w ,Skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2014r.”

2. Glowni akcjonariusze Spoiki ATM Grupa S.A.

Na koniec okresu sprawozdawczego, wedtug posiadanych przez Spotke informacji, akcjonariuszami

posiadajgcymi powyzej 5% akcji byli:

Liczba Procent Liczba Procent

Akcjonariusz akgji kapitalu  glosow gloséw

Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski
34.420.000 40,83 57.420.000 53,51

za posrednictwem spdtki Kurzewski Investment S.a.r.l

Zygmunt Solorz-Zak

10.157.980 12,05 10.157.980 9,47
poprzez spotke zalezng Karswell Ltd.
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 5.808.359 6,89 5.808.359 5,41
MetLife Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.
5.616.811 6,66 5.616.811 5,23
(dawniej Amplico Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.)
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 5.560.044 6,60 5.560.044 5,18

Kapitat zaktadowy Spodtki wynosi 8.430.000,00 zt (stownie: osiem milionéw czterysta trzydziesci tysiecy
ztotych) i podzielony jest na 84.300.000 (stownie: osiemdziesigt cztery miliony trzysta tysiecy) akcji
o wartosci nominalnej 10 groszy kazda, w tym:

1) 23.000.000 (stownie: dwadziescia trzy miliony) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,

2) 61.300.000 (stownie: sze$¢dziesigt jeden miliondw trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w petni optacone.

Posiadaczami 23.000 tys. akcji serii A, ktore sg uprzywilejowane co do gtosu w taki sposob, ze jedna akcja
daje prawo do dwdch glosow na WZA, sg Dorota Michalak-Kurzewska oraz Tomasz Kurzewski. Wszystkie
akcje serii B byty na dzien bilansowy oraz dzien podpisania niniejszego sprawozdania w obrocie gietdowym.

Poniewaz Spdtka nie posiada programu akcji pracowniczych nie istnieje réwniez system jego kontroli.

Od poczatku 2014 roku do dnia podpisania niniejszego sprawozdania, Spotka ATM Grupa S.A. otrzymata dwa

zawiadomienia od swoich udziatowcoéw dotyczace zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spdtki ATM Grupa S.A. za 2014 rok
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W dniu 14 maja 2014 roku Zarzad ATM Grupa S.A. otrzymat zawiadomienie od ING Otwarty Fundusz
Emerytalny (dalej: Fundusz), ze w wyniku nabycia akcji Spétki w transakcjach na GPW w Warszawie,
rozliczonych w dniu 9 maja 2014 roku, Fundusz zwiekszyt stan posiadania akcji Spotki powyzej 5% gtosow
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki. Przed nabyciem akcji Fundusz posiadat 3.560.044 akcji
Spotki, co stanowito 4,42% kapitatu zakladowego Spoiki i byt uprawniony do 3.560.044 gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki, co stanowito 3,32% ogdlinej liczby gtosow.

W dniu 14 maja 2014 roku na rachunku papieréw wartosciowych Funduszu znajduje sie 5.560.044 akcje
Spoiki, co stanowi 6,60% kapitatu zaktadowego Spodtki. Akcje te uprawniajg do 5.560.044 gtoséw na walnym

zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki, co stanowi 5,18% ogdlinej liczby gtoséw.
Powyzsza informacja zostata podana w raporcie biezacym nr 7/2014 z dnia 14 maja 2014 roku.

W dniu 22 pazdziernika 2014 roku Zarzad ATM Grupa S.A. otrzymat zawiadomienie od OPERA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej: OPERA TFI), ze w wyniku zbycia akcji Spotki w dniu 17 wrzesnia 2014
roku przez jeden z funduszy zarzadzanych przez OPERA TFI, liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy, posiadanych facznie przez wszystkie fundusze zarzadzane przez OPERA TFI spadta ponizej 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki. Wedtug stanu na dzien 16 pazdziernika 2014 roku
fundusze zarzadzane przez OPERA TFI posiadaty 7.122.020 akcji Spétki dajacych 8,4484 % w kapitale
zaktadowym oraz 6,6375% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Na dzien 17 pazdziernika 2014 roku fundusze zarzadzane przez OPERA TFI posiadajg 4.530.020 akcji Spotki
dajacych 5,3737% w kapitale zakladowym oraz 4,2218% udziat gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki.
OPERA TFI poinformowata, ze podmiotami zaleznymi od niej sg: Koma Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

oraz Hugo Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Powyzsza informacja zostata podana w raporcie biezgcym nr 21/2014 z dnia 22 pazdziernika 2014 roku.

W 2015 roku Spoétka nie otrzymata nowych zawiadomien od akcjonariuszy, w zwigzku z powyzszym stan
posiadania akcji powyzej 5% na dzien przekazania niniejszego sprawozdania, tj. 30 kwietnia 2015 roku nie

zmienit sie w poréwnaniu do stanu na koniec okresu sprawozdawczego, tj. 31 grudnia 2014 roku.

Zarzadowi Spdtki nie sg znane zadne umowy, w wyniku ktérych moga w przysztoéci nastgpi¢ zmiany

w proporcjach posiadanych akgji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

3. Wladze Spotki ATM Grupa S.A.

Zarzad Spotki

Prezesa Zarzadu powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. Pozostatych Cztonkéw Zarzadu wskazanych
przez Prezesa Zarzadu, powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza na jego wniosek. Kadencja Zarzadu trwa cztery
lata. Mandat cztonka Zarzadu powotanego przed uptywem danej kadencji Zarzadu, wygasa réwnocze$nie

z wygasnieciem mandatéw pozostatych Cztonkdw Zarzadu.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spdtki ATM Grupa S.A. za 2014 rok
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Do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki upowaznieni sg: dwaj Cztonkowie Zarzadu lub
dwaj Prokurenci dziatajacy facznie lub Cztonek Zarzadu dziatajacy tgcznie z Prokurentem.
Nie sg zawarte zadne umowy pomiedzy Spdtkg a Cztonkami Zarzadu przewidujgce rekompensate

w przypadku rezygnacji, odwotania czy likwidacji funkcji wskutek przejecia lub potgczenia Spotki.

Sktad Zarzadu Spotki ATM Grupa S.A. w 2014 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Andrzej Muszynski — Prezes Zarzadu
Maciej Grzywaczewski — Wiceprezes Zarzadu
Grazyna Gotebiowska — Cztonek Zarzadu

Pawet Tobiasz — Cztonek Zarzadu

i & e

Przemystaw Kmiotek — Cztonek Zarzadu (od 22 maja 2014 roku)

Funkcje prokurenta Spotki ATM Grupa S.A., od 1 marca 2014 roku, petni Pani Dorota Michalak-Kurzewska.

W tym samym sktadzie Zarzad ATM Grupa S.A. funkcjonowat na dzien podpisania niniejszego sprawozdania.
Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkdw powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie na
wspdlng piecioletnig kadencje. Przewodniczacego Rady Nadzorczej wskazuje sposrdd cztonkéw Rady Walne
Zgromadzenie. Jezeli mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa w toku kadencji Zarzad zwotuje niezwlocznie
Walne Zgromadzenie celem uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej. Kazdy cztonek Rady Nadzorczej moze

zosta¢ wybrany na dalsze kadencje.
Sktad Rady Nadzorczej Spotki ATM Grupa S.A. w 2014 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Tomasz Kurzewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Marcin Michalak — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Barbara Pietkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Stepniak — Cztonek Rady Nadzorczej

i & W DN

Artur Hoffman — Cztonek Rady Nadzorczej (od 31 stycznia 2014 roku).

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Wynagrodzenia kadry zarzadzajacej oraz nadzorczej zostaly podane w nocie 36 jednostkowego

sprawozdania finansowego.
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4. Udzialy kapitalowe czlonkéw wiadz w Spdélce ATM Grupa S.A. oraz
jednostkach powigzanych

Na koniec okresu sprawozdawczego stan posiadania akcji przez cztonkdéw wiadz Spétki ATM Grupa S.A.
byt nastepujacy:

AKcionariusz Liczba Procent Liczba Procent
] akcji kapitatu glosow glosow

Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski

za posrednictwem spdtki Kurzewski Investment S.a.r.l 34.420.000 40,83 57.420.000 53,51

5. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitatlowych
papierow wartosciowych

W 2014 roku ATM Grupa S.A. nie przeprowadzata nowych emisji akcji ani ich skupu. Spétka nie posiada

dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

6. Przychody i rynki zbytu
Strukture sprzedazy spoétki ATM Grupa S.A. w podziale na rynki zbytu przedstawia tabela.

Struktura sprzedazy ATM Grupa S.A. (tys. z1).

2014 2013
Rynki zbytu
wartosc udziat Wartosc Udziat
Polska 77.566 99,3% 69.481 98,3%
Zagranica 536 0,7% 1.176 1,7%
Razem 78.102 100,0% 70.657 100,0%

Przychody ze sprzedazy ogdétem w 2014 roku wyniosty 78.102 tys. zt, co w poréwnaniu do roku
poprzedniego stanowi wzrost o 10,5%. ATM Grupa S.A. realizuje sprzedaz przede wszystkim w oparciu
o rynek krajowy. Sprzedaz krajowa kierowana jest do nadawcdéw telewizyjnych oraz podmiotéw zwigzanych
z rynkiem telewizyjnym. Sprzedaz zagraniczng stanowig licencje gotowych produkcji lub formatéw (zaréwno
wihasnych, jak i stron trzecich) oraz sprzedaz programéw telewizyjnych realizowanych na zamoéwienie

zagranicznych kontrahentow.

Gtéwnymi odbiorcami Spotki ATM Grupa S.A. w 2014 roku, ktorych udziat w przychodach stanowit
co najmniej 10% przychodow ze sprzedazy ogdtem, s3: Telewizja Polsat Sp. z 0.0. (54,4% przychodow
ze sprzedazy ogotem) oraz Polsat Media Biuro Reklamy Sp. z 0.0. S.k. (25,3% przychodéw ze sprzedazy

ogotem).

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spdtki ATM Grupa S.A. za 2014 rok
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7. Podstawowe produkty i ustugi

Strukture sprzedazy Spétki ATM Grupa S.A. w podziale na podstawowe produkty i ustugi przedstawia tabela.

Wartosciowa struktura przychodow ze sprzedazy ATM Grupa S.A. (tys. zt)

2014 2013
Przychody ze sprzedazy
wartos¢ udziat wartos¢ udziat
Sprzedaz programéw telewizyjnych 49.917 63,9% 45.226 64,0%
da3 i iinaf :

Sprze. az. opcji i |.cenc1| na formaty 3011 3.9% 5 802 4,0%
telewizyjne, tantiemy

Sprzedaz czasu reklamowego w ramach 19.827 25 4% 17.791 25 2%

kanatu ATM Rozrywka TV

Obstuga techniczna koncertéw
i wydarzen sportowych, wynajem 5.347 6,8% 4.838 6,8%
sprzetu, lokali i inne

Razem 78.102 100,0% 70.657 100,0%

W 2014 roku przychody ze wszystkich Zzrédet odnotowaty znaczace wzrosty w odniesieniu do roku

poprzedniego. Struktura przychoddw jest natomiast bardzo zblizona w obydwu latach.

Gtéwne zrédto przychoddw Spétki ATM Grupa S.A. stanowi produkcja programoéw telewizyjnych. Przychody
z tego tytutu wyniosty w 2014 roku 49.917 tys. zt, co stanowi wzrost o 10,4% w pordwnaniu z rokiem
poprzednim. Najwiekszym odbiorcg programéw realizowanych przez Spétke w 2014 roku jest Telewizja
Polsat Sp. z 0.0. Na rzecz tego nadawcy ATM Grupa zrealizowata w minionym roku takie seriale jak:
Pierwsza mitos¢”, ,Swiat wedtug Kiepskich”, ,Pielegniarki” (emisja na antenie Polsat) oraz ,Policjantki
i Policjanci” (emisja na antenie TV4). W odrdznieniu od wiekszosci krajowych firm producenckich, ATM Grupa
posiada petne zaplecze obiektowe i sprzetowe do realizacji wszelkich form telewizyjnych we wiasnym
zakresie. Spotka dysponuje zaréwno profesjonalnymi studiami, jak i wysokiej jakosci sprzetem telewizyjnym.
W 2014 roku, podobnie jak w latach poprzednich, dominujaca pozycje w strukturze realizowanych przez

Spotke programéw telewizyjnych stanowity seriale i telenowele.

Przychody ze sprzedazy czasu reklamowego na antenie wiasnej stacji telewizyjnej ATM Rozrywka TV
wyniosty w 2014 roku 19.827 tys. zl, co stanowi wzrost o 11,4% w poréwnaniu do roku 2013.

Udziat przychoddw z tego tytutu w sprzedazy ogdtem stanowi nieco ponad 25%.

Przychody pochodzace z tantiem oraz ze sprzedazy opcji i licencji programowych wzrosty wzgledem
poprzedniego roku o 7,5%, natomiast przychody pochodzace z obstugi technicznej réznego rodzaju
wydarzen kulturalnych i sportowych oraz z wynajméw pomieszczen (studidow telewizyjnych, powierzchni

magazynowych, lokali biurowych) i sprzetu telewizyjnego wzrosty o 10,5%.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spdtki ATM Grupa S.A. za 2014 rok
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8. Zrédla zaopatrzenia

Podstawowym rynkiem zaopatrzenia w materiaty, towary i ustugi jest rynek krajowy.

ATM Grupa S.A., ze wzgledu na charakter dziatalnosci oraz przyjete zasady biznesowe wspotpracuje
z liczng grupg dostawcdw, ktorych liczba wynosi ponad 2,5 tys. podmiotow i oséb fizycznych. Z punktu
widzenia modelu biznesowego, w jakim funkcjonuje Spdtka, wszystkich dostawcdw mozna podzieli¢ na dwie

grupy podmiotéw.

Pierwszg z nich stanowig: (i) dostawcy wszelkiej infrastruktury techniczno-logistycznej potrzebnej
do realizacji programéw, a od 2012 roku réwniez do nadawania wiasnego kanatu telewizyjnego ATM
Rozrywka TV, oraz (ii) dostawcy praw do programow, tzw. licencji i agencje aktorskie. Warto$¢ dostaw
z tytutu zakupu licencji charakteryzuje sie do$¢ duzg zmiennoscig. Obecnie niemal wszystkie produkcje

Spdtka realizuje na podstawie whasnych formatdw i scenariuszy.

Drugg grupe dostawcow, istotnych dla ATM Grupa S.A., stanowig osoby fizyczne $wiadczace ustugi
W oparciu o umowe o dzieto, bedace bezposrednimi wykonawcami poszczegdlnych programéw
telewizyjnych. Sg to rezyserzy, kierownicy produkcji oraz pozostate osoby stanowigce tgcznie zespot
realizatorski danego programu, w tym takze aktorzy. Koncepcja oparcia dostaw ustug zwigzanych
Z bezposrednig realizacjg programdéw na jednorazowych umowach o dzielo umozliwia realizacje istotnych
celéw biznesowych na poziomie operacyjnym, w tym:

- minimalizacje kosztéw dostaw,

— ograniczenie statego zatrudnienia,

-~ swobodny wybdr dostawcow,

- uzyskiwanie wysokiej jakosci dostaw,

- minimalizacje udziatu kosztéw statych.

Struktura dostaw ATM Grupy S.A. jest stosunkowo dobrze zdywersyfikowana. Biorgc pod uwage charakter
i rodzaj ustug dostarczanych przez podmioty zewnetrzne brak jest czynnikéw uzalezniajgcych ATM Grupe
S.A. od ktéregokolwiek z dostawcéw. W 2014 roku nie wystapity dostawy od zadnego z podmiotéw, ktérych

warto$¢ przekroczytyby prég 10% przychoddw ze sprzedazy.

9. Informacje o istotnych transakcjach zawartych w danym roku
obrotowym przez emitenta oraz jednostki zalezne z podmiotami
powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe

W 2014 roku Spdtka nie zawarta istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz
rynkowe. Prezentacja transakcji z podmiotami powigzanymi zostata szczegdtowo przedstawiona

w nocie 36 jednostkowego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spdtki ATM Grupa S.A. za 2014 rok
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10. Opis organizacji Grupy Kapitatlowej ATM Grupa

Wykaz spotek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej ATM Grupa na dzien 31 grudnia 2014 roku przedstawia
tabela.

- c . P_r ocent Metoda
Nazwa Spotki Siedziba posm_dal)ych konsolidacji
udziatéw

ATM System Sp. z o.0. Bielany Wroctawskie 100% Petna
(F:jr:v]\jlr!:g Psrgf'iI;OA.gc;hcja Filmowa Sp. z 0.0.) Bielany Wroctawskie 100% Petna
Studio A Sp. z o.0. Warszawa 75% Petna
ATM Studio Sp. z o.0. Warszawa 100% Petna
ATM FX Sp. z o.0. Warszawa 75% Petna
ATM I r_lwestyc_je Sp. z 0.0 Bielany Wroctawskie 100% Petna
(dawniej A2 Multimedia Sp. z 0.0.)
Aidem Media Sp. z o.0. Gdansk 50% Praw wiasnosci
;’:‘Wiir; FSNI? 'Przo 3}'3;0”5 5p. 200, Bielany Wroctawskie 50% Praw wiasnosci
Telewizja Dolnoslgska Sp. z o.0. Wroctaw 99% Petna
Telewizja Dolnoslagska ECHO Sp. z o.0. Wroctaw 100% Petna
Telewizja Dolnoslagska ECHO Sp. z o.0. Wroctaw 100% Petna
Fundacja Miasto Dzieci Bielany Wroctawskie 50% Niekonsolidowana

Do dnia podpisania niniejszego sprawozdania z dziatalnosci struktura Grupy Kapitatowej ATM Grupa ulegta
zmianie. W dniu 27 lutego 2015 roku spétka zalezna ATM FX sp. z 0.0. odkupita petny pakiet udziatéw spotki
posiadanych przez Spotke ATM Grupa S.A. celem ich umorzenia, w efekcie czego z dniem 27 lutego 2015 roku

nastgpito zbycie spétki zaleznej ATM FX Sp. z 0.0. przez Spotke ATM Grupa S.A.

11. Znaczace umowy i umowy ubezpieczenia

Umowy, spetniajace kryteria umow znaczacych, w 2014 roku

W dniu 3 stycznia 2014 roku Zarzad ATM Grupy S.A. poinformowat w raporcie biezgcym, ze Spdtka oraz
podmioty od niej zalezne zawarly w okresie ostatnich 12 miesiecy z Telewizjg Polsat Sp. z 0.0. umowy, ktdre
facznie spetniajg kryterium umowy znaczacej tzn. ich sumaryczna warto$¢ wynosi 36.932 tys. zt,
co przekracza 10% kapitatéw wiasnych Spotki. Umowy dotyczg m.in. produkcji programéw telewizyjnych,
ustug technicznych zwigzanych z produkcjg telewizyjng oraz optat za udzielenie licencji na emisje gotowych
programow telewizyjnych. Umowg o najwiekszej wartosci jest umowa z dnia 10 grudnia 2013 roku
na realizacje kolejnej serii odcinkéw telenoweli "Pierwsza mitoS¢". Warto$¢ tej umowy wynosi 15.865 tys. zt.

Bardziej szczegbtowe informacje podane zostaty w raporcie biezgcym nr 1/2014.
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W dniu 4 wrzesnia 2014 roku Zarzad ATM Grupy S.A. poinformowat w raporcie biezgcym, ze Spotka oraz
podmioty od niej zalezne zawarty z Telewizjg Polsat Sp. z 0.0. w okresie od dnia publikacji poprzedniego,
analogicznego raportu biezacego tj. od 3 stycznia 2014 roku umowy, ktére fgcznie spetniajg kryterium
umowy znaczacej, tzn. ich sumaryczna wartoS¢ wynosi 30.922 tys. zt, co przekracza 10% kapitatow
wiasnych Spétki. Umowy dotyczg m.in. produkcji programoéw telewizyjnych, $wiadczenia ustug technicznych
i wynajméw zwigzanych z produkcjg telewizyjng oraz optat za udzielenie licencji na emisje gotowych
programow telewizyjnych. Umowg o najwiekszej wartosci jest umowa z dnia 14 lipca 2014 roku na realizacje
kolejnej serii odcinkéw serialu "Pierwsza mito$¢". Warto$¢ tej umowy wynosi 11.372 tys. zt. Bardziej

szczegotowe informacje podane zostaty w raporcie biezgcym nr 16/2014.

W dniu 30 grudnia 2014 roku Zarzad ATM Grupy S.A. poinformowat w raporcie biezgcym, ze Spoétka oraz
podmioty od niej zalezne zawarty w okresie ostatnich 12 miesiecy z Telewizjg Polskg S.A (TVP) umowy, ktére
facznie spetniajg kryterium umowy znaczacej tzn. ich sumaryczna warto$¢ wynosi 30.652 tys. zt,
co przekracza 10% kapitatdow witasnych Spétki. Umowy dotyczg produkcji programéw telewizyjnych oraz
Swiadczenia ustug technicznych, okotoprodukcyjnych oraz wynajmu studidw na rzecz TVP. Umowg
0 najwiekszej wartosci jest umowa z dnia 23 grudnia 2014 roku zawarta przez spétke Studio A Sp. z o.o.
na realizacje kolejnych sezondéw serialu "Ranczo". Warto$¢ tej umowy wynosi 15.967 tys. zt. Bardziej

szczegbtowe informacje podane zostaty w raporcie biezagcym nr 24/2014.

Umowy ubezpieczenia

ATM Grupa S.A. jest strong szeregu uméw ubezpieczeniowych, ktdre chronig dziatalnos¢ i majatek Spotki.

Z istotniejszych umow ATM Grupa S.A. obowigzujgcych na koniec okresu sprawozdawczego nalezy wymienic:

- polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie budynkdéw i budowli wraz z ich wyposazeniem na tgczng
sume ubezpieczenia 66.200 tys. zi;

- polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie sprzetu elektronicznego stacjonarnego i przenosnego
na taczng sume ubezpieczenia 30.297 tys. zi;

- polise Leadenhall Polska S.A., Lloyd's coverholder, na ubezpieczenie cztonkdw organdw Spoiki
kapitatowej z tytutu odpowiedzialnosci cywilnej na tgczng sume ubezpieczenia 15.000 tys. zt;

- polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie spotki z tytutu odpowiedzialnosci cywilnej zwigzanej
z prowadzong dziatalnoscig na taczng sume gwarancyjng 10.000 tys. zt;

- polise AIG Europe Limited Sp. z 0.0. na ubezpieczenie lotnicze na taczng sume ubezpieczenia 1.960
tys. euro;

- polise TUIR WARTA S.A na ubezpieczenie scenografii telewizyjnych od zdarzen losowych na tgczna
sume ubezpieczenia 1.500 tys. zt;

- polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie kompleksu scenograficznego skfadajgcego sie z 62 szt.
konteneréw znajdujgcego sie w Bielanach Wroctawskich na fgczng sume ubezpieczenia 1.200 tys. zi;

- polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie kontraktdw polegajacych na montazu i demontazu sceny

estradowej na fgczng sume ubezpieczenia 600 tys. zt.
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12. Poreczenia, gwarancje, kredyty oraz udzielone pozyczki

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach

W 2014 roku ATM Grupa udzielita poreczenia za zobowigzania spotki zaleznej ATM System Sp. z o.0.,
Z tytutu umowy kredytowej zawartej z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. w rachunku biezgcym na warto$é

3.000 tys. zt (bankowy tytut egzekucyjny do kwoty 4.500 tys. z}).
W 2014 roku ATM Grupa S.A. nie otrzymata zadnych poreczen i gwarancji.

Poreczenia udzielone przez ATM Grupa we wczesniejszych okresach, obowigzujgce na koniec

okresu sprawozdawczego

ATM Grupa S.A. udzielita poreczenia za zobowigzania spotki zaleznej ATM Studio Sp. z 0.0., wynikajace
z zawartej z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. umowy dlugoterminowego kredytu inwestycyjnego z dnia
21 wrzednia 2010 roku wraz z pozniejszymi aneksami, na podstawie ktorej Bank ten udzielit
ATM Studio Sp. z o.0. kredytu w wysokosci 25.000 tys. zt. Kredytobiorca zobowigzany jest do splaty
wykorzystanego kredytu w 168 miesiecznych ratach kapitatowych ptatnych w okresie od 30 kwietnia 2012
roku do 31 marca 2026 roku. Kredytobiorca zobowigzuje sie dokona ostatecznej sptaty Kredytu
do

31 marca 2026 roku. Odpowiedzialno$¢ ATM Grupa S.A. (Poreczyciela) i Spotki ATM Studio (Kredytobiorcy)
za zobowigzania wynikajgce z umowy kredytowej jest solidarna. Zobowigzania z tytutu poreczenia zostang
wykonane po zawiadomieniu ATM Grupa S.A. przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. o opdznieniu w sptacie
catosci lub czesci kredytu, przez zaptate sumy zadtuzenia w sposéb i w terminach wskazanych przez Bank.
Maksymalna warto$¢ ewentualnych roszczen Banku z tytutu niniejszego poreczenia wynosi 37.500 tys. zt.

Poreczenie zostato udzielone na okres do dnia 31 grudnia 2028 roku.

Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych umowach dotyczacych kredytow i pozyczek

W 2014 roku Spoétka nie zaciggata i nie wypowiadata umoéw dotyczacych kredytéw i pozyczek.
Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach

Stan pozyczek, udzielonych przez ATM Grupa S.A. podmiotom powigzanym i niesptaconych na dzien
31 grudnia 2014 roku przedstawia sie nastepujgco:
1) Profilm Sp. z o0.0.:

- umowa z dnia 04.07.2014r.* na kwote 3.500 tys. zt, oprocentowanie WIBOR 1M + 2%,
pozyczkobiorca zobowigzany jest zwréci¢ kwote pozyczki wraz z odsetkami do dnia 31.01.2015r.,
pozyczka zostata sptacona w terminie;

- umowa z dnia 15.07.2014r.* na kwote 2.000 tys. zl, oprocentowanie WIBOR 1M + 2%,
pozyczkobiorca zobowigzany jest zwroci¢ kwote pozyczki wraz z odsetkami do dnia 31.01.2015r.,

pozyczka zostata sptacona w terminie;
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- umowa z dnia 29.10.2014r. na kwote 1.500 tys. zl, oprocentowanie WIBOR 1M + 2%,
pozyczkobiorca zobowigzany jest zwréci¢ kwote pozyczki wraz z odsetkami do dnia 31.01.2015r.,
pozyczka zostata sptacona w terminie;

- umowa z dnia 18.11.2014r. na kwote 1.500 tys. zt, oprocentowanie WIBOR 1M + 2%,
pozyczkobiorca zobowigzany jest zwrdci¢ kwote pozyczki wraz z odsetkami do dnia 31.01.2015r.,
pozyczka zostata sptacona w terminie;

- umowa z dnia 02.12.2014r. na kwote 1.000 tys. zl, oprocentowanie WIBOR 1M + 2%,
pozyczkobiorca zobowigzany jest zwroci¢ kwote pozyczki wraz z odsetkami do dnia 28.02.2015r.,
pozyczka zostata sptacona w terminie;

- umowa z dnia 03.12.2014r. na kwote 1.000 tys. zI, oprocentowanie WIBOR 1M + 2%,
pozyczkobiorca zobowigzany jest zwroci¢ kwote pozyczki wraz z odsetkami do dnia 28.02.2015r.,
pozyczka zostata sptacona w terminie;

- umowa z dnia 16.12.2014r. na kwote 1.500 tys. zt, oprocentowanie WIBOR 1M + 2%, na mocy
anekséw 1-3 z 2015r. zwiekszono kwote pozyczki do 3.400 tys. zt; pozyczkobiorca zobowigzany
jest zwrdci¢ kwote pozyczki wraz z odsetkami do dnia 31.05.2015r. Na dzien sporzadzenia

niniejszego sprawozdania spdtka sptacita 1.000 tys. zt.

taczne zadtuzenie (wraz z odsetkami) spétki zaleznej Profilm Sp. z 0.0. na dzief 31.12.2014r. wynosito
12.140 tys. zt.

* Pozyczki udzielone spétce Baltmedia Sp. z 0.0. W dniu 30.09.2014r. Sad Rejonowy Wroctaw-Fabryczna dokonat wpisu
potgczenia spdtek Profilm Agencja Filmowa Sp. z 0.0. (Spdtka Przejmujaca) i Baltmedia Sp. z 0.0. (Spétka Przejmowana).
W wyniku potaczenia Spétka Przejmowana przestata istnieC. Z dniem potaczenia Spétka Profilm Agencja Filmowa Sp. z o.0.

dokonata zmiany nazwy na Profilm Sp. z 0.0.

2) Studio A Sp. z 0.0.:

- umowa z dnia 01.04.2014r.** na kwote 2.000 tys. zl, oprocentowanie WIBOR 1M + 2%,
pozyczkobiorca zobowigzany jest zwrdcic kwote pozyczki wraz z odsetkami do dnia
01.04.2015r., pozyczka zostata sptacona w styczniu 2015r.;

- umowa z dnia 05.09.2014r.** na kwote 1.500 tys. zl, oprocentowanie WIBOR 1M + 2%,
pozyczkobiorca zobowigzany jest zwrocic kwote pozyczki wraz z odsetkami do dnia
05.09.2015r., pozyczka zostata sptacona w styczniu 2015r.;

- umowa z dnia 02.10.2014r.** na kwote 1.500 tys. zl, oprocentowanie WIBOR 1M + 2%,
pozyczkobiorca zobowigzany jest zwrdcic kwote pozyczki wraz z odsetkami do dnia
02.10.2015r., pozyczka zostata sptacona w styczniu 2015r.;

- umowa z dnia 07.11.2014r.** na kwote 2.000 tys. zt, oprocentowanie WIBOR 1M + 2%,
pozyczkobiorca zobowigzany jest zwrdci¢ kwote pozyczki wraz z odsetkami do dnia

07.11.2015r., pozyczka zostata sptacona w styczniu 2015r.
taczne zadtuzenie (wraz z odsetkami) spotki zaleznej Studio A Sp. z 0.0. na dzien 31.12.2014r. wynosito

7.083 tys. zt.
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** Pozyczka udzielona spétce Studio A Sp. z o0.0. przez ATM Profilm Sp. z 0.0. W dniu 28.11.2014r. Sad Rejonowy
Wroctaw-Fabryczna dokonat wpisu potgczenia spotek ATM Grupa S.A. (Spdtka Przejmujgca) i ATM Profilm (Spotka
Przejmowana). Tym samym, z dniem 28.11.2014r. ATM Profilm sp. z 0.0. przestata istnie¢, a ogdt jej praw i zobowigzan

przeszedt na ATM Grupa S.A.

3) ATM Inwestycje Sp. z 0.0.:

- umowa z dnia 30.09.2013r.*** na kwote 8.000 tys. zt, oprocentowanie WIBOR 1M + 2%,
pozyczkobiorca zobowigzany jest zwrécic kwote pozyczki do dnia 31.01.2015r. Na dzien
31.12.2014r. do spfaty pozostato 3.400 tys. wraz z odsetkami od tej kwoty, pozyczka zostata
sptacona w terminie;

- umowa z dnia 03.09.2014r. na kwote 1.500 tys. zt, oprocentowanie WIBOR 1M + 2%,
pozyczkobiorca zobowigzany jest zwrdci¢ kwote pozyczki do dnia 31.12.2015r.;

- umowa z dnia 04.11.2014r. na kwote 500 tys. zi, oprocentowanie WIBOR 1M + 2%,

pozyczkobiorca zobowigzany jest zwrdci¢ kwote pozyczki do dnia 31.12.2015r.

taczne zadtuzenie (wraz z odsetkami) spotki zaleznej ATM Inwestycje Sp. z 0.0. na dzien 31.12.2014r.

wynosito 5.822 tys. zt.

**% pozyczka udzielona spdtce ATM Inwestycje Sp. z 0.0. przez ATM Profilm Sp. z 0.0. W dniu 28.11.2014r. Sad Rejonowy
Wroctaw-Fabryczna dokonat wpisu potgczenia spotek ATM Grupa S.A. (Spotka Przejmujgca) i ATM Profilm (Spdtka
Przejmowana).Tym samym, z dniem 28.11.2014r. ATM Profilm sp. z 0.0. przestata istnie¢, a ogot jej praw i zobowigzan

przeszedt na ATM Grupa S.A.

4) ATM Studio Sp. z 0.0.:

- umowa z dnia 30.12.2013r. na kwote 1.000 tys. zt, oprocentowanie WIBOR 1Y + 2%,
pierwotnie termin spfaty wyznaczono do dnia 31.12.2014r., aneks nr 1 z dnia 18.12.2014r.
zmienia termin splaty do 31.12.2015r. oraz ustalenia w zakresie sptaty i wysokoSci
oprocentowania w ten sposdb, ze do dnia 31.12.2014r. pozyczkobiorca wplaci odsetki za okres
pozyczki od dnia 28.03.2014r. do dnia 31.12.2014r. wg stopy procentowej WIBOR 1Y z dnia
31.12.2013r. + 2% marzy (odsetki zostaly wptacone w terminie), a za okres od 01.01.2015r.
do dnia sptaty wg stopy procentowej WIBOR 1Y z dnia 31.12.2014r. + 2% marzy w dniu spitaty.

taczne zadtuzenie spoétki zaleznej ATM Studio Sp. z 0.0. na dzien 31.12.2014r. wynosito 1.000 tys. zt.

5) Telewizja Dolnoslgska Echo Sp. z 0.0.:
- umowa z dnia 12.11.2014r. na kwote 100 tys. zi, oprocentowanie WIBOR 1M + 2%,
pozyczkobiorca zobowigzany jest zwroci¢é kwote pozyczki do dnia 31.12.2015r. Na dzien
31.12.2014r. do sptaty pozostato 102 tys. wraz z odsetkami od tej kwoty.
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Stan istotnych pozyczek, udzielonych przez ATM Grupa S.A. podmiotom niepowigzanym i niesptaconych
na dzien 31 grudnia 2014 r. przedstawia sie nastepujgco:
1) Czarna Goéra Apartamenty Sp. z 0.0.:

- umowa z dnia 24.10.2014r. na kwote 1.400 tys. zt, oprocentowanie pozyczki 10% w skali roku,
pozyczkobiorca zobowigzany jest zwrocic kwote pozyczki wraz z odsetkami do dnia
30.04.2015r., przy czym odsetki beda sptacane na koniec kazdego miesigca kalendarzowego,
poczgwszy od 30.11.2014r. W celu zabezpieczenia spfaty pozyczki pozyczkobiorca dokonat
przewfaszczenia na ATM Grupa nalezacej do spotki Wisniowa Goéra Inwestycje Sp. z o.o.
nieruchomosci potozonej w Wilkszynie sktadajgcej sie z dziesieciu dziatek o tgcznej powierzchni
4,88 ha, dla ktorej Sad Rejonowy w Srodzie Slaskiej, V Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi
ksiege wieczystg nr WR1S/00008244/5 oraz podpisat oSwiadczenie o poddaniu spotki Czarna
Gora Apartamenty Sp. z 0.0. rygorowi egzekucji na podstawie art. 77781 pkt 5 k.p.c. do kwoty

2.800 tys. zt na wypadek niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy pozyczki.

13. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

Nie toczg sie zadne postepowania przed sagdami, organami wtasciwymi dla postepowania arbitrazowego lub

organami administracji publicznej w kwocie przekraczajacej 10% kapitatdw wiasnych emitenta.

14. Opis zdarzen (w tym nietypowych), ktore mialy znaczacy wplyw na
dzialalnos¢ Spotki ATM Grupa S.A. oraz osiagniety wynik

W 2014 roku w zakresie produkcji telewizyjnej ATM Grupa kontynuowata realizacje takich seriali, jak:
JPierwsza Mito$¢” (w grudniu 2014 roku serial obchodzit podwdjny jubileusz — dziesie¢ lat obecnosci
na antenie telewizji Polsat i emisje 2000 odcinka) oraz ,Swiat wedtug Kiepskich” (kultowy serial obecny

na antenie telewizji Polsat od 16 lat).

W 2014 roku na antenach stacji telewizyjnych po raz pierwszy pojawity sie takze nowe produkcje Spétki
ATM Grupa, takie jak: ,Wataha” (serial realizowany dla stacji HBO Polska), ,Policjantki i policjanci” (serial
realizowany dla stacji Tv4), ,Pielegniarki” (serial realizowany dla stacji Telewizji Polsat), a takze program
dokumentalny ,Seks — kup teraz” (realizowany dla stacji TLC Polska). W czwartym kwartale 2014 roku
rozpoczeto rowniez produkcje nowych programoéw, ktore swoje premiery miaty lub bedg miaty w roku 2015.
Sq to: serial ,Prokurator” (dla TVP2), film telewizyjny ,Pokdj 112" (dla TV4) oraz nowy cykl dokumentalny
dla stacji TLC.

Zwigzane z miedzynarodowymi koncernami kanaty tematyczne, chcac skuteczniej konkurowaé

0 polskiego widza, coraz chetniej inwestujg w lokalny kontent.
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W roku 2013 i 2014 ATM Grupa rozpoczeta wspoOtprace i realizowata produkcje dla takich kanatow
tematycznych jak FOX Life (nalezacy do grupy FOX International Channels) i TLC Polska (Grupa Discovery)
oraz kanatéw premium (HBO), co jest istotnym krokiem w dywersyfikacji przychodéw osigganych

w segmencie produkgji telewizyjnej i filmowej.

W ubiegtym roku ATM Grupa wzieta udziat w miedzynarodowych targach telewizyjnych NATPE Europe 2014
Market & Screenings w Pradze. W czasie czterodniowej imprezy, ktéra odbyta sie w dniach 23-26 czerwca,
swoje oferty zaprezentowali najwieksi producenci telewizyjni i filmowi z Europy Srodkowo-Wschodniej.
Podczas targow ATM Grupa zaprezentowata zardowno produkcje wiasne jak i spotek nalezgcych do Grupy
Kapitatowej ATM Grupa, a takze innych producentéw, ktorych nasza Spotka reprezentowata jako agent

sprzedazy.

Produkcje ATM Grupy odnotowaty w minionym roku bardzo dobre wyniki ogladalnosci, co w obliczu szerokiej
oferty programowej nadawcéw i bardzo silnej konkurencji nalezy uznac za istotne dokonanie. Szczegding
uwage nalezy zwréci¢é na bardzo dobre wyniki ogladalnosci nowych produkcji. ,Wataha” byfa najlepiej
oglagdanym serialem w HBO Polska w 2014 roku. Emitowane jesienig odcinki serialu zgromadzity rekordowa
widownie i wzbudzity wielkie zainteresowanie medidéw. Serial wszedt do miedzynarodowej dystrybuciji.
Produkcja "Policjantki i policjanci" w okresie jej emisji byta najchetniej ogladang pozycja stacji TV4. W dniu
17 listopada 2014 roku widownia serialu przekroczyta milion widzéw. Serial ,Pielegniarki”, zaréwno
w wiosennej jak i jesiennej ramdwce stacji Telewizji Polsat, zajmowat pozycje lidera pasma. Natomiast
dwuodcinkowy serial dokumentalny ,Seks — kup teraz”, produkowany w drugim kwartale 2014 roku dla TLC
Polska, odnotowat rekordowg ogladalnos¢ stacji w okresie wakacji, ktéra zblizyta sie do 200 tys. (wynik

dzienny stacji to 37 tys. widzoéw).

Poza produkcjg telewizyjng, dynamicznie rozwijajgcym sie obszarem jest takze dziatalno$¢ nadawcza.
W poréwnaniu do roku poprzedniego przychody ze sprzedazy czasu antenowego na kanale ATM Rozrywka
wzrosty w 2014 roku o 11,3%. Sredni wynik ogladalnosci telewizji ATM Rozrywka w 2014 roku
w grupie komercyjnej 16-49 wyniost 0,85% SHR (w roku poprzednim 0,82%), natomiast w grupie
wszystkich badanych 0,77% SHR (w roku poprzednim rowniez 0,77%). W zasiegu naziemnej telewizji
cyfrowej (DTT) wyniki ogladalnosci uksztattowaty sie nastepujgco: 2,43% SHR (16-49) i 1,71% SHR (4+).

*wszystkie dane dotyczace ogladalnosci pochodzg za Nielsen Audience Measurement

W 2014 roku, tak jak i latach poprzednich, ATM Grupa inwestowata w kontent programowy rozbudowujac

posiadang biblioteke o nowe scenariusze, licencje i prawa autorskie do adaptacji.
Uktad chronologiczny najwazniejszych wydarzen

Ponizej ujeto w kolejnosci chronologicznej wazniejsze wydarzenia dla Spotki ATM Grupa S.A. w 2014 roku:

1. W styczniu ATM Grupa S.A. zrealizowata zdjecia do kolejnego sezonu serialu ,Swiat wedtug Kiepskich”.

2. W styczniu ATM Grupa S.A. rozpoczeta realizacje kolejnego sezonu telenoweli ,Pierwsza mitosc”.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spdtki ATM Grupa S.A. za 2014 rok
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

W dniu 3 stycznia 2014 roku Zarzad ATM Grupy poinformowat, ze Spdtka oraz podmioty od niej zalezne
zawarly w okresie ostatnich 12 miesiecy z Telewizjg Polsat Sp. z 0.0. umowy, ktdre tgcznie spetniajg
kryterium umowy znaczacej, tzn. ich sumaryczna warto$¢ wynosi 36.932 tys. zt, co przekracza 10%
kapitatdbw wilasnych Spdtki. Umowy dotyczg m.in. produkcji programdw telewizyjnych, ustug
technicznych zwigzanych z produkcjg telewizyjng oraz optat za udzielenie licencji na emisje gotowych
programow telewizyjnych. Umowg o najwiekszej wartosci jest umowa z dnia 10 grudnia 2013 roku
na realizacje kolejnej serii odcinkdw telenoweli ,Pierwsza mito$¢”. Szczegdtowe informacje na ten temat
podane zostaty w raporcie biezgcym nr 1/2014.

W dniu 7 lutego 2014 roku zawarta zostata umowa udzielenia przez ATM Grupa S.A. spo6tce Canal +
Cyfrowy S.A. wytacznej licencji do nadania telewizyjnego filméw fabularnych, do ktérych Spotka ATM
dysponuje odpowiednimi prawami, w systemie ptatnej telewizji, a takze do udostepniania filmow
w ramach ustugi telewizja na zadanie.

W dniu 19 marca 2014 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A. a Telewizja
Polsat Sp. z 0.0. na realizacje pierwszej serii serialu ,,Pielegniarki”.

W maju ATM Grupa S.A. zrealizowata zdjecia do kolejnego sezonu serialu ,Swiat wedtug Kiepskich”.

W maju na antenie stacji ATM Rozrywka TV rozpoczeto emisje autorskiego programu ATM Grupy
»~Dobranoc ATM”.

W dniu 10 maja 2014 roku swojg dziatalnos¢ oficjalnie rozpoczeta scena teatralna, utworzona przez ATM
Grupa w Bielanach Wroctawskich. Widownia sceny moze pomiesci¢ niemal 400 osob.

W dniu 13 maja 2014 roku spotka ATM Grupa S.A. oraz Topacz Investment Sp. z 0.0. utworzyly wspdlnie
fundacje pod nazwg ,Fundacja Miasto Dzieci”.

W dniu 22 maja 2014 roku Rada Nadzorcza na wniosek Prezesa Zarzadu powofata na funkcje Cztonka
Zarzadu Pana Przemystawa Kmiotka (raport biezacy 8/2014).

W dniu 26 maja 2014 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki ATM Grupa
S.A., ktore zatwierdzito finansowe sprawozdania skonsolidowane i jednostkowe za 2013 rok oraz podjeto
uchwate o podziale zysku i wyptacie dywidendy. ZWZA udzielita absolutorium z wykonania obowigzkéw
wszystkim cztonkom Zarzadu ATM Grupa S.A. oraz cztonkom Rady Nadzorczej. Tre$¢ uchwat podjetych
przez ZWZA zostata opublikowana w raporcie biezagcym 10/2014 z dnia 26 maja 2014r.

W dniu 9 czerwca 2014 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.
a Telewizjg Polsat Sp. z 0.0. na realizacje drugiej serii serialu ,Pielegniarki”.

W dniach 23-26 czerwca ATM Grupa uczestniczyta w miedzynarodowych targach Telewizyjnych
NATPE/Europe 2014 Market & Screenings w Pradze.

W dniu 8 lipca 2014 roku Spotka ATM Grupa S.A. przeniosta na Spdtke zalezng ATM Profilm Sp. z o.o.
witasnosS¢ udziatow w Spoice zaleznej Profilm Agencja Filmowa Sp. z o. o., tj. 3.500 réwnych
i niepodzielnych udziatéw po 1 tys. zt kazdy o facznej wartosci nominalnej 3.500 tys. zt, co stanowi
100% kapitatu zaktadowego Spdiki.

W dniu 14 lipca 2014 roku zawarta zostata umowa pomiedzy ATM Grupa S.A. a Telewizjg Polsat
Sp. z 0.0. na realizacje kolejnych odcinkdw serialu ,,Pierwsza Mitos¢”.
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17.
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20.

21.

22,

23.

24.

25.

26.

W dniu 25 lipca 2014 roku ATM Grupa otrzymata decyzje od Przewodniczgcego Krajowej Rady Radiofonii
i Telewizji (KRRIT) o podwyzszeniu 0 2.612,4 tys. zt optaty za zmiane koncesji NR 468/2011-T udzielonej
spoOtce ATM Grupa na rozpowszechnianie programu telewizyjnego ,ATM Rozrywka TV” (z kwoty 10.811,5
tys. zt do kwoty 13.423,9 tys. z). Spdtka ATM Grupa odwotata sie od powyzszej decyzji sktadajgc
do KRRIT wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. W dniu 24 wrzesnia 2014 roku ATM Grupa otrzymata
decyzje Przewodniczacego KRRIiT z 19 wrzesnia 2014 roku utrzymujgcg w mocy wczesniej wydang
decyzie. W dniu 24 pazdziernika 2014 roku ATM Grupa ziozyta skarge na obie decyzje
do Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie.

W dniu 11 sierpnia 2014 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.
a Telewizjg Polsat Sp. z 0.0. na realizacje nowego serialu ,Policjantki i policjanci”.

W dniu 4 wrze$nia 2014 roku Zarzad ATM Grupy poinformowat, ze Spdtka oraz podmioty od niej zalezne
zawarty z Telewizjg Polsat Sp. z. 0.0. w okresie od dnia publikacji poprzedniego, analogicznego raportu
biezacego tj. od 3 stycznia 2014 roku umowy, ktdre tacznie spetniajg kryterium umowy znaczacej tzn.
ich sumaryczna wartos¢ wyniosta 30.922 tys. zt, co przekracza 10% kapitatéw witasnych Spotki. Umowa
0 najwiekszej wartosci jest umowa z dnia 14 lipca 2014 roku na realizacje kolejnej serii odcinkéw serialu
~Pierwsza mitos¢”. Szczegdtowe informacje podane zostaty w raporcie biezgcym nr 16/2014.

W pazdzierniku ATM Grupa S.A. rozpoczeta zdjecia do nowego serialu ,Prokurator” realizowanego
dla Telewizji Polskiej S.A.

W dniu 27 pazdziernika 2014 roku zawarta zostata umowa pomiedzy ATM Grupa S.A. a Discovery
Corporate Services Limited na realizacje howego programu ,Porozmawiajmy o seksie”.

W listopadzie ATM Grupa S.A. rozpoczeta zdjecia do kolejnej serii serialu ,Pielegniarki” realizowanego
dla Telewizji Polsat Sp. z o.0.

W dniu 26 listopada 2014 roku zawarta zostata umowa pomiedzy ATM Grupa S.A. a Telewizjg Polsat
Sp. z 0.0. na realizacje kolejnych odcinkdw serialu ,,Pierwsza Mitos¢”.

W dniu 27 listopada 2014 roku Sad Rejonowy Wroctaw-Fabryczna dokonat wpisu potgczenia spétek
ATM Grupa S.A. i ATM Profilm Sp. z o0.0. (spdtka zalezna ATM Grupy). Wiecej informacji odnosnie
w/w pofgczenia zawarto w punkcie IX niniejszego komentarza.

W dniu 4 grudnia 2014 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A. a Telewizjg
Polsat Sp. z 0.0. na realizacje kolejnych odcinkéw serialu ,Policjantki i policjanci”.

W dniu 10 grudnia 2014 rokuzawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A. a Telewizjg
Polsat Sp. z 0.0. na realizacje kolejnych odcinkdw serialu ,Swiat wedtug Kiepskich”.

W dniu 23 grudnia 2014 roku zawarta zostata umowa licencyjna pomiedzy ATM Grupa S.A. a Telewizjg
Polskg S.A. Na mocy w/w umowy ATM Grupa udzielita wytgcznej licencji do nadawania przez Telewizje

Polska pieciu filméw fabularnych, do ktérych Spétka posiada prawa.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spdtki ATM Grupa S.A. za 2014 rok
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15. Omowienie perspektyw rozwoju dziatalnosci, strategii rozwoju oraz
planéw inwestycyjnych

Strategia rozwoju ATM Grupy S.A. ma na celu: (i) umacnianie pozycji rynkowej w segmencie fabularnej
produkcji telewizyjnej i filmowej w Polsce oraz rozszerzenie obecnosci na rynkach zagranicznych,
(ii) zwiekszenie wykorzystania aktywdw trwatych oraz rozszerzenie obecnosci na rynkach zagranicznych,
(iii) wykorzystanie mozliwosci wynikajgcych z cyfryzacji nadawania sygnatu telewizyjnego, (iv) utrzymanie
bezposredniego dostepu do rynku reklamowego, (v) maksymalizacje wartosci przedsiebiorstwa.

Poszczegdlne cele strategiczne zamierzamy osigga¢ poprzez dziatania oraz przedsiewziecia inwestycyjne,

ktére prezentujemy ponize;j.

(i) Wzrost pozycji rynkowej w segmencie produkcji telewizyjnej w Polsce oraz rozszerzenie

obecnosci na rynkach zagranicznych

Podstawowym celem strategicznym ATM Grupy S.A. jest umacnianie pozycji lidera na krajowym niezaleznym
rynku producenckim oraz rozszerzanie obecnosci na rynkach zagranicznych. Zamierzamy to osiggac poprzez:
- rozwdj wlasnego portfolio oraz potencjatu produkcyjnego,
— rozszerzenie wspotpracy z kanatami tematycznymi oraz premium,

—  wspdtprace z zagranicznymi producentami telewizyjnymi oraz filmowymi.

Realizacja strategii rozwoju w zakresie umacniania pozycji rynkowej opiera sie na wzroscie organicznym,
jak tez na dziataniach akwizycyjnych. W poprzednich latach dokonaliémy kilku transakcji zakupu udziatéw
spotek producenckich. Nie wykluczamy catkowicie mozliwosci dokonania kolejnych transakgiji.

Nie przewidujemy natomiast w najblizszym czasie dziatan akwizycyjnych na rynkach zagranicznych.

W zakresie kooperacji z zagranicznymi podmiotami z branzy mediéw prowadzimy rozmowy ze spotkami
dziatajagcymi na rynkach zachodnich na temat nawigzania wspdtpracy przy produkcjach kinowych oraz
telewizyjnych. Najbardziej zaawansowanym projektem w tym obszarze jest adaptacja cyklu powiesciowego

Marka Krajewskiego ,Breslau”.

(ii) Wykorzystanie mozliwosci wynikajacych z trendéw rynkowych dotyczacych nowych
technologii: cyfryzacji przesylu, nowych kanatéw dystrybucji oraz zmian w technologii

produkcji telewizyjnej

Obserwujgc najwazniejsze obecne trendy na rynku telewizyjnym, tj. cyfryzacje przesytu, upowszechnienie sie
standardu HD jak i 4K, telewizje mobilng, telewizje internetowg oraz wplyw tych proceséw na sytuacje
producentow telewizyjnych i bezposrednie otoczenie rynkowe, uwazamy, iz wtgczenie sie Spotki ATM Grupa

w dziatania w nowych segmentach moze przynie$¢ dla nas dtugookresowe korzysci.

Obecnie kluczowe znaczenie dla dalszego rozwoju sektora zarédwno nadawcéw jak i producentéw
telewizyjnych ma proces tzw. cyfryzacji. Skompresowany sygnat telewizyjny zajmuje znacznie wezsze pasmo

czestotliwosci w stosunku do dotychczas uzywanego przez sygnat analogowy, a uwolnione w ten sposob
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miejsce w pasmie pozwolito na kilkukrotne zwiekszenie liczby kanatow telewizyjnych oraz dotgczenie szeregu
ustug dodatkowych. Inng wazng korzyscig uzyskang dzieki cyfryzacji jest mozliwos¢ odbioru sygnatu
telewizyjnego przez urzadzenia przenosne oraz przesylu programoéow zrealizowanych w standardzie HD.
ATM Grupa wykorzystata nowe mozliwosci powstate w wyniku cyfryzacji i sama stata sie nadawca
telewizyjnym - Spdtka otrzymata koncesje na nadawanie wiasnego kanatu ATM Rozrywka TV w pierwszym

multipleksie (MUX1) telewizji naziemnej.

Z drugiej strony, zwiekszenie sie ilosci nowych kanatéw ogdlnopolskich w telewizji naziemnej, bedace
nastepstwem procesu cyfryzacji nadawania sygnatu, oznacza wieksze zapotrzebowanie na kontent, co moze

skutkowaé wzrostem popytu na $wiadczone przez nas ustugi produkgji telewizyjnych.
W zwigzku z powyzszym kontynuujemy dziatania, ktore obejmuja:

— utrzymanie mozliwosci stosowania technologii produkcji wszystkich gatunkéw programéw
telewizyjnych w standardzie HD,

— utrzymanie mozliwosci technicznych i organizacyjnych do realizacji programéw do nowych
kanatéw dystrybucji (nowych mediow),

— dostosowywanie oferty programowej do specyfiki nowych kanatow, ktdre pojawig sie

na antenie.

(iii) Utrzymanie bezposredniego dostepu do rynku reklamowego

Bezposredni dostep do rynku reklamy majg przede wszystkim nadawcy telewizyjni i domy mediowe.
Uzyskanie przez ATM Grupe S.A. statusu nadawcy poprzez otrzymanie koncesji na uruchomienie wiasnego

kanatu telewizyjnego sprawia, ze Spotka bedzie rokrocznie generowac przychody pochodzace z tego rynku.

Ponadto ATM Grupa S.A. jako producent telewizyjny ma mozliwos$¢ partycypowania w uzyskiwanych przez
emitenta przychodach z reklamy pochodzacych z lokowania produktéw, czyli umieszczania reklamowanego
produktu wewnatrz programu na zasadach komercyjnych. Dotychczasowe doswiadczenia wskazujg na fakt,
iz ta forma reklamy charakteryzuje sie wysokg skutecznoscig i jest tansza w stosunku do tradycyjnej reklamy

telewizyjnej, stad cieszy sie sporym zainteresowaniem reklamodawcow.

(iv) Maksymalizacja wartosci przedsiebiorstwa

Jednym z priorytetowych celéw strategii ATM Grupy S.A. jest maksymalizacja wartosci przedsiebiorstwa.
Wzrost wartosci firmy zalezy wprost od dtugookresowej stopy wzrostu sprzedazy. Oczekujemy w przysztych

okresach stopniowego zwiekszania przychoddw i poprzez to umacniania naszej pozycji rynkowej.

Umozliwia nam to stale udoskonalany model zarzadzania produkcjami telewizyjnymi oraz posiadane przewagi

konkurencyjne:
— wysoki uniwersalizm w zakresie mozliwosci produkgcji réznych formatow telewizyjnych oraz
skorelowane z tym mozliwosci logistyczno-sprzetowe umozliwiajgce zmiane rodzaju

produkcji,
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— szeroka baza zespotdw producenckich, w oparciu o ktore realizujemy wiasne produkcje
telewizyjne; staramy sie, aby rozwdj ATM Grupy S.A. opierat sie w najwiekszym stopniu
0 wilasne wyspecjalizowane zespoty,

— dysponowanie produktami bedacymi w roznych fazach zycia ekonomicznego produktu,
co pozwala nam na wysoka powtarzalno$¢ przychoddw i zyskdw naszej Spotki. W naszej
ofercie dysponujemy programami o wysokiej pozycji rynkowej, potwierdzonej kilkuletnig
ogladalnoscig, tzw. filarow rynkowych. Programy te pozwalajg generowac istotng czes¢
przychoddw oraz charakteryzujg sie wysokg marzg,

— wykorzystywanie do realizowanych produkcji zasobdéw (studidw, sprzetu telewizyjnego)
bedacych w posiadaniu spétek wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej ATM Grupa;

— stosunkowo niski udziat kosztéw statych (z wylgczeniem amortyzacji), ktdry staramy sie
realizowac poprzez przyjetg polityke zatrudnienia, szerokie wykorzystywanie outsourcingu

oraz korzystanie z lokalnego, relatywnie taniego rynku podwykonawcéw.

Rozwdj ATM Grupy S.A. zalezy w duzej mierze od zwiekszania zajmowanych pozycji w poszczegdlnych
segmentach, w ktdrej prowadzi dziatalnos$¢, a takze wchodzeniu w nowe segmenty, czego przyktadem jest
rozpoczecie dziatalnosci nadawczej. JesteSmy przekonani, ze tylko poprzez aktywne reagowanie na zmiany
zachodzace na rynku medidéw, mozemy podnosi¢ konkurencyjno$¢ wobec pozostatych podmiotow i budowac

przysztg warto$¢ dla akcjonariuszy Spotki.

Plany inwestycyjne

Szacujemy, ze planowane przez ATM Grupa S.A. naktady inwestycyjne w okresie 2015-2016 mogg wyniesc¢

od 12 do 28 min z, co przedstawia ponizsza tabela.

Naktady inwestycyjne planowane w okresie 2015-2016:

Pula srodkow przeznaczona
Planowane inwestycje, w tym: na poszczegolne projekty w
latach 2015-2016 (min zi)
- rzeczowe aktywa trwate 1-2
- produkcje i koprodukcje filmowe i telewizyjne 5-10
- optaty koncesyjne na nadawanie cyfrowe 3
- nakfady programowe zwigzane z kanatem ATM Rozrywka 2-4
- nieruchomosci inwestycyjne 0-2
- modernizacje obiektéw i budynkow 1-2
- inne inwestycje kapitatowe, w tym akwizycje 0-5
Razem 12 -28
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W celu sfinansowania planowanej strategii rozwoju oraz projektow inwestycyjnych planujemy wykorzystac¢
nastepujgce zrddta finansowania, ktére bedg obejmowac:

—  biezace $rodki wiasne,

—  Srodki wiasne w postaci generowanej nadwyzki finansowej,

—  srodki pozyskane z dotacji,

— $rodki o charakterze dtuznym.

16. Istotne czynniki ryzyka oraz zagrozZenia, na Kktdre narazona jest
Spotka ATM Grupa S.A.

ATM Grupa S.A.

Ryzyko zwigzane z obnizeniem tempa wzrostu gospodarczego w Polsce

Obnizenie tempa wzrostu PKB skutkuje ograniczeniem budzetéw reklamowych najwiekszych
reklamodawcow. W efekcie powoduje to spadek wykorzystania czasu reklamowego u nadawcow (mniejsza
liczba reklam) oraz spadek cen za wykorzystanie czasu reklamowego (wieksze upusty). Sytuacja
dekoniunktury na rynku reklamy telewizyjnej przektada sie zatem bezposrednio na przychody uzyskiwane
przez Spotke ze sprzedazy czasu antenowego we wiasnym kanale ATM Rozrywka TV oraz posrednio poprzez
zmniejszenie budzetow nadawcow przeznaczonych na zewnetrzng produkcje telewizyjng, co wywotuje presje

na spadek cen uzyskiwanych przez producentow telewizyjnych za swoje programy.

Ryzyko utraty przez tradycyjna telewizje kluczowej pozycji na rynku reklamy

Pojawienie sie nowych form przekazu informacji wizyjnych, w tym Internetu, nie wptyneto dotychczas
istotnie na zachwianie pozycji tradycyjnej telewizji i jej udziatu w wydatkach reklamowych. Istnieje jednak
ryzyko, ze pojawiajgce sie zmiany technologiczne (cyfryzacja, nowe kanaly dystrybucji — telewizja
internetowa, telewizja mobilna), mogg przyczyni¢ sie do tego, ze tradycyjna telewizja moze utraci¢ role
wiodgcg w dostarczaniu informacji oraz rozrywki i straci¢, badz istotnie ostabi¢ swojg pozycje na rynku
reklamy, co w efekcie znacznie ograniczy potencjalny rynek odbiorcéw dla produkgji telewizyjnej i przesunie
go w kierunku nowych kanatéw dystrybucji. W takim przypadku nie ma pewnosci czy ATM Grupa S.A. uda
sie: (i) zrownowazy¢ ewentualny spadek zaméwien do tradycyjnej telewizji produkcjg nowych form
programéw do nowego typu medidw oraz (ii) uzyskaC oczekiwang i poréwnywalng z dotychczasowa
rentowno$¢ na produkcji realizowanej do nowych medidw i kanatdw dystrybucji. Moze to skutkowaé
kurczeniem sie przychoddw i spadkiem rentownosci producentdw telewizyjnych, w tym rowniez Spotki
ATM Grupa S.A.

Ryzyko wzrostu konkurencji na rynku produkcji telewizyjnej

Produkcja telewizyjna pozwala na uzyskiwanie relatywnie wysokiej marzy na sprzedazy. Powyzsza cecha
tego rodzaju dziatalnosci, jak réwniez jednocze$nie zachodzace trendy rynkowe, w tym prawdopodobne
wejscie na rynek europejski nowych producentéw oraz rozpoczecie produkcji skierowanej do europejskich
nadawcéw telewizyjnych, moze spowodowa¢ dodatkowe zaostrzenie sie walki pomiedzy producentami
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telewizyjnymi o kontrakty realizowane dla nadawcow telewizyjnych. Moze to spowodowaé spadek cen
uzyskiwanych przez lokalnych producentéw telewizyjnych oraz obnizke $rednich stdp zwrotu uzyskiwanych

na poszczegolnych produkcjach telewizyjnych.

Ryzyko niekorzystnych dla ATM Grupa S.A. zmian na rynku nadawcow telewizyjnych

Sprzedaz Spotki kierowana jest w gtdwnej mierze do krajowych nadawcdw telewizyjnych. Biorgc pod uwage
charakter dziatalnosci krajowych nadawcow telewizyjnych, w wiekszosci przypadkéw dokonujg oni zakupdéw
programow od zewnetrznych producentéw. Istnieje ryzyko, iz w przypadku tendencji rozwijania przez
nadawcow wiasnych dziatéw lub spdtek producenckich, istotnemu ograniczeniu ulegnie warto$¢ zamawianej
produkcji telewizyjnej od zewnetrznych producentéw. Moze to spowodowac obnizenie przychodow
i pogorszenie wynikéw finansowych producentéw niezaleznych. Ryzyko powyzsze staramy sie minimalizowaé
poprzez wspbtprace Grupy z innymi podmiotami niebedgcymi nadawcami. Obnizeniu tego czynnika ryzyka
sprzyja rowniez zwiekszajgca sie liczba nadawcdw, w tym telewizji internetowych, poszukujgcych wsadu

programowego, tzw. ,contentu” do swoich kanatow.

Ryzyko zwigzane ze zmiennos$cig przepisOw prawa i ich interpretacji

Charakteryzujgce polski system prawny czeste zmiany przepisbw mogg rodzi¢c dla ATM Grupa S.A.
potencjalne ryzyko, iz prognozy w zakresie prowadzonej dziatalnosci gospodarczej stang sie nieaktualne,
a jej kondycja finansowa moze ulec pogorszeniu. Regulacjami tymi sg w szczegdlnosci przepisy prawa
handlowego, przepisy podatkowe, przepisy regulujgce dziatalnos$¢ gospodarcza, przepisy dotyczace
nadawania telewizyjnego oraz dziatalnosci reklamowej, przepisy prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy
prawa z zakresu papieréw warto$ciowych. Ryzyko takie stwarzajg takze dokonywane przez sady i inne
organy interpretacje dotyczace zastosowania przepisow, bedace czesto niejednoznaczne i rozbiezne. Zmiany
te mogg miec istotny wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci Spétki i na nasze wyniki finansowe, powodujac
z jednej strony zwiekszenie kosztow dziatalnosci ATM Grupy S.A., a z drugiej opOzniajgc osigganie

przychodéw w danych grupach produktowych lub nawet je zmniejszajac.

Ryzyko zwiagzane z polityka podatkowa

Polski system podatkowy, bedacy jednym z podstawowych elementéw sktadowych wptywajacych na decyzje
przedsiebiorcow, charakteryzuje sie czestymi zmianami skfadajgcych sie na jego ksztatt przepiséw, ktore nie
zostaly sformutowane w sposob dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni.
Interpretacje przepisow podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zaréwno praktyka organéw skarbowych,
jak i orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania, nie sg jednolite, co powoduje, ze w przypadku polskiej
spotki zachodzi wieksze ryzyko prowadzenia dziatalnosci niz w przypadku spotki dziatajgcej w bardziej

stabilnych systemach podatkowych.

Ryzyka zwigzane z dziatalnoscig prowadzong przez ATM Grupa S.A.

Ryzyko zwigzane z powtarzalnoscig i zastepowalnoscig programoéw
Kluczowym dla ATM Grupa S.A. zrodtem przychodow jest grupa kilku programéw, ktére obecne sg na
antenach emitujgcych je stacji telewizyjnych od kilku, badz kilkunastu lat. Kazdy format ma okre$lony okres

eksploatacji, ktory waha sie w zaleznosci od rodzaju programu i uwarunkowan zewnetrznych od 2 lat

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spdtki ATM Grupa S.A. za 2014 rok
22|Strona



(teleturnieje) do okoto 10 lub wiecej lat (telenowele). W przypadku zakonczenia eksploatacji formatu
o charakterze wieloletnim istnieje ryzyko zwigzane z: (i) brakiem mozliwosci zastgpienia ,starej” produkcji
nowym programem (np. zmiana producenta przez nadawce, zmiana preferencji odbiorcow w kierunku
innych, mniej rentownych dla producentéw formatéw), (ii) brakiem poréwnywalnego sukcesu rynkowego
nowego programu, ktory zastgpit tzw. ,hit rynkowy”, (iii) gorszymi okresowo wynikami ogladalnosci nowej
propozycji spowodowanego okresem budowania jej rynkowej pozycji. Wszystkie te elementy moga
skutkowaé ryzykiem okresowego obnizenia przychoddéw, pogorszeniem rentownosci uzyskiwanej

na poszczegolnych produktach i tym samym obnizeniem sie wynikéw Spotki.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kluczowych wspoétpracownikow

Istotng kwestig dla dziatalnosci ATM Grupa S.A. jest zachowanie wysokiej jakosci programdw i stabilnosci
zatrudnienia kluczowych wspotpracownikéw tworzacych zespot producencki. Do kluczowych pracownikow
wchodzacych w sktad zespotu realizatorskiego nalezg rezyserzy oraz producenci. Ewentualne odejscie
najbardziej doswiadczonych osdb z tych zespotdéw moze przyczynic sie do pogorszenia jakosci i terminowosci
realizowanych programéw. W efekcie moze to skutkowac spadkiem ogladalnosci programéw i utratg badz
pogorszeniem warunkow naszych przysztych kontraktéow z nadawcami. Powyzsze ryzyko jest w duzym
stopniu minimalizowane przez budowanie obsady kluczowych komdrek w oparciu o zespoty pracownikéw,
a nie wokot pojedynczych lideréw. Ponadto relatywnie dtugie serie realizowanych produkcji oraz specyfika
realizacji programéw (kluczowe naktady i rozstrzygniecia w zakresie: obsady aktorskiej, scenografii,
scenariusza dokonujg sie w poczatkowej fazie realizacji) powodujg, ze ewentualne odejscie rezysera badz
producenta w trakcie realizacji programu nie stanowig bezposredniego zagrozenia dla kontynuacji

uruchomionych produkgji.

Ryzyko nieudanych wlasnych inwestycji programowych

Jednym z elementdw strategii rozwoju ATM Grupy S.A. jest mozliwos$¢ produkcji programdw telewizyjnych na
bazie wiasnych pomystéw lub uczestnictwa jako producent lub koproducent w realizacji filméw kinowych,
w oparciu o wiasne érodki finansowe oraz zachowanie petnych lub czeSciowych praw autorskich do tych
produkgji. Realizacja tego elementu strategii oznacza¢ moze, iz w odniesieniu do czesci programdéw decyzja
o atrakcyjnosci rynkowej oraz mozliwosci eksploatacji danego formatu bedzie w petni autonomiczna,
niepoprzedzona w zadnym stopniu umowg lub innym rodzajem porozumienia z nadawcg. W efekcie petne
ryzyko zwigzane z: (i) mozliwoscig sprzedazy praw do emisji programu, (ii) sukcesem lub niepowodzeniem
rynkowym oraz (iii) mozliwoscig wykorzystania produktu na innych polach eksploatacji bedziemy ponosi¢
samodzielnie. W przypadku niekorzystnych wyboréw w odniesieniu do formatu programu oraz braku sukcesu
rynkowego, nalezy liczyé sie z mozliwoscig nieodzyskania czesci poniesionych naktadéw na wytworzenie
produktu. W efekcie moze to oznacza¢ pogorszenie wynikéw Spotki. Ryzyko powyzsze staramy sie
minimalizowaé poprzez coroczne ustalanie maksymalnych limitbw zaangazowania (wydatkdéw)

w nowe, wiasne projekty.

Ryzyko utraty wartosci nieruchomosci inwestycyjnych
ATM Grupa S.A. posiada nieruchomosci inwestycyjne, ktdre utrzymujg z uwagi na spodziewany

dtugoterminowy wzrost ich wartosci. W naszej ocenie inwestowanie w nieruchomosci, zwilaszcza

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spdtki ATM Grupa S.A. za 2014 rok
23|Strona



w nieruchomosci gruntowe, charakteryzuje sie stosunkowo niskim poziomem ryzyka z uwagi wtasnie na ich
dtugoterminowy charakter. Niemniej jednak nie mozemy przewidzie¢, czy w przysztosci nie dojdzie do utraty
wartosci posiadanych przez nas gruntdw i budynkéw, co moze nastgpi¢ w czasie regresu gospodarczego,
a tym samym dekoniunktury na rynku nieruchomosci. Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci, ATM
Grupa i jej spotki zalezne, zobowigzane sg przynajmniej raz w roku dokonywaé wyceny nieruchomosci, dzieki
czemu prezentowane w sprawozdaniu dane odzwierciedlajg ich rzeczywista wartoS¢ rynkowa.
W przypadku pogorszenia sie ogdlnej sytuacji gospodarczej w kraju, cena nieruchomosci moze ulec
obnizeniu — wowczas skutki wyceny powodujgcej utrate wartosci naszych nieruchomosci inwestycyjnych

zostanie odniesiona na wynik tego okresu, co moze znaczaco wptynac na wyniki Spotki w tym czasie.

Ryzyko zwigzane z efektywnoscig inwestycji kapitatowych

Jednym z mozliwych elementdw strategii rozwoju ATM Grupy S.A. jest dalsze wzmocnienie pozycji rynkowej
w wyniku mozliwych przejec¢ innych podmiotdw i wspolnych przedsiewzie¢ kapitatowych w sektorze produkcii
telewizyjnej oraz nowych kanatdéw dystrybucji. W zwigzku ze zrealizowaniem juz wielu dziatan w tym
zakresie nalezy podkresli¢, iz nie jest znana liczba kolejnych przejmowanych podmiotéw, terminy i warunki
finansowe ewentualnych przeje¢ oraz szczegétowe warunki uczestnictwa ATM Grupy S.A. we wspdinych
przedsiewzieciach. Pamietaé réwniez nalezy, iz finansowe efekty przyszlych inwestycji beda naszym
szacunkiem, dokonanym w oparciu o naszg znajomo$¢ przejmowanych podmiotéw oraz dotychczasowe
doswiadczenie na rynku producenckim. Z tego tez wzgledu, nalezy liczy¢ sie z faktem, iz ostateczny rezultat
finansowy realizowanych przedsiewzie¢ moze nie spetni¢ naszych wczesniejszych zatozen, co moze wptynaé

na wolniejszy w stosunku do oczekiwanego przez nas wzrost przychodow i zyskéw.

Ryzyko negatywnych testow na utrate wartosci

W wyniku niepewnej sytuacji gospodarczej, wyniki finansowe Spotki mogg ulec pogorszeniu. W przypadku
niekorzystnej sytuacji na rynku reklamy, nasi gtowni odbiorcy mogg mie¢ problemy z utrzymaniem
odpowiedniej ptynnosci finansowej, co z kolei moze wptyna¢ na ich zdolnoS¢ regulowania zobowigzan.
Sytuacja ta, moze przeklada¢ sie rowniez na zmniejszenie budzetdow nadawcow przeznaczonych
na zewnetrzng produkcje telewizyjng, co wywotuje presje na spadek cen uzyskiwanych przez producentéw
telewizyjnych za swoje programy. Pogarszajgce sie warunki dziatalnosci dla klientdw mogg miec takze wptyw
na szacunki Zarzadu dotyczace prognoz przeptywow pienieznych oraz oceny utraty wartosci aktywow
finansowych i niefinansowych. Wobec czego zgodnie z uregulowaniami zawartymi w poszczegdlnych
Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej, Spétka przeprowadza testy na utrate
wartosci aktywdéw. Nie mozemy zagwarantowaé, ze przeprowadzone w kolejnych okresach testy na utrate
wartosci nie spowodujg koniecznosci dokonania wyzszych odpiséw niz miato to miejsce w okresach

poprzednich, ktére obcigzg zestawienie catkowitych dochodéw w danym okresie.

Ryzyko zwigzane z niskg dywersyfikacjq odbiorcow

Sprzedaz produkgcji realizowanych przez ATM Grupa S.A. kierowana jest do nadawcow telewizyjnych oraz
podmiotéw zwigzanych z rynkiem telewizyjnym. Najwiekszymi odbiorcami naszych programéw sg Telewizja
Polsat Sp. z 0.0. i Telewizja Polska S.A. W przypadku zmniejszenia zakresu wspdtpracy oraz utraty wysoko
rentownych produkcji dla tych nadawcdéw, powstaje ryzyko, iz Spotka nie bedzie w stanie w szybkim czasie
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uzyska¢ nowych kontraktow rekompensujgcych utracone zlecenia. W takim przypadku mozliwy jest spadek
przychoddw ze sprzedazy oraz pogorszenie wynikéw finansowych. Ryzyko powyzsze jest ograniczane przez
trwajacy proces zwiekszania dywersyfikacji przychodéw w wyniku realizacji produkcji takze dla innych
nadawcéw. Uwazamy réwniez, iz zwiekszanie sie liczby nadawcow telewizyjnych w wyniku procesu cyfryzacji

dodatkowo wptynie na ograniczenie tego ryzyka.

Ryzyko zwigzane z uruchomieniem wiasnego kanatu telewizyjnego ATM Rozrywka TV

W zwigzku z otrzymaniem przez ATM Grupa S.A. koncesji na nadawanie wilasnego kanatu w telewizji
naziemnej (rozszerzenie koncesji satelitarnej otrzymanej w lutym 2011r.), Spdtka narazona jest na ryzyka
Zwigzane z takim przedsiewzieciem. Pomimo poczynionych przez nas szczegdtowych zatozen dotyczacych
rozwoju biznesu zwigzanego z prowadzeniem kanatu telewizyjnego, nie jesteSmy w stanie przewidziec,
czy przyjete cele uda sie nam osiggnac w takim zakresie i czasie, ktdéry gwarantowatby nam optacalnos¢ tego
przedsiewziecia. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko nie osiggniecia zaktadanych rezultatéw, a tym
samym ryzyko ponoszenia strat w przysztych okresach. Rynek telewizyjny charakteryzuje sie silng
konkurencja, trudno nam zatem oszacowa¢, jaki udziat w rynku uda sie zdoby¢ naszej stacji. Z drugiej strony
nasz kanat telewizyjny bedzie konkurowat o widza ze stacjami naszych kontrahentéw — gtéwnych odbiorcéw
produkowanych przez nas programéw. Pomimo, Zze w naszej ocenie nie wystepujg przestanki do pogorszenia

sie naszych dotychczasowych relacji, nie mozemy zapewnic, ze taka sytuacja nie wystapi.

Ryzyko utraty koncesji na nhadawanie kanatu telewizyjnego ATM Rozrywka

Dziatalnos¢ ATM Grupa S.A. na rynku telewizyjnym opiera sie na posiadanej koncesji nr 468/2011-T
na rozpowszechnianie w sposob rozsiewczy naziemny w ramach multipleksu pierwszego (MUX1) programu
telewizyjnego pod nazwg ATM Rozrywka TV, przyznanej Spotce przez Krajowag Rade Radiofonii i Telewizji
(KRRIT) na czas okreslony do 21 lutego 2021 roku. Spotka ATM Grupa S.A., jako posiadacz konces;ji
na nadawanie jest zobowigzana do przestrzegania jej warunkdw, a takze Ustawy o Radiofonii i Telewizji oraz
przepisow wydanych przez KRRIiT - w przeciwnym razie urzad moze natozy¢ na spotke kary finansowe,
a nawet decyzja o przyznaniu koncesji moze by¢ uchylona. Istnieje ryzyko, ze m.in. ewentualne
niewypetnianie postanowien koncesji, w szczegolnosci w zakresie tresci programowych lub maksymalnego
czasu emisji reklam, lub tez trwate zaprzestanie emisji programu, moze spowodowac sankcje ze strony
KRRIiT. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze KRRiT odmdwi ponownego przyznania Spoétce koncesji po okresie,
na jaki zostata ona wydana, lub tez ze warunki ponownie wydanej koncesji (albo uméw zwigzanych
z koncesjg, np. ustugi nadawczej multipleksu DVB) bedg z punktu widzenia Spdétki mniej korzystne
niz w ramach obecnie posiadanych koncesji i uméw. Zapewne miatoby to negatywny wplyw na sytuacje

finansowg ATM Grupa S.A.

Ryzyko zwigzane z poreczeniem kredytu inwestycyjnego ATM Studio Sp. z o.0.

ATM Grupa S.A. poreczyto spofce zaleznej ATM Studio Sp. z o0.0. kredyt inwestycyjny na kwote 25 min zt
na budowe kompleksu studyjnego. W umowie kredytowej z dn. 21.09.2010r. wraz z pdzniejszymi aneksami
Bank zawart warunki, ktdrych niespetnienie lub ztamanie moze skutkowaé wypowiedzeniem jej przez Bank.
Jednym z nich jest warunek realizowania przez ATM Studio Sp. z 0.0. co roku okreslonych wskaznikéw
ekonomicznych. Pierwsza ich weryfikacja zostata dokonana w oparciu o sprawozdanie finansowe spotki
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za 2012 rok. W zwigzku ze stratg jaka wygenerowata wowczas spotka, jeden ze wskaznikow tj. wskaznik
pokrycia dtugu nie zostat osiggniety. Bank o$wiadczyt, ze mimo przystugujgcemu mu w takiej sytuacji prawa
nie skorzysta z niego i nie wypowie umowy. Za 2014 rok wszystkie kowenanty okreSlone w umowie
kredytowej zostaty spetnione przez ATM Studio, jednakze nie mamy pewnosci czy bedg spetnione takze
W przysziosci czy nie zaistnieje wéwczas sytuacja, w ktérej Bank skorzysta z prawa wypowiedzenia umowy,
co moze skutkowac zachwianiem ptynnoscig ATM Grupy S.A. Poreczyciel tj. ATM Grupa S.A. moze zostac

zobowigzana do splaty zadtuzenia z biezgcych Srodkdéw.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Dorota Michalak-Kurzewska oraz Tomasz Kurzewski kontrolujg posrednio, poprzez spotke Kurzewski
Investment S.a.r.l, 34.420.000 akcji, stanowigcych 40,83% w kapitale zakladowym i uprawniajgcym do
53,51% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (WZA) Spotki ATM Grupa S.A. Dodatkowo Tomasz
Kurzewski petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spétki ATM Grupa S.A. (od czerwca 2011r.).
Z tego wzgledu, pozostali akcjonariusze muszg sie liczy¢ z tym, iz nie beda posiadali decydujgcego wptywu

na dziatalnos¢ Spotki.

Czynniki_ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym oraz wtérnym obrotem akcjami
Spétki

Ryzyko dotyczace mozliwosci nalozenia na emitenta kar administracyjnych przez KNF
za niewykonywanie obowigzkow wynikajacych z przepisow prawa

W sytuacji, gdy spoétka publiczna nie dopetni obowigzkéw wymaganych prawem, tzn. nie spetni warunkéw
lub w sposdb niewtasciwy spetni warunki, w szczegdlnosci wymienionych w art. 96 w ustawie o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz

o spotkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 roku, KNF moze:

e wydac¢ decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych, na czas okreSlony lub bezterminowo,
z obrotu na rynku regulowanym,
¢ albo natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1 min zt,

¢ albo zastosowac obie powyzsze sankcje tacznie.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia zawieszenia obrotu akcjami emitenta na gieldzie zgodnie
z § 30 Regulaminu Gieldy

Zgodnie z § 30 ust. 1 Regulaminu GPW na wniosek emitenta lub jesli Zarzad GPW uzna, ze emitent narusza
przepisy obowigzujagce na GPW, lub jesli wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu, Zarzad
GPW moze zawiesi¢ obrot akcjami emitenta na okres do trzech miesiecy. Zarzad GPW zawiesza obrot
akcjami emitenta na okres nie dtuzszy niz jeden miesigc na zadanie Komisji zgtoszone zgodnie z przepisami

Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
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Ryzyko dotyczace mozliwosci wykluczenia akcji emitenta z obrotu gieldowego zgodnie
z § 31 Regulaminu Gieldy

Zgodnie z § 31 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy moze wykluczyé papiery wartoSciowe emitenta z obrotu

gietdowego m.in.:

o jesli papiery te przestaty spetnia¢ warunki okreslone w Regulaminie Gietdy,

e emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gieldzie,

e na wniosek spotki, wskutek ogtoszenia upadiosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad
wniosku 0 ogtoszenie upadtosci z powodu braku Srodkdw w  majgtku  emitenta
na zaspokojenie kosztow postepowania,

e jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdéw obrotu,

e wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale Iub
przeksztatceniu,

e jezeli w ciggu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych
na papierze warto$ciowym emitenta,

o wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa,

o wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Spotki

Inwestor nabywajgcy akcje Spoétki powinien zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania
w akcje na rynku kapitatowym jest zdecydowanie wieksze od inwestycji w papiery skarbowe, czy tez
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych lub certyfikaty inwestycyjne, co zwigzane jest
Z nieprzewidywalnoscig zmian kurséw akcji, tak w krétkim jak i w dtugim okresie. W przypadku polskiego
rynku kapitatowego ryzyko to jest relatywnie wieksze niz na rynkach rozwinietych, co zwigzane jest
Z wczesng fazg jego rozwoju, a co za tym idzie — wahaniami cen i stosunkowo niewielkg ptynnoscia.
Dodatkowym czynnikiem wptywajgcym w sposob istotny na wahania kursdw naszych akcji jest szybko

Zzmieniajgce sie otoczenie, w jakim dziatamy.

Ryzyko ksztattowania sie przysztego kursu akcji i ptynnosci obrotu

Kurs akcji i ptynnos¢ obrotu akcjami spotek notowanych na GPW zalezy od zlecen kupna i sprzedazy
skfadanych przez inwestoréw gietdowych. Nie mozna wiec zapewnié, iz osoba nabywajgca akcje Spotki
bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej cenie. Ponadto ze wzgledu na strukture
naszego akcjonariatu (wedtug stanu na dzien podpisania niniejszego sprawozdania Tomasz Kurzewski
i Dorota Michalak-Kurzewska posiadajg razem za posrednictwem spotki Kurzewski Investment S.a.r.l
z siedzibg w Luksemburgu 40,83% kapitatu zaktadowego Spétki) obrét wtorny akcjami Spotki moze

charakteryzowac sie ograniczong ptynnoscia.
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17.

Struktura bilansu ATM Grupa S.A. (w tys. zi)

Struktura bilansu oraz ocena zarzadzania zasobami finansowymi

AKTYWA udziat [%] 31.12.2014 udziat [%] 31.12.2013
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 23,6% 59 964 24,0% 66 359
Wartosci niematerialne 4,3% 10 883 3,8% 10 362
Nieruchomosci inwestycyjne 6,6% 16 741 5,3% 14571
Inwestycje 40,7% 103 328 48,9% 135 228
Pozostate aktywa trwate 0,3% 729 0,4% 1069
Razem aktywa trwate 75,5% 191 645 82,4% 227 589
Aktywa obrotowe
Zapasy 2,3% 5880 2,5% 6 808
Naleznosci handlowe 5,7% 14 366 3,8% 10 610
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - - -
Pozostate naleznosci 0,3% 778 0,4% 1105
Pozostate aktywa finansowe 11,0% 28 022 2,4% 6 625
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5,0% 12 609 8,5% 23 555
Razem aktywa obrotowe 24,3% 61 655 17,6% 48 703
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0,2% 600 - -
Razem aktywa 100,0% 253 900 100,0% 276 292
PASYWA udziat [%] 31.12.2014 udziat [%] 31.12.2013
Kapitat wtasny
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Kapitat zaktadowy 3,3% 8 430 3,1% 8 430
Kapi‘ta{ zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci 70.2% 178 343 64.5% 178 343
nominalnej
Kapitat z potgczenia spotek 0,6% 1554 - -
Zatrzymane zyski 5,4% 13733 7,4% 20 542
Wynik finansowy biezacego okresu 5,1% 12 912 2,4% 6 679
Razem kapitat wiasny 84,6% 214 972 77,4% 213994
Zobowiazania
Zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,2% 547 1,3% 3692
Zobowigzania dtugoterminowe finansowe 0,4% 1032 0,4% 1243
Zobowigzania diugoterminowe inne 3,4% 8534 2,6% 7 308
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 6,6% 16 661 6,9% 18 954
Razem zobowigzania diugoterminowe 10,6% 26 774 11,3% 31197
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Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki - ) 7,2% 20 000
Zobowigzania finansowe 0,2% 437 0,1% 335
Zobowigzania handlowe 2,1% 5373 1,8% 5029
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0,0% 48 0,0% 551
Pozostate zobowigzania 1,6% 4079 1,1% 2942
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0,9% 2217 0,8% 2244
Razem zobowigzania krétkoterminowe 4,8% 12 154 11,3% 31101
Razem zobowigzania 15,3% 38 928 22,5% 62 298
Razem kapital wiasny i zobowigzania 100,0% 253 900 100,0% 276 292

Suma bilansowa na koniec 2014 roku wynosita 253.900 tys. zt, co w pordwnaniu ze stanem na koniec

2013 roku stanowi spadek o 8,1%.

Struktura aktywow

W 2014 roku w poréwnaniu do 2013 roku wartoS¢ aktywdéw trwatych spadta o 15,8%, a wartos¢ aktywow
obrotowych wzrosta o 26,6%. Udziat aktywdw trwatych i obrotowych w sumie bilansowej w poréwnywanych
okresach wyniést odpowiednio 75,5% i 24,3% na koniec 2014 roku oraz 82,4% i 17,6% na koniec
2013 roku.

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate na koniec 2014 roku wyniosty 59.964 tys. zt, co stanowi 23,6% sumy bilansowej.
Spotka, jak co roku, dokonata przegladu wartosci skfadnikéow majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie
wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartoSci. W wyniku przeprowadzonej analizy
stwierdzono, ze wartos¢ ksiegowa czesci sprzetu telewizyjnego jest wyzsza od biezacej wartosci rynkowej
sprzetu na rynku wtérnym, wobec czego Spdtka dokonata odpisdéw aktualizujgcych ich wartos¢ (w wysokosci
1.000 tys. zt) do poziomu wartosci odzyskiwalnej.

W minionym roku Spotka nie dokonywata znaczacych inwestycji. Najwieksze naktady finansowe (879 tys. zt)
zostaly poniesione na prace remontowe i modernizacyjne budynkéw potozonych w Bielanach Wroctawskich,
znajdujacych sie w bezposredniej bliskosci kompleksu biurowo-studyjnego, w ktdrym miesci sie siedziba
Spotki. ATM Grupa dokonata rowniez wymiany czesci posiadanej floty transportowej (289 tys. zt).

tgczna kwota nabycia rzeczowych aktywéw trwatych w 2014 roku wyniosta 1.359 tys. zt, z uwagi jednak na
odpisy amortyzacyjne w wysokosci 6.736 tys. zt oraz odpisy z tytutu utraty wartosci czesci Srodkow
w wysokosci 1.000 tys. zt, ich warto$¢ na koniec analizowanego okresu zmniejszyta sie o 6.395 tys. z

(. 0 9,6%) w poréwnaniu ze stanem na koniec 2013 roku.

Wartosci niematerialne na koniec 2014 roku wyniosty 10.883 tys. zt, co stanowi 4,3% sumy bilansowe;j.
taczna kwota zwiekszen w 2014 roku wyniosta 2.658 tys. zt, z czego 84,5% stanowi wzrost optaty
koncesyjnej na rozpowszechnianie programu telewizyjnego ,ATM Rozrywka TV” (zgodnie z otrzymang przez

ATM Grupa w dniu 25 lipca 2014 roku decyzjg Przewodniczacego Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji
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o podwyzszeniu optaty za koncesje udzielong Spotce w 2011 roku na okres 10 lat). Na pozostate zwiekszenia
sktadajg sie m. in. licencje do nadan telewizyjnych na kanale ATM Rozrywka TV oraz prawa majatkowe
i zalezne do programéw wyprodukowanych badz nabytych przez Spoétke w celu ich emisji na antenie wtasnej
stacji. Warto$¢ odpisow amortyzacyjnych dokonana w 2014 roku wyniosta 2.137 tys. zt (w roku poprzednim

1.797 tys. z). W poréwnaniu do 2013 roku, wartosci niematerialne wzrosty o 5%, tj. o kwote 521 tys. zt.

Najistotniejszg pozycje w strukturze aktywow stanowig inwestycje, na ktdrych ujmowana jest warto$¢
posiadanych przez ATM Grupa S.A. udziatow w jednostkach zaleznych i wspétkontrolowanych. Ich wartos¢
na koniec 2014 roku wynosita 103.328 tys. z, co stanowi 40,7% sumy bilansowej. W poréwnaniu
do 2013 roku inwestycje zmniejszyty sie o 31.900 tys. zt (fj. o 23,6%), co zwigzane jest z potgczeniem
w dniu 28 listopada 2014 roku spdtki ATM Grupa S.A. (Spétka przejmujaca) ze spotkg ATM Profilm Sp. z o.0.

(Spédtka przejmowana).

Potgczenie Spdtek zostato dokonane poprzez przeniesienie catego majatku Spotki przejmowanej na Spotke
przejmujgcg, w zwigzku z czym na koniec 2014 roku zwiekszyty sie nieruchomosci inwestycyjne o grunt

potozony w Bielanach Wroctawskich, ktory nalezat do ATM Profilm Sp. z o.0.

Pozostate aktywa trwate stanowig 0,3% sumy bilansowej w 2014 roku i 0,4% w 2013 roku.

Aktywa obrotowe

Warto$¢ zapaséw na koniec 2014 roku wyniosta 5.880 tys. zt (2,3% sumy bilansowej), co w poréwnaniu
do roku poprzedniego stanowi spadek o 13,6%. Na produkcje w toku sktadajg sie przede wszystkim
niezakonczone wartosci niematerialne (prace rozwojowe, polegajgce na wytworzeniu filmu fabularnego lub
programu na wilasne ryzyko) oraz nabyte scenariusze i prawa do ekranizacji. ATM Grupa S.A. sukcesywnie
rozbudowuje posiadang biblioteke programowg dokonujac nowych inwestycji programowych, co powoduje
wzrost zapasow w danym okresie. Podpisanie umowy z nadawcg telewizyjnym na produkcje programu, badz
w przypadku filmu fabularnego odebranie kopii wzorcowej powoduje odpowiednio ujecie w wyniku
finansowym biezgcego okresu badz przyjecia filmu/programu do ewidencji wartosci niematerialnych
i prawnych — i tym samym zmniejszenie zapaséw. W 2014 roku najwiekszy wptyw na zmiane stanu zapaséw

miaty dokonane odpisy aktualizujgce na fgczng wartosc 2.500 tys. zt.

Naleznosci handlowe na koniec 2014 roku wyniosty 14.366 tys. zt, z czego 7.967 tys. zt stanowig naleznosci
szacowane (na koniec roku poprzedniego wartosci te ksztattowaty sie nastepujgco: 10.610 tys. zt i 2.654 tys.
zb). Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek niepowigzanych, zaréwno w 2014 roku, jak i w 2013
roku, stanowig ponad 98% naleznosci handlowych. Naleznosci handlowe stanowity na koniec 2014 roku
5,7% sumy bilansowej (w 2013 roku 3,8%).

Na pozostate aktywa finansowe w 2014 roku w catosci sktadajg sie udzielone przez Spotke ATM Grupa
pozyczki. Ich wartos¢ na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosita 28.022 tys. zt, z czego ponad 90% tej kwoty

stanowig pozyczki udzielone spdtkom z Grupy Kapitatowej ATM Grupa. W roku poprzednim struktura
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pozostatych aktywdw finansowych wygladata nastepujgco: udzielone pozyczki 1.105 tys. zt, lokaty powyzej

trzech miesiecy 5.020 tys. zt oraz dopfaty do kapitatu 500 tys. zt.

Srodki pieniezne w kasie i ich ekwiwalenty na koniec 2014 roku wyniosty 12.609 tys. zt, co w poréwnaniu

z rokiem poprzednim stanowi spadek o 10.946 tys. z4, tj. 0 46,5%.

Pozostate sktadniki aktywow obrotowych (naleznosci z tytutu podatku dochodowego oraz pozostate

naleznosci) wyniosty fgcznie 0,3% sumy bilansowej w 2014 roku i 0,4% w 2013 roku.

Struktura pasywoéw

W strukturze pasywdw pozycje dominujgcg stanowig kapitaty wtasne. W 2014 roku ich warto$¢ wyniosta
214.972 tys. zt, stanowigc 84,6% sumy bilansowej (w roku poprzednim wielkosci te ksztattowaly sie
nastepujgco: 213.994 tys. zt i 77,4%). W porownaniu do 2013 roku kapitaty wiasne wzrosty o 0,5%
tj. 0 978 tys. zt. Kapitat zakltadowy Spdtki wynosi 8.430 tys. zt, co stanowi 3,3% sumy bilansowej.

Zyski zatrzymane na koniec 2014 roku wyniosty 13.733 tys. zt, co w poréwnaniu do roku poprzedniego
stanowi spadek o 6.809 tys. zt, tj. 0 33,1%. Zmiana ta wynika z wyptaty w dniu 16 czerwca 2014 roku
dywidendy dla akcjonariuszy w wysokos$ci 13.488 tys. zt. Pozostata cze$¢ wyptaconej dywidendy pochodzita

z zysku wygenerowanego za rok 2013.

W roku 2014 ATM Grupa osiggneta znaczaco wyzszy zysk biezacy, tj. o 93,3% w poréwnaniu do roku
poprzedniego. W 2014 roku, w wyniku potgczenia spotki ATM Grupa ze spdétkg ATM Profilm powstata
w kapitatach wtasnych nowa pozycja — kapitat z potgczenia spotek o wartosci 1.554 tys. zt (wyniki spotki
ATM Profilm z lat ubiegtych i z biezgcego okresu przed potgczeniem ze spotkag ATM Grupa w dniu
28 listopada 2014 roku).

Stan zobowigzan dtugoterminowych na koniec 2014 roku wynidst 26.774 tys. zt, co stanowi odpowiednio
10,6% sumy bilansowej i 68,8% zobowigzan ogdtem (w roku poprzednim odpowiednio: 31.197 tys. zt oraz
11,3% i 50,1%). W poréwnaniu do 2013 roku zobowigzania dtugoterminowe na koniec analizowanego

okresu spadty o 14,2%.

Najistotniejszg pozycie w strukturze zobowigzan dtugoterminowych (ponad 60%) stanowig rozliczenia
miedzyokresowe przychoddw, na ktdre sktadajg sie otrzymane przez Spotke dotacje: na zakup rzeczowych
aktywow trwatych (dotacja unijna z Sektorowego Programu Operacyjnego ,Wzrost konkurencyjnosci
przedsiebiorstw”) oraz na realizowang produkcje filmowa (dotacja z Polskiego Instytutu Sztuki Filmowej).
Dotacje odpisywane sg stopniowo z rozliczen miedzyokresowych przychodéw i ujmowane w wyniku
finansowym zwiekszajgc przychody operacyjne, rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych od $rodkéw
trwatych/wartosci niematerialnych sfinansowanych z tych Zrédet - stad na koniec 2014 roku widoczny jest
spadek dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych przychodéw o 2.293 tys. zi, tj. 0 12,1% wzgledem

roku poprzedniego.
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W pozycji bilansowej zobowigzania dlugoterminowe inne ujmowane jest zobowigzanie wobec Krajowej Rady
Radiofonii i Telewizji (KRRIT) z tytutu otrzymanej przez ATM Grupa koncesji na nadawanie kanatu ATM
Rozrywka TV w naziemnej telewizji cyfrowej. Na koniec 2014 roku, w poréwnaniu do roku poprzedniego,
zobowigzanie wobec KRRIiT wzrosto o 1.226 tys. z, tj. o 16,8%, co zwigzane jest z decyzja
Przewodniczagcego KRRIT o zwiekszeniu optaty za udzielong koncesje (decyzja nr DR-241/2014 z dnia

25 lipca 2014 roku).

W 2014 roku, z uwagi na rozwigzanie utworzonych w poprzednich okresach rezerw na odroczony podatek,
znaczaco zmniejszyly sie w porownaniu do 2013 roku zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (spadek o 85,2%, z 3.692 tys. zt do 547 tys. zt).

Stan zobowigzan krétkoterminowych na koniec 2014 roku wynidst 12.154 tys. zt, co stanowi 4,8% sumy
bilansowej i 31,2% zobowigzan ogdétem (w roku poprzednim odpowiednio: 31.101 tys. zt oraz 11,3%
i 49,9%). Na koniec analizowanego okresu zobowigzania krotkoterminowe spadty o 60,9%, co zwigzane jest
Z pozycjg bilansowg kredyty i pozyczki. Na koniec 2013 roku ATM Grupa posiadata krétkoterminowa
pozyczke od spdtki ATM Profilm Sp. z 0.0. w wysokosci 20.000 tys. zt. W wyniku potgczenia spétek
ATM Grupa i ATM Profilm z koncem listopada 2014 roku, wzajemne naleznosci i zobowigzania zostaty

wyeliminowane, stad na koniec 2014 roku Spdtka nie posiadata zadnych kredytow i pozyczek.

Ponizej przedstawiono tabele obrazujgcg zmiane procentowg najwazniejszych pozycji bilansu na koniec

2014r. w poréwnaniu do stanu na koniec 2013r. i na koniec 2012r. (dane w tys. zt).

% zmiany % zmiany
do do

BILANS (dane w tys. zt) 31.12.2014 31.12.2013 | 31.12.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2012
Aktywa trwate 191.645 227.589 -15,6% 197.016 -2,7%
Aktywa obrotowe 61.655 48.703 26,6% 56.074 10,0%
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 600

RAZEM AKTYWA 253.900 276.292 -8,1% 253. 090 0,3%
Kapitat wtasny 214.972 213.994 0,5% 210.227 2,3%
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 26.774 31.197 -14,2% 32.928 -18,7%
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 12.154 31.101 -60,9% 9.935 22,3%
RAZEM PASYWA 253.900 276.292 -8,1% 253. 090 0,3%

OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI
Ocene zarzadzania zasobami finansowymi sporzgdzono na bazie analizy wskaznikowej, opartej o wskazniki

rentownosci, ptynnosci, wskazniki rotacji majgtku oraz wskazniki zadtuzenia.

Ocena zyskownosci i rentownosci dziatalnosci

Podstawowe wielkosci stuzgce ocenie rentownosci ATM Grupa S.A. przedstawia ponizsza tabela.
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Wybrane dane finansowe i wskazniki 2014 2013

Przychody ze sprzedazy netto (tys. zt) 78.102 70.657
Zysk ze sprzedazy (tys. zt) 12.229 12.684
Zysk/ (strata) z dziatalnosci operacyjnej (tys. zt) 10.543 7.833
EBITDA (tys. z}) 19.416 17.088
Zysk / (strata) netto (tys. zt) 12.912 6.679
Rentowno$¢ sprzedazy (w %) 15,7 18,0
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej (w %) 13,5 11,1
Rentowno$¢ EBITDA (w %) 24,9 24,2
Rentownos$¢ netto (w %) 16,5 9,5
Rentownos$¢ aktywow (w %) 51 2,4
Rentowno$¢ kapitatu wtasnego (w %) 6,0 3,1

Wzrost przychoddw i zyskéow w 2014 roku w odniesieniu do roku poprzedniego wynika przede wszystkim
z realizacji wiekszej liczby nowych programéw telewizyjnych. Spétka, pomimo dokonania w 2014 roku
znaczacych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasoéw (2.500 tys. zt) oraz Srodkéw trwatych (1.000 tys. zt),
podwoita zysk netto (z poziomu 6.679 tys. w 2013 roku zt do 12.912 tys. zt w 2014 roku, co stanowi wzrost
0 93,3%).

Odpisy zapaséw dokonane przez Spotke w 2014 roku (2.500 tys. zt) dotyczyty w wiekszosci
petnometrazowego filmu animowanego ,Ziote Krople”. Film przeznaczony jest do emisji w kinach
(planowana premiera w 2015r.) oraz do telewizji jako odcinkowa powies¢ dla dzieci. Z uwagi na wysokie
koszty zwigzane z realizacjg animacji, ATM Grupa w ostatnich latach starata sie o pozyskanie dodatkowego
finansowania produkgcji, m.in. poprzez poszukiwanie innego koproducenta oraz zwiekszenie dofinansowania
otrzymanego od Polskiego Instytutu Sztuki Filmowej. W zwigzku z niepozyskaniem nowych zrodet kapitatu,
przy obecnej strukturze budzetu filmu i aktualnych szacunkach dotyczacych spodziewanych przychoddéw,

Zarzad podijat decyzje o dokonaniu w 2014 roku odpisu w tgcznej wysokosci 2.200 tys. zt.

W 2013 roku odpisy aktualizujgce zapasy i wartosci niematerialne, z uwagi na odwrdcenie czesci odpisow
dokonanych w 2012 roku w zwigzku ze wznowieniem realizacji jednej z produkcji, wptynety na poprawe

wynikéw w wysokosci 268 tys. zt.

Pomimo wzrostu przychodéw pochodzacych ze sprzedazy czasu reklamowego na antenie stagji
ATM Rozrywka TV, ATM Grupa odnotowata w 2014 roku spadek zyskéw i rentownosci z tej dziatalnosci,
co zwigzane jest m.in. z podwyzszeniem przez Urzad Komunikacji Elektronicznej (UKE) oraz Krajowg Rade
Radiofonii i Telewizji (KRRIiT) optat za przyznane wczesniej spotce ATM Grupa prawa niezbedne

do prowadzenia dziatalnosci nadawczej. Optata ptacona przez Spotke na rzecz UKE za uzytkowanie
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czestotliwosci telewizyjnej na pierwszym multipleksie wzrosta w trakcie roku (w wyniku zmiany
rozporzgdzenia) ponad czternastokrotnie, z 69,5 tys. do 987,7 tys. w skali roku. Opfata ta w catosci obcigza
wynik stacji ATM Rozrywka. Ponadto, w dniu 25 lipca 2014r. ATM Grupa otrzymata decyzje
od Przewodniczacego Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji (KRRIT) o podwyzszeniu o0 2.612,4 tys. zt opfaty za
zmiane koncesji NR 468/2011-T udzielonej spotce ATM Grupa na rozpowszechnianie programu telewizyjnego
+ATM Rozrywka TV” na okres 10 lat, do 2021 roku (z kwoty 10.811,5 tys. zt do kwoty 13.423,9 tys. zi).
Zmiana optaty przeklada sie na wzrost amortyzacji koncesji, poczgwszy od 2014 roku do momentu
wygasniecia waznosci koncesji. Dodatkowo w analizowanym okresie ATM Grupa poniosta wieksze naktady,
w poréwnaniu do ubiegtego roku, na kontent programowy, zaréwno poprzez zakup licencji do zagranicznych
produkgji, jak i produkcje wtasnych programéw (wzrost amortyzacji); wzrosty réwniez ogolne koszty

zwigzane z obstugg kanatu ATM Rozrywka, co zwigzane jest z rozwojem stacji i budowaniem jej pozycji.
Kapitatl obrotowy, ocena ptynnosci i wskazniki rotacji
ATM Grupa S.A. realizuje ostrozng strategie finansowania sprzyjajgcg utrzymywaniu ptynnoSci

i rownowagi finansowe;.

W 2014 roku, w zwigzku ze wzrostem aktywdw obrotowych przy jednoczesnym spadku zobowigzan
krétkoterminowych znaczgco wzrdst kapitat obrotowy i wskazniki ptynnosci, zapewniajgce Spdtce terminowe

regulowanie swoich zobowigzan.

Kapitat obrotowy (tys. zi) 31.12.2014 | 31.12.2013
1. Aktywa obrotowe 61.655 48.703
2. Zobowigzania krotkoterminowe 12.154 31.101
3. Kapitat obrotowy (1-2) 49.501 17.602
Wskazniki ptynnosci 2014 2013
Wskaznik biezacej ptynnosci 51 1,6
Wskaznik ptynnosci szybkiej 4,6 1,3

W 2014 roku skrdceniu ulegty wszystkie cykle rotacji. W analizowanym okresie $redni czas oczekiwania
na sptate naleznosci z tytutu dostaw i ustug skrocit sie o 17 dni. Pomimo tego, w dalszym ciggu ksztattuje sie
na do$¢ wysokim poziomie, co zwigzane jest ze specyfikg branzy telewizyjnej, ktdra charakteryzuje sie
stosunkowo dtugim okresem realizacji programoéw telewizyjnych, natomiast rozliczenia z nadawcami
odbywajg sie zazwyczaj dopiero po realizacji poszczegdlnych serii odcinkow. W zwigzku z tym naleznosci
sg bezposrednio powiekszane o przychody szacunkowe z produkgji, dla ktérych zostata podpisana stosowna
umowa badZz porozumienie z nadawcg. Po dokonaniu korekty naleznosci i przychodéw o szacunki, cykle

rotacji naleznosci skracaja sie o kolejne dni (z 58 do 37 dni w 2014 roku oraz z 75 do 59 dni w 2013 roku).
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W 2014 roku o 8 dni skrdcit sie réwniez cykl rotacji zapaséw. W zwigzku ze skroceniem cyklow rotacji
naleznosci i zapasow, o 25 dni skrocit sie réwniez cykl operacyjny. Czas regulowania zobowigzan handlowych

przez ATM Grupa w 2014 roku utrzymat sie na tym samym poziomie co w roku poprzednim ($rednio 30 dni).

Cykle rotacji gtéwnych sktadnikéw kapitatu obrotowego (liczba dni) 2014 2013

Cykl rotacji zapasow 37 44
Cykl rotacji naleznosci 58 75
Cykl rotacji naleznosci skorygowany o naleznosci szacunkowe 37 59
Cykl rotacji zobowigzan 30 30
Cykl operacyjny 95 119

Sposob liczenia wskainikow:
Szybkos¢ obrotu naleznosci=

(Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto na poczqtek okresu + Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto na koniec okresu) / 2

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow / ilosé dni

Szybkos¢ obrotu zobowigzan =

(Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug na poczqtek okresu + Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu) [ 2

Koszty sprzedanych ustug, towardéw i materiatow / ilos¢ dni

Szybkos¢ obrotu zapasow =
(Zapasy na poczqtek okresu + Zapasy na koniec okresu) / 2

Koszty sprzedanych ustug, towaréw i materiatéw / ilos¢ dni

Cykl operacyjny = cykl rotacji zapasow + cykl rotacji naleznosci

Ocena zadtuzenia

ATM Grupa S.A. finansuje dziatalnos¢ gtdwnie kapitatem wiasnym, to jest kapitatem akcyjnym i zapasowym.
Na kapitaty obce skladajg sie zobowigzania dtugoterminowe, stanowigce 10,7% sumy bilansowej ogdtem
oraz zobowigzania krétkoterminowe, stanowigce 4,8% sumy bilansowej ogdtem.

ATM Grupa S.A. posiada wysoki wskaznik pokrycia majatku kapitatami wtasnymi: 84,7%, co wskazuje
na duza site finansowg Spotki. ATM Grupa S.A. zdolna jest do biezgcego regulowania swoich zobowigzan

oraz samodzielnego finansowania wysokobudzetowych projektow.

Spadek w analizowanym okresie wskaznikdw ogolnego zadtuzenia i zadtuzenia kapitatu wtasnego wynika

przede wszystkim z braku kredytéw i pozyczek w 2014 roku.
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Wskazniki zadtuzenia (w %) 2014 2013

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 15,3 22,5
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 18,1 29,1
Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wtasnymi 84,7 77,5
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego (wskaznik dtugu) 12,5 14,6

Na poziom wskaznikéw zadtuzenia w analizowanych okresach majg wptyw otrzymane przez ATM Grupa S.A.
dotacje, ktére ujmowane sg w zobowigzaniach dtugoterminowych i krétkoterminowych na rozliczeniach
miedzyokresowych przychoddéw (fgczna wartosS¢ dotacji w 2014 roku wyniosta 18.729 tys. zt, a w roku
poprzednim 21.198 tys. zt). Dokonujac korekty zobowigzan o dotacje, stopa ogdinego zadtuzenia w 2014
roku wynosi 7,9% (w roku poprzednim 14,9%), a stopa zadiuzenia kapitatu wiasnego 9,3% (w roku

poprzednim 19,2%).
18. Inwestycje dokonane w okresie sprawozdawczym

Inwestycje kapitatowe

W 2014 roku Spoétka nie dokonywata inwestycji kapitatowych.

Inwestycje rzeczowe

taczne naktady poniesione przez ATM Grupa S.A. w 2014 roku na inwestycje rzeczowe wyniosty 1.359 tys.
zt, na co zlozyly sie m.in. prace modernizacyjne budynkéw nalezgcych do Spotki oraz wydatki
na ich wyposazenie, naktady poniesione na uruchomienie w Bielanach Wroctawskich sceny teatralnej,

czesciowa wymiana floty transportowej.

Zrédtem finansowania dokonanych inwestycji rzeczowych byty érodki wiasne ATM Grupa S.A.

19. ROznice pomiedzy wynikami a prognozami wynikoéw finansowych

Spotka ATM Grupa S.A. w biezgcym okresie sprawozdawczym nie publikowata prognoz finansowych.

20. Zmiany w zasadach zarzadzania Spoiki i Grupy Kapitatlowej ATM

W roku 2014 nie zaszly istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spotkg oraz jej Grupg

Kapitatowa.
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21. Informacje o podmiocie badajacym sprawozdanie finansowe

W dniu 22 maja 2014 roku Zarzad ATM Grupa S.A. poinformowat w raporcie biezagcym nr 9/2014, ze Rada
Nadzorcza dziatajgc na podstawie kodeksu spdtek handlowych oraz statutu spotki dokonata wyboru
podmiotu uprawnionego do badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
2014. Wybranym podmiotem jest PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655,
z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw pod nr 144,

Spoétka korzystata wezesniej z ustug wybranego podmiotu w zakresie badania sprawozdan finansowych oraz
doradztwa podatkowego. Badanie roku 2014 zostato wykonane w ramach umowy zawartej na jeden rok.

Rok obrotowy
konczacy sie
31 grudnia 2014r.

Rok obrotowy
konczacy sie
31 grudnia 2013r.

Badanie rocznego sprawozdania finansowego (1) 78.000,00 87.000,00
Przeglad sprawozdania finansowego (1) 35.000,00 40.000,00
Ustugi doradztwa podatkowego 153.800,00 386.557,80
Pozostate ustugi (2) 11.100,00 4.370,56

(1) Wynagrodzenia obejmujg kwoty nalezne audytorowi PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.
za profesjonalne ustugi zwigzane z badaniem oraz przegladem jednostkowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki dominujacej za dany rok (umowa
z dnia 3 czerwca 2014 roku dotyczaca 2014 roku oraz umowa z 19 czerwca 2013 roku dotyczaca
2013 roku). Podane kwoty obejmujg réwniez wynagrodzenie audytora za przeprowadzone procedury
w odniesieniu do informacji finansowej przygotowanej dla celéw konsolidacji Grupy Kapitatowej ATM
Grupa S.A. przez spéiki zalezne nie objete obowigzkowym badaniem i przegladem.

(2) Wynagrodzenia za pozostate ustugi obejmujg pozostate kwoty nalezne audytorom. Obejmujg one
rowniez ustugi zwigzane z badaniem Ilub przegladem sprawozdan finansowych, ale

nieuwzglednionych w punktach pozostatych (takich jak koszty podrozy, wyzywienia, noclegdw).

22. Istotne zdarzenia po dacie konca okresu sprawozdawczego

W dniu 27 lutego 2015 roku spdtka zalezna ATM FX sp. z o.0. odkupita peiny pakiet udziatow spotki
posiadanych przez Spotke ATM Grupa S.A. celem ich umorzenia, w efekcie czego z dniem 27 lutego 2015

roku nastgpito zbycie spétki zaleznej ATM FX Sp. z 0.0. przez Spotke ATM Grupa S.A.
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23. Lad korporacyjny oraz systemy kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem

Informacje dotyczace fadu korporacyjnego oraz opis gtownych cech systemoéw kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych stosowanych w Spdétce ATM Grupa S.A. znajdujg sie w osobnym raporcie,

stanowigcym czes$¢ niniejszego raportu rocznego.

Andrzej Muszynski Maciej Grzywaczewski
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu
Grazyna Gotebiowska Pawet Tobiasz
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Przemystaw Kmiotek
Cztonek Zarzadu

Bielany Wroctawskie, 27 kwietnia 2015 roku
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