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1.  Czes¢ ogolna raportu
1.1. Dane identyfikujgce Spolke

1.1.1. Nazwa Spolki
Agora S.A.
1.1.2. Siedziba Spoélki

ul. Czerska 8/10
00-732 Warszawa

1.1.3. Rejestracja w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Data: 7 listopada 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000059944

Kapitat zakladowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 50.937.386,00 zlotych

1.1.4. Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spotki.

W skiad Zarzadu Spéiki na dzien 31 grudnia 2014 r. wehodzili:

e Bartosz Hojka — Prezes Zarzadu,

e Grzegorz Kossakowski — Cztonek Zarzadu,
e Robert Musiat — Czlonek Zarzadu,
e Tomasz Jagielo — Cztonek Zarzadu.

Dnia 12 marca 2014 r. Pani Wanda Rapaczynski ztozyta rezygnacj¢ z funkcji Prezesa Zarzadu,
ze skutkiem na ten sam dzien.

Na podstawie uchwaly Zarzadu z dnia 12 marca 2014 r. Pan Bartosza Hojka zostal wybrany
do pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu.

1.2. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imig i nazwisko: Zbigniew Libera
Numer w rejestrze: 90047

1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Adres siedziby: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362
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KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow, pod numerem 3546.

Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2013 r. zostato
zbadane przez KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. i uzyskalo
niezmodyfikowang opini¢ bieglego rewidenta.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 24 czerwca 2014 r., ktére postanowito, ze strata za ubiegly rok obrotowy
w kwocie 1.857.129,88 ztotych bedzie pokryta w catosci z kapitatu zapasowego Spotki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
18 lipca 2014 r.

Zakres prac i odpowiedzialnos$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Agora S.A.
z siedzibg w Warszawie, ul. Czerska 8/10 i dotyczy jednostkowego sprawozdania finansowego,
na ktore sktada si¢ jednostkowy bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 r., jednostkowy
rachunek zyskéw i strat, jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddow, zestawienie
zmian w jednostkowym kapitale wlasnym oraz jednostkowy rachunek przeptywow pienigznych
za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz noty do jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Badana  jednostka  sporzadza  jednostkowe  sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska, na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
20 pazdziernika 2004 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
26 czerwca 2014 r., zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 3 kwietnia 2014 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilisSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci), krajowych standardow rewizji
finansowej wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowych
Standardow Rewizji Finansowej.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w Spdice
w okresie od 2 marca 2015 r. do 26 marca 2015 .

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
i z innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajgcego, odnosnie tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.
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Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen
nieujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w  sposob
znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki ztozyt wszystkie
zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spelniaja wymog niezaleznosci od badanej
Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649 z poZniejszymi zmianami).
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2. Analiza finansowa Spotki

2.1. Ogélna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1.1. Jednostkowy bilans

AKTYWA 31.12.2014 % 31.12.2013 %
zi'000  aktywéw z1 '000 aktywow
Aktywa trwale:
Wartosci niematerialne 61.664 52 78.712 6,3
Rzeczowe aktywa trwate 314.725 26,3 328.551 26,2
Dlugoterminowe aktywa finansowe 572.069 47.8 534.832 42,6
Naleznosci dlugoterminowe i inne rozliczenia migdzyokresowe 8.164 0,7 19.635 1.5
956.622 80,0 961.730 76,6
Aktywa obrotowe:
Zapasy 20.601 1,7 15.942 1,3
Naleznosci krotkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe 186.855 15,6 170.376 13,6
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 24 - 3.043 0,2
Krotkoterminowe aktywa finansowe 3.616 0,3 57.864 4,6
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 28.075 2,4 46.231 3,7
239.171 20,0 293.456 234
AKTYWA RAZEM 1.195.793 100,0 1.255.186 100,0
PASYWA 31.12.2014 % 31.12.2013 %
z1'000 _ pasywéw z1 '000 pasywéw
Kapital wlasny
Kapital zakladowy 50.937 43 50.937 4.0
Akcje wiasne (30.060) 2,5 - -
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 147.192 12.3 147.192 11,7
Pozostate kapitaly rezerwowe 137.289 11,5 116.287 9.3
Zyski/(straty) z lat ubiegtych i roku biezacego 700.798 58,6 747.660 59.6
1.006.156 842  1.062.076 84.6
Zobowigzania dlugoterminowe:
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21.376 1.8 27.730 22
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki - - 8.652 0,7
Pozostate zobowiazania finansowe 4.483 0.4 - -
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 1.844 0,1 1.778 0.1
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 118 - 724 0,1
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 79 - 88 -
27.900 2.3 38972 3,1
Zobowigzania kriotkoterminowe:
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 175 - 115 -
Zobowiazania krotkoterminowe 91.654 7.7 84.135 6,7
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 8.643 0,7 34.543 2,8
Pozostale zobowiazania finansowe 22.108 1,8 - -
Rezerwy na zobowiazania 1.241 0,1 1.424 0,1
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 37.916 32 33.921 2,7
161.737 13,5 154.138 123
PASYWA RAZEM 1.195.793 100,0 1.255.186 100,0
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2.1.2. Jednostkowy rachunek zyskéw i strat

1.01.2014 - % 1.01.2013 - %o

31.12.2014 przychodéw 31.12.2013 przychodow

z1 '000 ze sprzedazy z1 '000 _ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materialéw 628.891 100,0 619.691 100,0
Koszty sprzedanych produktéw towarow i materiatow (392.017) 62,3 (377.021) 60,8
Zysk brutto ze sprredaiy 236.874 37.7 242,670 39,2
Koszty sprzedazy (201.727) 32,1 (184.778) 29.8
Koszty ogélnego zarzadu (82.047) 13,1 (74.652) 12.1
Pozostate przychody operacyjne 3.652 0,6 9.672 1.6
Pozostale koszty operacyjne (23.016) 3,6 (13.756) 2.2
Strata 7 dziatalnosci operacyjnej (66.264) 10,5 (20.844) 3.4
Przychody finansowe 34.830 5.5 24.254 39
Koszty finansowe (2.125) 0,3 (5.632) 0,9
Strata brutto (33.559) 5.3 (2.222) 04
Podatek dochodowy 7.575 1,2 365 0,1
Strata netto (25.984) 4,1 (1.857) 0.3

Podstawowa/rozwodniona strata przypadajaca na | akeje (w z1) (0,52) (0,04)

2.1.3. Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodow

1.01.2014 - % zysku 1.01.2013 - % zysku

31.12.2014 netto 31.12.2013 netto
zi '000 z1 '000
Strata netto (25.984) 100.0 (1.857) 100.0
Inne calkowite dochody/(straty):
Pozycje, ktore nie zostang przeniesione do rachunku
zyskow i strat
Zyski/(straty) aktuarialne z tytutu programu okreslonych
$wiadczen 154 0,6 167 9.0
Podatek dochodowy (29) 0,1 (31) 1,7
125 0,5 136 7.3
Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione do rachunku
zyskow i strat = - - -
Inne catkowite dochody/(straty) ogdlem, za okres 125 0.5 136 7.3
Calkowite dochody ogdlem za okres (25.859) 99,5 (1.721) 92,7
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2014 2013 2012
1. Rentowno$¢ sprzedazy netto
zysk netto za rok obrotowy x 100% warto$é wartosé warto§é
przychody ze sprzedazy ujemna ujemna ujemna
2. Rentownoé¢ kapitalu whasnego
zysk netto za rok obrotowy x 100% wartos$é wartosé wartosc
kapital wlasny - zysk netto za rok obrotowy ujemna ujemna ujemna
3. Szybkosé obrotu naleznosci
gredni stan naleznoéci z tytulu dostaw i ushug brutto x 363 dni 83 dni 82 dni 77 dni
przychody ze sprzedazy
4. Stopa zadluzenia
zobowiazania x 100% 15.9% 15.4% 18.6%
suma pasywow
5. Wskainik plynnoSci
aktvwa obrotowe 1.5 1.9 1.9

zobowigzania krotkoterminowe

e  Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow.
e  Sredni stan nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi $rednia arytmetyczna naleznosci
z tytutu dostaw i ustug z poczatku i konca okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpisow

aktualizujacych ich wartosé.
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Czes¢ szczegolowa raportu

System rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spoiki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego dokonalismy
wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie byto
wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje sktadnikow majgtkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonata rozliczenia i ujgcia w ksiggach jej wynikow.

Noty do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w notach do jednostkowego sprawozdania finansowego, zawierajace opis
istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly przedstawione, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te stanowia integralng czes¢
jednostkowego sprawozdania finansowego. '

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafistwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i sa one zgodne z informacjami zawartymi
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51

ewidencyjny 90047
ndndytariusz, Pelnomocnik

1 kwietnia 2015 r.



