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A. OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych, Zarzad Spotki
dominujgcej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spéiki oraz jej wynik
finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw
wartosciowych ((t. j. Dz. U. z 2014 r., poz. 133). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2014 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku.

Zarzad jednostki dominujgcej oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujgcy tego badania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i
normami zawodowymi.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany przez
Rade Nadzorczg WDM Capital S.A. uchwatg nr 03/12/2014 z dnia 12 grudnia 2014 roku w sprawie wyboru
biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majac na uwadze zagwarantowanie
petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.



GRUPA KAPITALOWA EVEREST INVESTMENTS S.A.
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B. WYBRANE DANE FINANSOWE

dane w tys. zt

Wyszczegolnienie

01.01.2014 - 31.12.2014

01.01.2013 - 31.12.2013

PLN EUR PLN EUR
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy
prOdUktéW, towaréw i materiatow 6 328 1511 4994 1186
Koszt wtasny sprzedazy 5494 1312 15 559 3695
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej 37 846 9 034 -10 562 -2 508
Zysk (strata) brutto -42 821 -10 222 20 034 4757
Zysk (strata) netto - 43 482 -10 379 13 004 3088
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 13 000 000 13 000 000 9071 233 9071 233
Zysk (strata) netto na akcje zwykk
(z%/euf'o) ) o 2 -33 -0,8 1,57 0,37
BILANS
Aktywa trwate 3 1 529 128
Aktywa obrotowe 21740 5100 96 065 23 164
Kapitat wtasny 21655 5081 75 708 18 255
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 11 466 2765
Zobowigzania krétkoterminowe 88 20 9421 2272
Wartosc¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 1,7 0,4 5,01 1,21
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci operacyjnej - 859 - 205 5211 -1237
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci inwestycyjnej 125 30 -5 041 -1194
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowe; 265 63 9247 2196
Kurs EUR/PLN 2014 2013
- dla danych bilansowych 4,2623 4,1472
- dla danych rachunku zyskéw i strat 4,1893 4,2110

Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych uzyto kursu bedgcego $rednig arytmetyczng

kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzieh poszczegdlinych miesiecy danego okresu.
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C. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 R. DO
31 GRUDNIA 2014 R.

INFORMACJE OGOLNE

I. Dane jednostki dominujacej:

Nazwa: EVEREST INVESTMENTS S.A.
Forma prawna: Spoétka Akcyjna

Siedziba: 00-585 Warszawa, ul. Bagatela 11/3
Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: spotka holdingowa

Sad Rejonowy we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego

Organ prowadzacy rejestr: Rejestru Sadowego

Numer statystyczny REGON: 020684224

Na dzien 31.12.2014r. spétka nosita nazwe WDM Capital S.A., a siedziba spotki miescita sie we Wroctawiu, przy Placu Powstancow
Slgskich 1/201.

Il. Czas trwania grupy kapitatowej:

Spdtka dominujgca Everest Investments S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.
lll. Okresy prezentowane

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku. Dane
poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej, za okres od 01 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodoéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale
wiasnym.

IV. Sklad organéw jednostki dominujgcej wedlug stanu na dzien 31.12.2014 r.:
Zarzad:

e Woiciech Grzeaorczvk - Prezes Zarzadu

e Adrian Dzielnicki - Wiceprezes Zarzadu

®  Woiciech Gudaszewski - Wiceprezes Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarzadu Spoétki:

W roku obrotowym 2014 zaszty nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzadu Emitenta:
- z dniem 20 lutego 2014 r. Rada Nadzorcza Spdiki dziatajac na podstawie art. 368 § 4 KSH oraz art. 7 ust. 3 Statutu Spoiki
postanowita powota¢ Pana Wojciecha Gudaszewskiego do sktadu Zarzadu Spotki i powierzy¢ petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

Rada Nadzorcza:

Grzegorz Bubela - Czlonek Rady Nadzorczej

Marianna Kowalska - Czionek Rady Nadzorczej

Mieczystaw Wajciak - Czilonek Rady Nadzorczej
Tadeusz Gudaszewski - Czlonek Rady Nadzorczej
Zofia Dzielnicka - Czlonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spotki:
W roku obrotowym 2014 zaszly nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta:

- w dniu 21 lipca 2014 r. Akcjonariusz Dom Maklerski WDM S.A. na podstawie art. 6 ust. 4 Statutu Spotki korzystajgc z uprawnien
osobistych odwotat z dniem 21 lipca 2014 r. Pana Janusza Zawadzkiego ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki.

- w dniu 21 lipca 2014 r. Akcjonariusz Dom Maklerski WDM S.A. na podstawie art. 6 ust. 4 Statutu Spéiki korzystajgc z uprawnien
osobistych powotat z dniem 22 lipca 2014 r. Panig Marianne Kowalska do sktadu Rady Nadzorczej Spotki.

Zalaczone noty stanowigq integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego )
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V. Biegli rewidenci:

PKF Consult Sp. z 0. 0.
ul. Orzycka 6 lok. 1B
02 -695 Warszawa

VI. Prawnicy:

W okresie sprawozdawczym Everest Investments S.A. korzystata z pomocy nastepujgcych Kancelarii prawnych:
1. Kancelaria Radcéw Prawnych tuc¢ & Wojtylak sp.p. z siedzibg we Wroctawiu
2. Kancelaria Radcy Prawnego dr Piotr Ochman z siedzibg we Wroctawiu

VII. Banki:
1. Bank Przemystowo-Handlowy S.A. z siedzibg w Krakowie
2. Getin Noble Bank S.A. z siedzibg w Warszawie
3.  Dom Maklerski BOS S.A. z siedzibg we Wroctawiu
4.  Biuro Maklerskie Alior Bank S.A. z siedzibg we Wroctawiu

VIIl. Notowania na rynku regulowanym:

1. Informacje ogéline:

Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Gielda: ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW: EVE
Sektor na GPW: Finanse inne

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4

2. System depozytowo —rozliczeniowy: 00-498 Warszawa

Everest Investments S.A.
e-mail: ir@everestinvestments.com
Telefon: +48 22 110 00 25

3. Kontakty z inwestorami:

IX. Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujace;j:

Wedtug stanu na dzien 31.12.2014 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

: Udziat w
Udziat w D
. . . . . " . . a ogolnej liczbie
Akcjonariusze Liczba akcji Wartos¢ akcji kapitale Liczba gtosow 5
6 gloséw na WZA
zaktadowym%
(%)
WDM Inwestycje Sp. z 0.0. 11.400.000 11.400.000 87,69% 21.800.000 90,83%
WDM Autoryzowany Doradca Sp. 2 600.000 600.000 4,62% 1.200.000 5,00%
Pozostali 1.000.000 1.000.000 7,69% 1.000.000 4,17%
Razem 13.000.000 13.000.000 100,00% 24.000.000 100,00%

X. Spotki zalezne i stowarzyszone

W zwigzku z realizacjg transakcji przejecia Emitenta, w ramach ktérej Dom Maklerski WDM S.A. zbyt w styczniu 2015 r. posrednio
wiekszosciowy pakiet akcji Emitenta stanowigcy ok. 65,90% udziatu w ogdinej liczbie gloséw na rzecz spétki zaleznej od Pana Piotra
Sieradzana, zakladajgcej réwniez nabycie przez Emitenta kontrolnego pakietu akcji spotki Everest Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. oraz przeniesienie wszystkich dotychczasowych aktywow i zobowigzan Emitenta do spétki zaleznej Domu
Maklerskiego WDM S.A. — WDM Inwestycje Sp. z 0.0., w dniu 23 grudnia 2014 r. Emitent zbyt na rzecz WDM Inwestycje Sp. z o.0.
wszystkie posiadane aktywa finansowe, tj.:
(0] 99.997 akcji imiennych oraz 2.751.898 akcji zwyklych na okaziciela spétki Astoria Capital S.A. o warto$ci nominalnej 1,00 zt
kazda (stanowigcych ok. 72,62% udziatu w kapitale zaktadowym i ok. 73,30% udziatu w ogdlnej liczby gtoséw na WZ tej
Spoiki) za tgczng kwote ok. 15,17 min zt,
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(ii)

(iii)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

5.258.372 akcji zwyktych na okaziciela spotki e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda (stanowigcych ok. 19,69% udziatu w kapitale zaktadowym i ok. 14,14% udziatu w ogodlnej liczby gtoséw na WZ tej
Spoiki) za tgczng kwote ok. 2,58 min zi,

26.010.000 akcji zwyktych na okaziciela spétki Grupa Emmerson S.A. o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda (stanowigcych ok.
26,01% udziatu w kapitale zaktadowym i ok. 25,40% udziatu w ogdlnej liczby gloséw na WZ tej Spéiki) za tagczng kwote ok.
2,60 min zt,

99 000 akcji spotki FLORIDA INVESTORS CLUB Corp. z siedzibg w Tampa na Florydzie, USA (stanowigcych ok. 49,50%
udziatu w kapitale zakladowym i ok. 49,50% udziatu w ogdlnej liczby gloséw na WZ tej Spdiki) za tagczng kwote ok. 7,88 min
zi,

250 000 akcji zwyktych na okaziciela spotki Emmerson Ventures S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda (stanowigcych ok.
25% udziatu w kapitale zakladowym i ok. 25% udziatu w ogdlnej liczby gloséw na WZ tej Spdiki) za tgczng kwote ok. 1,40
min z,

31.700.000 akcji zwyklych na okaziciela spotki Novian S.A. o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda (stanowigcych ok. 1,81%
udziatu w kapitale zaktadowym i ok. 1,81% udziatu w ogolnej liczby gtoséw na WZ tej Spdtki) za tgczng kwote ok. 0,32 min
zt,

1.100.000 akciji spotki Arkadia S.A. o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda (stanowigcych 100% udziatu w kapitale zaktadowym i
100% udziatu w ogdinej liczby gtoséw na WZ tej Spétki) za tgczng kwote ok. 1,30 min zt.

W zwigzku z powyzszym na dzien bilansowy 31 grudnia 2014 r. Emitent nie posiadat zadnych udziatowych instrumentéw finansowych
innych przedsigbiorstw, przez co nie posiadat on rowniez zadnych jednostek zaleznych oraz stowarzyszonych.

W zwigzku z przepisami MRS 27, przychody i koszty jednostek, ktére byty jednostkami zaleznymi Spotki, zostaty wliczone do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do dnia, w ktérym Spoétka przestata sprawowac kontrole nad danymi jednostkami
zaleznymi. W zwigzku ze zbyciem przez Spoétke w dniu 23 grudnia 2014 r. wszystkich posiadanych aktywoéw finansowych (wskazanych
powyzej), skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spdtki uwzglednia przychody i koszty jednostek zaleznych do dnia 23 grudnia
2014 r.

Majac na wzglednie powyzsze, ponizej Spotka przestawia wykaz podmiotéw zaleznych oraz stowarzyszonych na dzien 22 grudnia 2014

r.

Jednostki zalezne:

>

ASTORIA Capital S.A. — z siedzibg we Wroctawiu, Pl. Powstaricéow Slaskich 1 lok. 201, 53-329 Wroctaw wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod
numerem KRS 00000351150. ASTORIA Capital S.A. jest spdtkg inwestycyjng dziatajgca w segmencie matych i $rednich
przedsiebiorstw (MIS). Spétka prowadzi dziatalno$é w dwdch obszarach: (i) inwestycje typu venture capital (specjalizacja: life
sciences, nowe technologie) (ii) transakcje oportunistyczne. Na dzien 22 grudnia 2014 r. Everest Investments S.A. posiadat ok.
72,62% udziatu w KZ oraz ok. 73,30% udziatu w gtosach na WZ tego przedsigbiorstwa.

Arkadia S.A. — z siedzibg we Wroctawiu, przy pl. Powstancéw Slgskich 1 lok. 201, 53-329 Wroctaw, wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000401455. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania spoétka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej. Na
dzien 22 grudnia 2014 r. Everest Investments S.A. posiadat 100% udziatu w KZ oraz ok. 100% udziatu w gtosach na WZ tego
przedsiebiorstwa.

Perma-Fix Technologies Europe Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, przy pl. Powstancéw Slaskich 1 lok. 201, 53-329
Wroctaw, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgadowego pod numerem KRS 0000509757. Na dzien sporzadzenia raportu spotka Perma-Fix
Technologies Europe Sp. z 0.0. nie rozpoczeta prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Utworzenie spoétki Perma-Fix
Technologies Europe Sp. z 0.0. byto nastepstwem podpisania przez Astoria Capital S.A. listu intencyjnego ze spétka Perma-Fix
Environmental Services, Inc. z siedzibg w Atlanta, stan Georgia, USA. Na dzieh 22 grudnia 2014 r. Grupa Kapitatowa Everest
Investments S.A. posiadata 100% udzialu w KZ oraz 100% udzialu w gtosach na zgromadzeniu wspdlnikdw tego
przedsiebiorstwa.

Verisante Technology Europe Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, przy pl. Powstarcéw Slagskich 1 lok. 201, 53-329 Wroctaw,
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000515891. Na dzien sporzadzenia raportu spétka Verisante Technology Europe Sp.
Z 0.0. nie rozpoczeta prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Utworzenie spotki Verisante Technology Europe Sp. z o.0. byto
nastepstwem podpisania przez Astoria Capital S.A. listu intencyjnego ze spodtkg Verisante Technology, Inc. z siedziba: 306-
2309 West 41st Avenue Vancouver BC V6M 2A3, Kanada. Na dzien 22 grudnia 2014 r. Grupa Kapitatowa Everest Investments
S.A. posiadata 100% udziatu w KZ oraz 100% udziatu w gtosach na zgromadzeniu wspdlnikow tego przedsiebiorstwa.

Cardiogenics Poland Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, przy pl. Powstaricéw Slgskich 1 lok. 201, 53-329 Wroctaw, wpisana
do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000509820. Na dzien sporzadzenia raportu spétka Cardiogenics Poland Sp. z o.0. nie
rozpoczeta prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej. Na dzien 22 grudnia 2014 r. Grupa Kapitalowa Everest Investments S.A.
posiadata 100% udziatu w KZ oraz 100% udziatu w gtosach na zgromadzeniu wspoélnikéw tego przedsigbiorstwa.
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HydroPhi Technologies Europe S.A. z siedzibg we Wroctawiu, przy pl. Powstancéw Slaskich 1 lok. 201, 53-329 Wroctaw,
wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000368347. HydroPhi Technologies Europe S.A. poprzez spétkg w 100% zalezng
HydroPhi Technologies Europe Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie komercjalizacji technologii ,HydroPlant” na terenie
Europy. Na dzien 22 grudnia 2014 r. Grupa Kapitalowa Everest Investments S.A. posiadata 63,41% udziatu w KZ oraz 63,41%
udziatu w gtosach na zgromadzeniu wspolnikdéw tego przedsiebiorstwa.

HydroPhi Technologies Europe Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, przy pl. Powstancéw Slagskich 1 lok. 201, 53-329
Wroctaw, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sgd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000509768. HydroPhi Technologies Europe Sp. z 0.0. prowadzi
dziatalnos¢ w zakresie komercjalizacji technologii ,HydroPlant” na terenie Europy. Na dzien 22 grudnia 2014 r. Grupa
Kapitatowa Everest Investments S.A. posiadata 100% udziatu w KZ oraz 100% udziatu w gtosach na zgromadzeniu wspdlnikow
tego przedsiebiorstwa.

Jednostki stowarzyszone:

>

Grupa Emmerson S.A. — z siedzibg w Warszawie ul. Stawki 40, 01-040 Warszawa, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000373802. Spodtka zajmuje sie inwestowaniem w atrakcyjne nieruchomosci na terenie catej Polski. Przedsiebiorstwo
nabywa nieruchomosci mieszkalne, komercyjne oraz grunty - na rachunek wiasny ze Srodkéw pozyskanych od inwestoréw
celem ich dalszej odsprzedazy. Na dzien 22 grudnia 2014 r. Grupa Kapitatowa Everest Investments S.A. posiadata ok. 46,10%
udziatu w KZ oraz ok. 45,01% udziatu w gtosach na WZ tego przedsigbiorstwa.

FLORIDA INVESTORS CLUB Corp. z siedzibg w Tampa na Florydzie, USA zajmuje sie prowadzeniem ekskluzywnego klubu
inwestycyjnego VIP Club, przeznaczonego dla zamoznych oséb fizycznych, przedsiebiorcéw i celebrytéw. Na dzien 22 grudnia
2014 r. Grupa Kapitatowa Everest Investments S.A. posiadata 49,5% udziatu w KZ oraz ok. 49,5% udziatu w gtosach na WZ tego
przedsiebiorstwa.

BIOCERVIN Inc. z siedzibg 1221 Brickell Avenue Suite 900, Miami, FL 33131 jest spotka, ktérej przedmiotem dziatalnosci
bedzie dystrybucja produktéw spétki Stem Cells Spin S.A. na rynek Standéw Zjednoczonych. Na dzieh 22 grudnia 2014 r.
Grupa Kapitatowa Everest Investments S.A. posiadata 37,00% udziatu w kapitale zaktadowym tego przedsiebiorstwa.

Emmerson Ventures S.A. prowadzi dziatalnos¢ inwestycyjng. Na dzien 22 grudnia 2014 r. Grupa Kapitatowa Everest
Investments S.A. posiadata 36,03% udziatu w kapitale zaktadowym i w gtosach na WZ tego przedsigbiorstwa.

Milestone Scientific Poland Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, przy pl. Powstancéw Slgskich 1 lok. 201, 53-329 Wroctaw,
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000515435. Na dzien sporzadzenia raportu spétka Milestone Scientific Poland Sp. z
0.0. nie rozpoczeta prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Na dzien 22 grudnia 2014 r. Grupa Kapitatowa Everest Investments
S.A. posiadata 25% udziatu w KZ oraz 25% udziatu w gtosach na zgromadzeniu wspdlnikdw tego przedsigbiorstwa.

Milestone Medical Poland Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, przy pl. Powstancow Slgskich 1 lok. 201, 53-329 Wroctaw,
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000509916. Na dzien sporzadzenia raportu spoétka Milestone Medical Poland Sp. z
0.0. nie rozpoczeta prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Na dzien 22 grudnia 2014 r. Grupa Kapitatlowa Everest Investments
S.A. posiadata 25% udziatu w KZ oraz 25% udziatu w gtosach na zgromadzeniu wspdlnikéw tego przedsigbiorstwa.
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XI. Graficzna prezentacja grupy kapitatowej:

Ponizsza struktura obowigzywata na dzien 22.12.2014r. Na dzien bilansowy Spdtka WDM Capital S.A. nie posiadata spétek zaleznych.

WDM Capital SA.
(podmiot dominujacy)

Arkadia SA.
(100,00% udziatu w KZ i
100,00% w glosach na WZ)

ASTORIA Capital S.A.
(72,56% udziatu w KZ i 73,25%
w glosach na WZ)

Perma-Fix Technologies Cardiogenics Poland Verisante Technology HydroPhi
Europe Sp.zo.o. Sp.zo.0. Europe Sp.zo.0. Technologies Europe S.A.
(100% udziatu wKZiw (100% udziatluwKZ i w (100% udziatu wKZiw (63,41% udziatu wKZiw
glosach na ZW) glosach na ZW) glosach na ZW) glosach na ZW)

HydroPhi
Technologies Europe
Sp.zo.0.

(100% udziatu wKZ i w
glosach na ZW)

XIl. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujgcej w dniu 30
kwietnia 2015 roku.
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GRUPA KAPITALOWA EVEREST INVESTMENTS S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2014 R.

(wszystkie kwoty podane sa w ztotych o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EVEREST INVESTMENTS S.A.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

NOTA 01.01 -31.12.2014 01.01 -31.12.2013
Przychody ze sprzedazy 1,2 6 328 091 4993 943
Przychody ze sprzedazy produktéw 15 000 0
Przychody ze sprzedazy ustug 0 0
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 60 0
Zysk ze sprzedazy instrumentéw finansowych 6 313 091 4993 943
Koszty rodzajowe 2,3 5494 449 15559 008
Amortyzacja 4003 9 047
Zuzycie materiatéw i energii 1915 13 209
Ustugi obce 527 031 1835432
Podatki i optaty 103 259 429 572
Wynagrodzenia 354 462 1 365 242
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 29 406 52 965
Pozostate koszty rodzajowe 16 150 37 164
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 0 0
Strata ze sprzedazy instrumentéw finansowych 4458 223 11 816 377
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 833 642 - 10 565 065
Pozostate przychody operacyjne 4 127 3521
Koszty sprzedazy 3 0 0
Koszty ogolnego zarzadu 3 0 0
Pozostate koszty operacyjne 4 411 6
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 833 358 - 10 561 550
Przychody finansowe 5 18 109 587 31 559 550
Koszty finansowe 37 846 098 847 117
Odpis wartosci firmy jednostek podporzgdkowanych 0 117 127
:)J;ﬂa:v gs?ézlé?m (stratach) netto jednostek rozliczanych metodg -23918 293 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem - 42 821 446 20 033 756
Podatek dochodowy 6 -3515078 5823 201
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej - 39 306 368 14 210 555
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 7 0 0
Zysk (strata) netto - 39 306 368 14 210 555
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 4175844 1206 184
Zysk (strata) netto przypisana podmiotowi dominujgcemu - 43482 212 13 004 371
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zi) 8
Podstawowy za okres obrotowy -3,34 1,57
Rozwodniony za okres obrotowy -3,34 1,57
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci
kontynuowanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy -3,34 1,57
Rozwodniony za okres obrotowy -3,34 1,57
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej (w
zi) 0 0
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Warszawa, dnia 30 kwietnia 2015 r.

Podpisy Czlonkéw Zarzadu:

Piotr Sieradzan — Prezes Zarzadu = .....oiiiiiiii

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Aleksandra Perdek
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(wszystkie kwoty podane sq w zfotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

NOTA 01.01 -31.12.2014 01.01 -31.12.2013
Zysk (strata) netto - 39 306 368 14 210 555
Pozycje do przekwalifikowania do rachunku zyskéw i strat w 0 0
kolejnych okresach
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granicg
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek wycenianych metoda
praw wiasnosci
Strata netto z zabezpieczenia udzialu w aktywach netto w
jednostkach dziatajgcych za granicg
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy
Zmiana netto wartosci godziwej aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy przeklasyfikowana do zysku lub straty biezacego
okresu
Efektywna czesé zmian wartosci godziwej instrumentow
zabezpieczajgcych przeptywy srodkéw pienieznych
Zmiana netto wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych
przeptywy pieniezne przeklasyfikowana do zysku Ilub straty
biezgcego okresu
Podatek dochodowy zwigzany 2z elementami pozostatych
catkowitych dochodéw
Pozycje, ktore nie beda przekwalifikowane do rachunku
zyskow i strat w kolejnych okresach
Przeszacowanie rzeczowego majatku trwatego
Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych swiadczen
Udziat w dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych*
Podatek dochodowy zwigzany 2z elementami pozostatych
catkowitych dochodéw
Suma dochodéw catkowitych 10,11 - 39 306 368 14 210 555
S_uma dqchodc’)w catkowitych  przypisana  akcjonariuszom 4 175 844 1206 184
niekontrolujgcym
Sum-a .dochodow catkowitych przypadajagca na podmiot 43 482 212 13004 371
dominujacy
Warszawa, dnia 30 kwietnia 2015 r.
Podpisy Czlonkow Zarzadu:
Piotr Sieradzan — Prezes Zarzadu ...
Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
Aleksandra Perdek
Zalaczone noty stanowigq integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 12



GRUPA KAPITALOWA EVEREST INVESTMENTS S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2014 R.
(wszystkie kwoty podane sa w ztotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA NOTA 31.12.2014 31.12.2013

Aktywa trwate 3040 529 235
Rzeczowe aktywa trwate 12 0 0
Wartosci niematerialne 13 0 4004
Wartos¢ firmy 14 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 15 0 0
Inwestycje w jednostkach powigzanych wycenianych metodg praw 16 0 0
witasnosci
Akcje i udziaty w jednostkach podporzgdkowanych nie objetych
konsolidacjg 17 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 19 0 0
Pozostate aktywa finansowe 21,40 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 3040 525 231
Pozostate aktywa trwate 18 0 0
Aktywa obrotowe 21739 962 96 064 942
Zapasy 22,23 0 0
Naleznosci handlowe 24 9 840 12 390
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0
Pozostate naleznosci 25 21590 976 3780 736
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 19 0 0
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik 20 0 91 652 637
finansowy
Pozostate aktywa finansowe 21,40 0 0
Rozliczenia migdzyokresowe 26 10980 22710
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 128 166 596 469
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 7 0 0
AKTYWA RAZEM 21 743 002 96 594 177

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2015 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Piotr Sieradzan — Prezes Zarzadu ...

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Aleksandra Perdek
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PASYWA NOTA 31.12.2014 31.12.2013

Kapital wiasny 21 655 457 75 708 008
Kapitaly wiasne akcjonariuszy jednostki dominujgcej 21 655 457 65 122 669
Kapitat zaktadowy 28 13 000 000 13 000 000
Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy 0 - 15 000
Kapitaty zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 29 19 975 000 19 975 000
Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0
Pozostate kapitaty 30 9 826 300 8 986 088
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0
Niepodzielony wynik finansowy 31 22 336 369 10 172 210
Wynik finansowy biezgcego okresu - 43 482 212 13004 371
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych 32 0 10 585 340
Zobowiazanie dtugoterminowe 0 11 465 641
Kredyty i pozyczki 33 0 937 678
Pozostate zobowigzania finansowe 34,40 0 0
Inne zobowigzania dtugoterminowe 35 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 0 10 527 963
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 41 0 0
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 42 0 0
Pozostate rezerwy 43 0 0
Zobowiagzania kréotkoterminowe 87 545 9420 528
Kredyty i pozyczki 33 0 3639 168
Pozostate zobowigzania finansowe 34,40 0 4736 788
Zobowigzania handlowe 36 60 762 594 274
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 9714
Pozostate zobowigzania 37 10 783 59 014
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 41 0 0
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 42 0 0
Pozostate rezerwy 43 16 000 381 570
_Zobowiazania bezposrednio zvyiazane z aktywami klasyfikowanymi 7 0 0
jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 21 743 002 96 594 177
Wartos¢ ksiegowa na akcje 1,7 9,0

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2015 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Piotr Sieradzan — Prezes Zarzadu ..o

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Aleksandra Perdek
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2014 R.
(wszystkie kwoty podane sa w ztotych o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Kapitat zakladowy zapK:sr,)ci)ﬁ:/yze Wynik LRl Kapitat
Whiesiony Nalezne sprzedazy | Pozostate kll}?sionviv?z Nir?)l/)f/’vdyzr:ﬁio- finansowy | 3?’;22?.’; oy | akcionariuszy E:;ﬁ:}
Kapitat wll(,{at}t, Ta akcllcgcr:\)l/vyzej kapitaty przeliczen | finansowy blgzrq::l?o y jednostki nlekon:Lqu1qcy wiasny
zaktadowy zak?gcll:wy nominalnej ia dominujacej
|| dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2014 r.
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 13 000 000 - 15 000 19 975 000 8 986 088 0 23176 581 0 65 122 668 10 585 340 75 708 009
Zmiany zasad rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw w poprzednich
okresach
Kapitat witasny po korektach 13 000 000 - 15 000 19 975 000 8 986 088 0 23176 581 0 65 122 668 10 585 340 75 708 009
Emisja akcji 15 000 15 000 0 15 000
Koszt emisji akcji 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0 0 0
Podziat zysku netto 840 212 - 840 212 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0
Suma dochodéw catkowitych -43482212| -43482212 - 10 585 340 -54 067 552
Kapitat wiasny na dzien 31 grudnia 13 000 000 0 19 975 000 9 826 300 0 22336369 | -43482212 21 655 457 0 21 655 457
H dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2013 r.
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 8 000 000 0 0 4 607 745 0 14 395 139 0 27 002 884 9735421 36 738 305
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0
Korekty z tyt. btedéw w poprzednich 0 0
okresach
Kapitat wlasny po korektach 8 000 000 0 0 4 607 745 0 14 395 139 0 27 002 884 9735421 36 738 305
Emisja akcji 5000 000 - 15 000 20 000 000 24 985 000 24 985 000
Koszt emisji akcji - 25000 - 25 000 - 25000
Ptatnosci w formie akcji wlasnych 0 0
Podziat zysku netto 4378 343 - 4378343 0 0
Wyptata dywidendy 0 0
Z‘TZ'Z":@E"’ kapitatow wiasnych spofek 155 414 155 414 - 356 265 - 200 851
Suma dochodéw catkowitych 13 004 371 13 004 371 1206 184 14 210 555
Kapitat wlasny na dzien 31 grudnia 13 000 000 - 15 000 19 975 000 8 986 088 0 10172 210 13 004 371 65 122 668 10 585 340 75 708 008
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Warszawa, dnia 30 kwietnia 2015 r.

Podpisy Czlonkéw Zarzadu:

Piotr Sieradzan — Prezes Zarzadu = ...oiiiiiiii

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Aleksandra Perdek s
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(wszystkie kwoty podane sa w ztotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

01.01 -31.12.2014 01.01 -31.12.2013

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem - 42 821 446 20 033 756
Korekty razem 41 582 170 - 25 516 740
Udziat w zyskaph netto jednostek podporzgdkowanych wycenianych metodg 0 0
praw wiasnosci

Amortyzacja 4 003 9 633
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 274 450 415 200
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 41 529 478 - 24 185 644
Zmiana stanu rezerw -349 317 108 489
Zmiana stanu zapaséw 0 0
Zmiana stanu naleznosci -4 454 -1778 217
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 86 581 - 185 656
Zmiana stanu pozostatych aktywow 41 428 99 456
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 0 0
Gotowka z dziatalnosci operacyjne;j -1 239 276 - 5482 984
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -9714 271 685
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1 248 990 -5211 299
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Wptywy 4 800 626 14 094 908
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0 0
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Zbycie aktywow finansowych 4 800 626 14 082 380
Inne wptywy inwestycyjne 0 12 528
Wydatki 4284 939 19 136 352
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0 0
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 3249 248 19 136 323
Inne wydatki inwestycyjne 1 035 690 28
B. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 515 687 - 5041 444
DZIALALNOSC FINANSOWA
Whplywy 265 000 9 495 372
Wplyw netto z wydania udZ|a+c')vy (emisji akgji) i innych instrumentéw 15 000 115 372
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 250 000 9 380 000
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0
Wydatki 0 247 968
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0 0
Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Sptaty kredytéw i pozyczek 0 110 000
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0 0
Odsetki 0 497
Inne wydatki finansowe 0 137 471
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 265 000 9 247 404
D. Przeptywy pienigezne netto razem (A+B+C) - 468 303 -1 005 339
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: - 468 303 -1 005 339
— zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 596 469 1601 808
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+D) 128 166 596 469
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

I. Zgodnosé z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
na mocy Rozporzgdzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF UE".

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajgc skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2014 Grupa stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy
sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2014, z wyjgtkiem zmian do standardéw i nowych
standardow i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2014 roku:

W 2014 roku Grupa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania
w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia
2014r.

a) MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

b) MSSF 11, Wspdlne ustalenia umowne”

c) MSSF 12, Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”

d) Zmieniony MSR 27 ,, Jednostkowe Sprawozdania Finansowe”

e) Zmieniony MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdéinych przedsiewzieciach”

f)  Zmiana do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 , Ujawnianie informacji na temat udziatéw w
innych jednostkach” i MSR 27 ,, Jednostkowe Sprawozdania Finansowe” — Spétki inwestycyjne

g) Zmiana do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — Kompensowanie aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych
h)  Zmiana do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw” - Ujawnienie warto$ci odzyskiwalnej w odniesieniu do aktywoéw niefinansowych

i)  Zmiana do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych i kontynuacja
rachunkowosci zabezpieczen

i) KIMSF 21: Opfaty

W 2014 roku Spdtka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania
w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalno$ci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia
2014r.

Przyjecie powyzszych zmian standardéw nie spowodowato zmian w polityce rachunkowosci Grupy ani w prezentacji danych w
sprawozdaniu finansowym.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa nie zastosowata nastepujgcych
standardéw, zmian standarddw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszty jeszcze
w zycie:

a) Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF — obowigzujgce

w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku

b)  Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF — obowigzujace
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku

c) Zmiany do MSR 19 ,Programy okreslonych swiadczen: skfadki pracownicze” — obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku,

Skiadki wptacone przez pracownikéw lub strony trzecie, powigzane wytgcznie z pracg $wiadczong przez pracownikéw w tym
samym okresie, w ktérym zostaty wptacone, traktowaé jako zmniejszenie kosztéw zatrudnienia i rozlicza¢ przez ten sam okres.
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Pozostate sktadki pracownicze bytyby przypisywane do okresu zatrudnienia w ten sam sposéb, w jaki rozlicza sie $wiadczenia
brutto objete programem.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

a) MSSF 9, Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z pézniejszymi zmianami do MSSF 9 i MSSF 7 z 16 grudnia 2011
r)

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat klasyfikacji oraz
wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejagce w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu wymagalnosci,
dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe bedg klasyfikowane do
jednej z dwoch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;.

Sktadnik aktywoéw finansowych jest wyceniany wedlug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujace dwa warunki:
aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow w celu uzyskiwania
przeptywow wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywéw
pienieznych stanowigcych wytacznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym biezgcego
okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwo$é
decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego instrumentu osobno.
Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie moga w pdzniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do rachunku
zyskow i strat.

b) MSSF 14: Dziatalno$¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

Standard ten zostat opublikowany w ramach wigkszego projektu Dziatalno$¢ o regulowanych cenach, poswieconego
poréwnywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych w obszarach, w ktérych ceny podlegaja regulacji przez
okreslone organy regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich obszaréw nalezg czesto dystrybucja
energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych cenach, a jedynie
okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badz koszty kwalifikujgce do ujecia ich w wyniku obowigzujgcych
przepiséw w zakresie regulacji cen, a ktére w $wietle innych MSSF nie spetniajg warunkéw ujecia jako sktadniki aktywéw lub
zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalno$¢ objetg regulacjami cen i w sprawozdaniach
finansowych sporzadzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami rachunkowos$ci ujmowata kwoty kwalifikujace sie do
uznania za ,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlega¢ prezentacji w odrebnej pozycji sprawozdania z
pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegajg podziatowi na obrotowe i
trwate i nie sg okreslane mianem aktywow czy zobowigzan. Dlatego ,pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywoéw sg
okreslane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktére sg wykazywane w ramach pasywéw — jako ,salda
kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskoéw lub strat i innych catkowitych dochoddéw jednostki powinny wykazywa¢ zmiany netto w ,pozycjach
odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochodéw catkowitych oraz w sekcji zyskéw lub strat (lub w jednostkowym
sprawozdaniu z zyskéw lub strat).

¢) MSSF 15 Przychody z uméw z kontrahentami - — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposéb i kiedy nalezy rozpoznawa¢ przychody, jak réwniez wymaga od podmiotéw stosujgcych MSSF
istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu krokéw, oparty na zasadach, ktéry ma by¢ stosowany dla
wszystkich umoéw z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.

d) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo — Rosliny produkcyjne — obowigzujgca w odniesieniu do
okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

Zmiana wnosi, aby rosliny produkcyjne, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwo, ujmowane byly w oparciu o zapisy
MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate, tj. przy zastosowaniu modelu ceny nabycia (kosztu wytworzenia) badZz modelu opartego na
wartosci przeszacowanej. Zgodnie z MSR 41 wszelkie aktywa biologiczne wykorzystywane w dziatalno$ci rolniczej wycenia sig
w wartosci godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwigzane ze sprzedazg.
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e)

f)

Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne: Wyjasnienia dotyczace akceptowalnych
metod amortyzacji (rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych) — obowigzujgca w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

W odniesieniu do amortyzacji srodkéw trwatych przypomniano, ze metoda amortyzacja powinna odzwierciedla¢ tryb
konsumowania przez jednostke gospodarczag korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywow. W zmianie do MSR 16 dodano
jednak, iz metoda oparta na przychodach (odpisy amortyzacyjne dokonywane proporcjonalnie do przychodéw generowanych
przez jednostke z tytutu dziatalnosci, w ktdrej wykorzystywane sg okreslone sktadniki aktywdéw trwatych) nie jest wiasciwa.
RMSR wskazata, ze wplyw na wysoko$¢ przychodéw ma szereg innych czynnikéw, w tym takich jak np. inflacja, ktéra nie ma
absolutnie nic wspdlnego ze sposobem konsumowania korzysci ekonomicznych ze sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych.

W odniesieniu do sktadnikow aktywow niematerialnych (czyli w ramach poprawki do MSR 38) uznano jednak, ze w pewnych
okoliczno$ciach mozna uzna¢, iz zastosowanie metody amortyzacji opartej na przychodach bedzie wiasciwe. Sytuacja taka
wystapi, jezeli jednostka wykaze, ze istnieje Scisty zwigzek miedzy przychodami a konsumpcjg korzysci ekonomicznych ze
skfadnika aktywow niematerialnych oraz dany sktadnik aktywéw niematerialnych jest wyrazony jako prawo do uzyskania
okreslonej kwoty przychodéw (kiedy jednostka osiggnie okreslong kwote przychodéw dany sktadnik aktywdw niematerialnych
wygasnie) — przyktad moze stanowi¢ prawo do wydobywania ztota ze zloza, az osiagniety zostanie okreslony przychod.

Poprawka do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne: Ujmowanie udziatbw we wspdlnych dziataniach — obowigzujgca w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia (przejecia) udziatébw we wspdlnym dziataniu, ktére stanowi
przedsiewziecie zgodnie z definicjg MSSF 3.

MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, ze w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie wynikajgcym ze swojego udziatu we
wspolnym dziataniu, zastosowa¢ zasady wynikajgce z MSSF 3 Potgczenia przedsiewzie¢ (jak réwniez inne MSSF niestojgce w
sprzecznosci z wytycznymi MSSF 11) oraz ujawni¢ informacje, ktére sa wymagane w odniesieniu do potgczen. W czesci B
standardu przedstawiono bardziej szczegdtowe wskazowki dotyczace sposobu ujecia m.in. wartosci firmy, testéw na utrate
wartosci

Wedtug szacunkéw Spéiki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie bedg miaty istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe Spotki.

Il. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i porownywalnos¢ sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe
w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2014 roku. Zarzad Spoétki dominujgcej nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci w okresie 12 miesigcy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok nie wystgpity zdarzenia, ktére nie zostaly, a
powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednocze$nie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie
wystepujg istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

a)

Zasady konsolidaciji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje sprawozdanie finansowe Spoétki Everest Investments S.A. i

jednostek ( w tym jednostek strukturyzowanych) kontrolowanych przez Spétke i jej jednostki zalezne. Spétka posiada kontrole,

jezeli:

—  posiada wladze nad danym podmiotem,

— podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego zaangazowania w danej
jednostce,

—  ma mozliwos¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow.

W przypadku wystgpienia sytuacji, ktéra wskazuje na zmiane jednego lub kilku z powyzej wymienionych czynnikdw sprawowania

kontroli, Spétka weryfikuje swoja kontrole nad innymi jednostkami.

W przypadku gdy Spoétka posiada mniej niz wiekszo$¢ praw gtosu w danej jednostce, ale posiadane prawa gtosu umozliwiajg jej

jednostronne kierowanie istotnymi dziataniami tej jednostki oznacza to, ze sprawuje ona nad nig wiadze. W celu oceny czy Spoétka

ma wystarczajgca witadze, powinna ona przeanalizowaé szczegdlnosci:

—  wielko$¢ pakietu praw gtosu posiadanego przez Spétke w poréwnaniu do wielkosci pakietéw gtoséw posiadanych przez
innych udziatowcéw,

—  potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spétke , innych udziatowcéw lub inne strony,

—  prawa wynikajgce z innych ustalen umownych,

—  dodatkowe okolicznosci, ktére mogg $wiadczyé ze Spoétka ma lub nie ma mozliwosci kierowania istotnymi dziataniami w
momentach podejmowania decyzji.

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowa¢ z
dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia. Koszt przejecia ustala sie jako
wartos¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub
przejetych na dzien wymiany, powigkszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa
nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potgczenia jednostek gospodarczych wycenia sie
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poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw niekontrolujgcych.
Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto
ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywdw netto przejetej jednostki zaleznej,
réznice ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spoétkami Grupy sg eliminowane.
Niezrealizowane straty réwniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowodéw na utrate wartosci przez przekazany
sktadnik aktywow. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla
zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

b) Udziaty/akcje niekontrolujgce oraz transakcje z udziafowcami / akcjonariuszami niekontrolujgcymi

Udziaty niekontrolujgce obejmujg nie nalezace do Grupy udziaty w spotkach objetych konsolidacjg. Udziaty niekontrolujace ustala sie
jako warto$¢ aktywow netto jednostki powigzanej, przypadajgcych na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowe;j.
Zidentyfikowane udziaty niekontrolujgce w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu
witasnosciowego jednostki dominujgcej w tych aktywach netto. Udziaty niekontrolujace w aktywach netto obejmuja:

(i) wartos$¢ udziatéw niekontrolujacych z dnia pierwotnego potgczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz

(if) zmiany w kapitale wtasnym przypadajgce na udziat niekontrolujgcy poczawszy od dnia potaczenia.
Zyski i straty oraz kazdy skfadnik innych catkowitych dochoddéw przypisuje sie do wiascicieli jednostki dominujacej oraz udziatéw
niekontrolujgcych. taczne catkowite dochody przypisuje sie do wiascicieli jednostki dominujgcej oraz udziatéw niekontrolujgcych
nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujgce przybierajg wartos¢ ujemna.

c) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje. Znaczacy wptyw oznacza
zdolno$¢ do uczestniczenia w podejmowaniu decyzji dotyczacych polityki finansowej i operacyjnej jednostki, w ktérej dokonano
inwestycji. Wywieranie znaczgcego wplywu nie oznacza sprawowania kontroli lub wspétkontroli nad ta polityka. Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych sg rozliczana metodg praw wtasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, za$ jej udziat w
zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O tagczne zmiany stanu od dnia nabycia koryguje sie
wartos¢ bilansowg inwestyciji.

d) Wspodlne ustalenia umowne (wspélne przedsiewziecie i wspélna dziatalnos¢)

Wspdlne ustalenia umowne to umowa, w ramach ktérej dwie lub wiecej stron sprawuje wspodtkontrole, ktére ma forme albo
wspdlnej dziatalnosci albo wspdinego przedsiewzigcia.

Wspdlnik wspdlnej dziatalnosci ujmuje: swoje aktywa (w tym udziat w aktywach posiadanych wspdlnie), swoje zobowigzania (w
tym udziat w zobowigzaniach zaciggnietych wspadlnie), przychody ze sprzedazy swojej czesci produkcji wynikajgcej ze wspolnej
dziatalnosci, swoja cze$¢ przychodéw ze sprzedazy produkcji dokonanej przez wspoélna dziatalno$¢ oraz swoje koszty (w tym
udziat we wspdlnie poniesionych kosztach).

Wspdlne przedsiewziecie to wspolne ustalenie umowne, w ramach ktérego strony sprawujgce nad nim wspétkontrole posiadajg
prawa do aktywow netto tego ustalenia umownego. Wspdlne ustalenia umowne to ustalenie, nad ktérym dwie lub wiecej stron
prawuje wspétkontrole, co oznacza umownie okreslony podziat kontroli nad ustaleniem umownym, ktéry wystepuje tylko wtedy,
gdy decyzja dotyczy istotnych dziatan wymagajgcych jednomysinej zgody stron sprawujgcych wspétkontrole.

Wspdlne przedsiewziecia rozliczane sg metodg praw wtasnosci, a ujecie poczgtkowe nastepuje wedtug kosztu.

e) Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczace sie 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku obejmujg
nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy:

Udziatl w ogoélnej liczbie glosow (w %)
Wyszczegolnienie

31.12.2014 22.12.2014* 31.12.2013
Jednostka dominujgca
Astoria Capital S.A. - 73,30% 73,14%
Arkadia S.A. - 100,00% 100,00%

W dniu 23 grudnia 2014 r. Spotka zbyta wszystkie posiadane instrumenty finansowe spétek Astoria Capital S.A. oraz Arkadia S.A. W
zwigzku z tym na dzien bilansowy 31 grudnia 2014 r. Emitent nie posiadat zadnych jednostek zaleznych. W zwigzku z przepisami MRS
27, przychody i koszty jednostek, ktére byty jednostkami zaleznymi Spotki, zostaly wliczone do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego do dnia, w ktérym Spoétka przestata sprawowac kontrole nad danymi jednostkami zaleznymi.

f) Spotki nie objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2014 r. Emitent nie posiadat zadnych jednostek zaleznych.
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IV. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywéw oraz
przychodéw i kosztéw

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byty w odniesieniu do
wszystkich okresow zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym Grupy, za wyjgtkiem wprowadzonych zmian w polityce
rachunkowosci opisanych w odpowiedniej nocie.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w ztotych.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa finansowe (w tym aktywa wyceniane w
wartos$ci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane w dniu dokonania transakcji, ktory jest dniem, gdy Grupa staje sie strong
wzajemnego zobowigzania dotyczacego danego instrumentu finansowego.

Grupa zaprzestaje ujmowac skfadnik aktywdw finansowych w momencie wygasniecia praw wynikajgcych z umowy do otrzymywania
przeptywdw pienigznych z tego sktadnika aktywéw lub od momentu, kiedy prawa do otrzymywania przeptywow pienieznych z aktywa
finansowego sg przekazywane w transakcji przenoszgcej zasadniczo wszystkie znaczgce ryzyka i korzy$ci wynikajgce z ich wtasnosci.
Kazdy udziat w przekazywanym sktadniku aktywéw finansowych, ktéry jest utworzony lub pozostaje w posiadaniu Grupy jest traktowany
jako sktadnik aktywdw lub zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie netto, wytacznie,
jesli Grupa posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywdéw i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢
dang transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie sktadnikéw aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczes$nie
podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowaé, a zobowigzania finansowe rozliczy¢.

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe, inne niz pochodne aktywa finansowe do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe
wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy, aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci
oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako inwestycja wyceniana w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli sg przeznaczone do
obrotu lub zostaty wyznaczone jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy przy poczatkowym ujeciu. Aktywa finansowe
sg zaliczane do wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli Grupa aktywnie zarzadza takimi inwestycjami i
podejmuje decyzje odno$nie kupna i sprzedazy na podstawie ich warto$ci godziwej. Koszty transakcyjne zwigzane z inwestycjg sg
ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie poniesienia. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy wycenia si¢ wedtug wartosci godziwej, ktore zmiany ujmuje sie w zysku lub stracie biezacego okresu. Wszelkie zyski i
straty dotyczace tych inwestycji ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg kapitatowe papiery wartosciowe, ktére w innym
przypadku bylyby klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Jesli Grupa ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymywania dtuznych papieréw wartosciowych do terminu wymagalnosci, Grupa zalicza je do
aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa
poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena
aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci w terminie pézniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Zbycie lub przeklasyfikowanie wiekszej niz nieznaczacej kwoty aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci, w
terminie innym niz blisko uptywu terminu wymagalnosci, powoduje, iz Grupa przekwalifikowuje wszystkie inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci do inwestycji dostepnych do sprzedazy oraz powoduje, iz do konca roku obrotowego oraz przez dwa kolejne lata
obrotowe Grupa nie moze ujmowaé nabywanych inwestycji jako aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie obligacje oraz lokaty dlugoterminowe.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktére nie sg notowane na
aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczatkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio dajgce sie
przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena pozyczek i naleznosci w terminie p6zniejszym odbywa sie wediug zamortyzowanego
kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomnigjszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci.

Do pozyczek i naleznosci zalicza sig¢ srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym naleznosci
powstate w wyniku $wiadczenia ustug koncesjonowanych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zgdanie o poczgtkowym okresie
zapadalnosci do trzech miesiecy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub
niesklasyfikowane do zadnej z powyzszych kategorii.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane w warto$ci godziwej, a skutki zmiany wartosci
godziwej, inne niz odpisy z tytutu utraty wartosci oraz réznice kursowe dotyczgce instrumentéw dtuznych dostepnych do sprzedazy sa
ujmowane w innych catkowitych dochodach i prezentowane w kapitale wtasnym jako kapitat z wyceny do wartosci godziwej. Na dzien
wytgczenia inwestycji z ksigg rachunkowych, skumulowang wartos¢ zyskow lub strat ujetych w kapitale wtasnym przenosi sie do zysku
lub straty biezgcego okresu.

Do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy zalicza sie kapitatowe i dluzne papiery wartosciowe.
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Zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi

Wyemitowane instrumenty dtuzne oraz zobowigzania podporzgdkowane sg ujmowane przez Grupe na dzien ich powstania. Wszystkie
pozostate zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, sg ujmowane na dziehn
zawarcia transakgji, ktory jest dniem, w ktérym Grupa staje sie strong umowy zobowigzujgcej do wydania instrumentu finansowego.
Grupa wytacza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone, umorzone lub ulegnie przedawnieniu.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie netto, wytgcznie
jesli Grupa posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywoéw i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang
transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie sktadnikow aktywdéw i zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie
podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowac, a zobowigzania finansowe rozliczy¢.

Grupa klasyfikuje zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi do kategorii innych zobowigzan finansowych. Tego
typu zobowigzania finansowe poczgtkowo ujmowane sg w wartosci godziwej powigkszonej o dajgce sie bezposrednio przyporzadkowaé
koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu zobowigzania te wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowe;.

Do innych zobowigzan finansowych zalicza sie kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne, kredyty w rachunku biezgcym, zobowigzania
handlowe oraz pozostate zobowigzania.

Kredyty w rachunku biezgcym, ktére muszg zosta¢ sptacone na zgdanie banku i stanowig element zarzgdzania gotowka Grupy sg
zaliczane do $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw dla celdw sporzadzenia rachunku przeptywoéw pienieznych.

Kapitat wiasny

Akcje zwykte
Akcje zwykte ujmuje sie w kapitale wkasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji zwyktych, skorygowane o wptyw podatkow,
pomniejszajg wartos¢ kapitatu.

Akcje uprzywilejowane

Akcje uprzywilejowane sg ujmowane w kapitale wlasnym, jesli nie podlegajg umorzeniu lub podlegajg umorzeniu wytacznie na wniosek
Grupy, a wyptata dywidendy z tych akcji jest nieobowigzkowa. Wyptaty dywidend sga ujmowane w kapitale wtasnym w momencie
zatwierdzenia wyptaty dywidendy.

Akcje uprzywilejowane sg ujmowane jako zobowigzania finansowe, jesli podlegaja umorzeniu na okreslong date lub na wniosek
posiadacza akcji lub jesli wyptata dywidend jest obligatoryjna. Wyptacone dywidendy sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego
okresu w pozycji koszty odsetek.

Zakup akcji wtasnych

W przypadku zakupu akcji wtasnych, kwota zaptaty z tego tytutu wraz z kosztami bezposrednimi przeprowadzenia transakciji,
skorygowana o wptyw podatkéw, wykazywana jest jako pomniejszenie kapitatu wtasnego. Zakupione akcje wlasne wykazywane sg jako
odrebna pozycja kapitatu wkasnego. W momencie sprzedazy lub powtornej emisji, otrzymane kwoty ujmuje si¢ jako zwigkszenie kapitatu
wiasnego, a powstatg nadwyzke lub niedobdr z tytutu tej transakcji ujmuje sie jako kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalne;.

Pochodne instrumenty finansowe, w tym rachunkowos¢ zabezpieczen
Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Pozostate instrumenty pochodne nieprzeznaczone do obrotu
Gdy instrument pochodny nie zostat wyznaczony jako instrument zabezpieczajacy, wszelkie zmiany jego warto$ci godziwej sa
ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Rzeczowe aktywa trwate

Ujecie oraz wycena

Skiadniki rzeczowych aktywéw trwatych ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem skfadnika majatku. Koszty wytworzenia aktywéw we wiasnym
zakresie obejmujg koszty materiatdw, wynagrodzen bezposrednich oraz inne koszty bezposrednio zwigzane z doprowadzeniem
sktadnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania. Koszt wytworzenia sktadnika srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie
obejmuje ogdt kosztéw poniesionych w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia
takiego sktadnika majgtkowego do uzywania (lub do konca

okresu sprawozdawczego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje réwniez w przypadkach,
gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztéw demontazu i usuniecia sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych oraz koszty
renowacji miejsca, w ktérym bedzie sie on znajdowat. Cena nabycia moze by¢ réwniez korygowana o przeniesione z kapitatéw zyski lub
straty z transakcji zabezpieczajgcych przeplywy pieniezne dotyczace zakupdw rzeczowych aktywédw trwatych w walucie obce;j.
Zakupione oprogramowanie, ktére jest niezbedne do prawidtowego funkcjonowania zwigzanego z nim urzadzenia jest aktywowane jako
czesé tego urzgdzenia.

W przypadku, gdy okreslony skfadnik rzeczowych aktywdéw trwatych sktada sie z odrebnych i istotnych czesci sktadowych o réznym
okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne sktadniki aktywow.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnika rzeczowych aktywow okre$la sie na podstawie poréwnania przychoddw ze zbycia z wartoscig
bilansowg zbytych aktywow i ujmuje sie je w kwocie netto w zysku lub stracie biezacego okresu w pozycji pozostate przychody lub
pozostate koszty. W momencie, gdy sprzedaz dotyczy aktywow podlegajacych wczesniej aktualizacji wyceny, odpowiednig kwote w
kapitale z kapitatu aktualizacji wyceny przenosi sie do pozyciji ,zyski zatrzymane”.

Naktady ponoszone w terminie pézniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pézniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych, ktére
mozna wiarygodnie oszacowac¢ i jest prawdopodobne, ze Grupa osiggnie korzy$ci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami
rzeczowych aktywéw trwatych. Wartosé bilansowa usunietych czesci sktadnika rzeczowych aktywow trwatych jest wytgczana z ksiag.
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Naktady ponoszone w zwigzku z biezgcym utrzymaniem sktadnikdw rzeczowych aktywdw trwatych sg ujmowane w zysku lub stracie
biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Wysokos$¢ odpiséw amortyzacyjnych ustala sie w oparciu o cene nabycia danego sktadnika aktywdéw, pomniejszong o jego warto$¢
rezydualng. Grupa ocenia réwniez okres uzytkowania istotnych elementéw poszczegolnych sktadnikow aktywow, i, jesli okres
uzytkowania elementu jest inny niz okres uzytkowania pozostatej czesci sktadnika aktywoéw, element ten amortyzowany jest osobno.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej w odniesieniu do oszacowanego
przez Grupe okresu uzytkowania kazdego elementu skifadnika rzeczowych aktywéw trwatych. Skiadniki aktywow uzytkowanych na
podstawie umowy leasingu lub innej umowy o podobnych charakterze amortyzuje sie przez krétszy z dwdch okreséw: okres trwania
umowy leasingu lub okres uzytkowania, chyba ze Grupa posiada wystarczajgcg pewnos¢, ze uzyska tytut wlasnosci przed uptywem
okresu leasingu. Grunty nie sa amortyzowane.

W sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy i okresy poréwnawcze, Grupa zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla
poszczegdlnych kategorii rzeczowych aktywow trwatych:

* Budynki 40 lat

* Urzadzenia techniczne i maszyny 5 — 12 lat

« Srodki transportu 5 — 10 lat

* Meble i wyposazenie 3 — 5 lat

Poprawnos¢ stosowanych okresow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych rzeczowych aktywow trwatych jest
weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego i, w uzasadnionych przypadkach, korygowana.
Szacunki dotyczgce okreslonych pozycji rzeczowych aktywow trwatych zostaty zweryfikowane w 2012 r.

Wartosci niematerialne

Wycena po poczatkowym ujeciu

Po poczatkowym ujeciu warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane odpisy aktualizujgce z
tytutu utraty wartosci. W przypadku inwestycji wycenianych metodg praw wtasnosci, wartos¢ firmy jest ujeta w wartosci bilansowe;j
inwestycji, a odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci tej inwestycji nie alokuje sie do zadnego sktadnika aktywow, w tym rowniez
do wartosci firmy, ktora stanowi cze$¢ wartosci tej inwestyciji.

Pozostate wartosci niematerialne
Pozostate wartosci niematerialne nabyte przez Grupe o okreslonym okresie uzytecznosci ekonomicznej wykazywane sg w oparciu o ich
ceneg nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.

Naklady poniesione w terminie p6zniejszym

Pdzniejsze wydatki na skfadniki istniejagcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko wtedy, gdy zwiekszajg przyszte
korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate naktady, w tym naktady na wytworzone we wtasnym zakresie: znaki
towarowe, wartos¢ firmy i marka sa ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne oblicza sie w oparciu o cene nabycia danego skfadnika aktywdéw, pomniejszong o jego wartos¢
rezydualng.

Koszt amortyzacji ujimuje sie w zysku lub stracie biezacego okresu z zastosowaniem metody liniowej w odniesieniu do oszacowanego
przez Grupe okresu uzytkowania danego skfadnika wartosci niematerialnych, innego niz wartos¢ firmy, od momentu stwierdzenia jego
przydatnosci do uzytkowania.

W sprawozdaniu finansowym za okres biezacy i okresy porownawcze, Grupa zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegéinych
kategorii wartosci niematerialnych:

+ Patenty i znaki towarowe 10 — 20 lat

» Aktywowane koszty prac rozwojowych 5 — 7 lat

* Relacje z klientami 4 — 5 lat

* Umowy o ustugi koncesjonowane 20 lat

Poprawnos$¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych wartosci niematerialnych jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych przypadkach korygowana.

Szacunkowy okres uzytecznosci ekonomicznej warto$ci niematerialnych w przypadku umowy o ustugi koncesjonowane jest okresem
obowigzywania koncesji, w ktorym Grupa ma mozliwo$¢ obcigzy¢ strony trzecie za korzystanie z infrastruktury.

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych uzytkowane na podstawie umoéw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Grupa ponosi praktycznie cato$é ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie korzysci wynikajgce
z posiadania sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych klasyfikowane sg jako umowy leasingu finansowego.

Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sg wykazywane poczgtkowo w warto$ci godziwej lub wartosci biezgcej minimalnych
opfat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktora z tych kwot jest nizsza, a nastepnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy
z tytutu utraty wartosci.

Umowy leasingowe niebedgce umowami leasingu finansowego sg trakitowane jak leasing operacyjny i nie s ujmowane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

Aktywa finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki $wiadczace o utracie wartosci
sktadnikéw aktywéw finansowych innych niz wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Uznaje sie, ze sktadnik aktywow
finansowych utracit warto$¢, gdy po jego poczagtkowym ujeciu pojawity sie obiektywne przestanki wystagpienia zdarzenia mogacego mie¢
negatywny, wiarygodnie oszacowany wptyw na wartos¢ przysztych przeptywow pienieznych zwigzanych z danym sktadnikiem aktywow.
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Do obiektywnych przestanek utraty wartosci aktywow finansowych (w tym instrumentéw kapitatowych) zalicza sie niesptacenie albo
zaleganie w sptacie dtugu przez dtuznika, restrukturyzacje dtugu dtuznika, na ktorg Grupa wyrazita zgode ze wzgledéw ekonomicznych
lub prawnych wynikajgcych z trudnosci finansowych diuznika, a ktérej w innym wypadku Grupa by nie udzielita, okolicznosci $wiadczace
o wysokim poziomie prawdopodobienstwa bankructwa diuznika lub emitenta, niepomys$ine zmiany w saldzie ptatnosci od diuznikéw i
emitentéw w ramach Grupy, warunki ekonomiczne sprzyjajace naruszeniu warunkéw umowy, zanik aktywnego rynku na dany skfadnik
aktywow finansowych. Ponadto, w przypadku inwestycji w instrumenty kapitatowe, za obiektywng przestanke utraty wartosci aktywow
finansowych uwaza sie znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek warto$ci godziwej takiej inwestycji ponizej ceny jej nabycia.

Pozyczki udzielone i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Grupa ocenia przestanki $wiadczace o utracie wartosci pozyczek udzielonych, naleznosci lub inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci zaréwno na poziomie pojedynczego sktadnika aktywow jak i w odniesieniu do grup aktywow.

W przypadku indywidualnie istotnych naleznosci i inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci przeprowadza si¢ test na utrate
wartosci pojedynczego skfadnika aktywow. Wszystkie indywidualnie istotne pozyczki udzielone, naleznosci i inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci, dla ktérych nie stwierdzono przestanek utraty wartosci w oparciu o indywidualng oceneg, sg nastepnie
poddawane grupowej ocenie w celu stwierdzenia, czy nie wystgpita inaczej niezidentyfikowana utrata wartosci. Pozyczki udzielone,
naleznosci i inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

o indywidualnie nieistotnej wartosci sg oceniane zbiorczo pod katem utraty wartosci w podziale na Spoétki o zblizonej charakterystyce
ryzyka.

Dokonujgc oceny utraty wartosci dla grup aktywéw Grupa wykorzystuje historyczne trendy do szacowania prawdopodobienstwa
wystgpienia zalegtosci oraz momentu zaptaty oraz wartosci poniesionych strat, skorygowane o szacunki Zarzadu oceniajgce, czy
biezgce warunki ekonomiczne i kredytowe wskazujg, aby rzeczywisty poziom strat miat znaczgco rézni¢ sie od poziomu strat
wynikajgcego z oceny historycznych trendéw.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu szacowana jest jako réznica
miedzy ich wartoscig ksiegowa, a wartoscig biezgca oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu
pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Wszelkie straty ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu i stanowig odpis
aktualizujgcy warto$¢ pozyczek udzielonych i naleznosci oraz inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci, przy czym Grupa
kontynuuje naliczanie odsetek od zaktualizowanych aktywéw. Jezeli pézniejsze okolicznosci (np. dokonanie ptatnosci przez dtuznika)
Swiadczg o ustaniu przestanek powodujgcych powstanie utraty wartosci, wowczas odwrécenie odpisu aktualizujgcego ujmowane jest w
zysku lub stracie biezgcego okresu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Utrate wartosci aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie poprzez przeniesienie do zysku lub straty biezgcego okresu
skumulowanej straty ujetej w kapitale z aktualizacji wyceny do wartosci godziwej. Warto$¢ skumulowanej straty, o ktérej mowa, oblicza
sie jako réznice pomigdzy ceng nabycia, pomniejszong o otrzymane sptaty rat kapitalowych oraz zmiany wartosci bilansowej wynikajace
z zastosowania metody efektywnej stopy procentowej, a wartoscig godziwg. Dodatkowo réznica ta jest pomniejszona o straty z tytutu
utraty wartosci ujete uprzednio w zysku lub stracie biezgcego okresu. Zmiany odpisu z tytutu utraty wartosci zwigzane z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej sg ujmowane jako przychody z tytutu odsetek.

Jezeli w kolejnych okresach warto$¢ godziwa odpisanych dtuznych papieréw wartosciowych zakwalifikowanych jako dostepne do
sprzedazy wzrosnie, a jej wzrost moze byé obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujeciu utraty wartosci, to uprzednio ujetg strate z
tytutu utraty wartosci odwraca sie, odnoszac skutki tego odwrdcenia do zysku lub straty biezacego okresu. W przypadku instrumentow
kapitatowych dostepnych do sprzedazy odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.

Aktywa niefinansowe

Wartos¢ bilansowa aktywdéw niefinansowych, innych niz aktywa biologiczne, nieruchomosci inwestycyjne, zapasy i aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego poddawana jest ocenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w celu stwierdzenia, czy
wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku wystapienia takich przestanek Grupa dokonuje szacunku wartosci
odzyskiwalnej poszczegolnych aktywow. Warto$¢ odzyskiwalna wartosci firmy, wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania oraz wartosci niematerialnych, ktére nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana kazdego roku w tym samym
terminie. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie jesli warto$¢ ksiegowa skiadnika aktywéw lub zwigzanego z nim osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne (OWSP) przekracza jego szacowang warto$é odzyskiwalna.

Warto$¢ odzyskiwalna aktywow lub OWSP definiowana jest jako wieksza z ich warto$ci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz
ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej przyszie przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy
procentowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualng rynkowg ocene wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka
charakterystyczne dla danego skfadnika aktywéw lub OWSP. Dla celéw przeprowadzania testéw na utrate wartosci, aktywa grupuje sie
do najmniejszych mozliwych do okreslenia zespotéw aktywoéw generujgcych wplywy pieniezne w znacznym stopniu niezaleznie od
innych aktywéw lub OWSP. Grupa dokonuje oceny utraty wartosci firmy grupujgc osrodki wypracowujace srodki pieniezne tak, aby
szczebel organizacji, nie wyzszy niz wyodrebniony segment operacyjny, na ktérym przeprowadza sie tg ocene odzwierciedlat najnizszy
szczebel organizacji, na ktérym Grupa monitoruje warto$c¢ firmy dla potrzeb wewnetrznych. Dla celéw testdw na utrate wartosci, warto$¢
firmy nabyta w procesie potaczenia jednostek gospodarczych alokuje sie do tych osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, dla
ktorych spodziewane jest uzyskanie efektéw synergii z potgczenia.

Aktywa wspodlne (korporacyjne) Grupy nie generujg osobnych wplywdw pienieznych i sg uzytkowane przez wiecej niz jeden OWSP.
Aktywa wspdlne sg przypisane do OWSP na bazie jednolitych i zasadnych przestanek i podlegajg testom na utrate wartosci jako
element testowanych OWSP do ktérych sg przypisane.

Odpisy z tytutu utraty wartosci sa ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu. Utrata wartosci osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tego osrodka (Spétki osrodkow), a
nastepnie jako zmniejszenie wartos$ci ksiegowej pozostatych aktywow tego osrodka (Spétki osrodkéw) na zasadzie proporcjonalnej.

Odpis aktualizujgcy wartosc¢ firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywdw, odpisy z tytutu utraty
wartosci ujete w poprzednich okresach, sg poddawane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego ocenie, czy zaszly przestanki
wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrécenie. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest odwracany,
jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do okreslenia warto$ci odzyskiwalnej.

Odpis z tytutu utraty warto$ci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci poczatkowej sktadnika aktywéw pomniejszonej o odpisy
amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.
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Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy lub wydania

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowigzania stanowigce Spotke przeznaczong do zbycia), co do ktérych Grupa oczekuje, ze wypracuja
one korzy$ci w wyniku sprzedazy lub wydania, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie, sg klasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy lub wydania. Bezposrednio przed przeklasyfikowaniem do Spétki przeznaczonych do sprzedazy lub wydania, aktywa te (lub
sktadniki Spotki przeznaczonej do zbycia) sg ponownie wyceniane zgodnie z zasadami rachunkowos$ci Grupy. Nastepnie aktywa lub
Spotki przeznaczone do zbycia sg ujmowane wedtug nizszej z dwéch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej
o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

Ewentualny odpis z tytutu utraty wartosci sktadnikow Spodtki przeznaczonej do zbycia jest w pierwszej kolejnosci ujmowany jako
zmniejszenie wartosci firmy, a nastepnie jako zmniejszenie wartosci bilansowej pozostatych sktadnikéw na zasadzie proporcjonalnej z
zastrzezeniem, ze utrata wartosci nie wptywa na warto$¢ zapasow, aktywdéw finansowych, aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, aktywéw z tytutu Swiadczen pracowniczych, nieruchomosci inwestycyjnych

lub aktywow biologicznych, ktére sg nadal wyceniane stosownie do zasad rachunkowosci Grupy. Utrata warto$ci ujeta przy poczatkowej
klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy lub wydania jest ujmowana w zysku i stracie biezacego okresu.

Dotyczy to rowniez zyskow i strat wynikajgcych z pozniejszej zmiany wartosci. Zyski z tytutu wyceny do wartosci godziwej sg ujmowane
tylko do wysokosci uprzednio zarachowanych strat z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych zaklasyfikowanych do aktywoéw dostepnych do sprzedazy lub wydania nie
amortyzuje sie. Dodatkowo, po zaklasyfikowaniu inwestycji wycenianych metodg praw wtasnosci do aktywéw dostepnych do sprzedazy
lub wydania, ustaje ich ujmowanie tg metoda.

Swiadczenia pracownicze
Grupa nie stosuje programu okreslonych skiadek.

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako koszt w momencie, gdy na Grupie cigzy zobowigzanie, ktérego nie
moze realnie unikna¢, wynikajgce ze szczegdtowego i sformalizowanego planu rozwigzania stosunku pracy przed osiggnieciem przez
pracownikow wieku emerytalnego lub zapewnienia swiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie ztozonej przez Grupeg
propozycji dobrowolnego rozwigzania stosunku pracy. Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w przypadku dobrowolnych
odej$¢ sg ujmowane w kosztach, jesli Grupa ztozyta pracownikom oferte zachecajacg do dobrowolnych odejs¢, jest prawdopodobne, ze
oferta zostanie zaakceptowana i liczba dobrowolnych odej$¢é moze by¢ rzetelnie oszacowana. Jezeli $wiadczenia z tytutu rozwigzania
stosunku pracy sg nalezne pdzniej niz 12 miesiecy po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, sg one dyskontowane do wartosci
biezacej.

Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych sg wycenianie bez uwzglednienia dyskonta i sg odnoszone w
koszty w okresie wykonania Swiadczenia.

Grupa ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztéw w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikow z tytutu krétkoterminowych premii
pienieznych lub planéw podziatu zysku, jesli na Grupie cigzy prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek takich wyptat z tytutu
Swiadczonej pracy przez pracownikow w przesztosci, a zobowigzanie to moze zosta¢ wiarygodnie oszacowane.

Platnosci w formie akcji
Grupa nie stosuje ptatnosci w formie akgciji.
Warto$¢ godziwa przyznanej opcji zakupu akcji Jednostki Dominujacej jest ujeta jako koszty z tytutu wynagrodzen w

Rezerwy

Rezerwy ujmuje sie, gdy na Grupie cigzy wynikajacy z przesztych zdarzen obecny prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek,
ktérego warto$¢ mozna wiarygodnie oszacowac i prawdopodobne jest, Zze wypetnienie tego obowigzku wigzac sie bedzie z wyptywem
korzysci ekonomicznych. Rezerwy sag ustalane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych z
zastosowaniem stopy przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezgca, rynkowag wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane
z danym zobowigzaniem. Odwracanie dyskonta ujmowane jest jako koszt finansowy.

Umowy rodzace obcigzenia

Rezerwa na umowy rodzgce obcigzenia ujmowana jest w przypadku, gdy spodziewane przez Grupe korzysci ekonomiczne z umowy sg
nizsze niz nieuniknione koszty2 wypetnienia obowigzkéw umownych. Rezerwa jest wyceniana w wysokosci wartosci biezacej nizszej z
kwot: oczekiwanych kosztéw zwigzanych z odstgpieniem od umowy lub oczekiwanych kosztéw netto kontynuowania umowy. Przed
ustaleniem rezerwy, Grupa ujmuje wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywéw zwigzanych z dang umowsa.

Przychody

Przychody z dziatalnos$ci operacyjnej

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang
transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Rodzaje przychodoéw z dziatalnosci operacyjne;j:

- przychody ze sprzedazy produktow;

- przychody ze sprzedazy ustug;

- przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow;

- zysk ze sprzedazy instrumentéw finansowych.

Zysk ze sprzedazy instrumentéw finansowych ujmowany jest jako wynik na sprzedazy instrumentéw finansowych (suma przychodéw
pomniejszona o koszt sprzedazy (cene zakupu)). Koszt sprzedazy ustalany jest wedtug metody FIFO.

W przypadku instrumentéw finansowych, gdzie koszt sprzedazy jest wyzszy niz osiggniete z tego tytutu przychody, strata ze sprzedazy
instrumentéw finansowych prezentowana jest w kosztach dziatalnos$ci podstawowe;j.

Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe obejmujg przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez Grupe $rodkami (w tym od aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy), nalezne dywidendy, zyski ze zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych
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przez wynik finansowy, zyski z wyceny do wartosci godziwej nabytych wczesniej udziatéw w jednostce przejmowanej, zyski zwigzane z
instrumentami zabezpieczajgcymi, ktére ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu. Przychody odsetkowe ujmuje sie w zysku
lub stracie biezacego okresu zgodnie z zasadg memoriatu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Dywidende ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu na dzien, kiedy Grupa nabywa prawo do jej otrzymania, a w przypadku
papierow wartosciowych notowanych na gietdzie - zazwyczaj w pierwszym dniu notowania tych instrumentéw bez prawa do dywidendy.
Koszty finansowe obejmujg koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym, odwracanie dyskonta od ujetych rezerw i
ptatnosci warunkowych, dywidendy z uprzywilejowanych udziatéw zaklasyfikowanych do zobowigzan, straty ze zmiany wartosci
godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych (innych niz naleznosci handlowe) oraz straty na instrumentach zabezpieczajgcych, ktére ujmowane sg w zysku lub stracie
biezgcego okresu.

Koszty finansowania zewnetrznego nie dajgce sie bezposrednio przypisa¢ do nabycia, wytworzenia, budowy lub produkcji okreslonych
aktywow sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;j.

Zyski i straty z tytutu roznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto jako przychody finansowe lub koszty finansowe, zaleznie od ich
tacznej pozycji netto.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje cze$¢ biezacg i czes¢ odroczong. Biezacy i odroczony podatek dochodowy ujmowany jest w zysku lub
stracie biezacego okresu, z wyjgtkiem sytuacji, kiedy dotyczy pofgczenia jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale
wiasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezacy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do opodatkowania za dany rok,
ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzien sprawozdawczy oraz korekty
zobowigzania podatkowego dotyczacego lat poprzednich. Zobowigzanie z tytutu podatku biezgcego obejmuje réwniez wszelkie
zobowigzania podatkowe bedgce efektem wyptaty dywidendy.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z réznicami przejsciowymi pomigdzy wartoscig bilansowa aktywoéw i zobowigzan i ich
wartoscig ustalang dla celéw podatkowych. Odroczony podatek dochodowy nie jest ujmowany w przypadku:

* roznic przejéciowych wynikajgcych z poczatkowego ujecia aktywow lub zobowigzan pochodzgcych z transakcji, ktéra nie jest
potgczeniem jednostek gospodarczych i nie wptywa ani na zysk lub strate biezgcego okresu ani na dochéd do opodatkowania;

» réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych i wspétkontrolowanych w zakresie, w ktérym nie jest
prawdopodobne, ze zostang one zbyte w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci;

* réznic przejsciowych powstatych w zwigzku z poczatkowym ujeciem wartosci firmy.

Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg stosowane wtedy, gdy
przejsciowe réznice odwroca sie, przy tym za podstawe przyjmowane sag przepisy podatkowe obowigzujace prawnie lub faktycznie do
dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego sa
kompensowane, jezeli Grupa posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensaty biezgcych
zobowigzan i aktywow podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg
podatku dochodowego natozonego przez tg samg wiadze podatkowag na tego samego podatnika lub na réznych podatnikow, ktorzy
zamierzajg rozliczy¢ zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowaé naleznosci i
rozliczy¢ zobowigzanie.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, stuzacy przeniesieniu nierozliczonej straty podatkowej i
niewykorzystanej ulgi podatkowej oraz ujemnymi roéznicami przejsciowymi, ujmuje sie w zakresie, w ktérym jest prawdopodobne, ze
bedzie dostepny przyszty dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich odpisanie.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg ocenie na kazdy dzieh sprawozdawczy i obniza sie je w zakresie, w jakim nie jest
prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzys$ci w podatku dochodowym.

Dziatalnos¢ zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana jest czescig dziatalnosci Grupy, ktéra stanowi odrebng wazng dziedzine dziatalnosci lub geograficzny obszar
dziatalno$ci, ktdrg zbyto lub przeznaczono do sprzedazy lub wydania, albo jest to jednostka zalezna nabyta wytgcznie w celu
odsprzedazy. Klasyfikacji do dziatalnosci zaniechanej dokonuje sie na skutek zbycia lub wtedy, gdy dziatalno$¢ spetnia kryteria
zaklasyfikowania jako przeznaczonej do sprzedazy. W przypadku, gdy dziatalno$¢ jest zaklasyfikowana jako zaniechana, dane
poréwnawcze do sprawozdania z catkowitych dochoddéw sg przeksztatcane tak, jakby dziatalnos¢ zostata zaniechana na poczatku
okresu poréwnawczego.

Zysk na jedng akcje

Grupa prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje dla akcji zwyktych. Podstawowy zysk na jedng akcje jest wyliczany
przez podzielenie zysku lub straty przypadajgcej posiadaczom akcji zwyktych przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych w roku,
skorygowang o posiadane przez Grupe akcje witasne. Rozwodniony zysk na jedng akcje jest wyliczany przez podzielenie
skorygowanego zysku lub straty przypadajgcej dla posiadaczy akcji zwyktych przez srednig wazona liczbe akcji zwyktych skorygowang
0 posiadane akcje wlasne oraz o efekty rozwadniajgce potencjalnych akciji, ktére obejmujg obligacje zamienne na akcje, a takze opcje
na akcje przyznane pracownikom.

Raportowanie segmentéw dziatalnosci
Grupa nie wydziela segmentéw dziatalnosci.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia si¢ w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktérym Spétka
prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg
funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda
Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu transakcji. Zyski i
straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach

Zalaczone noty stanowigq integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 28



GRUPA KAPITALOWA EVEREST INVESTMENTS S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2014 R.
(wszystkie kwoty podane sq w zfotych o ile nie podano inaczej)

obcych ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywow pienigznych i zabezpieczenie udziatdw w aktywach netto.

V. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

a) Profesjonalny osad
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz szacunkow
ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

b) Niepewnos¢ szacunkow
Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przyszitosci i inne kluczowe zrodfa niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy, z
ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Skitadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysziosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wycena instrumentéw finansowych
Warto$¢ godziwag instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie w cenie nabycia z uwzglednieniem
trwatej utraty wartosci. Zarzad dokujgc analizy utraty warto$ci uwzglednia zaréwno biezgce wyniku spotek jak réwniez perspektywy
ich rozwoju.
Akcje spdétek notowanych na rynku regulowanym GPW oraz rynku New Connect wycena akc;ji jest oparta na kursie zamkniecia.

Stawki amortyzacyjne
Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw.

VI. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa nie dokonywata zmiany zasad rachunkowosci.
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO
Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug,
rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z ich wlasnosci zostaty przeniesione na

kupujacego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Grupy prezentuja sie nastepujaco:

01.01 -31.12.2014

01.01 -31.12.2013

Dziatalno$¢ kontynuowana

Sprzedaz towarow i materiatow

Zyski ze sprzedazy instrumentéw finansowych

Sprzedaz ustug

SUMA przychodéw ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Przychody finansowe

SUMA przychodéw ogétem z dziatalnosci kontynuowanej
Przychody z dziatalnosci zaniechanej

SUMA przychodéw ogétem

6 328 091

6 328 091
127

18 109 587
24 437 806
0

24 437 806

4993 943

4993 943
3521

31 559 550
36 557 014
0

36 557 014

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystapity.

Nota 2. SEGMENTY OPERACYJNE
Grupa nie analizuje dziatalnosci w podziale na segmenty branzowe.

Grupa dziata wytacznie na terenie Polski.

Nota 3. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

KOSZTY WEDLUG RODZAJU 01.01 -31.12.2014 01.01 -31.12.2013
Amortyzacja 4003 9 047
Zuzycie materiatéw i energii 1915 13 209
Ustugi obce 527 031 1835432
Podatki i optaty 103 259 429 572
Wynagrodzenia 354 462 1365 242
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 29 406 52 965
Pozostate koszty rodzajowe 16 105 37 164
Strata ze zbycia instrumentéw 4 458 223 11 816 377
Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym: 5494 449 15 559 008
Zmiana stanu produktéw - -
Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki ) )
(wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) - - 2546 199
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -1 036 226 -1196 432
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 0 0
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KOSZTY AMORTYZACJI | ODPISOW AKTUALIZUJACYCH
UJETE W RZIS

01.01 -31.12.2014

01.01 -31.12.2013

Pozycje ujete w koszcie wkasnym sprzedazy:

Amortyzacja srodkéw trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Utrata wartosci rzeczowych srodkéw trwatych

Utrata wartosci wartosci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy:

8917

Amortyzacja srodkéw trwatych

Amortyzacja warto$ci niematerialnych

8917

Utrata wartosci rzeczowych srodkoéw trwatych

Utrata wartosci warto$ci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu:

4003

715

Amortyzacja srodkéw trwatych

715

Amortyzacja wartosci niematerialnych

4003

Utrata wartosci rzeczowych srodkoéw trwatych

Utrata wartosci wartosci niematerialnych

KOSZTY ZATRUDNIENIA

01.01 -31.12.2014

01.01 -31.12.2013

Wynagrodzenia

354 462

1365 242

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

29 406

52 965

Koszty S$wiadczen emerytalnych

Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Opcje na akcje przyznane czionkom Zarzadu i kadry kierowniczej

Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych

Suma kosztéw swiadczen pracowniczych, w tym:

383 868

1418 207

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy

358 408

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu

383 868

1059 799

Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

01.01 -31.12.2014

01.01 -31.12.2013

Zysk ze zbycia majgtku trwatego

Zysk ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ skiadnikéw aktywow

Zysk z tytutu przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych do
wartosci godziwej

Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania

Dotacje rzgdowe

Sprzedaz karnetéow sportowych

3520

Pozostate

127

RAZEM

127

3521

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

01.01 -31.12.2014

01.01 -31.12.2013

Strata ze zbycia majgtku trwatego

Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
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Zawigzanie rezerw*

Darowizny

Koszty spraw sgdowych

352

Strata z tytutu przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych do
wartosci godziwej

Pozostate

59

RAZEM

411

Grupa nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych wartosé sktadnikéw majatku.

Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

PRZYCHODY FINANSOWE

01.01 -31.12.2014

01.01 -31.12.2013

Przychody z tytutu odsetek

8 246

22119

Zysk ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych

Zysk netto ze zbycia aktywow i zobowigzan finansowych
wycenionych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zysk netto ze zbycia aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Dywidendy otrzymane

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych

Nadwyzka dodatnich réznic kursowych

Wycena instrumentéw finansowych

18 101 341

31536 872

Pozostate

559

RAZEM

18 109 587

31 559 550

KOSZTY FINANSOWE

01.01 -31.12.2014

01.01 -31.12.2013

Koszty z tytutu odsetek

277 338

429 837

Nadwyzka ujemnych réznic kursowych

Straty netto ze zbycia aktywow i zobowigzan finansowych
wycenionych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

7 605

Straty netto ze zbycia aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Wycena instrumentéw finansowych

37 567 394

404 193

Odpisy aktualizujgce warto$¢ odsetek

Aktualizacja warto$¢ inwestyciji

Optaty dotyczace rachunku maklerskiego

103

Zwrot kosztéw za blokady zatozone na akcje

1365

5380

RAZEM

37 846 097

847 117
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Ujawnienia przychodoéw, kosztow, zyskow lub strat w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa Aktywa finansowe Aktywa Zobowigzania
finan;owe wyceniane w finan)évc\)lwe .Aktywa PoZ.yczki finan.sowe Pozostate
wyceniane w | wartosci godziwej utrzvmvwane finansowe udzielone wycenianew | L ania Razem wycena
01.01.—31.12.2014 wartosci przez wynik do{ermnu dostepne do i naleznosci wartosci finansalowe instrumentow
godziwej finansowy wymagalnosci sprzedazy wiasne godziwej finansowych
przez wynik (wyznaczone przy przez wynik
finansowy poczatkowym finansowy
ujeciu)
Przychgdy/ko_szty z tytutu wyceny do ) - 19 466 053 ) ) ) ) ) - 19 466 053
wartos¢ godziwej
Przychody/koszty z tytutu wyceny do
wartos¢ godziwej przeniesione z kapitatu - - - - - - - 0
wiasnego
Przychody/koszty z tytutu odsetek - - - - - - - 277 338 - 277 338
Przychody z tytutu odsetek zwigzane } } } } } } } 0
aktywami, ktére ulegty utracie wartosci
Utworzenie odpisow aktualizujgcych - - - - - - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - -
Zyskil straty z tytutu réznic kursowych - - - - - - - 0
%yskl/straty ze zbycia instrumentow 1854 868 1 854 868
inansowych
Kwota przeniesiona z kapitatéw wtasnych
do rachunku zyskéw i strat z tytutu - - - - - - 0
stosowania rachunkowosci zabezpieczen
Koszty z tytutu realizacii ) ) ) ) ) ) 0
instrumentéw pochodnych
Razem zysk strata 0 -17 611 185 0 0 0 0 - 277 338 - 17 888 523
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Aktywa Aktywa finansowe Aktywa Zobowigzania
finan;owe wyceniane w finan)évc\)lwe .Aktywa PoZ.yczki finangowe Pozostate
wyceniane w | wartosci godziwej utrzvmvwane finansowe udzielone wycenianew | o ania Razem wycena
01.01- 31.12.2013 wartosci przez wynik do{ermnu dostepne do i naleznosci wartosci finansalowe instrumentow
godziwej finansowy wymagalnosci sprzedazy wiasne godziwej finansowych
przez wynik (wyznaczone przy przez wynik
finansowy poczatkowym finansowy
ujeciu)
Przychgdy/ko.szty z tytutu wyceny do ) 31 536 580 ) ) ) _ _ 31 536 580
warto$¢ godziwej
Przychody/koszty z tytutu wyceny do
wartos¢ godziwej przeniesione z kapitatu - - - - - - 0
wiasnego
Przychody/koszty z tytutu odsetek - - - - - -429721 -429721
Przychody z tytutu odsetek zwigzane } } } } B B 0
aktywami, ktére ulegty utracie wartosci
Utworzenie odpisow aktualizujgcych - - 401 900 - - - - - - 401 900
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - 0
Zyskil straty z tytutu réznic kursowych - - - - - - 0
Z_yskl/straty ze zbycia instrumentow - 6 830 040 - 6830040
finansowych
Kwota przeniesiona z kapitatéw wtasnych
do rachunku zyskéw i strat z tytutu - - - - - - 0
stosowania rachunkowosci zabezpieczen
Koszty z tytutu realizacii ) ) ) ) ) ) 0
instrumentéw pochodnych
Razem zysk / strata 0 24 304 640 0 0 0 0 -429721 23874919
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Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtéwne skiadniki obcigzenia podatkowego za lata zakonczone 31 grudnia 2014 i 2013 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS 01.01 -31.12.2014 01.01 -31.12.2013
Biezacy podatek dochodowy 0 9714
Dotyczgcy roku obrotowego 0 9714
Korekty dotyczgce lat ubiegtych - -
Odroczony podatek dochodowy -3515078 5813 487
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sig réznic przejsciowych -3515078 5813 487
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego - -
gk;:\iz:z:itzaypsicéz‘a’\tlkiosv:;:vykazane w skonsolidowanym -3515078 5823 201

Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywéw z tytutu podatku

odroczonego na koniec i poczatek okreséw sprawozdawczych.

PODATEK ODROCZONY WYKAZANY W KAPITALE WLASNYM

01.01 -31.12.2014

01.01 -31.12.2013

Biezacy podatek dochodowy 0 0
Efekt podatkowy kosztéw podniesienia kapitatu akcyjnego 0 0
Odroczony podatek dochodowy 0 0
Podatek od zysku/(straty) netto z tytutu aktualizacji wyceny B )
zabezpieczen przeptywdw pienieznych

Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu aktywow } )
finansowych dostepnych do sprzedazy

Podatek od rozliczonych w ciggu roku instrumentéw R )
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne

Podatek dochodowy netto od dostepnych do ) )
sprzedazy akt. finanse. sprzedanych w ciggu roku obrotowego

Korzys¢ podatkowa / (obcigzenie podatkowe) wykazane w 0 0
pozostatych dochodach catkowitych

BIEZACY PODATEK DOCHODOWY 01.01 -31.12.2014 01.01 -31.12.2013

Zysk przed opodatkowaniem - 42 821 446 20 033 756
Przychody lat ubiegtych zwiekszajgce podstawe do opodatkowania 55 341 525 33292 050
Przychody wytgczone z opodatkowania 34 833 811 55 266 670
Koszty lat ubiegtych zmniejszajgce podstawe opodatkowania 2 454 530 11115111
Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodéw 4 669 503 2814 163
Strata dot. zbycia jednostek zaleznych - 10 097 545 0
Zyski / straty jednostek zaleznych 4175844 - 10942 839
Dochéd do opodatkowania - 14 177 059 701 027
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata 0 649 901
Podstawa opodatkowania -14 177 059 51126
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 0 9714
Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego w zysku 0% 0,05%

przed opodatkowaniem)

Czes$¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem

dochodowym.

Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuije.
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UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE

BEDACE PODSTAWA DO TWORZENIA

AKTYWA Z TYTULU PODATKU 31.12.2013 zwiekszenia zmniejszenia 31.12.2014
ODROCZONEGO
Rezerwa na'sp(_)rzadzenle i badanie 53 250 16 000 53 250 16 000
sprawozdania finansowego
Rezerwa na koszty doradztwa 327 067 0 327 067 0
Rezerwa na koszty pozostate 1253 0 1253 0
Odsetki od pozyczki 392 732 0 392 732 0
Woycena instrumentow finansowych 1489 397 0 1489 397 0
Odpisy aktualizujgce naleznosci 500 674 0 500 674 0
Suma ujemnych réznic przejsciowych 2764 373 16 000 2764 373 16 000
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 525 231 3040 525 231 3040
DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE
BEDACE PODSTAWA DO TWORZENIA . . . .
REZERWY Z TYTULU PODATKU 31.12.2013 zwiekszenia zmniejszenia 31.12.2014
ODROCZONEGO
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 0 0 0
Przeszacowanie nieruchomosci 0 0 0
inwestycyjnych do wartosci godziwej
Przeszacowanie aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy do wartosci 0 0 0
godziwej
Przeszacowanie kontraktow walutowych
(zabezpieczenia przeptywdw pienieznych) do 0 0 0
wartosci godziwej
Dodatnie roznice kursowe 0 0 0
Woycena instrumentow finansowych 55 410 327 0 55410 327 0
Suma dodatnich réznic przejsciowych 55 410 327 0 55 410 327 0
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na
Koniec okresu: 10 527 963 0 10527 963 0
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
31.12.2014 31.12.2013

Aktywo z tytutu podatku odroczonego 3 040 525 231

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego - dziatalnos¢ 0 10 527 963

kontynuowana

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana 0 0

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 3040 -10002 732

Nota 7. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W grupie nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana.

Nota 8. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwyktych
akcjonariuszy Grupy przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwyktych
akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez $rednig wazong
liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajgcych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).
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Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedng akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:

01.01 -31.12.2014

01.01 -31.12.2013

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
Strata na dziatalnosci zaniechanej

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci
podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcje
Efekt rozwodnienia:

- odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych
na akcje zwykte

- odsetki od obligacji zamiennych na akcje

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci
rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje

- 39 306 368

- 39 306 368

- 39 306 368

14 210 555

14 210 555

14 210 555

Liczba wyemitowanych akcji

01.01 -31.12.2014

01.01 -31.12.2013

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb
wyliczenia wartosci podstawowego zysku na jedng akcje w
szt.

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych
- opcje na akcje
- obligacje zamienne na akcje

Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykazana dla potrzeb
wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na jedna akcje w
szt.

13 000 000

13 000 000

9071 233

9071 233

Sposoéb obliczenia sredniej wazonej liczby akcji wykazanej dla potrzeb wyliczenia warto$ci rozwodnionego zysku na jedng akcje:

2013 rok

(281 dni x 8.000.000 akcji + 29 dni x 12.000.000 szt. akcji + 55 dni x 13.000.000 szt. akcji) / 365 = 9.071.233 szt. akcji

2014 rok
13.000.000 szt. akcji

W okresie migdzy dniem bilansowym a dniem sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne inne transakcje

dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Nota 9. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nie wystepuja.

Nota 10. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Struktura wiasnosciowa

STRUKTURA WELASNOSCIOWA - warto$é netto 31.12.2014 31.12.2013

Wiasne 0 0
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, 0 0
w tym umowy leasingu

Razem 0 0

Grupa Kapitalowa nie posiada rzeczowych aktywdéw trwatych, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce

zabezpieczenie zobowigzan.

Grupa Kapitatowa nie zawarta zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywow trwatych.
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Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2014-31.12.2014 r.

e Budynki i Maszyny Srodki Pozostate Srodki trwate w
SR Bl CTu budowle i urzadzenia transportu srodki trwate budowie REEA
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2014 0 0 9 486 0 0 0 9 486
Zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 9 486 0 0 0 9 486
- zbycia 0 0 0 0 0 0 0
- likwidacji 0 0 5 398 0 0 0 5398
- dekonsolidacji spotki zaleznej 0 0 4088 0 0 0 4088
\r/ZiLtos'é bilansowa brutto na dzien 31.12.2014 0 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na dzien 01.01.2014 roku 0 0 9 486 0 0 0 9 486
Zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 9 486 0 0 0 9 486
- likwidacji 0 0 5 398 0 0 0 5 398
- dekonsolidacji spotki zaleznej 0 0 4088 0 0 0 4088
Umorzenie na dzien 31.12.2014 roku 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace na 01.01.2014 roku 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce na 31.12.2014 roku 0 0 0 0 0 0 0
- roznic kursowych netto z przeliczenia sprawozdania 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2014 roku 0 0 0 0 0 0 0
Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2013-31.12.2013 r.
TPt Budynki i Maszyny Srodki Pozostalte Srodki trwate w
bl ECp O i (157 budowle i urzadzenia transportu srodki trwate budowie REPLI

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2013 0 0 9 486 0 0 0 9 846
Zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
\rlxiztosc bilansowa brutto na dzien 31.12.2013 0 0 9486 0 0 0 9486
Umorzenie na dzien 01.01.2013 roku 0 0 8771 0 0 0 8771
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 715 0 0 0 715
- amortyzacji 0 0 715 0 0 0 715
Zmniejszenia 0 0 0 0 0

Umorzenie na dzien 31.12.2013 roku 0 0 9 486 0 0 0 9 486
Odpisy aktualizujagce na 01.01.2013 roku 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
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Odpisy aktualizujgce na 31.12.2013 roku 0 0 0 0 0 0 0
- roznic kursowych netto z przeliczenia sprawozdania 0 0 0 0 0 0 0

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2013 roku 0 0 0 0 0 0 0
Srodki trwate w budowie

Grupa nie posiada $rodkow trwatych w budowie.

Wartos¢ i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie

Grupa nie posiada gruntéw uzytkowanych wieczyscie.

Leasingowane srodki trwate

Grupa Kapitatowa nie zawierata uméw leasingowych.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2014 — 31.12.2014 r.

Nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych.

Nota 11. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2014-31.12.2014 r.

q Wartosci
P Koszty prac q 2 @ I - Oprogramowanie 2 - : .
Wyszczegolnienie rozwojowych® Znaki towarowe Patenty i licencje komputerowe? Inne nlematerla]ne Ogotem
w budowie

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2014 roku 0 0 0 17 834 0 0 17 834
Zwigkszenia 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2014 roku 0 0 0 17 834 0 0 17 834
Umorzenie na dzien 01.01.2014 0 0 0 13831 0 0 13 831
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 4003 0 0 4003
- amortyzacji 0 0 0 4 003 0 0 4003
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na dzien 31.12.2014 0 0 0 17 834 0 0 17 834
Odpisy aktualizujace na 01.01.2014 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce na 31.12.2014 0 0 0 0 0 0 0
- roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania

finansowego na walute prezentaciji 0 0 0 0 0 0 0

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2014roku 0 0 0 0 0 0 0

! Wytworzone we wiasnym zakresie, 2 Zakupione/powstate w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodza

owych) — za okres 1.01.2013 - 31.12.2013 r.

. Wartosci
Wyszczegdlnienie ré(;;g}gx;iﬁ 1 Znaki towarowe® | Patenty i licencje® OI’() cr);gpr SE}?;VV? :z' € Inne? niemateria_l ne Ogotem
w budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2013 roku 0 0 0 15 490 0 0 15 490
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 2 344 0 0 2344
- habycia 0 0 0 0 0
- potgczenia jednostek gospodarczych 0 0 0 2 344 0 0 2344
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2013 roku 0 0 0 17 834 0 0 17 834
Umorzenie na dzien 01.01.2013 roku 0 0 0 4 230 0 0 4230
Zwigkszenia, z tytutu: 0 0 0 9 600 0 0 9 600
- amortyzacji 0 0 0 8917 0 0 8917
- potgczenia jednostek gospodarczych 0 0 0 683 0 0 683
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na dzien 31.12. 2013 roku 0 0 0 13 830 0 0 13 830
Odpisy aktualizujgce na 01.01. 2013 roku 0 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenia 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujagce na 31.12. 2013 roku 0 0 0 0 0 0 0
- roznice kursowe netto z przeliczt_e_nia sprawozdania 0 0 0 0 0
finansowego na walute prezentaciji
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2013 roku 0 0 0 4004 0 0 4004
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2014 — 31.12.2014 r.
Nie dokonywano odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci wartosci niematerialnych i prawnych.
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Struktura wiasnosci

Wyszczegodlnienie 31.12.2014 31.12.2013

Wiasne - 4003

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,
w tym umowy leasingu

Razem - 4003

Wartosci niematerialne, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie
zobowigzan

Nie wystepujg wartosci niematerialne, do ktorych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie zobowigzan.
Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych

Grupa Kapitatowa nie zawierata zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci warto$ci niematerialnych.

Nota 12. WARTOSC FIRMY

Pozycja nie wystepuje.

Nota 13. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Pozycja nie wystepuje.

Nota 14. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH WYCENIANYCH METODA PRAW
WEASNOSCI

Pozycja nie wystepuje.

Nota 15. AKCJE / UDZIALY W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH NIE OBJETYCH
KONSOLIDACJA

Pozycja nie wystepuje.

Nota 16. POZOSTALE AKTYWA TRWALE

Pozycja nie wystepuje.

Nota 17. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Pozycja nie wystepuje.

Nota 18. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Inwestycje krétkoterminowe 31.12.2014 31.12.2013
Pochodne instrumenty finansowe 0 0
Akcje/ Udziaty w spdtkach nienotowanych na gietdzie 0 11 450 503
Akcje spotek notowanych na gietdzie 0 80 202 135
Razem aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 0 91 652 637
finansowy

W dniu 23 grudnia 2014 r. Jednostka dominujgca — WDM Capital S.A. zbyt na rzecz WDM Inwestycje Sp. z 0.0. wszystkie posiadane
aktywa finansowe, tj.:
(i)  99.997 akcji imiennych oraz 2.751.898 akcji zwyktych na okaziciela spotki Astoria Capital S.A. o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda (stanowigcych ok. 72,62% udziatu w kapitale zaktadowym i ok. 73,30% udziatu w ogdlInej liczby gtoséw na WZ tej
Spdiki) za faczng kwote ok. 15,17 min zi,
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(i)  5.258.372 akcji zwyktych na okaziciela spotki e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda (stanowigcych ok. 19,69% udziatu w kapitale zaktadowym i ok. 14,14% udziatu w ogdlnej liczby gtoséw na WZ tej
Spoiki) za tgczng kwote ok. 2,58 min zi,

(i)  26.010.000 akcji zwyklych na okaziciela spétki Grupa Emmerson S.A. o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda (stanowigcych ok.
26,01% udziatu w kapitale zaktadowym i ok. 25,40% udziatu w ogdlnej liczby gtoséw na WZ tej Spotki) za tgczng kwote ok.
2,60 min zt,

(iv) 99 000 akcji spotki FLORIDA INVESTORS CLUB Corp. z siedzibg w Tampa na Florydzie, USA (stanowigcych ok. 49,50%
udziatu w kapitale zaktadowym i ok. 49,50% udziatu w ogodlnej liczby gtoséw na WZ tej Spotki) za tgczng kwotg ok. 7,88 min
zi,

(v) 250 000 akcji zwyktych na okaziciela spétki Emmerson Ventures S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda (stanowigcych ok.
25% udziatu w kapitale zaktadowym i ok. 25% udziatu w ogdlnej liczby gtoséw na WZ tej Spétki) za tgczng kwote ok. 1,40
min z,

(vi)  31.700.000 akcji zwyktych na okaziciela spotki Novian S.A. o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda (stanowigcych ok. 1,81%
udziatu w kapitale zaktadowym i ok. 1,81% udziatu w ogdlnej liczby gtoséw na WZ tej Spotki) za tgczng kwote ok. 0,32 min
zt,

(vii)  1.100.000 akcji spotki Arkadia S.A. o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda (stanowigcych 100% udziatu w kapitale zaktadowym i
100% udziatu w ogdlnej liczby gtoséw na WZ tej Spétki) za taczng kwote ok. 1,30 min zt.

W zwigzku z powyzszym na dzien bilansowy 31 grudnia 2014 r. Emitent nie posiadat zadnych udziatowych instrumentéw finansowych
innych przedsigbiorstw, przez co nie posiadat on rowniez zadnych jednostek zaleznych oraz stowarzyszonych.

Akcje spoétek notowanych na gietdzie

Wartos¢
- n .. | Kraj siedziby = Wartosé wg @ godziwana
Typ transakcji Nazwa rynku = Liczba akcji Spotki ceny nabycia dzien
bilansowy
Wg stanu na dzien 31.12.2014
Razem aktywny rynek regulowany GPW 0,00
Razem nienotowane na rynku regulowanym NC
Wg stanu na dzien 31.12.2013
Razem aktywny rynek regulowany GPW 9 788 300 Polska 1584 379,39 | 13 376 120,00
Razem nienotowane na rynku regulowanym NC 106 275 020 Polska 24 934 949,81 | 66 826 014,52
RAZEM 26 519 329,20 | 80 202 134,52
Nota 19. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE
Pozycja nie wystepuje.
Naleznosci dtugoterminowe
Pozycja nie wystepuje.
Udzielone pozyczki
Pozycja nie wystepuje.
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
Pozycja nie wystepuje.
Zmiana stanu instrumentéw finansowych
Aktywa Zobowigzania
finansowe .Aktywa Aktywa Pozyczki finansowe
: finansowe 8 - . Pozostate
wyceniane w utrzymywane finansowe udzielone wyceniane w zobowigzania
01.01.—31.12.2014 wartosci do terminu dostepne do i naleznosci wartosci finansowe
godziwej Bt sprzedazy wiasne godziwej
; wymagalnosci )
przez wynik przez wynik
finansowy finansowy
Stan na poczatek 91 652 637 0 0 3793126 0 9313633
okresu
Zwigkszenia 0 0 0 21590 975 0 604 887
Zakup - - - 21590 975 - -
Udzielenie pozyczek - - - - - -
Kredyty i pozyczki - - - - - 250 000
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Odsetki naliczone wg
efektywnej stopy
procentowej

354 887

Wycena bilansowa
odniesiona na kapitat

Wycena bilansowa
odniesiona w RZIS

Inne —
przekwalifikowanie

Zmniejszenia

91 652 637

3783 285

9918 520

Sprzedaz akgcji

37 969 832

3783 285

3 764 966

Sptata pozyczek
udzielonych

Sptata kredytow i
pozyczek

5414114

Spiata odsetek

739 440

Odpisy z tytutu utraty
wartosci

Wycena bilansowa
odniesiona na kapitat

Wycena bilansowa
odniesiona w RZIS

53 682 805

Inne —
przekwalifikowanie

Stan na koniec okresu

21 600 816

01.01.-31.12.2013

Aktywa
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej
przez wynik
finansowy

Aktywa
finansowe
utrzymywane
do terminu
wymagalnosci

Aktywa
finansowe
dostepne do
sprzedazy

Pozyczki
udzielone
i naleznosci
wiasne

Zobowigzania
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej
przez wynik
finansowy

Pozostate
zobowigzania
finansowe

Stan na poczatek
okresu

50 152 212

390 139

0

10 840 776

Zwigkszenia

83 689 868

3793 126

0

8 609 721

Zakup

34 422 865

3793 126

Udzielenie pozyczek

Kredyty i pozyczki

8180 000

Odsetki naliczone wg
efektywnej stopy
procentowej

429721

Wycena bilansowa
odniesiona na kapitat

Wycena bilansowa
odniesiona w RZIS

49 267 003

Inne —
przekwalifikowanie

Zmniejszenia

42 189 443

390 139

10 136 864

Sprzedaz

24 055 119

390 139

2126 767

Sptata pozyczek
udzielonych

Sptata kredytow i
pozyczek

7824619

Sptata odsetek

185478

Odpisy z tytutu utraty
wartosci

Wycena bilansowa
odniesiona na kapitat

Wycena bilansowa
odniesiona w RZIS

18 113 066
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Sptata zobowigzan 21 258

Inne —
przekwalifikowanie

Stan na koniec okresu 91 652 637 0

0 3793126

0 9313 633

Instrumenty zabezpieczajgce wartos¢ godziwag

Pozycja nie wystepuije.

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce wartos¢ godziwag
Pozycja nie wystepuije.

Instrumenty zabezpieczajace przeplywy pieniezne
Pozycja nie wystepuije.

Nota 20. ZAPASY
Pozycja nie wystepuije.

Nota 21. UMOWA O UStUGE BUDOWLANA
Pozycja nie wystepuije.

Nota 22. NALEZNOSCI HANDLOWE

Wyszczegolnienie

31.12.2014

31.12.2013

Naleznosci handlowe

9 840

12 390

- od jednostek powigzanych

2550

- od pozostatych jednostek

9 840

9 840

Odpisy aktualizujgce

0

Naleznosci handlowe brutto

9 840

12 390

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14-dniowy termin ptatnosci.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki temu, zdaniem
kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci

wiasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.
Nie wystepujg odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci handlowych.

Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sadowej
Nie wystepujg naleznosci handlowe na drodze sgdowe;j.

Nota 23. POZOSTALE NALEZNOSCI

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013

Pozostate naleznos$ci, w tym: 3780 736
- z tytutu podatkdw, z wyjgtkiem podatku dochodowego od oséb 115

prawnych 5953
- z tytutu cet - -
- z tytutu ubezpieczen - 844
- zaliczki na dostawy - -

- z tytutu zbycia aktywow trwatych 3771 020
- inne 21590 861 2919
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci pozostatych 0 57 250
Pozostate naleznosci brutto 21 590 861 3837986

Naleznos$¢ w wysokosci 21.590.861 powstata w wyniku zbycia posiadanych aktywéw finansowych na rzecz WDM Inwestycje Sp. z 0.0.

(transakcja opisana w nocie nr 18).

H Wyszczegolnienie

31.12.2014

31.12.2013 ||
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Pozostate naleznosci, w tym: 21590 976 3780 736
od jednostek powigzanych 21590 861 270 000
od pozostatych jednostek 115 3510 736
Odpisy aktualizujgce 0 57 250
Pozostate naleznosci brutto 21590 976 3 837 986
Pozostate naleznosci skierowane na droge postepowania sgdowego
Nie wystepujg naleznosci pozostate skierowane na droge postepowania sgdowego.
Nota 24. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

31.12.2014 31.12.2013
- ubezpieczenia majatkowe - -
- prenumerata czasopism - -
- OC zarzadu - 11 250
- koszty emisji akcji 10 500 10 500
- optaty za domeny 480 960
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw 10 980 22710
Nota 25. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31.12.2014 31.12.2013
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych: 128 166 596 469
Rachunek bankowy w BPH 15 149 186
Rachunek maklerski w BZ WBK . 393777
Rachunek maklerski w BOS 122 966 60
Rachunek bankowy w Noble Bank 141 141
Rachunek bankowy w Alior Bank - 53 330
Rachunek maklerski w Alior Bank 5 044 -25
Inne srodki pienigzne: 0 0
Srodki pieniezne w drodze
Lokaty overnight
Lokaty krotkoterminowe o terminie realizacji do 3 m-cy
Naliczone odsetki od lokat krétkoterminowych o okresie realizaciji
do 3 m-cy
Inne aktywa pieniezne: 0 0
Sro_dki pien_ieine w banku i w kasie przypisane dziatalnosci 0 0
zaniechanej
Razem 128 166 596 469

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokoéé zalezy od stopy oprocentowania
jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca,
w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na s$rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép
procentowych. Warto$¢ godziwa $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi 128,2 tys. PLN (31
grudnia 2013 roku: 596,5 tys. PLN).

Grupa Kapitatowa nie posiada $rodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania.
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Nota 26. KAPITAL ZAKLADOWY

Kapitat zaktadowy - struktura

. Rodzaj ‘A Wartos¢ .
Seria/emisja ROdZ.aJ. ograniczenia Liczba " Ll serii / emisji Sposo_b Data
; . uprzywilejo- i jednostkowa o pokrycia . .
rodzaj akcji wania akgii praw do akcji w szt. oy wg wartosci kapitatu rejestracji
! akcji . nominalnej P
Seria A uprzywilejowane brak 4700 000 1 4700 000 gotowka 14.03.2008
co do gtosu
Seria B uprzywilejowane brak 3 300 000 1 3300 000 gotéwka 14.03.2008
co do gtosu
Seria C uprzywilejowane brak 3 000 000 1 3 000 000 gotéwka 04.12.2013
co do gtosu
Seria D brak brak 1000 000 1 1 000 000 gotéwka 04.12.2013
uprzywilejowania
Seria E brak brak 1000 000 1 1 000 000 gotéwka 04.12.2013
uprzywilejowania
13 000 000 13 000 000

Akcje serii A uprzywilejowane sg co do gtosu w ten sposéb, ze na jedng akcje przypada pie¢ gloséw. Akcjom serii B, i C przypada jeden
gtos na akcje. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
Kapitat zakladowy — struktura cd.

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu akcyjnego Liczba gtosow % gtosow
WDM Autoryzowany 600 000 4,62% 1 200 000 5,00%
Doradca Sp. z o0.0.
WOM Inwestycie Sp. z 11 400 000 87 69% 21800 000 90,83%
Pozostali 1 000 000 7,69% 1 000 000 4,17%
Razem 13 000 000 100,0% 24 000 000 100,0%
Zmiana stanu kapitatu zaktadowego
31.12.2014 31.12.2013
Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 13 000 000 8 000 000
Zwigkszenia, z tytutu: 0 5000 000
- podwyzszenie kapitatu zaktadowego o akcje serii C,Di E 5000 000
Zmniejszenia 0 0
Kapitat zaktadowy na koniec okresu 13 000 000 13 000 000

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszgcg 1,00 PLN i zostaty w petni optacone.

Konwersja obligacji na akcje
Grupa nie konwertowata obligacji na akcje.

Nota 27. KAPITAt ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ CENY NOMINALNEJ

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki warto$ci emisyjnej nad nominalng w kwocie 20.000.000 zt, ktéra zostata pomniejszona o
koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu zapasowego w kwocie 25.000,00. Ponadto kapitat zapasowy powstat z ustawowych
odpiséw z zyskéw generowanych w poprzednich latach obrotowych w kwocie 3.152.609,11 zl, a takze z nadwyzek z podziatu zysku
ponad wymagany ustawowo odpis w kwocie 12.904.655,46 zt.

Nota 28. POZOSTALE KAPITALY

Pozostate kapitaty

31.12.2014 31.12.2013
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 19 975 000 19 975 000
Kapitat zapasowy powstaty z podziatu wyniku finansowego 9 826 300 8 986 088
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
Pozostaty kapitat rezerwowy 0 0
Akcje wlasne (-) 0 0
RAZEM 29 801 300 28 961 088
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Zmiana stanu pozostatych kapitatow

Wyszczegélnienie Rapiat alﬁzgtizgz'i Lapltat Akcje wilasne Razem
y 9 zapasowy L rezerwowy 1
wyceny
Stan na dzien 01.01.2014r. 28 961 088 0 0 0 28 961 088
Zwiekszenia w okresie: 840 212 0 0 0 840 212
Podziat/ pokrycie zysku/straty netto 840 212 0 0 0 840 212
Zmniejszenia w okresie: 0 0 0 0 0
Stan na dzien 31.12.2014 . 29 801 300 0 0 0 29 801 300
Stan na dzien 01.01.2013 r. 4 607 745 0 0 0 4 607 745
Zwigkszenia w okresie: 26 456 027 0 0 0 26 456 027
Podziat/ pokrycie zysku/straty netto 6 456 027 0 0 0 6 456 027
Kapitat pozyskany z podwyzszenia 20 000 000 0 0 0 20 000 000
Zmniejszenia w okresie: 2102 684 0 0 0 2102 684
Podzial/ pokrycie zysku/straty netto 2077 684 0 0 0 2077 684
Element.kgpltalowy programu motywacyjnego dla 25 000 0 0 0 25 000
pracownikow
Stan na dzien 31.12.2013r. 28 961 088 0 0 0 28 961 088
Nota 29. ZYSKI/ STRATY ZATRZYMANE
Zyski / straty zatrzymane obejmujg korekty konsolidacyjne, w tym zmiany w strukturze akcjonariuszy niekontrolujgcych.
Wyszczegolnienie Zyski /straty zatrzymane
Stan na 31.12.2012 6 432 903
Wynik finansowy za rok ubiegty 7 962 235
Pokrycie strat z kapitatu zapasowego -4 378 343
Rozliczenie kapitatow wtasnych spoétek zaleznych 155 414
Stan na 31.12.2013 10 172 210
Wynik finansowy za rok ubiegty 13 004 371
Pokrycie strat z kapitatu zapasowego - 840 212
Rozliczenie kapitatow wtasnych spoétek zaleznych 0
Stan na 31.12.2014 22 336 369
Nota 30. KAPITAt PRZYPADAJACY NA AKCJONARIUSZY NIEKONTROLUJACYCH
31.12.2014 31.12.2013
Na poczatek okresu 10 585 340 9735421
Dywidendy wyptacone przez jednostki zalezne
Nabycie spotki
Zmiany w strukturze udziatowcéw w jednostkach zaleznych - 10585 340
Udziat w wyniku jednostek zaleznych 849 919
Na koniec okresu 0 10 585 340
Nota 31. KREDYTY | POZYCZKI
31.12.2014 31.12.2013
Kredyty w rachunku biezacym - -
Kredyty bankowe - -
Pozyczki - 4 576 845
- od Zarzadu i Rady Nadzorczej - -
Suma kredytéw i pozyczek, w tym: 0 4 576 845
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- dlugoterminowe 937 678
- krétkoterminowe 3639 167
Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek
31.12.2014 31.12.2013
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 3639 167
Kredyty i pozyczki diugoterminowe 937 678
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 937 678
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat
- ptatne powyzej 5 lat
Kredyty i pozyczki razem 4 576 845
Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2014
Na dzien 31.12.2014r. spotka nie posiada zadnych kredytéw ani pozyczek.
Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2013
Kwota Kwota Efektywna
. Nazwa ban k'u . | kredytu/pozyczki | pozostata do stopa Termin
Ipozyczkodawcy i rodzaj ' ' bezpi .
kredytu/pozyczki wg umowy [tys. sptaty [tys. procentowa spiaty Zabezpieczenia
PLN] PLN] %
Dom Maklerski WDM SA 1900 2 015 8% 2014 brak
Dom Maklerski WDM SA 1 600 1041 8% 2014 brak
Dom Maklerski WDM SA 350 367 5% 2015 brak
Dom Maklerski WDM SA 500 521 5% 2015 brak
Dom Maklerski WDM SA 300 311 5% 2014 brak
Dom Maklerski WDM SA 50 50 5% 2014 brak
Dom Maklerski WDM SA 50 50 5% 2015 brak
Dom Maklerski WDM SA 220 222 5% 2014 brak
RAZEM 4970 4577
Struktura walutowa kredytéw i pozyczek
31.12.2014 31.12.2013
Wyszczegélnienie wartosé wartos$é wartos$é wartos$é
w walucie w PLN w walucie w PLN
PLN 4 576 845
EUR
USsD
GBP
CHF
Kredyty i pozyczki razem X X 4 576 845
Nota 32. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
zobowigzania leasingowe -
obligacje -
zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik )
finansowy
Instrumenty zabezpieczajgce warto$¢ godziwag -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne -
Zobowigzania z tytutu zakupu instrumentéw finansowych 4736 788
Razem zobowigzania finansowe 4736 788
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe 4736 788
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Zobowigzania leasingowe
Grupa Kapitatowa nie zawierata uméw leasingu.

Obligacje
Pozycja nie wystepuje.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Pozycja nie wystepuje.

Instrumenty zabezpieczajace wartos¢ godziwa
Pozycja nie wystepuje.

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne
Pozycja nie wystepuje.

Wynik na instrumentach zabezpieczajacych przeptywy pieniezne ujete bezposrednio w dochodach
catkowitych
Pozycja nie wystepuje.

Nota 33. INNE ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE
Pozycja nie wystepuje.

Nota 34. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE

Zobowigzania handlowe

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2014
Zobowigzania handlowe 60 762 594 274
Wobec jednostek powigzanych 58 246 581 471
Wobec jednostek pozostatych 2516 12 803

Zobowigzania handlowe — struktura przeterminowania

Nie Przeterminowane, lecz sciggalne
Wyszczegblnienie Razem | Przelemmine _codni  61-90dni | 91— 180 dni 1819001 5360 dni
31.12.2014 60 762 60 666
\é‘é‘\’lﬁgg ;ﬁ‘y"c‘g“ek 58 246 58 246
\é‘é‘;g‘:f ;@gﬂ"“ek 2516 2420 96
31.12.2013 594 274 294 615 782 252 704 923 12 610 32 641
Wobec jednostek
powigzanych 581 471 287 203 252 397 9254 32618
Wobec jednostek
pozostatych 12 803 7412 782 308 923 3356 23
Nota 35. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
31.12.2014 31.12.2013
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkow, cel, ubezpieczen
spotecznych i innych, z wyjatkiem podatku dochodowego od os6b 10 783 58 885
prawnych
Podatek VAT
Podatek zryczattowany u zrédta
Podatek dochodowy od o0séb fizycznych 3320 2972
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 7 463 7083
Optaty celne
Akcyza
Pozostate — podatek od czynnosci cywilnoprawnych 48 830
Pozostate zobowigzania 0 128
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 1
Zobowigzania wobec podmiotdw powigzanych
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Zobowigzania wobec wspdlnego przedsiewziecia

Inne zobowigzania

127

Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Razem pozostate zobowigzania

10783

59 013

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe — struktura przeterminowania

Wyszczegolnienie

Razem

Nie
przetermino
wane

Przeterminowane, lecz sciggalne

< 60 dni

61 —90 dni

91 — 180 dni

181 - 360
dni

>360 dni

31.12.2014

10 783

10 783

Wobec jednostek
powigzanych

Wobec jednostek
pozostatych

10 783

10 783

31.12.2013

59 013

59 013

Wobec jednostek
powigzanych

Wobec jednostek
pozostatych

59 013

59 013

Nota 36. MAJATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZF$S

Grupa Kapitatowa nie tworzy zaktadowego funduszu $wiadczen socjalnych.

Zobowigzania inwestycyjne

Grupa nie posiada zobowigzan inwestycyjnych.

Nota 37. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Grupa nie posiada zobowigzan warunkowych.

Nota 38. NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA DEUGO | KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU
FINANSOWEGO

Grupa nie posiada zadnych z umoéw leasingu, zaréwno jako leasingobiorca jak réwniez jako leasingodawca.

Nota 39. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

Grupa Kapitatowa nie posiada rozliczen miedzyokresowych przychodéw.

Nota 40. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

Grupa nie tworzy rezerw pracowniczych.

Nota 41. POZOSTALE REZERWY

Wyszczegolnienie

31.12.2014

31.12.2013

Koszty potaczenia
Razem, w tym:
- dlugoterminowe

- krétkoterminowe

Rezerwa na koszty doradztwa

Rezerwy na sporzadzenie i badanie sprawozdania finansowego

16 000

16 000

16 000

53 250
327 067
1253
381570

381570
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Zmiana stanu rezerw

ATy REEE na Rezerwy na koszty a
Wyszczegolnienie sporz_qdzgnle i doradztwa Inne rezerwy Ogoétem
badanie bilansu
Stan na dzien 01.01.2014 53 250 327 067 1253 381570
Utworzone w ciggu roku obrotowego 16 000 16 000
Wykorzystane 46 000 322 167 1253 369 420
Rozwigzane 7 250 4900 12 150
Korekta z tytutu réznic kursowych
Korekta stopy dyskontowej
Stan na dzien 31.12.2014, w tym: 16 000 0 0 16 000
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 16 000 0 0 16 000
Stan na dzien 01.01.2013 57 000 184 197 9 500 250 697
Utworzone w ciggu roku obrotowego 53 250 327 067 1253 381570
Wykorzystane 57 000 184 197 9 500 250 697
Rozwigzane
Korekta z tytutu réznic kursowych
Korekta stopy dyskontowej
Stan na dzien 31.12.2013, w tym: 53 250 327 067 1253 381 570
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe 53 250 327 067 1253 381 570

Nota 42. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg pozyczki otrzymane od jednostek powigzanych do 22
grudnia 2014r. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa
posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalno$ci.

Giéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko utraty wartosci godziwej, stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z ptynnoscig oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka.
Grupa monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Stopien utraty wartosci godziwej akcji

Dziatalno$¢ Spétki dominujacej jest bezposrednio powigzana z rynkiem kapitatowym. Sytuacja na rynku kapitatowym podlega wahaniom
koniunkturalnym, w cyklu nastepujacych po sobie dtugoterminowych faz wzrostu (hossy) oraz faz spadku (bessy). W przypadku
pogorszenia sie sytuacji gietdowej, istnieje ryzyko pogorszenia sie wynikéow WDM Capital S.A. w okresie bessy. W okresie bessy
jednakze, spotka WDM Capital S.A. prowadzgca dziatalno$¢ private equity ma mozliwo$é dokonywania inwestycji po bardziej
atrakcyjnych wycenach, niz miatoby to miejsce w okresie hossy.

Spétka opiera swojg dziatalno$¢ na inwestowaniu $rodkéw pienieznych w udzialy lub akcje emitowane m.in. przez niepubliczne
przedsiebiorstwa oraz na dokonywaniu transakcji wyjscia z dokonywanych inwestycji. Strategia Emitenta w gtéwnej mierze zaktada
zamkniecie projektow inwestycyjnych poprzez upublicznienie posiadanych podmiotéw na rynku regulowanym lub alternatywnym
systemie obrotu. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz do momentu upublicznienia spoétki portfelowej w przypadku nagtej koniecznosci
zbycia znacznej ilosci nabytych udziatéw badz akcji ich wycena moze znacznie odbiegaé od wyceny, ktéra mogtaby by¢ osiggnieta na
aktywnym rynku zorganizowanym, a takze ze zbycie waloréw w zaktadanym terminie moze by¢ niemozliwe ze wzgledu na niemoznosc
szybkiego znalezienia inwestora, co moze spowodowac¢ wydtuzenie okresu lub niemoznos¢ wyjscia z inwestycji. Wptywy ze sprzedazy
udziatéw lub akcji przedsiebiorstw niepublicznych mogg by¢ nizsze niz w przypadku akcji spoétek publicznych. Ponadto Emitent nabywa
takze instrumenty dtuzne (obligacje przedsiebiorstw), ktére nie sg notowane w zorganizowanym systemie obrotu. W zwigzku z tym
istnieje ryzyko, iz w okresie do wykupu tych instrumentow ich zbycie moze by¢ niemozliwe, ze wzgledu na niemoznos¢ szybkiego
znalezienia inwestora lub nieche¢ podmiotéw emitujacych instrumenty diuzne do ich wczesniejszego wykupu. Spétka stara sie
ograniczy¢ ryzyko zwigzane z inwestycjami w niepubliczne papiery warto$ciowe inwestujgc czes¢ Srodkdéw w papiery spoétek
notowanych na GPW lub NewConnect oraz zawierajgc umowy objecia instrumentéw dtuznych z opcjg wczeséniejszego wykupu lub
zamiany na akcje.

Ryzyko stopy procentowej
Narazenie Grupy na ryzyko wywofane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych zobowigzan

finansowych. Grupa zarzadza jednak kosztami oprocentowania zacigganie zobowigzan o oprocentowaniu statym, przez co eliminuje
ryzyko wptywu zmiany stopy procentowej na sprawozdanie finansowe.
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Ryzyko walutowe

Grupa prowadzi dziatalno$¢ gtéwnie na rynku krajowym, dlatego nie jest w istotny sposéb narazona na ryzyko kursowe. Wigkszo$¢
naleznosci i zobowigzan denominowana jest w walucie krajowe;.

Ryzyko cen towaréw

Nie wystepuje.

Ryzyko kredytowe

Aktywa narazone na ryzyko kredytowe obejmujg gtdwnie naleznosci handlowe. Uznaje sig, ze limity kredytowe i procedury sprawdzania
klientéw i inne mechanizmy kontroli wewnetrznej sg wystarczajgce dla zminimalizowania ryzyka kredytowego. Maksymalne narazenie
na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej naleznosci. W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, takich jak srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a
maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

W Grupie na koniec 2014 r. wystgpita istotna koncentracja ryzyka kredytowego, w zwigzku ze znaczng warto$cig naleznosci od spotki
WDM Inwestycje Sp. z 0.0., ktére zwigzane byly z dokonanymi przez Grupe w dniu 23 grudnia 2014 r. transakcjami zbycia wszystkich
aktywow finansowych. Jednakze do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania naleznosci te zostaty uregulowana i Grupa nie
posiada istotnej koncentracji ryzyka kredytowego.

Przeterminowane naleznosci handlowe

Nie Przeterminowanie w dniach

Wyszczegodlnienie Razem przeterminowa

31.12.2014 r.

ne <90dni 91 -180 dni 181 — 360 dni >360 dni

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9 840 9 840

odpisy aktualizujgce

Pozostate naleznosci 21590 976 21 590 976

odpisy aktualizujgce

Udzielone pozyczki 0 0

odpisy aktualizujgce

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 128 166 128 166

odpisy aktualizujgce -

Instrumenty pochodne -

odpisy aktualizujgce -

Inne aktywa finansowe -

odpisy aktualizujgce -

31.12.2013 .

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 12 390 2 550 9 840

odpisy aktualizujgce

Pozostate naleznosci

3 837 986

3780 736

57 250

odpisy aktualizujgce

57 250

57 250

Udzielone pozyczki

41524

41524

odpisy aktualizujgce

41524

41524

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 596 467 596 467 - - -

odpisy aktualizujgce -

Instrumenty pochodne - - - - -

odpisy aktualizujgce

Inne aktywa finansowe - - - - -

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

W zwigzku z tym, ze Grupa Kapitalowa w 2014 r. (do grudnia 2014 r.) nabywata udziaty oraz akcje spétek niepublicznych istniato
ryzyko, ze do dnia wprowadzenia tych akcji do obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu ich ptynno$¢ bedzie
ograniczona. Zalozeniem Grupy Kapitatowej bylo zakonczenie kazdej inwestycji poprzez sprzedaz akcji spotek portfelowych po
wprowadzeniu ich waloréw do obrotu na rynku regulowanym lub w obrocie alternatywnym. Nie wykluczano rowniez wyjscia z inwestyc;ji
poprzez sprzedaz udziatéw/akcji strategicznym inwestorom branzowym, wykupienie udziatdw/akcji przez pozostatych witascicieli albo
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inne fundusze inwestycji kapitatowych. W niektorych przypadkach ryzyko bylo cze$sciowo minimalizowane dzieki wprowadzeniu
sztywnych zapiséw w umowach inwestycyjnych, w ktérych sg okreslone szczegotowe terminy realizacji umow, w tym przede wszystkim
daty planowanego upublicznienia, tj. daty w ktérej co do zasady Grupa Kapitatowa bedzie wychodzita z inwestyc;ji.

Grupa monitoruje ponadto ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia
terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji, jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywow
finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spotki na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 wg daty
zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spétki narazonych na ryzyko stopy
procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego roku. Odsetki
od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych
instrumentow. Pozostate instrumenty finansowe Spditki, ktore nie zostaty ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w
zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy procentowe;.

Od 3do 12

L Od 1do 5lat Pow. 5 lat
miesiecy

Na zadanie Pow. 3 miesiecy

31 grudnia 2014 roku
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zamienne akcje uprzywilejowane

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 71545
zobowigzania

- od jednostek powigzanych

Instrumenty pochodne

31 grudnia 2013 roku

Oprocentowane kredyty i pozyczki 3639 168 937 678

Zobowigzania z tytutu zakupu 4736788
papieréw wartosciowych

Zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate 653 288

zobowigzania
- od jednostek powigzanych 581471

Instrumenty pochodne

Nota 43. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Wartosci godziwe poszczegélnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych Spétki, w
podziale na poszczegolne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.
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Wartos$é bilansowa Warto$¢é godziwa Maksymalne Kategoria
AKTYWA FINANSOWE narazenie na ryzyko instrumentu
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 kredytowe * finansowego
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0 0
(dlugoterminowe)
Pozostate aktywa finansowe (dlugoterminowe) 0 0 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 21 600 816 3793126 21 600 816 3793126 Naleznosci | pozyczki
naleznosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0
(krétkoterminowe)
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej 0 91 652 639 0 91 652 639
przez wynik finansowy, w tym:
- pochodne instrumenty finansowe 0 0
- akcje spotek notowanych 91 652 639 91 652 639
Pochodne instrumenty wykorzystywane w 0 0 0 0
rachunkowosci zabezpieczen
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe) 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, w tym: 128 166 596 469 128 166 596 469 Naleznosci i pozyczki
- kasa 0 0 0 0
- rachunki bankowe 128 166 596 469 128 166 596 469

* nie uwzgledniajgc zadnego posiadanego zabezpieczenia ani innych elementéw powodujgcych popraw! Warunkéw kredytowania (np. porozumien dotyczacych rozliczania w kwocie netto

niekwalifikujgcych sie do kompensaty zgodnie z MSR 32),

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa o
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Kate@f’i%;'lﬁs'gﬁ;”’;‘e”t”
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 9

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: 937 678 0 937 678

- dlugoterminowe oprocentowane wg zmiennej stopy 0 0
procentowej*

- diugoterminowe oprocentowane wg statej stopy procentowej 937 678 0 937 678

- kredyt w rachunku biezgcym 0 0 0
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- pozostate - krétkoterminowe
Pozostate zobowigzania (dtugoterminowe) 0 0 0 0
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 71 545 663 002 71545 663 002
zobowiazania
Zobowiazania finansowe, w tym: 0 8 375 956 0 8375956 | Pozostate zobowigzania
- pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0
- inne zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j 0 4736 788 0 4736 788
przez wynik finansowy

- pozyczki krotkoterminowe 0 3639 168 0 3639 168
- pochodne instrumenty finansowe wykorzystywane w 0 0 0 0
rachunkowosci zabezpieczen
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Wycena instrumentéw po koszcie zgodnie z MSR 39

Akcje spotek zamierzajgcych ubiegac sie o wejscie na rynek NewConnect bedgce w posiadaniu Grupy na poszczegdlne dni bilansowe
zostaty wycenione w cenie nabycia. Na podstawie profesjonalnego osgdu Zarzadu nie byto mozliwe wiarygodne ustalenie wartoSci
godziwej akcji. Od momentu debiutu spétki wycena akcji jest oparta na kursie zamknigcia z NewConnect.

Zabezpieczenia

Zabezpieczenia przeptywow srodkéw pienieznych
Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Zabezpieczenie wartosci godziwej
Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Nota 44. ZARZADZANIE KAPITALEM

Giéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych,
ktore wspieratyby dziatalnosé operacyjng Grupy i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzgdza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub
skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub
wyemitowac nowe akcje. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celéw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadiuzenia netto do sumy kapitatow
powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Grupy stanowig, by wskaznik ten miescit si¢ w przedziale 20% - 35%. Do zadtuzenia netto
Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki
pieniezne i ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wtasny nalezny
akcjonariuszom jednostki dominujgcej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

31.12.2014 31.12.2013
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 4 576 845
Zobow'iazan.ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 71 545 5390 076
zobowigzania
Minus srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 128 166 596 439
Zadtuzenie netto -56 621 9 370 453
Zamienne akcje uprzywilejowane
Kapitat wiasny 21 655 457 65 122 669
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto
Kapitat razem 21 655 457 65 122 669
Kapitat i zadtuzenie netto 21598 836 74 493 122
Wskaznik dzwigni 0 0,13

Nota 45. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Grupa nie prowadzi programu akcji pracowniczych.
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Nota 46. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Nastepujgca tabela przedstawia tagczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy .

: : Sprzedai-nalrzecz Zaku;?y Qd NaIeinc_)s’c’i od W tym Zobowiqza'nia’wobec w tym 'zalegle: po
Podmiot powigzany podmiotéw podmiotow podmiotow ; podmiotéow uptywie terminu
powigzanych powiazanych powiazanych przeterminowane powiazanych platnosci
Jednostka dominujaca 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2013
WDM Capital 23 175 402 2972973 200 640 | 25502381 | 21 590 860 370 000 - 58246 | 11094 114
Jednostki zalezne:
Astoria Capital Spotka Akcyjna 690 000 - | 11957134 2559 323 - -| 1482170
Arkadia Spotka Akcyjna - - - - 47 380 43 962 47 380
Jednostki stowarzyszone:
E-Kancelaria Spotka Akcyjna - 40 000 - - - -
Grupa Emmerson Spoétka Akcyjna 2100 000 - | 2169950 - - - 37477 37 477 37477
Minihotele.eu Sp. z o.0. 401 800 - 1900 - - -
Transakcje z GK DM WDM S.A. - podmiot o
znaczacym wptywie na grupe
WDM Autoryzowany Doradca Sp. z 0.0. 105 200 1230 602 - 283 968 123 363 361 - 4790
Dom Maklerski WDM S. A. 25176,70 | 11 066 899 - 3835150 58 000 9 350 236 - 20 059
WDM Inwestycje sp. z 0.0. 21 810 402 21 810 402
Transakcje z udziatem Zarzadu Spétek Grupy
Geron Limited 7 805 800 - - 250 000 -
Amisor Limited 7 805 800 - - 250 000 -
Wartek Holdings Limited 4691 520 - 135 000 - - - 135 000 135 000
Wedella Limited 4699 590 - 135 000 - - - 135 000 135 000
Centrum Ksiegowe Spétek Kapitatowych Sp. z o.0. 2653 2263 1200 - - - 123 246
(S:Smkrc‘)‘;] Ksiggowe Spbtek Kapitatowych Sp.20.0. | 555 g, 417728 49 960 49 960 225126 40 962 - | 301850 849
&

Zalaczone noty stanowigq integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego

57




GRUPA KAPITALOWA EVEREST INVESTMENTS S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2014 R.
(wszystkie kwoty podane sa w zfotych o ile nie podano inaczej)

Zalaczone noty stanowigq integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego

58



GRUPA KAPITALOWA EVEREST INVESTMENTS S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2014 R.
(wszystkie kwoty podane sa w zfotych o ile nie podano inaczej)

Podmiot o znaczagcym wplywie na Grupe
Na dzien 31 grudnia 2014 roku WDM Inwestycje Sp. z 0.0. jest wtascicielem 90,83 % akcji zwyklych WDM Capital S.A. (31 grudnia
2013: 0 %). Na dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa Kapitatowa Domu Maklerskiego WDM S.A. posiadata tgcznie 92,31 % udziatu w
kapitale zaktadowym i 95,83% WDM Capital S.A.

Jednostka stowarzyszona

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa nie posiadata udziatéw w den ostkach stowarzyszonych.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa Kapitatowa WDM Capital S.A. posiadata udziaty w nastepujgcych jednostkach stowarzyszonych:
» Grupa Emmerson S.A. - ok. 46,10% udziatu w KZ oraz ok. 45,02% udziatu w gtosach na WZ.

E-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A. - ok. 35,77% udziatu w KZ oraz ok. 25,67% udziatu w gtosach na WZ
FLORIDA INVESTORS CLUB Corp. —ok. 49,5% udziatu w KZ oraz ok. 49,5% udziatu w gtosach na WZ
BIOCERVIN Inc. — ok. 37,00% udziatu w kapitale zaktadowym tego przedsigbiorstwa

Emmerson Ventures S.A. - 40,00% udziatu w kapitale zaktadowym i w gtosach na WZ

Minihotele.eu Sp. z 0.0. - 21,90% udziatu w KZ oraz 21,90% udziatu w gtosach na zgromadzeniu wspolnikow

VVVYVYYVYYVY

Wspodlne przedsiewziecie, w ktérym Spotka jest wspolnikiem
Pozycja nie wystepuje.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi obejmujg gtéwnie sprzedaz i zakup akcji spotek portfelowych. Spotki GK DM WDM S.A.
$wiadcza na rzecz GK WDM CAPITAL S.A. ustugi najmu powierzchni biurowych, ustugi doradztwa gospodarczego.

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach rynkowych.

Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu
Pozycja nie wystepuje.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu
Pozycja nie wystepuje.

Nota 47. WYNAGRODZENIA WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ | RADY NADZORCZEJ
Wynagrodzenie kadry kierowniczej Grupy
Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzgdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Grupy

Swiadczenia wyptacane Cztonkom Zarzadu

01.01 -31.12.2014 01.01 -31.12.2013

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i
narzuty)

223 904 189 459
Nagrody jubileuszowe - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych - -
Pozostate $wiadczenia dtugoterminowe - -

Razem 223904 189 459

Swiadczenia wyptacane wyptacone lub nalezne pozostatym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej
Pozycja nie wystepuje.
Udzialy wyzszej kadry kierowniczej (w tym cztonkéw Zarzadu) w programie akcji pracowniczych

Pozycja nie wystepuje.

Funkcja 01.01 -31.12.2014 01.01 -31.12.2013

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu z tytutu petnienia funkcji w Zarzadzie

Stawomir Cal-Catko Prezes Zarzgdu 28 646 0
Wojciech Grzegorczyk Prezes Zarzadu 69 624 81434
Adrian Dzielnicki Wiceprezes Zarzadu 20 160 0
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Wojciech Gudaszewski Wiceprezes Zarzadu 20 160 0
Mikotajuk Piotr Prezes Zarzadu 0 97 320
Stawomir Perec Prezes Zarzadu 17 534 6 634
RAZEM 156 124 185 388
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej

Wojciech Gudaszewski Przewodniczacy RN 0 419 782
Adrian Dzielnicki Zastepca Przew. RN 419 782
Grzegorz Bubela Przewodniczgcy RN 42 847 3900
Tadeusz Gudaszewski Czionek RN 1200 7 406
Mieczystaw Wajciak Czionek RN 1200 7 200
Zofia Dzielnicka Czionek RN 1200 406
Janusz Zawadzki Czionek RN 1200 3900
Marianna Kowalska Czionek RN 0 0
Grzegorz Baran Cztonek RN 0 0
RAZEM 47 647 862 376
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Nota 48. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie

Wyszczegolnienie 01.01 -31.12.2014 01.01 -31.12.2013

Zarzad
Administracja 5 8,06
Dziat sprzedazy
Pion produkcji
Pozostali
RAZEM 5 8,06

Rotacja zatrudnienia

01.01 -31.12.2014 01.01 -31.12.2014

Liczba pracownikow przyjetych 1
Liczba pracownikéw zwolnionych 3 3
RAZEM

Nota 49. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO
Grupa nie zawiera umoéw leasingu operacyjnego.
Nota 50. AKTYWOWANE KOSZT FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Grupa nie aktywuje kosztow finansowania zewnetrznego.

Nota 51. PRZYCHODY UZYSKIWANE SEZONOWO, CYKLICZNIE LUB SPORADYCZNIE
Grupa nie uzyskuje przychodéw sezonowych.

Nota 52. SPRAWY SADOWE

Przeciwko Grupie jak i zaréwno z jej powddztwa nie toczg sie istotne sprawy sporne.

Nota 53. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przykiad sprawy celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do nakfadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do
utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto
wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewngtrz organéw panstwowych, jak i
pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku, w ktérym nastapita zaptata
podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe
zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 31 grudnia 2014 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne
ryzyko podatkowe.

Nota 54. ZUZYTY SPRZET ELEKTRYCZNY | ELEKTRONICZNY

Grupa nie wprowadza zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego.

Nota 55. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 2 stycznia 2015 r. Zarzad Emitenta w zwigzku z otrzymanym od akcjonariuszy Spoétki zadaniem zamiany posiadanych przez
nich akcji imiennych Spétki na akcje zwykte na okaziciela, podjat uchwate nr 1 o zamianie 11.000.000 (stownie: jedenascie milionéw)
akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu serii A, B oraz C na akcje zwykte na okaziciela serii A, B oraz C.

W dniu 12 stycznia 2015 r. Spotka wyrazita zgode na przejecie ditugu WDM Inwestycje Sp. z 0.0. wobec Emitenta w tacznej wysokosci
20,59 min zt przez podmiot zalezny od Pana Piotra Sieradzana - spétke SIG (Sieradzan Investment Group) Limited z siedzibg w Sliema,
Malta. Na powyzej wskazany diug skiadata sie czes¢ wierzytelnosci Spotki wobec WDM Inwestycje Sp. z 0.0. z tytulu sprzedazy
wszystkich aktywéw finansowych posiadanych przez Spétke na rzecz WDM Inwestycje Sp. z 0.0.
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W dniu 19 stycznia 2015 r. Spétka zawarta z SIG (Sieradzan Investment Group) Limited (spotka prawa maltanskiego) umowe
cywilnoprawng dotyczgca nabycia przez Emitenta 999.999 akcji imiennych spotki Everest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda (stanowigcych ok. 90,50% udziatu w kapitale zaktadowym i ok. 90,50% udziatu w ogdlnej liczby
gtosow na WZ tej Spotki) za taczng kwote ok. 20,59 min zt. Zaptata przez Emitenta tgcznej ceny sprzedazy za wszystkie 999.999 akciji
Everest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w wysokosci ok. 20,59 min zt nastgpita w formie wzajemnego potrgcenia
wierzytelnosci SIG Limited wobec Emitenta z tytutu zawartej umowy sprzedazy akcji Everest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. oraz wierzytelnosci Emitenta wobec SIG Limited na ktére sktadata sie czeS¢ wierzytelnosci Spétki wobec WDM Inwestycje Sp. z
0.0. z tytulu sprzedazy wszystkich aktywéw finansowych posiadanych przez Emitenta na rzecz WDM Inwestycje Sp. z 0.0.

W dniu 19 stycznia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwaty w sprawie zmiany nazwy spo6tki z WDM Capital
S.A. na Everest Investments S.A. oraz zmiany siedziby spétki z miasta Wroctaw na miasto Warszawa. Nowa siedziba Spoétki bedzie sie
miesci¢ w Warszawie, przy ul. Bagatela 11/3 (00-585 Warszawa). Rejestracja zmiany nazwy oraz siedziby Spétki w KRS miata miejsce
w dniu 9 lutego 2015 .

W dniu 19 stycznia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty na mocy ktérych odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej
Spotki nastepujgce osoby: (i) Pana Grzegorza Bubela, (ii) Pana Tadeusza Gudaszewskiego, (iii) Pana Mieczystawa Wdjciaka, (iv) Panig
Zofie Dzielnicka, (v) Panig Marianng Kowalska, oraz jednoczesnie podjeto uchwaty na mocy ktorych powotato z dniem 19 stycznia 2015
r. do sktadu Rady Nadzorczej Spotki nastepujgce osoby: (i) Pana Tadeusza Sieradzana, (ii) Paniag Magdalene Grzybowska, (iii) Pana
Michata Jaskdlskiego, (iv) Pana Marka Sokolnickiego (v) Pana Pawta Jasinskiego.

W dniu 19 stycznia 2015 r. Pan Wojciech Grzegorczyk petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu oraz z czionkowstwa w Zarzgdzie Spotki z dniem 19 stycznia 2015 r., a Rada Nadzorcza Spotki odwotata z dniem 19
stycznia 2015 r. z funkcji Wiceprezesa Zarzgdu Spétki Pana Wojciecha Gudaszewskiego oraz Pana Adriana Dzielnickiego.
Jednoczesnie w dniu 19 stycznia 2015 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate na mocy ktérej powotata z dniem 19 stycznia 2015 r.
na funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta Pana Piotra Sieradzana.

W dniu 28 stycznia 2015 r. Spotka nabyta 105.001 kolejnych akcji spotki Everest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w wyniku
czego uzyskata udziat w tym przedsiebiorstwie na poziomie 100% udziatu w kapitale zaktadowym i w ogdine;j liczbie gtoséw.

W dniu 6 lutego 2015 r. Spétka objeta emisje 10.000 udziatow spoétki EVEREST Funds, LLC (stanowigcych 100% udziatu w kapitale
zakladowym i w ogdlnej liczby gtoséw na WZ tej Spotki).

EVEREST Funds, LLC z siedzibg w USA jest podmiotem za pomoca ktérego Grupa Kapitalowa rozwaza rozpoczecie prowadzenia
dziatnosci zwigzanej z zarzadzaniem aktywami w Stanach Zjednoczonych. Obecnie EVEREST Funds, LLC nie rozpoczat prowadzenia
dziatalno$ci operacyjnej.

W dniu 11 lutego 2015 r. Zarzad Spdtki podjgt uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w ramach kapitatu
docelowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii F i G w ramach subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru i
zmiany statutu Spotki. Zarzad Spotki zdecydowat o przeprowadzeniu emisji w ramach oferty prywatnej do 400.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii F i do 235.296 akcji zwyktych na okaziciela serii G. Cena emisyjna akcji serii F zostata okreslona na 5,00 zt na akcje,
natomiast cena emisyjna akcji serii G zostata okreslona na 4,25 zt za akcje. W dniu 14 kwietnia 2015 r. Zarzad Spotki podjat uchwate na
mocy ktdrej zmieniona zostata cena emisja akgji serii G z ceny 4,25 zt na cene 5,00 z.

Do dnia sporzadzenia niniejsze sprawozdania Spotka zakonczyta z sukcesem subskrypcje akcji serii F, w ramach ktdrej objete zostaty
wszystkie oferowane akcje po cenie emisyjnej wynoszacej 5,00 zt za akcje. tagczna warto$¢ przeprowadzonej subskrypcji Akcji serii F,
rozumiane;j jako iloczyn liczby papieréw wartosciowych objetych ofertg i ceny emisyjnej wyniosta 2 min zt.

W nastepstwie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki zaleznej Everest TFI S.A. z siedzibg w Warszawie, ktére odbyto sie w
dniu 9 kwietnia 2015 r. i podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zakladowego spotki Everest TFI S.A w drodze subskrypcji zamknietej
w ramach prawa poboru z kwoty 1.105.000 zt do kwoty 1.155.000 zt (jeden milion sto pigcdziesiat pie¢ tysigcy ztotych), Emitent w dniu
13 kwietnia 2015 r. objat 50.000 (pie¢dziesiat tysiecy) akcji Everest TFI S.A. Podwyzszenie kapitatu zakladowego w spoéice zaleznej
nastgpito w drodze emisji 50.000 akcji imiennych serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda. Akcje serii C nie sg
uprzywilejowane. Cena emisyjna akc;ji serii C zostata ustalona na 10,00 z! (dziesie¢ ztotych) kazda. Wszystkie wyemitowane nowe akcje
zostaly objete przez Emitenta, ktory pokryt je w cato$ci wkladem pienieznym o wartosci 500.000 zt (pieéset tysiecy ziotych). Emitent po
zarejestrowaniu w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego Everest TFl S.A. w wyniku emisji akcji serii C tej spotki bedzie w dalszym
ciggu posiadat bezposrednio 100% udziatéw w kapitale zakladowym oraz liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spétki zaleznej
Everest TFI S.A.

Nota 56. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJI

Spdétka dokonata hiperinflacyjnego przeszacowania kapitatu zaktadowego oraz pozostatych kapitatéw (za wyjgtkiem wyniku lat
ubiegtych) za lata 1995-1996.
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Nota 57. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTEM DOKONUJACYM BADANIA

SPRAWOZDANIA

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy

01.01 -31.12.2014

01.01 -31.12.2013

- za badanie rocznego sprawozdania finansowego i

skonsolidowanego sprawozdania finansowego 31000 40000
- za inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad sprawozdania ) )
finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
- za ustugi doradztwa podatkowego - -
- za pozostate ustugi - -
RAZEM 31 000 40 000
Nota 58. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczegolnienie 01.01 -31.12.2014 01.01 -31.12.2013
Srodki pieniezne w bilansie 128 166 596 469
Réznice kursowe z wyceny bilansowe;j - -
Aktywa pieniezne kwalifikowane jako ekwiwalenty $rodkow ) ;
pienieznych na potrzeby rachunku przeptywow pienieznych
Srodi plniine | e skt oglem wszane v

Wyszczegolnienie 01.01 -31.12.2014 01.01 -31.12.2013
Amortyzacja 4003
Amortyzacja warto$ci niematerialnych i prawnych 4003
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) sktadaja sie z: 274 450 415 200
odsetki zaptacone od udzielonych pozyczek 354 887 140 035
odsetki zaptacone od kredytéw -
odsetki otrzymane -25771 -
odsetki od dluznych papieréow wartosciowych -5 666 -
odsetki zaptacone od diugoterminowych naleznosci -
dywidendy otrzymane -
odsetki naliczone od udzielonych pozyczek -49 000 -
odsetki naliczone od kredytéw i pozyczek 275 165
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej wynika z: 41 529 478 - 24185 644
przychody ze sprzedazy wartosci niematerialnych - 17 402 464
warto$¢ netto sprzedanych wartosci niematerialnych 23719 998
przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych - 5468
warto$¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywéw trwatych -
wartos¢ netto zlikwidowanych aktywow trwatych -
Zysk (strata) ze zbycia instrumentéw finansowych -1 854 868
Strata na zbyciu jednostek podporzgdkowanych 23918 293 -31016 738
aktualizacja wartosci krétkoterminowych aktywow finansowych 19 466 053 401 900
Odpis wartosci firmy 117 127
Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozycji: -349 317 108 489
bilansowa zmiana stanu rezerw -365 570 125 570
yvartoéc’: rezerw vyyiaczqng w wyniku utraty kont.roli (stan rezerw 16 253 -17081
jednostki zaleznej na dzien utraty kontroli ze znakiem "+")
Zmiana stanu zapas6w wynika z nastepujacych pozycji: 0 0
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Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozycji: -4 455 -1778 217
zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajgca z bilansu -17 807 689 - 3402987
k_orekta o zmiang stanu naleznosci z tytulu zbycia inwestycji 20 320 860 1624 770
finansowych
stan naleznosci wytgczony w wyniku utraty kontroli (stan
naleznosci jednostki zaleznej na dzien utraty kontroli ze znakiem -2 517 625
nny
Zmiana stanu zobowigzan kroétkoterminowych, z wyjatkiem
e . . 86 581 - 185 656
zobowiazan finansowych, wynika z nastepujacych pozyciji:
zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajgca z bilansu -9 332 983 1892177
korekta o sptacong pozyczke 3639 168 - 3639168
korekta z tytutu kompensaty doptat i zobowigzan 3402 055
korekta o zmiane zobowigzania z tyt. niewyptaconej dywidendy
korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych
aktywow trwatych
k_orekta o0 zmiang stanu zobowigzan z tytutu nabycia aktywow 2116 947 1561335
finansowych
stan zobowigzan operacyjnych przejety w wyniku objecia kontroli
(stan zobowigzan jednostki zaleznej na dzien objecia kontroli ze
znakiem "-")
stan zobowigzan operacyjnych wytgczony w wyniku utraty kontroli
(stan zobowigzan jednostki zaleznej na dzien utraty kontroli ze 261 395
znakiem "+"
Na wartos¢ pozycji "inne korekty" skiadaja sie: 0 0
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