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Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitalowej ,,Hydrotor” S.A. za 2014 r.

(w tys. PLN)

Skonsolidowane Sprawozdanie z Calkowitych Dochodéw

Za okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 r.

Nota Rok 2014 okres Rok 2013 okres
od 2014-01-01 od 2013-01-01
do 2014-12-31 do 2013-12-31

Dzialalno§¢é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 4: 5 88 946 86 099
Przychody ze sprzedazy produktow 82 994 78 933
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 5952 7 166
Koszt wilasny sprzedazy (68 736) (67 397)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 20 210 18 702
Koszty sprzedazy (2 290) (2 498)
Koszty ogdlnego zarzadu (11 239) (11 396)
Pozostate przychody operacyjne 3 059 3312
Pozostate koszty operacyjne (601) (290)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 6 9 139 7 830
Przychody finansowe 8 153 1527
Koszty finansowe 8 (499) (212)
2ysk (strata) przed opodatkowaniem 8 793 9 145
Podatek dochodowy 9 (1 680) (1474)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 7 113 7 671
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej (962)
Zysk (strata) netto 7 113 6 709
Pozostale calkowite dochody netto
Skladniki, ktére nie zostang przeniesione w pozniejszych
okresach do rachunku zyskow i strat:
Skutki przeszacowania aktywow trwatych (91)

(91)
Skladniki, ktére moga zostaé przeniesione w pozniejszych
okresach do rachunku zyskow i strat:
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Skutki przeszacowania aktywow finansowych dostgpnych do
sprzedazy
Pozostale calkowite dochody netto razem (91)
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 7113 6618
Catkowity dochéd ogétem przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 7 105 6 615
Akcjonariuszom mniejszosciowym 8 3
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt) 1 2,97 2,80
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Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitalowej ,,Hydrotor” S.A. za 2014 r.

(w tys. PLN)

Il.  Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej

sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r.

Nota stan na stan na stan na
2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31
AKTYWA koniec roku 2013 koniec roku 2013 koniec roku 2012
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 13 56 245 52 596 54 773
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 12 1552 1890 2227
Pozostate wartosci niematerialne 88 57 89
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 16 19 19 46
Nieruchomosci inwestycyjne 14 2 605 2 268 3635
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 22 1655 384 529
Razem aktywa trwate 62 164 57 214 61 299
Aktywa obrotowe
Zapasy 18 30 080 29 470 29 341
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 20 11 901 12 763 13 948
Aktywa z tytutu biezgcego podatku dochodowego 9 218 471 58
Rozliczenia miedzyokresowe 22 1412 979 308
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 5120 8 303 9 056
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia 19 36 37 795
Razem aktywa obrotowe 48 767 52 023 53 506
Razem aktywa 110 931 109 237 114 805
PASYWA
Kapitat akcyjny 31 4797 4797 4797
Kapitat zapasowy 32 53 110 50919 49 643
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 33 10 527 10 278 10 555
Kapitaty rezerwowe 34 3039 3039 3039
Zyski zatrzymane 36 8841 8 709 8 008
zgs:ltra‘:]); a|j.cr:él(2adajatce akcjonariuszom podmiotu 80 314 S 26 042
Udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych 35 197 197 1149
Razem kapitaty wiasne 80 511 77939 77191
Zobowiazanie dtugoterminowe
Rezerwa na podatek odroczony 26 2819 2414 1990
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 43 834 993 1072
Kredyty dtugoterminowe 23 5593 7363 9230
Rezerwy dtugoterminowe 30 35 35 20
Dotacje 22 10 488 9516 11 393
Razem zobowigzanie diugoterminowe 19 769 20 321 23 705
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobow_ia;an_ia z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 28 6092 5685 6125
zobowigzania
Rezerwy krétkoterminowe 155
Podatek dochodowy 9 200 10 246
Zobowigzania zwigzane z nabyciem udziatow 900
Kredyty krétkoterminowe 23 2247 2 144 3529
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 43 1148 1103 1033
Dotacje 22 964 2035 1921
Razem zobowigzania krétkoterminowe 10 651 10 977 13 909
Pasywa razem 110 931 109 237 114 805
Wartosc¢ ksiegowa na 1 akcje w zt (PLN) 37 33,49 32,42 31,71
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Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitalowej ,,Hydrotor” S.A. za 2014 r.

(w tys. PLN)

za okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 r.

Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeplywéw Pieni¢znych

Rachunek przeptywu srodkoéw pienieznych Rok 2014 okres Rok 2013 okres
(metoda posrednia) w tys. zi Noty od 2014-01-01 0d 2013-01-01
do 2014-12-31 do 2013-12-31
A. PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ
Zysk (strata) netto 11 7 113 6 709
Koszt podatku dochodowego ujety w rachunku zyskow i strat 1 680 1 449
Zaptacony podatek dochodowy 9 (901) (1 630)
Koszty finansowe ujete w rachunku zyskoéw i strat 2 1074
Przychody z inwestycji ujete w rachunku zyskow i strat (106) (585)
Zysk ze sprzedazy lub zbycia sktadnikdéw rzeczowych aktywéw trwatych (34) (1191)
Zysk / (strata) ze zbycia dziatalnosci 66
Amortyzacja aktywdw trwatych 6 5169 4 730
Utrata wartosci aktywow trwatych ujeta w zysku lub stracie
Aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych (345) 16
(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto 131 (273)
éfxg{(;;gg|i;{ezzr:géijiszenle salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 2025 1574
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow (610) (135)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow (117) (72)
fg)ryfjizzzztye salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (879) (334)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw (182) 153
Zwiekszenie przychodoéw przysztych okresow 213 (1962)
Zapfacone odsetki 8 104 23
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 13 263 9 612
B. PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIAXALNOSCI INWESTYCYJNE]
Whplywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych 88 161
Otrzymane odsetki 8 118 342
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate (8 336) (2941)
Zaptacone koszty rozwoju (1 389)
Ptatnosci za nieruchomosci inwestycyjne (1)
Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (9 520) (2 438)
C. PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]
Dywidendy wyptacone na rzecz: 10 (4 797) (4 797)
- akcjonariuszy jednostki dominujacej (4 797) (4 797)
- udziatowcdw mniejszosciowych
Sptata kredytéw, pozyczek 23 (1 899) (3 252)
Zaptata odsetek od pozyczek (118) (151)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (6 814) (8 200)
Przeptywy pieniezne netto, razem (A.+/-B.+/-C.) (3 071) (1 026)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 21 8 303 9 056
zmiana stanu $rodkdow pienieznych z tytutu réznic kursowych (115) 273
Srodki pieniezne na koniec okresu 21 5117 8 303
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 61
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Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitalowej ,,Hvdrotor” S.A. za 2014 r.

(w tys. PLN)

Iv.  Skonsolidowane Sprawozdanie ze zmian w Kapitale Wlasnym

za okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 r.

) ) Kapitat rezerwowy Kapitat rezerwowy . Wynik lat Zyski zatrzymane
Kapitat Nadwyz.ka ze  zprzeszacowania Zyski ub!eg_lych pr_zypadajqce_ Razem
podstawowy sprzedazy akcji rze(;zowych zabez;?i:czenia zatrzymane przeniesiony na ud_2|aiowcom nie
aktywow trwatych kapitat zapasowy dajacym kontroli
stan na dzien 01-01-2014 4797 13 350 10 278 3039 8 709 37 569 197 77 939
zysk netto za rok obrotowy 7113
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto)
Catkowite dochody razem 7113
wyptata dywidendy (4 797) (4797)
podziat wyniku (1 126) 1126
inne tytuty
- zbycie srodkéw trwatych (79) 79
- wyceny $rodkéw trwatych 328 328
- korekty konsolidacyjne (1137) 1 065 (72)
stan na dzien 31-12-2014 4797 13 350 10 527 3039 8841 39 760 197 80 511
stan na dzien 01-01-2013 4797 13 350 10 555 3039 8 008 36 293 1149 77 191
zysk netto za rok obrotowy 6 709 6709
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) (91) (91)
Catkowite dochody razem (91) 6 709 6618
wyptata dywidendy (4797) (26) (4 797)
podziat wyniku (1591) 1591 (1 591)
inne tytuty
- przeniesienie kapitatow 2 2 (2)
- zbycie $rodkéw trwatych (208) 229 21
- wyceny $rodkow trwatych 7 7
- rozwigzanie rezerwy z tyt odroczonego podatku 17 17
- udzialy mniejszosci (926)
- korekty konsolidacyjne 151 (317) (166)
stan na dzien 31-12-2013 4797 13 350 10 278 3039 8 709 37 569 197 77 939
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V. Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogdine
1.1 Informacje o jednostce dominujacej

1.1.1. Nazwai siedziba

Przedsiebiorstwo Hydrauliki Sitowej ,Hydrotor” S.A. z siedzibg w Tucholi ul. Chojnicka 72.

Spotka utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 13-12-1991 r. w Kancelarii Notarialnej nr 77 w Swieciu
nad Wistg (Rep. A Nr 6529/1991 r.).

1.1.2. Rejestracja

Spotka zarejestrowana jest pod numerem KRS 0000119782, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

1.1.3. Podstawowy przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalno$ci "Hydrotor" S.A. jest dziatalno$¢ produkcyjno-ustugowa i handlowa w zakresie obrotu

gospodarczego na terenie kraju i za granica, przy specjalizacji w zakresie hydrauliki sitowej.

Podstawowy segment dziatalno$ci to produkcja, regeneracja i projektowanie elementow
hydrauliki sitowej, majacych zastosowanie w rolnictwie oraz przemysle: maszynowym, budowlanym, wydobywczym,

energetycznym, samochodowym i innych.
Rodzaj dziatalnosci wedtug PKD — 2830Z produkcja maszyn dla rolnictwa i lesnictwa

Branza wg klasyfikacji GPW w Warszawie — przemyst elektromaszynowy

1.1.4. Czas trwania
Czas trwania dziatalnosci PHS "Hydrotor" S.A. jest nieokreslony.
1.2. Zarzad i Rada Nadzorcza

1.21. Zarzad
W okresie od dnia 01.01.2014 r. do dnia 31.12.2014 r. Zarzad Spotki dziatat w skiadzie:
Wactaw Kropinski  — Prezes Zarzadu
Janusz Czapiewski — Dyrektor ds. Marketingu i Rozwoju Cztonek Zarzadu do 28-09-2014 (zgon),
Mariusz Lewicki — Dyrektor ds. Marketingu i Rozwoju Czlonek Zarzadu od 02-10-2014 r. (Cztonek Rady
Nadzorczej oddelegowany do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu)
1.2.2. Rada Nadzorcza
W okresie od 01.01.2014 r. do 31-12-2014 r. Rada Nadzorcza pracowata w sktadzie:

1. Czestaw Gtéwczewski — Przewodniczacy do 28-06-2014; od 29-06-2014 r. — Z-ca Przewodniczacego.

2. Mariusz Lewicki— Z-ca Przewodniczacego do 28-06-2014, od 29-06-2014 Przewodniczacy, nastepnie od 02-10-
2014 r. oddelegowany do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu;

3. Janusz Deja — sekretarz, 4. Ryszard Bodziachowski — cztonek,
5. Waldemar Stachowiak — cztonek 6. Mieczystaw Zwolinski — cztonek.

WZA Hydrotor S.A. w dniu 28-06-2014 r. ponownie wybrata wszystkie osoby z poprzedniego sktadu Rady na
nastepng kadencje.
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Struktura akcjonariatu

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku struktura akcjonariatu jednostki dominujacej jest nastepujaca:

% posiadanego % posiadanych

Podmiot Siedziba llos¢ akgcji llos¢ gtoséw Kapitatu praw glosow
Ryszard Bodziachowski z osobg bliskg Warszawa 375 000 375 000 15,64 10,09
Mariusz Lewicki z osobg bliskq Torun 198 000 198 000 8,26 5,33
Wactaw Kropinski Tuchola 88 405 422 025 3,69 11,36
PKO FIO Warszawa 251013 251013 10,47 6,76
pozostali akcjonariusze 1 485 882 2 469 422 61,96 66,46
Razem 2 398 300 3715 460 100,00 100,00

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest
walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane
w tysigcach ziotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

Okres sprawozdawczy
Rokiem obrotowym Spoétki Dominujacej oraz spétek wechodzacych w sktad grupy jest rok kalendarzowy.

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2014 r. — 31.12.2014 r. oraz poréwnywalne dane
finansowe od 01.01.2013 r. — 31.12.2013 r.

Udziaty w jednostkach zaleznych

PHS "Hydrotor" S.A. w 2014 r. posiadata udziaty w 4 jednostkach tworzgc Grupe Kapitatowg

""Hydrotor" S.A. w Tucholi

Agromet ZEHS WPH Hydrotorbis WZM Wizamor
Luban S.A. Sp.zo.o0. Sp.zo.0. Sp.zo.0.
W Lubaniu we Wroctawiu w Tucholi w Wiecborku

Akcje Udzialy Udziaty Udzialy
99,99% 100,00% 100,00% 94,73%

Zadna ze spdtek wchodzaca w sktad grupy kapitatowej nie posiada znaczacych udziatéw w kapitatach innych
podmiotéw wchodzacych w skiad grupy kapitatowe;.

Do dnia 25 wrzesnia 2013 roku w sktad Grupy kapitatowej tworzonej przez PHS HYDROTOR SA wchodzita
DEFKA Spétka z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Dzierzoniowie (Hydrotor S.A. posiadat 57,05 % udziatu w kapitale i
67,21% w prawach gtosu). DEFKA zakonczyta proces likwidacji i w dniu 25 wrzesnia 2013 roku i ztozyta wniosek
do sadu rejestrowego o jej wykreslenie. W zwigzku z tym Zarzad jednostki dominujacej uznat, ze po zlozeniu
wniosku o wykreslenie z rejestru, spétka znajduje sie pod kontrolg sagdu (MSR 27 paragraf 32).

DEFKA Spoétka z o.0. w likwidacji z siedzibg w Dzierzoniowie zostata skonsolidowana za okres od 1 stycznia do
25 wrzesnia 2013 roku. Przychody i koszty DEFKA Spétka z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Dzierzoniowie zostaty
wigczone do skonsolidowanego sprawozdania finansowego do dnia, w ktérym jednostka dominujaca przestata
sprawowac kontrole nad spotkg zalezng (MSR 27 paragraf 26).
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1.6.1. Agromet ZEHS Luban S.A.

a)
b)
c)

d)
e)

f)

siedziba: Luban
Przedmiot dziatalno$ci: Produkcja sitownikéw hydraulicznych

Sad Rejonowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego; Spotka wpisana do rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS: 0000342909, dnia
18.12.2009 r.

Zastosowana metoda konsolidacji: petna
Data objecia kontroli / data od ktorej wywierany jest znaczny wptyw: 01.03.1998 r.
Udziat w kapitale/liczbie gtoséw jednostki zaleznej: 99,99%/ 99,99%.

1.6.2. WPH Sp. z 0.0. we Wroctawiu

a)
b)

c)

d)
e)

f)

siedziba: Wroctaw
Przedmiot dziatalno$ci: Produkcja elementéw hydrauliki sitowej

Sad Rejonowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego; Spodtka wpisana do rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS:
0000082498, dnia 17.01.2002 r.

Zastosowana metoda konsolidaciji: petna
Data objecia kontroli / data od ktdrej wywierany jest znaczny wptyw: 15.06.2005 r.
Udziat w kapitale/liczbie gtoséw jednostki zaleznej: 100%/ 100%.

1.6.3. Hydraulika Sitowa Hydrotorbis Sp. z 0.0. w Tucholi

a)
b)
<)

d)
e)

f)

siedziba: Tuchola
Przedmiot dziatalno$ci: Produkcja elementéw hydrauliki sitowej

Sad Rejonowy: Sad Rejonowy w Bydgoszczy, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego;
Spotka wpisana do rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS: 0000226059, dnia 11.01.2005 r.

Zastosowana metoda konsolidaciji: petna
Data objecia kontroli / data od ktorej wywierany jest znaczny wptyw: 08.11.2004 r.
Udziat w kapitale/liczbie gtoséw jednostki zaleznej: 100%/ 100%.

1.6.4. WZM ,Wizamor” Sp. z 0.0. w Wiecborku

a)
b)

c)

d)
e)

f)

siedziba: Wiecbork

Przedmiot dziatalnosci: produkcja wysokoci$nieniowych elementéw zigcznych, amortyzatoréw i
przewodow gietkich

Sad Rejonowy: Sad Rejonowy w Bydgoszczy XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
Spotka wpisana do rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS: 0000156565, dnia 28.03.2003 r

Zastosowana metoda konsolidacji: petna
Data objecia kontroli / data od ktdrej wywierany jest znaczny wpltyw: 22.06.2010 r.

Udziat w kapitale/liczbie gtoséw jednostki zaleznej: 94,73%/ 94,73%.

1.7. Kurs EUR uzyty do prezentacji wybranych danych

Do prezentacji wybranych danych przyjeto kursy

a) podstawowe pozycje aktywow i pasywow Sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wg $redniego kursu
EUR ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na dzieh 31.12.2014 r., oraz na 31.12.2013 .,

b) podstawowe pozycje Sprawozdania z catkowitych dochoddw przeliczono wg $redniej arytmetycznej $rednich
kurséow EUR ogtoszonych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca za
2014 r. oraz 2013 r.,
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C) podstawowe pozycje Sprawozdania z przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i
finansowej oraz srodki pieniezne na koniec okresu przeliczono wg sredniego kursu EUR ogtoszonego przez
NBP obowigzujgcego na dzien 31.12.2014 r. oraz na dzien 31.12.2013 r.,

d) srodki pieniezne na poczatek okresu sprawozdawczego przeliczono wedtug $redniego kursu EUR
obowigzujgcego na dzieh 31.12.2013 r., oraz na poczatek okresu poréwnywalnego wedtug sredniego kursu
EUR obowigzujgcego na dzieh 31.12.2012 r.

Przyjete kursy prezentowaty sie nastepujaco (w zt):

AlEs - GEiE Sredni kurs w Minimalny kurs w  Maksymalny kurs Kurs na ostatni

okresie okresie w okresie dzien okresu
31.12.2014 . 4,1893 4,0998 4,3138 4,2623
31.12.2013 . 4,2110 4,0671 4,3432 4,1472
31.12.2012r. 4,1736 4,0465 4,5135 4,0882
1.8. Wybrane dane finansowe

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych ze
sprawozdania finansowego i porownywalnych danych finansowych przeliczone na EUR przedstawiajq
sie nastepujgco:

Pozycja sprawozdan finansowych Rok 2014 Rok 2013
tys. PLN tys. EURO tys. PLN tys. EURO
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej AKTYWA
Aktywa trwate 62 164 14 585 57 214 13 796
Aktywa obrotowe 48 767 11 441 52 023 12544
Aktywa razem 110931 26 026 109 237 26 340
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej PASYWA
Kapitat wtasny 80 511 18 889 77939 18 793
Kapitat zaktadowy 4797 1125 4797 1157
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 30 420 7137 31298 7 547
Zobowigzania dtugoterminowe 19 769 4638 20 321 4900
Zobowigzania krétkoterminowe 10 651 2 499 10 977 2 647
Pasywa razem 110931 26 026 109 237 26 340
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
E]r:t)éc;?ao}g\)llvnetto ze sprzedazy produktow, towardw i 88 946 21 232 86 099 20 446
Zysk brutto na sprzedazy 20 210 4824 18 702 4441
Zysk na sprzedazy 6 681 1595 4 808 1142
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 9139 2182 7 830 1859
Zysk brutto 8793 2099 9 145 2172
Zysk netto 7 113 1698 6 709 1593
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 13 263 3112 9612 2318
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (9 520) (2 234) (2 438) (588)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (6 814) (1 599) (8 200) @977
Przeptywy pieniezne netto razem (3071) (721) (1 026) (247)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 8 303 2002 9 056 2215
Srodki pieniezne na koniec okresu 5117 1201 8 303 2002

1.9. Dalsza kontynuacja dziatalnosci Grupy Kapitatlowej
W Swietle posiadanych przez Zarzad informacji nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania

dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Kontynuacja dziatalnosci Grupy Kapitatowej nie jest zagrozona.
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2. Platforma zastosowanych miedzynarodowych standardow sprawozdawczoSci
finansowej

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej.

2.2 Status zatwierdzenia Standardéw w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnie w znaczacy sposodb od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych interpretaciji, ktére wedtug
stanu na dzien 30 kwietnia 2015 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

(1) MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej)

MSSF 9 w wers;ji pierwotnej z 2009 roku wprowadzit nowe wymogi dotyczace klasyfikacji i wyceny aktywow
finansowych. W pazdzierniku 2010 roku standard zostat zmodyfikowany i obejmowat wymogi dotyczace
klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych i zasad wyksiegowywania, za$ w listopadzie 2013 roku
poszerzono go o nowe wymogi dotyczace rachunkowosci zabezpieczen. Kolejng modyfikacje MSSF 9 wydano
w lipcu 2014 roku. Obejmuje ona

a) wymogi dotyczace rozpoznawania utraty wartosci aktywow finansowych oraz

b) poprawki do wymogow dotyczacych klasyfikacji i wyceny, wprowadzajgce kategorie wyceny ,wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody” (WGPCD) dla okreslonych podstawowych instrumentéw dtuznych.
Najwazniejsze wymogi MSSF 9:

» Wszystkie aktywa finansowe wchodzace obecnie w zakres MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i
wycena” muszg by¢ wyceniane w koszcie zamortyzowanym lub w warto$ci godziwej. W szczegdlnosci
inwestycje w instrumenty dtuzne, utrzymywane w ramach modelu biznesowego zaktadajgcego pozyskiwanie
umownych przeptywOw pienieznych i generujgce umowne przeplywy pieniezne wytgcznie w formie sptat
kapitatu i odsetek od kapitatu pozostajacego do sptaty, generalnie wycenia sie w koszcie zamortyzowanym na
koniec kolejnych okresow rozliczeniowych. Instrumenty dtuzne utrzymywane w ramach modelu biznesowego
zaktadajacego pozyskiwanie umownych przeptywdéw pienieznych z mozliwoscig ich zbycia generujagce umowne
przeptywy pieniezne wytgcznie w formie spfat kapitatu i odsetek od kapitatu pozostajagcego do sptaty, wycenia
sie w WGPCD. Wszystkie pozostate instrumenty dtuzne i kapitalowe wycenia sie w wartosci godziwej na koniec

kolejnych okreséw sprawozdawczych. Ponadto zgodnie z MSSF 9 jednostka sprawozdawcza moze podjaé
nieodwotalng decyzje dotyczacq prezentacji pozniejszych zmian w warto$ci godziwej inwestycji kapitatowych
(nieprzeznaczonych do obrotu) w pozostatych catkowitych dochodach, natomiast w wyniku finansowym
ujmowac tylko dochody z dywidendy.

« Jezeli chodzi o wycene zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
MSSF 9 wymaga, by zmiane wartosci godziwej zobowigzania finansowego, wynikajacg ze zmian ryzyka
kredytowego tego zobowigzania, prezentowac¢ w pozostatych catkowitych dochodach, chyba ze ujecie skutkéw
zmian ryzyka kredytowego tego zobowigzania w pozostatych catkowitych dochodach spowodowatoby
wystapienie lub zwiekszenie niedopasowania ksiegowego w wyniku finansowym. Zmian warto$ci godziwej
przypisywanych do ryzyka kredytowego zobowigzania nie przenosi sie nastepnie na wynik finansowy. Zgodnie z
MSR 39 cata kwota zmiany wartosci godziwej zobowigzania finansowego wyznaczonego do wyceny w wartosci
godziwej przez wynik finansowy jest ujmowana w wyniku finansowym.

* W odniesieniu do utraty wartosci aktywéw finansowych, MSSF 9 wymaga stosowania modelu oczekiwanej
straty kredytowej zamiast wymaganego dotychczas przez MSR 39 modelu poniesionej straty kredytowej. Model
oczekiwanej straty kredytowej wymaga, by jednostka rozliczata prognozowane straty kredytowe i ich zmiany na
kazdy dzien sprawozdawczy w celu odzwierciedlenia zmian ryzyka kredytowego po jego poczatkowym ujeciu.
Innymi stowy, zdarzenie kredytowe nie musi zaj$¢ przed datg ujecia strat kredytowych.

* Nowe wymogi dotyczace rachunkowos$ci zabezpieczen zachowujg trzy rodzaje rachunkowos$ci zabezpieczen
zdefiniowane w MSR 39. MSSF 9 jest bardziej elastyczny, jezeli chodzi o typy transakcji podlegajacych
rachunkowosci zabezpieczen; w szczegdlnosci rozszerza on zakres instrumentéw kwalifikujgcych sie jako
instrumenty zabezpieczajace, a takze dopuszcza wyznaczanie komponentéw ryzyka w przypadku pozycji
niefinansowych.. Testy efektywnosci zastgpiono zasadg ,powigzania ekonomicznego”. Nie wymaga sie juz
retrospektywnej oceny efektywnosci zabezpieczenia. Poszerzono réwniez wymogi dotyczace ujawniania
informacji o zarzadzaniu ryzykiem w jednostce.
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Zarzad Spotki przewiduje, ze zastosowanie MSSF 9 moze wywrze¢ w przysziosci wptyw na kwoty
prezentowane w pozycjach aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych Grupy Kapitatowej. Nie ma jednak
jeszcze mozliwosci przedstawienia wiarygodnych danych szacunkowych dotyczacych wplywu MSSF 9, dopdki
Grupa nie przeprowadzi szczegétowej analizy.

(2) MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie stycznia 2017 roku lub pézniej)

W maju 2014 roku wydano MSSF 15, okreslajacy jednolity model rozliczania przychodéw z umdéw z klientami,
obowigzujacy wszystkie jednostki sprawozdawcze. Po wejsciu w zycie MSSF 15 zastapi wytyczne dotyczace
ujmowania przychodéw zawarte w MSR 18 ,Przychody”, MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang” i w zwigzanych
z nimi Interpretacjach.

Podstawowa zasada MSSF 15 glosi, ze jednostka ujmuje przychdd jako forme opisu transakcji transferu na
klienta przyrzeczonych towaréw lub ustug w kwocie odzwierciedlajgcej wartos¢ wynagrodzenia, ktére oczekuje
sie by¢ nalezne w zamian za te towary lub ustugi. Standard wprowadza zasade pieciu etapéw procesu
ujmowania przychodéw:

« Etap 1: Identyfikacja umoéw z klientami.

« Etap 2: Identyfikacja umownych zobowigzan do wykonania $wiadczen zawartych w umowie.

« Etap 3: Okreslenie ceny transakgciji.

* Etap 4: Alokacja ceny transakcji do umownych zobowigzan do realizacji $wiadczen zawartych w umowie.

« Etap 5: Ujecie przychodéw w chwili wypetnienia zobowigzan przez jednostke.

Zgodnie z MSSF 15 jednostka ujmuje przychdéd w chwili spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczen,
czyli przeniesienia na klienta kontroli nad towarami lub ustugami bedacymi przedmiotem tego zobowigzania.
MSSF 15 zawiera tez znacznie bardziej restrykcyjne wytyczne dotyczace specyficznych aspektdow dotyczacych
ujmowania przychodoéw. Wymaga réwniez ujawniania szerokiego zakresu informaciji.

Zarzad Spotki przewiduje, ze zastosowanie MSSF 15 moze wywrzeé w przysztosci wptyw na kwoty i ujawnienia
prezentowane w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowej. Nie ma jednak mozliwosci
przedstawienia wiarygodnych danych szacunkowych dotyczacych oddziatywania MSSF 15, dopoki Grupa nie
przeprowadzi szczegotowej analizy w tym aspekcie.

(3) Zmiany do MSSF 10 oraz MSR 28 — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspdélnym przedsiewzieciem (obowiazujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie)

Zmiany majg na celu usuniecie sprzecznosci miedzy wymogami MSR 28 a MSSF 10 oraz wyjasniajg, ze ujecie
zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub wspodlnego przedsiewziecia zalezy od
tego czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig przedsiewzigcie.

Zdaniem Zarzadu Spétki zastosowanie tych zmian nie bedzie miato znaczacego wptywu na skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej.

(4) Zmiany do MSSF 11 ,Rozliczanie nabycia udzialbw we wspdlnych operacjach” (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej)

Zmieniona wersja MSSF 11 zawiera wytyczne dotyczace sposobu rozliczania nabycia udziatéw we wspdlnych
operacjach stanowiacych przedsiewziecie zgodnie z definicjg zawarta w MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢”. W
szczegolnosci zmieniony standard naktada obowigzek stosowania zasad rozliczania potgczenia przedsiewzie¢
okreslonych w MSSF 3 i w innych standardach (np. w MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw” w odniesieniu do
testéw utraty wartosci osrodkow generujgacych przeptywy pieniezne, do ktérych alokowano wartos¢ firmy w
momencie przejecia wspolnego dziatania). Te same wymogi nalezy stosowa¢ w przypadku utworzenia
wspolnych operacji wtedy i tylko wtedy, gdy jedna ze stron wnosi do niego aportem istniejgce przedsiewziecie.

Jednostka sprawozdawcza ma rowniez obowigzek ujawnienia informacji wymaganych przez MSSF 3 i inne
standardy w przypadku potaczenia przedsiewziec.

Zmiany do MSSF 11 obowigzujg prospektywnie w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2016 lub pdzniej. Zdaniem Zarzadu Spétki, zastosowanie tych zmian nie bedzie miato znaczacego
wplywu na skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej.

(5) Zmiany do MSR 16 i MSR 38 ,Wyjasnienia na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych”

(obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub
pozniej)
Zmodyfikowany MSR 16 zabrania stosowania metody amortyzacji w oparciu 0 przychody w odniesieniu do
skfadnikdow rzeczowych aktywow trwatych. Zmodyfikowany MSR 38 wprowadza zatozenie, ze przychody nie
stanowig odpowiedniej podstawy amortyzacji sktadnika aktywéw niematerialnych. Zatozenie to mozna odrzucié¢
jedynie w dwdch konkretnych przypadkach:

a) kiedy sktadnik aktywow niematerialnych wyrazony jest jako wskaznik przychodéw albo
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b) jezeli mozna wykazaé, ze przychody z danego sktadnika aktywow niematerialnych sg silnie skorelowane z
konsumpcjg generowanych przez niego korzysci ekonomicznych.

Zmiany te majg zastosowanie prospektywne i dotyczg okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016
roku lub pézniej. Grupa Kapitatowa stosuje obecnie liniowa metode amortyzacji rzeczowych aktywéw trwatych
oraz aktywéw niematerialnych. W opinii Zarzadu Spodtki metoda liniowa jest najodpowiedniejsza do
odzwierciedlenia konsumpcji korzysci ekonomicznych zawartych w odpowiednich sktadnikach aktywow, w
zwigzku z czym Zarzad nie przewiduje, by zastosowanie znowelizowanej wersji MSR 16 i MSR 38 znaczaco
oddziatato na skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowe;.

(6) Zmiany do MSR 16 i MSR 41 ,,Rolnictwo: uprawy roslinne” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej)

Zmiany do MSR 16 i MSR 41 wprowadzajg definicje upraw roslinnych i wymagajg rozliczania aktywow
biologicznych, ktére jg spetniaja, jako rzeczowych aktywéw trwatych zgodnie z MSR 16. Plony uzyskane z
upraw roslinnych rozlicza sie nadal zgodnie z MSR 41.

Zarzad Spotki nie przewiduje, by zastosowanie zmodyfikowanej wersji MSR 16 i MSR 41 miato znaczacy wptyw
na skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej, poniewaz nie prowadzi ona dziatalnosci
rolniczej.

(7) Zmiany do MSR 19 ,Programy okreslonych swiadczen — skiladki pracownicze” (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pézniej)

Zmiany do MSR 19 precyzuja sposob rozliczania sktadek wptaconych przez pracownikéw lub strony trzecie z
tytutu programéw okreslonych swiadczen w zaleznosci od tego, czy wysokos¢ sktadki zalezy od stazu pracy
danego pracownika. Sktadki niezalezne od stazu pracy jednostka moze ujmowac jako zmniejszenie kosztow
zatrudnienia w danym okresie zatrudnienia lub przypisa¢ je do okresdw zatrudnienia pracownikow metodg
prognozowanych uprawnien jednostkowych. Sktadki zalezne od stazu pracy nalezy przypisywaé¢ do okresow
zatrudnienia pracownikow.

Zdaniem Zarzadu Spotki zastosowanie zmodyfikowanej wersji MSR 19 nie bedzie miato znaczacego wptywu na
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowe;.

(8) Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012) - obowiazujace w odniesieniu do okres6w rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 lub po tej dacie

Cykl rocznych poprawek do MSSF za okres 2010-2012 obejmuje szereg modyfikacji MSSF, ktorych
streszczenie przedstawiono ponize;.

Poprawki do MSSF 2 (i) zmieniajg definicje ,warunkéw nabycia uprawnien” i ,warunku rynkowego” oraz (ii)
dodajg definicje ,warunku $wiadczenia” i ,warunku obstugi”, poprzednio zawartych w definicji ,warunkow
nabycia uprawnien”. Poprawki do MSSF 2 obowigzujg w odniesieniu do transakcji ptatnosci w formie akcji,
ktérych termin przyznania przypada 1 lipca 2014 roku lub po tej dacie.

Poprawki do MSSF 3, zgodnie z ktérymi zaptata warunkowa sklasyfikowana jako sktadnik aktywéw lub
zobowigzan wymaga wyceny w wartosci godziwej na kazdy dzien sprawozdawczy, niezaleznie od tego, czy
bedzie mie¢ ona forme instrumentu finansowego wchodzacego w zakres MSSF 9 lub MSR 39, czy skfadnika
aktywow/zobowigzan niefinansowych. Zmiany wartosci godziwej (poza korektami z okresowej wyceny) ujmuje
sie w wyniku finansowym. Poprawki do MSSF 3 obowigzujg w odniesieniu do potaczen jednostek
gospodarczych, ktérych termin przypada 1 lipca 2014 roku lub po tej dacie.

Poprawki do MSSF 8 (i) wymagajg ujawnienia subiektywnych ocen dokonanych przez zarzad w procesie
stosowania kryteriow tgczenia segmentéw operacyjnych, w tym opisu potaczonych segmentdéw operacyjnych
oraz wskaznikéw ekonomicznych uwzglednionych przy podejmowaniu decyzji, czy dane segmenty posiadajq
.podobne wiasciwosci gospodarcze”, a takze (ii) precyzuja, ze uzgodnienie warto$ci sumarycznej segmentéw
sprawozdawczych do aktywéw jednostki nalezy przeprowadzac tylko w przypadku, gdy dane te przekazuje sie
regularnie gtdwnemu organowi odpowiedzialnemu za podejmowanie decyzji operacyjnych.

Poprawki do ,Uzasadnienia wnioskéw” do MSSF 13 precyzujg, ze wydanie MSSF 13 i zwigzane z tym zmiany
do MSR 13 i MSSF 39 nie uniemozliwiajg niezdyskontowanej wyceny zafakturowanych naleznosci i zobowigzan
krotkoterminowych bez ustalonej stopy odsetek, jezeli efekt dyskonta nie jest znaczacy. Poniewaz nie podano
daty wejscia tych poprawek w zycie, zaktada sie, ze obowigzujg natychmiast po publikacji.

Poprawki do MSR 16 i MSR 38 eliminujg niespojnosci w rozliczaniu skumulowanej amortyzacji (umorzenia) przy
przeszacowaniu skfadnika rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywow niematerialnych. Zmodyfikowane standardy
precyzuja, ze warto$¢ bilansowa brutto jest korygowana w sposob zgodny z metoda przeszacowania wartosci
bilansowej sktadnika aktywow, a kwota umorzenia stanowi réznice miedzy wartoscig bilansowa brutto a
wartoscig bilansowg po uwzglednieniu skumulowanej utraty warto$ci.

Poprawki do MSR 24 precyzuja, ze jednostka zarzgadcza zapewniajaca kluczowy personel kierowniczy
jednostce sprawozdawczej jest strong z nig powigzang. Wobec tego jednostka sprawozdawcza musi ujawnié
kwoty zaptacone lub nalezne jednostce zarzadczej z tytutu zapewnienia kluczowego personelu kierowniczego
jako transakcje ze strong powigzang. Nie wymaga sie jednak ujawniania skfadnikow tych kwot.
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Zdaniem Zarzadu Spotki zastosowanie tych poprawek nie bedzie miato znaczacego wptywu na skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowe;.

(9) Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013) - obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych

(10)

rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 lub po tej dacie

Cykl rocznych poprawek do MSSF za okres 2011-2013 obejmuje szereg modyfikacji MSSF, ktérych
streszczenie przedstawiono ponizej.

Do ,Uzasadnienia wnioskdw” MSSF 1 wprowadzono poprawki precyzujace, ze jednostki stosujagce MSSF po raz
pierwszy moga, cho¢ nie muszg, stosowaé nowy MSSF, ktory jeszcze nie obowigzuje, jezeli dopuszcza sie jego
wczesniejsze zastosowanie. Jezeli jednostka zdecyduje sie na takie wcze$niejsze zastosowanie, musi
stosowa¢ nowy MSSF retrospektywnie we wszystkich prezentowanych okresach, chyba ze MSSF 1 dopuszcza
zwolnienie lub danego przypadku dotyczy wyjatek od tej reguty.

W MSSF 3 zmieniono rozdziat poswiecony zakresowi i sprecyzowano, ze MSSF 3 nie dotyczy ujecia
rachunkowego tworzenia wspodlnych ustalen umownych wszelkiego typu w sprawozdaniach finansowych
sporzadzanych przez te wspdlne jednostki.

W MSSF 13 zakres zwolnien portfela przy wycenie grupy aktywow i zobowigzan finansowych netto w wartosci
godziwej zmieniono i doprecyzowano, ze dotyczy to wszelkich uméw wchodzacych w zakres i rozliczanych
zgodnie z MSR 39 lub MSSF 9, nawet jezeli nie spetniajg one definicji aktywdéw i zobowigzan finansowych
zawartej w MSR 32.

MSR 40 zostat zmieniony — doprecyzowano, ze standard ten i MSSF 3 ,Potgczenia przedsiewzie¢” nie
wykluczajg sie wzajemnie i Ze mozna wymagac zastosowania obu naraz. Wobec tego, jednostka nabywajgca
nieruchomosé inwestycyjng musi okreslic, czy (a) nieruchomo$¢ ta spetnia definicje nieruchomosci
inwestycyjnej zawartg w MSR 40; (b) czy transakcja spetnia definicje potaczenia przedsiewzie¢ zawartg w
MSSF 3.

Zdaniem Zarzadu Spoéiki zastosowanie tych poprawek nie bedzie miato znaczacego wptywu na skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej.

Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014) - obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie

Cykl rocznych poprawek do MSSF za okres 2012-2014 obejmuje szereg modyfikacji MSSF, ktorych
streszczenie przedstawiono ponizej.

Poprawki do MSSF 5 proponujg specjalne wytyczne dotyczace MSSF 5 dotyczace przypadku reklasyfikacii
sktadnika aktywow (lub grupy aktywdéw przeznaczonych do zbycia) z przeznaczonych do sprzedazy na
przeznaczone do dystrybucji do wiascicieli (lub odwrotnie), lub w przypadku zaniechania ich klasyfikacji jako
przeznaczonych do dystrybucji. Poprawki stanowig, ze:

* tego typu reklasyfikacja nie bedzie stanowita zmiany planu sprzedazy lub dystrybucji do wtascicieli, wobec
czego nalezy stosowa¢ wymogi dotyczacej klasyfikacji, prezentacji i wyceny dotyczace nowej metody zbycia;

» aktywa, ktore przestaly spetniaé kryterium przeznaczonych do dystrybucji do wiascicieli (i nie spetniajg
kryteriow przeznaczonych do sprzedazy) nalezy traktowac tak samo, jak aktywa, ktére przestaty kwalifikowaé
sie jako przeznaczone do sprzedazy.

Poprawki majg zastosowanie prospektywne.

Poprawki do MSSF 7 stanowig dodatkowe wytyczne precyzujace, czy dana umowa serwisowa stanowi
kontynuacje zaangazowania w przekazywany sktadnik aktywow dla celéw ujawnienia informacji wymaganych w
odniesieniu do przekazywanych sktadnikow aktywow. Par. 42C(c) MSSF 7 stanowi, ze przejecie zobowigzan
umownych samo w sobie nie stanowi ciggtosci zaangazowania zwigzanej z obowigzkiem ujawniania informac;ji
o ich przekazaniu.

Poprawki do MSSF 7 zostaty wprowadzone w celu wyeliminowania watpliwosci dotyczacych uwzgledniania
wymogow ujawniania kompensaty aktywow i zobowigzan finansowych (wprowadzonych w grudniu 2011 roku i
obowigzujacych w odniesieniu do okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie) w
skréconych srédrocznych sprawozdaniach finansowych oraz kwestii, czy, jezeli majg w nich zastosowanie, to
czy we wszystkich sprawozdaniach sporzadzonych po 1 stycznia 2013 roku, czy tylko w pierwszym roku.

Poprawki do MSR 19 wyjasniaja, ze wysoko oceniane obligacje przedsiebiorstw wykorzystywane do
szacowania stopy dyskonta swiadczen po okresie zatrudnienia powinny by¢ emitowane w tej samej walucie, co
te zobowigzania. Poprawki umozliwig ocene wielkosci rynku takich obligacji na poziomie waluty.

Poprawki do MSR 34 wyjasniajg wymagania dotyczace informacji wymaganych w MSR 34 przedstawionych w
innym miejscu srédrocznego raportu finansowego, ale poza srédrocznym sprawozdaniem finansowym. Zgodnie
z poprawkami informacje takie bedg wtgczone do sprawozdania $rédrocznego przez odniesienie do innej czesci
raportu $rédrocznego dostepnego dla uzytkownikéw na tych samych warunkach i w tym samym czasie, co
srédroczne sprawozdanie finansowe.

Zdaniem Zarzadu Spoéiki zastosowanie tych poprawek nie bedzie miato znaczacego wptywu na skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowe;j.
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Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela aktywow i
zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkdéw jednostki, zastosowanie rachunkowos$ci zabezpieczen portfela aktywédw lub zobowigzan
finansowych wedtug IAS 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete przez UE do stosowania na dzien bilansowy.

2.3 Standardy zastosowane po raz pierwszy

Nastepujace standardy, zmiany do istniejacych standardow oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie
po raz pierwszy w Grupie w roku 2014:

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27 "Jednostki inwestycyjne”

Zmiany definiujg "jednostke inwestycyjng" i wprowadza wyjatek od wymogu konsolidacji spétek zaleznych dla
"jednostek inwestycyjnych". Jednostka inwestycyjna nie konsoliduje swoich jednostek zaleznych. Zamiast tego
wycenia swoje udziaty w spoétkach zaleznych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy (zaréwno w
skonsolidowanym jak i jednostkowym sprawozdaniu finansowym). Aby zakwalifikowa¢ dang jednostke jako
"jednostke inwestycyjng", muszg by¢ spetnione nastepujace warunki - tj. jednostka:

* pozyskuje fundusze od jednego lub kilku inwestoréw w celu zapewnienia im ustug zarzadzania inwestycjami,

» zobowigzuje sie wobec inwestora(dw), ze jego celem dziatalnosci jest lokowanie funduszy wytacznie w celu
osiggniecia zwrotéw z przyrostu majatku, dochodéw z inwestyciji, lub obu,

* ocenia i wycenia wyniki na podstawie zasadniczo wszystkich swoich inwestycji wycenianych w wartosci godziwej.

Grupa nie spetnia definicji "jednostki inwestycyjnej" i w konsekwencji powyzsze zmiany nie majg zastosowania do
Grupy.

Nowe i zmienione MSSF, ktére majg wptyw na wartosci wykazane w roku biezacym (oraz/lub w latach ubiegtych):

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - kompensowanie aktywéw i zobowigzan
finansowych

Zmiany doprecyzowujg zasady kompensowania i skupia sie na czterech gtéwnych obszarach

(a) wyjasnienie, na czym polega "posiadanie mozliwego do wyegzekwowania prawa do przeprowadzania
kompensaty";

(b) jednoczesne przeprowadzanie kompensat i rozliczen;
(c) kompensowanie zabezpieczen;
(d) jednostka rozliczeniowa na potrzeby kompensat. Zmiany zostaty zastosowane retrospektywnie.

Poniewaz Grupa nie posiada aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, ktére kwalifikujg sie do
kompensowania, zastosowanie zmian nie miato wptywu na ujawnieh lub na kwoty ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej. / Grupa Kapitalowa dokonata oceny, czy niektére z jej aktywoéw
finansowych i finansowych zobowigzan kwalifikuje sie do kompensowania na podstawie kryteriéw okreslonych w
poprawkach i stwierdzita, ze zastosowanie zmian nie miato wptywu na kwoty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy.

Zmiany do MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow” — Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywéw niefinansowych
(obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej
dacie),

Zmiany do MSR 36 o niewielkim zakresie dotyczg ujawnienia informacji o warto$ci odzyskiwalnej aktywow, u ktorych
dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci oraz w sytuacji kiedy wartos¢ odzyskiwalna jest oparta na wartosci godziwej
pomniejszona o koszty zbycia. Przy opracowywaniu MSSF 13 ,Okreslanie wartosci godziwej”, RMSR postanowita
zmieni¢ MSR 36 w taki sposéb aby wprowadzi¢ wymdég ujawnienia informacji o wartosci odzyskiwalnej aktywow, u
ktorych dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci. Aktualne zmiany wyjasniajg pierwotny zamiar RMSR, ze zakres
tych ujawnien jest ograniczony jedynie do wartosci odzyskiwalnej aktywdw, u ktérych dokonano odpisu z tytutu utraty
wartosci oraz kiedy wartos$¢ odzyskiwalna jest oparta na wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Powyzsze zmiany nie mialy znaczacego wptywu na kwoty wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowe;j.
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Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych i
dalsze stosowanie rachunkowosci zabezpieczen (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Zmiany o niewielkim zakresie dajg mozliwos¢ dalszego stosowania rachunkowosci zabezpieczen w przypadku
nowac;ji instrumentu pochodnego (wyznaczonego jako instrument zabezpieczajacy) w taki sposdb, ze jego strong
staje sie kontrahent centralny, pod warunkiem spetnienia okreslonych warunkéw. Zmiany zostaty zastosowane
retrospektywnie.

Grupa Kapitatowa nie posiada instrumentow pochodnych, ktére by podlegaty nowacji. W zwigzku z tym powyzsze
zmiany nie miaty znaczacego wptywu na kwoty wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Nowe i znowelizowane Standardy dotyczace konsolidacji, wspoélnych ustalen umownych, jednostek
stowarzyszonych i ujawniania informacji

W maju 2011 roku RMSR wydata pakiet pieciu standardéw dotyczacych konsolidacji, wspolnych ustalen umownych,
jednostek stowarzyszonych i ujawniania informacji. W skiad pakietu wchodzity MSSF 10 ,Skonsolidowane
sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspolne ustalenia umowne”, MSSF 12 ,Ujawnianie na temat udziatéw w innych
jednostkach”, MSR 27 (2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” i MSR 28 (2011) ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”. Po wydaniu tych standardow wydano réwniez poprawki do
MSSF10, MSSF 11 i MSSF 12, precyzujace wytyczne dotyczace okresu przejsciowego przy zastosowaniu tych
standardow po raz pierwszy. W roku biezacym Grupa Kapitatowa po raz pierwszy zastosowata MSSF 10, MSSF 11,
MSSF 12 i MSR 28 (2011) wraz z poprawkami do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 dotyczacymi okresu
przejsciowego. MSR 27 (2011) nie ma zastosowania wobec Grupy, poniewaz jego zakres ogranicza sie do
jednostkowych sprawozdan finansowych.

Powyzsze zmiany nie miaty znaczacego wptywu na kwoty wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowe;.

2.4 Wczesniejsze zastosowanie standardéw i interpretaciji

Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zarzad Grupy podjat decyzje, iz zaden ze
Standarddéw nie bedzie wczesniej stosowany.

2.5 Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale ktore nie weszty w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujacych standardow, zmian
standarddw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszly
jeszcze w zycie:

Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty publiczne” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 17 czerwca 2014 roku lub po6zniej)

KIMSF 21 to interpretacja MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”. MSR 37 okresla
kryteria rozpoznawania zobowigzania, jednym z ktérych jest wymadg posiadania obecnego obowigzku wynikajacy z
przesztych zdarzen (tzw. zdarzenie obligujace). Interpretacja wyjasnia, ze zdarzeniem skutkujagcym powstanie
zobowigzania do uiszczenia opfaty publicznej jest dziatalno$¢ podlegajaca optacie publicznej okreslona w
odpowiednich przepisach prawnych.

Zarzad przewiduje, iz powyzsze zmiany nie beda mialy znaczacego wptywu na kwoty wykazywane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Jednostka postanowita nie skorzystaé z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardéw, zmian
do standardow i interpretacji. Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie
miatyby istotnego wpltywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzieh
bilansowy.

2.6 Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Grupa nie zmienita
dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.
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3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

Dane ogolne

Spotkg dominujaca Grupy Kapitatowej jest Przedsiebiorstwo Hydrauliki Sitowej "Hydrotor" S.A.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest produkcja i sprzedaz elementéw hydrauliki sitowe;j.

Zasady rachunkowosci
Jednostki wchodzace w skfad Grupy Kapitatowej w 2014 r., stosowaty miedzynarodowe standardy rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe Grupy zostato dostosowane i sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem aktualizacji
wyceny niektorych aktywow trwatych i instrumentow finansowych.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponize;.

Podstawa konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajg sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej oraz
sprawozdania jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujgcg sporzadzone na dzien 31 grudnia kazdego
roku.

Kontrola wystepuje wowczas, gdy Spotka dominujaca ma mozliwos¢ wptywania na polityke finansowa i operacyjng
podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej dziatalno$ci.

Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym przychody i koszty oraz zyski i straty wynikajace
z transakcji w ramach Grupy zostaty w catosci wyeliminowane (patrz nota 45).

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia ich nabycia, bedgcego dniem objecia nad nimi kontroli
przez jednostke dominujaca wchodzaca w sktad Grupy, a przestajg podlegac konsolidacji od dnia ustania kontroli.

Udziaty mniejszosci obejmuja nie nalezace do Grupy udziaty w Spoétkach z 0.0.:

e ,Agromet” S.A. Luban
WZM ,Wizamor” Wiecbork

W przypadkach gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz stowarzyszonych
dokonuje sie korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowo$ci stosowanych przez jednostke z
zasadami stosowanymi przez podmiot dominujacy.

Inwestycje w podmioty stowarzyszone

Podmiotem stowarzyszonym jest podmiot, na ktéorym Spétka dominujaca wywiera znaczacy wptyw, lecz nie
sprawuje kontroli, uczestniczac w ustalaniu zaréwno polityki finansowej jak i operacyjnej podmiotu
stowarzyszonego.

Aktywa przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywoéw netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia
wyceniane sg po nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonych o koszty
zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywow netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich wartos¢ bilansowa
bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciggtego uzytkowania. Warunek
ten uznaje sie za spetiony wylgcznie wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne,
a sktadnik aktywéw (lub grupa aktywow netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie
do natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja sktadnika aktywéw jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar
kierownictwa spotki do zakonczenia transakcji sprzedazy w ciagu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy powstajaca przy konsolidacji wynika z wystgpienia na dzieh nabycia nadwyzki kosztu nabycia
jednostki nad warto$cia godziwg identyfikowalnych skiadnikéw aktywéw i pasywéw jednostki zaleznej,
stowarzyszonej lub wspdélnego przedsiewzigcia na dzien nabycia.

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywéw i przynajmniej raz w roku podlega analizie pod katem utraty
wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskéw i strat i nie podlega
odwréceniu w kolejnych okresach.
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Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspodlnego przedsiewziecia, odpowiednia czesé wartosci
firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

Wartos¢ firmy powstata przed datg zmiany zasad na MSSF ujeta zostata w ksiegach zgodnie z wartoscig
rozpoznang wedtug wczesniej stosowanych zasad rachunkowos$ci i podlegata testowi na utrate wartosci na dzien
przejscia na MSSF.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg
naleznosci za produkowane wyroby, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza (podatek akcyzowy).

Sprzedaz towaréw ujmowana jest w momencie dostarczenia towarow i przekazania prawa wiasnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajaco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metoda
efektywnej stopy procentowej.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do
otrzymania pfatnosci.

Leasing

Umowa leasingowa jest to umowa, na mocy ktérej w zamian za optate lub serie optat, leasingodawca przekazuje
leasingobiorcy prawo do uzytkowania danego sktadnika aktywow przez uzgodniony okres.

Leasing finansowy jest to umowa leasingowa, na mocy ktorej nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
pozytkdw wynikajacych z tytutu posiadania aktywow. Ostateczne przeniesienie tytutu prawnego moze, lecz nie
musi nastgpic.

Leasing operacyjny jest to umowa leasingowa réozna od umowy leasingu finansowego.

Rzeczowy maijatek trwaty uzytkowany na podstawie umowy leasingu wycenia sie zgodnie z regulacjami MSR 17
,Leasing”. Podstawowym elementem wyceny jest odpowiednie zaklasyfikowanie umowy leasingu jako leasing
finansowy lub leasing operacyjny.

a) Leasing finansowy

Na dzien rozpoczecia okresu leasingu, Grupa jako leasingobiorca ujmuje leasing finansowy w bilansie jako aktywa i
zobowigzania w kwotach rownych wartosci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na dzieh rozpoczecia leasingu
lub w kwotach réwnych wartosci biezacej minimalnych opfat leasingowych ustalonej na dzieh rozpoczecia leasingu,
jezeli jest ona nizsza od wartosci godziwej. Przy obliczaniu warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych,
stopg dyskontowg jest stopa procentowa leasingu, jezeli mozliwe jest jej ustalenie. W przeciwnym razie stosuje sie
krancowa stope procentowg leasingobiorcy. Wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie Grupy zwiekszajg kwote
wykazywana jako sktadnik aktywow.

Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie¢ pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconego salda
zobowigzania. Koszty finansowe rozlicza sie w taki sposob na poszczegolne okresy objete okresem leasingu, aby
uzyskac¢ statg okresowg stope procentowg w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe opfaty
leasingowe ujmuje sie jako koszty w okresach, w ktérych je poniesiono. Leasing finansowy powoduje naliczanie
amortyzacji aktywow podlegajacych amortyzacji, a takze kosztéow finansowych w kazdym z okreséw obrotowych.
Zasady amortyzacji aktywéw podlegajgcych amortyzacji bedgcych przedmiotem leasingu sg spodjne z zasadami
stosowanymi przy amortyzacji wlasnych aktywéw jednostki podlegajgcych amortyzacji, zas amortyzacje oblicza sie
zgodnie z MSR 16 i MSR 38. Przy braku wystarczajacej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut wkasnosci przed
koncem okresu leasingu, dany skfadnik aktywéw umarza sie przez krétszy z dwdch okresdw tj. okres leasingu lub
okres uzytkowania.

Zobowigzania z tytutu optat leasingowych ptatnych w okresie powyzej roku , pomniejszone o czes¢ odsetkowa,
prezentowane sg w zobowigzaniach dtugoterminowych, natomiast zobowigzania z tytutu optat leasingowych
pomniejszone o czesS¢ odsetkowg ptatnych w okresie do roku, prezentowane s w zobowigzaniach
krétkoterminowych. Czes¢ odsetkowa ujmowana jest w rachunku zyskow i strat w okresie trwania leasingu w
kosztach finansowych. Aby okreslié, czy nastgpita utrata warto$ci przedmiotu leasingu, jednostki Grupy stosujg
MSR 36 Utrata wartosci aktywow.

b) Leasing operacyjny

Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie jako koszty metodg liniowa przez okres leasingu chyba,
ze zastosowanie innej systematycznej metody lepiej odzwierciedla sposdb roztozenia w czasie korzysci czerpanych
przez Grupe.
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Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty (zt) sq ksiegowane po kursie waluty obowigzujagcym na
dzienh transakcji. Na dzieh bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane
wedtug $redniego kursu NBP obowigzujacego na ten dzien. Aktywa i pasywa niepieniezne wyceniane w wartosci
godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie wedlug $redniego kursu obowigzujacego w dniu
ustalenia wartosci godziwej. Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w rachunek
zyskow i strat, za wyjatkiem przypadkdéw, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywow i pasywow niepienigznych, w
przypadku ktorych zmiany warto$ci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

Réznice kursowe w grupie przeliczane sg wedtug kursu NBP.

Koszty odsetek

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow majatku
wymagajacych diuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sg doliczane do
kosztéw wytworzenia takich srodkow trwatych, az do momentu oddania tych srodkéw trwatych do uzytkowania.
Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw a zwigzane z
powstawaniem srodkow trwatych pomniejszajg warto$¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat w
okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Dotacje

Dotacje udzielane na zakupy inwestycyjne zwigzane z realizacjg okreslonych celéw (np.: zatrudnienie oséb
niepetnosprawnych, aktywizacja obszaréw zagrozonych bezrobociem itp.) ujmowane sg jako przychéd w
poszczegdlnych okresach, aby zapewnié¢ ich wspétmiernos¢ z odpowiadajacymi kosztami.

Dotacje panstwowe do aktywdw trwatych sg prezentowane w bilansie jako rozliczenia miedzyokresowe przychodow
i odpisywane w rachunek zyskéw i strat przez przewidywany okres uzytkowania tych aktywow.

Zysk na dzialalnosci gospodarczej

Zysk na dziatalnosci operacyjnej kalkulowany jest po uwzglednieniu kosztéw restrukturyzacji i udziatu w zyskach
jednostek stowarzyszonych, ale przed uwzglednieniem kosztéw i przychoddw finansowych.

Podatki
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skladajg sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z
wytgczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztoéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w
latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychoddéw, kitdre nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadajagcymi im
warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejSciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w
jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice
przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z
tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakc;ji, ktéra
nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych powstatych w
wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspélne przedsiewziecia, chyba ze Grupa jest zdolna
kontrolowaé moment odwrdcenia réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzieé¢
przysziosci réznica przejsciowa sie nie odwroci.

Wartos¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a
w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow
lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany
w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W
tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.
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Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene nabycia
zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu
zdatnego do uzytkowania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie ich poniesienia.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate na dzien bilansowy wykazywane sg wedtug modelu wartosci
przeszacowanej réwnej kwocie uzyskanej z wyceny sktadnika aktywow do jego wartosci godziwej, dokonanej przez
rzeczoznawce lub prze pion techniczny w oparciu o zatozenia rynkowe (na okreslony dzier dokonania tej wyceny),
pomniejszonej w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci. Wyceny przeprowadzane sa z
czestotliwosciag zapewniajaca brak istotnych rozbieznosci pomiedzy wartoscig ksiegowg a wartoscig godziwg na
dzienh bilansowy.

Zwiekszenie wartosci wynikajace z przeszacowania ujmowane jest w pozycji kapitatu rezerwowego z aktualizaciji
wyceny, za wyjatkiem sytuacji, gdy podwyzszenie warto$ci odwraca wczesniejszy odpis rozpoznany w rachunku
zyskow i strat (w takim przypadku podniesienie wartosci ujmowane jest rowniez w rachunku zyskéw i strat ale do
wysokosci wezesniejszego odpisu). Obnizenie wartosci wynikajace z przeszacowania gruntow, budynkow i budowli
ujmowane jest jako koszt okresu w wysokosci przewyzszajacej kwote wczesniejszej wyceny tego sktadnika
aktywow ujetg w pozycji kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny.

Amortyzacja przeszacowanych budynkéw i budowli ujmowana jest w rachunku zyskow i strat. W momencie
sprzedazy Iub zakonczenia uzytkowania przeszacowanych budynkéw i budowli, nierozliczona kwota
przeszacowania dotyczaca tych aktywdw przenoszona jest bezposrednio z kapitatu rezerwowego z aktualizaciji
wyceny do zyskoéw zatrzymanych.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych jak réwniez dla
celéw jeszcze nie okreslonych, prezentowane sg w bilansie wg kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z
tytutu utraty wartosci.

Koszt wytworzenia zwigkszany jest o optaty oraz dla okreslonych aktywow o koszty finansowania zewnetrznego
skapitalizowane zgodnie z zasadami okreslonymi w zasadach rachunkowosci Grupy. Amortyzacja dotyczaca tych
srodkow trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi
wiasnych aktywow trwatych.

Maszyny, urzadzenia, srodki transportu oraz pozostate srodki trwate prezentowane sa w bilansie w wartosci kosztu
historycznego pomniejszonego o dokonane skumulowane umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominigciem gruntéw oraz Srodkéw trwatych w
budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkow, uzywajac metod mieszanych, przy
zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek amortyzaciji:

. budynki i budowle 25%-4,0%
e urzadzenia techniczne i maszyny 50%-33,0%
e srodki transportu 12,5% - 33,0 %
e pozostate srodki trwate 10,0 % - 25,0 %

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich ekonomicznej
uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wtasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg okreslane jako
réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkow trwatych i sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne poczatkowo wycenia sie wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z
uwzglednieniem kosztéw przeprowadzenia transakcji. Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sg
wyceniane wedtug wartosci przeszacowane;.

Wartosci niematerialne — koszty badan i prac rozwojowych

Wartosci niematerialne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg wptyw korzysci
ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami.

Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia. Na kolejne dni bilansowe wartosé
poczatkowa wartosci niematerialnych pomniejszana jest o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metoda liniowg w oparciu o przyjete w
Spotkach Grupy Kapitatowej plany amortyzaciji.
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Gtoéwnymi sktadnikami wartosci niematerialnych w Grupie sg oprogramowanie komputerowe oraz koszty
zakonczonych prac rozwojowych.

Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane wytgcznie w sytuacji, gdy:

¢ realizowany jest Scisle okreslony projekt (np. oprogramowanie lub nowe procedury);
¢ prawdopodobne jest, ze sktadnik aktywow przyniesie przyszte korzysci ekonomiczne;
e Kkoszty zwigzane z projektem mogg by¢ wiarygodnie oszacowane.

Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metodq liniowg przez przewidywany okres ich ekonomicznej
przydatno$ci.

W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wlasnym zakresie sktadnika aktywow, koszty
prac rozwojowych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Patenty i znaki towarowe

Patenty i znaki towarowe ujmowane sa w bilansie w cenie nabycia pomniejszonej o dokonane umorzenie przy
uzyciu metody liniowej przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikow majatku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty ich wartos$ci.

W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto§¢ odzyskiwalna danego sktadnika
aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywdéw nie generuje
przeptywow pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywow generowanych przez inne
aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywoéw generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany
sktadnik aktywow.

W przypadku warto$ci niematerialnych o nieokre$lonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ wystapienia
utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwdch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysziych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowg warto$c
pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywow),
wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest uymowana jako
koszt w okresie, w ktérym wystgpita, za wyjatkiem sytuacji gdy sktadnik aktywéw ujmowany byt w wartosci
przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wcze$niejszego przeszacowania).

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwréceniu, wartosé netto skfadnika aktywoéw (lub grupy
aktywow) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego
skladnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach.
Odwrocenie utraty wartosci ujmowane jest przychodach, o ile skladnik aktywéw nie podlegat wczesniej
przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenie utraty warto$ci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zapasy

Zapasy sa wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy netto. Na
koszty wytworzenia skfadajg sie koszty materiatow bezposrednich oraz w stosownych przypadkach koszty
wynagrodzen bezposrednich oraz uzasadniona czes$¢ kosztdw posrednich. Zapasy materiatéw i towardw sg
wyceniane przy wykorzystaniu metody $redniej wazone;.

Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do
zakohczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (ij. koszty
sprzedazy, marketingu itp.).

Instrumenty finansowe

Jako instrument finansowy Grupa kwalifikuje kazdg umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie powstaniem skiadnika
aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze
stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikajg skutki
gospodarcze.

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:
1. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ktére obejmuja:
a) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

b) aktywa finansowe desygnowane do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
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-desygnowane dobrowolng decyzjg Grupy w momencie poczatkowego ujecia,

- desygnowane w zwigzku z tym, Zze zawierajg elementy wbudowane, ktére nalezatyby wyodrebnic¢, ale ktorych
wartosci nie mozna ustali¢ wiarygodnie.

2. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, z
ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktorych
Grupa ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymac¢ w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci.

3. Pozyczki i naleznosci - aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do
okreslenia pfatnosciami, ktore nie sg kwotowane na aktywnym rynku.

4. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktore
zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub niebedace (a) pozyczkami i naleznosciami, (b) inwestycjami
utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalno$ci, ani (c) aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

5. Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

a) zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
b) zobowigzania finansowe
- desygnowane dobrowolng decyzja Grupy w momencie poczatkowego ujecia,

- desygnowane w zwigzku z tym, ze zawierajg elementy wbudowane, ktére nalezatyby wyodrebni¢, ale ktoérych
wartosci nie mozna ustali¢ wiarygodnie.

6. Pozostate zobowigzania (zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym koszcie).

3.21 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem generujacym odsetki i wyceniane sg w ksiegach w wartosci
nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci watpliwych.

3.22 Inwestycje w papiery wartosciowe

W  przypadku gdy konwencja rynkowa przewiduje dostawe papieru wartosciowego po uptywie Scisle
sprecyzowanego okresu czasu po dacie transakcji, inwestycje w papiery wartosciowe sg ujmowane w ksiegach i
wytaczane z ksigg w dniu zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy Inwestycje w papiery wartosciowe wyceniane sg
poczatkowo wedtug ceny zakupu skorygowanej o koszty transakg;ji.

Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu lub dostepne do sprzedazy i
wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug wartosci godziwej. W przypadku gdy papiery wartosciowe
zaklasyfikowane zostaty jako przeznaczone do obrotu, zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej
ujmowane sg w rachunku zyskow i strat za dany okres. W przypadku aktywdéw dostepnych do sprzedazy, zyski i
straty wynikajace ze zmiany ich wartosci godziwej ujmowane sa bezposrednio w kapitatach az do momentu
sprzedazy sktadnika aktywow lub rozpoznania utraty wartosci. Wowczas skumulowane zyski lub straty rozpoznane
poprzednio w kapitatach przenoszone sg do rachunku zyskow i strat za dany okres.

3.23 Zobowiagzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatlowe sg klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci ekonomicznej
wynikajacej z zawartych umow. Instrument kapitatowy to umowa dajgca prawo do udziatu w aktywach Grupy
pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.

3.24 Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne (w tym réwniez kredyty w rachunku biezgcym)
ksiegowane sg w wartosci uzyskanych wptywéw pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania srodkow.
Koszty finansowe, tacznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi
zaciagniecia kredytéw, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej i zwiekszajg wartos¢ ksiegowg instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezgcym okresie.
Wycena moze odbywac sie takze w warto$ci wymagajacej zaptaty, jesli efekty dyskonta nie sg znaczace.

3.25 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowym i wykazywane sg w bilansie w wartosci
nominalne;j.

3.26 Instrumenty pochodne i rachunkowos¢ zabezpieczen

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Grupa jest narazona na ryzyka finansowe zwigzane ze zmianami kursow
walutowych oraz stép procentowych. W celu zabezpieczenia przed tym ryzykami, Grupa moze wykorzystywac
walutowe kontrakty terminowe typu forward oraz kontrakty zamiany oprocentowania typu interest rate swap.

Grupa nie wykorzystuje instrumentéw pochodnych dla celéw spekulacyjnych.
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Wycena na dzien bilansowy dokonywana jest z uwzglednieniem kursu waluty.

3.27 Rezerwy
Rezerwy sg to zobowigzania, ktérych kwota lub termin zaptaty sg niepewne. Rezerwy sg tworzone gdy:
a) na Grupie cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych,

b) prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkéw zawierajgcych w
sobie korzysci ekonomiczne oraz

¢) mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Stan rezerw powinien by¢ weryfikowany na kazdy dzien bilansowy i korygowany w celu odzwierciedlenia
biezacego, najbardziej wtadciwego szacunku. JeSli przestato byé prawdopodobne, Ze wystgpienie wyptywu
srodkéw zawierajagcych w sobie korzySci ekonomiczne bedzie niezbedne do wypetnienia obowigzku
(zobowigzania), wowczas nalezy rozwigzac¢ rezerwe.

Rezerwa powinna by¢ wykorzystana tylko na naktady o takim przeznaczeniu, na jakie byta pierwotnie utworzona.
Grupa Hydrotor S.A. tworzy rezerwy na:

— $wiadczenia pracownicze (rezerwa: na $wiadczenia emerytalne, nagrody jubileuszowe, niewykorzystane
urlopy),

— inne zdarzenia zwigzane z dziatalno$cig gospodarczg
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4. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy prezentujq sie nastepujgco:

Przychody ze sprzedazy i inne Okres zakonczony Okres zakonczony

z dziatalnosci kontynuowanej 31/12/2014 31/12/2013
Sprzedaz produktéw 82 994 78 933
Sprzedaz towaréw i materiatow 5952 7 166
Suma 88 946 86 099
Pozostate przychody operacyjne 3059 3312
Przychody finansowe 153 1527
[Suma stanowi wszystkie przychody zdefiniowane przez MSR 18] 92 158 90 938

Sezonowos¢
Przychody ze sprzedazy = min. 2t
30,0
25,0
20,0 -+
15,0 -
10,0 -
5,0 -
0,0 - T T T T T T T T T T T T T
1Q 2Q 3Q 4qQ 1Q 2Q 3Q 4qQ 1Q 2Q 3Q 4qQ
2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2013 2014 2014 2014 2014

5. Segmenty dzialalnoSci — branzowe i geograficzne

5.1 Segmenty branzowe
Grupa prezentuje segmenty oparte o gamy produktéw.

Dla celéw zarzadczych, jednostke podzielono na nastepujace segmenty:

Wyroby hydrauliczne — pompy, rozdzielacze, zawory, pozostate wyroby hydrauliczne

Pozostate wyroby

- Ustugi regeneracyjne

- Ustugi obrébki wielo gabarytowe;j
- Pozostate ustugi

—  Towary i materiaty

Segmenty te sg podstawg sporzgdzania przez Grupe raportowania odnosnie gtdéwnych segmentéw branzowych.
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Wyroby hydrauliczne

Pozostate

Ustugi

Ustugi obrobki

Pozostate

Towary i

Przychody 2014 r. pompy roz(zj;\i;(l)e;;ze; cylindry pozostate wyroby  regeneracyjne wielkogabarytowej ustugi materiaty e
Przychody: sprzedaz produktdw, towaréw i materiatow 21214 8 445 36 791 543 10 317 2 986 1928 770 5952 88 946
Koszt sprzedanych produktow towaréw i materiatow (16 268) (6 244) (27 135) (432) (8 238) (2 531) (2 563) (392) (4 933) (68 736)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4 946 2201 9 656 111 2079 455 (635) 378 1019 20 210
Koszty sprzedazy (603) (227) (1 055) (15) (278) (18) (18) (21) (55) (2 290)
Koszty ogolnego zarzadu (2 880) (1117) (5 148) (72) (1 365) (186) (110) (102) (259) (11 239)
Zysk (strata) ze sprzedazy 1463 857 3453 24 436 251 (763) 255 705 6 681
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 2 458
Wynik na dziatalnosci finansowej (346)
Zysk (strata) brutto na dziatalnosci gospodarczej 8793
Podatek dochodowy (1 680)
Zysk strata netto na dziatalnosci kontynuowanej 7113
ZYSK (STRATA) NETTO 7 113
Wyroby hydrauliczne i i o _
PrZyChOdy 2013r. pompy rozg;\i;(l)?;ze; cylindry pozostale P\?vilcr)gf)ay}e regegzlrlj’:\gclyjne Wiglsktjgégg:;tzl\(/:/ej P%Zs?j;?b r-:]g\t,;arirgl)l/ REPCI
Przychody: sprzedaz produktdw, towarow i materiatéw 21177 5554 34924 1070 10 407 2856 1246 1699 7 166 86 099
Koszt sprzedanych produktow towaréw i materiatow (15 852) (4 134) (27 805) (862) (7 769) (2174) (2173) (981) (5 647) (67 397)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 5325 1420 7119 208 2638 682 (927) 718 1519 18 702
Koszty sprzedazy (651) (169) (1071) (33) (320) (88) (39) (52) (75) (2 498)
Koszty ogolnego zarzadu (2 976) (779) (4 907) (150) (1 460) (402) (174) (239) (309) (11 396)
Zysk (strata) ze sprzedazy 1698 472 1141 25 858 192 (1 140) 427 1135 4808
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 3022
Wynik na dziatalno$ci finansowej 1315
Zysk (strata) brutto na dziatalnosci gospodarczej 9145
Podatek dochodowy (1474)
Zysk strata netto na dziatalnosci kontynuowanej 7671
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (962)
ZYSK (STRATA) NETTO 6 709
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Segmenty geograficzne

Grupa prowadzi dziatalno$¢ na terenie Polski a takze dokonuje sprzedazy swoich wyrobow do krajow Unii

Europejskiej jak i innych krajow spoza nie;j.

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje dotyczace rynkéw zbytu Grupy z podziatem na Polske — rynek krajowy
oraz na rynki zagraniczne — do wszystkich pozostatych krajow, niezaleznie od kraju pochodzenia sprzedawanych

produktow lub ustug:

Przychody ze sprzedazy Rok 2014 Rok 2013
struktura terytorialna Polska Zagranica Polska Zagranica
Przychody: sprzedaz produktéw, towaréw i materiatow 51 015 37931 50 218 35881
Koszt sprzedanych produktéw towaréw i materiatow (38 315) (30 421) (38 198) (29 199)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 12 700 7510 12 020 6 682
Koszty sprzedazy (1 276) (1014) (1 407) (1 091)
Koszty ogolnego zarzadu (6 251) (4 988) (6 393) (5 003)
Zysk (strata) ze sprzedazy 5173 1508 4220 588

Sprzedaz poza granice kraju realizowana byla gtéwnie do krajow Unii Europejskiej. W 2014 i 2013 roku

najwiekszymi odbiorcami byty kraje:

Przychody z eksportu Rok 2014 Rok 2013

Niemcy 23411 20 940
Francja 1880 2678
Wiochy 522 1276
Holandia 3398 2 464
Stowacja 283 631
Czechy 756 658
pozostate kraje wspolnoty 833

Szwajcaria 4934 5315
Stany Zjednoczone 1329 1024
Irak 336 144
Egipt 241 34
Rosja 1 149
Pozostate kraje 7 568
Razem 37931 35881

6. Koszty rodzajowe i wynik na dzialalno$ci operacyjnej

Zysk na dziatalnosci operacyjnej osiagniety zostat po uwzglednieniu nastepujacych kosztow/ (przychoddw):

Przychody — koszty rodzajowe Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2014 31/12/2013
Przychody: sprzedaz produktéw, towardw i materiatow 88 946 86 099
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 16 34
Dotacje, dofinansowania 1834 2632
rozwigzane rezerwy 269 17
Pozostate przychody operacyjne 940 629
92 005 89411
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Przychody — koszty rodzajowe cd.

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2014 31/12/2013
Przychody (z przeniesienia) 92 005 89 411
Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby 449 1227
Zmiana stanu produktéw (430) (788)
Amortyzacja srodkoéw trwatych (5 169) (4 730)
Zuzycie materiatéw i energii (34 009) (34 948)
Ustugi obce (4 087) (3654)
podatki i optaty (1 145) (1 121)
Koszty pracownicze (zob. nota nr 7) (31 943) (30 554)
Pozostate koszty rodzajowe (684) (692)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (5 247) (6 031)
Pozostate koszty operacyjne (601) (290)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 9139 7 830

Pozostate przychody operacyjne

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2014 31/12/2013
Przychody ze sprzedazy majatku 43 34
Dotacje subwencje doptaty 1834 2632
Uzysk z kasaciji 3 8
Rozwigzanie odpiséw na naleznosci 294 168
Zyski z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 344
Ustugi obce 3 43
czynsze 339 267
Pozostate 226 160
3086 3312
Pozostate koszty operacyjne Okrgs zakonczony Okres zakonczony
1/12/2014 31/12/2013
Koszty sprzedazy majatku 39 4
Darowizny 6 6
Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych 325 91
Ustugi obce 23 23
Media (energia, telefony, woda itp..)
Pozostate 237 166
630 290
7. Koszty zatrudnienia
W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecigtnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem zarzadu):
Koszty zatrudnienia : M_ = : M_ -
Liczba pracownikow Liczba pracownikéw
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 599 586
Pracownicy umystowi 177 167
Pracownicy na urlopach wychowawczych
776 753
Grupa poniosta nastepujace koszty zatrudnienia: Okrgi /zlaél/(ggizlony Okrgilzlzliggfgony
Wynagrodzenia 26 173 24 989
Skiadki na ubezpieczenie spoteczne 4928 4721
Inne swiadczenia pracownicze 842 844
31943 30 554
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8. Przychody — koszty finansowe

Przychody finansowe Clictes el ionmy;

Okres zakonczony

31/12/2014 31/12/2013

Odsetki uzyskane 127 591
Roznice kursowe 143
Spisanie zobowigzan 900
Pozostate 16 8

286 1499
Zyski z tytutu obrotu instrumentami pochodnymi - 28
Przeniesione z kapitatéw zyski z wyceny do warto$ci godziwej
kontraktéw swap na stopy procentowe
Razem przychody finansowe 286 1527

Koszty finansowe Clives 2l iy

Okres zakonczony

31/12/2014 31/12/2013
Koszty odsetek — kredyty i pozyczki (117) (146)
Koszty odsetek pozostate 4)
Koszty sprzedazy wierzytelnosci (186)
Koszty posrednictwa 27)
Réznice kursowe (327) (23)
Pozostate koszty finansowe 2 (8)
Razem koszty finansowania zewnetrznego (632) (198)
Minus: kwoty aktywowane w wartos$ci poczatkowej aktywow
trwatych
Strata z tytutu obrotu instrumentami pochodnymi - (14)
Przeniesione z kapitatéw zyski z wyceny do wartosci godziwej ) )
kontraktéw swap na stopy procentowe
Razem koszty finansowe (632) (212)

9. Podatek dochodowy

Czes$¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki rownej 19% (2013: 19%) dla podstawy

opodatkowania podatkiem dochodowym.

Struktura podatku dochodowego Otz sl @inieion

Okres zakonczony

31/12/2014 31/12/2013
Podatek biezacy 1352 1035
Podatek odroczony 328 439
Razem 1680 1474

Podatek dochodowy Cluizs el

Okres zakonczony

31/12/2014 31/12/2013
Podatek biezacy:

Podatek dochodowy od 0sdb prawnych — obcigzenie biezace 1352 1035
Podatek odroczony (nota 24): 328 439
w tyr_r]: zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic 328 439
przejsciowych
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat 1680 1474
Podatek dochodowy zaptacony 1374 1497
Aktywa z tyt. biezacego podatku dochodowego 218 471
Pasywa z tyt. biezacego podatku dochodowego 200 10
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Efektywna stawka podatkowa

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2014 31/12/2013
Przychody ogétem 92 158 90 938
Koszty ogétem (83 365) (81 793)
Zysk przed opodatkowaniem 8793 9 145
Przychody nie bedace przychodami do opodatkowania (1931) (2 362)
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 312 (1 175)
Dochéd do opodatkowania 7174 5 608
odliczenia od dochodu (60) (164)
Dochéd podatkowy 7114 5444
Podatek dochodowy wg stawki 19% 1352 1034
Podatek dochodowy dotyczacy okreséw poprzednich - -
Podatek dochodowy razem 1352 1034
Efektywna stawka podatkowa % 18,8 18,4

Efekt podatkowy kosztéw i przychodow

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2014 31/12/2013
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 8793 9145
Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% 1671 1738
Efekt podatkowy przychoddw niebedacych przychodami wedtug (367) (449)
przepiséw podatkowych
Efekt podatkowy kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania 59 (223)
przychodéw (NKUP) wedtug przepiséw podatkowych
Efekt podatkowy strat podatkowych poniesionych w okresach (11) (31)
poprzednich
Koszt podatku dochodowego ujety w wynik z dziatalnosci 1352 1034

kontynuowanej

Dywidendy

DYWIDENDA - wyptacona

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2014 31/12/2013

Kwoty wyptacone w trakcie roku wtascicielom spotki: 4797 4797
dywidenda za zakonczony poprzedni rok obrotowy 4797 4797
wyptacona dywidenda w PLN za akcje 0,00 2,00 2,00
Dywidenda zaliczkowa za biezgcy rok obrotowy - -
Dywidenda zaliczkowa w PLN za akcje 0,00 - -
4797 4797

Proponowana/ostateczna dywidenda za zakonczony rok obroto
1 W y W 2,00 2,00

w PLN za akcje

Propozycja Zarzadu odnosnie wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy jednostki dominujgcej za zakonczony 2014 r.

wynosi 2,00 zt 1 akcje.
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Zysk przypadajacy na 1 akcje

Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedng akcje i rozwodnionego zysku przypadajgcego na jedng akcje zostato oparte na

nastepujacych informacjach:

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Zyski 31/12/2014 31/12/2013
Zysk netto danego okresu dla celéw wyliczenia zysku na jedng
akcje podlegajacy podziatowi miedzy akcjonariuszy 7113 6618
Zyski (straty) udziatowcéw mniejszosciowych 8 3
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci  zysku
rozwodnionego przypadajacego na jedna akcje 7105 6 615
g ] - Okres zakonczony Okres zakonczony
Liczba wyemitowanych akcji 31/12/2014 31/12/2013
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci
zysku zwyktego na jedng akcje 2398300 2398300
Efekt rozwodnienia potencjalnej liczby akcji zwykiych: - -
Srednia wazona liczba akgji zwyklych wykazana dla potrzeb wyliczenia
wartosci zysku rozwodnionego na jedng akcje 2398 300 2 398 300
. 2z Okres zakonczony Okres zakonczony
Dziatalnos¢ kontynuowana 31/12/2014 31/12/2013
Zysk netto okresu podlegajacy podziatowi miedzy akcjonariuszy 7 105 6 615
Wytaczenie straty na dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej dla celéw wyliczenia zysku 7105 6 615
na jedng akcje, po wytaczeniu wyniku na dziatalnosci zaniechanej
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych: - -
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej wykazany dla potrzeb wyliczenia
wartosci zysku rozwodnionego przypadajacego na jedng akcje, po 7 105 6 615
wytgczeniu wyniku na dziatalnosci zaniechanej
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej na jedng akcje zwyktg (zt, 0,00) 2,96 2,76

Mianownik uzyty w formutach jest taki sam jak dla celéw wyliczenia zysku na jedng akcje i rozwodnionego zysku na

jedng akcje dla dziatalnosci kontynuowanej i zaniechane;j.

Wszystkie akcje wyemitowane przez jednostke dominujgca (emitenta) majg jednakowe prawo do dywidendy.
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Pozostale wartosci niematerialne

rozwolouyoh  miemateriane  ReZeM
WARTOSC BRUTTO

Na dzien 01 stycznia 2013 2517 949 3 466
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Na dzien 31 grudnia 2013 2517 949 3 466
Zwigkszenia 49 49
Zmniejszenia

Na dzien 31 grudnia 2014 2517 998 3515

UMORZENIE

Na dzien 01 stycznia 2013 (290) (860) (1 150)
Amortyzacja za rok 2013 (337) (32) (369)
Zmniejszenia

Na dzien 31 grudnia 2013 (627) (892) (1 519)
Amortyzacja za rok 2014 (338) (18) (356)
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Na dzien 31 grudnia 2014 (965) (910) (1 875)

WARTOSC NETTO

Na dzien 1 stycznia 2013 2227 89 2 316
Na dzien 31 grudnia 2013 1890 57 1947
Na dzien 31 grudnia 2014 1552 88 1640

Okres amortyzacji kosztéw prac rozwojowych poniesionych przez Grupe wynosi do 8 lat.

Patenty i znaki towarowe amortyzowane sg przez ich przewidywany okres uzytkowania, ktéry wynosi srednio 5 lat.
Licencje na programy komputerowe amortyzowane sg przez ich przewidywany okres uzytkowania, ktéry wynosi 3

do 5 lat.
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13. Rzeczowe aktywa trwale

Srodi trwale w tys. 2! brutto pavowecosogo ST usns S0 Mok e e
uzytkowania) techniczne razem
Na dzien 1 stycznia 2013 3572 18 363 51 150 1003 4801 19 78 908
Zwigkszenia 367 1378 220 457 803 3225
Zmniejszenia aktualizacja (75) (75)
Zmniejszenia sprzedaz; likwidacja (8) (680) (104) (13) 1) (806)
Przekazanie do uzytkowania (804) (804)
Na dzien 31 grudnia 2013 3572 18 722 51 773 1119 5245 17 80 448
Zwigkszenia 225 6177 132 422 1103 8 059
Zwiekszenia aktualizacja 405 405
Zmniejszenia sprzedaz; likwidacja 12) (722) (222) 5) (961)
Przekazanie do uzytkowania 7) (17)
Na dzien 31 grudnia 2014 3977 18 935 57 228 1029 5662 1103 87 934
UMORZENIE | UTRATA WARTOSCI

Na dzien 1 stycznia 2013 r. (3277) (19 152) (646) (1 060) (24 135)
Amortyzacja za rok (563) (3357) (87) (354) (4 361)
Zmniejszenia z tytutu likwidacji lub sprzedazy 550 81 13 644
Na dzien 31 grudnia 2013 r. (3 840) (21 959) (652) (1 401) (27 852)
Amortyzacja za 2014 r. (560) (3789) (95) (369) (4 813)
Zmniejszenia z tytutu likwidacji lub sprzedazy 12 757 183 24 976
Na dzien 31 grudnia 2013 (4 388) (24 991) (564) (1 746) (31 689)
WARTOSC NETTO

Na dzien 1 stycznia 2013 3572 15 086 31998 357 3741 19 54 773
Na dzien 31 grudnia 2013 3572 14 882 29814 467 3844 17 52 596
Na dzien 31 grudnia 2014 3977 14 547 32 237 465 3916 1103 56 245
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S LA 315/5272%?4 318/;{;?2%{13 T
31/12/2012
Wartos¢ brutto 87 934 80 448 78 908
Umorzenie (31 689) (27 852) (24 135)
56 245 52 596 54 773
Srodki trwate
- Grunty wtasne (w tym: prawo uzytkowania wieczystego) 3977 3572 3572
- Budynki i budowle 14 547 14 882 15 086
- Urzgdzenia techniczne i maszyny 32 237 29 814 31 998
- Srodki transportu 465 467 357
- Inne $rodki trwate 3916 3844 3741
Inwestycje w srodki trwate 1103 17 19
Rzeczowe aktywa trwate 56 245 52 596 54 773
Srodki trwate — struktura bilansowa 3553?2%? 4 335232%?_3 313/2272%12
Srodki trwate wtasne 56 245 52 596 54 773
Uzywane na podstawie uméw, w tym leasingu
Srodki trwate bilansowe razem 56 245 52 596 54 773

Na dzien bilansowy majatek trwaty o wartosci 19.706 tys. zt (2013: 20.737 tys. zt) stanowit zabezpieczenie

kredytéw i pozyczek oraz zobowigzan budzetowych.

Nieruchomosci inwestycyjne

. e - Stan na Stan na Stan na
Nieruchomosci inwestycyjne 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012
a) grunty (w tym PWUG) 1579 1052 1069
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 1026 1216 2 566
2 605 2 268 3635

Nieruchomos$ci inwestycyjne razem

Nieruchomosci inwestycyjne dotycza:

. nieruchomosci pozostate — odkupione przez Hydrotor S.A. od ,Defka” Sp. z 0.0. w likwidacji w
Dzierzoniowie obejmujgca grunty oraz budynki i budowle

e nieruchomosci posiadanej przez Spoétki WZM ,Wizamor” w Wiecborku obejmujaca grunty oraz

budynki i budowle.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. dokonano wyceny nieruchomosci inwestycyjnych posiadanych przez Spoiki

wchodzace do Grupy Kapitatowe;j.

Jednostki zalezne

Na dzien bilansowy jednostkami zaleznymi tworzacymi Grupe Kapitatowg sa:

N ATH o Miejsce siedziby e P Metoda

azwa Spotki zaleznej spotki po§|adar_1yc'h p05|ad§nych Konsolidad)
akgiji/ udziatow gtosow

,2Hydraulika Sitowa Hydrotorbis” Sp. z o0.0. Tuchola 100,00% 100,00% petna

LAGROMET” ZEHS S.A. Luban 99,99% 99,99% petna

~Wytwornia Pomp Hydraulicznych” Sp. z o.0. Wroctaw 100,00% 100,00% petna

WZM ,Wizamor” Sp. z o.0. Wiecbork 95,47% 95,47% petna

W 2014 r. w wszystkie zalezne spotki konsolidowane sg metoda peina.

Zadna ze spétek wchodzaca w sktad grupy kapitatowej nie posiada znaczacych udziatéw w innych podmiotéw

wchodzacych w sktad grupy kapitatowej.
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16. Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy

Do pozycji tej Grupa zalicza posiadane przez:

e  Wytwdrnie Pomp Hydraulicznych we Wroctawiu akcje Fabryki Maszyn i Urzadzen FAMAK Spétka
Akcyjna ul. Fabryczna 5, 46-200 Kluczbork w ilosci 4.165 szt. po 10,00 zt za akcje, przejete za diugi. Po

dokonaniu odpisow aktualizujgcych warto$¢ udziatéw po aktualizacji wynosi 4 tys. zi,

. JAgromet” ZEHS S.A. w Lubaniu udziaty w Hydraulika Sitowa ,Agromet” Pracownicza Spétka z 0.0.
wykazane w cenie nominalnej wynoszacej 12,6 tys. zt — Spotka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej,

nie jest objeta konsolidacja,

e  WZM ,Wizamor” Sp. z 0.0. w Wiecborku udziaty Banku Spoétdzielczego w Wiecborku wartosci 2 tys. zt

Grupa ocenia, ze wartos¢ posiadanych udziatéw zostata wyceniona wedtug wartosci godziwej — wartos¢

taczna i udziatéw wynosi wedtug oceny Grupy 19 tys. zh.

- . Stan na Stan na Stan na
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 31/12/2014  31/12/2013  31/12/2012
a) stan na poczatek okresu 19 46 56
- udziaty 15 14 14
- akcje 4 32 42
b) zwiekszenia (z tytutu) 5
- udziaty 5
- akcje
¢) zmniejszenia (z tytutu) (32) (10)
- udziaty (5)
- akcje (28) (10)
d) stan na koniec okresu 19 18 46
- udziaty 15 14 14
- akcje 4 4 32
Réznica pomiedzy stanem na koniec 2013 r. i na poczatek 2014 r. wynika z zaokraglen.
17. Wartos¢ firmy
Na dzien bilansowy wartos¢ firmy nie wystepuje.
18. Zapasy
Stan na Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012
Materiaty 8 585 8 054 8 398
Produkcja w toku 10 905 10 373 9 000
Wyroby gotowe 9742 10 311 10 752
Towary 848 732 1191
30 080 29 470 29 341
. PR Stan na Stan na Stan na
Odpisy aktualizujace zapasy 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012
a) stan na poczatek okresu 745 742 446
b) zwigkszenia 269 64 320
€) zmniejszenia (47) (61) (24)
d) stan na koniec okresu 967 745 742
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19. Srodki trwale dostepne do sprzedazy

W Spotkach Grupy dokonano przegladu srodkéw trwatych pod katem oszacowania ich wartosci godziwej jak

réwniez przydatno$ci w dalszej dziatalnosci.

W wyniku tego przegladu do srodkéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy, zakwalifikowano $rodki trwate,

ktore dla Grupy przestaty by¢ uzyteczne.

Srodki trwate dostepne do sprzedazy S S S
Stan na poczatek roku 37 795 1 365
zwiekszenia
zmniejszenia (1) (758) (570)
Stan na koniec roku 36 37 795

Spadek $rodkow trwatych przeznaczonych do sprzedazy w 2013 r. zwigzany jest gtdwnie z rozliczeniem
likwidacji Spotki ,Defka” w Dzierzoniowie, w ktérej srodki trwate przeznaczone do sprzedazy zostaty

sprzedane badz skasowane (zlikwidowane).

20. Naleznosci z tytutu dostaw oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw oraz pozostate Stan na Stan na Stan na
naleznosci 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012
z tytutu dostaw i ustug 10 642 10919 11 910
izn Ly;g:]u zsvtli:(;tlécz);vn dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i 700 1326 1044
zaliczki na dostawy 2
zaliczki na $rodki trwate 507 505 494
nalezno$ci dochodzone na drodze sadowej 47 9 490
inne naleznosci 5 4 8
Razem naleznosci 11901 12 763 13 948
naleznosci z tyt. dostaw i ustug brutto 318/t1a2r/]2r2)a1 4 315/,t1a2r/12r6al3 318/?2?2?12
Nieprzeterminowane 7716 7877 6 638
- do 3 miesiecy 7 679 7877 6 638
- powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 37
Przeterminowane naleznosci z tyt. dostaw i ustug brutto 4622 4 656 7208
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 12 338 12 533 13 846
Odpis aktualizacyjny (1 696) (1 614) (1 936)
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug netto 10 642 10919 11 910

Wzajemne naleznosci i
wyeliminowane.

zobowigzania dotyczace

jednostek Grupy kapitatowej

zostaly w catosci

Naleznosci przeterminowane SIENTE SEN ) ST [
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012
Przeterminowane naleznosci z tyt. dostaw i ustug brutto 4622 4 656 7208
- do 3 miesiecy 2648 3861 4417
- powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 159 445 747
- powyzej 6 miesiecy do 1 roku 152 77 581
- powyzej 1 roku 1663 273 1463
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Naleznosci - struktura walutowa 318/t1azr/12r2)al4 318/t1a2r/12r(1)a13 35?2?2%12
Ogstem w tym: 11901 12 763 13 948
a) w walucie polskiej 7467 8 068 9413
b) w walutach obcych (po przeliczeniu na zt) 4434 4 695 4535
- w EURO (po przeliczeniu na z}) 4434 4533 4535
- w USD (po przeliczeniu na zt) 162

Sredni okres kredytowania odbiorcéw wynosi 30 dni.

Grupa nie nalicza odsetek karnych w okresie 30 dni od daty wystawienia faktury a po uptywie tego okresu
naliczane sa odsetki, w zaleznosci od oceny jednostek Grupy, w wysokosci 11,5% - 13,5% od kwoty
zadtuzenia.

Oszacowana warto$¢ odpisow aktualizujgcych od naleznosci handlowych uznanych za niesciggalne wynosi
1.696 tys. zt (2013: 1 614 tys. z}).

Kwoty tych odpiséw zostaty ustalone na podstawie przesztych doswiadczen Grupy w odniesieniu do tego typu

naleznosci.

Zarzad Grupy uwaza, ze wartos¢ ksiegowa netto naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Wycena naleznosci zostata dokonana w wartosci wymagajacej zaptaty, ze wzgledu na nieznaczace efekty

dyskonta.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

$rodki pienigzne s Stan na Stan na Stan na

1/12/2014 31/12/2013 31/12/2012
w kasie 53 63 93
biezacy rachunek bankowy 1054 509 591
lokaty bankowe 2654 6912 5761
w walutach obcych 1356 819 2611
Razem 5117 8303 9 056
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 61 61

Srodki pieniezne - struktura walutowa 318/t1a2r/12r(1)a14 31S/t1a2?2%a13 35;‘2}2%?_2
Ogétem w tym: 5117 8 303 9 056
a) w walucie polskiej 3705 6 367 6 445
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 1412 1936 2611
- w EURO (po przeliczeniu na zt) 1412 1932 2432
- w USD (po przeliczeniu na zt) 4 179

Do wyliczenia srodkow pienieznych nie uwzgledniono wyceny na 31.12.2014 r. kontraktéw forward, ktorych

realizacja nastapi w 2015 r. w kwocie 3 tys. zi.

Srodki pieniezne w banku, gotéwka oraz ich ekwiwalenty sktadaja sie ze $rodkéw pienieznych w kasie oraz

Ssrodkow pienieznych na lokatach bankowych.
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Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitalowej ,,Hydrotor” S.A. za 2014 r.

(w tys. PLN)

Rozliczenia mi¢gdzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe aktywa 31S/t1a2r/12r(1)a1 4 315;?2?2%?3 3536‘2?2%?2

RMK z tytutu uméw na prace badawczo rozwojowe 1389
RMK z tytutu naliczonego VAT 69 63 3
Koszty projektu inwestycyjnego POIG do roku 143 144 144
Koszty projektu inwestycyjnego POIG powyzej roku 266 385 529
Koszty narzedzi, przyrzadow 1050 602
Koszty ubezpieczen 117 116 104
Odsetki od udzielonych pozyczek, lokat bankowych 11 29
RMK pozostate 33 42 28
Rozliczenia miedzyokresowe razem 3067 1363 837
w tym:

Krotkoterminowe 737 979 308

Dtugoterminowe 2330 384 529

Giéwna pozycje stanowig koszty narzedzi i przyrzadow dotyczace realizacji projektu inwestycyjnego pn.

~Opracowanie i wdrozenie innowacyjnych technologii wysokoefektywnych proceséw precyzyjnej obrébki oraz

technologii pomiarowych wielkogabarytowych elementéw maszyn.

Pozostate rozliczenia miedzyokresowe kosztéw Grupy kapitatowej dotycza pozostatych rozliczanych w czasie

jak: prenumerata prasy, ubezpieczenia.

Rozliczenia miedzyokresowe Pasywa : 15/3232?2%231 4 3 E’tlazr/‘z%al 3 315/332?2%31 5
Dotacje na zakup aktywéw trwatych 11 452 11551 13314
- dotacje - na finansowanie projektu POIG 10 902 10 961 12 841
- dotacje - dofinansowanie zakupu $rodkow trwatych 544 590 473
- pozostate 6
964 2035 1921

z tego krotkoterminowe

Giéwng pozycje stanowig srodki otrzymane z Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci

realizacjg projektéw inwestycyjnych przez:

w zwigzku z

e Spodtke ,Hydrotor” S.A. o ktdérej mowa wyzej. Jest to refundacja poniesionych kosztéw w zwigzku z

rozliczeniem projektu inwestycyjnego pn. ,Opracowanie i wdrozenie innowacyjnych technologii
wysokoefektywnych proceséw precyzyjnej obrobki oraz technologii pomiarowych wielkogabarytowych
elementow maszyn” — dziatanie 1.4 4.1. w kwocie 11.451 tys. zt

Projekt pn. ,Opracowanie innowacyjnych pomp zebatych o obnizonym poziomie emisji akustycznej”
realizowanego w ramach Programu operacyjnego Innowacyjna Gospodarka. Lata 2007-2013, Priorytet 1.
Badania i rozwdj nowoczesnych technologii, Dziatanie 1.4 Wsparcie projektow celowych. Catkowity koszt
projektu wynosi 3.578,9 tys. zt. Kwota dofinansowania przewidywana jest w wysokosci 1.296 tys. zt.
Naktady do korica 2014 wyniosty 1.315 tys. zt, dofinansowanie wynosi 161 tys. zt.

Projekt pn. ,Wdrozenie nowej technologii produkcji pomp hydraulicznych w PHS ,Hydrotor” S.A.,
prowadzacej do poszerzenia oferty produktowej firmy” dofinansowany w ramach Regionalnego Programu
Operacyjnego Wojewddztwa Kujawsko-Pomorskiego na lata 2007-2013. Catkowity koszt projektu wynosi
9.106,9 tys. zt. Kwota dofinansowania przewidywana jest w wysokosci 3.700 tys. zt. Nakfady do konca
2014 r. wyniosty 3.119 tys. zt

Spodtke ,Agromet” ZEHS Luban S.A., kidra od wrzesnia 2009 r. realizuje podpisang umowe z Polskag
Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci o dofinansowanie projektu inwestycyjnego w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka dotyczacego wdrozenia nowej technologii do produkgji
sitownikéw hydraulicznych. Inwestycja jest realizowana na przestrzeni lat 2009 — 2013. Catkowita kwota
wydatkéw przewidywana jest w wysoko$ci 8.877 tys. zt, z czego dofinansowanie (40% wydatkow
kwalifikowanych) wynosi 3.551 tys. zt. . Poniesione nakfady do konca 2014 r. ogétem wyniosty 7.570 tys.
zt z czego w 2014 r. 2.366 tys. zt .

W 2014 r. w PHS “Hydrotor” S.A. zmieniono sposob rozliczania uzyskanych dotacji na realizacje
zakonczonych projektow inwestycyjnych.
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Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitalowej ,,Hydrotor” S.A. za 2014 r. _ (w tys. PLN)
Kredyty i pozyczki
Stan na Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012
Kredyty w rachunku biezagcym 329 275 1602
Kredyty inwestycyjny 7511 9232 11 157
Zobowiazania finansowe razem 7 840 9 507 12 759
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowiazania finansowe ogétem 7 840 9 507 12 759
Stan na Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012
Kredyty w rachunku biezacym 329 276 1602
Kredyty bankowe 7511 9231 11 157
7 840 9507 12 759
W podziale na terminy ptatnosci:
Ptatne na zadanie lub w okresie do 1 roku 2 247 2144 3042
Powyzej 12 miesiecy — do 2 lat 1918 1923 1924
W okresie od 3do 5 lat 3675 3734 5598
Powyzej 5 lat 1706 1708
Minus: Kwoty wymagalne w ciggu 12 miesiecy (ujete w
zobowigzaniach krotkoterminowych) 2247 2144 3529
Kwoty wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy 5593 7 363 9 230
Kredyty bankowe oraz pozyczki w walutach
31.12.2014 Razem tys. zt tys. EUR
Kredyty w rachunku biezacym 329 329
Kredyty i pozyczki bankowe 7511 1762
7 840 329 1762
31.12.2013
Kredyty w rachunku biezgcym 275
Kredyty i pozyczki bankowe 9232 57 2212
9507 57 2012
31.12.2012
Kredyty w rachunku biezgcym 1 602
Kredyty i pozyczki bankowe 11 157 119 2700
12 759 119 =
Kredyty inwestycyjne
kredyty inwestycyjne 31-12-2014 Waluta Limit Wykorzystanie p\r/\zlgll?g;zﬁ;a::;&
PHS Hydrotor S.A. EUR 3000 €1762 7511
Jednostki zalezne PLN
7511
do spfaty w ciggu 1 roku 1918
kredyty inwestycyjne 31-12-2013 Waluta Limit Wykorzystanie p\r/\zlél:?(?;?;]siltjarr:;e;&
PHS Hydrotor S.A. EUR 3000 €2212 9174
WZM Wizamor Sp. z 0.0. PLN 473 57
9231
do sptaty w ciggu 1 roku 1932
. . . ) Wykorzystanie po
kredyty inwestycyjne 31-12-2012 Waluta Limit Wykorzystanie przeliczeniu na PLN
PHS Hydrotor S.A. EUR 3000 €2700 11 038
WZM Wizamor Sp. z 0.0. PLN 473 181 119
11 157
do sptaty w ciggu 1 roku 1924
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Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitalowej ,,Hydrotor” S.A. za 2014 r. _ (w tys. PLN)

kredyty w rachunku biezacym 31-12-2014 Limit Wykorzystanie do dyspozyciji

ZEHS Agromet S.A. 4500 4500
WZM Wizamor Sp. z 0.0. 500 329 171
WPH Sp. z o.0. 300 300
5300 329 4971

Grupa posiada gtowne kredyty bankowe:

1. kredyt inwestycyjny zwigzany z realizacja projektu wspétfinansowanego przy udziale srodkéw PARP
zaciaggniety w wysokosci 3.000 tys. EUR. Kredyt jest w okresie sptaty do 2.11.2018 r. Okres spfaty
obejmuje 71 miesiecy. Oprocentowanie kredytu wynosi EURIBOR 1M + 0,9 p. % marzy. Zabezpieczeniem
kredytu jest obecnie zastaw rejestrowy na srodkach trwatych na zakupionych maszynach portalowych i
maszynie pomiarowej wraz z cesjg z polisy ubezpieczeniowej. Spotka w okresie realizacji inwestyciji
wykorzystata kredyt w tacznej wysokosci 2.700 tys. EUR.

2. kredyt inwestycyjny w wysokosci 473,3 tys. zt udzielony na okres do 30.11.2014 r. oprocentowanie kredytu
wynosi WIBOR 1M + 2 p.p. Zabezpieczeniem kredytu jest przewtaszczenie maszyn, zapasow — kredyt
sptacony w 2014 r.

3. Kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 4.500 tys. zt udzielony na okres do 10.02.2015 r. oprocentowanie
kredytu wynosi WIBOR 1M + 0,8 p. % marzy. Zabezpieczeniem kredytu jest cesja naleznosci.

4. Kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 500 tys. zt udzielony na okres do 25.12.2015 r. oprocentowanie
kredytu wynosi WIBOR 1M + 1,8 p. % marzy. Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka kaucyjna na
nieruchomosciach w kwocie 850 tys. zt.

5. kredyt w rachunku biezacym w kwocie 300 tys. zt. Sptata kredytu zgodnie z harmonogramem zakonczy sie
w dniu 4.12.2013 r. oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M + 1,4 p. % marzy. Zabezpieczeniem
kredytu jest hipoteka kaucyjna na nieruchomosciach oraz list patronacki..

Na dzien 31 grudnia 2014 roku, Grupa miata do dyspozycji niewykorzystany dotychczas kredyt w rachunku
biezacym w wysokosci 4.971 tys. zt (2013: 5.224 tys. zt), dla ktérego wszystkie warunki zostaty uprzednio
spetnione.

Wycena kredytow zostata dokonana w wartosci wymagajacej zaptaty, ze wzgledu na nieznaczace efekty
dyskonta.

Obligacje zamienne na akcje

Obligacje zamienne na akcje w jednostce dominujacej, a takze w Grupie Kapitatowej nie wystepuja.

Finansowe instrumenty pochodne

Walutowe instrumenty pochodne

W 2014 r. Grupa zawarta 2 kontrakty forward na taczna sume 100 tys. EUR. Kontrakty te stanowig
zabezpieczenie czesci przewidywanych wplywow ze sprzedazy produktéw, wyrobéw gtéwnie do krajéw unii
europejskiej.

Na dzien bilansowy Grupa posiadata 2 nierozliczone kontrakty forward zabezpieczajgcych ryzyko kursowe
W 2015 r.

Kurs terminowy

Kontrakty . s
En— Data_ Waluta  Nominat na d2|e_n Wartos¢ pata _ Wycena na Zysk/
. zawarcia zawarcia kontraktu rozliczenia 31-12-2014  (strata)
transakcja
kontraktu
TTW 235976 2014-12-24  EUR 50 4,3140 215,7 2015-03-30 2141 1,6
TTW 235977 2014-12-24  EUR 50 4,3330 216,7 2015-07-30 2153 1,4
100,00 4324 429,4 3,0

Kontrakty swap dotyczace stop procentowych

Grupa nie stosowata dotychczas kontraktow swap dotyczacych stép procentowych w celu zarzadzania
ryzykiem zmian stép procentowych w zakresie zobowigzan z tytutu kredytéw bankowych.
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Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitalowej ,,Hydrotor” S.A. za 2014 r. _ (w tys. PLN)

26. Podatek odroczony

Ruchy w obrebie podatku odroczonego Grupy w podziale na gtéwne tytuty prezentowaty sie w okresie biezacym i poprzednim nastepujgco:

Stan na ; Ujet . . Ujete Przeniesione z
Stan na koniec lraa2 Ujet h /e
Saldo odroczonego podatku dochodowego pocagtek kresy rachunku e " bezposredniow  kapitafu Prayjecia/
okresu ¢ i zyskow i catkowitego kapitale wfasnego do zbycia
31-12-2014 01-01-2014 21-12-2014 strat dochodu LB kais
Aktywa z tytulu podatku odroczonego (réznice przejsciowe):
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 224 11 45 190 190
Zobowiagzania pracownicze, ZUS 118 14 -15 117 117
Naleznosci watpliwe (odpisy aktualizujgce) 104 37 11 130 130
Pozostate zobowigzania finansowe (np. réznice kursowe) 135 4 8 131 131
Inne ............ 73 4 -35 42 42
654 70 -114 610 610
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego (réznice przejsciowe):
Aktualizacja rzeczowych aktywow trwatych
! yeh ay y 1091 15 -1076 1076
Amortyzacji (podatkowa > bilansowa;
yzacii (p wa > bilansowa) -1857 -301 34 -2124 -43 -198 -1883
Ulgi inwestycyjne 5 1 -1 1
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy -2 2
Roéznice kurs
znice kursowe P 2
N dzia i d
arzedzia i przyrzady 114 73 11 -176 176
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych 52 52 52
Inne .....
-3 068 -426 65 -3429 -272 -198 -2 959
Niewykorzystane straty podatkowe i pozostate ulgi
Straty podatkowe
Ulgi podatkowe
Pozostate
Razem aktywa (rezerwy) z tytutu podatku odroczonego 2414 -356 -49 -2 819 338 -198 -2 959
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Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitalowej ,,Hydrotor” S.A. za 2014 r. _ (w tys. PLN)

Stan na . i j jesi
Saldo odroczonego podatku dochodowego poczqtek _ , o e o koniec rgjcifntu Ujete w innych bezp:ls!reelsnio w Prz/fg;l;i:;gez Prayjecia/
okresu Zwigkszenia . zmniejszenia oxrest zyskow i zgzgxgz;g kapitale wtasnego do zbycia
31-12-2013 01-01-2013 31-12-2013 strat dochodu wiasnym i
Aktywa z tytulu podatku odroczonego (réznice przejsciowe):
Rezerwy na S$wiadczenia pracownicze 235 28 -39 224 224
Zobowigzania pracownicze, ZUS 116 12 -10 118 118
Naleznosci watpliwe (odpisy aktualizujgce) 106 9 11 104 104
Pozostate zobowigzania finansowe (np. réznice kursowe) a8 59 12 135 135
Inne ............ 99 9 -35 73 73
644 117 -107 654 654

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego (réznice przejsciowe):
Aktualizacja rzeczowych aktywdw trwatych -660 -530 99 -1091,0
Amortyzacji (podatkowa > bilansowa) -1426 -604 173 -1857,0
Ulgi inwestycyjne -2 -2,0
ﬁrlf;);]v;/z Vwansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 5 51 54 2,0
Réznice kursowe 1 1 -2,0
Narzedzia i przyrzady -90 24 -114,0
Inne [opis]

-2184,0 -1210,0 326,0 -3 068,0
Niewykorzystane straty podatkowe i pozostate ulgi
Straty podatkowe
Ulgi podatkowe
Pozostate
Razem aktywa (rezerwy) z tytutu podatku odroczonego -1540,0 -1093,0 219,0 -2414,0 654,0

W sprawozdaniu finansowym wykazano rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego (Pasywa) pomniejszong o aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (Aktywa).
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28.

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitalowej ,,Hydrotor” S.A. za 2014 r. _ (w tys. PLN)
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego
G (e B . Stan na Stan na Stan na
Wartosé biezaca minimalnych rat leasingowych 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012
Zobowigzania z tytutu leasingu  operacyjnego wymagalne
w ciggu:
jednego roku - - 48
Pomniejszone o przyszte odsetki:
Wartos¢ biezaca przysztych zobowigzan - - 48

Pomniejszona o kwoty wymagalne w ciggu 12 miesiecy
(ujete w zobowigzaniach krétkoterminowych)

Zobowigzanie wymagalne w okresie po 12 miesigcach

Zobowigzania z tytutu leasingu w Grupie na dzien bilansowy nie wystepuja.

W 2013 r. rozliczono zobowigzania z tytutu leasingu Spéice zaleznej — WZM ,Wizamor” Sp. z 0.0. w
Wiecborku obejmowaty one zakupione maszyny i urzadzenia.

Zgodnie z politykg Grupy, czes¢ wyposazenia uzytkowana jest na podstawie umow leasingu operacyjnego.
Sredni okres leasingu wynosi 3-7 lat.

Stopa procentowa jest statg i ustalana jest przy rozpoczeciu leasingu. Wszystkie umowy leasingowe maja
ustalony z goéry harmonogram sptat i Grupa nie zawarta zadnych uméw warunkowych ptatnosci ratalnych.

Wszystkie zobowigzania z tytutu leasingu denominowane sg w ztotych polskich.
Wartos¢ godziwa zobowigzan leasingowych Grupy nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowe;j.

Zobowigzanie Grupy z tytulu leasingu jest zabezpieczone na rzecz leasingodawcy w postaci leasingowanych
Srodkow trwatych.

Zobowiazania handlowe i inne

Na saldo zobowiagzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan skitadajg sie:
— zobowigzania handlowe — z tytutu dostaw i ustug,

—  zaliczki otrzymane na dostawy

— zobowigzania z tyt. podatku VAT i ubezpieczen spotecznych

— pozostate zobowigzania.

Sredni termin ptatnosci zobowigzan handlowych wynosi do 30 dni.

ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | INNE aizol  AaUAZEOl | a1Azisl2
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3137 3317 3485
Zaliczki na dostawy 10 28
Zobowigzania budzetowe (VAT, ZUS) 1966 1756 1939
Zobowigzania pozostate 937 526 600
Razem 6 050 5627 6 024

ZOBOWIAZANIAW WALUTAGH OBGYCH S0l AUAZE0L 312012
Zobowigzania z tyt . dostaw i ustug w  tys. EUR 19 51 73
tys. USD - - -
pozostate waluty w tys. PLN - - -
Razem w przeliczeniu na PLN w tys. PLN 81 209 299
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30.

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitalowej ,,Hydrotor” S.A. za 2014 r. _ (w tys. PLN)

zobowigzania przeterminowane SIET ) S =1 (1)
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012
Przeterminowane 326 224 856
- do 3 miesigcy 304 217 573
- powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 6 41
- powyzej 6 miesiecy do 1 roku 6 234
- powyzej 1 roku 10 7 8

Zarzad Grupy uwaza, ze warto$¢ ksiegowa zobowigzan handlowych jest zblizona do ich wartosci godziwe;.
Wycena zobowigzan zostata dokonana w warto$ci wymagajacej zaptaty, ze wzgledu na nieznaczace efekty
dyskonta.

Pozostale zobowigzania finansowe

- - e Stan na Stan na Stan na
zobowigzania dotyczace zakupu udziatow 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012
Zobowigzania zwigzane z zakupem udziatéw - 900

Na dzien bilansowy pozostate zobowigzania finansowe nie wystepuja.

Zobowigzania te dotyczyty zakupu udziatéw Spotki Wytworni Pomp Hydraulicznych Sp. z 0.0. we Wroctawiu.
Zastrzezenia okreslone w umowie kupna-sprzedazy nie zostaly zrealizowane, w zwigzku z czym kwota
wytgczona z zaptaty nie zostata uregulowana.

W zwiazku decyzjg Zarzadu oraz opinig Radcy Prawnego w 2013 r. Spoétka Hydrotor spisata te zobowigzania
zaliczajac je do pozostatych przychodoéw finansowych.

Rezerwy
REREIE T8 I Pozostate Razem
zobowigzania
Stan na dzien 1 stycznia 2013 175 - 175
Rozwigzanie rezerwy w ciggu roku (140) (140)
Wykorzystanie rezerwy
Stan na dzien 31 grudnia 2013 35 - 35
Rezerwy do 1 roku
Rezerwy powyzej 1 roku 35
Stan na dzien 1 stycznia 2014 35 - 35
Rozwigzanie rezerwy w ciggu roku
Wykorzystanie rezerwy
Stan na dzien 31 grudnia 2014 35 - 35
Rezerwy do 1 roku
Rezerwy powyzej 1 roku 35

Rezerwa na przyszte zobowigzania przedstawia szacunek zarzadu odnosnie zobowigzania Grupy z tytutu
ewentualnych zobowigzan zwigzanych z podpisanymi wczes$niej umowami, czy tez sprawami sgdowymi.
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Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitalowej ,,Hydrotor” S.A. za 2014 r.

(w tys. PLN)

Kapital podstawowy
KAPITAL AKCYJNY Akcje imienne Akcje zwykte EERET
wartos¢ nominalna 2,00 zt uprzywilejowane  na okaziciela
. - ilo$¢ akcji 371030 2027270 2398300
Stannadzien 1 _ \artos¢ nominalna 1 akgiji zt 2.00 2,00 2,00
stycznia 2013 D ' ' '
- wartos¢ emisji  tys. zt 742 4055 4797
Zmiany 2013 r. — zmiana rodzaju akcji (41 740) 41 740
o - ilos¢ akcji 329290 2 069 010 2398 300
Stan na dzien 31 _ \yartos¢ nominalna 1 akji zt 2,00 2,00 2,00
grudnia 2013 L ' ' '
- wartos¢ emisji tys. zt 659 4138 4797
Zmiany 2014 r. — zmiana rodzaju akcji
o - ilos¢ akcji 329 290 2 069 010 2 398 300
Stan na dzien 31 _\ art64¢ nominalna 1 akgji zt 200 200 2.00
grudnia 2014 o ’ ’ ’
- wartos¢ emisji tys. zt 659 4138 4797

W dniu 10 kwietnia 2013 na wniosek akcjonariuszy zgodnie z decyzjg KDPW zmianie ulegto 41.740 szt. akc;ji
imiennych uprzywilejowanych na akcje na okaziciela

Struktura ogolnej ilosci akcji oraz gtoséw mogacych uczestniczyé w WZA ksztattuje sie nastgpujaco:

Koniec okresu  udziat = Koniec okresu

udziat  Koniec okresu  udziat

31/12/2014 % 31/12/2013 % 31/12/2012 %
llo$¢ akgji imiennych uprzywilejowanych 329 290 13,7 329 290 13,7 371030 15,5
llo$¢ akeji zwyktych 2069 010 86,3 2069 010 86,3 2027 270 84,5
Razem ilos¢ akgiji 2398 300 100,0 2398 300 100,0 2398 300 100,0
llo$¢ gtosow z akcji imiennych uprzywilejowanych 1646 450 44,3 1646 450 44,3 1855 150 47,8
llo$¢ gtosow z akcji zwyktych 2069 010 55,7 2069 010 55,7 2027 270 52,2
llo$¢ gtoséw na WZA 3715460 100,0 3715460 100,0 3882420 100,0

Wedtug informacji dostepnych w Spoétce na dzien 31 grudnia 2014 r. osobami posiadajgcymi co najmniej 5%

ogolnej liczby gtoséw na WZA byty:

% posiadanego

% posiadanych

Podmiot Siedziba llos¢ akgcji llos¢ gtoséw Kabi ;
apitatu praw gtosow
Ryszard Bodziachowski z osobg bliskg Warszawa 375 000 375 000 15,64 10,09
Mariusz Lewicki z osobgq bliskg Torun 198 000 198 000 8,26 5,33
Wactaw Kropiriski Tuchola 88 405 422 025 3,69 11,36
PKO FIO Warszawa 251 013 251 013 10,47 6,76

W okresie od konca roku do dnia sporzadzenia raportu Pan Ryszard Bodziachowski zwiekszyt stan
posiadania akcji 0 2.800 szt. akciji i gtoséw (dane te uwzgledniono w tabeli ponizej).

Stan posiadania akcji Spotki Hydrotor przez osoby zarzadzajace i nadzorujace oraz ich zmiany przedstawiajg

sie nastepujaco:

Stan na dzien

zmiany w okresie

Stan na dzien Stan na dzien

Zarzad ilos$¢ 01-01-2014 kupno sprzedaz 31-12-2014 30-04-2015
Wactaw Kropinski Prezes akciji 88 405 88 405 88 405
gtosow 422 025 422 025 422 025
Mariusz Lewicki z osobg ~ Czlonek  akciji 161300 36 700 198 000 198 000
bliska Zarzadu  glosow 161300 36 700 198 000 198 000
Janusz Czapiewski Czionek  akcji 3412
Zarzadu  glosow 3412

Pan Mariusz Lewicki — oddelegowany z Rady nadzorczej do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu (RB 34/2014).
Pan Janusz Czapiewski — zmart we wrzesniu 2014 r. (RB 33/2014)

Strona 45 z 54



32.

33.

34.

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitalowej ,,Hydrotor” S.A. za 2014 r.

(w tys. PLN)

Stan na dzien zmiany w okresie Stan na dzien  Stan na dzien
Rada Nadzorcza ilos¢ 01-01-2014 kupno sprzedaz 31-12-2014 30-04-2015
Czestaw Gtoéwczewski Przewodniczacy akKcji 11 220 11 220 11 220
z osoba bliskg gtosow 48 100 48 100 48 100
Janusz Deja Sekretarz akcji 1850 1850 1850
gtosow 5 850 5 850 5 850
Ryszard Bodziachowski z  czionek akciji 360300 14 700 375 000 377 800
osoba bliskg glosow 360300 14700 375 000 377 800
Waldemar Stachowiak Cztonek akcji
gtosow
Mieczystaw Zwolinski Cztonek akcji 7 800 7 800 7 800
gtosow 26 500 26 500 26 500
Kapital zapasowy
Kapital zapasowy Rok 2014 Rok 2013 Rok 2012
Stan na dzien 1 stycznia 50919 49 643 45 199
- w tym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 13 350 13 350 13 350
zmiany z tytutu podziatu wyniku finansowego 1126 1591 2 647
z kapitatu z aktualizacji wyceny 2 60
reklasyfikacja korekt konsolidacyjnych 1065 (317) 1805
pokrycie straty (68)
Stan na dzien 31 grudnia 53 110 50 919 49 643

Reklasyfikacja korekt konsolidacyjnych zwigzana jest z rozliczeniem otrzymywanych przez jednostke
dominujaca dywidend z wypracowanego wyniku finansowego od jednostek zaleznych

Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny

Rok 2014 Rok 2013 Rok 2012

Stan na dzien 1 stycznia 10 278 10 555 10671
Stan na dzien 1 stycznia 10 278 10 555 10671
Aktualizacja majatku trwatego 328 (84) (38)
Odniesienie na kapitat zapasowy ) (60)
Rezerwy na odroczony podatek dochodowy 17 74
Zmniejszenie z tytutu sprzedazy aktywow dostepnych do

sprzedazy (79) (208) (92)
Stan na koniec okresu 10 527 10 278 10 555

W spétkach Grupy dokonano przegladu posiadanych srodkéw trwatych w grupie maszyn i urzadzen. W

wyniku tego przegladu zweryfikowano warto$¢ uzytkowa tych srodkow.

Srodki trwate, ktére utracity warto$é uzytkowa zostaly wycenione i zakwalifikowane jako $rodki trwate
przeznaczone do sprzedazy. Oszacowana wartos¢ tych srodkéw trwatych wynosi 36 tys. zt (w 2013 r.: 37 tys.

zt)

Kapitaly rezerwowe

KAPITAL REZERWOWY e o
Stan na dzien 1 stycznia 3039 3039 3039
Rozpoznanie elementu kapitatowego
z podziatu zysku w latach poprzednich 1698 1698 1698
zysk przeznaczony na wykup akcji w celu umorzenia 1341 1341 1341
Stan na koniec okresu 3039 3039 3039
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Kapitaly mniejszosci
Rok 2014 Rok 2013 Rok 2012
Stan na dzien 1 stycznia 197 1149 1275
Zmiany
udziat w zysku (stracie) okresu (908) (126)
korekty zmian w udziatach (18)
wyptacone udziaty (26)
Stan na koniec okresu 31.12. 197 197 1149

Kapitaty mniejszosci rozliczane przez Grupe dotyczg udziatowcow:

w Spoétce z o0.0. WZM ,Wizamor” w Wiecborku, ktoérej udziaty nabyto w dniu 22 czerwca 2010 r..

Posiadane przez te Spotke kapitaty podzielono na kapitaty przypadajace Grupie Kapitatowej ,Hydrotor”

(94,73%) oraz na kapitaty przypadajace pozostatym udziatowcom mniejszosciowym (5,23%),

w ,Agromet” ZEHS Luban S.A. w Lubaniu — w 2010 r. zbyto niewielkg ilos¢ akcji Spoétki na rzecz jej
pracownikow. taczny udziat akcjonariuszy mniejszosciowych Spotki wynosi 0,01%.

W Spotce z o.0. ,Defka” w likwidacji w Dzierzoniowie, ktorej udziaty nabyto w dniu 6 lipca 2007 r. Posiadane
przez te Spoétke kapitaly podzielono na kapitaty przypadajace Grupie Kapitatowej ,Hydrotor” (57,05%) oraz na
kapitaty przypadajace pozostatym udziatowcom mniejszosciowym (42,95%). W 2013 r. rozliczono kapitaty
Spotki ich wartos¢ na dzien bilansowy wnosi ,0” zt. Ztozono wniosek o wyrejestrowanie Spotki z rejestru

sadowego. Do dnia sporzgdzenia informacji decyzja Sadu nie zostata podjeta.

Zyski zatrzymane

Rok 2014 Rok 2013 Rok 2012
Stan na dzien 1 stycznia 8 709 8 008 8 889
- korekty btedéw podstawowych 443
- odpisu na kapitat zapasowy (1 126) (1591) (2 759)
- pfatnosci dywidend na rzecz wiascicieli (4797) (4797) (2 998)
- pokrycie straty z kapitatu zapasowego 94
- rozliczenia wyceny $rodkoéw trwatych 79 229 167
- korekty konsolidacyjne i inne (1 137) 610 (1 651)
Zysk netto za okres 7 113 6 250 5823
Stan na koniec okresu 8 841 8709 8 008
Wartos$¢ ksiggowa przypadajaca na 1 akcje
Stan na Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012
Kapitat wtasny 80511 77 939 77 191
Udziaty akcjonariuszy mniejszosciowych (197) (197) (1 149)
Kapitat wtasn rzypadajac akcjonariuszom  jednostki
dor%inujqcej v preypadaacy ) J 80 314 77742 76 042
Liczba akeji szt. 2398 300 2 398 300 2 398 300
Wartos¢ ksieggowa na 1 akcje ogétem w PLN (0,00) 33,57 32,50 32,19
Warto$¢ ksiegowa na 1 akcje przypadajaca akcjonariuszom
©d e preypaca ! 33,49 32,42 31,71

jednostki dominujgcej w PLN (0,00)
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38. Instrumenty finansowe
38.1 Aktywa finansowe
Klasy instrumentéw finansowych  Kategorie instrumentéw finansowych
AT TESTTE Aktywa finansowe Aktywa
Stan na 31 dnia 2014 wavr\?g:s’?:ri“agdez\il\\;v ] Pozyczki i utr);;/vmywane do finan)é\(l)vwe Razem
grudnia r. rzezg nik €l naleznosci terminu dostepne do
pfinan:ll)ywy wymagalnosci sprzedazy
Akcje udziaty nienotowane 19 19
Dostawy i ustugi 11 901 11 901
Sprzedaz niefinansowych aktywow trwatych 36 36
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajace 3 3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5117 5117
Pozostate
17 057 19 17 076
Klasy instrumentéw finansowych  Kategorie instrumentéw finansowych
BB IENEER Aktywa finansowe  Aktywa
Stan na 31 grudnia 2013 a/yltften’iaine \gziw . Pozyczki i utrz);/vr\;ywane do fina)rlwv;lowe Ra:
a a gruania r. p;ecz)sv(\:/ygicl)( ' nhaleznosci terminu ) dostepne do ZEll
finansowy wymagalnosci sprzedazy
Akcje udziaty nienotowane 19 19
Dostawy i ustugi 12 756 12 756
Sprzedaz niefinansowych aktywéw trwatych 37 37
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 303 8 303
Pozostate
21 096 19 21 115
38.2 Pasywa finansowe
Klasy instrumentow finansowych  Kategorie instrumentéw finansowych
AL Zobowiazania
finansowe i —
wyceniane w iy Instrumenty Zobowigzania
Stan na 31 grudnia 2014 r. wartosci W)\:vediu finansowe wylaczone z Razem
godziwej przez TG zowgane q zabezpieczajagce  zakresu MSR 39
Lol kil)sztu ’
finansowy
Kredyty 7 840 7 840
Dostawy i ustugi 6 050 6 050
Pozostate 42 42
13932 13932
Klasy instrumentéw finansowych  Kategorie instrumentéw finansowych
Zobowigzania Zobowiazania
IETSEE finansowe
wyceniane w " Instrumenty Zobowigzania
Stan na 31 grudnia 2013 r. wartosci Wzvediu finansowe wytaczone z Razem
godziwej przez R Wg n zabezpieczajgce  zakresu MSR 39
wynik Ok)(;SOt anego
finansowy z
Kredyty 9 507 9 507
Dostawy i ustugi 5627 5627
Pozostate 58 58
15192 15192
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39. Noty objasniajace do sprawozdania z przeplywoéw pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (ujete w jednej pozycji sprawozdawczej w bilansie Grupy) sktadajg sie z
gotéwki w banku oraz innych wysoce ptynnych inwestycji o okresie realizacji do trzech miesiecy.

40. Ryzyka
40.1. Ryzyko zwiazane z celami strategicznymi

Dziatalno$¢ Grupa jest narazona na wptyw wielu nieprzewidywalnych czynnikéw zewnetrznych (przepisy
prawa, stosunek podazy i popytu na produkty i ustugi, dynamiczny rozwd;j technologiczny), w zwigzku z czym
istnieje ryzyko nieosiggniecia wszystkich zatozonych przez Emitenta celéw strategicznych na terenie kraju
oraz rozwdj dotychczasowych kierunkéw dziatalnosci Spétki za granica.

W zwigzku z powyzszym, przychody i zyski osiggane w przysziosci przez Grupe beda zaleze¢ od jej zdolnosci
do skutecznej realizacji opracowanej dtugoterminowej strategii.

Dziatania Grupy, ktére okazg sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia bgdz nieumiejetnego dostosowania
sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia moga mieé istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ i sytuacje
finansowo — majgtkowa oraz na wyniki Grupy.

W celu ograniczenia tego ryzyka Zarzad na biezaco analizuje czynniki mogace mie¢ potencjalnie
niekorzystny wplyw na dziatalnos¢ i wyniki Grupy, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i
dziatania.

40.2. Ryzyko zwiagzane z konkurencja

Rynek wyrobow i ustug hydraulicznych jest rynkiem globalnym.

Bezposrednimi konkurentami Grupy sg firmy z wielu krajéw, miedzy innymi przedsiebiorstwa polskie, wioskie,
niemieckie, z krajéw wywodzgcych sie z rozpadu ZSRR, chinskie.

Europejskie przedsiebiorstwa oferuja ustugi po cenach zblizonych do cen oferowanych przez Grupe.
Natomiast podmioty z rynkdw wschodnich ustalajg ceny na nizszym poziomie.

Przedsiebiorstwa konkurencyjne mogg w przyszto$ci wymusi¢ koniecznos¢ obnizenia cen a w konsekwenciji
osigganych przez Grupe marz i zwiekszenia wydatkow na podnoszenie jakosci ustug Spotki, co moze
przetozy¢ sie na spadek rentownosci dziatalnosci Grupy.

Grupa nie ma wptywu na dziatania podejmowane przez przedsiebiorstwa konkurencyjne, ale ogranicza
ryzyko zwigzane z konkurencjg zwigkszajac swojg pozycje na rynku dzigki wykwalifikowanej kadrze oraz
wysokiej jakosci oferowanych i Swiadczonych ustug.

40.3. Ryzyko kursu walutowego

Grupa prowadzi sprzedaz swoich wyrobow i ustug poza krajem réwniez do krajach Europy Zachodniej, w
zwigzku z czym ponad 40 % rozliczen w 2014 r., podobnie jak w 2013 r. pomiedzy Emitentem a klientami
zostata zrealizowana w euro (EUR), oraz w nieznacznym % w USD i w PLN.

Koszty ponoszone sa przez Grupe ponoszone sg gtéwnie w walucie krajowej (PLN).

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w przypadku duzych wahan kurséw walut przychody z
zawieranych transakcji moga roznic¢ sie od zaktadanych przez Grupe.

W przypadku aprecjacji ztotego wobec EUR i USD oraz niewielkiej mozliwosci przeniesienia ciezaru
walutowego na odbiorcow Grupa jest narazona na spadek przychoddéw proporcjonalnie do spadku kursu
EUR/PLN, a w konsekwencji nizszej rentownosci Grupy.

Grupa minimalizuje powyzsze ryzyko korzystajac z zabezpieczenia kursu walut za pomocg instrumentow
pochodnych (Kontrakty terminowe forward).

Od 2011 r. Grupa korzysta z kredytu inwestycyjnego w walucie EUR, odchylenia réznic kursowych zwigzane z
wyceng zaciggnietego kredytu odnoszone SA w do rachunku dochoddw, znaczna zmiana kursu — ostabienie
ztotego moze wptyng¢ na obnizenie sie wyniku finansowego i odwrotnie.

W tym celu Grupa wspotpracuje z instytucjami finansowymi.
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40.4. Ryzyko stopy procentowej

Ze wzgledu na nominalnie nizszg warto$¢ dtugu (zobowigzan) od aktywow przynoszacych odsetki profil
ryzyka stop procentowych nie jest znaczacy. Grupa polega na tym, , ze niekorzystnie dziata spadek stép
procentowych na srodki finansowane na lokatach i odwrotnie w stosunku do zaciagnietych kredytow. W celu
ograniczenia tego ryzyka przeprowadzane sg analizy trendoéw historycznych ksztattowania sie stop
procentowych. W przypadku trendéw wzrostowych odnos$nie posiadanych pozycji kredytowych Grupa gotowa
jest do zawarcia transakcji zabezpieczajacych to ryzyko.

Spotka jest narazona na ryzyko przeptywdw pienigznych w ramach ryzyka stopy procentowe;.

40.5. Ryzyko Ptynnosci

W celu ograniczenia ryzyka ptynnosci w Grupie na biezaco monitoruje sie rzeczywiste jak i prognozowane
przeptywy pieniezne. Dzieki Sledzeniu termindw zapadalnosci aktywow i zobowigzan finansowych nastepuje
ich odpowiednie dopasowanie i tym samym odpowiednie utrzymywanie sald $rodkéw pienieznych. Grupa
korzysta z profesjonalnych ustug renomowanych bankéw, w ktérych posiada otwarte linie kredytowe.
Zapotrzebowanie na finansowanie zewnetrzne jest na biezaco monitorowane. Celem Grupy jest zapewnienie
takiego poziomu finansowania, ktory jest wystarczajacy z punktu widzenia realizowanej dziatalnosci.

40.6. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe dotyczy gtownie naleznosci z tytutu sprzedazy z odroczonym terminem pfatnosci. Ryzyko
kredytowe jest na biezaco monitorowane. Analizie podlegajg udzielone terminy ptatnosci, kwoty sprzedazy,
formy pfatnoSci oraz sytuacja finansowa gtdwnych odbiorcow. Na bazie tych analiz przyznawane sg
poszczegdlnym klientom odpowiednie limity kredytow kupieckich.

Gtéwnymi aktywami finansowymi posiadanymi przez Grupe sa: gotdwka na rachunkach bankowych i w kasie,
naleznosci handlowe i pozostate oraz inwestycje w papiery wartosciowe, z ktérymi zwigzane jest maksymalne
ryzyko kredytowe na jakie narazona jest Grupa w zwigzku z posiadanymi aktywami finansowymi.

Giéwne ryzyko kredytowe Spotki zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi. Kwoty
prezentowane w bilansie sg wartosciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce, oszacowane przez
kierownictwo Spétki na podstawie przesztych doswiadczen oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomicznej.

Ryzyko kredytowe zwigzane z ptynnymi $rodkami pienieznymi oraz z instrumentami pochodnymi jest
ograniczone w zwigzku z faktem, iz strong transakcji sg banki, posiadajace wysokg ocene jakosci kredytowej
przygotowang przez miedzynarodowe agencje ratingowe.

W ostatnim roku Emitent nie zaobserwowat negatywnych tendencji, jesli chodzi o Sciggalnos¢ naleznosci.

W przypadkach, gdy kontrahenci zalegali z zaptatg ustalane byty warunki na podstawie, ktérych dojdzie do
sptaty zadtuzenia.

Na naleznosci, co do ktérych istniato ryzyko nieodzyskania ich — zostaty utworzone odpisy aktualizacyjne.

Koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie jest stosunkowo niewielka, w zwigzku z roztozeniem ekspozycji
kredytowej na bardzo duza liczbe odbiorcéw.

41. Analiza wrazliwosci

Ryzyko kursowe zwigzane ze sprzedaza na rynki zagraniczne.

Grupa prowadzi sprzedaz swoich wyrobow i ustug poza krajem réwniez do krajach Europy Zachodniej, w
zwigzku z czym ca 40 % przychodéw w 2014 r. pomiedzy Grupg a klientami zostata zrealizowana w euro
(EUR), oraz w nieznacznym % w USD. Wzrost / spadek kursu EUR do sredniego kursu z 2014 r. moze
wptyng¢ na zwiekszenie lub zmniejszenie przychodéw o ca 1800 tys. zt przy podobnych obrotach z
zagranica.

Ryzyko kredytowe

Gtéwnymi aktywami finansowymi posiadanymi przez Grupe sg: gotéwka na rachunkach bankowych i w kasie,
naleznosci handlowe i pozostate.

Gtéwne ryzyko kredytowe Grupy zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi. Kwoty
prezentowane w bilansie sg warto$ciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce, oszacowane przez
kierownictwo Grupy na podstawie przesztych doswiadczen oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomicznej.
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Ryzyko kredytowe zwigzane z ptynnymi $rodkami pienieznymi oraz z instrumentami pochodnymi jest
ograniczone w zwigzku z faktem, iz strong transakcji s banki, posiadajgce wysoka ocene jakosci kredytowej
przygotowang przez miedzynarodowe agencje ratingowe.

Koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie jest stosunkowo niewielka, w zwigzku z roztozeniem ekspozycji
kredytowej na bardzo duza liczbe odbiorcéw.

Zaciagnigte przez grupe kredyty ze wzgledu na narazenie na ryzyka zwigzane ze zmiana kurséw walutowych
jak i zmiany stopy % moga wpltyna¢ na zwiekszenie kosztow finansowych, ich wptyw na wynik na przestrzeni
roku obrotowego moze by¢ nastepujacy:

. ryzyko kursowe - posiadany kredyt inwestycyjny zaciagniety zostat w walucie EUR w zwigzku z czym w
przypadku wzrostu/spadku kursu EUR przecietnie o 5 % roczny koszt kredytu moze réznic sie o kwote
ca 100 tys. PLN.

. ryzyko stopy % - zaciggniete kredyty w Grupie oparte sg o stawke WIBOR w przypadku kredytow w PLN
oraz EURIBOR w przypadku kredytéw w EUR. Obecne stawki w poréwnaniu do lat poprzednich sg dos¢
niskie, ale w przypadku ich podwyzszenia o 1% koszty zaciagnietych kredytéw moga w najblizszym
okresie wzrosna¢ od 160 do 200 tys. zt, z czego ca 100 tys. zt w stosunku do kredytu w EUR.

42. Aktywa i Pasywa warunkowe

Grupa na dzien bilansowy posiada nastepujace aktywa i Pasywa warunkowe:

Waluta  okres zakonczony okres zakonczony okres zakonczony

tys. 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012
Kontrakty Forward na sprzedaz waluty zt 432
Porgczenia zt 470 430 114
Weksle zt 20 677 15 662 15 662
Zastaw rejestrowy EUR 18 406 18 406 16 394
Tytul egzekucyjny na rzecz Banku EUR 4 470 4 470 4 470
Tytut egzekucyjny na rzecz Banku zt 6 750 7 695 7 695
Cesja na rzecz banku zt 4 500 4 500 4 500
Hipoteka na nieruchomosciach zt 850 850 850
Hipoteka kaucyjna zt 450 300
Przewtaszczenie maszyny i urzadzenia zt 609 609
List patronacki
inne zt 61 122 122

Kwota 20. 677 tys. zt (w 2013 r. 15.662 tys. zl) zwigzana jest z zabezpieczeniem ewentualnego zwrotu dotac;ji
udzielonych na realizacje projektow inwestycyjnych i promaociji :
1. w Spotce PHS ,Hydrotor” S.A. projekty:
e ,Opracowanie i wdrozenie innowacyjnych technologii wysokoefektywnych proceséw precyzyjnej obrébki
oraz technologii pomiarowych wielkogabarytowych elementéw maszyn”
e ,Opracowanie innowacyjnych pomp zebatych o obnizonym poziomie emisji akustycznej”
o ,Wdrozenie nowej technologii produkcji pomp hydraulicznych w PHS ,Hydrotor” S.A., prowadzacej do
poszerzenia oferty produktowej firmy”
o ,Udziat PKS Hydrotor S.A. w targach Kaz Agro — otwarcie na tynki wschodnie”
2. w Spotce ,AGROMET” ZEHS S.A. w Lubaniu projekt - ,Wdrozenie technologii Merkel Vocomatic do
produkgciji sitownikéw hydraulicznych” .

Zastaw rejestrowy zwigzany jest z udzieleniem kredytu inwestycyjnego przez Bank BPH S.A. Zastaw dotyczy
trzech gtéwnych maszyn zakupionych w ramach realizacji inwestycji — fgcznej wartosci 18.406 tys. zt. Kwota
ta zawarta jest takze w cesji z umowy ubezpieczenia)

Hipoteka na nieruchomosciach zwigzana jest z udzieleniem kredytu obrotowego jednostki zaleznej WZM
~WWizamor” w Wiecborku.

Poreczenie w kwocie 470 tys. zt zwigzane jest z udzieleniem poreczenia kredytu jednostkom zaleznym z
tytutu zawartych umoéw o dofinansowanie.
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43. Programy Swiadczen pracowniczych

44,

45,

Jednostki Grupy Kapitatowej nie uczestniczg w programach swiadczen pracowniczych.
W grupie tworzone sg rezerwy na swiadczenia pracownicze z nastepujacych tytutéw:

- odpraw emerytalnych,
- nagrod jubileuszowych,
- niewykorzystanych urlopéw

Do zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych zaliczono:

- . . Stan na Stan na Stan na
SEC R PIEEEI e 31/12/2014  31/12/2013 31/12/2012
Dtugoterminowe rezerwa na odprawy emerytalne i inne 834 993 1072
Krotkoterminowe rezerwa na odprawy emerytalne i inne 169 186 166
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 979 917 867
1982 2096 2105

Ostatnia wycena $wiadczen pracowniczych oraz wartosci biezacej zobowigzan z tytutu przyszitych swiadczen
pracowniczych, przeprowadzona zostata na dzien 31.12.2014 r. przez Spotki wechodzace w sktad Grupy.
Wartos¢ biezgca zobowigzan z tytutu Swiadczen, kosztdw biezacego zatrudnienia oraz kosztow przesziego
zatrudnienia ustalone zostaty przy uzyciu metody prognozowanych uprawnienh jednostkowych.

REZEWY NA PRZYSZLE SWIADCZENIA PRACOWNICZE krétkoterminowe Diugoterminowe Razem

Stan na dzien 1 stycznia 2013 r. 166 1072 1238
- zwiekszenia 48 20 68
- zmniejszenia (28) (99) (127)
Stan na 31.12.2013 . 186 993 1179
- zwiekszenia 33 116 149
- zmniejszenia (50) (275) (325)
Stan na 31.12.2014 r. 169 834 1003

W ramach kwoty rozpoznanej w rachunku zyskow i strat, kwota (176) tys. zt (2013: (59) tys. zt) ujeta zostata w
koszcie sprzedanych produktéw oraz w kosztach ogdlnego zarzadu. Zyski i straty aktuarialne zostaty
rozpoznane w rachunku ujetych zyskow i strat.

Zdarzenia po dacie bilansu

Do dnia sporzadzenia raportu nie wystapity zdarzenia majace wptyw na sporzgdzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy spotka dominujaca a jej spétkami zaleznymi

Transakcje pomiedzy spotkg dominujaca a jej spotkami zaleznymi, podlegaty eliminacji w momencie
konsolidaciji.

Transakcje pomiedzy Grupg a spotkami stowarzyszonymi nie wystapity.

Transakcje pomiedzy spotka dominujaca a jej podmiotami zaleznymi przedstawiaja sie nastepujaco:
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"HS .
" " "Agromet" - "Wizamor" "WPH"
Transakcje w ramach grupy Hyéjr/gtor ZEHS S.A. Hédrozt(gt(’;s Sp. z 0.0. Sp. z 0.0.
o Luban TpchhoI.a. Wiecbork Wroctaw

Korekty ujete w Rachunku Zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 3768 921 14500 221 70
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 13746 38 24
Pozostate przychody operacyjne 260 3 123
Otrzymane (wyptacone) dywidendy 2634 (2 034) (300) (300)
Przychody ze sprzedazy jednostek powigzanych
Korekty pozycji bilansowych
Hydrotor SA  udziaty w jednostkach 17740 1000 1350 4653
Naleznos$ci handlowe Hydrotor od 1271 788 362 188
Nalezno$ci handlowe jednostek zaleznych 366 20 2
Zobowigzania handlowe wobec jednostek grupy 1657 789 364 188

Pomiedzy jednostkami Grupy, z wytaczeniem jednostki dominujacej "Hydrotor" S.A., transakcje wystepowaty
w niewielkim zakresie, transakcje te réwniez zostaty uwzglednione przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2014 r.

Sprzedaz produktéw, materiatéw, towarow i ustug do podmiotdow powigzanych odbywa sie na podstawie
standardowego cennika.

Jednostka dominujgca od 2005 r. zaopatruje jednostki Grupy Kapitatowej w materiaty do produkcji. W ramach
zaopatrzenia pobiera marze w wysokosci do 5%.

Zakupy towaréw odbywajg sie w oparciu o ceny rynkowe pomniejszone o rabaty z tytutu zamdéwionych ilosci
oraz z tytutu powigzan grupowych.

Rozrachunki na dzienh bilansowy nie sg zabezpieczone i zostang uregulowane gotéwkowo. Nie udzielono ani
nie otrzymano zadnych gwarancji. Nie utworzono zadnych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci
watpliwych od podmiotéw powigzanych.

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i organéw nadzoru

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i organéw nadzoru Grupy przedstawione zostaly ponizej zbiorczo, w
podziale na kategorie wymagane przez MSR 24 Podmioty powigzane — ujawnienia.

taczna warto$¢ wynagrodzen wyptaconych w 2014 r. osobom zarzadzajacym i nadzorujagcym emitenta (wraz
Z wynagrodzeniem ze stosunku pracy) wyniosta w tys. zk:

"Hydrotor"  z tyt. petnionych funkcji w

Wynagrodzenia i nagrody wyptacone : Razem SA. jednostkach zaleznych
Cztonkowie zarzadu 468 416 52
Wactaw Kropinski 301 250 51
Janusz Czapiewski 167 166 1
Mariusz Lewicki 22 17
Czlonkowie Rady Nadzorczej 317 260 57
Ryszard Bodziachowski 21 21
Janusz Deja 97 75 22
Czestaw Gtéwczewski 63 61 2
Mariusz Lewicki 30 17 13
Waldemar Stachowiak 21 21
Mieczystaw Zwolinski 85 65 20

Wynagrodzenie cztonka Rady Nadzorczej w "Hydrotor" SA od lipca 2011 r. zgodnie z uchwatg nr 17N1/2011
wynosi 1.750 zt miesiecznie.

Transakcje cztonkéw Zarzadu

W Grupie warto$¢ niesptaconych pozyczek udzielonych czionkom Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien
31.12.2014 r. wynosi 7 tys. zt.
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Inne niesptacone zaliczki, kredyty, gwarancje, poreczenia lub inne umowy zobowigzujgce do $wiadczen na
rzecz spotki nie wystepuja.

Umowa o badanie sprawozdan finansowych
Jednostki Grupy Kapitatowe] Hydrotor posiadajg podpisane umowy o badanie sprawozdania finansowego z
firmga KORPEX — AUDYTOR Spotka z 0.0. w Bydgoszczy.

Przedmiotem umowy jest badanie jednostkowych i skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
przeglad srodroczny jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego ,Hydrotor” S.A.

Zgodnie z umowa:

— za badanie i przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego wynagrodzenie audytora ustalono w
wysokosci 14.000,00 zt + VAT,

— za badanie i przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynagrodzenie audytora ustalono w
wysokosci 11.000,00 zt + VAT.

Jednostka ta dokonywata rowniez badania i przegladu spofek zaleznych.

t aczne wynagrodzenie dla wszystkich spotek Grupy wynosito 48.800,00 zt + VAT.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez zarzad jednostki dominujgcej w dniu 23
kwietnia 2015 roku i zatwierdzone do publikaciji.

Gtown gowy PREZFS CztonekZarzadu
/8 / /.‘./u-
Marek owski Wactaw K inski Maridsz Tewicki

Tuchola, dn. 23 kwietnia 2015 r.
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