Warszawa, 15 kwietnia 2015 r.

Stanowisko Zarzadu
dotyczace ogloszonego wezwania na sprzedaz akcji spotki
Everest Investments S.A.

Zarzad spotki Everest Investments S.A. (,Spétka”) na podstawie art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2013 r., poz. 1382, z pézn. zm., ,Ustawa"),
niniejszym przedstawia swoje stanowisko dotyczgce ogtoszonego w dniu 30 marca 2015 r, przez SIG
Limited z siedzibg w Office M5, Block 12, Tigne Place, Tigne Street, Sliema, Malta zarejestrowang pod
numerem C 68264 (,Wzywajgcy") wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji spotki Everest
Investments S.A. (,Wezwanie"). Wezwanie ogtoszone zostato zgodnie z art.73 ust. 2 Ustawy.

Warunki Wezwania

Stosownie do tresci Wezwania Wzywajgcy zamierza posrednio, poprzez spotke w 100% od niego
zalezng Everest Investments Holding S.A., nabyé w ramach Wezwania 13.000 (stownie: trzynascie
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela spoétki pod firmg Everest Investments Spotka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie wpisanej do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000301483 o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) zt kazda, uprawniajgcych do 0,10% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Everest Investments S.A., w tym:

i. akcje zwykle na okaziciela serii A, B i C Spdtki na dzien ogtoszenia niniejszego Wezwania nie
zarejestrowane w  Krajowym Depozycie Papieréow Wartosciowych S.A.  (,Akcje
Niezdematerializowane”),

i. zdematerializowane akcje zwykte na okaziciela serii D i E, dopuszczone i wprowadzone do
obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. i oznaczone przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. kodem: PLWDMCPO00013 (,Akcje Zdematerializowane”).

Akcje Niezdematerializowane wraz z Akcjami Zdematerializowanymi sg tgcznie zwane ,Akcjami”. Na
kazda jedng Akcje, bedgcg przedmiotem Wezwania, przypada jeden gtos.

Podmiotem nabywajgcym akcje (,Nabywajgcy”) jest Everest Investments Holding S.A. z siedzibg w
Warszawie, przy ulicy Bagatela 11, lok. 3, 00-585 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym
dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000401455.

Podmiotem dominujagcym wobec Nabywajgcego jest Wzywajgcy, posiadajgcy 100% udziatow w
kapitale zaktadowym i ogolnej liczbie gtoséw Nabywajgcego. Podmiotem dominujgcym wobec
Wzywajgcego jest Pan Piotr Sieradzan, kitéry posiada 99,92% udziatdw w kapitale zaktadowym i
ogolnej liczbie gtoséw Wzywajgcego.

Na dzien ogtoszenia Wezwania Wzywajacy nie posiadat bezposrednio zadnych akcji Spétki. Na dzien
ogtoszenia Wezwania Wzywajgcy posiadat posrednio poprzez Nabywajgcego 8.567.00 akcji Spofki,
reprezentujgcych 65,90% kapitatu zakladowego Spdtki, uprawniajacych do wykonywania 8.567.000
gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki, stanowigcych 65,90% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spoiki.

Wzywajacy w wyniku przeprowadzenia Wezwania, za posrednictwem Nabywajgcego, zamierza
osiggna¢ 8.580.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spéitki, ktorym odpowiada 8.580.000 Akciji,
stanowigcych 66% w kapitale zakladowym i uprawniajgcych tacznie do 66% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Nie istniejg warunki prawne, ktérych spetnienie bytloby wymagane w celu nabycia Akcji w ramach
Wezwania oraz nie sg wymagane zadne decyzje wtasciwych organéw udzielajagcych zgode na nabycie
Akcji ani nie sg wymagane zadne zawiadomienia o braku zastrzezen wobec nabycia Akciji.

Wezwanie nie zostato ogtoszone pod warunkiem ziszczenia sie warunkéw prawnych lub otrzymania
odpowiednich decyzji lub zawiadomien.

Podstawy stanowiska Zarzadu Spotki
W celu wyrazenia swojego stanowiska Zarzgd Spoétki zapoznat sie z nastepujgcymi dostepnymi mu
informacjami oraz danymi dotyczacymi Wezwania:
1. trescig Wezwania,
2. notowaniami gietdowymi akcji Spotki z okresu szesciu miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie
Wezwania oraz z okresu objetego obrotem akcji,



3. informacji o cenie jakg za akcje bedgce przedmiotem Wezwania Wzywajacy oraz podmioty od
niego zalezne lub wobec niego dominujgce lub podmioty bedgce stronami zawartego z nim
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 Ustawy, zaptacili w okresie 12 miesiecy przed
ogtoszeniem Wezwania.

Z uwagi na niskg wartos¢ Wezwania (82.160 zt przy zaoferowanej przez Wzywajgcego cenie w
Wezwaniu), kierujgc sie zamiarem racjonalnego wydatkowania srodkéw Spotki, Zarzad Spotki nie
Zlecat podmiotom zewnetrznym Zzadnych opracowan, analiz oraz opinii w zwigzku z Wezwaniem.

Stanowisko Zarzgdu Spoétki nie stanowi rekomendacji dotyczgcej nabywania lub zbywania
instrumentéw finansowych, o ktérej mowa w art. 42 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2014 r., poz. 94 z p6zn. zm.). Kazdy inwestor podejmujacy
decyzje inwestycyjng w zwigzku z niniejszym Stanowiskiem Zarzadu Spotki powinien dokona¢ wiasnej
oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze sprzedazg Akcji Spétki na podstawie catosci informacii
udostepnionych przez Wzywajgcego oraz Spotke, w szczegdlnosci w ramach wykonywania przez
Spoétke obowigzkéw informacyjnych, w tym uzyskania indywidualnej porady lub rekomendaciji
uprawnionych doradcéw w zakresie niezbednym do podjecia stosownej decyzji. W szczegdlnosci
kazdy akcjonariusz Spétki analizujgc kwestie ewentualnej odpowiedzi na Wezwanie powinien dokonac
wiasnej oceny zwigzanego z tym ryzyka inwestycyjnego.

Zarzad Spoétki zwraca uwage, iz mogg istnie¢ inne niz prezentowane w niniejszym Stanowisku
Zarzadu Spoitki opinie na temat wartosci akcji Spotki oraz Wezwania.

Wplyw wezwania na interes Spoétki, zatrudnienie, strategiczne plany Wzywajacego wobec
Spotki i ich prawdopodobny wplyw na zatrudnienie w Spélce oraz na lokalizacje prowadzenia
dziatalnosci Spéfki.

Stosownie do deklaracji przedstawionej w Wezwaniu Wzywajacy wraz z Nabywajgcym os$wiadczyli, ze
zamierzajg traktowa¢ nabywane Akcje Spoiki jako inwestycje dtugoterminowg oraz rozwijaé
przedsiebiorstwo Spétki w oparciu o posiadang wiekszos¢ gloséw w Spotce.

W Swietle powyzszego, stosownie do oceny Zarzadu Spdétki, Wezwanie jest zgodne z interesem
Spotki. Zarzad Spotki nie przewiduje takze, aby przeprowadzenie Wezwania miato skutkowaé
ograniczeniem zatrudnienia w Spétce lub ograniczenia dziatalnosci Spoétki.

Stanowisko Zarzadu Spoétki dotyczace ceny za akcje Spétki zaproponowanej w Wezwaniu.
Informacja czy zdaniem Zarzadu Spétki cena proponowana w Wezwaniu odpowiada wartosci
godziwej Spotki.

Stosownie do przepisu art. 79 Ustawy cena Akcji oferowana w Wezwaniu nie moze by¢ nizsza od:

1) S$redniej ceny rynkowej z okresu szesciu miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, w
czasie ktérych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym, albo

2) sredniej ceny rynkowej z okresu krotszego — jezeli obrét akcjami spotki byt dokonywany na
rynku gtdwnym przez okres krotszy niz szes¢ miesiecy poprzedzajgcych ogloszenie
Wezwania,

3) najwyzszej ceny, jakg za akcje bedgce przedmiotem Wezwania podmiot obowigzany do jego
ogtoszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce lub podmioty bedace
stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 5 Ustawy,
zaptacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania, albo

4) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia Wezwania,
podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub podmioty bedgce stronami
zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy, wydaly w
zamian za akcje bedgce przedmiotem Wezwania, w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem
Wezwania.

Zgodnie z tre$cig Wezwania:

1. obrét akcjami Spotki objetych wezwaniem byt dokonywany na rynku gtéwnym przez okres
krotszy niz okres szesciu miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania,

2. cena akcji w Wezwaniu nie jest nizsza od $redniej ceny rynkowej, rozumianej jako Srednia
arytmetyczna ze $rednich cen wazonych wolumenem obrotu Akcjami Spétki na rynku
gtéwnym wyliczona z okresu objetego obrotem Akcji, poprzedzajgcego ogtoszenie Wezwania,
ktéra wyniosta 6,32 zt (stownie: sze$¢ ztotych trzydziesci dwa grosze),

3. w okresie 12 miesiecy poprzedzajgcych Wezwanie, Wzywajgcy ani podmioty wobec od niego
dominujgce lub od niego zalezne, w tym Nabywajgcy, nie nabywaty Akcji Spoétki po cenie
wyzszej niz wskazana cena Akcji w Wezwaniu, ani tez nie wydawaty rzeczy lub praw w
zamian za akcje Spodtki o wartosci wyzszej niz wskazana cena Akcji w Wezwaniu,



4. Wzywajgcy ani podmioty wobec od niego dominujgce lub od niego zalezne, w tym
Nabywajacy, nie sg ani nie byli stronami umowy, o ktérej mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 5 Ustawy.

Ponadto, stosownie do wiedzy Zarzgdu Spétki, Wzywajgcy ani jego podmioty zalezne ani wobec niego
dominujgce nie nabyly akcji Spotki w zamian za $wiadczenia niepieniezne w okresie 12 miesiecy
bezposrednio poprzedzajgcych dzien ogtoszenia Wezwania.

Cena zaproponowana w Wezwaniu, to jest cena 6,32 zt za jedng Akcje Spdiki:
1. nie jest nizsza od sredniej ceny rynkowej akcji Spoétki z okresu objetego obrotem akcjami
Spoiki (6,32 zb),
2. nie jest nizsza od najwyzszej ceny zaptaconej za akcje Spoétki przez podmiot zalezny od
Wzywajacego,
3. jest wyzsza od ksiegowej wartosci aktywdéw netto przypadajgcych na jedng akcje Spotki na
dzien 31.12.2014r. (1,67 zt) 0 279%.

Biorgc powyzsze pod uwage Zarzad Spofki ocenia, ze proponowana przez Wzywajgcego w Wezwaniu
cena za jedng akcje odzwierciedla aktualng wartos¢ godziwg Spoiki.

Zarzad pragnie zwrdci¢ jednak uwage, ze przy pozytywnym dla Spotki rozwoju dziatalnosci cena
oferowana w wezwaniu moze nie odzwierciedla¢ przysztych przeptywéw pienigznych ani wartosci
Spotki.

dr Piotr Sierdzan, CFA
Prezes Zarzadu
Everest Investments S.A.



