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Skiad Rady Nadzorczej oraz Zarzadu i zmiany osobowe w 2014 r.

Na dzien 1 stycznia 2014 roku Zarzad i Rada Nadzorcza Spotki funkcjonowaty w nastepujgcych
sktadach osobowych:

ZARZAD:
Mirostaw Grudzieh — Prezes Zarzadu

Andrzej Maciak - Wiceprezes Zarzadu

RADA NADZORCZA:
Antoni Rogalski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Waldemar Gawron — Cztonek Rady Nadzorczej

Przemystaw Danowski — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 5 maja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariusze ustalito liczbe Czionkéw Rady
Nadzorczej na pieciu i powofato nastepujacy skfad osobowy:

Waldemar Gawron — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Przemystaw Danowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Janusz Kubrak — Cztonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Wiectaw — Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Wiechno — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 4 wrzesnia 2014 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 2/04/09/2014 dotyczgcg ustalenia
liczby cztonkéw zarzgdu nowej kadencji na trzech czionkédw oraz na mocy uchwat 3/04/09/2014,
4/04/09/2014, 5/04/09/2014 powotata 3 Czionkdéw Zarzgdu na wspodlng kadencje korhczacg sie 4
wrzesdnia 2017 r. Na dzieh 4 wrzesnia Zarzgd Spétki funkcjonowat w nastepujgcym sktadzie osobowym:

Mirostaw Grudzieh — Prezes Zarzadu
Andrzej Maciak — Cztonek Zarzadu

Adam Piotrowski — Cztonek Zarzadu

W dniu 25 wrzesnia 2014 r. na mocy uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostata
powotana Rada Nadzorcza na wspdlng 3 letnig kadencje konczaca sie 25 wrzesnia 2017 roku w
nastepujgcym sktadzie:

Przemystaw Danowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Janusz Kubrak — Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Wiechno — Cztonek Rady Nadzorczej
Zbigniew Wiectaw — Cztonek Rady Nadzorczej

Marta Jackowska — Cztonek Rady Nadzorczej
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W dniu 8 pazdziernika Pan Przemystaw Danowski zostat wybrany przez Rade Nadzorczg do petnienia
funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorcze;.

W dniu 17 pazdziernika Pan Marek Wiechno zostat wybrany przez Rade Nadzorczg do petnienia funkcji
Zastepcy Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;.

W dniu 22 grudnia po przyjeciu rezygnacji Pana Mirostawa Grudnia z petnienia funkcji cztonka zarzadu z
dniem 31 grudnia 2014 r., Rada Nadzorcza powierzyta funkcje Prezesa Zarzadu Panu Adamowi
Piotrowskiemu z dniem 1 stycznia 2015 r.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Zarzgd i Rada Nadzorcza Spétki funkcjonowatly w nastepujacych
sktadach osobowych:

ZARZAD

Mirostaw Grudzien — Prezes Zarzadu (rezygnacja z dniem 31 grudnia 2014 r.)
Andrzej Maciak — Czlonek Zarzadu

Adam Piotrowski — Czionek Zarzadu (Prezes Zarzadu od 1 stycznia 2015 r.).

RADA NADZORCZA:

Przemystaw Danowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Marek Wiechno — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Janusz Kubrak — Cztonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Wiectaw — Czlonek Rady Nadzorczej

Marta Jackowska — Cztonek Rady Nadzorczej

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego doszto do nastepujacych zmian w skiadzie Zarzadu Spétki:

W dniu 10 marca 2015 r. Pan Andrzej Maciak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu z
dniem 31 marca 2015 r. 10 marca Rada Nadzorcza podjeta rowniez uchwaty, w wyniku ktérych skfad
osobowy Zarzadu Spotki od 1 kwietnia 2015 r. przedstawia sie nastepujgco:

Adam Piotrowski — Prezes Zarzadu

tukasz Piekarski — Cztonek Zarzgdu

Sprawozdanie z prac Rady Nadzorczej w 2014 r.

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza odbyta 8 protokotowanych posiedzen:
- 3 marca 2014 roku,

- 5 czerwca 2014 roku,

- 4 wrzednia 2014 roku,

- 8 pazdziernika 2014 roku.

- 17 pazdziernika 2014 roku,

- 31 pazdziernika 2014 roku,

- 20 listopada 2014 roku,

- 22 grudnia 2014 roku.
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Wszystkie zwotane posiedzenia Rady Nadzorczej odbyty sie w skfadzie umozliwiajgcym podejmowanie
uchwat. W trakcie posiedzeh Rada Nadzorcza rozpatrywata sprawy wynikajgce z postanowienn Kodeksu
Spétek  Handlowych, potrzeb biezacej dziatalno$ci Spodtki oraz  wymagahn zwigzanych z
przeprowadzeniem procesu wprowadzenia Spdtki na Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

W 2014 roku Rada Nadzorcza podjeta tgcznie 16 uchwat, ktére obejmowaty sprawy zwigzane z:

1. Woyrazeniem zgody na wyptate przez Zarzad Akcjonariuszom Spoiki zaliczki na poczet dywidendy za
rok obrotowy 2013.

2. Wyznaczeniem Pana Waldemara Gawrona jako osoby upowaznionej do podpisywania umoéw z
cztonkami Zarzgdu SpofkKi

Odwotaniem catego Zarzgdu Spotki

Ustaleniem liczby cztonkéw Zarzgdu Spofki

Powotaniem Czionkdéw Zarzgadu Spofki

Ustaleniem wysokosci wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu Spofki
Wyborem Pana Przemystawa Danowskiego na Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spétki

Zatwierdzeniem Regulaminu Zarzgdu Spofki

© ® N o g &~ w

Uchwaleniem Regulaminu Rady Nadzorczej Spofki
10. Wyborem biegtego rewidenta

11. Delegowaniem Przemystawa Danowskiego i Janusza Kubraka do zawierania umoéw z czionkami
zarzgdu Spofki

12. Okresleniem ceny maksymalnej akgji serii D

13. Wyborem Zastepcy Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spoétki
14. Okresleniem ceny emisyjnej akciji serii D

15. Przyjeciem jednolitego tekstu Statutu Spotki

16. Powotaniem/Przydzieleniem funkcji Prezesa Zarzadu Spétki jednemu z dotychczasowych Czionkow
Zarzadu Spofki

Od dnia dopuszczenia akcji Spétki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Rada Nadzorcza liczgca nie wiecej niz 5-ciu czionkdw,
wykonuje zadania Komitetu Audytu (§ 21 ust. 5 Statutu Spétki). Do zadan tych nalezato w szczegdlnosci:

- przeglad stosownosci i konsekwencji stosowania metod rachunkowosci przyjetych przez spétke,

przeglad systemow kontroli wewnetrznej oraz omdéwienie z Zarzagdem spdiki istotnych ryzyk oraz
zarzgdzania tymi ryzykami,

przeglad procedur sporzgdzania raportéw finansowych,

monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej,

monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych oraz obiektywizmu biegtego rewidenta, w szczegodlnosci w drodze
przestrzegania przez firme audytorskg obowigzujacych wytycznych dotyczacych rotacji
partneréw audytu.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia system kontroli wewnetrznej oraz system zarzgdzania istotnym
ryzykiem jak réwniez proces sporzgdzania sprawozdania finansowego. Procesy sg udokumentowane a
odpowiedzialni kierownicy/dziaty sg o nich poinformowani.
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Ogdlna ocena dziatalnosci Spotki w 2014 r.

Badanie sprawozdania finansowego Spotki w rozumieniu przepiséw ustawy o rachunkowosci za okres
od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 zostato przeprowadzone przez firme audytorskg ECA Seredynski
i Wspdlnicy Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Krakowie. Rada Nadzorcza
dokonata oceny sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 r.
sktadajgcego sie z:

- Wprowadzenia do sprawozdania finansowego

- Bilansu na dzien 31 grudnia 2014 r. wykazujgcego po stronie aktywéw i pasywow sumy
bilansowe w wysokosci 33.225.977,82 PLN

- Rachunku Zysku i Strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. ktéry
wykazuje zysk netto w wysokosci 7.288.037,13 PLN

- Zestawienia zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 r. do
31 grudnia 2014 r. wykazujgcego wzrost kapitatu wlasnego o kwote 5.378.195,65 PLN

- Rachunku przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.,
wykazujgcego wzrost stanu srodkéw pienieznych o kwote 1.566.312,76 PLN

- Dodatkowych informacji i objasnien.

Ocena sytuacji Spotki na podstawie sprawozdania finansowego oraz sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci
Spétki przedstawia sie pozytywnie.

Poza przeprowadzeniem pierwszej oferty publicznej na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
oraz osiggnieciu najwyzszego w historii dziatalnosci Spoétki zysku netto nalezy zwrécié tez uwage na
najwazniejsze zdarzenia z biezgcej dziatalnosci operacyjnej, ktére powinny mie¢ wplyw na kondycje
finansowa Spotki w kolejnych okresach sprawozdawczych. Nalezg do nich:

- Rozpoczecie inwestycji budowy laboratorium MBE. We wspotpracy z Wojskowg Akademig
Techniczng rozpoczeto budowe laboratorium MBE (Molecular Beam Epitaxy), co umozliwi Spoétce
produkcje detektorow fotonowych o najwyzszych mozliwych parametrach, co w potgczeniu z
dotychczas stosowang technologia MOCVD pozwoli na elastyczne dostosowanie produktéw do
indywidualnych potrzeb klientéw. W 2014 r. rozpoczetly sie szkolenia personelu oraz
zaprojektowanie laboratorium. Zakonczenie inwestycji nastgpi w 2015 r., a od 2016 r. Spétka
planuje uruchomienie produkcji z zastosowaniem nowej technologii.

- Nawigzanie wspétpracy z koncernem Zodiac Aerospace. W 2014 r. Spotka z powodzeniem
zakonczyta proces nawigzywania wspotpracy przy produkcji detektoréw podczerwieni do
zastosowan wojskowych (przy produkcji inteligentnej amunicji artyleryjskiej). Spotka przygotowata
prototypy detektoréw, ktére przeszty pomysinie préby techniczne, co zaowocowato nawigzaniem
statej wspotpracy. Ostatni kwartat 2014 r. uptynat pod znakiem przygotowania produkcji. Dostawy
rozpoczety sie w | kwartale 2015 r. Umowa pozwala na wejscie VIGO do nowego segmentu
rynku detektoréw oraz znaczne zwigkszenie udziatu aplikacji technologii wojskowych w portfelu
Spotki.

- Pozyskanie srodkéw UE w ramach nowej perspektywy finansowej Horizon 2020 na
realizacje projektdw CHEQUERS (czujniki do laseréw kaskadowych) oraz MIREGAS
(programowalne zrédto podczerwieni do detekcji gazow) o fgcznej wartosci 889 tys. EUR dla
VIGO. Potwierdza to pozycje VIGO jako firmy rozwijajgcej innowacyjne technologie.

- Pozytywna realizacja wczesniejszych projektéw UE oraz finansowanych z grantéw
krajowych. W 2014 r. Spétka realizowata tgcznie 7 projektdéw badawczych finansowanych ze
zrodet zewnetrznych oraz pozyskata tgcznie ponad 1,36 min PLN grantdw na te cele.

- Wykrycie sladow metanu na Marsie przez tazik marsjanski Curiosity przy pomocy
detektoréw podczerwieni wyprodukowanych przez VIGO, co potwierdza wysokg jakosc
produktéw oraz ich odporno$¢ na ekstremalne warunku uzytkowania. Sukces detektorow
zastosowanych w taziku Curiosity niewatpliwie przyczynit sie do zwiekszenia prestizu firmy oraz
jej rozpoznawalno$ci.

Podsumowujgc wyniki finansowe Spétki i wydarzenia operacyjne nalezy stwierdzi¢, ze rok 2014 byt
rokiem, w ktérym zostaty zrealizowane gtéwne cele postawione przed Spdtka.
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Whnioski do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

- W wyniku przeprowadzonej oceny przedtozonej dokumentacji tj. Sprawozdania Finansowego
VIGO System S.A. z rok obrotowy 2014 oraz Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za
okres do 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz po zapoznaniu sie z opinig i
raportem bieglego rewidenta Rada Nadzorcza uznaje ww. sprawozdania za zgodne z ksiegami,
dokumentami, jak i stanem faktycznym i wnioskuje do Walnego Zgromadzenie o ich
zatwierdzenie.

- Rada Nadzorcza sktada niniejsze sprawozdanie i wnosi o jego przyjecie i zatwierdzenie,

- Rada Nadzorcza pozytywnie ocenita dziatalno$¢ Zarzgdu i wnioskuje o udzielenie cztonkom
Zarzadu absolutorium w wykonywania przez nich obowigzkéw w 2014 roku tj.

a. Panu Mirostawowi Grudniowi za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
b. Panu Andrzejowi Maciakowi za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

c. Panu Adamowi Piotrowskiemu za okres od 4 wrzesnia 2014 do 31 grudnia 2014 roku
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