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INFORMACJE OGOLNE

Dane identyfikacyjne jednostki badanej

Nazwa jednostki badane;j:

EKO EXPORT Spoétka Akcyjna

Adres i siedziba:

ul. Strazacka 81
43-382 Bielsko-Biala

Jednostka dziata na podstawie statutu z dnia 10 lutego 1999 r. sporzadzonego w formie
Aktu Notarialnego Rep. A Nr 876/1999 pod nazwa VIDIMEDIA 2000 Spotka z o.o.
z siedzibg w Bielsku Biatej. Spdtka zostala zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Bielsku
— Biatej w dniu 24.02.1999r. pod nr RHB 3420.

Do Krajowego Rejestru Sadowego spoétka zostata wpisana 31 stycznia 2003r. pod
numerem KRS: 0000149927.

Aktem Notarialnym Rep. A Nr 204/2003 z 15 stycznia 2003r. Zgromadzenie Wsp6lnikow
zmienito nazwe spotki na EKO-EXPORT Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia.

W dniu 21 maja 2008r. Zgromadzenie Wspolnikow aktem notarialnym Rep. A
nr 2856/2008 podjeto uchwale o przeksztatceniu spdtki z o.0. w spotke akcyjna. Sad
Rejonowy w Bielsku — Biatej dokonat wpisu przeksztatconej spotki do Krajowego
Rejestru Sadowego w dniu 18 czerwca 2008 pod nowym numerem KRS: 0000308459

Kapitat zaktadowy Spoéiki na dzien 31.12.2014r. wynosit 1.097.750,00 zt i dzielit si¢ na
10.977.500 szt. akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym 2.297.500 akcji
imiennych i 8.680.000 akcji na okaziciela.

Na dzien 31.12.2014r. struktura whasnosci udziatdow przedstawia si¢ nastgpujaco:

Nazwa udzialowca L;lc(i;a n?n?;:;léﬁa Wartos$¢ akeji w[li:;;?;le
Jolanta Sidzina-Bokun 1.263.531 0,10 zt. 126.353,10 11,51%
Agnieszka Bokun 1.182.744 0,10 zt. 118.274,40 10,77%
DAZI INVESTMENT S.A. 694.189 0,10 z1. 69.418,90 6,32%
AEGON 956.613 0,10 zt 95.661,30 8,71%
EKO-EXPORT- akcje wiasne 100.000 0,10 zt 10.000,00 0,91%
Pozostali 6.780.423 0,10 zt 678.042.30 61,78%
Razem: 10.977.500 0,10 zk. 1.097.750,00 100,00%

Kapitat ten jest zgodny z wielkoscig okreslona w statucie i rejestrze sgdowym.
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Podstawowy i zarejestrowany przedmiot dziatalnosci :

- produkcja wyrobdw z surowcOdw niemetalicznych pozostatych, produkcja
mikrosfery bialej i szarej w réznych frakcjach;

- ustugi zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej;

Rejestracja podatkowa 1 statystyczna
Urzad Skarbowy w Bielsku-Bialej nadat jednostce NIP: 547-18-65-541.

Gtowny Urzad Statystyczny nadat jednostce badanej numer identyfikacyjny
REGON: 072266443.

W badanym roku obrotowym Zarzad Spotki byt jednoosobowy a funkcje Prezesa Zarzadu
petit Pan Jacek Dziedzic.

Funkcj¢ Prokurenta petnit Pan Zbigniew Bokun.

Na dzien 31.12.2014r. Rada Nadzorcza spolki funkcjonowala w nastepujacym
sktadzie:

Pan Igor Bokun Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Pani Jolanta Sidzina — Bokun Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Pan Marcel Dziedzic Sekretarz Rady Nadzorczej

Pani Agnieszka Bokun Cztonek Rady Nadzorczej

Pani Marzena Bednarczyk Czlonek Rady Nadzorczej

Przecietne zatrudnienie w roku 2014 wynosito 29 osob.
Ogolne informacje dotyczace przeprowadzonego badania
Sprawozdanie finansowe za badany okres tj. od 1.01.2014r. do 31.12.2014r., sktada si¢ z:

- wprowadzenia do sprawozdania finansowego

- bilansu sporzadzonego na dzien 31.12.2014r.
ktorego suma aktywow 1 pasywow wynosi 83 711 982,72 zt

- rachunku zyskow i strat sporzadzonego za okres

0od 01.01.2014r. do 31.12.2014r. zamykajacego si¢

zyskiem netto w wysokosci 9 524 747,54 74
- rachunku przeptywow pienigznych, ktérych stan wynosi:

* na poczatek roku obrotowego 4.115.351,81 z1

* na koniec roku obrotowego 17 959,73 zt

* zmiana netto -4 097 392,08 zt

- zestawienia zmian w kapitale wltasnym

- dodatkowych informacji i objasnien

EKO EXPORT 8.4 Raport uzupelniajacy opinie = badania sprawozdania finansowego za rok 2014.
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Podstawa badania

Badanie sprawozdania przeprowadzone zostato na podstawie umowy Nr 21/ 2014 z dnia
10.12.2014r. zawartej pomiedzy EKO EXPORT S.A. a Przedsigbiorstwem Ustugowym
..Book - Keeper” Kancelaria Biegtych Rewidentow Spotka z o.0. w Bielsku- Biatej - jako
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych - nr ew. 512,

P.U. .,Book — Keeper” Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z 0.0. w Bielsku — Bialej
zostata wybrana do badania sprawozdania finansowego za rok 2014 uchwala Nr 1 Rady
Nadzorczej EKO EXPORT S.A. z dnia 8 grudnia 2014r.

Badanie w siedzibie jednostki przeprowadzit biegly rewident p. Michat Waliczek wpisany
do rejestru bieglych rewidentéw prowadzonego przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow pod numerem 11049 w marcu i kwietniu 2014r.

Zaréwno podmiot uprawniony jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie bieghy
rewident stwierdzaja, ze pozostaja bezstronni i niezalezni od badanej spdtki w rozumieniu
art. 56 ust3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostato zbadane przez P.U. ,.Book —
Keeper Kancelaria Bieglych Rewidentéw Sp. z 0.0. w Bielsku — Bialej otrzymato opini¢
bez zastrzezen.

Sprawozdanie to zostato zatwierdzone przez ~Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Uchwatg Nr 3 z dnia 13 maja 2014r.

Uchwatg Nr 6 z 12 czerwca 2013r. Walne Zgromadzenie dokonato podziatu zysku netto
za rok 2013 w kwocie 15 262 498,93 zt w sposdb nastepujacy:

- 7.464.700,00 zt — przeznaczono na wyptate dywidendy
- 1.829.044.75 zt — na pokrycie straty z lat ubiegtych
- 5.968.754,18 zt — na kapitat zapasowy

Sprawozdanie finansowe za rok 2013 zostato ztozone w Sadzie Rejonowym w Bielsku-
Biatej w dniu 22.05.2014 r

OCENA FUNKCJONOWANIA SYSTEMU EWIDENCJI I POWIAZANEGO
Z. NIM SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNEJ

Stwierdzenia bieglego rewidenta

W trakcie badania nie nastgpily zadne ograniczenia jego zakresu, a Spotka udostepnita
zadane przez bieglego rewidenta dane iinformacje, przedlozyla o$wiadczenie o
kompletnosci ujecia danych w ksiggach rachunkowych i wykazaniu wszelkich
zobowigzan warunkowych oraz poinformowata o istotnych zdarzeniach, ktore
nastapity po dacie bilansu do dnia ztozenia oswiadczenia.
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jednostka stosuje dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke)
rachunkowosci. Dokumentacja wymaga dopracowania i dostosowania do specyfiki
jednostki jak i uzupelnienia w zakresie zagadnien uregulowanych w jednostce
w sposOb  specyficzny. Dokumentacja nie zawiera ustalen w zakresie wszystkich
zagadnien, do ktérych zostal upowazniony kierownik jednostki, np. zasad
udokumentowania i sporzadzania spiséw z natury i rozliczania roéznic inwentaryzacyjnych;

sprawozdanie finansowe do ktdrego odnosi sie niniejszy raport zostalo sporzadzone na
podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

ksiegi rachunkowe przechowywane sa wlasciwie — archiwizacja na nosniku
zapewniajagcym trwato$¢ zapisu. System komputerowy posiada zasady ochrony danych.
Wejscie do systemu jest zabezpieczone hastami.

pozycje ksztattujgce wynik finansowy brutto na dzialalnosci gospodarczej we
wszystkich istotnych aspektach zostaty ujete w sposdb kompletny i prawidlowy.

wynik finansowy brutto zostal poprawnie przeksztalcony w wynik finansowy netto.
Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na
31.12.2014r. sa zgodne z ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994r.

7z pdZniejszymi zmianami, ktéra okresla zasady rachunkowosci dla jednostek majacych
siedzibe lub miejsce sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Kontrola wewnetrzna

System kontroli wewnetrznej zbadano w stopniu wystarczajagcym do wyrazenia opinii
rewizyjnej. Do ewidencji ksiegowej wprowadza si¢ dokumenty zweryfikowane pod
wzgledem formalnym i merytorycznym. Merytoryczne procedury kontrolne sprawowane
sa bezposrednio przez Prezesa Zarzadu, a kontrola w zakresie formalnym i rachunkowym
przeprowadzana jest przez p. Gtowna Ksiggowa.

Procedury kontroli wewnetrznej sg stosowane w sposob ciagly ograniczajac ryzyko
wystapienia nieprawidlowosci. Ewidencja  ksiegowa zapewnia kompletnos¢
iprzejrzystos¢  ujecia  operacji  gospodarczych na  podstawie  poprawnie
zakwalifikowanych prawidtowych dokumentdéw ksiggowych.

Na podstawie oceny zespotu $rodkoéw kontrolnych biegly rewident stwierdza, ze stan
w tym zakresie jest dobry i Ze istnieja przestanki do zaufania informacjom
dostarczanym przez rachunkowo$¢ przedsigbiorstwa.

System kontroli wewnetrznej powiazany z systemem ksiggowosci zapewnia
kompletne ujecie w ksiggach dowodow operacji gospodarczych przychodu i rozchodu
materiatow, $rodkow pienieznych oraz wynagrodzen za prace.

ERO EXPORT SA — Raport uzupelniajgey opinie = budania sprawozdania finansowego za rok 2014.
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Inwentaryzacja

W jednostce przeprowadzono nastgpujgce inwentaryzacje do bilansu zamknigcia
e droga spisu z natury ilosci sktadnikéw majatku

- $rodki pieniezne w kasie na dzien 31.12.2014r.
- zapas6w materialéw i wyroboéw gotowych na dzien 31.12.2014r.
e droga uzyskania potwierdzen sald od bankéw i kontrahentow

-$rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2014r.

Terminy oraz czestotliwo$¢ inwentaryzacji nie zostata zachowana.
III. OCENA SYTUACJI EKONOMICZNO — FINANSOWEJ

1. W wyniku ustalen dokonanych w trakcie badania stwierdzono, ze jednostka w roku 2014
wypracowata zysk netto w wysokosci 9.524.747,54 zt. W roku poprzednim zysk netto
spotki wyniost 15.262.498,93 zt.

Podstawa przeprowadzonej nizej analizy majatkowej i finansowej  Spotki sa dane
wynikajace ze sprawozdan finansowych za lata 2012, 2013 12014.

Wyszezegdlnienie | 2012 | 2013 2014 = Struktura Dynamika
Przychody ze sprzedazy | 9083 715.55 | 42 007 632.43 24 502 369.54 | 100.00% | 100.00% | 100.00% 462.45% 58.33%
Koszty dziatalnosci
podstawowej 9397 467,36 | 25136032.08 16 122 858,51 | 103.45% 59.84% 65.80% 267.48% 64,14%
Zysk (strata) ze ' ‘ ' , ' ‘ .
sprzedazy 3B 5181 1 1687160035 8379511.03 -3.45% 40.16% 34.20% | -5377.37% 49.67%
Pozostale przychody
operacyjne 32171542 | 215542546 4548 407.26 3.54% 5.13% |  18.56% 669.98% 211.02%
Pozostale koszty
operacyjne 1531 865.70 54’1 042.91 3890 508.49 16186% i 1.29% 15.88% 35.32% 719.08%
Zysk (strata) z . . - . , i , - -
driatalnodei operacyinel | 1159390009 | 1848508000 | | 903740080 | -1678% | A440l% . 3688% | L2306 48.89%
Przychody finansowe 189 309.81 823 609.42 3094 158.93 2.08% 1.96% 12.63% 435,06% 375,68%
Koszty finansowe 568 917,47 444 360,39 371 602.19 6.26% 1.06% 1.52% 78.11% 83.63%
Zysk (strata) z ‘ ’ ‘
dzialalnosci . - . . - .
gospodarczej | -1903509,75 | 1886523193 1175996634 | -20.96% 44.91%‘ 48.00% | -991.08% 62.34%
Zysk (strata brutto) 190350975 | 1886523103 | 1175996654 | -2096% | 44.91% | 4800% | -991.08% 62,34%
Podatek dochodowy -74 465.00 3602 733.00 2235219.00 -0.82% 8.58% 9.12% -4838.,16% 62.04%
Zysk (strata) netto 2182904475 | 1526249893 | 9524 74754 | 20.14% 36.33% 38.87% -834.45% 62.41%

W roku 2014 przychody ze sprzedazy w porOwnaniu z rokiem 2013 zmniejszyly si¢ o
41.67% a koszty dziatalnosci podstawowej zmniejszyly si¢ o 35,86%. Znaczacy spadek
przychodow ze sprzedazy przy mniejszej dynamice spadku kosztow dziatalnosci
podstawowej wplynat na zmniejszenie zysku ze sprzedazy o 50,33%. Zwigkszeniu ulegty
pozostate przychody operacyjne o blisko 111,02% oraz pozostate koszty operacyjne o
619,08% w stosunku do roku 2013. Istotne zwiekszenie nastapito rowniez w zakresie
przychodéw finansowych, ktore w poréwnaniu do 2013r. wzrosty ponad 275%.
Zwiekszenie to dotyczy odsetek od udzielonych przez spotke pozyczek.

KOG EXPORT SA — Raport wzupelniajacy opinie = badania sprawozdania finansowego za rok 2014.
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2. Dane do analizy dynamiki i struktury aktywow przedstawiajg si¢ nastepujaco:

AKTYWA 2012 201 2014 Struktura Dynamika

- e
Aktywa trwale 17 525 058.59 26908797,03 | 3299174631 ] 50.93% 42.87% 3941% 153.54% | 122.61%
Wartosci niematerialne 1
prawne 1 058 056.25 2271 592.96 2136 055,82 3.07% 3.62% 2,55% 214.69% 94.03%
Rzeczowe aktywa trwale | 12513 371.64 13 524 483,60 16176 553,70 36.36% 21,55% 19.32% 108.08% 119.61%
Naleznosci
dlugoterminowe 723 220,35 672 120,35 641 460.35 2.10% 1.07% 0.77% 92.93% 95.44%
Inwestycje
dlugoterminowe 1273 521,97 8 508 050.71 12 344 478.79 3.70% 13.55% 14.75% 668.07% 145.09%

Dlugoterminowe
rozliczenia

miedzyokresowe 1956 888.38 1932 549,41 1693 197.65 5.69% 3.08% 2.02% 98.76% 87.61%
Aktywa obrotowe 16 886 141.30 35862 981.43 50720 236,41 49.07% 57.13% 60.59% 212.38% 141,43%
Zapasy 5441 236,98 12 653 072,16 14 522 714,96 15.81% 20.16% 17.35% 232.54% 114.78%
Naleznosei

krotkoterminowe 5706 599.08 9274 430.80 7 837 572,28 16,58% 14.77% 9.36% 162.52% 84.51%
Inwestycje

krotkoterminowe 5176 967,03 13 555 082,12 27 996 162.99 15.04% 21.59% 33.44% 261.83% 2006.54%
Krétkoterminowe

rozliczenia

miedzyokresowe 561 338.21 380 396,35 363 786,18 1.63% 0.61% 0.43% 67.77% 95.63%
AKTYWA RAZEM 34411 199.89 62 771 77846 8371198272 | 100.00% | 100.00% | 100.00% 182.42% | 133.36%

Aktywa ogdétem badanej spotki w poréwnaniu do roku 2013 wzrosty o 33,36% w tym
aktywa trwate wzrosty o 22,61% a aktywa obrotowe o 41,43%. Na koniec 2014 roku
39,41% aktywow spotki stanowia aktywa trwale a 60,59% to aktywa obrotowe. W zakresie
aktywéw trwatych najistotniejsza pozycje stanowia Srodki trwale iinwestycje
dlugoterminowe, ktérych udziat w sumie bilansowej wynosi 14,75% natomiast w zakresie
aktywéw obrotowych najbardziej znaczace sa zapasy, naleznosci krotkoterminowe i
inwestycje krétkoterminowe, w tym udzielone pozyczki. Dynamika poszczegdlnych pozycji
aktywow w roku 2014 wskazuje na znaczne zmiany w nich zachodzace, co widoczne jest w
wzrodcie zapasdw jednostki 014,78%, wzroécie inwestycji krétkoterminowych o 106,54% i
istotnym zwiekszeniu inwestycji dtugoterminowych o 45,09%. Znaczacy wzrost inwestycji
dtugoterminowych zwiazany jest z dokonanym zakupem papierow wartosciowych.

3. Dane do analizy dynamiki i struktury pasywow przedstawiajg si¢ nastgpujaco:
PASYWA e 2014 _ Struktura __ Dynamika
Kapital wlasny 2367281215 | 51702201.58 5950287160 | 68.79% | 8237% | 7108%|  21340% 115.09%
Kapital
podstawowy 1 040 500.00 1097 750.00 1097 750.00 3.02% 1.75% 1.31% 105.50% 100.00%
Udzialy (akeje)
wlasne -1 285 439.30 -11 177 408,70 -4 300 000.00 -3.74% | -17.81% -5.14% 869.54% 38.47%
Kapital zapasowy 25 746 796.20 48 348 406.10 53019 758.13 74.82% 77.02% 63.34% 187.78% 109.66%
Zysk (strata) z lat
ubieglych 0.00 -1.829 044.75 160 616,00 | 0,00% |  -291% |  019% | - -8.78%
Zyska (strata) netto -1 829 044.75 15262 498,93 9 524 747.56 -5.32% 24.31% 11.38% -334.45% 62.41%
Zobowiazania i '
rezerwy na .
zobowiazania 10 738 387.74 1106957686 |  24209111.05 1 3121% 17.63% |  2892% 103.08% | 218.70%
Rezerwy na
zobowiazania 67 586,00 144 136.00 596 569,00 0.20% 0.23% 0.71% 213.26% 413.89%
Zobowigzania
dlugoterminowe 262 084.86 60 085.80 2116202.28 0.76% 0.10% 2.53% 22.93% 3521.97%
Zobowigzania
krotkoterminowe 5321 397.04 9947 475.88 20575 242,11 15.46% 15.85% 24.58% 186,93% 2006.84%
Rozliczenia
HIEUZYUKIESOWT _ Juors JLs,0m J17 077.10 FE1 USTIUY LT G AL b i 1oixao. 10N rson
PASYWA RAZEM | 34411 199.89 62 771 778.44 83711 982,74 | 100,00% | 100,00% | 100.00% 132.42% 133.36%
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Na podstawie analizy struktury pasywow nalezy stwierdzi¢, ze spotka finansowana
jest w wigkszosci kapitalem wilasnym. Udzial kapitalu wlasnego w finansowaniu
majatku spolki na koniec 2014r. wynosi 71,08% i zmniejszyl si¢ w porownaniu do
roku 2013 o 11,29 pkt. %. Zadluzenie spotki na koniec badanego roku wynosi 27,11%
i zwiekszylo sie w pordwnaniu do roku 2013 gdzie ksztaltowalo si¢ na poziomie
15,95%. Kapital wlasny spotki zwigkszyt sie w roku 2014 w stosunku do roku 2013
0 15,09% a poziom zobowigzan i rezerw wzrost o 118,70%. Zwiekszenie kapitatu
wlasnego jest gldéwnie wynikiem wypracowanego zysku w 2014r. oraz dokonanego
podzialu wyniku za rok 2013 oraz zbycia przez spotke akeji wlasnych. W zakresie
zobowigzan spolki nalezy zauwazyé, ze o 1006,84% zwickszyly sie zobowigzania
krotkoterminowe istotnie wzrosty zobowigzania dtugoterminowe.

4. Wskazniki rentownosci ksztattowaty si¢ na nastepujgcym poziomie:
Stopa zysku brutto ' 2012 , 2013 ' 2014
Zysk (strata) brutto -15,56% 44,90% 36,58%

Przychody ogdtem

Rentownosé brutto sprzedazy

53,90% 34,20%

Zysk (strata) brutto na sprzedazy 2.68%
Przychody netto ze sprzedazy towardw i produktow
Rentownosé netto sprzedazy . |
0,
Zysk (strata) netto 15,61% 39,10% Ee g

Przychody netto ze sprzedazy towardw i produktéw

Rentownos¢ kapitalu wiasnego

Zysk (strata) netto -7,73% 29,52%

Kapitat wiasny

16,01%

Rentowno$é majatku

0,
Zysk (strata) netto -5,32% 24.31% 11,38%

Aktywa ogdtem
Wskaznik zysku na 1 akcje

Zysk netto
llo$6 akgji

1,39 0,87

-0,18

W zwigzku z wypracowanym w 2014r. zyskiem netto w kwocie 9.524.747,56 zi
wszystkie wskazniki rentownosci przyjmuja wartosci dodatnie. Wskazniki
rentowno$ci dzieki wysokiemu wynikowi finansowemu osiagnety bardzo znaczny
poziom gdzie w zakresie rentownosci brutto ksztaltuja si¢ na poziomie ponad 35%
wartoéci przychodow. Ze wzgledu na spadek zysku w stosunku do roku 2013,
wskazniki rentowno$ci w roku 2014 ulegly obnizeniu w poréwnaniu do ich poziomu

w roku 2013.
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5. Wskazniki zadluzenia ksztaltowaty sie na nastepujacym poziomie:

WSKAZNIK POKRYCIA ZADLUZ'ENIA“KAPITAI';AMI WEASNYMI 2012 ‘Q 2013 2014

Kapitat wiasny 424 5,17 2,62

Zobowigzania ogdlem
“WSKAZNIK POKRYCIA MAJATKU TRWALEGO KAPITAEANI = ~
STALYMI : L

(Kapitat wtasny + zobowiazania dtugoterminowe) 1,37 1,92 1,87

Aktywa trwate ]
WSKAZNIK TRWALOSCI STRUKTURY FINANSOWANIA
(Kapitat wlasny + Rezerwy + Zobowigzania dtugoterminowe) 0,70 0,83 0,74

Aktywa ogotem
WSKAZNIK ZDOLNOSCI DO SPLATY ODSETEK

Zysk brutto + odsetki 27,35 124,13 32,65
odsetki
WSKAZNIK ZASTOSOWANIA KAPITALU WEASNEGO (ZKW)
Kapitat wtasny 1,35 1,92 1,80
Aktywa trwate
WSKAZNIK ZASTOSOWANIA KAPITALU OBCEGO (ZKO)

a I¢] m s 3

Aktywa obrotowe

Na podstawie analizowanych wskaznikoéw nalezy stwierdzi¢, ze w roku 2014 nastgpito
pogorszenie wszystkich wskaznikow zadtuzenia spétki. W pordéwnaniu do roku 2013
poziom zadluzenia jednostki ulegl zwigkszeniu, co przedstawiono w zakresie analizy
struktury pasywoOw. Kapital wlasny jest 2,62 razy wyzszy niz zobowigzania spotki a
kapitat staly w calosci finansuje aktywa trwale oraz w 87% aktywa obrotowe. W
poréwnaniu do roku 2013 finansowanie kapitatem statym uleglo pogorszeniu bowiem w
2013r. kapitat staty stanowit 87% aktywow a w roku 2014 stanowi 74% ich wartosci.

6.  Wskazniki ptynnosci ksztattujg si¢ w ukladzie porbwnawezym w nastepujacej wysokosci:
WSKAZNIK BIEZACEJ PLYNNOSCI (I STOPNIA) } .. 2042 . . 2005 l . . 2014
Aktywa biezace 317 3,61 247

Zobowigzania biezace
WSKAZNIK PLYNNOSCI SZYBKI (Il STOPNIA)
Aktywa biezgce - (Zapasy+RMO czynne biezace
niegienigzne[ 205 2,30 1,74

Zobowigzania biezace
PLYNNOSG BARDZO SZYBKA (Il STOPNIA)

Inwestycije krétkoterminowe 0,97 1,36 1,36
Zobowigzania biezace ’
POKRYCIE ZOBOWIAZAN NALEZNOSCIAMI

Naleznosci handlowe

0,14 413 1,01

Zobowigzania handlowe
KAPITAL PRACUJACY
Aktywa biezgce - Zobowigzania biezgce 11 564 744,26 25915 505,53 30 144 994,30
WSKAZNIK ROTACJI NALEZNOSC! W DNIACH ~ o ' ' .

Naleznos$ci handlowe x 360 48 32 63

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i produktow
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WSKAZNIK ROTACJI ZOBOWIAZAN W DNIACH

Zobowiazania handlowe x 360 29 18 38
Koszt wtasny wyrobdw sprzedanych
'WSKAZNIK ROTACJI ZAPASOW W DNIACH
181 303

Zapasy x 360 281
Koszt wtasny wyrobdw sprzedanych

W roku 2014 w poréwnaniu do roku 2013 nastapifo zmniejszenie wskaznikow plynnosci.
Wskaznik plynnosci biezacej na 31.12.2014r. uksztaltowat si¢ na poziomie 2,47 — poziom
tego wskaznika uznawany za bezpieczny to przedziat 1,2 — 2,0.  Wartos¢ wskaznika
plynnosci 11 wyniosta 1,74 — przy poziomie akceptowalnym powyzej 1,0. Uwage nalezy
jednak zwrdci¢ na relacje wskaznikow ptynnosci, ktora przy znacznych réznicach
w wartoéci szczegblnie w stosunku do wskaznika I1I, wskazuje na zamrozenie srodkow
pienieznych w zapasach lub naleznosciach. Plynnos¢ spotki ksztattuje si¢ na
zadowalajacym poziomie

Kapital pracujacy wg stanu na koniec roku 2014 jest dodatni i ksztaltuje sie na
poziomie 30.145 tys zt.

Wskazniki rotacji ulegly w roku 2014 zwigkszeniu. Rotacja naleznosci wydluzyta si¢ o 31
dni zobowiazan o 20 dni natomiast cykl rotacji zapasow zwigkszyl si¢ z poziomu 181 dni
do 303 dni.

Zagrozenie kontynuacji dzialalnosci

W zakresie podstawowych wielkosci odnoszacych sie do rentownosei, zadluzenia
i ptynnosci, jak wskazuje przeprowadzona analiza tendencje zagrazajace kontynuacji
dziatalno$ci jednostki w okresie 12 miesigcy od dnia bilansowego nie wystepuja.

CHARAKTERYSTYKA WYBRANYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA

Rachunek zyskow i strat
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014r.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow (w.p.):

Podstawowym zrédlem przychodéw jednostki w roku 2014 byta produkcja i sprzedaz
mikrosfery bialej i szarej w réznych frakcjach. Wigkszos¢ dostaw produktow spofki
realizowana jest poza granice kraju (92,16%). Przychody ze sprzedazy produktow
obejmuja wartos¢ sprzedanych wyrobdw oraz koszt transportu do odbiorcy przy czym
generalna zasada jest, ze dostawy realizowane s na warunkach EXW.

- warto$é przychodéw ze sprzedazy wyrobu — 23 942 261,96 zt

- warto$¢ przychodéw ze sprzedazy ustug (w tym w wigkszosci koszt transportu) —
312 610,27 zt.

Koszty dzialalnosci operacyjnej :

Spotka w sprawozdaniu finansowym prezentuje rachunek zyskéw i strat w wariancie
kalkulacyjnym. Poszczegélne koszty wg rodzajow przedstawione zostaly prawidlowo
w notach do sprawozdania finansowego. Ujety w rachunku zyskow 1 strat koszt
wytworzenia wyrobow sprzedanych obejmuje wartos¢ wyrobow sprzedanych wg cen
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ewidencyjnych skorygowana o odchylenia, ktore jednostka rozlicza w sposdb prawidtowy.
Koszty sprzedazy figurujace w rachunku zyskow i strat to w gtdéwnej mierze koszty
transportu wyrobow do odbiorcow. Klasyfikacja poszczegdlnych rodzajow kosztow
w ukladzie kalkulacyjnym jest dokonana w sposob prawidlowy.

Struktura kosztéw rodzajowych w roku 2014 przedstawiata si¢ nastgpujaco:

Amortyzacja 1415031,33 7,52%
Zuzycie materialow i energii 9596 732,54 51,00%
Ustugi obce 4 899 805,08 26,04%
Podatki i optaty 228 956,78 1,22%
Wynagrodzenia 2 048 878,74 10,89%
Ubezpieczenia spoteczne i inne 358 816,62 1,91%
$wiadczenia

270 472,59 1,44%

Pozostale koszty rodzajowe

Koszty wedlug rodzaju, razem 18 818 693,68 100,00%
3. Pozostale przychody i koszty operacyjne :

Pozostale przychody operacyjne stanowig gtownie przychody z odsprzedawanych
urzadzen do zakladu w Astanie w kwocie 3 829 665,11 zt oraz rozliczane proporcjonalnie
do kosztéw amortyzacji otrzymane dofinansowanie do $rodkow trwatych. W roku 2014
rozliczono 266 670,22 zt.

W zakresie pozostalych kosztow operacyjnych najistotniejsza pozycje stanowi wartos¢
zakupionych urzadzen odsprzedanych do zakladu w Astanie w kwocie 3 723 978,97 zt.

4. Przychody i koszty finansowe:

W zakresie przychodéw i kosztéw finansowych najistotniejszg pozycja wptywajaca na
wynik finansowy w roku 2014 sg przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek
oraz nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi.

Bilans na dzien 31 grudnia 2014r.
5. Rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwale wykazane zostaly w wartosci netto pomnigj szonej o umorzenie. Do $rodkow
trwatych zaliczane sa sktadniki majatkowe przeznaczone na potrzeby jednostki, ktore sa
kompletne i zdatne do uzytku w momencie ich przyjecia do uzywania, trwajacego diuzej
niz jeden rok.

$rodki trwale o niskiej jednostkowej wartosci tj. nie przekraczajgcej kwoty 3.500 zt
sa jednorazowo odpisywane w cigzar kosztéw amortyzacji.

Odpisy amortyzacyjne od Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych
dokonywane s3 na podstawie planu amortyzacji zawierajacego stawki i kwoty rocznych
odpisow.

$rodki trwale amortyzowane byly przy zastosowaniu stawek ustalonych wg okresu ich
ckonomicznej uzytecznosci okreslonego przez Zarzad Spotki.
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W roku 2013 wartoé¢ brutto $rodkéw trwatych wzrosta o 4.251.767,15 zt. Wzrost ten
wynika gtéwnie z naktadow zwigzanych z nabyciem gruntu.

Dlugoterminowe aktywa finansowe

Inwestycje dlugoterminowe obejmujg udziaty objete w spotkach zaleznych w kwocie
6.873.66 zI oraz nabyte akcje spotki Omega Minerals Trading & Investments SA
w Szwajcarii w kwocie 8 388 761,40 zi. oraz spotki Kopalnie Ztota SA w kwocie
2.210.000,00 zt.

Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe stanowig m.in. naktady poniesione na
realizacje projektu pn. Optymalizacja kosztow opalania. Wartos¢ ujetych naktadéw do
konca 2013r. wyniosta 1.677.604,37 zt. W roku 2013 rozliczono 238.284.,66 zl.

Zapasy

Zapasy rzeczowych skladnikow aktywow obrotowych stanowia materialy, wyroby
gotowe oraz zaliczki na dostawy.

Spotka nie prowadzi ewidencji ilosciowo — warto$ciowej zapaséw materiatdw i wyrobow
gotowych. Na dzien zakupu jednostka dokonuje odpisania w koszty wartosci
materiatéw i dokonuje ustalenia stanu zapasoéw materialow oraz ich wyceny wraz z
korekta kosztow o wartos$¢ tego stanu na koniec kazdego miesiaca.

Zapasy wyrobow gotowych na dzien ich wytworzenia ujmowane sg w ksiegach
rachunkowych w cenach przyjetych do ewidencji, z uwzglednieniem réznic migdzy
tymi cenami a kosztami wytworzenia. Ceny ewidencyjne ustalone sg na poziomie cen
sprzedazy netto. Rozliczenie odchylen na sprzedane wyroby gotowe nastgpuje na
podstawie obliczonego wskaznika narzutu dotyczacego danego miesigca. Na dzien
bilansowy jednostka ustala $redni wskaznik narzutu odchylen z calego roku
obrotowego i dokonuje korekty stanu zapasow wyrobow o warto$¢ odchylen
przypadajacych na zapasy wg wskaznika sredniego.

Naleznosci krotkoterminowe

Saldo naleznosci krotkoterminowych na 31.12.2014r. obejmuje  naleznosci z tytutu
dostaw robét i ustug w kwocie 1.728 tys. zl, inne naleznosci w kwocie 6.055 tys. zt w
tym. 5.905 ty$. zt od jednostek powigzanych oraz naleznosci z tytutu podatkéw w kwocie
55 ty$. zt

Naleznogci watpliwe sa objete odpisem aktualizujacym w wysokosci 304 tys. zl., co
dotyczy naleznoscei z tytutu dostaw i ustug.

Inne naleznosci od jednostek powigzanych obejmuja kwote 1.918 ty$. zt stanowigcg
wierzytelnos¢ z tytutu zawartej w 2013 roku umowy udzielenia licencji na korzystanie
7 rozwiazania technicznego dla celéw zbudowania, uruchomienia i eksploatacji
urzadzen do pozyskiwania mikrosfery w clektrowni TEC-2 w Astanie a w pozostalej
czesei dotycza naleznoscei z tytutu odsprzedanych urzadzen do zakladu w Astanie.
Salda naleznodei z tytutu dostaw i ustug zostaly potwierdzone na dzief bilansowy.
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Krotkoterminowe aktywa finansowe

Inwestycje krotkoterminowe obejmuja S$rodki pienigzne w kasie i na rachunkach
bankowych oraz warto$¢ udzielonych pozyczek krétkoterminowych. Pozyczki udzielone
spotkom powiazanym wynosza na dzien bilansowy 27 230 764,48 z1.

Aktywa finansowe wyrazone w walutach obcych zostaly poprawnie wycenione na dzien
bilansowy.

Kapital wlasny

Kapitat zakladowy spétki w badanym roku obrotowym nie ulegt zmianie.

Na dzien bilansowy spotka posiada 100.000 szt. akcji whasnych o wartosci wg ceny
nabycia 4.300.000,00 zt. Ponadto w roku 2014 spotka dokonata sprzedazy akcji wlasnych
o warto$ci w cenie nabycia 6 877 408,70 zt. Zysk ze sprzedazy akcji wtasnych wptynat na
zwiekszenie kapitalu zapasowego natomiast strata na jego zmniejszenie.

Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowiazania diugoterminowe stanowig przypadajace do sptaty po 31.12.2015r.
zobowiazania z tytutu zawartych uméw leasingu w wysokosci 73.593,89 zl. oraz
zobowigzania z tytutu kredytu w kwocie 2 042 608,39 zi.

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe obejmuja gldwnie kredyty i pozyczki, zobowigzania

z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania publiczno — prawne.

Kredyty i pozyczki stanowia przypadajaca do splaty w ciggu 12 miesigcy od dnia
bilansowego cze$¢ zadluzenia kredytowego spotki. W roku 2014 warto$¢ kredytow
krotkoterminowych na dzien bilansowy wyniosta 16 349 406,00 zi

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug stanowia w wickszosci zobowigzania wobec
dostaweow krajowych. Zobowigzania w walutach obcych zostaly prawidtowo
wycenione wg $redniego kursu NBP na dzien bilansowy.

Zobowiazania z tytutu dostaw i uslug zostaty w calosci uregulowane do dnia badania.
Zobowigzania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych swiadczen dotycza przede
wszystkim zobowigzah wobec ZUS oraz zobowiazan z tytutu podatku dochodowego
od 0sob fizycznych.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja gléwnie otrzymane z funduszy europejskich
dofinansowanie na realizacje projektéw inwestycyjnych w wysokosci 921 tyS. zt.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa sklada si¢ z wprowadzenia do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowych informacji i objasnien. Zostata ona sporzadzona zgodnie z wytycznymi
ujetymi w zatgczniku do ustawy o rachunkowosci oraz stosownie do postanowien
rozporzadzenia ministra finansdéw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych
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i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim.

Rachunek przeplywow pieni¢znych

Rachunek przeplywow zostat sporzadzony na podstawie danych bilansu i rachunku
zyskow 1 strat oraz szczegdtowych informacji wynikajacych z ksigg jednostki. Przy
opracowaniu rachunku kierowano si¢ wytycznymi Uchwaly Nr 5/03 Komitetu
Standardow Rachunkowos$ci z dnia 22.07.03 w sprawy przyjecia Krajowego standardu
nr 1 ,,Rachunkowos$¢ przepltywow pienieznych” zatacznik Nr 1.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie prawidlowo przedstawia zmiany w stanie kapitatdéw wiasnych Spotki
w okresie od 1 stycznia 2014r. do 31 grudnia 2014r.

Sprawozdanie z dzialalnosci

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust.2 ustawy o
rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego s3 z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci
uwzgledniajg réwniez przepisy rozporzadzenia ministra finanséw z dnia 19 lutego 2009r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Raport sporzadzono w czterech jednobrzmiacych egzemplarzach. Zawiera on 13 kolejno
ponumerowanych i oparafowanych stron.

Bielsko — Biala, 29 kwietnia 2015r.
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ENOQ EXPORT SA - Raport uzupelniajacy opinie = badania sprawozdania finansowego za rok 2014.
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