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1. Wprowadzenie

Raport kwartalny ES-SYSTEM S.A. za 1 kwartat 2015 roku zawiera:

e Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzagdzone na dziet 31 marca 2015 roku, wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

e Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzierh 31 marca 2015 roku, wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

e Informacje dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego okreslong w Rozporzadzeniu
MF z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr 33, poz. 259, w sprawie informac;ji biezgcych i okresowych

przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych

Na podstawie paragrafu 83 punkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow ES-SYSTEM S.A. nie przekazuje

oddzielnego kwartalnego raportu jednostkowego.

Integralng czedcig raportu kwartalnego jest Zatacznik nr 1 zawierajacy skrdocone sprawozdania finansowe

jednostkowe i skonsolidowane.
2. Komentarz Zarzgdu

Oméwienie wynikoéw finansowych

Najwazniejsze dane finansowe na dzien 31 marca 2015 roku dla Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM ksztattujg sie

nastepujacolz

Przychody netto ze sprzedazy: 37,4 min zt - wzrost 0 10% r/r.

Strata netto: -0,5 mIn zt wobec -0,1 min w pierwszym kwartale 2014 - wzrost o 308% r/r.

EBITDA: 1,5 min zt w poréwnaniu z 1,8 min przed rokiem - spadek 21% r/r.

EBIT: -0,8 mIn wobec -0,2 mIn w pierwszym kwartale 2014 - spadek 0 229% r/r.

Rentownos¢ operacyjna: -2,0% wobec -0,7% w analogicznym okresie ubiegtego roku

Rentownosc sprzedazy netto: -1,4%, wobec -0,4% w analogicznym okresie ubiegtego roku

Stan srodkow pienieznych na koniec okresu: 27,2 min zt

Istotne zdarzenia i czynniki majgce wptyw na wyniki finansowe Grupy:

Stabilna sytuacja w branzy oswietleniowej.

Wozrost poziomu przychoddéw ze sprzedazy na rynku krajowym i rynkach eksportowych pomimo negatywnego

wptywu sezonowosci.

2.1. Sprawozdanie z dochodéw catkowitych - wybrane pozycje

Zmi
12015 1Q2014  Zmiana m;na
0

Przychody ze sprzedazy 37423 33897 3526 10,4%

Zysk brutto ze sprzedazy 12 864 12 740 125 1,0%

Koszty operacyjne 13790 13191 599 4,5%

Amortyzacja 2223 2 068 154 7,5%
EBIT (767) (233) (534)
jako % przychoddw -2,0% -0,7% -1,4 p.p.
EBITDA 1456 1836 (380)
jako % przychodow 3,9% 5,4% -1,5 p.p.

Wszystkie dane (jezeli nie zostanie wskazane inaczej) obejmujg okres styczen-marzec 2015 r., za$ poréwnania méwig o dynamice

w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego [2014].
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Zysk brutto (756) (117) (639)
Zysk netto (514) (126) (388)
jako % przychodow -1,4% -0,4% -1,0 p.p.

2.2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Struktura
1Q2015 12.2014 1Q 2014 1Q2015 12.2014 1Q2014

Aktywa trwate 80625 82267 85213 423%  43,8%  456%
Aktywa obrotowe 110074 105626 101518 57,7% 56,2% 54,4%
Kapitat wtasny 154910 155451 151301 81,2% 82,7% 81,0%
Zobowigzania i rezerwy 26818 23364 26074 141%  12,4%  14.0%
krotkoterminowe

Zobowiazania i rezerwy 8971 9078 9356 4,7% 4.8% 5,0%
dtugoterminowe

Suma aktyw6w 190699 187893 186731  100,0% 100,0%  100,0%

W raportowanym okresie Grupa nie dokonywata istotnych inwestycji.

Zmniejszenie aktywéw trwatych wzgledem grudnia 2014 roku gtéwnie na skutek umorzed amortyzacyjnych
(brak istotnych pozycji sprzedazy majatku). Wzrost poziomu aktywdw obrotowych w stosunku do poziomu z
konca roku w gtéwnej mierze wynika ze wzrostu stanu srodkéw pienieznych oraz zwiekszenia zapasow przy
jednoczesnym spadku naleznosci krotkoterminowych.

Na wyiszy poziom zobowigzan i rezerw krétkoterminowych ztozyty sie: wzrost krétkoterminowych zobowigzan
handlowych o 3,7 min zt oraz pozostatych zobowigzan. Saldo rozliczenn miedzyokresowych pozostato bez zmian
wzgledem korica roku. taczna zmiana sumy bilansowej wyniosta blisko 1,5%.
2.3. Przeptywy pieniezne

1Q 2015 1Q 2014 Zmiana% 31.12.2014 Zmiana %

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 5206 6525 -20,2% 8922 -41,6%
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (456) (2395) -81,0% (5908) -92,3%
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 0 0 0,0% (21243) -100,0%
Przeptywy pieniezne razem 4750 4130 15,0% 871  445,7%
Stan $rodkow pienieznych na koniec okresu 27 181 25 685 5,8% 22 430 21,2%

Stan $rodkéw pienieznych na koniec okresu wynidst 27,2 min zt, tj. 6% wzrostu r/r. Wzrost stanu srodkéw w
stosunku do korica 2014 roku wynika w gtéwnej mierze z nizszych wydatkdw inwestycyjnych oraz z faktu, ze
wynik roczny uwzglednia wyptate dywidendy, ktérej termin przypada na miesigc lipiec.
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2.4. Wybrane wskazniki finansowe
1Q 2015 1Q 2014

Rentownos¢ aktywow (ROA) -0,3% -0,1%
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) -0,3% -0,1%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 18,8% 19,0%
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych 23,1% 23,4%
Wskaznik ptynnosci biezacej 4,1 3,9
Wskaznik ptynnosci szybkiej 2,7 2,6
Cykl rotacji naleznosci 111,5 127,0
Cykl rotacji zobowigzan 58,9 70,1

Ujemne wartosci wskaznikdw rentownosci sg charakterystyczne dla pierwszego kwartatu ze wzgledu na
sezonowos¢ sprzedazy. Nieznaczne pogorszenie wskaznikdw w porownaniu z pierwszym kwartatem 2014 roku
wynika gtéwnie z wyzszych kosztow operacyjnych oraz nizszej rentownosci na sprzedazy brutto. Wskazniki
zadtuzenia nieznacznie nizsze niz w poréwnywalnym okresie 2014 roku. Oba wskazniki pokazujg niskie
zaangazowanie zobowigzan (kapitatu obcego) w finansowaniu dziatalnosci.

Wskazniki ptynnosci podobnie jak w latach ubiegtych ksztattujg sie na poziomie znaczgco wyzszym niz uwazany
za bezpieczny. Na skrécenie rotacji naleznosci wptyw miaty zaréwno spadek naleznosci jak i wzrost
przychodoéw. Cykl rotacji zobowigzan natomiast skrdcit sie w skutek szybszego niz zobowigzania wzrostu
kosztéw dziatalnosci operacyjnej.

Definicje wskaznikow finansowych

EBIT - zysk z dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem i odsetkami.

EBITDA - zysk operacyjny przed opodatkowaniem i odsetkami, powiekszony o amortyzacje.

Rentownos¢ aktywow (ROA) - stosunek zysku netto spétki do wartosci jej aktywow ($Sredni stan w okresie).
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) - stosunek zysku netto do kapitatéw wtasnych (Sredni stan w okresie).
Wskainik ogdlnego zadtuzenia - stosunek zobowigzan (dtugo- i krétkoterminowych) do sumy bilansowej
pasywow.

Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych - stosunek zobowigzan (dtugo- i krotkoterminowych) do kapitatéw
wtasnych.

Wskaznik ptynnosci biezacej - stosunek aktywow obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych.

Wskaznik ptynnosci szybkiej - stosunek aktywdw obrotowych pomniejszonych o zapasy do zobowigzan
krotkoterminowych.

Cykl rotacji naleznosci - stosunek naleznosci krétkoterminowych i rozliczern miedzyokresowych (stan $redni z
konca i poczatku okresu) do sprzedazy netto razy liczba dni w okresie (90 dni).

Cykl rotacji zobowigzan - stosunek zobowigzan krétkoterminowych (stan sredni z konca i poczatku okresu) do
kosztéw dziatalnosci operacyjnej” razy liczba dni w okresie (90 dni).

? Z pominieciem pozostatych koszt6w.
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2.5. Struktura sprzedazy

1Q 2015 1Q 2014 Zmiana Zmiana %
Kraj 30670 27 883 2787 10,0%
Udziat w sprzedazy ogétem 82,0% 82,3% -0,3 p.p.
Eksport 6753 6014 739 12,3%
Udziat w sprzedazy ogotem 18,0% 17,7% 0,3 p.p.
Przychody ze sprzedazy 37423 33 897 3526 10,4%

2.6. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM w 1 kwartale 2015 roku w stosunku do 1 kwartatu 2014
roku wzrosty o 10,4% osiggajac poziom 37,4 min zt.

Uwzgledniajgc negatywny wptyw sezonowosci sprzedazy w pierwszych miesigcach roku, Zarzad ocenia
pozytywnie osiggniety wynik sprzedazy, jako dobry prognostyk na kolejne miesigce br. Dla poréwnania w
analogicznym kwartale 2014 r. sprzedaz spadta o blisko 1% r/r, tj. 0 0,3 min zt.

Grupa zanotowata wzrost zaréwno na sprzedazy krajowej o 2,8 min zi, tj. 10,0% wiecej r/r, jak i na sprzedazy
eksportowej 0 0,7 min, tj. 12,3% r/r.

W 1 kwartale br. zysk brutto na sprzedazy wynidst 12,9 min zt, co oznacza wzrost o0 1% r/r.

Marza wyrazona w % na sprzedazy ogotem w 2015 roku bytfa nizsza niz w analogicznym okresie 2014 roku, tj.
34,4%, nizej 0 3,2 p.p. r/r.

2.7. Zysk operacyjny

EBIT Grupy w 1 kwartale 2015 roku wynidst -0,8 min zt w poréwnaniu ze stratg w wysokosci -0,2 min zt w
analogicznym okresie 2014 roku. Negatywny wynik jest efektem sezonowosci sprzedazy w 1 kwartale roku
kalendarzowego. W stosunku do adekwatnego okresu roku ubiegtego Grupa zanotowata wzrost kosztow
operacyjnych o 0,6 min zt. Wzrost miat miejsce na poziomie kosztéw sprzedazy przy spadku kosztow zarzadu,
odpowiednio o +1,3 i -0,7 min zt wzgledem kosztéw poniesionych w 1 kwartale 2014 roku, tj. 0 +17% r/r i -12%
r/r. Gtéwne obszary wzrostow dotyczg kosztow reklamacji, kosztéw transportu dostaw wynikajacych z wyzszej
sprzedazy oraz kosztéw wynagrodzen, ktérych poziom jest bezposrednio zwigzany z wartoscig przychodéw ze
sprzedazy.

Saldo na pozostate]j dziatalnosci operacyjnej wyniosto 0,16 min zt i nie miato w 1 kwartale 2015 roku istotnego
wptywu na osiggniety wynik EBIT. Poréwnujac do analogicznego okresu rok wczesniej, nalezy wzig¢ pod uwage
fakt, ze w 1kwartale 2014 roku miata miejsce sprzedaz Srodkéw trwatych zwigzana z wymiang floty
samochodowej, ktéra poprawita saldo na dziatalnosci operacyjnej o 0,16 min zt.

Saldo na dziatalnosci finansowej w omawianym okresie wyniosto 0,01 min zt, tj. byto nizsze o 90% r/r.
Dziatalnos¢ finansowa w 1 kwartale 2015 roku nie wptyneta istotnie na zysk brutto. Strata brutto w 1 kwartale
2015 roku wyniosta 0,8 min zt i byta wyzsza niz w 1 kwartale 2014 roku o 0,6 min zt.

2.8. Zysk netto

W 1 kwartale 2015 roku Grupa zanotowata strate netto w wysokosci 0,5 min zt wobec 0,1 min straty w 1
kwartale 2014 roku.
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2.9. Istotne zdarzenia i czynniki majace wptyw na wyniki finansowe

2.9.1. Czynniki wystepujace na rynku krajowym.

Wedtug wstepnych danych GUS® w marcu 2015 roku produkcja budowlano-montazowa, obejmujaca roboty o
charakterze inwestycyjnym i remontowym, zrealizowana na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane
byta wyzsza 0 2,9% niz przed rokiem (kiedy notowano wzrost 0 17,4%) i 0 28,2% wyzsza w poréwnaniu z lutym
biezacego roku. Dynamika 1 kwartatu wyniosta 3,6%.
W stosunku do marca 2014 roku wzrost ten wynidst:

e 6,0% w jednostkach specjalizujacych sie we wznoszeniu obiektdw inzynierii lgdowej i wodnej

e 8,7% w robotach budowlanych specjalistycznych
Nastgpit spadek produkcji - o 3,5% - w podmiotach specjalizujacych sie we wznoszeniu budynkdéw. Jednak
poréwnujgc wynik z marca ze styczniem br. segment wznoszenia budynkow wzrést o 18,7% r/r.

Koniunktura w budownictwie przetozyta sie na kondycje branzy elektrotechnicznej, a co za tym idzie i
os$wietleniowej. Produkcja urzadzen elektrycznych w marcu 2015 roku zwiekszyta sie 0 13,1% r/r.

Sprzedaz krajowa

Zgodnie z oczekiwaniami w 1 kwartale 2015 roku Grupa zanotowata sprzedaz krajowa na poziomie 30 670 tys.
zt,, tj. 10 % wzrostu r/r. Jest to pochodng przesuniecia i kontynuacji czesci realizacji z 2014 roku na 1 kwartat
2015 roku.

W 1 kwartale 2015 roku Spétka zakonczyta realizacje ponizszych obiektdw, przy czym czesc¢ z tych obiektéw byta
realizowana od IV kwartatu 2014 roku:

Narodowe Forum Muzyki - Wroctaw

Biurowiec Google - Warszawa

Biurowiec Adgar Park West - Warszawa

Budynek magazynowo biurowy Herz Polska - Warszawa
CH Ogrody Elblag - Elblag

ASP - Katowice

Galeria Zamek - Lublin

Galeria Jelenia Géra

Biurowiec "Bfekitek" - Krakow

Biurowiec bud. E-B4B Krakéw

Polinova zakfad produkcji mebli - Wagrowiec

Kino SYRENA - Wielun

Ceramika Paradyz zaktad produkcyjny - Tomaszéw Mazowiecki
VALEO fabryka chtodnic i wycieraczek - Chrzanow

Hala produkcyjna NORD - Nowa Sol

PCC Rokita - Brzeg Dolny

Wroctawskie Centrum Badan EIT+ budynek 9a - Wroctaw
Zaktady ZIAJA Gdansk - rozbudowa

Galeria Neptun - Starogard Gdanski

Termy Warminskie kompleks sportowo-rekreacyjny
Fabryka HUFF - Tychy rozbudowa

Komenda Wojewddzka Policji - Katowice

Sala sportowa Politechniki Poznanskiej

Biura ZUS - £édz

Rektorat Uniwersytetu todzkiego - rewitalizacja i adaptacja budynku
Biurowiec ECHO - Wroctaw

Segmenty dziatalnosci

W omawianym okresie nastgpit wzrost sprzedazy we wszystkich kluczowych segmentach branzy
oswietleniowej. Oswietlenie architektoniczne przyspieszyto w 1 kwartale 2015 roku i zanotowato 16,7% r/r
wzrost sprzedazy. Dla poréwnania w 1 kwartale 2014 roku wzrost sprzedazy segmentu wyniést 12%, zas w
catym 2014 roku segment poprawit sprzedaz o 8,8%.

* GUS, Opracowanie sygnalne, Dynamika produkgji przemystowej i budowlano-montazowej w marcu 2015 r., z dn. 20.04.2015
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W oswietleniu zewnetrznym nastgpit wzrost sprzedazy o 16,0% r/r, przy 18% spadku w | kw. 2014 r. W
oswietleniu przemystowym sprzedaz wzrosta o 7,8%, co jest dobrym prognostykiem na br. po spadku sprzedazy
w catym 2014 roku o 18,7%.

W segmencie odbiorcow hurtowych w 1 kwartale 2015 roku sprzedaz wyniosta 46,3% catosci sprzedazy Grupy
w kraju. Jest to zgodne ze strategig kontynuacji wspotpracy z dystrybucjg - sieciami hurtowymi i grupami
zakupowymi.

Oswietlenie LED

Nieprzerwanie spotka obserwuje wzrost sprzedazy sprzetu oswietleniowego w technologii LED. Jest to zgodne
ze strategig Emitenta. W okresie styczed - marzec 2015 roku oswietlenie LED w kraju stanowito 41,1%
catkowitej sprzedazy Emitenta (wobec 20,7% w 1 kwartale 2014 roku). Jest to wynikiem nowych wdrozen oraz
ciggtego rozwoju oferty zaawansowanych technologicznie rozwigzan. Spoétka realizuje strategie rozwoju oferty
produktéw LED w oparciu o sprawdzone i certyfikowane rozwigzania gwarantujgce wysokg jakos¢ urzadzen
potwierdzong badaniami. W branzy rosnie presja klientdow na zamiane rozwigzan konwencjonalnych na LED-
owe, zardéwno na etapie projektowania, ofertowania, jak i realizacji, jako rozwigzanie coraz bardziej efektywne
energetycznie i ekonomicznie.

Sterowanie o$wietleniem
Spétka obserwuje wzrost sprzedazy rozwigzan umozliwiajacych sterowanie osSwietleniem. Wzrasta
zainteresowanie oraz oczekiwania rynku dotyczgce takich kompleksowych rozwigzan.

Perspektywy rynku krajowego

Zgodnie ze strategig Spotka koncentruje sie na nowych energooszczednych rozwigzaniach w technologii LED
oraz stopniowym zastepowaniu istniejgcych rozwigzan swietldwkowych i wytadowczych technologig LED,
ktérym towarzyszy ciggta poprawa parametréow technicznych. Oczekiwany jest dalszy wzrost sprzedazy opraw
oswietlenia architektonicznego, awaryjnego, zewnetrznego w technologii LED w rdznych systemach
oswietleniowych. Udziat rozwigzan LED-owych w opracowywanych wdrozeniach, projektach i ofertach pozwala
sgdzi¢, ze wzrost ich sprzedazy bedzie kontynuowany.

Na podstawie wynikow 1 kwartatu 2015 roku oraz biezgcego portfela zlecen Zarzagd ma nadzieje na osiggniecie
w 2 kwartale 2015 roku co najmniej wyniku sprzedazy z 2 kwartatu 2014 roku i powiekszenia wyniku sprzedazy
w 1 pdétroczu 2015 roku w stosunku do wyniku 1 pdtrocza 2014 roku.

2.9.2. Czynniki wystepujace na rynku eksportowym

Sprzedaz eksportowa

W 1 kwartale 2015 roku nastgpit wzrost sprzedazy eksportowej o 12% czyli o0 0,7 min zt.

2014 6,8
® 2015

6,0

1q

Sprzedaz nowoczesnych rozwigzan oswietleniowych w technologii LED wzrosta w 1 kwartale 2015 roku o 102%
i osiggneta 49% catosci sprzedazy eksportowej, wobec 28% udziatu w analogicznym okresie 2014 roku.
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Przyktadowe realizacje eksportowe w 1 kwartale 2015 roku:

Szkota Automotive Groningen, Holandia Fabryka Goldbeck, Stowacja

Fabryka Kerry Foods, Irlandia Projekt RUAG, Szwajcaria

Biurowiec Friedland, Paryz Projekt Manner, Austria

Projekt ADNOC, ZEA Siec¢ sklepow SPAR, Rosja

Biurowiec Ministry of Health, Kuwejt Projekt Leppavaaran Uimahalli, Finlandia
Fabryka Cross Africa, Angola Projekt Arlanda Express, Szwecja

Fabryka Milovice, Czechy

Struktura geograficzna sprzedazy eksportowej Grupy ES-SYSTEM w 1 kwartale 2015 roku

Pozostali
25,9%

4,0% Szwajcaria
Dania ; 9,4%

Holandia
7,9%

W 1 kwartale 2015 roku najwiekszy udziat w sprzedazy zagranicznej Grupy Kapitatowej miaty rynek szwedzki
(15,9%) wobec 14,6% udziatu w analogicznym okresie 2014 roku. Znaczacy udziat w 1 kwartale br. zyskaty rynek
niemiecki, ktéry wzrést do 9,7% z 3,8% w 1 kwartale 2014 roku oraz rynek szwajcarski, ktéry osiggnat 9,4%
udziatu wobec nieznacznych 1,8% sprzedazy w 2014 roku. Grupa zanotowata wzrost sprzedazy w krajach
battyckich (tj. o 0,4 mIn) o 24% r/r, przy 29% udziale w portfelu. W krajach battyckich dzieki nowej
perspektywie unijnej pojawia sie wiele projektow infrastruktury drogowej oraz obiektoéw uzytecznosci
publicznej i biurowej.

W omawianym okresie pozyskano takze nowych partnerow w Bosni i Hercegowinie oraz Czarnogoérze. Na
mapie sprzedazy ES-SYSTEM pojawity sie rdwniez Islandia i Albania. W stosunku do 1 kwartatu ubiegtego roku
Spdtka zanotowata ozywienie na rynkach Europy Zachodniej. Istotnie wzrdst poziom eksportu do ZEA i Kuwejtu.

Najwiekszy spadek odnotowano na rynku rosyjskim do poziomi 6,6% z 9,5%, co jest pochodng sytuacji
politycznej. W regionie wschodnim sprzedaz w 1 kwartale 2015 roku spadta o 41% w stosunku do 1 kwartatu
2014 roku. Najwiekszy spadek, o 62%, miat miejsce na Ukrainie. Na Ukrainie obecnie realizowane s3g projekty
modernizacji oswietlenia oraz inwestycje finansowane z funduszy zewnetrznych. Dzieki przedstawicielstwu
zlokalizowanemu we Lwowie zostata utrzymana ciggtos$¢ sprzedazy i wspdtpracy projektowej. Obecnie sg
realizowane projekty modernizacji oswietlenia przemystowego, takie jak fabryka stodyczy Roshen oraz Forum
Lviv - centrum handlowe, finansowane przez EBOiR. W omawianym okresie w Rosji sprzedaz zmalata o 44%.
Aktywnos$¢ na tym rynku w najblizszym czasie bedzie sie koncentrowac¢ na modernizacji oswietlenia centréw
handlowych oraz oswietleniu obiektow przemystowych.

3. Informacja dodatkowa oraz pozostate informacje

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen grupy kapitalowej Emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport.

Brak tego typu zdarzen.

Opis czynnikow i zdarzen majacych znaczgcy wptyw na osiggniete wyniki finansowe
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Brak tego typu zdarzen.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci grupy kapitatowej Emitenta

Grupa Kapitatowa ES-SYSTEM catg wartos¢ przychodow ze sprzedazy generuje na rynku oswietleniowym, ktéry
charakteryzuje sie sezonowoscig sprzedazy. Jest ona zwigzana z nasileniem prac wykonczeniowych w
budowanych i remontowanych obiektach w okresie jesienno-zimowym. W zwigzku z powyzszym przychody ze
sprzedazy sg zwykle nizsze w pierwszej potowie roku, natomiast wzrastajg w pozostatych dwaéch kwartatach.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych
W okresie, ktorego dotyczy raport nie miaty miejsca emisja, wykup czy spfata dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

Informacje dotyczgce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

ZWZA ES-SYSTEM S.A. w dniu 8 maja 2015 roku podjeto uchwate nr 6 o podziale zysku netto za 2014 rok, z
przeznaczeniem catosci zysku, tj. kwoty 2 715 356,89 zt na wyptate dla akcjonariuszy w formie dywidendy.

Walne Zgromadzenie postanowito wyptaci¢ akcjonariuszom dywidende wedtug nastepujgcych zasad:

1. taczna kwota dywidendy wynosi 15 002 272,95 zt. i obejmuje:
1.1. catos¢ zysku za rok obrotowy 2014 w kwocie 2 715 356,89 zt
1.2. kwote 366 563,24 zt pochodzaca z likwidacji ,Programu Motywacyjnego sp6tki ES-SYSTEM S.A.”
1.3. kwote 11920 352,82 zt przeniesiong z kapitatu zapasowego, utworzonego z zysku Spétki, ktéra
zostata przeznaczona na wyptate dywidendy, zgodnie z uchwatg nr 5/2015 Walnego Zgromadzenia.
2.  Wartos¢ dywidendy przypadajgca na jedng akcje wynosi 0,35 zt.

Liczba akcji uczestniczacych w podziale dywidendy wynosi 42 863 637.
Dzien dywidendy ustala sie na: 30 czerwca 2015 .
Termin wyptaty dywidendy: 14 lipca 2015 r.

Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, nie
ujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynaé na przyszte wyniki
finansowe

8 kwietnia 2015 roku na podstawie uchwaty ZZW ES-SYSTEM NT Sp. z 0.0., postanowiono zysk netto w kwocie
4 605 436, 68 zt wypracowany przez spotke zalezng w 2014 roku przeznaczyé na wyptate dywidendy
udziatowcom. Emitent otrzymat dywidende w dniu 13 kwietnia 2015 roku.

Po dacie bilansu nie wystgpity inne, istotne zdarzenia majgce wptyw na sytuacje finansowg i majatkowg Grupy
Kapitatowej.
Zmiany w strukturze Emitenta

Brak zmian w strukturze Emitenta.

Stanowisko Zarzadu odnosnie realizacji publikowanych prognoz finansowych

Zarzad ES-SYSTEM S.A. nie podawat do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw finansowych.

ES-SYSTEM - Skonsolidowany raport kwartalny za 1Q 2015 10



ES-SYSTEM

SWIATLO LIGHT LICHT

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie
od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Osoba

Funkcja w dniu

Stan na
6.11.2014
data przekazania

Stan na 16.03.2015
data przekazania

Stan na 12.05.2015
data przekazania

12.05.15 raportu za 3 raportu za 2014 rok raportuzzgllskwartai
kwartat 2014
Bozena Ciupifiska Przewodniczaca 12 125355 12125355 12 125355
Rady Nadzorczej
Bogustaw Pilszczek -
posrednio poprzez cheprzewodmczch 8587 265 8587 265 8587 265
Bowen Investments Rady Nadzorczej
S.a.r.l.
Jacek Wysocki Czlonek Rady 4 966 902 4966 902 4966 902
Nadzorczej
Leszek Ciupiriski Cztonek Rady 99 926 99 926 99 926
Nadzorczej
Mirostaw Butryn Wiceprezes Zarzadu 50133 50133 50133
Rafat Gawrylak Prezes Zarzadu Nie dotyczy 1000 1000

Postepowania toczace sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Obecnie nie toczg sie przeciwko Spdtce postepowania zdefiniowane w par.87, p.7, p.p.7). Rozporzadzenia MF w
spr. informacji biezgcych i okresowych {...).

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakgc;ji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub facznie s3 one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

W okresie, ktérego dotyczy raport nie zawarto tego typu transakcji.
Udzielenie przez Emitenta lub jednostke zalezng poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji

Emitent lub jednostki od niego zalezne nie udzielity poreczen kredytu, pozyczek lub gwarancji, ktérych taczna
wartosc stanowi rdwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatow witasnych spofki.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego ich zmian oraz informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

1 stycznia 2015 roku Pan Rafat Gawrylak objat funkcje Cztonka Zarzadu ds. organizacji produkcji zgodnie z
uchwatg Rady Nadzorczej ES-SYSTEM S.A. z 11 grudnia 2014 roku.

3 lutego 2015 roku Zarzad Spoétki otrzymat informacje od Metlife PTE S.A., ze zarzadzany przez nie Metlife
Otwarty Fundusz Emerytalny w wyniku zbycia akcji Emitenta zmniejszyt udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w ES-
SYSTEM SA ponizej 5%.

Zmniejszenie zaangazowania ponizej progu 5% nastgpito w wyniku transakcji sprzedazy akcji ES-SYSTEM S.A. w
dniu 28 stycznia 2015 roku.

Bezposrednio przed zmiang udziatu, na dzien 28 stycznia 2015 r., MetLife OFE posiadat 2 143 290 sztuk akcji
Emitenta, stanowigcych 5,00% kapitatu zaktadowego ES-SYSTEM SA i uprawniajacych do 2 143 290 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta, co stanowito 5,00% ogdlnej liczby gtosow.
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W wyniku transakcji, na dzien 3 lutego 2015 r. MetLife OFE posiada 1 943 290 akcji Emitenta, stanowigcych
4,53% kapitatu zaktadowego ES-SYSTEM SA i uprawniajgcych do 1 943 290 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta, co stanowi 4,53% ogdlnej liczby gtosow.

16 lutego 2015 roku Zarzad Spétki otrzymat informacje od Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
ze zarzadzane przez nie fundusze inwestycyjne:

Quercus Parasolowy SFIO,

Quercus Absolute Return FIZ

Quercus Absolutnego Zwrotu FIZ
zwiekszyty wspodlnie udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w ES-SYSTEM S.A. powyzej progu 5%.
Zwiekszenie przez Fundusze zaangazowania powyzej progu 5% nastgpito w wyniku transakcji na rynku
regulowanym w dniu 12 lutego 2015 roku. Przed zmiang udziatu Fundusze posiadaty tacznie 2 138 939 akgji
Emitenta, stanowigcych 4,99% kapitatu zaktadowego ES-SYSTEM S.A. i uprawniajacych do 2 138 939 gtosdw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta, co stanowito 4,99% ogdlnej liczby gtoséw.
W wyniku transakcji, na dzien 12 lutego 2015 roku, Fundusze tacznie posiadaty 2 148 995 akcji Emitenta,
stanowigcych 5,01% kapitatu zaktadowego ES-SYSTEM S.A. i uprawniajacych do 2 148 995 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta co stanowi 5,01% ogdlnej liczby gtoséw.

9 kwietnia 2015 roku Bogustaw Pilszczek, petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu ES-SYSTEM S.A. ztozyt
zawiadomienie o rezygnacji z ubiegania sie o wybodr w sktad zarzagdu ES-SYSTEM S.A. w nastepnej, VIl kadencji.

8 maja 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato na cztonkéw Rady Nadzorczej Vi
kadencji:

Panig Bozene Ciupinska - Przewodniczacg RN

Pana Jerzego Burdzy

Pana Radostawa Wojciechowskiego

Pana Arkadiusza Chojnackiego

Pana Rafata Maciejewicza

Pana Jacka Wysockiego

Pana Leszka Ciupinskiego

Pana Bogustawa Pilszczka

8 maja 2015 roku Rada Nadzorcza Spétki, zgodnie z art. 14, ust. 2 Statutu Spoétki, powotata na trzyletnia, VII
kadencje:

Pana Rafata Gawrylaka na Prezesa Zarzadu

Pana Mikofaja Wierzbickiego na Wiceprezesa Zarzadu

Pana Mirostawa Butryna na Wiceprezesa Zarzadu

8 maja 2015 roku Rada Nadzorcza Spotki, zgodnie z art. 22, punkt 2, podpunkt 7) Statutu Spotki, dokonata
wyboru firmy Kancelaria Porad Finansowo-Ksiegowych Dr Piotr Rojek Sp. z 0. 0., w celu wykonania przegladu
poétrocznych i zbadanie rocznych sprawozdan finansowych dla spétek grupy kapitatowej ES-SYSTEM za rok 2015
oraz sprawozdania skonsolidowanego za rok 2015. Umowa z ww. audytorem zostanie zawarta na okres
przegladu pétrocznych sprawozdan finansowych oraz badania rocznych sprawozdan finansowych za rok 2015.

W ocenie Zarzgdu ES-SYSTEM S.A. nie istniejg inne niz ujawnione w poprzednich punktach informacje istotne
dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci realizacji
zobowigzan przez spotke.

Czynniki, ktére w ocenie Emitenta bedy miaty wplyw na osiggniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Zarzadu zauwazalne ozywienie na rynku budowlanym i co za tym idzie na rynku profesjonalnego
oswietlenia powinno skutkowa¢ wzrostem sprzedazy krajowej w 1l potowie 2015 roku, co moze potwierdzac
poziom wypetnienia portfela zamdwien. Mozliwe, ze efekty ozywienia uwidocznig sie w wynikach Il kwartatu.
W dalszym ciggu spodziewana jest kontynuacja wzrostowego trendu w sprzedazy opraw w technologii LED.

Wielko$¢ przychodow eksportowych w nadchodzgcych kwartatach pozostanie pod presja wydarzen za
wschodnig granica.
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Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Podpisy os6b reprezentujgcych Spotke

Rafat Gawrylak - Prezes Zarzadu

Mikotaj Wierzbicki - Wiceprezes Zarzadu

Mirostaw Butryn - Wiceprezes Zarzadu
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