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Konrad Pankiewicz
Prezes Zarzadu
SMT S.A.

KOMENTARZ PREZESA ZARZADU SMT S.A. DO DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWE]J W ROKU 2014

Drodzy Akcjonariusze,

Na koniec 2014 roku grupa kapitatowa wypracowata 236 min zt przychodu osiggajac 20% dynamike w
stosunku do roku 2013 (196,5 min zt). Rok 2014 zakonczyt sie zyskiem netto na poziomie 25,1 min zi,
co stanowi 59% dynamike w poréwnaniu do roku 2013 (15,7mln zt).

W roku 2014 do klientow iAlbatros na polskim rynku dotgczyli m.in.: KGHM Polska Miedz, TravelBank,
Promedica Care, Ciech SA, PKO Bank Polski, TAURON Polska Energia i LOTOS QOil. W 2014 roku spoétka
pozyskata rekordowy kontrakt na obstuge francuskich uniwersytetéw na 136 min euro, umowe z
francuska siecig biur podrézy Cap5voyages na 3 min euro oraz z wtoskg agencjg podrézy Conti Travel
na kolejne 3 min euro. Spdétka uruchomita réwniez pilotazowy projekt dla GDF Suez, ktdrego pomysine
zakonczenie przyniosto podpisany na poczatku 2015 roku 5-letni kontrakt o szacunkowej wartosci 135
min euro. W ostatnim czasie spdtka komunikowata podpisanie umowy o szacowanej wartosci 30 min
euro z francuska spoétkg Technip oraz umowy z liderem w branzy FMCG we Wtoszech na kwote okoto
6-8 mln euro rocznie.

Zarzad SMT SA analizujgc wptyw poszczegdlnych spoétek na budowe wartosci SMT SA postanowit
dokona¢ redefinicji celéw strategicznych. Poczatkowo grupa kapitatowa inwestowata w wiele
produktow w celu dywersyfikacji przychoddéw, obecnie przedstawiciele Zarzadu doszli do wniosku, ze
skupiajac sie na jednym biznesie osiggng dtugofalowo znaczaco lepsze efekty.
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W zwigzku z tym, zapadta decyzja o zaprzestaniu inwestycji w nowe przedsiewziecia biznesowe i
skupieniu na strategii globalnego rozwoju spoétki iAlbatros SA — najszybciej rozwijajgcego sie aktywa w
catym portfolio grupy kapitatowej. W tym celu zostanie uproszczona i uporzgdkowana struktura grupy
poprzez konsolidacje spoétek lub ich sprzedaz. Docelowo nastgpi potgczenie spotki iAlbatros z SMT SA i
zmiana docelowej nazwy z SMT SA na iAlbatros SA.

Planowane zmiany w rozwoju spétki wymagajg zgody Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy. Zarzad
ma nadzieje, ze akcjonariusze przychyla sie do przedstawionych propozycji.

Dziekujemy za zaufanie.

%!

Konrad Pankiewicz
Prezes Zarzadu
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1. Opis organizacji Grupy Kapitatlowej Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji.

SMT Spoétka Akcyjna (SMT S.A.) z siedzibg w Warszawie, ul. Jutrzenki 183, 02-231 Warszawa tworzy
grupe kapitatowg spotek dziatajgcych w trzech dynamicznie rozwijajgcych sie obszarach: outsourcingu
technologicznego, outsourcingu sprzedazy oraz outsourcingu procesowego.

a) Spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowe;j

| N SMT Software sp. 2 0.0. 0
_| 100,00%

SMT System Integration
sp. 2 0.0. S.K.A.100,00%.

i SMT Systems Integration sp. zo.0.
100,00%

SNIT TR -=4;SMT SOFTWARE UK LTD. 100%

= sp.20.0. S.KA. =
100,00% L—J SMT SOFTWARE GMBH
" 60,00% |

SMT Software Services
5p. z 0.0. 100,00%

Recrutia sp. 2 0.0. [
100,00%

iAlbatros S.A. iAlbatros Francjz SAS
50,55% 100,005

GTMS S.A.
50,00%

I 100,00%
SMT S.A.

Media Plznning
\ Sp. z 0.0. 100,00%

L

TradeTracker Poland
Spzo.0. 50,00%
MobiCare S.A.
55,00% h =5
= MobiCare UK LTD 50%
NoboSolutions S.A.
25,00%
1_ Sorcersoft.com S.A.
-
| 60,00%

Holding inwestycyjny AKESTO
- Sp.zo. 0.
100%

50,00%

Xantus SA . ﬁ Claire Multimediz Int S.A.




Udziat emitenta w kapitatach spétek powigzanych na dzien 31 grudnia 2014 r.

Udziat Udziaty
Stanna31.12.2014 SMT S.A. niekontrolujace
1. SMT Systems Integration Sp. z 0.0. 100,00% 0,00%
2. CodemediaS.A. 99,86% 0,14%
3. H.l. Akesto Sp. z o0.0. 100,00% 0,00%
4. SATIS GPS Sp. z 0.0. SKA 100,00% 0,00%
5.  SMT Software Sp. z 0.0. 100,00% 0,00%
6. Xantus S.A. 50,00% 50,00%
7. iAlbatros S.A. 50,55% 49,45%
8. iAlbatros Francja (w 100% wtasnosc¢ iAlbatros S.A.) 50,55% 49,45%
9. Recrutia Sp. z 0.0. 100,00% 0,00%
10. SATIS GPS Sp. z o.0. 100,00% 0,00%
11. GTMSS.A. 50,00% 50,00%
12. SMT Software Services Sp. z 0.0. 100,00% 0,00%
13. SMT System Integration Sp. z 0.0. SKA 100,00% 0,00%
14. Sorcersoft.com S.A. 60,00% 40,00%
15. SMT Software Services Sp. z 0.0. SKA 100,00% 0,00%
16. SMT Software Nederlands BV 40,00% 60%
(w 40% wtasnos¢ SMT Software Services Sp. z 0.0. SKA) —
sprzedaz udziatéw nastgpita 31 marca 2015
17. SMT Software UK Ltd 100,00% 0,00%
(w 100% wtasnos¢ SMT Software Services Sp. z 0.0. SKA)
18. SMT Software Gmbh 60,00% 40,00%
(w 60% wtasnosc¢ SMT Software Services Sp. z 0.0. SKA)
19. MobiCare S.A. 55,00% 45,00%
20. MobiCare UK Ltd 27,50% 72,50%
(w 50% wtasnos¢ MobiCare S.A.)
21. Trade Tracker Sp. z o.0. 49,93% 50,07%
(w 50% wtasnos¢ Codemedia S.A.)
22. MediaPlanning Sp. z 0.0. 99,86% 0,14%
(w 100% wtasnos¢ Codemedia S.A.)
23. Claire Multimedia International S.A. 25,00% 75,00%
(w 50% wtasnosc¢ Xantus S.A.)
24. NoboSolutions S.A. 25,00% 75,00%
b) Spétki Grupy Kapitatowej SMT S.A. objete konsolidacjg na dzien 31 grudnia 2014 r.
Spotki podlegajace konsolidacji metoda petng Udziat w kapitale (%)
SATIS GPS Sp. z 0.0. SKA 100,00%
SMT Software Services Sp. z 0.0. SKA 100,00%
Codemedia S.A. 99,86%
Xantus S.A. 50,00%
Trade Tracker Poland sp. z 0. o. 49,93%
iAlbatros S.A. 50,55%
iAlbatros SASU (Francja) 50,55%
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SMT Systems Integration Sp. z 0.0. SKA 100,00%

c) Spétki konsolidowane wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej SMT S.A. — stan posiadania
Emitenta na dzien 31 grudnia 2014 r.

. . % Tys. PLN llos¢
Spoétka Zaleine . . L .
posiadanego Wartosc Tys. PLN udziatéw/akcji
kapitatu udziatéw/akcjiw Wartos¢ bilansowa posiadanych
zaktadowego cenie nabycia udziatéw/akcji przez Spotke
SMT Software Services Sp. z 0.0. SKA 100,00 501 501 50 000
Codemedia S.A 99,86 19 347 19 347 1808 238
Xantus S.A. 50,00 3000 1800 300 000
Trade Tracker Poland Sp, z 0.0 49,93 50 50 1 000
iAlbatros S.A. 50,55 3344 3344 285 499
iAlbatros SASU 50,55 3051 3051 815 000
SATIS GPS Sp. z 0.0. SKA 100,00 86 86 5000
SMT Systems Integration Sp. z 0.0. 100,00 13 690 13 690 5 000

SKA

2. Oddziaty Emitenta
Emitent posiada oddziat w Gdyni (81-368), ul. Swietojariska 9/4

3. Informacje ogdlne o Emitencie i spétkach z Grupy Kapitatowej SMT S.A.

SMT S.A.
siedziba: ul. Jutrzenki 183, 02-231 Warszawa

Sktad Zarzadu:

Konrad Pankiewicz — Prezes Zarzadu

Szymon Pura — Wiceprezes Zarzadu

Przemystaw Soroka - Wiceprezes Zarzadu od 26.06.2014
Moncef Khanfir - Wiceprezes Zarzadu od 29.10.2014 r.
Adam Kuszyk — Wiceprezes Zarzadu do 26.06.2014 r.

26 marca 2014 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwaty w sprawie powotfania Cztonkéw
Zarzadu SMT S.A. na nowa trzyletnig kadencje: Pan Konrad Roman Pankiewicz — Prezes Zarzadu, Pan

Adam Kuszyk — Wiceprezes Zarzadu, Pan Szymon Grzegorz Pura — Wiceprezes Zarzadu.

26 czerwca 2014 roku Pan Adama Kuszyk ztozyt rezygnacje ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu
Emitenta, ze skutkiem na dzien ztozenia rezygnacji, tj. na dzient 26 czerwca 2014 roku.
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26 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w sprawie powofania Pana
Przemystawa Soroki na stanowisko Wiceprezesa Zarzagdu Emitenta.

29 pazdziernika 2014 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w sprawie powotania do
petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzagdu SMT S.A. pana Moncefa Khanfira. Rada Nadzorcza Emitenta
ustalita odrebny zakres obowigzkéw pana Moncefa Khanfira jako Wiceprezesa Zarzgdu, ograniczajac
zakres jego obowigzkow i wykonywanych przez niego czynnosci do reprezentowania SMT S.A. jedynie
w zakresie czynnosci podejmowanych ze i w stosunku do spétki iAlbatros SA oraz GTMS SA.

Sktad Rady Nadzorczej:

Tomasz Krzesniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Tomasz Fratczak — Cztonek Rady Nadzorczej od 15.01.2014

Adriana Pankiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej od 15.01.2014

Tomasz Andrzej Szymanski - Cztonek Rady Nadzorczej od 30.06.2014 r.
Marek Modecki — Cztonek Rady Nadzorczej od 23.01.2015
Przemystaw Kruszynski — Cztonek Rady Nadzorczej do 02.12.2014 r.
Sobiestaw Pajak - Cztonek Rady Nadzorczej do 30.06.2014

tucja Gdala - Cztonek Rady Nadzorczej do 15.01.2014

Stawomir Kornicki - Cztonek Rady Nadzorczej do 15.01.2014

Przedmiot dziatalnosci:

SMT S.A. (dawniej Grupa ADV)

Spotka ADV powstata w 2000 roku, jako SMT S.A. dziata od 2013 roku. W pazdzierniku 2007 roku
spotka debiutowata na rynku New Connect, a od 13 kwietnia 2011 akcje SMT sg notowane na rynku
podstawowym GPW w Warszawie. W jej akcjonariacie znajdujg sie znaczgce instytucje finansowe,
m.in. Investors TFl oraz Amplico OFE.

SMT SA jest holdingiem firm dziatajgcych w trzech dynamicznie rozwijajgcych sie obszarach:
e Qutsourcing technologiczny (produkcja oprogramowania / outsourcing kompetencji IT)

e Qutsourcing procesowy (wtasne produkty technologiczne)

e Qutsourcing sprzedazy (realizowany w kanale on-line)

OUTSOURCING TECHNOLOGICZNY

SMT Software (do czasu dekonsolidacji), SMT Software Services, SMT Systems Integration, SMT
Software UK, SMT Software GmbH

Spotki z tej grupy oferuja ustugi z zakresu produkcji oprogramowania biznesowego oraz outsourcingu
specjalistéw IT i zespotéw programistycznych. Ustugi te rozliczane s3 w modelu statej ceny (,fixed
price”) oraz na podstawie realnie poswieconego czasu i poniesionych kosztow (,time and material”).
Klientami spotek z tej grupy sg przede wszystkim polskie filie miedzynarodowych przedsiebiorstw oraz
firmy zlokalizowane poza granicami Polski.

www.smtsoftware.com

NOBO Solutions

Ustugi inzynierskie, badawczo-rozwojowe i doradcze dla energetyki, przemystu maszynowego,
wydobycia ropy i gazu, biomechaniki, branzy kosmicznej.

www.nobosolutions.com
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OUTSOURCING PROCESOWY

iAlbatros SA, iAlbatros SAS

iAlbatros jest spotkg Swiadczacg ustugi rezerwacji hotelowych dla klienta biznesowego. Formuta
dziatalnosci spoétki zostata oparta na specjalnie opracowanym systemie informatycznym. Wyrdznikiem
dziatalnosci spotki jest zapewnienie klientom skutecznych narzedzi pozwalajgcych oszczedzi¢ na
kosztach rezerwacji hotelowych — narzedzi takich jak wirtualne jednorazowe karty debetowe z limitami
wynikajacymi bezposrednio z wartosci rezerwacji w systemie iAlabatros, czy tez petne dostosowanie
dostepnej przez system listy hoteli i zakresu pakietow hotelowych (nocleg / nocleg ze $niadaniem /
dodatkowe ustugi hotelowe) oraz limitdw cen do wewnetrznych regulamindéw podrézy stuzbowych
klientéw. iAlbatros nie skupia sie wiec na maksymalizowaniu komfortu podrdézujgcych pracownikow
klientéw, a na maksymalizacji oszczednosci poprzez uszczelnienie i zautomatyzowanie procesu zakupu
ustug hotelowych przy jednoczesnym zapewnieniu oczekiwanych przez klienta standardéw ustug
hotelowych.

www.ialbatros.com

Satis GPS

Satis to nowoczesne rozwigzanie bazujgce na systemie informatycznym wspierajgcym szereg procesow
w firmach logistycznych oraz dziatach transportu firm produkcyjnych i dystrybucyjnych. System
pozwala na znaczne usprawnienie pracy dyspozytorow floty i pozwala na realizacje oszczednosci
poprzez planowanie pracy przewozowej. Integracja ze sprzetowym rozwigzaniem do monitoringu floty
daje mozliwo$¢ biezgcej kontroli nad sprawng i punktualng realizacjg planu.

System Satis zostat rdwniez skutecznie zastosowany w projekcie budowy Systemu Dozoru
Elektronicznego realizowanego na zlecenie Ministerstwa Sprawiedliwosci przez SMT Software Sp. z
0.0. SKA jako konsorcjanta w projekcie.

www.satisgps.com

Sorcersoft.com

Platforma SorcerSoft taczy rézine systemy informatyczne, technologie i oprogramowania w jedno
centralnie zarzgdzane srodowisko. Przyspiesza i optymalizuje projektowanie oraz proces produkcyjny.
Sorcersoft skierowany jest do przemystu morskiego, samochodowego i komputerowego; elektroniki i
architektury; wykorzysta¢ go mozna przy projektowaniu pociggdw oraz w branzy kosmicznej.
www.sorcersoft.com

MobiCare, Mobicare UK

Mobicare to zaawansowany system teleopieki dla dzieci, oséb chorych i starszych, wykorzystywany
rowniez w biznesie jako wsparcie dla samotnych pracownikéow. System opieki domowej wykrywa
upadki, zastabniecia, ulatniajgcy sie gaz lub zalanie mieszkania — dedykowany osobom starszym,
chorym, samotnym. System opieki mobilnej wskazuje lokalizacje osoby monitorowanej na mapie i
wysyta alarmy o wkroczeniu do strefy niebezpiecznej — dedykowany osobom z zaburzeniami pamieci
oraz dzieciom.

www.mobicare.pl

OUTSOURCING SPRZEDAZY
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Codemedia

Codemedia oferuje zintegrowane ustugi optymalizacji kampanii reklamowych, specjalizujgc sie w
rozwigzaniach wspierajacych sprzedaz w nowoczesnych mediach. Codemedia jest najwiekszym gracz
wsrdd niezaleznych agencji mediowych w Polsce.

www.codemedia.pl

TradeTracker Poland

TradeTracker Poland jest czedcig TradeTracker International, wiodacej sieci afiliacyjnej dziatajacej na
wielu rynkach europejskich. Podstawg sukcesu s3 relacje faczgce wydawcow i reklamodawcow,
ktérych tworzenie i utrzymywanie jest mozliwe dzieki wykorzystaniu zaawansowanego, autorskiego
oprogramowania opartego na technologii "fingerprint".

www.tradetracker.com

Pozostate podmioty:

Xantus - spotka specjalizuje sie w produkcji seriali animowanych, reklam telewizyjnych,
komputerowych efektdw specjalnych (VFX) oraz rozwigzaniach typu motion design. Xantus oferuje
takze wykorzystanie unikalnych technologii informatycznych w reklamie, zaawansowanych projektach
multimedialnych i produkcjach filmowych.

Media Planning - przedmiot dziatalnosci spétki: dziatalnos$¢ agencji reklamowych, dziatalno$é zwigzana
z produkcja filméw nagran wideo i programoéw telewizyjnych, dziatalnos¢ wydawnicza, dziatalnosé
Zwigzana z oprogramowaniem.

Claire Multimedia International - przedmiot dziatalnosci spotki: dziatalnos¢ zwigzana z wystawianiem
przedstawien artystycznych, artystyczna i literacka dziatalno$¢ twodrcza, dziatalno$¢ zwigzana z
dystrybucjg filméw nagran wideo i programdéw telewizyjnych, dziatalno$¢ zwigzana z
oprogramowaniem, zarzgdzanie stronami internetowymi, dziatalnos¢ wydawnicza.

Recrutia - przedmiot dziatalnosci spoétki: dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem, dziatalnos¢
zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki , dziatalnos¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzgdzeniami
informatycznymi, dziatalnos$é zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem pracownikéw.

GTMS - przedmiotem dziatalnosci spotki jest m.in. pozostata dziatalnos¢ w zakresie technologii
informatycznych i komputerowych

Holding Inwestycyjny AKESTO - przedmiotem dziatalnosci spotki jest m.in. dziatalnos¢ firm
centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingéw finansowych.

4. Podstawowe informacje o produktach i ustugach oraz rynkach zbytu

Potencjat rynku Business Travel

Na rynku business travel funkcjonuje spoétka iAlbatros, ktora docelowo ma sie sta¢ kluczowym
aktywem grupy kapitatowej SMT. Dlatego tez Emitent przedstawia ponizej szczegétowq analize rynku,
na ktérym ta spodtka funkcjonuje. Dane statystyczne oraz prognozy dla rynku pochodzg z raportéow The
Global Business Travel Association. Szacujemy, ze rezerwacje hotelowe, ktérymi zajmuje sie spdtka


http://www.codemedia.pl/
http://www.tradetracker.com/
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iAlbatros, stanowig okoto 1/3 budzetu przeznaczonego na wydatki zwigzane z Business Travel w

miedzynarodowych korporacjach.

Catkowite wydatki zwigzane z Business Travel (w dolarach amerykanskich) 2011 — 2015 (ujecie
roczne) na pieciu kluczowych rynkach europejskich

Wielka
Brytania

Niemcy Francja Hiszpania Wiochy

201 | Sa0n62 38% $43.976 4.0% $36.494 24% $19.420 26%  $35324 3.0%:

SO $M288 2% $53737 S6% $35305  04%  $I6838 a48%  $30522 8%

2015 345845  58%  $63977  108%  $38123  46%  SIME6  68%  $3N564  20%

BTS — Buaniness Traved Spanding

Zmiana rocznych wydatkéw zwigzanych z Business Travel na pieciu kluczowych rynkach w Europie

Zachodniej
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Wydatki zwigzane z Business Travel w 2014 roku w wybranych krajach na swiecie

Kraj Wydatki zwigzane z Business Travel w 2014 roku
w wybranych krajach na $wiecle (mid $ USD)

' W $292
: esns $60
R
5 3 Wielka Brytania o
B
7 ‘Potudniowa Korea $33
L e e
? SOy $31

Rynek outsourcing kadr IT

Drugim aktywem o kluczowym znaczeniu dla Emitenta jest spotka SMT Software Services,
funkcjonujgca w szeroko pojetej branzy outsourcing kadr IT.

Wedtug prognoz TechNavio, wiodacej firmy badawcze] specjalizujacej sie w analizie i prognozowaniu
trendow w szeroko pojetej branzy informatycznej, wartos¢ globalnego rynku outsourcingu IT (ITO) —
ktéra w 2014r. wyniosta ok. 304 mld USD - bedzie rosta w tempie 5,7% (CAGR 2013-2018). Pomimo
niedawnego spowolnienia globalnej gospodarki, rynek ten jest dojrzaty i rosSnie w umiarkowanym, ale
stabilnym tempie. Pod wzgledem struktury, region EMEA stanowi ok. potowy wartosci tego rynku,
przed regionem obu Ameryk i regionem Azji-Pacyfiku (APAC). Gtéwnym Zrédtem popytu na ustugi
outsourcingu informatycznego s przede wszystkim: szeroko pojety sektor finansowy (tj. banki,
ubezpieczyciele, firmy doradztwa finansowego), sektor publiczny, produkcyjny, handel,
telekomunikacja, energetyka i chemia, przemyst elektroniczny i hi-tech, a takze stuzba zdrowia.

Na wzrost globalnego rynku ITO sktada sie wiele czynnikdw, ale jednym z gtéwnych jest znaczgca
redukcja czasu i kosztéw, ktére klienci chcg alokowaé w pozyskanie i efektywne wykorzystanie
wtasnych zasobow informatycznych. Firmy globalne coraz bardziej muszg sie koncentrowac na
rozwijaniu swoich podstawowych kompetencji, aby stale utrzymywacé przewage rynkowg w dzisiejszym
bardzo konkurencyjnym srodowisku.

Globalny rynek outsourcingu IT (ITO) — podsumowanie

Rozmiar rynku 2013 USD 290 mld
2018 USD 382 mld
Tempo wzrostu rynku 2014 4,8%
2018 6,6%
CAGR 2013-2018 2014 5,7%
Struktura geograficzna rynku EMEA 47%
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Ameryka Pdétnocna i Potudniowa 43%
Azja-Pacyfik 10%
Struktura popytu Finanse
Sektor publiczny
Produkcja
Handel
Telekomunikacja
Energetyka i chemia
Elektroniczny i Hi-tech
Stuzba zdrowia i medyczny
Gtéwne czynniki wzrostu Wozrost efektywnosci kosztowej
Koncentracja na kluczowych kompetencjach
Przesuniecie w tancuchu wartosci
Skracanie czasu do rynku
Potrzeba standaryzowania proceséw
Gtéwne trendy rynkowe Outsourcing w chmurze
Nowe lokalizacje
Zréwnowazony outsourcing
Rosngca elastycznos¢ w kontraktach outsourcingowych
Wykorzystanie mediow spotecznosciowych

Zrédto:2014-2018 Global IT Outsourcing Market, TechNavio Analysis

Wzrost globalnego rynku ITO jest napedzany przez wiele firm, ktére wybierajg ten model
funkcjonowania jako sposéb na redukcje swoich kosztow poprzez arbitraz kosztow zatrudnienia oraz
zmniejszone naktady inwestycyjne w infrastrukture IT. Jednym z nasilajgcych sie ostatnio trendéw
rynkowych jest tzw. nearshoring, ktory wynika z faktu iz wiele firm preferuje outsourcing
zlokalizowany blizej miejsc ich funkcjonowania ze wzgledu na korzysci ptyngce z oszczednosci
czasowych, uwarunkowan kulturowych, a takze wyzszej satysfakcji swoich klientéw. Globalne firmy
znajdujg sie pod rosngca presjg aby dostarczaé swoje produkty i ustugi w krétszym czasie i dlatego
muszg skracaé swoj cykl produkcji i Swiadczenia ustug, stale zwiekszaé¢ wartos¢ dodang swoich ustug,
poprawiaé efektywnos¢ swoich proceséw i zwiekszaé ich standaryzacje co powoduje stale rosnacy
popyt na ustugi outsourcingu, w tym takze informatycznego. Popyt ten bezposrednio przektada sie na
sytuacje spotki SMT Software Services, ktéra z powodzeniem obstuguje coraz wiekszy wolumen
projektow.
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5. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatlowej Emitenta,
inwestycji kapitatowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

iAlbatros

W dniu 19 lutego 2014 zostata podpisana umowa sprzedazy akcji spotki iAlbatros Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie pomiedzy SMT Software Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA z siedziba
we Wroctawiu (Sprzedajgcy) a SMT SA z siedzibg w Warszawie (Kupujacy). Sprzedajacy sprzedat
Kupujgcemu za kwote 3 311 240 zt wszystkie posiadane przez siebie akcje spdtki: 102 000 akcji
imiennych zwyktych serii A, 111 500 akcji imiennych zwyktych serii B, 71 999 akcji imiennych zwyktych
serii C, ktére tacznie stanowig 50,55% w kapitale zaktadowym spoétki.

Sorcersoft.com

W dniu 19 lutego 2014 zostata podpisana umowa sprzedazy akcji spotki Sorcersoft.com Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie pomiedzy SMT Software Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA z
siedzibg we Wroctawiu (Sprzedajgcy) a SMT SA z siedzibg w Warszawie (Kupujgcy). Sprzedajacy
sprzedat Kupujgcemu za kwote 60 000 zt wszystkie posiadane przez siebie akcje spotki: 600 000 akcji
imiennych serii A, ktore tgcznie stanowig 60% w kapitale zaktadowym spotki.

Recrutia

W dniu 19 lutego 2014 zostata podpisana umowa sprzedazy udziatéw spotki Recrutia Sp. z 0. 0. z
siedzibg we Wroctawiu pomiedzy SMT Software Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA z
siedzibg we Wroctawiu (Sprzedajgcy) a SMT SA z siedzibg w Warszawie (Kupujgcy). Sprzedajacy
sprzedat Kupujacemu za kwote 5000 zt wszystkie posiadane przez siebie udziaty w spodtce: tj.100
stanowigce 100% w kapitale zaktadowym spotki.

NOBO Solutions

W dniu 19 lutego 2014 zostata podpisana umowa sprzedazy akcji spotki NOBO Solutions Spdtka
Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu pomiedzy SMT Software Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
SKA z siedzibg we Wroctawiu (Sprzedajacy) a SMT SA z siedzibg w Warszawie (Kupujacy). Sprzedajacy
sprzedat Kupujgcemu za kwote 25 000 zt wszystkie posiadane przez siebie akcje spoétki: 25 000 akcji
imiennych zwyktych serii A, ktére tgcznie stanowig 25% w kapitale zaktadowym spoéfki.

Mobicare

W dniu 19 lutego 2014 zostata podpisana umowa sprzedazy akcji spétki Mobicare Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie pomiedzy SMT Software Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA z siedziba
we Wroctawiu (Sprzedajgcy) a SMT SA z siedzibg w Warszawie (Kupujacy). Sprzedajacy sprzedat
Kupujgcemu za kwote 137 500 zt wszystkie posiadane przez siebie akcje spotki: 137 500 akcji
imiennych zwyktych serii A, ktdre tacznie stanowig 55% w kapitale zaktadowym spofki.

Attorn

W dniu 19 lutego 2014 zostata podpisana umowa sprzedazy akcji spotki Attorn Spdtka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie pomiedzy SMT Software Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA z siedzibg
we Wroctawiu (Sprzedajgcy) a SMT SA z siedzibg w Warszawie (Kupujacy). Sprzedajacy sprzedat
Kupujgcemu za kwote 540 000 zt wszystkie posiadane przez siebie akcje spotki: 540 000 akcji
imiennych zwyktych serii A, ktdre tgcznie stanowig 54% w kapitale zaktadowym spotki.
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Od 1 marca 2014 roku dziatalnos¢ prowadzona pod marky SATIS przez SMT Software Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig SKA zaczeta by¢ realizowana w nowej spdtce SATIS GPS Spodtka z
ograniczona odpowiedzialnoscig SKA. Przeniesienie odbyto sie poprzez sprzedaz aktywow oraz
przeniesienie umow z klientami i dostawcami do nowej spotki. Spotka SATIS GPS Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig SKA jest spotkg w 100% zalezng od SMT SA.

Sprzedaz Lemon Sky

W dniu 24 lutego 2014 roku podpisana zostata umowa pomiedzy akcjonariuszami spoétki Lemon Sky
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA. a spotkg JWT Warszawa Sp. z 0.0. nalezacg do grupy
WPP, na podstawie ktérej JWT Warszawa Sp. z 0.0. nabedzie 100% pakiet udziatdw spotki Lemon Sky
Sp. z 0.0. SKA. ("Lemon Sky"). taczna wartos¢ powyzszej transakcji wyniosta 21,0 min zt i objeta 100%
udziatéw w spétce Lemon Sky. Kwota zaptaty za udziaty w spdtce Lemon Sky zostata przekazana w
formie przelewdéw bankowych, ktére zostaty dokonane w dniu podpisania umowy na konta bankowe
dotychczasowych akcjonariuszy. W dniu podpisania umowy spodtka zalezna Emitenta, Invest SMT
Software spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA z siedzibg w Warszawie, w ktdrej Emitent
posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym i w gtosach na Walnym Zgromadzeniu, posiadata
pakiet 80% udziatow, ktérym odpowiadato 80% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow Lemon Sky.
Posiadany przez spotke zalezng Emitenta pakiet zostat sprzedany za taczng kwote 17,4 min zt. JWT
Warszawa Sp. z o0.0. nabyt takze pozostate 20% udziatéow w Lemon Sky od akcjonariuszy bedgcych
osobami operacyjnie zaangazowanymi w dziatalnos¢ Spétki. taczna biezaca kwota transakcji wyniosta
21,0 min zt. Wartos¢ ewidencyjna Lemon Sky w ksiegach rachunkowych Invest SMT Software spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig SKA wynosita 0,8 min zt.

Potaczenie z ADV Finance

W dniu 31 marca 2014 roku Zarzad postanowit podja¢ stosowne dziatania majace na celu potgczenie
SMT S.A. (spdtka przejmujaca) ze spdtka zalezng pod firmg AdvFinance Sp. z o0.0. z siedzibg w Gdyni
(spotka przejmowana). Potgczenie zostato zrealizowane w zwigzku z procesem upraszczania struktury
organizacyjnej grupy kapitatowej. 16 czerwca 2014 roku nastgpita rejestracja potgczenia SMT S.A. z
Adv Finance Sp. z 0.0. Potgczenie nastgpito na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 w zwigzku z art. 515 § 1 i
art. 516 § 5 i 6 Kodeksu spétek handlowych poprzez przeniesienie catego majgtku Spotki Przejmowane;j
na Spotke Przejmujacy, bez podwyzszania kapitatu zaktadowego oraz bez zmian Statutu Spotki
Przejmujacej.

Planowane i niezrealizowane podwyiszenie kapitatdw podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spoétce
zaleznej SMT SOFTWARE SERVICES Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA

W dniu 4 czerwca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki zaleznej Emitenta - SMT
SOFTWARE SERVICES Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo-akcyjna z
siedzibg we Wroctawiu ("SMT SOFTWARE SERVICES") podjeto uchwate w sprawie podwyziszenia
kapitatu zaktadowego z kwoty 50.000 zt ( stownie: piecdziesigt tysiecy ztotych) do kwoty 60.000 zt
(stownie: szesédziesiat tysiecy ztotych) to jest o kwote 10.000 zt (stownie: dziesie¢ tysiecy ztotych) w
drodze emisji 1.000 (stownie: tysigc) akcji imiennych zwyktych serii B o wartosci nominalnej 10,00 zt
(stownie: dziesie¢ ztotych) kazda akcja. Cena emisyjna akcji zostata ustalona na kwote 48.700 zt
(stownie: czterdziesci osiem tysiecy siedemset ztotych) za akcje. Zgodnie z trescig powyzszej uchwaty
akcje serii B zostaty zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej dotychczasowemu akcjonariuszowi
tj. SMT S.A., ktéry miat objgé 1.000 (tysigc) akcji zwyktych na okaziciela serii B w zamian za wktad
niepieniezny w postaci:
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- 2.000.000,00 (stownie: dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela, w spotce pod firmg SMT SOFTWARE
Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, serii
A o wartosci nominalnej 0,10 ztotych (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja;

- 3.000.000,00 (stownie: trzy miliony) akcji zwyktych na okaziciela, w spétce pod firmg SMT SOFTWARE
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka komandytowo-akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, serii
B o wartosci nominalnej 0,10 ztotych (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja; oraz

- 82.132,00 (stownie: osiemdziesigt dwa tysigce sto trzydziesci dwie) akcji zwyktych na okaziciela, w
spotce pod firmg SMT SOFTWARE Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo-
akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, serii C o wartosci nominalnej 0,10 ztotych (stownie: dziesie¢ groszy)
kazda akcja.

Warto$¢ godziwa przedmiotu aportu zostata ustalona na tgczng kwote 48.700.000 zt (stownie:
czterdziesci osiem miliondw siedemset tysiecy ztotych). Zgodnie z uchwatg, umowa na objecie akgji
serii B miata zosta¢ zawarta w terminie najpdzniej do dnia 31 lipca 2014, a akcje serii B miaty zosta¢
pokryte w catosci wktadem niepienieznym jednorazowo w dniu zawarcia umowy objecia akcji serii B.

W dniu 27 sierpnia 2014 roku uchwatg WZA SMT Software Sp. z 0.0. SKA przywrdcono stan sprzed
whniesienia aportu tj. anulowano podniesienie kapitatu w SMT Software Services Sp. z 0.0. SKA i
optacenie tego podniesienia aportem w postaci akcji SMT Software Sp. z 0.0. SKA. Z uwagi na fakt, ze
nie doszto jednak do zarejestrowania tego aportu, po zasiegnieciu opinii prawnej dotyczacej stanu
prawnego aportu przywrdcono stan sprzed wniesienia aportu.

SMT Software Services i SMT Systems Integration

Od maja 2014 trwaty przygotowania nowej struktury organizacyjnej, polegajgce m. in. na powotaniu w
Grupie Kapitatowej dwdéch nowych podmiotéw gospodarczych: SMT Software Services Spétka z
ograniczona odpowiedzialnoscig Spdétka Komandytowo Akcyjna ("SMT Software Services") oraz SMT
Systems Integration Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spotka Komandytowo Akcyjna ("SMT
Systems Integration"), ktdre stopniowo zastepujg dotychczasowg spotke SMT Software Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka Komandytowo Akcyjna ("SMT Software") w prowadzonej
dziatalnosci.

Celem opisanych ponizej zmian jest poprawa efektywnosci struktury organizacyjnej grupy kapitatowe;j
SMT SA. Dotychczasowa struktura spoétki SMT Software nie odpowiadata faktycznym potrzebom
biznesowym, zaburzata transparentnos¢ biznesu oraz istotnie utrudniata rzetelny pomiar efektywnosci
pracy poszczegdlnych komdrek organizacyjnych, co przede wszystkim wigzato sie z zupetnie réznym
modelem biznesowym dziatalnosci polegajgcej na outsourcingu kadr IT i na realizacji projektéw
informatycznych — dotychczas obie te linie biznesowe funkcjonowaty wspdlnie w ramach SMT
Software.

W pierwszym kroku procesu dziatalno$¢ SMT Software zostata podzielona pomiedzy dwie nowe spétki,
ktore sg w 100% zalezne od Emitenta i sg objete konsolidacjg petng w ramach Grupy Kapitatowej SMT
S.A.:

- SMT Software Services, ktdra bedzie realizowata ustugi outsourcingu kadr IT,

- SMT Systems Integration, ktéra bedzie realizowata projekty informatyczne.

Wszystkie nowe oferty dla klientow sktadane sg przez nowe spotki we witasciwej strukturze

organizacyjnej. Takze nowe umowy z klientami zawierane sg juz w imieniu nowych spoétek. Rola spotki
zaleznej SMT Software w strukturze Grupy Kapitatowej SMT zostata zmarginalizowana i wigze sie
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gtéwnie z koordynacjg prac projektowych oraz ptatnosci na rzecz SMT Systems Integration i SMT
Software Services w zakresie obecnie realizowanych projektow.

Zakup i sprzedaz udziatow spotki Quartic
Na podstawie umowy z dnia 21 lipca 2014 r. oraz aneksu do niej z dnia 18 sierpnia 2014 r. Emitent
nabyt 525 udziatéw spétki Quartic Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie od swojej spoétki zaleinej
Codemedia SA i na podstawie umowy z dnia 21.08.2014 r. Emitent sprzedat 525 udziatéw spotki
Quartic Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Zakup i sprzedaz udziatéw spotki Méjrachunek.pl

Na podstawie umowy z dnia 24 lipca 2014 r. Emitent nabyt 100% udziatéw spétki Mdéjrachunek.pl
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu i na podstawie umowy z dnia 22
wrzesnia 2014 sprzedat 100% udziatow spotki Méjrachunek.pl do spotki SMT Software Sp. z 0. 0. SKA.

Zakup i sprzedaz udziatéw spoétki Nuon.pl

Na podstawie umowy z dnia 24 lipca 2014 r. Emitent nabyt 100% udziatéw spotki Nuon.pl Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg we Wroctawiu i na podstawie umowy z dnia 22 wrzes$nia
2014 sprzedat 100% udziatow spotki Nuon.pl do spotki SMT Software Sp. z 0. 0. SKA.

Zakup udziatéw spoétki Holding Inwestycyjny AKESTO
Na podstawie umowy z dnia 22 wrzesnia 2014r. Emitent nabyt 100% udziatow spotki Holding
Inwestycyjny AKESTO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Sprzedaz udziatow spotki SMT Software Sp. z 0. 0. SKA
Na podstawie umowy z dnia 08 wrzednia 2014r. Emitent sprzedat 100% udziatdw spotki SMT Software
Sp. z 0.0. SKA z siedzibg w Warszawie.

SMT Software Services — zakup udziatéw w zagranicznych spétkach

Na mocy umoéw z dnia 31.10.2014 spodtka SMT software Services Sp. z 0. 0. SKA nabyta od spotki SMT
Software Sp. z 0.0. SKA wszystkie udziaty w nastepujacych spoétkach zagranicznych: 40% w SMT
Software Nederlands, 100% SMT Software UK, 60% w SMT Software GMBH.

Sprzedaz akcji spotki Attorn

Na mocy umowy z dnia 17.11.2014 Emitent sprzedat 54% akcji spotki Attorn SA do swojej spotki
zaleznej SATIS GPS Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig SKA. Nastepnie spétka SATIS GPS Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig SKA sprzedata nalezgce do niej akcje spoétki Attorn SA w dniu
31.12.2014.

Sprzedaz SMT Software Nederlands
Na mocy uméw podpisanych dnia 31 marca 2015 spdétka SMT Software Services Sp. z 0. 0. SKA
sprzedata posiadane 40% w SMT Software Nederlands.

6. Istotne zdarzenia w rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta

a) Zawarcie istotnych umoéw

Urzad Miasta Krakéw
W styczniu 2014 SMT Software wygrata przetarg na swiadczenie ustug IT dla Urzedu Miasta Krakéw.
Kontrakt dotyczy kontynuacji budowy i wdrozenia Systemu Elektronicznych Ustug Publicznych (SEUP)
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w Urzedzie Miasta Krakowa i Miejskich Jednostkach Organizacyjnych Gminy Miejskiej Krakow. Wartos¢
umowy, o ktérg zabiegaty facznie trzy podmioty, wynosi 3,2 min zt brutto. Jej realizacja jest
zaplanowana do 31 marca 2015r.

Celem projektu SEUP jest wzrost liczby ustug dla mieszkancéw swiadczonych drogg elektroniczng. W
jego ramach SMT Software stworzy m.in.:

e Elektroniczny Urzad — Portal zintegrowany z platformg ePUAP, umozliwiajgcy realizacje zadan
zwigzanych z udostepnieniem ustug Swiadczonych drogg elektroniczng dla mieszkancéw Krakowa

e System Elektronicznego Obiegu Dokumentéw — Oprogramowanie umozliwiajgce wykonywanie
czynnosci  kancelaryjnych  w Jednostkach Samorzadu Terytorialnego zapewniajace obstuge
dokumentdéw elektronicznych oraz papierowych, obieg korespondencji i spraw w obrebie urzedu z
wykorzystaniem mechanizméw przeptywu pracy, archiwizacje dokumentéw oraz wymiane
dokumentdéw z systemami teleinformatycznymi

® 6 systemow dziedzinowych - Aplikacje do obstugi proceséw i procedur w wybranych obszarach
dziaftalnosci. Nowe aplikacje zastgpig dotychczas wykorzystywane narzedzia i umozliwig bardziej
wydajng i sprawnag prace jednostek Urzedu Miasta.

Wdrazany przez SMT Software System Elektronicznych Ustug Publicznych zapewni wysokay jakosc
obstugi mieszkancow Krakowa drogg elektroniczng oraz efektywnos¢ zatatwiania urzedowych spraw
on-line.

Carefleet SA
SMT Software podpisata umowe ramowg z Carefleet SA- spdtka nalezgcq do Grupy Crédit Agricole.
Umowa o wspotpracy dotyczy sprzedazy systemu SATIS w ramach oferty Carefleet SA.

Carefleet SA specjalizuje sie w dtugoterminowym wynajmie floty pojazdéw (Car Fleet Management).
Spotka utrzymuje silng czwartg pozycje wsrdd firm z branzy wynajmu dtugoterminowego zrzeszonych
w PZWLP wcigz powiekszajgc liczbe finansowanych i zarzgdzanych pojazdéw. Obecnie zarzadza flotg
ponad 9 000 pojazdéw. Carefleet wspiera swoich klientéw w zakresie zarzadzania flotg pojazddw,
oferujgc ustugi z zakresu: wynajmu dtugoterminowego samochoddw, leasingu finansowego i
operacyjnego. Oprocz kwestii finansowych oferuje réwniez ustugi dodatkowe: serwis techniczny,
serwis ogumienia, Assistance dostepne 24 godziny na dobe przez 7 dni w tygodniu, ubezpieczenie z
likwidacja szkéd oraz karty paliwowe.

Porozumienie spotek SMT i Carefleet dotyczy oferowania systemu SATIS zaréwno obecnym, jak i
przysztym klientom Carefleet.

Conti Travel

Spotka zalezna od Emitenta - iAlbatros SAS z siedzibg we Francji zawarta w dniu 24 kwietnia 2014 roku
umowe z wtoska spotkg Conti Travel di Eugenio Conti srl na obstuge rezerwacji hotelowych. Umowa
zostata zawarta na okres dwoch lat i przewiduje wykorzystanie platformy iAlbatros przy rezerwacjach
hotelowych dokonywanych przez biuro podrézy Conti Travel.

Wartos¢ umowy jest zalezna od ilosci i rodzaju dokonanych przez Conti Travel rezerwacji hotelowych z
wykorzystaniem platformy iAlbatros. Conti Travel rocznie posredniczy w rezerwacji 21 tys. noclegéw w
hotelach. Przy zatozeniu utrzymania dotychczasowej liczby obstugiwanych przez Conti Travel

rezerwacji, Zarzad Emitenta szacuje wartos¢ umowy na okoto 3 min euro.

Wroctawskie Centrum Badan EIT +
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4 kwietnia 2014 roku wptyneta do siedziby spotki zaleznej Emitenta - SMT Software spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. ("SMT Software") umowa zawarta pomiedzy SMT Software a
Wroctawskim Centrum Badan EIT + Sp. z. 0.0., ktérej przedmiotem jest realizacja przez SMT Software
procesu wdrozenia wraz z dostawg Zintegrowanego Systemu Informatycznego z obszarem LIMS jako
kluczowego elementu systemu zarzadzania Wroctawskim Centrum Badan EIT + Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w ramach projektu pn. "Dolnoslgskie Centrum Materiatow i Biomateriatéw
Wroctawskie Centrum Badan EIT+", wspdtfinansowanego ze sSrodkéw UE w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka — dziatanie 2.2. W ramach realizacji zapisow umowy z
Wroctawskim Centrum Badan EIT + Sp. z. 0.0., SMT Software dokona m.in.: przeprowadzenia analizy
przedwdrozeniowej i opracowania dokumentu analizy, udzielenia licencji i sublicencji, dostawy oraz
instalacji niezbednego oprogramowania oraz wdrozenia systemu. Powyzsza umowa zostata podpisana
w zwigzku z wyborem oferty SMT Software jako najkorzystniejszej w przetargu publicznym. Zgodnie ze
wstepnym harmonogramem prac realizacja wdrozenia systemu informatycznego bedzie trwata 10
miesiecy, a okres wsparcia w utrzymaniu systemu jest zaplanowany na kolejne 36 miesiecy.
Wynagrodzenie SMT Software z tytutu realizacji przedmiotu umowy jest zgodne ze ztozong ofertq i
wynosi 7,3 miliona ztotych brutto.

Ministerstwo Sprawiedliwosci - SDE

W dniu 25 kwietnia 2014 roku spétka zalezna od Emitenta — SMT Software Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig SKA z siedzibg we Wroctawiu (,,SMT Software"), dziatajagc w ramach konsorcjum ze
spotkami Impel Security Polska Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu (,,Impel"), jako liderem konsorcjum,
EBS Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,,EBS"), jako cztonkiem konsorcjum oraz ITM Poland Sp. z 0.0. z
siedzibg w Zielonej Goérze (,ITM"), jako cztonkiem konsorcjum (,Konsorcjum") zawarta umowe ze
Skarbem Panstwa — Ministerstwem Sprawiedliwosci z siedzibg w Warszawie (,,Zamawiajgcy”).

Przedmiotem umowy jest:

1) wytworzenie na rzecz Zamawiajgcego systemu informatycznego Systemu Dozoru Elektronicznego
(,SDE”) oraz przygotowanie i zapewnienie jego niezaktdconego funkcjonowania — etap | umowy (,etap
techniczny”);

2) realizacja ustugi eksploatacji i rozwoju SDE oraz utrzymanie i jego serwis - etap Il umowy (,etap
eksploatacyjny”).

Przedmiotowa umowa obowigzuje od dnia 25.04.2014 i wigze strony umowy przez okres 54 kolejnych
miesiecy. Szacowane maksymalne wynagrodzenie za wykonanie przedmiotu umowy wynosi¢ bedzie
214,0 min ztotych i bedzie ptatne kazdorazowo po realizacji prac okreslonych w ramach danego etapu
umowy.

Warunki umowy nakfadajg na Konsorcjum odpowiedzialnos¢ za niewykonanie lub nienalezyte
wykonanie zobowigzan. W celu zabezpieczenia ewentualnych roszczen Zamawiajgcego, ktére moga
powstaé¢ w zwigzku z realizacjg umowy, Konsorcjum wniosto zabezpieczenie nalezytego wykonania
umowy w wysokosci stanowigcej 10% jej wartosci brutto. W przypadku odstgpienia od umowy lub jej
rozwigzania przez Zamawiajgcego z przyczyn lezgcych po stronie Konsorcjum, Konsorcjum bedzie
zobowigzane do zaptacenia Zamawiajgcemu tytutem kary umownej 5% wynagrodzenia brutto. W
przypadku niedotrzymania przez konsorcjum terminu realizacji etapu | umowy, konsorcjum zaptaci
kare umowng w wysokosci 1% wartosci brutto wynagrodzenia przewidzianego za ten etap za kazdy
dzien kalendarzowy zwtoki, chyba ze przyczyny nie dotrzymania terminu realizacji etapu | wystgpity po
stronie Zamawiajgcego lub dotychczasowego wykonawcy ustugi. Pozostate warunki umowy nie
odbiegajg od warunkow stosowanych w umowach tego typu. Kryterium uznania umowy za znaczacg
jest przekroczenie progu 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.
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Urzad Komunikacji Elektronicznej

W dniu 5 czerwca 2014 roku SMT Software Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA zawarta ze
Skarbem Panstwa — Urzedem Komunikacji Elektronicznej z siedzibg w Warszawie, umowe ktdrej
przedmiotem jest "Budowa Platformy e-ustug Urzedu Komunikacji Elektronicznej" ("System EPL"), w
ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka na lata 2007-2013 VIl o$ priorytetowa
Spoteczenstwo Informacyjne — budowa elektronicznej administracji.

W zamian za realizacje przedmiotu umowy SMT Software przystuguje wynagrodzenie ryczattowe w
kwocie brutto: 18,1 min ztotych, ptatne po dokonaniu odbioru koncowego Systemu EPL.

Zgodnie z harmonogramem prac zawartym w umowie odbidr koricowy systemu informatycznego jest
zaplanowany na wrzesiern 2014 roku, a okres wsparcia w utrzymaniu systemu jest zaplanowany na
kolejne 3 lata. W zwigzku z faktem przedtuzenia terminu podpisania niniejszej umowy o kilka miesiecy
wynikajagcym z péZnego terminu rozstrzygniecia przez Sad Okregowy w Warszawie skargi UKE na wyrok
Krajowej lzby Odwotawczej, Urzad Komunikacji Elektronicznej wystgpit do Wtadzy Wdrazajacej
Programy Europejskie z wnioskiem o przedtuzenie wstepnego terminu realizacji projektu do czerwca
2015 roku. Niezwtocznie po uzyskaniu pozytywnej decyzji w powyzszej sprawie UKE oraz Emitent
podejmg dziatania majgce na celu podpisanie aneksu do niniejszej umowy zmieniajagcego termin
odbioru kornicowego Systemu EPL.

Zawarcie aneksu do umowy kredytowej

W dniu 9 lipca 2014 roku wptynat do siedziby Emitenta podpisany aneks do umowy wielocelowej linii
kredytowej roku pomiedzy BNP Paribas Bank Polska S.A. a SMT S.A. (dawniej Grupa ADV S.A.) oraz jej
spotkami zaleznymi: Codemedia S.A., Tradetracker Poland Sp. 0.0. oraz Xantus S.A. ("Kredytobiorcy").
Pierwotna umowa byta zawarta dnia 20 lipca 2012 i dotyczyta linii kredytowej do wysokosci 3 800 000
ztotych.

Zgodnie z trescig podpisanego aneksu, jako strony do powyzszej umowy dofaczyty dodatkowo dwie
spotki zalezne Emitenta - iAlbatros S.A. oraz SMT Software Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
SKA. Maksymalna wysokos¢ limitu kredytowego wynosi odpowiednio: 22,0 min ztotych do dnia 3
listopada 2014 roku i 20,0 mIn ztotych od dnia 4 listopada 2014 roku. Ponadto uruchomiony zostanie
limit gwarancyjny do maksymalnej kwoty 1,3 min ztotych. Okres kredytowania trwa do dnia 20 lipca
2022 roku. Srodki beda przeznaczone na obstuge biezgcej dziatalnosci Emitenta i spétek zaleznych.

Zabezpieczeniem naleznosci sg weksle, cesje generalne wybranych naleznosci przystugujacych
kredytobiorcom oraz o$wiadczenia kredytobiorcéw o poddaniu sie egzekucji. Bank moze wystawic
bankowy tytut egzekucyjny do kwoty zadtuzenia, ale nie wyzszej niz 37 400 000 PLN. Umowa cesji
generalnej zostata zawarta pod nastepujgcymi  warunkami rozwigzujgcymi:  wierzytelnosé
zabezpieczona zostanie w catosci sptacona w okreslonym w umowie terminie wraz z naleznymi
odsetkami, prowizjami i optatami oraz kosztami, albo bank ztozy Kredytobiorcom oswiadczenie o
rezygnacji z cesji wierzytelnosci.

Umowa iAlbatros SAS z AMUE

W dniu 21 lipca 2014 roku spdétka zalezna Emitenta - iAlbatros SAS z siedzibg w Paryzu otrzymata
oficjalng wiadomos¢ o wygraniu przetargu ogtoszonego przez |'Agence de mutualisation des
universités et établissements (AMUE) z siedzibg w Paryzu, ktéra w imieniu francuskich uczelni
wyzszych dokonuje zakupdw ustug zewnetrznych. Efektem wygranego przetargu jest otrzymanie przez
iAlbatros SAS znaczgcego kontraktu, umozliwiajacego francuskim szkotom wyzszym korzystanie z ustug
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rezerwacji hotelowych oferowanych przez iAlbatros SAS bez koniecznosci ogtaszania oddzielnych
publicznych przetargéw. Kontrakt z AMUE obowigzuje przez okres 4 lat, a mozliwo$¢ korzystania z
systemu bedzie miato 85 francuskich uniwersytetéw. Wartos¢ przychodow ze sprzedazy iAlbatros SAS
z tytutu realizacji powyzszego kontraktu bedzie zalezna od liczby faktycznie dokonanych rezerwacji.
Zaktadajac, ze wszystkie uczelnie objete tym programem bedg dokonywac rezerwacji hotelowych za
pomocy systemu iAlbatros, tgczna wartos¢ kontraktu moze wynie$¢ maksymalnie 136 min euro w
okresie najblizszych 4 lat.

Wybor oferty iAlbatros SAS przez GDF Suez

Wdniu 22 wrzesnia 2014 roku Emitent powzigt informacje o wyborze oferty systemu rezerwacji
hotelowych spotki zaleznej Emitenta - iAlbatros SAS do realizacji programu pilotazowego przez spotke
GDF Suez, ktoéra jest globalnym operatorem w sektorach energii elektrycznej, gazu ziemnego i ustug
energetycznych. Oferta iAlbatros jako jedyna zostata wybrana do przeprowadzanego w spotce GDF
Suez pilotazu. Celem wdrozenia jest optymalizacja procesu zamowien rezerwacji hotelowych dla
podrdézujgcych pracownikdw GDF Suez. Z tytutu przeprowadzanych testéw spodfce iAlbatros bedzie
przystugiwato wynagrodzenie zalezne od ilosci rezerwacji dokonanych na rzecz GDF Suez. W przypadku
pomyslinego zakonczenia pilotazu i kontynuacji wspdtpracy z iAlbatros, spotka zalezna Emitenta zawrze
z GDF Suez czteroletnia umowe na $wiadczenie ustug rezerwacji hotelowych, ktéra w opinii Zarzadu
SMT SA moze miec charakter umowy znaczgcej. Szacowana tgczna wartos¢ ostatecznej umowy moze
wynie$¢ 108 min EUR, poniewaz roczna warto$¢ planowanego budzetu na podréze stuzbowe w GDF
Suez wynosi 27 min EUR.

CAP5 Voyages

W dniu 27 pazdziernika 2014 roku do spotki zaleznej Emitenta - iAlbatros SAS z siedzibg w Paryzu
("iAlbatros SAS") wptyneta podpisana umowa z dnia 29 wrzesnia 2014 roku zawarta pomiedzy
iAlbatros SAS a siecig biur podrdzy CAPS5 Voyages z siedzibg w Lille. Umowa zostata zawarta na okres
trzech lat, a jej przedmiotem jest korzystanie przez sie¢ biur podréozy CAP5 z systemu rezerwacji
hotelowych oferowanego przez iAlbatros SAS. Zarzad Emitenta szacuje roczng warto$¢ podpisanej
umowy na kwote okoto 1 min euro rocznie, jednak ostateczna wartos$¢ przychoddw ze sprzedazy
iAlbatros SAS z tytutu realizacji powyzszej umowy bedzie zalezna od liczby i rodzaju rezerwacji
hotelowych dokonanych przez CAP5 z wykorzystaniem systemu iAlbatros SAS.

b) Inne istotne zdarzenia w rozwoju Grupy Kapitatowe;j

Oddziat iAlbatros we Wtoszech

SMT SA za posrednictwem swojej spoétki zaleznej iAlbatros SA, specjalizujgcej sie w ustugach
rezerwacji hotelowych dla biznesu, utworzyta filie we Wioszech. Jej celem jest pozyskanie znaczacych
klientéw z branzy business travel oraz rozwiniecie sprzedazy na tamtejszym rynku. Nowo powotany
oddziat poczatkowo jest odpowiedzialny za wspdtprace z wtoskimi oddziatami miedzynarodowych
klientéw iAlbatros. Docelowo oddziat w Rzymie bedzie odpowiadat za rozwijanie sprzedazy ustug
hotelowych dla wtoskich korporacji.

Wtochy to bardzo obiecujgcy rynek dla rozwijania dziatalnosci w zakresie ustug rezerwacji
hotelowych. Wedtug Global Business Travel Association (GBTA) wioskie firmy w ubiegtym roku
wydaty ponad 32 mld dolaréw na podrdéze stuzbowe, a Wtochy sg jednym z czterech kluczowych

rynkéw business travel w Europie, oprdcz Niemiec, Wielkiej Brytanii i Francji.

Oddziat SMT Software w Niemczech
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SMT Software z grupy kapitatowej SMT SA zarejestrowata spdtke w Niemczech, z siedzibg we
Freiburgu, ktérej gtdwnym zadaniem jest sprzedaz ustug i produktéw SMT na rynku DACH (Niemcy,
Austria, Szwajcaria). Nowo powotana spdtka SMT Software GmbH bedzie odpowiedzialna za obstuge
obecnych klientéow SMT na rynku niemieckim oraz za pozyskiwanie nowych odbiorcéw ustug. Na
poczatku w ofercie spotki znajdg sie rozwigzania z zakresu realizacji projektow informatycznych oraz
outsourcingu IT. Docelowo spétka ta bedzie oferowac peten zakres produktow technologicznych dla
biznesu. 60% udziatdbw w nowej spotce posiada SMT Software, pozostate nalezg do spotki WIW
GmbH.

List intencyjny iAlbatros o przejeciu BTravel

Spotka zalezna iAlbatros SA podpisata list intencyjny w sprawie przejecia francuskiej firmy BTravel SAS
specjalizujacej sie w ustugach rezerwacji hotelowych dla biznesu. iAlbatros planuje konsolidowac
rynek ustug business travel we Francji i nie wyklucza dalszych przeje¢. BTravel to francuska spotka
specjalizujgca sie w rezerwacji hoteli oraz organizacji konferencji dla klientéw biznesowych. Wedtug
Global Business Travel Association wydatki na turystyke biznesowa we Francji w 2014r. wyniosg 37
mld USD (+5,4% vs. 2013), a w 2015 r. az 39 mld USD. Podpisany list intencyjny dotyczy przejecia
spotki BTravel SAS w ramach transakcji bezgotdwkowej poprzez zwiekszenie kapitatu zaktadowego
spotki iAlbatros S.A. w formie emisji akcji dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz dla akcjonariuszy
spotki BTravel SAS. taczny udziat dotychczasowych akcjonariuszy BTravel SAS w podwyzszonym
kapitale spotki iAlbatros SA bedzie zalezat przede wszystkim od marz wygenerowanych z kontraktéw
BTravel na zasadzie earn-out. List intencyjny obliguje akcjonariuszy do zawarcia umowy
inwestycyjnej, ktdra okresla¢ bedzie szczegdtowe warunki finansowe.

Zmiana w sktadzie Zarzgdu Emitenta

W dniu 26 czerwca 2014 r. Pan Adam Kuszyk ztozyt rezygnacje ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu
Emitenta, ze skutkiem na dzien ztozenia rezygnacji, tj. na dzier 26 czerwca 2014 roku. Pan Adam
Kuszyk nie podat powodoéw podjecia decyzji o rezygnacji.

Jednoczesnie w dniu 26 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w sprawie
powotania Pana Przemystawa Soroki na stanowisko Wiceprezesa Zarzagdu Emitenta.

Przemystaw Soroka posiada szeroka wiedze i umiejetnosci w zakresie finanséw w branzy
inwestycyjnej, FMCG i handlu detalicznym. Wieloletnie doswiadczenie zdobywat w Coca-Cola HBC,
NFI Empik Media & Fashion, SEGRO CEE. W latach 1997-2003 pracowat jako audytor w KMPG Polska
Audyt i EY. Jest magistrem nauk ekonomicznych kierunku Finanse i Bankowos¢ Szkoty Gtdwnej
Handlowej. Posiada liczne certyfikaty: ACCA/FCCA, CISA, CIA, PM, CISSP. Do gtéwnych osiagnieé
Przemystawa Soroki nalezy m.in. przeprowadzenie procesu efektywnej reorganizacji biznesowej,
skuteczne zarzadzanie duzymi projektami inwestycyjnymi, przygotowanie i wdrozenie nowych modeli
oraz narzedzi raportowania zarzadczego i zewnetrznego zgodnego z IFRS a takze catosciowa
restrukturyzacja podatkowa przedsiebiorstwa.

Sorcersoft.com i US Air Force Research Laboratory

Spotka Sorcersoft.com S.A. podpisata umowe o wspoétpracy badawczo-rozwojowej (tzw. Cooperative
Research and Development Agreement) z US Air Force Research Laboratory (AFRL). Umowa ma na
celu rozwdj technologii i narzedzi Modelowania Rozproszonego (ang. Distributed Modeling,
technicznie nazywanego Var-Oriented Modeling).

Technologia Distributed Modeling umozliwia modelowanie i symulowanie konstrukcji poczawszy od

najnizszego poziomu — nawet molekularnego — az do poziomu catosciowego ztozonego modelu
(miliony a nawet miliardy zmiennych np. samolotu, statku, samochodu itp.) wraz z jej licznymi
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elementami sktadowymi. Do symulacji tak ztozonych modeli nie wystarczy pojedynczy nawet
wieloprocesorowy superkomputer, z tego tez wzgledu Distributed Modeling pracuje w oparciu o
rozproszony i zdecentralizowany silnik obliczeniowy SORCER, ktéry pozwala na wykonywanie modeli
na setkach lub tysigcach réznorodnych komputeréw. Dzieki takiemu podejsciu AFRL 12-krotnie
skrécito juz proces optymalizacji w jednym ze swoich projektow.

Podpisana umowa zapewnia AFRL rozwdj i wsparcie technologii Distributed Modeling, realizowane
przez zespo6t Sorcersoft. Sorcersoft.com SA bedzie mogta dzieki temu wprowadzi¢ innowacyjng
technologie i narzedzia Distributed Modeling na rynek miedzynarodowy.

Wybér Biegtego Rewidenta

W dniu 29 lipca 2014 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w sprawie wyboru podmiotu
uprawnionego do dokonania przeglagdu pdtrocznego sprawozdania finansowego Emitenta oraz
potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej SMT S.A.
sporzgdzonych za okres od dnia 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku, a takze badania rocznych
sprawozdan finansowych Emitenta i Grupy Kapitatowej SMT S.A. za 2014 rok. Podmiotem
uprawnionym do przegladu i przeprowadzenia badania powyzszych sprawozdan zostata wybrana
spotka BDO Sp. z o. o. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa, wpisana na liste
podmiotédw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa lzbe
Biegtych Rewidentow pod nr 3355. ("BDQO"). Emitent korzystat w poprzednich latach z ustug BDO.
Poczawszy od 2011 roku BDO dokonato przegladu pétrocznych sprawozdan finansowych
odpowiednio Emitenta i Grupy Kapitatowej SMT S.A. za | pdtrocze 2011, 2012 i 2013 roku oraz
badania rocznych sprawozdan finansowych odpowiednio Emitenta i Grupy Kapitatowej SMT S.A. za
2011, 20122013 rok.

iAlbatros — umowa z WTN

iAlbatros SAS, specjalizujgca sie w ustugach rezerwacji hotelowych dla biznesu, podpisata umowe z
wtoska spotkg Welcome Travel Network (WTN) - jedng z najbardziej znanych firm na wtoskim rynku
turystyki. Roczny kontrakt przewiduje wykorzystanie ustug rezerwacji hotelowych platformy
iAlbatros przez ponad 1000 biur podroézy sieci WTN. Ostateczna wartos¢ kontraktu bedzie zalezna od
liczby dokonanych rezerwacji.

Zagraniczny akcjonariusz w akcjonariacie

4 wrzesdnia 2014r. w akcjonariacie Emitenta ujawnit sie zagraniczny akcjonariusz. Klienci i fundusze
zarzadzane przez Templeton Asset Management Ltd. posiadajg obecnie 573 902 (stownie: pieéset
siedemdziesiat trzy tysigce dziewieéset dwie) akcje Emitenta, ktére stanowig tgcznie 5,08% udziatu w
kapitale zaktadowym SMT S.A. i uprawniajg do oddania 573 902 (stownie: pieéset siedemdziesigt trzy
tysigce dziewieéset dwdch) gtoséw, co stanowi 5,08% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, z czego wszystkie akcje wykazane w zawiadomieniu znajdujg sie w
posiadaniu FTIF-Templeton Eastern Europe Fund.

Nowy Wiceprezes Zarzadu

W dniu 29 pazdziernika 2014 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w sprawie powotania
do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu SMT S.A. pana Moncefa Khanfira. Jednoczesnie na
podstawie powyzszej uchwaty Rada Nadzorcza Emitenta ustalita odrebny zakres obowigzkéw pana
Moncefa Khanfira jako Wiceprezesa Zarzadu, ograniczajgc zakres jego obowigzkéw i wykonywanych
przez niego czynnosci do reprezentowania SMT S.A. jedynie w zakresie czynnosci podejmowanych ze
i w stosunku do spotki iAlbatros S.A. oraz GTMS S.A.
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c) Zdarzenia, ktdre nastapity po dniu, na ktory sporzgdzono roczne sprawozdanie finansowe,
nieujete w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczacy sposob wptynga¢ na przyszte wyniki
finansowe emitent

Uzupetnienie sktadu Rady Nadzorczej Emitenta

W dniu 23 stycznia 2015 roku Rada Nadzorcza Emitenta dziatajgc na podstawie § 11 ust. 4 Statutu
Emitenta podjeta uchwate w sprawie powotania Pana Marka Modeckiego na tymczasowego Cztonka
Rady Nadzorczej. Uchwata weszta w zycie z dniem podjecia.

W zwigzku z powyzszym, obecny sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawia sie nastepujgco:
Pan Tomasz Krzesniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Tomasz Fratczak — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Tomasz Andrzej Szymanski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pani Adriana Pankiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej, oraz

Pan Marek Modecki — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Rejestracja obligacji serii E

W dniu 18 lutego 2015 roku powziat informacje o podjeciu przez Zarzad Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych S.A. uchwaty nr 106/15 z dnia 17 lutego 2015 roku w sprawie rejestracji w
dniu 20 lutego 2015 roku w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych 4.050 (cztery tysigce
piecdziesiat) obligacji na okaziciela serii E Emitenta o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc
ztotych) kazda i terminie wykupu w dniu 18 grudnia 2017 r., emitowanych na podstawie uchwaty nr 1
Zarzadu Emitenta z dnia 12 grudnia 2014r., oraz oznaczeniu ich kodem PLADVPL00060.

TECHNIP — nowy kontrakt iAlbatros

W dniu 19 lutego 2015 roku Zarzad spotki zaleznej Emitenta - iAlbatros SAS z siedzibg w Paryzu
("iAlbatros SAS") powzigt informacje o podpisaniu znaczgcej umowy z francuskg spotkg Technip.
Umowa datowana na dzien 1 lutego 2015 roku zostata zawarta na okres dwoch lat, a jej
przedmiotem jest korzystanie przez spétke Technip z systemu rezerwacji hotelowych oferowanego
przez iAlbatros SAS. Zarzad Emitenta szacuje warto$¢ podpisanej umowy na kwote okoto 30 min
euro, jednak ostateczna wartos¢ przychoddw ze sprzedazy iAlbatros SAS z tytutu realizacji powyzszej
umowy bedzie zalezna od liczby i rodzaju rezerwacji hotelowych dokonanych przez Technip z
wykorzystaniem systemu iAlbatros SAS.

Klient z branzy FMCG — nowy kontrakt iAlbatros

W dniu 9 marca 2015 roku Zarzad spotki zaleznej Emitenta - iAlbatros SAS z siedzibg w Paryzu
("iAlbatros SAS") podpisat znaczgcg umowe z liderem w branzy FMCG we Wtoszech. Umowa zostata
zawarta do dnia 31 stycznia 2018 roku, a jej przedmiotem jest korzystanie przez kontrahenta z
systemu rezerwacji hotelowych oferowanego przez spétke iAlbatros SAS. Zarzad Emitenta szacuje
warto$¢ podpisanej umowy na kwote okoto 6-8 mlin euro rocznie, jednak ostateczna wartos¢
przychoddw ze sprzedazy iAlbatros SAS z tytutu realizacji powyzszej umowy bedzie zalezna od liczby i
rodzaju rezerwacji hotelowych faktycznie dokonanych przez Kontrahenta z wykorzystaniem systemu
iAlbatros SAS.

GDF SUEZ - podpisany kontrakt iAlbatros po okresie pilotazowym

W dniu 19 marca 2015 roku Zarzad spotki zaleznej Emitenta - iAlbatros SAS z siedzibg w Paryzu
("iAlbatros SAS") podpisat znaczgcg umowe ze spotkg GDF Suez. Przedmiotowa umowa datowana
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jest na dzien 15 marca 2015 roku i zostata zawarta na okres 5 lat, a jej przedmiotem jest korzystanie
przez spotke GDF Suez z systemu rezerwacji hotelowych oferowanego przez iAlbatros SAS celem
optymalizacji procesu zamdwien rezerwacji hotelowych dla podrézujacych pracownikéw GDF Suez.
Zarzad Emitenta szacuje warto$¢ podpisanej umowy na kwote okoto 135 mlin euro, poniewaz roczna
wartos¢ planowanego budzetu na podrdze stuzbowe w spotce GDF Suez wynosi pomiedzy 27 a 30
mlin euro, jednak ostateczna wartos¢ przychodéw ze sprzedazy iAlbatros SAS z tytutu realizacji
powyzszej umowy bedzie zalezna od liczby i rodzaju rezerwacji hotelowych faktycznie dokonanych
przez spotke GDF Suez z wykorzystaniem systemu iAlbatros SAS.

Konferencja i oméwienie planowanych zmian w strukturze organizacyjnej grupy kapitatowej

W dniu 8 kwietnia 2015 roku Zarzad Emitenta na konferencji zorganizowanej w siedzibie GPW
omowit planowane zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej oraz przedstawit prognozy
finansowe spotki zaleznej iAlbatros S.A.

Analizujac wptyw kazdego rodzaju dziatalnosci na budowe wartosci SMT S.A. Zarzad zdecydowat sie
wdrozyc strategie globalnego rozwoju spoétki iAlbatros S.A. — najszybciej rozwijajgcego sie aktywa w
catym portfolio. Zarzad pragnie skupic sie na dziatalnosci biznesowej w obszarze business travel, w
szczegblnosci dostarczania technologii pod markg iAlbatros na rynek globalny. W tym celu zostanie
uproszczona i uporzadkowana struktura Grupy poprzez konsolidacje spétek lub ich sprzedaz.
Docelowo nastgpi potgczenie spétki iAlbatros z SMT S.A. i zmiana docelowej nazwy z SMT S.A. na
iAlbatros S.A. Nastgpi rowniez optymalizacja kosztow wynikajgca z zastgpienia spotki holdingowej
(SMT S.A.) spoétka sprzedazowg (iAlbatros S.A.).

Zarzad zamierza zwiekszyé zaangazowanie w spotke iAlbatros S.A. SMT S.A. z 61,16% do 100%.
Proces ten zostanie przeprowadzony do konca trzeciego kwartatu biezgcego roku. Uzyskanie 100% w
iAlbatros S.A. nastapi przez taczne zrealizowanie ponizszych dziatan:

A. Emisja 354.354 nowych akcji w SMT S.A. w zamian za wniesienie aportem 87.636 akcji iAlbatros,
pod warunkiem zaakceptowania projektu odpowiedniej uchwaty przez Walne Zgromadzenie SMT SA.
B. Zakup 107.000 akcji iAlbatros S.A. od pana Moncefa Khanfira za tgczng cene 12 503 594,96 zi,
jednak jednoczesnie ze zobowigzaniem pana Moncefa Khanfira do zakupu akcji SMT SA za catos¢ tej
kwoty w terminie wskazanym w odpowiedniej umowie.

C. Zakup 95.695 akcji iAlbatros S.A. od pozostatych akcjonariuszy mniejszosciowych za tgczng cene 10
831 969,49 zt.

Zamiarem Zarzadu jest nastepnie zrealizowanie fuzji spotki SMT S.A. i iAlbatros S.A. i kontynuacja
dziatalnosci pod nazwa iAlbatros S.A., co bedzie mozliwe, jesli Walne Zgromadzenie SMT S.A.
przychyli sie do proponowanych zmian.2) Zarzad ogtasza prognoze wynikéw finansowych iAlbatros
na lata 2015-2019.

W chwili obecnej model biznesowy opisujg nastepujace parametry:

- Przychody — prowizja transakcyjna pokrywana przez dostawcéw

- Wykorzystanie efektu dzwigni operacyjnej >= 110m PLN (osiggniecie kazdego dodatkowego 1€
marzy ze sprzedazy podnosi koszty state o 0,05€)

- Przyjmujemy srednig marze ze sprzedazy na poziomie:

® 8,2% dla przychodéw do 50m €

® 7,6% dla przychoddéw w przedziale 51-150m €

® 7,0% dla przychoddéw powyzej 150m €

- Krétki cykl obrotu kapitatem obrotowym (réwnowarto$¢ 1,5 miesigca sprzedazy; koszt
finansowania 5,0% p.a.)

- Naktady inwestycyjne — model odtworzeniowy

- Stopa CIT 19%
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- Kurs EUR/PLN 4,2
Prognozy wynikow finansowych spoétki zaleznej iAlbatros:

Rok: przychody / EBITDA / zysk netto (wszystkie dane w milionach PLN)
2015: 111,3/ 3,6 /1,8

2016: 159,6/ 6,9 /4,2

2017: 249,9/12,3/8,1

2018: 449,4 / 25,4/ 17,7

2019: 695,1/39,6/ 28,0

Emisja obligacji serii F

W dniu 9 kwietnia 2015 roku zarzad Emitenta podjat uchwate o dokonaniu przydziatu 18.300
(stownie: osiemnascie tysiecy trzysta) sztuk obligacji serii F, o wartosci nominalnej wynoszgcej 1.000
zt (stownie: tysigc ztotych) kazda, na tgczng kwote wynoszgcg 18.300.000 zt (stownie: osiemnascie
miliondw trzysta tysiecy ztotych). Obligacje serii F zostaty zaoferowane w trybie okresSlonym w art. 9
pkt 3 Ustawy o Obligacjach (Dz.U. 1995 Nr 83 poz. 420, emisja niepubliczna).

Cel emisji w rozumieniu Ustawy o obligacjach nie zostat okreslony.

Rodzaj emitowanych obligacji: 18.300 (stownie: osiemnascie tysiecy trzysta) trzyletnich,
odsetkowych, niezabezpieczonych obligacji serii F nie posiadajgcych formy dokumentu.

Wielkos¢ emisji: 18.300.000 zt (stownie: osiemnascie miliondw trzysta tysiecy ztotych).

Wartos$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji.
Wartos¢ nominalna jednej obligacji serii F wynosi 1.000 zt (stownie: tysigc ztotych).

Cena emisyjna jednej obligacji serii F wynosi 1.000 zt (stownie: tysigc ztotych).

Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligacji.

Warunki wykupu obligacji: wykup obligacji zostanie przeprowadzony w dniu wykupu obligacji, tj. 09
kwietnia 2018 roku poprzez wyptate obligatariuszom kwoty w wysokosci rownej wartosci nominalne;j
obligacji, tj. 1.000 zt za kazdg obligacje.

Warunki wyptaty oprocentowania: obligacje sg oprocentowane. Odsetki naliczane sg co 6 miesiecy
liczac od daty objecia obligacji wedtug zmiennej stopy procentowej. Stawkga referencyjng kuponu jest
6-miesieczna stopa procentowa WIBOR (WIBOR 6M) ustalana dla kazdego okresu odsetkowego na
fixingu 7 dni roboczych przed rozpoczeciem danego okresu odsetkowego. Do stawki referencyjnej
doliczana bedzie marza w wysokosci 4,5 % w skali roku oraz ewentualne wynagrodzenie dodatkowe.

Wysoko$¢ wynagrodzenia dodatkowego jest uzalezniona od wartosci wskaznika Dtug Netto/ EBITDA:
przy wartosci ponizej 3, wartos¢ wynagrodzenia dodatkowego wynosi 0%, przy wartosci w przedziale
od 3,01 do 3,25 wynosi 0,25%, przy wartosci w przedziale od 3,25 do 3,75 wynosi 0,50%, przy
wartosci powyzej 3,75 wynosi 0,75%. Przy wartosci wskaznika Dtug Netto/EBITDA na poziomie
powyzej 3,75 istnieje mozliwosc¢ realizacji wczesniejszego wykupu obligacji na zadanie obligatariusza.
Odsetki beda wyptacane co 6 miesiecy.

Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajgcego

zabezpieczenia.
Obligacje emitowane sg jako niezabezpieczone.
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Wartos¢ zaciggnietych zobowigzan na ostatni dziedn kwartatu poprzedzajgcego udostepnienie
propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania sie zobowigzan emitenta do czasu catkowitego
wykupu obligacji proponowanych do nabycia.

Wartos¢ wszystkich zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego
udostepnienie propozycji nabycia wynosita 58.088 tys. zt.

Do czasu catkowitego wykupu obligacji serii F Emitent zamierza utrzymywac¢ wartos¢ zobowigzan na
poziomie bezpiecznym i adekwatnym dla skali prowadzonej dziatalnosci operacyjne;j.

Dane umozliwiajgce potencjalnym nabywcom obligacji orientacje w efektach przedsiewziecia, ktére
ma by¢ sfinansowane z emisji obligacji, oraz zdolnos$¢ emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan
wynikajacych z obligacji, jezeli przedsiewziecie jest okreslone.

Wszelkie istotne kwestie dotyczace sytuacji Emitenta beda przekazywane w trybie i na zasadach
okreslonych przez ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, a
Emitent posiada petng zdolnos¢ do obstugi zobowigzan wynikajgcych z wyemitowanych obligacji serii
F.

Zasady przeliczania wartos$ci Swiadczenia niepienieznego na Swiadczenie pieniezne.
Z wyemitowanymi obligacjami serii F zwigzane sg wyfgcznie Swiadczenia pieniezne

Obligacje wyemitowane w ramach niniejszej emisji nie sg obligacjami zamiennymi na akcje, ani nie
zostaty wyemitowane z prawem pierwszenstwa.

d) Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W okresie 01.01.2014 - 31.12.2014 r. Emitent nie osiggnat wazniejszych osiggnie¢ w dziedzinie badan i
rozwoju.

7. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego Grupa
Kapitatowa

W okresie 01.01.2014 - 31.12.2014 r. nie wystgpity takie zmiany.

8. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta oraz akcji spotek zaleznych lub uprawnien do nich
przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu,
odrebnie dla kazdej z oséb.

Akcje SMT SA
Stan na dzien Stan na dzien

opublikowania raportu opublikowania raportu za

rocznego za rok 2014 na IV kwartat 2014 r tj. na

Imig i nazwisko Funkcja dzien 30 kwietnia 2015r dzien 2 marca 2015r

Konrad Pankiewicz Prezes Zarzadu 872 000 872 000
posiadanie posrednio posiadanie posrednio
40 40
posiadane bezposrednio  posiadane bezposrednio
Szymon Pura Wiceprezes Zarzadu 1 1
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posiadane bezposrednio  posiadane bezposrednio

Tomasz Fratczak Cztonek Rady 10 10
Nadzorczej posiadane bezposrednio  posiadane bezposrednio

Przemystaw Kruszynski Cztonek Rady 834 511 834 511
Nadzorczej do posiadanie posrednio posiadanie posrednio
02.12.2014

Akcje spotki zaleznej iAlbatros SA

Na dzien 30 kwietnia 2015r Pan Szymon Pura — Wiceprezes Zarzgdu SMT SA posiada 1 064 szt. akgcji
iAlbatros SA.

Na dzien 30 kwietnia 2015r Pan Moncef Khanfir — Wiceprezes Zarzagdu SMT SA posiada 96 000 szt. akcji
iAlbatros SA.

9. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

Brak istotnych postepowan.

10. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji
istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

Nie wystgpity.
11. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie od 01.01.2014 do 31.12.2014 nie nastgpita zadna emisja akcji Emitenta.

Emisja obligacji serii B

Celem emisji byto pozyskanie kapitatu na zwiekszenie udziatu w rynku Business Travel w krajach
Europy Zachodniej. Obligacje sg obligacjami na okaziciela, trzyletnimi, odsetkowymi,
niezabezpieczonymi. Oferta byta prowadzona w formie oferty niepublicznej. Uchwatg z dnia 31 lipca
2014 r. Zarzad dokonat przydziatu 8000 obligacji serii B o tgcznej wartosci 8 000 000 PLN. Kwota ta nie
przekracza 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

Emisja obligacji serii C

W dniu 1 wrzesnia 2014 roku zostata podjeta uchwate o dokonaniu przydziatu 1 000 piecioletnich,
odsetkowych, imiennych obligacji serii C na rzecz spétki Invest SMT Software Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A., ktora jest spotka w 100% zalezng od Emitenta. Celem emisji jest
finansowanie biezacej dziatalnosci Emitenta z uzyciem wolnych s$rodkéw pienieznych dostepnych
spotkom w 100% zaleznych od Emitenta. Wielko$¢ emisji: 14 760 000 zt. Warto$¢ nominalna jednej
obligacji serii C wynosi 14.760,00 zt. Cena emisyjna jednej obligacji serii C wynosi 14.760,00 zt. Wykup
obligacji zostanie przeprowadzony w dniu wykupu obligacji, tj. 29 sierpnia 2019 roku poprzez wyptate
obligatariuszom kwoty w wysokosci rownej wartosci nominalnej obligacji, tj. 14.760,00 zt za kazda
obligacje. Warunki wyptaty oprocentowania: odsetki naliczane s3 co 6 miesiecy liczac od daty objecia
obligacji przez inwestora wedtug statej stopy procentowej wynoszacej 7,5 % w skali roku. Wszystkie
odsetki bedg ptatne w dniu wykupu obligacji. Obligacje emitowane sg jako niezabezpieczone.
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Wartos$¢ zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego udostepnienie
propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania sie zobowigzan emitenta do czasu catkowitego
wykupu obligacji proponowanych do nabycia.

Wartos$¢ zaciggnietych zobowigzan na ostatni dziedn kwartatu poprzedzajgcego udostepnienie
propozycji nabycia wynosita 61.805 tys. zt. Do czasu catkowitego wykupu obligacji serii C Emitent
zamierza utrzymywacé warto$¢ zobowigzan na poziomie bezpiecznym i adekwatnym dla skali
prowadzonej dziatalnosci operacyjnej.

Emisja obligacji serii D

Celem emisji byto pozyskanie kapitatu na zwiekszenie udziatu w rynku Business Travel w krajach
Europy Zachodniej. Obligacje sg obligacjami na okaziciela, trzyletnimi, odsetkowymi,
niezabezpieczonymi. Oferta byta prowadzona w formie oferty niepublicznej. Uchwatg z dnia 29
wrzesnia 2014 r. Zarzad dokonat przydziatu 7000 obligacji serii D o tgcznej wartosci 7 000 000 PLN.
Kwota ta nie przekracza 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

Wykup obligacji serii A

W dniu 13.11.2014 r. nastgpit wykup obligacji serii A na kwote 4 min zt. W okresie od 01.01.2014 do
31.12.2014 naliczono odsetki od tych obligacji i odniesiono je w skonsolidowane koszty finansowe na
taczng kwote 345.040 zt.

Emisja obligacji serii E

Srodki z emisji zostang przeznaczone na kapitat obrotowy grupy kapitatowej zwigzany ze zwiekszeniem
udziatu w rynku Business Travel w krajach Europy Zachodniej. Obligacje sg obligacjami trzyletnimi,
odsetkowymi, niezabezpieczonymi. Nie majg formy dokumentu i bedg zapisane w ewidencji
prowadzonej przez KDPW SA. Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. podjat uchwat
nr 106/15 z dnia 17 lutego 2015 roku w sprawie rejestracji w dniu 20 lutego 2015 roku w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych 4.050 (cztery tysigce piecdziesigt) obligacji na okaziciela serii E
Emitenta o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda i terminie wykupu w dniu 18
grudnia 2017 r., emitowanych na podstawie uchwaty nr 1 Zarzgdu Emitenta z dnia 12 grudnia 2014r.

Odsetki od obligacji serii B,D,E
W okresie od 24 lipca do 31 grudnia 2014 naliczono odsetki od obligacji serii B i odniesiono je w
skonsolidowane koszty finansowe na taczng kwote 267.432,33 zt.

W okresie od 28 wrzesnia do 31 grudnia 2014 naliczono odsetki od obligacji serii D i odniesiono je w
skonsolidowane koszty finansowe na tgczng kwote 130.813,70 zt.

W okresie od 19 grudnia do 31 grudnia 2014 naliczono odsetki od obligacji serii E i odniesiono je w
skonsolidowane koszty finansowe na tgczng kwote 9.612,59 zt.

12. Informacje na temat nabycia akcji wtasnych przez Spétke SMT S.A.

W roku 2014 Spdétka nie nabywata akcji wtasnych.

13. Wyptacone dywidendy.
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Nie wystgpity.
14. Umowy zawarte miedzy Emitentem lub jednostkami wchodzacymi w sktad grupy kapitatowej a
osobami zarzadzajgcymi przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia

z zajmowanego stanowiska.

Nie wystepuja.

15. Wynagrodzenia, nagrody i korzysci Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta.

Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej w 2014 roku (w tys. zt)

Wyszczegolnienie 2014 rok

Wynagrodzenie Zarzadu 15,12

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej -

Razem 15,12

Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta w jednostkach zaleznych w 2014 roku (w tys.
euro)

Wyszczegolnienie 2014 rok

Wynagrodzenie Zarzadu Emitenta za petnienie funkcji w Radzie Nadzorczej
spotki zaleznej

Wynagrodzenie Zarzadu Emitenta za petnienie funkcji w Zarzadzie spotki

. 155,62
zaleznej
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Emitenta za petnienie funkcji w Radzie i
Nadzorczej spotki zaleznej
Razem 155,62

16. Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych i jego
wynagrodzeniu.
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W dniu 29 lipca 2014 roku Rada Nadzorcza Emitenta dziatajgc na podstawie § 12 ust. 2 pkt b) Statutu
podjeta uchwate w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do dokonania przegladu pétrocznego
sprawozdania finansowego Emitenta oraz potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej SMT S.A. sporzgdzonych za okres od dnia 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku, a
takze badania rocznych sprawozdan finansowych Emitenta i Grupy Kapitatowej SMT S.A. za 2014 rok.
Podmiotem uprawnionym do przegladu i przeprowadzenia badania powyzszych sprawozdan zostata
wybrana spdtka BDO Sp. z 0. o. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa, wpisana na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg lzbe
Biegtych Rewidentéw pod nr 3355. ("BDQO").

Emitent korzystat w poprzednich latach z ustug BDO. Poczagwszy od 2011 roku BDO dokonato przegladu
potrocznych sprawozdan finansowych odpowiednio Emitenta i Grupy Kapitatowej SMT S.A. za |
potrocze 2011, 2012 i 2013 roku oraz badania rocznych sprawozdarn finansowych odpowiednio
Emitenta i Grupy Kapitatowej SMT S.A. za 2011, 2012 i 2013 rok.

Umowa ze spdétkag BDO zostata zawarta na okres obejmujgcy wykonanie czynnosci wskazanych
powyzej. taczne wynagrodzenie z tytutu niniejszej umowy wynosi 50.000 zt. Umowa zwigzana z
badaniami i przeglagdami dla poprzedniego roku — 2013 opiewata rowniez na kwote 50.000 zt.

17. Oswiadczenie i raport o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego przez Spotke SMT S.A.

a) Zbior zasad tadu Korporacyjnego
Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu rocznego Emitent podlega zbiorowi zasad
zawartych w zbiorze ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW”, obowigzujgce od dnia 1
stycznia 2013 roku, ktérych petna tres¢ znajduje sie na stronie internetowej dedykowane;j
zagadnieniom tadu korporacyjnego pod adresem: http://www.corp-gov.gpw.pl.

b) Zasady niestosowane

Emitent stosuje wszystkie zasady wyrazone w zbiorze ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na
GPW”, za wyjatkiem nastepujacych: zasada .12 w zakresie zapewnienia akcjonariuszom
mozliwosci wykonywania osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku walnego
zgromadzenia przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej, zasada 11.1.9a) w
zakresie zamieszczania na stronie internetowej zapisu przebiegu obrad walnego
zgromadzenia, w formie audio lub wideo; oraz zasada IV.10, w zakresie zapewnienia przez
Emitenta mozliwosci udziatu przez akcjonariuszy w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej polegajacego na: transmisji obrad walnego
zgromadzenia w czasie rzeczywistym, a takze dwustronnej komunikacji w czasie
rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze moga wypowiadad sie w toku obrad walnego
zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad.

Zasada .12

Emitent nie dysponuje odpowiednimi srodkami technicznymi umozliwiajgcymi zapewnienie
akcjonariuszom wykonywania osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku walnego
zgromadzenia, poza miejscem obrad walnego zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej. W miare uzyskania odpowiedniej infrastruktury technicznej
Emitent zapewni realizacje powyzszej zasady.
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Zasada 11.1.9a)

Dotychczasowa praktyka Emitenta nie przemawia za potrzebg rejestracji i upubliczniania
zapisu obrad Walnego. Emitent uwaza, ze publikowane przez niego, przewidziane przepisami
prawa, informacje dotyczgce ogtoszenia o zwotaniu i przebiegu Walnego Zgromadzenia,
umozliwiajg w sposdb wyczerpujgcy zapoznanie sie ze sprawami poruszanymi na
Zgromadzeniu wszystkim akcjonariuszom, w tym akcjonariuszom mniejszosciowym,
nieuczestniczagcym w obradach oraz innym zainteresowanym. Emitent nie wyklucza
stosowania wyzej wymienionej zasady w przysztosci.

Zasada IV.10

W ocenie Emitenta istnieje ryzyko zaktdcania prawidtowego i terminowego przebiegu obrad
spowodowane ewentualng mozliwoscia wystgpienia probleméw natury technicznej i
logistycznej, ktére mogg wynikaé ze stosowania powyzszej zasady Dobrych Praktyk.
Dodatkowo Emitent uwaza, ze obowigzujgce zasady udziatu w walnych zgromadzeniach
umozliwiajg wifasciwg i efektywng realizacje praw wszystkich akcjonariuszy, w tym
akcjonariuszy mniejszosciowych. Emitent nie wyklucza stosowania wyzej wymienionej zasady
w przysztosci.

System Kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem

Sprawozdania  finansowe  Grupy Kapitalowej zostaty opracowane zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w zakresie
przyjetym przez Komisje Europejska, obejmujacymi standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”) oraz zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw w zakresie regulacji dotyczacych emitentow papierow
wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu tj.: ,,w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim” z dnia 19 lutego 2009 roku.

Grupa Kapitatowa prowadzi ksiegi wszystkich Spétek zaleznych za posrednictwem
wewnetrznej ksiegowosci ztozonej z pracownikow bytej spoétki zaleznej Advfinance Sp z o.o.
Na jej czele stoi Gtéwna Ksiegowa, bedgca doswiadczonym specjalista z wieloletnim
doswiadczeniem w tym obszarze, legitymujgca sie m.in. uprawnieniami biegtego rewidenta.
Ksiegi prowadzone s3 przez doswiadczony zespdt ksiegowy, o jasno okreslonych i
przypisanych odpowiedzialnosciach za sprawy ksiegowo-podatkowe okreslonych spoétek.
Ksiegowos$¢ wykorzystuje w swojej pracy system informatyczny. System ten jest
rozbudowywany o moduty automatycznej wymiany danych z innymi systemami celem
minimalizacji ryzyka wystapienia ludzkiego btedu przy wprowadzaniu danych.

W spétce Emitenta funkcjonuje dziat kontrolingu, ktérego rolg jest analiza danych
finansowych i operacyjnych, raportowanie wewnetrzne (zarzadcze), w tym analiza odchylen
od przyjetych w grupie budzetéw spdtek zaleznych.

Zarzad spotki analizuje na biezgco wyniki dziatalnosci spotek zaleznych, w tym miedzy innymi
poprzez comiesieczne formalne spotkania z zarzgdami spétek zaleznych, na ktérych omawiane
sg wyniki biezace, prognozy, obszary ryzyka i przyjetych przez zarzady spdétek mechanizmow
ograniczania ryzyka.
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Za funkcjonowanie i skutecznos¢ systemu kontroli wewnetrznej w zakresie sporzadzania

sprawozdan finansowych odpowiada Zarzad Spoétki. Dyrektor Finansowy sprawuje

merytoryczny nadzéor nad przygotowywaniem sprawozdan finansowych. Weryfikacjg
sprawozdan zajmuje sie Zarzad, a nastepnie wybrany przez Rade Nadzorcza niezalezny biegty
rewident, ktéry dokonuje przegladu i badania sprawozdan. Do zadan biegtego rewidenta
nalezy przede wszystkim przeglad pétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spoétki i grupy kapitatowej. Audytor sporzgdza raport i opinie z
dokonanych przegladéw i badan. Z dokumentacjg tg zapoznaje sie Rada Nadzorcza, ktdra
dokonuje oceny sprawozdania finansowego Spoétki i grupy kapitatowej i sporzadza
sprawozdanie z tej oceny, ktére podawane jest do wiadomosci publicznej przed odbyciem sie

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogodlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania sprawozdania wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w
kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w
ogolnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze
wiasnosci znacznych pakietow akcji

Emitenta na dzien publikacji sprawozdania

skonsolidowanego i na 31.12.2014 r..

Struktura akcjonariatu na ostatni dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2014 roku:

udziat w Liczba Ud‘;'at
Akcjonariusz liczba akcji kapitale gtosow na
% WZA gtosach
%
;”Xesmrs TFl 1472 489 13,02% 1472 489 13,02%
SL“‘Z ge;'a”a 872 000 7,71% 872 000 7,71%
Templeton
A
,\/T‘:E;gement 573 902 5,08% 573 902 5,08%
Ltd.
Agencja
Reklamowa 834511 7,38% 834 511 7,38%
Czart Sp zo.o.
QA:tL'fe PTE 765 106 6,77% 765 106 6,77%
:‘(;’:f:;’;z/y 6790315 60,05% 6790 315 60,05%
(]
RAZEM 11 308 323 100,00% 11 308 323 100,00%
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Blue Coriana Sp. 20 0
8%

Agentls Reklamows

Struktura akcjonariatu na 30 kwietnia 2015 roku:

Akcjonariusz liczba akcji
Investors TFI S.A. 1472 489
Blue Ceriana Sp. z 0. o. 872 000

Templeton Asset

Management Ltd. 273902
?Fg)ir;if Reklamowa Czart 834511
MetlLife PTE S.A. 765 106
inwestorzy ponizej 5% 6 790 315
RAZEM 11 308 323

udziat w gi:siizvtana Udziat w

H () ()
kapitale % WZA gtosach %
13,02% 1472 489 13,02%
7,71% 872 000 7,71%
5,08% 573902 5,08%
7,38% 834 511 7,38%
6,77% 765 106 6,77%

60,05% 6790 315 60,05%
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g)

h)

Informacje na temat posiadaczy papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia
kontrolne
Nie dotyczy.

Ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu
Nie wystepuja.

Ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa wiasnosci papierow wartosciowych SMT S.A.
Nie wystepuja.

Zasady dotyczace powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w
szczegolnosci do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Zgodnie z § 6 Statutu Emitenta, Cztonkdw Zarzadu powotuje i odwotuje w drodze uchwaty
Rada Nadzorcza. Zarzad sktada sie z od jednego do pieciu cztonkdéw, powotywanych na
wspolng, trzyletnig kadencje. W przypadku Zarzagdu wieloosobowego kadencja jest wspdlna.

Kadencja Zarzadu trwa 3 lata (§ 6 ust. 4 Statutu Emitenta). Cztonkowie Zarzadu
wieloosobowego powotywani sg na okres wspdlnej kadencji. Mandaty cztonkéw Zarzadu
wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Spoétki i sprawozdanie finansowe za ostatni rok ich urzedowania.

Zgodnie z § 10 Statutu Emitenta Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkéw, w tym
Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego, powotywanych i odwotywanych przez Walne
Zgromadzenie. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na wspdlng trzyletnig kadencje.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata (§ 10 ust. 4 Statutu Emitenta). Cztonkowie Rady
Nadzorczej powotywani sg na okres wspdlnej kadencji. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej
wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe
za ostatni rok ich urzedowania oraz w innych przypadkach okreslonych w K.s.h.

Uprawnienia Zarzagdu w zakresie podwyzszania kapitatu zgodnie ze statutem spétki:

— Zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela dokonuje Zarzad dziatajgcy na
wniosek akcjonariusza. Mozliwa jest zamiana wszystkich lub czesci akcji posiadanych
przez akcjonariusza.

—  Zarzad jest upowazniony do podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie
dematerializacji akcji oraz zawierania uméw z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji, a takze ubiegania sie o wprowadzenie akcji do
zorganizowanego systemu obrotu lub do obrotu na rynku regulowanym, zgodnie z
przepisami o obrocie instrumentami finansowymi.

— Akcje mogg by¢ umarzane przy zachowaniu przepisow o obnizeniu kapitatu
zaktadowego na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, za zgoda
akcjonariusza.

—  Przyznania prawa gtosu zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji dokonuje Zarzad.

— Kapitat zaktadowy moze zosta¢ podwyziszony réwniez w granicach kapitatu
docelowego.
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Do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego jest
upowazniony Zarzad, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, przez okres 3 (trzech) lat
od dnia wpisania do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego zmiany
Statutu dokonanej uchwata Walnego Zgromadzenia podjetg w dniu 10 grudnia 2012
roku. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego uprawnia
rowniez do emitowania warrantow subskrypcyjnych, z terminem wykonania prawa
zapisu uptywajacym nie pdzniej niz okres, na ktéry zostato udzielone upowaznienie.
Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego moze zostac
udzielone na kolejne okresy, nie dtuzsze jednak niz trzy lata. Udzielenie
upowaznienia wymaga zmiany Statutu.

Zarzad Spotki jest upowazniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego tgcznie nie wiecej niz o 80 000 ztotych (osiemdziesiat tysiecy
ztotych). Zarzad moze wydac akcje w zamian za wktady pieniezne lub za wkfady
niepieniezne.

Zarzad moze dokonaé¢ jednego lub kilku kolejnych podwyiszen w granicach
okreslonych w ust. 4. Zarzad nie moze dokona¢ podwyzszenia ze srodkéw wtasnych
Spotki.

Zarzad nie moze wydawac akcji uprzywilejowanych lub przyznawac indywidualnie
oznaczonemu akcjonariuszowi osobistych uprawnien.

Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, w
szczegolnosci Zarzad jest umocowany do: ustalenia ceny emisyjnej; wydania akcji w
zamian za wktady niepieniezne; zawierania umow o subemisje inwestycyjng lub
subemisje ustugowag lub innych umdw zabezpieczajgcych powodzenie emisji akcji, jak
rowniez zawierania umow, na mocy ktérych poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej wystawiane bytyby kwity depozytowe w zwigzku z akcjami; podejmowania
uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania umow z
Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji;
podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie emisji akcji w drodze
subskrypcji prywatnej, otwartej lub zamknietej, przeprowadzenia oferty publicznej a
takze ubiegania sie o wprowadzenie akcji do zorganizowanego systemu obrotu lub
do obrotu na rynku regulowanym, zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami
finansowymi

Zarzad upowazniony jest do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru w catosci lub w czesci, za zgodg Rady Nadzorczej.

Uchwata Zarzadu o podwyzszeniu kapitatu wymaga formy aktu notarialnego.
Uchwata Zarzadu podjeta w granicach statutowego upowaznienia zastepuje uchwate
Walnego Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

Zasady zmiany statutu Spétki SMT S.A.
Zgodnie z KSH art. 430 zmiana statutu wymaga uchwaty walnego zgromadzenia i wpisu do

Sposdb dziatania i zasadnicze uprawnienia Walnego Zgromadzenia Spétki oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania.

Zgodnie z art. 14 Statutu Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze by¢ zwotane przez Zarzad,
Rade Nadzorczg Iub akcjonariuszy przedstawiajgcych przynajmniej poftowe kapitatu
zaktadowego lub potowe gtoséw w Spotce. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co
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najmniej 5% kapitatu zaktadowego mogg Zzada¢ zwotfania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad.

Zgodnie ze Statutem spotki do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

— rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spétki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,

— powziecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty,

— udzielenie cztonkom organéw spotki absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkow,

— wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzone przy
zawigzaniu Spotki lub sprawowaniu Zarzadu albo nadzoru,

— zbycie przedsiebiorstwa, a takze wydzierzawienie przedsiebiorstwa oraz
ustanowienie na nim prawa uzytkowania,

— emisja obligacji, zmniejszenie lub umorzenie kapitatu zaktadowego,

—  rozwigzanie Spéfki,

— uchwalenie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

— powotywanie i odwotywanie cztonkdw Rady Nadzorczej oraz ustalanie ich
wynagrodzenia,

— uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej,

— rozpatrywanie i rozstrzyganie wnioskéw przedstawionych przez Rade Nadzorczg lub
Zarzad,

— inne sprawy, przewidziane przez Kodeks Spétek Handlowych lub niniejszy Statut

Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty, w ciggu ostatniego roku obrotowego oraz opis
dziatania organéw zarzadzajgcych, nadzorujacych Spoftki.

Zarzad Emitenta:

Aktualny sktad Zarzadu:

Konrad Pankiewicz — Prezes Zarzadu
Szymon Pura — Wiceprezes Zarzadu
Przemystaw Soroka - Wiceprezes Zarzadu
Moncef Khanfir - Wiceprezes Zarzadu

Zmiany w 2014 roku:
26 marca 2014 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwaty w sprawie powotania
Cztonkéw Zarzadu SMT S.A. na nowa trzyletnig kadencje: Pan Konrad Roman Pankiewicz —
Prezes Zarzadu, Pan Adam Kuszyk — Wiceprezes Zarzadu, Pan Szymon Grzegorz Pura —
Wiceprezes Zarzadu.

Przemystaw Soroka - Wiceprezes Zarzadu od 26.06.2014
Moncef Khanfir - Wiceprezes Zarzadu od 29.10.2014 r.
Adam Kuszyk — Wiceprezes Zarzgdu do 26.06.2014 r.

26 marca 2014 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwaty w sprawie powofania
Cztonkéw Zarzadu SMT S.A. na nowg trzyletnig kadencje: Pan Konrad Roman Pankiewicz —
Prezes Zarzadu, Pan Adam Kuszyk — Wiceprezes Zarzadu, Pan Szymon Grzegorz Pura —
Wiceprezes Zarzadu.
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26 czerwca 2014 roku Pan Adam Kuszyk ztozyt rezygnacje ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu
Emitenta, ze skutkiem na dzien ztozenia rezygnacji, tj. na dzien 26 czerwca 2014 roku.

26 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjefa uchwate w sprawie powotania Pana
Przemystawa Soroki na stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu Emitenta.

29 pazdziernika 2014 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w sprawie powotania
do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu SMT S.A. pana Moncef Khanfir. Rada Nadzorcza
Emitenta ustalifa odrebny zakres obowigzkéw pana Moncefa Khanfir jako Wiceprezesa
Zarzadu, ograniczajac zakres jego obowigzkdéw i wykonywanych przez niego czynnosci do
reprezentowania SMT S.A. jedynie w zakresie czynnosci podejmowanych ze i w stosunku do
spotki iAlbatros SA oraz GTMS SA.

Do zadan Zarzadu zgodnie ze statutem spétki nalezy:

—  Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke na zewnatrz.

— Do zakresu dziatania Zarzadu nalezg wszystkie sprawy nie zastrzezone w przepisach
prawa i Statucie Spotki do kompetencji Walnego Zgromadzenia, badZz Rady
Nadzorczej.

— Zarzad prowadzacy sprawy Spotki podejmuje decyzje, majgc na uwadze interes
Spotki, okreslajgc strategie oraz gtdwne cele dziatania Spoétki.

Rada Nadzorcza Emitenta

Aktualny sktad Rady Nadzorczej:

Tomasz Krzesniak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Tomasz Fratczak — Cztonek Rady Nadzorczej

Adriana Pankiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Andrzej Szymanski - Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Modecki — Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w 2014 roku:

Tomasz Fratczak — Cztonek Rady Nadzorczej od 15.01.2014 r.

Adriana Pankiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej od 15.01.2014 r.
Tomasz Andrzej Szymanski - Cztonek Rady Nadzorczej od 30.06.2014 r.
Marek Modecki — Cztonek Rady Nadzorczej od 23.01.2015 r
Przemystaw Kruszynski — Cztonek Rady Nadzorczej do 02.12.2014 r.
Sobiestaw Pajgk - Cztonek Rady Nadzorczej do 30.06.2014 r.

tucja Gdala - Cztonek Rady Nadzorczej do 15.01.2014 r.

Stawomir Kornicki - Cztonek Rady Nadzorczej do 15.01.2014 r.

Pan Stawomir Kornicki ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji z dniem 15.01.2014 r.

Pani tucja Gdala ztozyta rezygnacje z petnionej funkcji z dniem 15.01.2014 r.

Pan Sobiestaw Pajak ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji z dniem 30.06.2014 r.

Pan Przemystaw Kruszynski ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji z dniem 02.12.2014 r.
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W dniu 15.01.2014 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powofato pana Tomasza Fratczaka
na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej

W dniu 15.01.2014 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato panig Adriane Pankiewicz
na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej

W dniu 30.06.2014 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato pana Tomasza Andrzeja
Szymanskiego na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej

23 stycznia 2015 roku Rada Nadzorcza Emitenta dziatajgc na podstawie § 11 ust. 4 Statutu
Emitenta podjeta uchwate w sprawie powotania Pana Marka Modeckiego na tymczasowego
Cztonka Rady Nadzorczej.

Do zadan Rady Nadzorczej zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej nalezy:
— wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie Spotke nieruchomosci lub udziatu w
nieruchomosci;
wybor biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania
finansowego Spétki; przy wyborze biegtego rewidenta Rada powinna
uwzglednia¢, czy istniejg okolicznosci ograniczajgce jego niezaleznos¢ przy
wykonywaniu zadan; zmiana biegtego rewidenta powinna nastgpi¢ co
najmniej raz na piec lat, przy czym przez zmiane biegtego rewidenta rozumie
sie rowniez zmiane osoby dokonujacej badania; ponadto w dtuzszym okresie
Spétka nie powinna korzysta¢ z ustug tego samego podmiotu dokonujgcego
badania;
powotywanie i odwotywanie Zarzadu Spofki;
zawieranie umow z cztonkami Zarzadu;
— reprezentowanie Spétki w sporach z cztonkami Zarzadu;
ustalanie wynagrodzenia dla cztonkéw Zarzadu;
zawieszenie, z waznych powoddéw, w czynnosciach poszczegdinych lub
wszystkich cztonkow Zarzadu Spotki;
delegowanie cztonkéw Rady do czasowego wykonywania czynnosci
cztonkdéw zarzagdu niemogacych sprawowac swoich funkcji;
— uchwalanie regulaminu Zarzgdu Spotki;
— skfadanie do Zarzadu Spétki wnioskdw o zwotanie Walnego Zgromadzenia;
— zwotywanie zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przypadku, gdy Zarzad
Spotki nie zwota go w terminie;
— zwotywanie nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli zwotanie go uzna
za wskazane, a Zarzad Spétki nie zwota Walnego Zgromadzenia w terminie 2
(dwdch) tygodni od dnia zgtoszenia odpowiedniego Zgdania przez Rade.

18. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen Grupy Kapitatowej SMT S.A.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalno$¢

Ryzyko zmiany cen
Grupa Kapitatowa Emitenta jest narazona na ryzyko zmiany cen w dos$¢ ograniczonym stopniu.
Analizujac te kwestie na przyktadzie najwiekszych spétek, nalezy wskazac iz:
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— SMT Software Services ustala ceny dla klientow na podstawie precyzyjnych
informacji o wynagrodzeniach zespotow projektowych wytypowanych do realizacji
projektu. Od strony przychodowe] ustalone ceny sg cenami co do zasady nie
podlegajagcymi dalszym korektom w toku wykonywania projektu. Z kolei
wynagrodzenia zespotéw projektowych ze swojej natury nie rosng w sposéb
skokowy i s3 w duzej mierze uzaleznione od decyzji spotki. Projekty realizowane
przez SMT Software Services trwajg $rednio kilka miesiecy, co powoduje, ze w cyklu
realizacji projektu istnieje mate ryzyko istotnego wptywu zmiany cen zakupu na
rentownos¢;

— ceny ustalane przez Codemedia bazujg na informacji uzyskanej od medidéw.
Przystepujgc do kazdego projektu, spotka przygotowuje tzw. media plan, ktéry jasno
precyzuje ceny zarowno zakupu medidw, jak i ich odsprzedazy klientom. Po
zatwierdzeniu, ceny te nie podlegajg dalszym korektom;

— w przypadku iAlbatrosa kwotowanie kazdej ceny sprzedazy nocy hotelowej odbywa
sie na bazie czy to ustalonych statych cen zakupu od dostawcow tych ustug, czy tez
na podstawie jednorazowych kwotowan per rezerwacja. Cena sprzedazy do klienta
zawiera z gory ustalong marze iAlbatrosa. Z uwagi na fakt, ze cata operacja odbywa
sie za posrednictwem systemu informatycznego, zatwierdzenie ceny zakupu odbywa
sie ' w sposéb automatyczny natychmiast po zatwierdzeniu przez klienta ceny
sprzedazy, a wiec ryzyko niezrealizowania marzy jest bardzo ograniczone.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, rozumiane jako prawdopodobieristwo nie wywigzania sie kontrahentéw ze
zobowigzan wobec spotek Grupy Kapitatowej Emitenta jest ograniczane na wiele sposobow.
Podstawowym mechanizmem detekcyjnym jest biezagce monitorowanie sptywu naleznosci,
wykonywane — w zaleznosci od spdtki — w trybie dziennym na podstawie dziennych zestawien
planowanych przeptywdéw pienieznych badz tygodniowym. W wyniku tych dziatar natychmiastowo
podejmowane sg czynnosci windykacyjne.

Od strony prewencyjnej, dziatania Grupy Kapitatowej skupiajg sie gtdwnie na wtasciwym doborze
kontrahentéw, tj. podejmowaniu wspdtpracy z renomowanymi przedsiebiorstwami o okreslonej
reputacji lub — gdy klientami sg spoétki relatywnie mtode — wymaganiu zabezpieczern kredytu
kupieckiego np. w postaci weksli.

Efektem takiego dziatania jest relatywnie niski poziomi odpiséw naleznosci przeterminowanych, jakie
sg dokonywane przez Grupe Kapitatowg Emitenta.

Ryzyko istotnych zakiécen przeptywoéw srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej
Ryzyko to wigze sie bezposrednio z dwoma przedstawionymi powyzej rodzajami ryzyka; jest poniekad
ich wypadkowa.

Ponadto Grupa Kapitatowa sporzadza w ujeciu tygodniowym plan przeptywéw srodkéw pienieznych
obejmujgcy perspektywe co najmniej szesciomiesieczng (dtuzsza perspektywa obarczona jest duzym
ryzykiem istotnego btedu, gdy wezmie sie pod uwage szybki wzrost Grupy Kapitatowej i wigzaca sie z
tym niepewnos$¢ co do realnych przeptywdw w dalszych miesigcach). Plan ten jest omawiany na
cotygodniowych spotkaniach Zarzagdu Grupy Kapitatowej Emitenta i podejmowane sg decyzje
dotyczgce strategii finansowania. Skutecznos$é¢ tego mechanizmu potwierdzit rok 2014, w ktérym
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negatywne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej nie wptynety na zdolnos¢ realizowania przez Grupe
Kapitatowa swoich zobowigzan.

Ryzyko zwigzane z ogélng sytuacja makroekonomiczna

Grupa Kapitatowa Emitenta korzysta z efektu naturalnej dywersyfikacji geograficznej rynkéw. Spoétka
iAlbatros sprzedaje swoje ustugi na rynku gtownie francuskim. SMT Services, cho¢ operuje na rynku
polskim, sprzedaje w duzej czesci na rzecz filii miedzynarodowych koncerndéw wywodzacych sie z
réznych krajow. Z kolei Codemedia oferuje swoje ustugi klientom tak polskim, jak i bedgcym filiami
spotek miedzynarodowych. Nie mozna wiec wskazac, by sytuacja makroekonomiczna jednego
konkretnego kraju, w tym Polski, mogta mie¢ przemoziny wptyw na sytuacje finansowg Grupy
Kapitatowej.

Ryzyko zwigzane ze zmiang kursow walutowych

Rokrocznie, ok. 35% przychoddw ze sprzedazy ustug Grupy Kapitatowej Emitenta jest rozliczana w
walutach obcych — przede wszystkim EUR lub GBP, co generuje ryzyko wptywu zmian kursu EUR/PLN
lub GBP/PLN. Niekorzystne ksztattowanie sie kursu wymiany walut, w ktérych realizowana jest
sprzedaz, moze skutkowac okresowymi zmianami poziomu przychoddéw Grupy Kapitatowej Emitenta i
w konsekwencji mie¢ negatywny wptyw na kondycje finansowa.

Nalezy tu zwrdci¢ uwage, ze w przypadku iAlbatrosa wystepuje naturalne zabezpieczenie pozycji
walutowej (hedging): iAlabatros zakupuje duzg wiekszo$¢ ustug rozliczajgc sie w walucie EUR (w tej
walucie sg kwotowane ceny zakupu od wiekszosci hoteli, nawet tych spoza strefy euro), jednoczesnie
sprzedajac je rowniez za wspodlng walute europejskg. W przypadku zakupdw hoteli w Polsce, koszty,
jak i przychody, wyrazane sg w ztotéwce. Pozostaje jednak ryzyko przeliczenia ksiegowego przychodéw
i kosztow iAlbatrosa — z uwagi na fakt, ze walutg funkcjonalng w sprawozdaniach finansowych
Emitenta jest ztoty polski, przychody i koszty iAlbatrosa, wyrazane gtéwnie w walucie EUR, podlegaja
na potrzeby konsolidacji przeliczeniu na ztotego. Aby sie do tego odnies$¢, wraz z rosngcym udziatem
iAlbatrosa w strukturze Grupy Kapitatowej, Emitent rozwazy przejscie na EUR jako walute funkcjonalna
Grupy.

Na Date Raportu Emitent ani zadna ze Spétek Zaleznych nie posiada otwartej pozycji w jakichkolwiek
instrumentach pochodnych, w tym instrumentach zabezpieczajacych ryzyko walutowe.

Ryzyko zmiany przepiséw prawnych, ich interpretacji i stosowania

Zmiany przepiséw prawa (lub nawet ich oficjalnych interpretacji i zasad stosowania) mogg rzutowac na
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta i jego Spotki Zalezine, np. poprzez zwiekszenie
kosztéw dziatalnosci Emitenta, zmniejszenie wysokosci marz lub obnizenie rentownosci,
wprowadzenie okreslonych ograniczern administracyjnych lub faktycznych, koniecznosci uzyskiwania
dodatkowych zezwolen, itp. Niestabilno$¢ systemu prawa utrudnia¢é moze prawidtowa ocene skutkéw
przysztych zdarzen i proces podejmowania decyzji ekonomicznych. Zmiany regulacji prawnych moga
zatem, cho¢ nie muszg, mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ i funkcjonowanie Emitenta i jego Spotek
Zaleznych.

Ryzyko konkurencji

Dziatalnos¢ spotek Emitenta narazona jest na presje ze strony podmiotow konkurencyjnych, na co
dodatkowo wptywajg tendencje konsolidacyjne w poszczegdlnych sektorach (wynikajagce z
rozdrobnienia poszczegdlnych rynkdéw), jak réwniez ekspansja miedzynarodowych koncerndéw na
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polski rynek. Na ryzyko zwigzane z konkurencjg wptywa ponadto fakt, ze czes¢ Spoétek Zaleznych
prowadzi dziatania na rynkach zagranicznych (poprzez zagraniczne oddziaty lub z Polski w przypadku,
gdy charakter swiadczonych ustug nie wymaga posiadania fizycznego przedstawicielstwa w kraju, w
ktorym ustuga ma by¢ swiadczona), co dodatkowo bedzie narazato je na bezposrednie konkurowanie z
podmiotami obecnymi na tamtych rynkach. Istnieje ryzyko, ze Grupa Kapitatowa Emitenta, po
spodziewanej konsolidacji i wzroscie specjalizacji branzowej, nie zbuduje wystarczajgcych kompetenc;ji
i struktur organizacyjnych do zapewnienia sobie pozycji jednego z liderow rynkéw w ramach
poszczegdlnych segmentdw dziatalnosci operacyjne;j.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

Ryzyko zwigzane z odbiorcami i zawieranymi umowami

Z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej Emitenta zwigzane jest ryzyko niewywigzania sie kontrahentéw z
warunkow wspotpracy, a w przypadku pogorszenia sie koniunktury na rynku istnieje ryzyko opdznien
w ptatnosciach, co skutkowa¢ bedzie wzrostem naleznosci handlowych, w tym naleznosci
przeterminowanych lub niedciggalnych, przez co Spoétki Zalezne mogg by¢ narazone m.in. na
pogorszenie wskaznikow ptynnosci finansowej.

Spotki Zalezne wspdtpracujg z klientami opierajgc sie na umowach ramowych lub umowach na
konkretne projekty, co w przypadku utraty kluczowych, zabudzetowanych kontraktéw moze
doprowadzi¢ do trudnosci w realizacji zatozonego budzetu.

Istnieje ponadto ryzyko, ze Spétki Zalezne Emitenta nie bedg w stanie spetni¢ oczekiwan klientéw z
uwagi na to, ze nie oferujag wymaganych rozwigzan czy ustug, jak rowniez z uwagi na krétkie terminy
realizacji zlecen wyznaczone przez klientéw, co moze miecé przetozenie na wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej Emitenta oraz rodzi¢ wystgpienie potencjalnych konfliktdw z klientami lub ryzyko ich
utraty.

Poszczegdlne spotki Grupy Kapitatlowej Emitenta minimalizuja to ryzyko poprzez doktadanie
szczegdlnej uwagi do wspdtpracy z kluczowymi klientami, monitorujgc zadowolenie tych klientéw ze
wspotpracy oraz delegujac do ich obstugi pracownikéw z odpowiednim doswiadczeniem.

Spotki Grupy Kapitatowej Emitenta ograniczajg opisane powyzej ryzyka poprzez zwiekszanie liczby
kluczowych klientéw, dywersyfikacje oraz staty rozwdj zakresu i jakosci swiadczonych ustug oraz
réznicujgc wynagrodzenie w ramach podpisanych uméw w taki sposdb, by rezygnacja z jednej z ustug
nie oznaczata utraty klienta, a jedynie przejSciowy spadek przychodéw od niego uzyskiwanych. Aby
ograniczy¢ powyzsze ryzyko czes¢ zawieranych przez Spétki Zalezne uméw rozliczana jest na zasadzie
wynagrodzenia statego (ryczattowego), co wptywa korzystnie na stabilnos¢ przychoddéw i
dtugookresowo wigze klientéw ze spoétkami Grupy Kapitatowej. Ponadto, wraz z rozwojem bazy
klienckiej obniza sie koncentracja obrotéw z poszczegdlnymi odbiorcami. Dywersyfikacja klientow,
ograniczajgca koncentracje odbiorcéw oraz oferowanie réznorodnych ustug, w tym w modelu
abonamentowym, jest ponadto czynnikiem minimalizujagcym ryzyko uzaleznienia od kluczowych
odbiorcéw.

Ryzyko zwigzane z nowymi technologiami teleinformatycznymi

Rynek dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta charakteryzuje sie wysokim tempem zmian
technologicznych oraz standardem swiadczonych ustug. Nowe technologie stosowane na rynkach, na
ktérych operujg spoétki z Grupy Kapitatowej Emitenta umozliwiajg tworzenie nowych, bardziej
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zaawansowanych rozwigzan. Rozwodj Grupy Kapitatowej Emitenta jest uzalezniony m.in. od
posiadanych kompetencji w zakresie wykorzystania mozliwosci oferowanych przez nowe technologie
teleinformatyczne oraz zdolnosci do rozwoju oferty odpowiadajgcej wyznaczanym standardom.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko niesprostania przez Grupe Kapitatowg Emitenta wymaganiom
stawianym przez dynamiczny rozwéj nowych technologii teleinformatycznych. Ponadto, w przypadku
prowadzenia prac rozwojowych nad innowacyjnymi rozwigzaniami wykorzystywanymi przy
Swiadczeniu ustug, istnieje ryzyko wystgpienia strat zwigzanych z brakiem pokrycia naktadow
poniesionych na wytworzenie rozwigzania. Czynniki te moga negatywnie wptyngé na kondycje
finansowg i tempo realizacji planu rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta. Grupa Kapitatowa Emitenta
dazy do ograniczenia tego ryzyka poprzez biezacg analize rynku, dostepnych technologii
informatycznych oraz optacalnosci ich gospodarczego wykorzystania.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig przychodow
WSsrdd czynnikéw wptywajgcych na przychody Grupy Kapitatowej Emitenta mozna wyrdzni¢ m.in.:

— harmonogramy realizacji budzetow marketingowych klientow w przypadku Spotek
Zaleznych Emitenta prowadzgcych dziatalnos¢ w sektorze komunikacji cyfrowej
(Codemedia S.A., Xantus S.A.);

— sezonowos$¢ w biznesie podrdézy biznesowych, przektadajgcg sie na wyraznie nizsze
przychody w sierpniu, lipcu (nizsze spadki przychoddw, niz w sierpniu — wigze sie to z
faktem, ze sierpien jest tradycyjnym miesigcem wakacyjnym w Europie Zachodniej),
drugiej potowie grudnia i pierwszej potowie stycznia oraz w okresach swigtecznych;

— harmonogramy realizacji budzetéw na inwestycje w infrastrukture informatyczng
klientéw oraz potrzeba rozpoczecia korzystania przez nich z nowych rozwigzan od
poczatku kolejnego roku w przypadku spétek zaleznych Emitenta: SMT Software
Services Sp. z 0.0. S.K.A. oraz SMT Systems Integration Sp. z 0.0. S.K.A., prowadzacej
dziatalnos¢ w sektorze technologii informatycznych.

Wynikajaca z powyzszych czynnikéw sezonowo$é, majgca przetozenie na wzrost przychoddéw oraz
rentownosci w IV kwartale roku w poréwnaniu do pozostatych kwartatow, skutkowata w okresach
historycznych znaczacym zwiekszeniem generowanych wynikéw finansowych w IV kwartale na
poziomie skonsolidowanym.

Ryzyko zwigzane z brakiem dtugoterminowych uméw handlowych

Grupa Kapitatowa Emitenta ewoluuje w kierunku podpisywania dtugoterminowych umoéw
handlowych. Najlepszym przyktadem tego zjawiska jest iAlbatros, ktory podpisuje kontrakty co
najmniej trzyletnie, a czesto réwniez cztero- i piecioletnie. Podobnie jest z SMT Software Services,
ktora zbudowata dtugoletnie relacje z najwiekszymi klientami, czy Satis, ktdra sprzedaje kontrakty
gtownie trzyletnie. Cho¢ wiekszo$¢ umoéw dtugoterminowych skonstruowana jest w taki sposéb, ze
klienci moga w dos$¢ szybkim czasie istotnie ograniczy¢ wolumen zamdwier sktadanych, Emitent
dokfada wszelkich staran aby pielegnowaé relacje z kontrahentami i nie dopuszcza¢ do sytuacji, w
ktorych te kontrakty te zostang zerwane. Jednakze nalezy mie¢ Swiadomos, iz takie ryzyko wystepuje i
dotyczy praktycznie wszystkich dziedzin dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.
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Ryzyko zwigzane z wykorzystywaniem przez Emitenta i Spétki Zalezne licencji oraz oprogramowania
komputerowego

Spotki z Grupy Kapitatowej Emitenta korzystaja w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej z
licencji udzielanych przez podmioty trzecie.

Spotki Zalezne od Emitenta — SMT Software Services sp. z 0.0. S.K.A. oraz SMT Systems Integration Sp.
z 0.0. S.K.A. — zajmujg sie tworzeniem rozwigzan informatycznych, miedzy innymi opartych na
udzielonych licencjach i udostepniajg te rozwigzania podmiotom trzecim.

Ewentualne ujawnienie sie wad prawnych licencji otrzymanych przez Emitenta lub Spoétki Zalezne,
naruszenie przez te podmioty praw z licencji (a w szczegdlnosci naruszenie praw z przystugujacych im
licencji), moze skutkowac powstaniem roszczen ze strony licencjodawcdw na zasadach okreslonych w
umowach licencyjnych lub wypowiedzeniem tych uméw.

Bazujgc na ocenie dotychczasowej wspodtpracy z licencjodawcami Emitent zaktada, ze umowy
licencyjne ulegna przedtuzeniu na kolejne okresy.
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19. Charakterystyka struktury aktywow i pasywoéw, w tym z punktu widzenia ptynnosci Grupy
Kapitatowej SMT S.A., omdowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych wraz z
podstawowymi wskaznikami

a) Analiza rachunku zyskoéw i strat Grupy Kapitatowej SMT S.A.

za okres za okres Dynamika za okres Dynamika
SKONSOLIDOWANE od od - od -
SPRAWOZDANIE Z 01.01.2014 01.01.2013 2014/2013 01.01.2012 2013/2012
CALKOWITYCH DOCHODOW do do (2013 - do (2012 -
31.12.2014 31.12.2013 100%) 31.12.2012 100%)
Przychody ze sprzedazy 236 012 196 472 20% 107 950 82%
Przychody ze sprzedazy 235530 196 469 20% 107 950 82%
produktéow i ustug
Przychody ze sprzedazy
P s 482 3 15967% 0 -
towarow i materiatéw
Koszty sprzedanych produktow, =g, o936 165015 18% 85 327 93%
towaréw i materiatéw, w tym:
Koszty wytworzenia sprzedanych =g, yes 165012 18% 85327 93%
produktéow i ustug
Warto'sc ,sprzedanych towaréw i 482 3 15967% 0 i
materiatéw
:;::eézt;:ta) brutto na 41076 31457 31% 22623 39%
Koszty sprzedazy 0 0 - 312 -100%
Koszty ogdlnego zarzadu 28 041 21547 30% 12 544 72%
Zysk (strata) ze sprzedazy 13 035 9910 32% 9767 1%
Pozostate przychody operacyjne 5862 6815 -14% 1512 351%
Pozostate koszty operacyjne 4118 5145 -20% 1285 300%
Zysk (str.ata.) na dziatalnosci 14779 11580 28% 9994 16%
operacyjnej
Przychody finansowe 1427 273 423% 1539 -82%
Koszty finansowe 1893 2418 -22% 2115 14%
Zysk ze zbycia udziatow w
17 - -
jednostkach zaleznych 063 0 0
Odpis aktualizujacy z tytutu 0 0 . 1741 -100%

utraty wartosci wartosci firmy
Udziat w zyskach (stratach)
netto jednostek rozliczanych 0 0 - 0 -
metodg praw wtasnosci
Zysk (strata) przed

. 31976 9435 239% 7677 23%
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 5206 -4 109 -227% 1225 -435%
Zysk (strata) ne'tto z dziatalnosci 26 770 13 544 98% 6452 110%
kontynuowanej
Zysl'( (strata.) z dziatalnosci 561 5101 127% 1857 13%
zaniechanej
Zysk (strata) netto 26 209 15 645 68% 8309 88%
Zysk (strata) przypisana
akcjonariuszom 1130 -80 -1513% 1294 -106%
niekontrolujgcym
Zysk (strata) netto podmiotu 25 079 15725 59% 7015 124%
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dominujacego

Zysk (strata) netto na jedng

. 2,22 1,48 50% 1,00 48%
akcje (w zt)

Spotka zrealizowata w roku 2014 dwudziestoprocentowy przyrost przychodéw ze sprzedazy, co w
potgczeniu z osiemnastoprocentowym przyrostem kosztu wiasnego sprzedazy przetozyto sie na
przyrost zysku ze sprzedazy na poziomie 31%. Emitent osiggnat w ten sposéb marze brutto na
sprzedazy na poziomie 17%, co stanowi przyrost o 1 punkt procentowy w stosunku do roku 2013.
Marze te sg nizsze, niz notowane w roku 2012. Przyczyng takiego stanu jest przede wszystkim
zwiekszajacy sie udziat w facznym wolumenie sprzedazy iAlbatrosa, ktéry jest biznesem naturalnie
generujacym nizsze marze na sprzedazy, niz notowane np. w outsourcingu kadr informatycznych. Na
takg marzowos¢ miaty wptyw réwniez niezadowalajgce wyniki osiggniete przez Emitenta na realizacji
projektow publicznych, czego skutkiem jest zaprzestanie przez Emitenta ubiegania sie o kolejne
kontrakty tego typu. Nalezy oczekiwa¢, ze w kolejnych latach, wraz z dalszym przyrostem udziatu
iAlbatrosa, kompresja marz bedzie postepowaé do poziomdw ogtoszonych przez Emitenta 8 kwietnia
2015 roku w prognozie dtugoterminowe;j.

W roku 2014 doszto réwniez do przyrostu kosztéw ogdlnego zarzadu. Cho¢ przyrost kwotowy w latach
2012-2014 sprawia wrazenie duzego, jako udziat przychoddéw ze sprzedazy koszty te wzrastajg o 1
punkt procentowy miedzy rokiem 2013, a 2014 i sg na zblizonym poziomie, jak w roku 2012. Zarzad na
biezgco analizuje te koszty i dba o wysokg efektywnos$¢ w tym zakresie, poprzez wprowadzenie
licznych programéw optymalizacyjnych i oszczednosciowych. Efekt wprowadzenia tych programéw
powinien zaczgé¢ by¢ widoczny w roku 2015.

Gtéwnym elementem rachunku zyskdéw i strat w sekcji ponizej dziatalnosci operacyjnej jest zysk ze
sprzedazy spotki LemonSky, ktéry powoduje, ze zysk brutto jest nieporéwnywalny miedzy latami w
ujeciu absolutnym i jako udziat przychoddéw ze sprzedazy. Jednak nawet pomimo wystgpienia tego
zdarzenia jednorazowego nalezy stwierdzi¢, ze zysk przed opodatkowaniem w ujeciu
znormalizowanym wzrdst miedzy latami. Analize dodatkowo komplikuje fakt, ze w roku 2013 doszto do
rozpoznania aktywa z tytutu podatku odroczonego, co z kolei przetozyto sie na istotng rdznice
pomiedzy latami we wptywie podatku na wynik netto.
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b) Analiza majatku Grupy Kapitatowej SMT S.A oraz Zrddet jego finansowania wraz z oceng
zarzadzania zasobami finansowymi oraz mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

() 0, ()

AKTYWA a2z L siiez LR a2 LR
014 . 013 . 012 .

wej wej wej

Aktywa trwate 27 904 19% 35041 28% 15 699 22%
Rzeczowe aktywa trwate 2598 2% 2718 2% 2079 3%
Wartosci niematerialne 5823 4% 12343 10% 2374 3%
Wartos¢ firmy 7 370 5% 7 488 6% 5041 7%
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0% 0 0% 0 0%
Inwestycje w jednostkach powigzanych 0 0% 0 0% 0 0%

wycenianych metodg praw wtasnosci
Akcje i udziaty w jednostkach
podporzadkowanych nieobjetych 544 0% 2304 2% 4518 6%
konsolidacja

Aktywa finansowe dostepne do

. 0 0% 0 0% 0 0%

sprzedazy
Pozostate aktywa finansowe 7 806 5% 1319 1% 33,4 0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 2757 2% 6932 59 1654 2%
dochodowego
Pozostate aktywa trwate 1006 1% 1937 2% 0 0%
Aktywa obrotowe 122 309 81% 82664 65% 48 227 66%
Zapasy 1292 1% 2847 2% 1963 3%
Naleznosci handlowe 59 102 39% 36456 29% 26475 36%
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku 511 0% 564 0% 79 0%
dochodowego
Pozostate naleznosci 22 797 15% 10199 8% 3490 5%
Aktywa flnansowe dostepne do 66 0% 542 0% 542 1%
sprzedazy
Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik 0 0% 0 0% 0 0%
finansowy
Pozostate aktywa finansowe 17 715 12% 2 965 2% 2997 4%
Rozliczenia miedzyokresowe 6417 4% 12767 10% 8475 12%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 409 10% 16324 13% 4 206 6%
Ak klasyfik jak

tywa zaklasyfikowane jako 0 0% 9543 7% 8646 12%
przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 150 213 100% 127 248 100% 72572 100%

Sytuacja bilansowa spotki przedstawiona ponizej wskazuje na nastepujace zjawiska, istotne dla oceny

biezgcego stanu grupy kapitatowej, jak i jej perspektyw rozwojowych:
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— utrzymuje sie niewielki udziat oraz dynamika przyrostu wartosci rzeczowych
sktadnikéw majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych i prawnych, co wskazuje
na niska kapitatochtonnosci dziatalnosci grupy; podobnie rzecz sie ma z zapasami;

— przyrost naleznosci handlowych jest dos¢ istotny zarowno w zakresie udziatu
naleznosci handlowych w sumie bilansowej, jak i jako procent przychodéw ze
sprzedazy. W ocenie Zarzagdu Emitenta nie oznacza to trwatego pogorszenia rotacji
majatku obrotowego. Emitent spodziewa sie utrzymania wysokich stanéw naleznosci
przed dwa pierwsze kwartaty roku 2015;

— istotne wzrosty w zakresie pozostatych naleznosci, a szczegdlnie pozostatych
aktywéw finansowych to wynik reklasyfikacji wykonanych po dekonsolidacji spoétki
zaleznej SMT Software Sp. z 0.0. SKA. W szczegdlnosci chodzi tu o reklasyfikacje
pozyczek do SMT Software Sp. z 0.0. SKA w wysokosci 10 051 tys. zt.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

31122 2SUMY gy 155 RSUMY 5, 4,5 %sumy
PASYWA 014 blla‘r:vse:)j 013 bllacvs; 012 blla;\vs:j
Kapitaty wtasne 74720 50% 49708 39% 29155 40%
ZZ’;: f::’;q"c’:s" e akcjonariuszy jednostki 53 028 49% 48118  38% 24637  34%
Kapitat zaktadowy 1131 1% 1131 1% 700 1%
Kapitat zapasowy ze sprzedaty akd]i 11954 8% 11990 9% 5707 8%
powyzej ceny nominalnej
Akcje witasne (wielkos$¢ ujemna) 0 0% 0 0% 0 0%
Pozostate kapitaty 25147 17% 21199 17% 11066 15%
Rdznice kursowe z przeliczenia -72 0% -16 0% 0 0%
Niepodzielony wynik finansowy 9 839 7% -1911 -2% 149 0%
Wynik finansowy biezgcego okresu 25079 17% 15725 12% 7 015 10%
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych 1642 1% 1590 1% 4518 6%
Zobowigzania dtugoterminowe 19 373 13% 648,4 1% 4 866 7%
Kredyty i pozyczki 0 0% 30 0% 64 0%
Pozostate zobowigzania finansowe 19 247 13% 545 0% 4357 6%
Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 0% 0 0% 0 0%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku 126 0% 73 0% 445 1%
dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 0 0% 0 0% 0 0%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 0 0% 0 0% 0 0%
podobne
Pozostate rezerwy 0 0% 0 0% 0 0%
Zobowigzania krotkoterminowe 56 120 37% 73031 57% 36112 50%
Kredyty i pozyczki 8010 5% 5833 5% 4973 7%
Pozostate zobowigzania finansowe 6 430 4% 10609 8% 5790 8%
Zobowigzania handlowe 29019 19% 47644 37% 20197 28%
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku 43 0% 437 0% 1223 2%
dochodowego
Pozostate zobowigzania 9248 6% 6 448 5% 2274 3%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéow 689 0% 1278 1% 880 1%
Eg(z;rk\)/\r/]aena Swiadczenia emerytalne i 218 0% 445 0% 278 0%
Pozostate rezerwy 2463 2% 337 0% 497 1%
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
aktywami klasyfikowanymi jako 0 0% 3861 3% 2439 3%
przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 150 213 100% 127 248 100% 72572 100%

Najistotniejsze zmiany w pasywach dotyczg pozostatych zobowigzan finansowych, tak krétko- jak i
dtugoterminowych. Wigzg sie one przede wszystkim z emisjg obligacji przez SMT SA. Przeciwwagg dla
zwiekszonego finansowania obligacjami jest istotny spadek zobowigzan handlowych. Obie te zmiany,
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wraz ze wskazanym powyzej przyrostem naleznosci wptynety na ksztatt rachunku przeptywow

pienieznych, w ktérym zauwazyé mozna negatywne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej a z drugiej
strony pozytywne przeptywy z dziatalnosci finansowe;.

Analiza wskaznikowa 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012

Rentownos¢ majatku

wynik finansowy netto z udziatem mniejszosci x 100 17,45% 12,29% 11,45%

wartos¢ aktywow

Rentownos¢ kapitatu wlasnego

wynik finansowy netto jednostki dominujgcej x 100 34,32% 32,68% 28,47%

kapitat wtasny jednostki dominujgcej

Rentownos¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto z udziatem mniejszosci x 100 11,11% 7,96% 7,70%

przychody netto ze sprzedazy produktéw oraz
towardw i materiatéw

Wskaznik ptynnosci |

aktywa obrotowe ogétem 2,18 1,13 1,34

zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci Il

aktywa obrotowe ogétem - zapasy 2,16 1,09 1,28

zobowigzania krétkoterminowe

Wynik finansowy na jednga akcje

wynik finansowy netto za ostatnie 12 miesiecy 2,22 1,48 1,00

liczba akji

Réwniez analiza najistotniejszych wskaznikdéw finansowych wskazuje, ze grupa kapitatowa rozwija sie
harmonijnie — wszystkie wskazniki wynikowe wskazujg tendencje pozytywng, cho¢ nalezy sobie
zdawac sprawe, ze na wskazniki bazujgce na wyniku finansowym w roku 2014 istotny wptyw miaty
transakcje o charakterze jednorazowym w postaci sprzedazy spotek zaleznych.
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Wysokie wskazniki ptynnosci z jednej strony sg pozytywne, z drugiej obrazujg jednak istotny przyrost

naleznosci handlowych, ktéry — jak wskazano powyzej — powinien sie utrzymac przez pierwszg potowe
roku 2015.

c) Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i
wartosciowym

Wszystkie istotne pozycje pozabilansowe to gwarancje, poreczenia i zabezpieczenia innego typu,
opisane w punkcie 24 ponize;j.

20. Opis czynnikow i zdarzen w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczgcy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

Zarzadowi Emitenta nie sg znane czynniki nadzwyczajne, ktére miaty wptyw na osiggniete wyniki
finansowe.

21. Informacje o znanych Emitentowi umowach, w wyniku ktérych, moga w przysztosci nastapic
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Na dzien sporzadzania raportu takie umowy nie wystgpity.

22. Informacja o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

W Grupie kapitatowej Emitenta programy takie nie wystepuja.

23. Informacje o udzielonych i zaciggnietych pozyczkach oraz kredytach bankowych

Informacje o udzielonych pozyczkach zostaty wykazane w Nocie 16 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Informacje o zaciggnietych kredytach i pozyczkach zostaty wykazane w Nocie 29 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Informacje o pozostatych zobowigzaniach
finansowych, w tym obligacjach zostaty zaprezentowane w Nocie 30.

24. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu

Zestawienie udzielonych gwarancji

Udzielajacy  Wystepujacy  Poreczycie  Beneficjent Rodzaj Kwota Walut Termin
gwarancji | EAVELEL T a sptaty
BNP Izba SMT SA Izba Regwarancja 100 000,00 EUR  2015-05-06
Paribas turystyczna turystyczna do gwarancji
Bank we Francji we Francji turystycznej
Polska SA wystawionej

przez BNP we

Francji
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TU PZU SA SMT Software ~ SMT SA Ministerstw ~ Gwarancja 4399787,61 PLN 2018-11-30
Sp. z 0.0. SKA Gwaran o) Nalezytego
cjasolidar  Sprawiedliw  Wykonania
na osci
BNP iAlbatros S.A. SMT Travco Gwarancja 40 000,00 EUR 2016-02-10
Paribas Software House ptatnosci
sp.z 0.0.
SKA
BNP SMT Software Wzajemne Gullivers Gwarancja 20 000,00 EUR 2015-08-25
Paribas Sp. zo.0. poreczenie  Travel ptatnosci (w
S.K.A. SMT S.A., Associates ramach
Codemedia wspolnej
S.A,, Trade wielocelowe;j
Tracker linii
Poland sp. kredytowej)
20.0., Xantus
S.A,;
iAlbatros
S.A.; SMT
Software Sp.
z 0.0. SKA;
SMT
Software
Services Sp. z
0.0. SKA;
SMT Systems
Integration
Sp. z 0.0. SKA
BNP SMT Software - ,Herberowo Gwarancja 50423,00 PLN 2015-12-11
Paribas Services Sp. z City” S.A. ptatnosci
0.0.S.K.A. najmu

Zestawienie pozostatych udzielonych poreczen

Charakter
taczna kwota [ETET]
Podmiot, kredytow warunki pomiedzy

ktorem : > : zyczek > mitentem
o_ S Podmiot, ktory Rodzaj pozycze finansowe SIS
udzielono

: o : . zobowigzan w : : a
o udziela gwarancji, zabezpieczeni o udzielenia 2
gwarancji lub : catosci lub o podmiotem
: poreczenia. a o gwarancji lub >
poreczenia czesci oreczenia / , ktory
(beneficjent) zabezpieczon - e o zaciagnat
: rodzaj gwarancji
a gwarancja kredy lub

pozyczke

Tytut oraz
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BNP Paribas Wzajemne poreczenie Poreczenie 22 000 tys. Zabezpieczenie Spotki
Bank Polska S.A. SMT S.A., Codemedia wekslowe PLN kredytu zalezne i
S.A., Trade Tracker wraz z obrotowego. powigzane
Poland sp. zo.o0., umowa Poniewaz spotki z emitenta
Xantus S.A.; iAlbatros wekslowg Grupy poreczaty
S.A.; SMT Software kredyt sobie
Sp. z 0.0. SKA; SMT nawzajem nie
Software Services Sp. byty z tego tytutu
z 0.0. SKA; SMT naliczane zadne
Systems Integration optaty.
Sp. z 0.0. SKA
Alior Bank SA SMT SA Poreczenie 1300000,00 Linia gwarancyjna Spotka
linii PLN powigzana
gwarancyjnej
dla SMT
Software Sp.
z 0.0. SKA
(do dn.
23.01.2015)
Alior Bank SA SMT SA Poreczeniedo 6 000 000,00 Finansowanie Spotka
umowy PLN handlu powigzana
faktoringowej
(do dn.
30.07.2015)

Alior Bank SA SMT SA Poreczenie 207 422,28 Gwarancja najmu Spotka
umowy najmu  PLN powigzana
dla SMT
Software Sp. z
0.0. SKA (AS
Consulting)

Signal Iduna SMT SA Poreczenie 999 000,00 Gwarancja Spétka

Polska TU S.A. gwarancji PLN ubezpieczeniowa zalezna
ubezpieczenio turystyczna dla
wej dla Marszatka
iAlbatros S.A. Wojewddztwa

Mazowieckiego

Alior Bank SA SMT S.A. Poreczenie 40 000,00 Linia gwarancyjna Spétka
linii EUR powigzana
gwarancyjne;j
dla SMT
Software Sp.
z0.0. SKA

TU PZU SA SMT SA Poreczenie 2 039 790,00 Gwarancja dot. Spétka
gwarancji dla PLN System Dozoru powigzana
SMT Software Elektronicznego
Sp. z 0.0. SKA dla MS

Alior Bank S.A. SMT SA Poreczenie 39 925,80 PLN Linia gwarancyjna Spétka
gwarancji dla powigzana
SMT Software
Sp. zo.o. SKA

Alior Bank S.A. SMT SA Poreczenie 50 241,15 Gwarancja najmu Spétka
gwarangji EUR powigzana
najmu dla
SMT Software
Sp. zo.0.

S.K.A.
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Pozostate zobowigzania warunkowe

Umowa na Projekt finansowany ze srodkéw Unii Europejskiej pod nazwg
»System B2B integrujacy systemy iAlbatros i weksle in blanco
partnerow w celu usprawnienia proceséw biznesowych
dotyczacych obstugi podrézy”. Zobowigzanie wynikajgce z kwoty
dofinansowania projektu.

Umowa na Projekt finansowany ze srodkéw Unii Europejskiej pod nazwg
,SORCER Modeling Framework — zaawansowana platforma do
rozproszonego, obiektowego modelowania i symulacji”. Zobowigzanie
wynikajace z kwoty dofinansowania projektu.

weksle in blanco

25. Stanowisko zarzadu odnosnie wynikéw zaprezentowanych w raporcie rocznym w stosunku do
wynikow prognozowanych

24 kwietnia 2014 r. zgodnie z raportem biezgcym 22/2014 grupa kapitatowa SMT podniosta prognoze
wynikéw za 2014 r. Dane prognozowane i zrealizowane na poziomie skonsolidowanym przedstawiajg

sie nastepujaco:

Prognoza zgodnie z ) )
T Wykonanie zgodnie z L
raportem biezgcym Rdznica %
raportem za 2014 r.

22/2014
Przychody ze sprzedazy (min zt.) 261,0 236,0 -9,6%
EIBTDA (min zi.) 32,1 31,3 -2,6%
Zysk netto (mln zt.) 27,0 25,1 -7,1%
EPS (zt.) 2,39 2,22 -7,2%

Powyzsza tabela wskazuje, ze odchylenie wartosci prognozowanych pozycji od zrealizowanych nie
przekracza 10%. Zgodnie z paragrafem 31 ustep 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie
informacji biezgcych i okresowych (...) z uwagi na fakt, ze zadna z pozycji nie wykazata odchylenia od
danych prognozowanych o wartosci wyzszej, niz +/-10%, Emitent nie bedzie dokonywat korekty
prognozy.

Zwracamy jednoczesnie uwage na fakt, iz w prognozie zawartej w raporcie biezgcym 22/2014 do
wskaznika EBITDA zaliczono zysk ze sprzedazy spotki Lemon Sky w wysokosci 13,4 min zt. Z uwagi na
fakt, ze wskaznik EBITDA nie jest formalnie zdefiniowany w przepisach prawnych, Emitent celem
unikniecia watpliwosci w niniejszym raporcie rozgranicza pomiedzy wskaznikiem okreslonym jako
,EBITDA”, ktéry uwzglednia wynik zdarzenia jednorazowego w postaci sprzedazy Lemon Sky oraz
wskaznikiem okreslonym jako , EBITDA z dziatalnosci kontynuowanej”, ktéry nie uwzglednia wyniku ze

sprzedazy Lemon Sky.
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26. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju oraz opis
perspektyw rozwoju dziatalnosci i przewidywanej sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej
Emitenta.

Wyniki Grupy Kapitatowej s3 pochodng efektywnosci i rentownosci dziatalnosci Spétek zaleznych oraz
optymalizacji wydatkdéw zarzadzania i administracji. Zarzad pozytywnie ocenia perspektywy rozwoju
swoich gtéwnych aktywdéw w szczegdlnosci dziatalnosci w zakresie rynku Business Travel - w segmencie
wydatkow zwigzanych z podrézami stuzbowymi. W ocenie Zarzgdu na wyniki grupy kapitatowej w
coraz wiekszym stopniu beda wptywaty wyniki spotki iAlbatros S.A.

W dniu 8 kwietnia 2015 roku analizujgc wptyw kazdego rodzaju dziatalnosci na budowe wartosci SMT
SA Zarzad zdecydowat sie wdrozy¢ strategie globalnego rozwoju spoétki iAlbatros SA — najszybciej
rozwijajgcego sie aktywa w catym portfolio. Zarzad pragnie skupi¢ sie na dziatalnosci biznesowej w
obszarze business travel, w szczegdlnosci dostarczania technologii pod markg iAlbatros na rynek
globalny. W tym celu zostanie uproszczona i uporzadkowana struktura Grupy poprzez konsolidacje
spotek lub ich sprzedaz. Docelowo nastgpi potgczenie spotki iAlbatros z SMT S.A. i zmiana docelowej
nazwy z SMT SA na iAlbatros SA. Nastgpi rowniez optymalizacja kosztéw wynikajaca z zastgpienia
spotki holdingowej (SMT SA) spdtka sprzedazowa (iAlbatros SA). Zarzad zamierza zwiekszy¢
zaangazowanie w spoétke iAlbatros S.A. SMT S.A. do 100%. Proces ten zostanie przeprowadzony do
konca trzeciego kwartatu biezgcego roku.

W chwili obecnej model biznesowy iAlbatros opisujg nastepujace parametry:
—  Przychody — prowizja transakcyjna pokrywana przez dostawcow
—  Wykorzystanie efektu dzwigni operacyjnej >= 110m PLN (osiggniecie kazdego dodatkowego
1€ marzy ze sprzedazy podnosi koszty state o 0,05€)
—  Przyjmujemy Srednig marze ze sprzedazy na poziomie:
¢ 8,2% dla przychodéw do 50m €
® 7,6% dla przychodéw w przedziale 51-150m €
e 7,0% dla przychodéw powyzej 150m €
—  Krotki cykl obrotu kapitatem obrotowym (réwnowartos¢ 1,5 miesigca sprzedazy; koszt
finansowania 5,0% p.a.)
— Naktady inwestycyjne — model odtworzeniowy
— Stopa CIT 19%
—  Kurs EUR/PLN 4,2

Prognozy wynikow finansowych spétki zaleznej iAlbatros na najblizsze lata:

Przychody EBITDA Zysk netto
2015 111,3 3,6 1,8
2016 159,6 6,9 4,2
2017 249,9 12,3 8,1
2018 449,4 25,4 17,7
2019 695,1 39,6 28

27. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, obligacje,
umowy leasingu finansowego z opcjg zakupu, srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym
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celem tych instrumentéw finansowych jest zapewnienie srodkéw finansowych na dziatalnos¢ Grupy.
Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasada stosowang przez Grupe obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie
obrotu instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentow finansowych Grupy obejmujg ryzyko rynkowe, na
ktore sktada sie stopy procentowej i ryzyko walutowe, ryzyko zwigzane z ptynnoscig oraz ryzyko
kredytowe.

Ryzyko kredytowe: opis podejscia do zarzadzania tym rodzajem ryzyka przedstawiono w punkcie 18.
Szczegdétowy informacje dotyczgcy sald naleznosci od kontrahentéow przedstawiono w nocie 18 w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia: opis podejscia do zarzadzania tym rodzajem ryzyka przedstawiono w
punkcie 18 (,Ryzyko istotnych zaktdcen przeptywdw sSrodkdw pienieznych oraz utraty ptynnosci
finansowej”). Szczegdtowg informacje dotyczgcg wiekowania sald zobowigzan przedstawiono w nocie
31 w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Ryzyko walutowe: opis podejscia do zarzgdzania tym rodzajem ryzyka przedstawiono w punkcie 18
(,,Ryzyko zwigzane ze zmiang kurséow walutowych”).

Analiza wrazliwosci zysku brutto ze sprzedazy na ruchy kurséw walut wskazuje, iz ruch kursu waluty o
1% spowodowatby nastepujacy wptyw na wartosc ztotowgq zysku brutto ze sprzedazy:

.. Wartos¢ Wartos¢
Wartoscw w tys. PLN w tys. PLN
tys. Kurs PLN W KurspLN WS KursPLN WY
. , ) . ) ) . przy - przy
jednostek Sredniowazony przeliczeniu wyzszy o Kursie nizszy o kursie
waluty w NBP - 2014 natys. PLN 1% Wyiszym o 1% nizszym o
roku 2014 1% 1%
Przychody ze sprzedazy - transakcje
w walucie
EUR 14 229 4,1852 59 552 4,2271 60 147 4,1433 58 956
GBP 4470 5,1934 23214 5,2453 23 446 5,1415 22982
usD 305 3,1551 963 3,1867 973 3,1235 954
Koszt wtasny sprzedazy - transakcje
w walucie
EUR 13507 4,1852 56 530 4,2271 57 095 4,1433 55 965
GBP 165 5,1934 855 5,2453 863 5,1415 846
usD 151 3,1551 477 3,1867 481 3,1235 472
Zysk ze sprzedazy na transakcjach w 25 868 26126 25 609
walutach
Wozrost o 1%/spadek o 1% 259 -259
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i Wartos¢ Wartos¢
Wartosc w W tys. PLN w tys. PLN
tys. Kurs PLN W KurspLn WY Kurspn Y
. , ) . . . . przy - przy
jednostek $redniowazony przeliczeniu WyZszy o kursie nizszy o kursie
waluty w NBP -2013 natys. PLN 1% wyzszym o 1% nizszym o
roku 2013 1% 1%
Przychody ze sprzedazy - transakcje
w walucie
EUR 8 355 4,1975 35072 4,2395 35422 4,1555 34721
GBP 2356 4,9437 11649 4,9931 11765 4,8943 11532
usD 137 3,1608 433 3,1924 438 3,1292 429
Koszt wtasny sprzedazy - transakcje
w walucie
EUR 6947 4,1975 29162 4,2395 29 453 4,1555 28 870
GBP 50 4,9437 247 4,9931 249 4,8943 244
usb 253 3,1608 800 3,1924 808 3,1292 792
Zysk ze sprzedazy na transakcjach w 16 945 17115 16 776
walutach
Wzrost o 1%/spadek o 1% 169 -169

Ryzyko stopy procentowej: narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy
przede wszystkim dtugoterminowych zobowigzan finansowych, do ktérych nalezg przede wszystkim
zobowigzania z tytutu obligacji. Spotka nie prowadzi aktywnego programu zabezpieczania tego ryzyka,
biorgc jednak pod uwage przyrost skali zobowigzan tego typu, w roku 2015 Emitent rozpoczat
negocjacje dotyczgce zabezpieczenia tego ryzyka poprzez zawarcie transakcji zabezpieczajgcych typu
IRS/FRA.

28. Zabezpieczenie przeptywdw srodkoéw pienieznych oraz zarzadzanie zasobami finansowymi

Dtugoterminowe potrzeby finansowe zabezpieczone sg finansowaniem w postaci obligacji w tgcznej
kwocie 18 min PLN z zapadalnoscig w ciggu roku 2017. Krétkoterminowe potrzeby finansowe wigzg sie
z koniecznoscig finansowania dodatniego kapitatu obrotowego, co jest realizowane za pomocga
kredytéw obrotowych o tagcznym limicie 22 min PLN, wraz z linig gwarancyjng na 1,3 min PLN.

Analiza wskaznika dzwigni finansowej (liczonego jako zadtuzenie netto podzielone przez sume
zadtuzenia netto i kapitatu wtasnego) wskazuje, ze poziom zadtuzenia Emitenta, cho¢ wzrdst miedzy
latami, nadal miesci sie w bardzo bezpiecznych granicach. W roku 2015 wyemitowano serie F obligacji,
co spowoduje dalszy wzrost tego wskaznika, jednakze nadal bedzie sie on utrzymywat w bezpiecznych
przedziatach.
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31.12.2014 31.12.2013
Zobowigzania kredytowe - dlugoterminowe 0 30
Pozostate zobowigzania finansowe - diugoterminowe 19 247 545
Zobowigzania kredytowe - krotkoterminowe 3010 5833
Pozostate zobowigzania finansowe - krotkoterminowe 6430 10 609
RAZEM Zobowigzania finansowe 33 687 17 017
Minus: srodki pienieine i ich ekwiwalenty -14 409 -16 324
ZADEUZENIE NETTO 19 278 693
Kapitat wtasny 74720 49 708

Wskainik diwigni finansowej 0,21 0,01
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Warszawa, 30 kwietnia 2015 roku
OSWIADCZENIE ZARZADU SMT S.A.

Zgodnie z § 92 pkt. 1 ust. 5 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259) Zarzad SMT S.A. niniejszym
oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2014 i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowgq i
finansowg Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy
Kapitatowej Emitenta. w tvm onis nodstawowych zagrozen i ryzyka.

Konrad Pankiewicz Przemystaw Soroka Szymon Pura Moncef Khanfir

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu  Wiceprezes Zarzadu  Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 30 kwietnia 2015 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU SMT S.A.

Zgodnie z § 92 pkt. 1 ust. 6 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009r. Nr 33, poz. 259) Zarzagd SMT S.A. niniejszym
oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego SMT S.A. za rok obrotowy 2014 zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten, oraz biegli rewidenci dokonujacy badania
tego sprawozdania spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami
zawodowymi.

= —
Konrad Pankiewicz Przemystaw Soroka Szymon Pura Moncef Khanfir
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzagdu  Wiceprezes Zarzadu  Wiceprezes Zarzadu
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