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GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2014 R.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

A. WYBRANE DANE FINANSOWE

dane w tys. zt

Wyszczegolnienie

01.01.2014 - 31.12.2014

01.01.2013 - 31.12.2013

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzedazy

(zt/euro)

p L . 3456 825 741 176
produktow, towarow i materiatow
Koszt wltasny sprzedazy 219 52 1408 334
Zysk (st_ratg) na dziatalnosci 1277 305 2974 706
operacyjnej
Zysk (strata) brutto -1 262 -301 1960 465
ZysK (st.rata') netto jednostki 1154 275 5099 1211
dominujgcej
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 44 310 803 44 310 803 44 310 803 44 310 803
Zysk (strata) netto na akcje zwykig 0,03 -0,01 012 0,03

BILANS

Aktywa trwate 82 578 19 374 58 198 14 033
Aktywa obrotowe 6 875 1613 6 530 1575
Kapitat wtasny 53133 12 466 47 897 11 549
Zobowigzania dtugoterminowe 24 207 5679 8 822 2127
Zobowigzania krétkoterminowe 12 112 2842 8 009 1931
Warto$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 1,20 0,28 1,08 0,26

Przeptywy pieniezne netto z

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

. " L -760 -181 1171 278
dziatalnos$ci operacyjnej
Przepiywy pienigzne netto z -26 756 -2307 424 -164
dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z ) B
dziatalnosci finansowej 26 980 2109 1611 31z
Kurs EUR/PLN 2014 2013
- dla danych bilansowych 4,2623 4,1472
- dla danych rachunku zyskow i strat 4,1893 4,2110

Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych uzyto kursu bedgcego $rednig arytmetyczng

kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzier poszczegdlnych miesiecy danego okresu.

Zalaczone noty stanowigq integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego



GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2014 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

B. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 R. DO
31 GRUDNIA 2014 R.

INFORMACJE OGOLNE

I. Dane jednostki dominujacej:

Nazwa: INDYGOTECH MINERALS S.A.
Forma prawna: SPOLKA AKCYJNA

Siedziba: WARSZAWA

Kraj rejestracii: POLSKA

POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA UStUGI FINANSOWE, Z
WYLACZENIEM UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

- DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICE); DORADZTWO
ZWIAZANE Z ZARZADZANIEM

- POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE

- KUPNO | SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK

WYNAJEM | ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMIWEASNYMI LUB
DZIARZAWIONYMI

POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJI ZARZADZANIA

SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIl WYDZIAL
GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci:

Organ prowadzacy rejestr:

Numer statystyczny REGON: 970455962

Il. Czas trwania grupy kapitatlowej:

Spotka dominujgca IndygoTech Minerals S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

lll. Okresy prezentowane

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku. Dane
poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej, za okres od 01 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodoéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale
wlasnym.

IV. Skiad organéw jednostki dominujacej wedtug stanu na dzien 31.12.2014 r.:
Zarzad:

Dariusz Janus - Prezes Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadu Spotki:
W roku obrotowym nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzgdu.

Rada Nadzorcza:

Krzysztof Misiak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Magdalena Deptuszewska - Czlonek Rady Nadzorczej
Jarostaw Michalik - Czlonek Rady Nadzorczej
Wojciech Kieliszczyk - Gorczynski - Czlonek Rady Nadzorczej
Wojciech Wesoty - Czionek Rady Nadzorczej

Zalaczone noty stanowigq integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 4



GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2014 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spotki:

W dniu 30 czerwca 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato Rade Nadzorcza na nowg kadencje w nastepujgcym sktadzie:

Krzysztof Misiak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Magdalena Deptuszewska - Czlonek Rady Nadzorczej
Jarostaw Michalik - Czionek Rady Nadzorczej
Jerzy Bartosiewicz - Czionek Rady Nadzorczej
Wojciech Wesoty - Czlonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza na dzien publikacji raportu

Krzysztof Misiak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Magdalena Deptuszewska - Czionek Rady Nadzorczej
Jarostaw Michalik - Czlonek Rady Nadzorczej
Matgorzata Piasecka - Czlonek Rady Nadzorczej

V. Biegli rewidenci:
PKF Consult Sp. z 0. 0.

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02 -695 Warszawa

VI. Prawnicy:

Janusz Piejko

VII. Banki:

BZ WBK S.A.
BGZ S.A.

VIIl. Notowania na rynku regulowanym:

1. Informacje ogélne:

Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Gielda: ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW: IDG
Sektor na GPW: Rynek podstawowy

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4

2.  System depozytowo —rozliczeniowy: 00-498 Warszawa

tel. +48 (22) 629 12 47

3.  Kontakty z inwestorami: inwestorzy@indygotechminerals.com

Zalaczone noty stanowigq integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego )
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GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2014 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

IX. Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujace;j:

Wedtug stanu na dzien 31.12.2014 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Udziat w Jdzial w
Akcjonariusze Liczba akcji Wartos¢ akcji kapitale Liczba gtoséw c;golrnej "c‘z’\';é:
zakladowym% glosow na
(%)
Dariusz Janus 8471789 423 589,45 19,12% 8471789 19,12%
Innovators Capital (Cyprus) Ltd 4 459 662 222 983,10 10,06% 4 459 662 10,06%
Corvus Fiz Aktywow Niepublicznych 4 427 000 221 350,00 9,99% 4 427 000 9,99%
Matgorzata i Artur Stawinscy 3 500 000 175 000,00 7,9% 3500 000 7,9%
Pozostali 27 879 352 1393 967,60 62,92% 27 879 352 62, 92%
Razem 44 310 803 2 215540,15 100% 44 310 803 100%

X. Spoftki zalezne:

Udziat w kapitale Udziat w

Nazwa spotki Rodzaj powigzania

zakladowym glosach na WZ

Electroceramics S.A. 64,22% 64,22% spotka zalezna
Baltic Ceramics Investments S.A. 47,63% 47,63% spotka zalezna
Baltic Ceramics S.A. 100% 100% spo%k? zalezna od Baltic
Ceramics Investments S.A.
. Otk lezn
Industry Technologies S.A. 100% 100% spolka zalezna od

Electroceramics S.A.

IndygoTech Minerals S.A. sprawuje kontrolg nad spo6tkg Baltic Ceramics Investments S.A. przez co rozumie si¢ zdolnos¢ do kierowania
polityka finansowg i operacyjna w szczegdlnosci poprzez udziat w zarzadzaniu spétkg (Prezes Zarzadu IndygoTech Minerals S.A. jest
réwnoczesnie Prezesem Zarzadu jednoosobowego Baltic Ceramics Investments S.A.) oraz udziat w Radzie Nadzorcze;.

XI. Spotki stowarzyszone:

Udziat w kapitale Udziat w

zakladowym gtosach na WZ Rodzaj powigzania

Nazwa spotki

LZMO S.A. 41,65% 41,65% spoétka stowarzyszona

Zalaczone noty stanowigq integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 6



GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2014 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

XIl. Graficzna prezentacja grupy kapitalowej:

INDYGOTECH

MINERALS

47,4% 64,2%
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XIV. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujgcej w dniu
30.04.2015 roku.

Zalaczone noty stanowigq integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 7



GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2014 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

01.01-31.12

01.01 -31.12.2013

Przychody ze sprzedazy 3456 741
Przychody ze sprzedazy produktow 3197 741
Przychody ze sprzedazy ustug 0 0
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 259 0
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow 2,3 219 1408
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 0 1408
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatéw 219 0
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 3237 -667
Pozostate przychody operacyjne 4 1996 757
Koszty sprzedazy 3 0 0
Koszty ogolnego zarzadu 3 3482 1940
Pozostate koszty operacyjne 4 1456 1124
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 295 -2 974
Przychody finansowe 5 406 7 080
Koszty finansowe 3171 1936
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatdw jednostek 082

podporzadkowanych

Udziat w zys:kgch (stratach) netto jednostek rozliczanych metodg 296

praw wtasnosci -210
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1262 1960
Podatek dochodowy 6 -264 -2 555
Zysk (strata) netto z dziafalnosci kontynuowanej -998 4515
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej 7 81 -583
Zysk (strata) netto -1079 5098
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 81 -583
Zysk (strata) netto przypisana podmiotowi dominujgcemu -1154 5098
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zi) 8

Podstawowy za okres obrotowy -0,02 0,12
Rozwodniony za okres obrotowy -0,02 0,10
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci

kontynuowanej (w zt)

Podstawowy za okres obrotowy -0,02 0,12
Rozwodniony za okres obrotowy -0,02 0,10
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej (w

2t) 0 0
Warszawa, dnia 30.04.2015r.

l‘ »
Podpis Prezesa Zarzadu: ,I | " Yay ’ }" {:‘ ,t‘. ’L \
MU BIURO RACHUNKOWE 90 A\ A Y%
Sp.z 0.0 N ¥ jau

/ﬂ;@me Q876 Visrszaves, u. Cigrodewm 434 lok. 34
WIP: 527-259-35-01

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Zalaczone noty stanowigq integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego




GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2014 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01 -31.12.2014 01.01 -31.12.2013
Zysk (strata) netto -998 4515
Pozycje do przekwalifikowania do rachunku zyskow i strat w 0 0
kolejnych okresach
Pozycje, ktore nie beda przekwalifikowane do rachunku
i h 0 0
zyskow i strat w kolejnych okresach
Suma dochodéw catkowitych 10, 11 -998 4515
Suma dochodéw catkowitych  przypisana akcjonariuszom
niekontrolujgcym 81 -583
Suma dochodéw catkowitych przypadajaca na podmiot
dominujacy -1154 5098
Warszawa, dnia 30.04.2015 .
Podpis Prezesa Zarzadu: ‘
/ i 4 f
/ | i al {
(1) - \REE/ o3
. b . \ | R
MU BIURQ RACHUNKOWE Voo Prez

Sp. z 0.0.
ﬁa?w,ée Q876 Viarszaves, . Ciprodeem 434 lok. 34

MIP: 527-259-55-01

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Zalaczone noty stanowigq integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 9



GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2014 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate 82 578 58 198

Rzeczowe aktywa trwate 12 43172 13 504
Wartosci niematerialne 13 0 0
Wartos¢ firmy 14 16 999 16 999
Nieruchomosci inwestycyjne 15 9970 14 680
Inwestycje w jednostkach powigzanych wycenianych metoda praw

wiasnosci 16 9 147 8 927
Akcje i udziaty w jednostkach podporzgdkowanych nie objetych

konsolidacjg 17 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 19 0 0
Pozostate aktywa finansowe 21,4 22 12
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 1124 2 026
Pozostate aktywa trwate 18 2144 2 050
Aktywa obrotowe 6 874 6 530
Zapasy 22,23 0 219
Naleznosci handlowe 24 289 341
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0
Pozostate naleznosci 25 2492 1215
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 19 0 0
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik

finansowy 20 167 1528
Pozostate aktywa finansowe 21,4 1684 3 050
Rozliczenia miedzyokresowe 26 1751 132
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 492 45
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 7 0 0
AKTYWA RAZEM 89 452 64 728

Warszawa, dnia 30.04.2015 r.

Podpis Prezesa Zarzadu:

/ [- 1y P ,.. ¢
T BXUR(S? RACHUNKOWE [ I : l-. ]\ a1 !\, { & t L \
. Z 0.0. L] A\ /\
/’;’--’Wcémfé%-am %meﬁ. Oprodovs 424 lok. 34 b Pre iy

MIP: 527-259-35-G1

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
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GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2014 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Kapitat wtasny 53 134 47 897

Kapitaly wiasne akcjonariuszy jednostki dominujgcej 25 081 29 842
Kapitat zaktadowy 28 2216 2216
Kapitaty zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 29 17 858 17 858
Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0
Pozostate kapitaty 30

Réznice kursowe z przeliczenia

Niepodzielony wynik finansowy 31 6 086 4670
Wynik finansowy biezgcego okresu -1 079 5098
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych 32 28 053 18 055
Zobowiagzanie dtugoterminowe 24 206 8 822
Kredyty i pozyczki 33 0 1013
Pozostate zobowigzania finansowe 34,4 0 3761
Inne zobowigzania dtugoterminowe 35 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 2 452 3620
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 41 21754 428
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 42 0 0
Pozostate rezerwy 43 0 0
Zobowiazania krotkoterminowe 12 112 8 009
Kredyty i pozyczki 33 948 632
Pozostate zobowigzania finansowe 34,4 3501 1
Zobowigzania handlowe 36 3762 1543
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0
Pozostate zobowigzania 37 3415 5757
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 41 0 0
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 42 0 7
Pozostate rezerwy 43 486 69
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi

jako przeznaczone do sprzedazy 7 0 0
PASYWA RAZEM 89 452 64 728
Warto$¢ ksiegowa na akcje

Warszawa, dnia 30.04.2015 r.

Podpis Prezesa Zarzadu:

MU BIURQ RACHUNKOWE /"r .\ par} 1 & E8 \
p. 2 0.0. 1 WiTA"
[V el €0 Q1876 Visrsaves, . Opicen 434 ok 34 N [ Brarss Zarzadu

MIP: 527-259-35-01

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
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GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2014 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wkasnym

Kapitaty _ _ Wynik Kapitat :
Rapltat s;z)?zpeadsa(\)ivgl/yaiiji A Réznice Nlepv(\)/Sr?iilony NEMSE] akc%t:asr?XSzy akc;f;';l:iat:szy EETLEE
R ECIITY powyzej ceny LT kursowe z finansowy e jednostki niekontrolujacych ROEEIE
nominalnej przeliczenia el dominujacej
dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2014 r.
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2216 17 858 0 0 4670 5098 29 842 18 055 47 897
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 2216 17 858 0 0 4670 5098 29 842 18 055 47 897
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Transakcje na akcjach wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 0 0 5098 -5 098 0 0 0
Transakcje na akcjach jednostek zaleznych 0 0 0 0 -3 682 0 -3682 9917 6235
Suma dochodow catkowitych 0 0 0 0 0 -2 061 -2 061 81 -1 980
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2216 17 858 0 0 6 086 -2 061 24 099 28 053 52 152
dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2013r.

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2216 17 930 -114 0 24172 -3 822 40 382 11 704 52 086
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 2216 17 930 -114 0 24172 -3 822 40 382 11704 52 086
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 -72 0 0 0 0 72 0 72
Transakcje na akcjach wiasnych 0 0 114 0 -114 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 0 0 -3 822 3822 0 0 0
Transakcje na akcjach jednostek zaleznych 0 0 0 0 -15 566 0 -15 566 6 590 -8 976
Suma dochoddw catkowitych 0 0 0 0 0 5098 5098 -239 4 859
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2216 17 858 0 0 4670 5098 29 842 18 055 47 897

Warszawa, dnia 30.04.2015 .

MC BIURQPRACHUNKO‘NE Podpis Prezesa Zarzadu:
. Z 0.0. O .
Podpis osoby sporzadzajacej ”@W QN-876 Viarszaves, ul. Dgradovs 494 lok. 34 [ l ( Yar} [l fa 1{ ud
MIP: 527-259-35-01 . f > 1% U &
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GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2014 R.
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

01.01 -31.12. 01.01 -31.12.2013
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 262 1960
Korekty razem 1484 -789
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek
podporzadkowanych -1208 0
Amortyzacja 86 45
Zyski (straty) z tytutu ré6znic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 401 394
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -248 -6 040
Zmiana stanu rezerw 385 -66
Zmiana stanu zapaséw 219 0
Zmiana stanu naleznosci -900 -253
Zmiana stanu zobowiagzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 4 488 6 070
Zmiana stanu pozostatych aktywow -1 739 -941
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 0 2
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 222 1171
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0 0
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 222 1171
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 1124 1041
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0 600
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 377 0
Zbycie aktywow finansowych 400 434
Inne wplywy inwestycyjne 347 7
Wydatki 27 880 617
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 26 887 -392
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 1009
Wydatki na aktywa finansowe 124 617
Inne wydatki inwestycyjne 869 0
B. Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -26 756 424
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 29 793 1820
Wplyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow 5840 1671
Kredyty i pozyczki 2 500 149
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Inne wptywy finansowe 21 453 0
Wydatki 2813 3431
Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych 0 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0 0
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Sptaty kredytéw i pozyczek 1753 1537
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 690 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0 0
Odsetki 370 393
Inne wydatki finansowe 0 1501
C. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 26 980 -1611
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) 447 -15
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 447 -15
— zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu roznic kursowych 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 45 60
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 492 45
Warszawa, dnia 30.04.2015
Podpis Prezesa Zarzadu: e BIURQPR_{\;'}:U_N}(OWE ‘A)
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

|. . ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci
zatwierdzonymi przez Unige Europejskg, na mocy Rozporzgdzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej
,MSSF UE".

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajgc skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2014 Grupa stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy
sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2014, z wyjgtkiem zmian do standardéw i nowych
standardoéw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktore obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2014 roku:

W 2014 roku Grupa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania
w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujace w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia
2014r.

a) MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

b) MSSF 11, Wspdlne ustalenia umowne”

c) MSSF 12, Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”

d) Zmieniony MSR 27 ,, Jednostkowe Sprawozdania Finansowe”

e) Zmieniony MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”

f)  Zmiana do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 , Ujawnianie informacji na temat udziatéw w
innych jednostkach” i MSR 27 ,, Jednostkowe Sprawozdania Finansowe” — Spétki inwestycyjne

g) Zmiana do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — Kompensowanie aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych
h)  Zmiana do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywoéw” - Ujawnienie wartosci odzyskiwalnej w odniesieniu do aktywow niefinansowych

i)  Zmiana do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych i kontynuacja
rachunkowosci zabezpieczen

i)  KIMSF 21: Optaty

W 2014 roku Spétka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych

Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania

w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujace w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia

2014r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa nie zastosowata nastepujgcych

standardéw, zmian standardow i interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszly jeszcze

w zycie:

a) Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF — obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku

b)  Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF — obowigzujgce
w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku

c) Zmiany do MSR 19 ,Programy okreslonych swiadczen: sktadki pracownicze” — obowigzujace w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku,

Skiadki wptacone przez pracownikéw lub strony trzecie, powigzane wytgcznie z pracg $wiadczong przez pracownikéw w tym
samym okresie, w ktérym zostaty wptacone, traktowac jako zmniejszenie kosztow zatrudnienia i rozlicza¢ przez ten sam okres.

Pozostate sktadki pracownicze bytyby przypisywane do okresu zatrudnienia w ten sam sposéb, w jaki rozlicza sie Swiadczenia
brutto objete programem.
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Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

a) MSSF 9, Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z pézniejszymi zmianami do MSSF 9 i MSSF 7 z 16 grudnia 2011
r)

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat klasyfikacji oraz
wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejagce w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu wymagalnosci,
dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe bedg klasyfikowane do
jednej z dwoch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;.

Skfadnik aktywoéw finansowych jest wyceniany wedlug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujgce dwa warunki:
aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow w celu uzyskiwania
przeptywow wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywow
pienieznych stanowigcych wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym biezgcego
okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwos¢
decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego instrumentu osobno.
Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie mogg w pdzniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do rachunku
zyskow i strat.

b) MSSF 14: Dziatalno$¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

Standard ten zostat opublikowany w ramach wigkszego projektu Dziatalnos¢ o regulowanych cenach, poswieconego
poréwnywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych w obszarach, w ktérych ceny podlegaja regulacji przez
okreslone organy regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich obszaréw nalezg czesto dystrybucja
energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych cenach, a jedynie
okres$la zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badz koszty kwalifikujgce do ujecia ich w wyniku obowigzujacych
przepiséw w zakresie regulacji cen, a ktére w $wietle innych MSSF nie spetniajg warunkéw ujecia jako sktadniki aktywéw lub
zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalno$é objetg regulacjami cen i w sprawozdaniach
finansowych sporzadzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami rachunkowos$ci ujmowata kwoty kwalifikujace sie do
uznania za ,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlega¢ prezentacji w odrgbnej pozycji sprawozdania z
pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegajg podziatowi na obrotowe i
trwate i nie sg okreslane mianem aktywow czy zobowigzan. Dlatego ,pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywoéw sg
okreslane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, kiére sg wykazywane w ramach pasywéw — jako ,salda
kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow jednostki powinny wykazywa¢ zmiany netto w ,pozycjach
odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochoddw catkowitych oraz w sekcji zyskéw lub strat (lub w jednostkowym
sprawozdaniu z zyskéw lub strat).

c) MSSF 15 Przychody z uméw z kontrahentami - — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposéb i kiedy nalezy rozpoznawa¢ przychody, jak réwniez wymaga od podmiotéw stosujacych MSSF
istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu krokéw, oparty na zasadach, ktéry ma by¢ stosowany dla
wszystkich umoéw z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.

d) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo — Rosliny produkcyjne — obowigzujgca w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

Zmiana wnosi, aby rosliny produkcyjne, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwo, ujmowane byly w oparciu o zapisy
MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate, tj. przy zastosowaniu modelu ceny nabycia (kosztu wytworzenia) bgdz modelu opartego na
wartosci przeszacowanej. Zgodnie z MSR 41 wszelkie aktywa biologiczne wykorzystywane w dziatalno$ci rolniczej wycenia sie
w wartosci godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwigzane ze sprzedaza.
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e) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne: Wyjasnienia dotyczace akceptowalnych
metod amortyzacji (rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych) — obowigzujgca w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

W odniesieniu do amortyzacji srodkéw trwatych przypomniano, ze metoda amortyzacja powinna odzwierciedla¢ tryb
konsumowania przez jednostke gospodarczg korzysci ekonomicznych ze skfadnika aktywow. W zmianie do MSR 16 dodano
jednak, iz metoda oparta na przychodach (odpisy amortyzacyjne dokonywane proporcjonalnie do przychodéw generowanych
przez jednostke z tytutu dziatalnosci, w ktdrej wykorzystywane sg okreslone sktadniki aktywow trwatych) nie jest wiasciwa.
RMSR wskazata, ze wplyw na wysoko$¢ przychodéw ma szereg innych czynnikéw, w tym takich jak np. inflacja, ktéra nie ma
absolutnie nic wspdélnego ze sposobem konsumowania korzysci ekonomicznych ze sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych.

W odniesieniu do sktadnikow aktywow niematerialnych (czyli w ramach poprawki do MSR 38) uznano jednak, ze w pewnych
okoliczno$ciach mozna uzna¢, iz zastosowanie metody amortyzacji opartej na przychodach bedzie wtasciwe. Sytuacja taka
wystapi, jezeli jednostka wykaze, ze istnieje Scisty zwigzek miedzy przychodami a konsumpcjg korzysci ekonomicznych ze
sktadnika aktywow niematerialnych oraz dany sktadnik aktywdéw niematerialnych jest wyrazony jako prawo do uzyskania
okreslonej kwoty przychodéw (kiedy jednostka osiggnie okreslong kwote przychodéw dany sktadnik aktywéw niematerialnych
wygasnie) — przyktad moze stanowi¢ prawo do wydobywania ztota ze zloza, az osiagniety zostanie okreslony przychod.

f)  Poprawka do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne: Ujmowanie udziatébw we wspdinych dziataniach — obowigzujgca w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia (przejecia) udziatéw we wspélnym dziataniu, ktére stanowi
przedsiewziecie zgodnie z definicjg MSSF 3.

MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, ze w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie wynikajgcym ze swojego udziatu we
wspolnym dziataniu, zastosowa¢ zasady wynikajgce z MSSF 3 Potgczenia przedsiewzie¢ (jak rowniez inne MSSF niestojgce w
sprzecznosci z wytycznymi MSSF 11) oraz ujawni¢ informacje, ktére sa wymagane w odniesieniu do potgczen. W czesci B
standardu przedstawiono bardziej szczegdtowe wskazéwki dotyczace sposobu ujecia m.in. wartosci firmy, testéw na utrate
wartosci

Wedtug szacunkoéw Spétki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie bedg miaty istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe Spotki.

Il. Zatozenie kontynuaciji dziatalnosci gospodarczej i poréwnywalnos¢ sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe
w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2014 roku. Zarzad Spoétki dominujgcej nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci w okresie 12 miesigcy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok nie wystgpily zdarzenia, ktére nie zostaly, a
powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczes$nie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie
wystepujg istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

. ZASADY KONSOLIDACJI

a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa sprawuje kontrole. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa
kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie czy z tytulu zaangazowania w te jednostke podlega ekspozycji na zmienne wyniki
finansowe, lub czy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz czy ma mozliwo$¢ wywierania wptywu na wysokos¢ tych
wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wiadzy nad ta jednostka.

Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowaé z
dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg przejecia. Przekazang zaptate w ramach
potaczenia jednostek wycenia sie w wartosci godziwej obliczanej jako ustalong na dzien przejecia sume wartosci godziwych aktywow
przeniesionych przez jednostke przejmujgca, zobowigzan zaciggnietych przez jednostke przejmujacg wobec poprzednich wtascicieli
jednostki przejmowanej oraz udziatéw kapitatowych wyemitowanych przez jednostke przejmujaca.

Koszty powigzane z przejgciem s3 to koszty, kiére jednostka przejmujgca ponosi, aby doprowadzi¢ do potgczenia jednostek, np.
koszty te obejmujg wynagrodzenie za znalezienie, opfaty z tytutu ustug doradczych, prawnych, rachunkowosci, wyceny oraz optaty za
inne ustugi profesjonalne lub doradcze, koszty ogdlnej administracji, w tym koszty utrzymania wewnetrznego departamentu ds.
przeje¢ oraz koszty rejestracji i emisji dluznych i kapitatowych papieréw wartosciowych. Jednostka przejmujgca rozlicza zwigzane z
przejeciem koszty jako koszt okresu, w ktérym koszty te sg ponoszone w zamian za otrzymane ustugi.
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Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje
sie jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywéw netto przejetej jednostki zaleznej, réznice
ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomigdzy spotkami Grupy sg eliminowane. Niezrealizowane
straty réowniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowoddw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywow.
Zasady rachunkowos$ci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie bylo to konieczne, dla zapewnienia
zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

b) Udziaty/akcje niekontrolujace oraz transakcje z udziatowcami / akcjonariuszami niekontrolujacymi

Udziaty niekontrolujgce obejmujg nie nalezace do Grupy udziaty w spotkach objetych konsolidacjg. Udziaty niekontrolujace ustala sie
jako warto$¢ aktywow netto jednostki powigzanej, przypadajgcych na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowe;.
Zidentyfikowane udziaty niekontrolujgce w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu
witasnosciowego jednostki dominujgcej w tych aktywach netto. Udziaty niekontrolujgce w aktywach netto obejmuja:

(i) warto$¢ udziatdéw niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potgczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz
(ii) zmiany w kapitale wlasnym przypadajgce na udziat niekontrolujacy poczawszy od dnia potgczenia.

Zyski i straty oraz kazdy skfadnik innych catkowitych dochoddéw przypisuje sie do witascicieli jednostki dominujacej oraz udziatow
niekontrolujgcych. taczne catkowite dochody przypisuje sie do wiascicieli jednostki dominujgcej oraz udziatéw niekontrolujgcych
nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujgce przybierajg wartos¢ ujemna.

c) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktore Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje. Znaczacy wptyw jest to
wladza pozwalajgca na uczestniczenie w podejmowaniu decyzji na temat polityki finansowej i operacyjnej jednostki, w ktérej
dokonano inwestycji, niepolegajacej jednak na sprawowaniu kontroli lub wspaétkontroli nad politykg tej jednostki, co zwykle towarzyszy
posiadaniu od 20 do 50% ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg rozliczana
metodg praw wtasno$ci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat, za$ jej udziat w
zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O taczne zmiany stanu od dnia nabycia koryguje sie
wartos¢ bilansowg inwestyciji.

d) Wspélne ustalenia umowne (wspodlne przedsiewziecie i wspélna dziatalnosc)
Wspdlne ustalenia umowne to umowa, w ramach ktérej dwie lub wiecej stron sprawuje wspoétkontrole, ktére ma forme albo wspdlinej
dziatalnosci albo wspdlnego przedsiewzigcia.
Wspdlnik wspdlnej dziatalnosci ujmuje: swoje aktywa (w tym udziat w aktywach posiadanych wspdlnie), swoje zobowigzania (w tym
udziat w zobowigzaniach zaciggnietych wspdinie), przychody ze sprzedazy swojej czesci produkcji wynikajgcej ze wspodinej
dziatalnosci, swoja cze$é przychoddw ze sprzedazy produkcji dokonanej przez wspdina dziatalno$¢ oraz swoje koszty (w tym udziat
we wspolnie poniesionych kosztach).

Wspdine przedsiewzigcie to wspdlne ustalenie umowne, w ramach ktérego strony sprawujgce nad nim wspétkontrole posiadajg prawa
do aktywdéw netto tego ustalenia umownego. Wspdine ustalenia umowne to ustalenie, nad ktérym dwie lub wiecej stron prawuje
wspotkontrole, co oznacza umownie okreslony podziat kontroli nad ustaleniem umownym, ktéry wystepuje tylko wtedy, gdy decyzja
dotyczy istotnych dziatann wymagajacych jednomysinej zgody stron sprawujgcych wspétkontrole.

Wspdlne przedsiewziecia rozliczane sg metodg praw wiasnosci, a ujecie poczgtkowe nastepuje wedtug kosztu.

e) Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczace sie 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku obejmujg

nastepujace jednostki wchodzgce w sktad Grupy:
Udziat w ogolnej liczbie glosow (w %)
31.12.2014 31.12.2013 H

Wyszczegolnienie

IndygoTech Minerals Spétka Akcyjna Jednostka dominujgca

Industry Technologies Spétka Akcyjna 100,00%** 69,13%**
Baltic Ceramics Investments Spétka Akcyjna 47,37% 51,13%
Baltic Ceramics Spétka Akcyjna 100,00%* 100,00%*
Electroceramics Spotka Akcyjna 64,22% 0,00%

* Spotka zalezna od Baltic Ceramics Investments S.A.
** Spotka zalezna od Electroceramics S.A.
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f) Spotki nie objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Niniejsze spotki nie objete zostaty skonsolidowanym sprawozdaniem finansowe za okresy konczace sie 31 grudnia 2014 roku

Nie wystepujg spotki zalezne, ktére nie zostaty objete niniejszym sprawozdaniem.

IV. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywéw oraz
przychodéw i kosztéw

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem:
instrumentow finansowych, aktywoéw finansowych dostgpnych do sprzedazy oraz inwestycji w nieruchomosci, ktére zostaty
wycenione wedtug wartosci godziwe;j i ktérych zmiana ujmowana jest w rachunku zyskoéw i strat.

Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentéw dziatalnosci

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosci spowoduja one wptyw do Grupy korzysci
ekonomicznych, ktére mogg by¢ bezposrednio powigzane ztymi aktywami. Poczgtkowe ujecie warto$ci niematerialnych
i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne i prawne sg
wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci. Wartosci niematerialne i prawne o niskiej jednostkowej wartosci poczgtkowej to znaczy ponizej 3,5 tys. zt
podlegajg jednorazowej amortyzacji w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Prace rozwojowe

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub technicznej ujmowane sg w
zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktérych efekty dziatan znajdujg zastosowanie w opracowaniu lub wytworzeniu nowego
lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegajg aktywowaniu w przypadku, gdy wytworzenie nowego produktu (lub
procesu) jest technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz Grupa posiada techniczne, finansowe oraz inne
niezbedne S$rodki do ukonczenia prac rozwojowych. Koszty podlegajgce aktywowaniu zawierajg: koszty materiatow,
wynagrodzenia pracownikow bezposrednio zaangazowanych w prace rozwojowe, uzasadniong czes$¢ kosztéw posrednio
zwigzanych z wytworzeniem sktadnika wartosci niematerialnych oraz aktywowane koszty finansowania zewnetrznego.
Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowane sa w zysku lub stracie biezacego okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac rozwojowych ujmowane sg jako wartosci niematerialne w oparciu o ich cene nabycia lub koszt wytworzenia
pomniejszong o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Na moment ponoszenia naktaddw ujmowane sg na pozostatych aktywach trwatych jako rozliczenia miedzyokresowe
dtugoterminowe.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci. Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw,
przegladdéw, optaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione.
Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwigekszenie oczekiwanych przysztych korzysci
ekonomicznych z tytutu posiadania danego $rodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie w takim przypadku
zwigkszajg one wartos¢ poczgtkowg srodka trwatego.

Srodki trwate sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.
Srodki trwate o niskiej jednostkowej warto$ci poczatkowej to znaczy pomiedzy 1,0 tys. i 3,5 tys. zt podlegajg jednorazowe;
amortyzacji w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Dla celéw podatkowych Grupa stosuje stawki podatkowe zgodnie z ustawg z dnia 11 lutego 1992 roku o podatku dochodowym
od oso6b prawnych (tekst jednolity Dz.U. z 2014 r., poz. 851) odpowiednio dostosowujgc je do swoich potrzeb.

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysoko$ci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub
wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W ramach $rodkéw
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trwatych w budowie wykazywane sg réwniez materiaty inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie sg amortyzowane do
momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sa utrzymywane w celu uzyskiwania przychodéw z tytutu najmu, z tytutu wzrostu ich wartosci lub z
obu przyczyn. Nieruchomosci inwestycyjne nie sg przeznaczone do sprzedazy w ramach normalnej dziatalnosci jednostki ani w
celu wykorzystywania w procesie produkcyjnym, dostawach débr i ustug ani w celach administracyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne, w momencie poczatkowego ujecia, wyceniane sg w cenie nabycia, a przy kolejnej wycenie w
wartosci godziwej. Wszelkie zyski i straty powstate ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sa w zysku lub stracie biezgcego
okresu.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu skfadnika majatku oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem nieruchomosci
inwestycyjnej. Koszt wytworzenia nieruchomosci inwestycyjnej obejmuje koszty materiatow oraz koszty wynagrodzen
pracownikéw bezposrednio zaangazowanych w jego wytworzenie oraz inne koszty bezposrednio zwigzane z przystosowaniem
nieruchomosci inwestycyjnej do dziatalnosci zamierzonego przeznaczenia, a takze koszty finansowania zewnetrznego.

Jezeli zmienia sie sposdb wykorzystania nieruchomosci i z nieruchomosci inwestycyjnej staje sie nieruchomoscia zajmowang
przez wtasciciela, jest przenoszona do rzeczowych aktywow trwatych, a jej wartos¢ godziwa na dzien przeniesienia staje sie
kosztem zatozonym dla celoéw przysztego ujmowania.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

W momencie poczatkowego ujecia inwestycja w jednostce stowarzyszonej jest ujmowana wedtug kosztu, a warto$¢ bilansowa
jest powiekszana lub pomniejszana o udziat w zyskach lub stratach jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, odnotowanych
przez nig po dacie nabycia. Udziat w zysku lub stracie jednostki stowarzyszonej, w ktérej dokonano inwestycji, uimuje sie w
zysku lub stracie inwestora. Otrzymane wyptaty z zysku wypracowanego przez jednostke, w ktorej dokonano inwestyciji,
obnizajg wartos¢ bilansowg inwestycji. Korekta wartosci bilansowej ma miejsce takze w momencie zmiany proporcji udziatu w
jednostce, w ktorej dokonano inwestycji, wynikajgce ze zmian w innych catkowitych dochodach tej jednostki. Zmiany te moga
takze wynika¢ z przeszacowania rzeczowych aktywoéw trwatych i z tytutu réznic kursowych. Zmiany te ujmuje sie¢ w innych
catkowitych dochodach inwestora.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Utrate wartosci aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie poprzez przeniesienie do zysku lub straty biezgcego
okresu skumulowanej straty ujetej w kapitale z aktualizacji wyceny do wartos$ci godziwej. Warto$¢ skumulowane;j straty, o ktérej
mowa, oblicza sie jako roznice pomiedzy ceng nabycia, pomniejszong o otrzymane sptaty rat kapitatowych oraz zmiany wartosci
bilansowej wynikajgce z zastosowania metody efektywnej stopy procentowej, a warto$cig godziwg. Dodatkowo réznica ta jest
pomniejszona o straty z tytutu utraty wartosci ujete uprzednio w zysku lub stracie biezgcego okresu. Zmiany odpisu z tytutu
utraty wartosci zwigzane z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej sg ujmowane jako przychody z tytutu odsetek.
Jezeli w kolejnych okresach warto$¢ godziwa odpisanych dtuznych papieréw warto$ciowych zakwalifikowanych jako dostepne
do sprzedazy wzrosnie, a jej wzrost moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujeciu utraty wartosci, to uprzednio ujetg
strate z tytutu utraty warto$ci odwraca sie, odnoszac skutki tego odwrécenia do zysku lub straty biezacego okresu. W przypadku
instrumentow kapitatowych dostepnych do sprzedazy odwrécenie odpisu z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w innych catkowitych
dochodach.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sa klasyfikowane jako inwestycja wyceniana w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli sg
przeznaczone do obrotu lub zostaly wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy poczatkowym
ujeciu. Aktywa finansowe sg zaliczane do wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli Grupa aktywnie
zarzadza takimi inwestycjami i podejmuje decyzje odnosnie kupna i sprzedazy na podstawie ich wartosci godziwej. Koszty
transakcyjne zwigzane z inwestycjg sa ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie poniesienia. Aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie wedtug wartosci godziwej, ktére zmiany ujmuje
sie w zysku lub stracie biezgcego okresu. Wszelkie zyski i straty dotyczace tych inwestycji ujmowane sg w zysku lub stracie
biezacego okresu.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy obejmujg kapitatowe papiery warto$ciowe, ktére w
innym przypadku bylyby klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Naleznosci krotko- i diugoterminowe

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.
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Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do
kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizacji.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub nie$ciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich wartos¢.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich wartosé lub
dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw
finansowych.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu NBP
obowigzujgcego w dniu poprzedzajgcego dzien zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztotysg przeliczane na zlote polskie przy
zastosowaniu kursu S$redniego NBP. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg w odpowiednio w pozycji
przychodow

lub kosztéw finansowych.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci wyceniane sg wedtug
wartosci nominalne;j.

Rozliczenia migdzyokresowe

Grupa dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych okreséw sprawozdawczych.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na
biezacy okres sprawozdawczy.

Kapitat zakladowy

Kapitat zakladowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym. Réznice miedzy wartoscia
godziwg uzyskanej zapfaty i wartoscia nominalng akcji sg ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominalne;j.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg woéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, Zze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu
$Srodkdw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczgtkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug kosztu, stanowigcego warto$¢
otrzymanych $rodkéw pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania kredytu/pozyczki. Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i
pozyczki, z wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych do obrotu, sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania przeznaczone do obrotu sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Zysk lub strata z tytutu przeszacowania do
wartosci godziwej sg ujmowane w rachunku zyskow i strat biezgcego okresu.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia srodkéw trwatych lub wartosci
niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia sg ujmowane w wartosci tych
aktywow, jesli zobowigzania te zostaly zaciggniete w tym celu. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w
rachunku zyskoéw i strat.

Zalaczone noty stanowigq integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 20



GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2014 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne, ktére mozna
wiarygodnie wyceni¢.

Jako przychody z tytutu sprzedazy produktéw i ustug rozpoznawane sg przychody z podstawowej dziatalnosci Grupy, t.j.
dotyczace obu podstawowych segmentéw dziatalnosci: badawczo-rozwojowego i inwestycyjnego, z wyjatkiem, gdy przychod
dotyczy obrotu towarami, ktéry wykazywany jest w pozycji przychody ze sprzedazy towaréw.

W dziatalnosci inwestycyjnej przychodem jest cena sprzedazy danego instrumentu, np. uzyskana cena pakietu akcji. W
dziatalnosci badawczo-rozwojowej przychodem jest wartosé netto wykazana na fakturze dokumentujacej wykonanie danej
ustugi/dostawy towaru.

Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci towaréw bgdz produktow
zostaly przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od
towardéw i ustug (VAT).

Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug sg rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakonczenia ustugi pod warunkiem, iz jest
mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢ efektéw transakcji zwigzanej ze Swiadczeniem
ustug, przychody ze swiadczenia ustug sg rozpoznawane tylko do wysokosci poniesionych kosztow z tego tytutu.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez Grupe srodkami (w tym od aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy), nalezne dywidendy, zyski ze zmiany wartosci godziwej instrumentow finansowych
wycenianych przez wynik finansowy, zyski zwigzane z instrumentami zabezpieczajgcymi, ktére ujmowane sa w zysku lub
stracie biezgcego okresu. Przychody odsetkowe ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu zgodnie z zasadg memoriatu,
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Dywidende ujmuje sie w zysku lub stracie biezacego okresu na dzien, kiedy Grupa nabywa prawo do jej otrzymania, a w
przypadku papierow wartosciowych notowanych na gietdzie - zazwyczaj w pierwszym dniu notowania tych instrumentéw bez
prawa do dywidendy.

Koszty finansowe obejmujg koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewnegtrznym, odwracanie dyskonta od ujetych
rezerw i ptatnosci warunkowych, straty ze zmiany warto$ci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych (innych niz naleznosci handlowe) oraz
straty na instrumentach zabezpieczajgcych, ktére ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Koszty finansowania zewnetrznego nie dajace sie bezposrednio przypisaé do nabycia, wytworzenia, budowy lub produkcji
okreslonych aktywoéw sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowe;.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto jako przychody finansowe lub koszty finansowe, zaleznie od
ich tgcznej pozycji netto.

Dotacje rzadowe

Wszystkie inne dotacje rzgdowe ujmowane sg poczgtkowo jako przychody przysztych okreséw w wartosci godziwej, jesli istnieje
wystarczajgca pewnos¢ ich otrzymania oraz spetnienia przez Grupg warunkéw z nimi zwigzanych i a nastepnie sg ujmowane w
zysku lub stracie i wykazywane w pozostatych przychodach, systematycznie przez okres uzytkowania sktadnika aktywow.
Otrzymane dotacje bedgce zwrotem poniesionych przez Grupe kosztéw sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu i
wykazywane w pozostatych przychodach operacyjnych systematycznie w tych okresach, w ktérych nastepuje ujecie kosztéw.

Raportowanie segmentéw dziatalnosci

Segment operacyjny jest czescig Grupy zaangazowang w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwac
przychody oraz ponosi¢ koszty, w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami Grupy. Wyniki operacyjne
kazdego segmentu operacyjnego sg regularnie przeglagdane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w Grupie, ktéry decyduje o alokacji zasobéw do segmentu i ocenia jego wyniki dziatalnosci, przy czym dostepne
sg oddzielne informacje finansowe o kazdym segmencie.

Wyniki operacyjne kazdego segmentu, ktére sg raportowane do organu odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji
operacyjnych w Jednostce dominujacej, obejmujg zaréwno pozycje, ktére mogag zosta¢ bezposrednio przypisane do danego
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segmentu, jak i te mogace by¢ przypisane posrednio, na podstawie uzasadnionych przestanek. Pozycje nieprzyporzgdkowane
dotyczg gtéwnie aktywoéw wspdinych (korporacyjnych) (gtéwnie dotyczace zarzadu jednostki), kosztéw zwigzanych z siedzibg
jednostki, aktywdw i zobowigzan z tytutu podatku dochodowego.

Wydatki inwestycyjne segmentu to catkowite koszty poniesione w ciggu roku na zakup rzeczowych srodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych, z wytgczeniem wartosci firmy.

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktérym Spodtka
prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktory jest walutg
funkcjonalng i walutg prezentaciji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i
straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach
obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

V. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga dokonania przez Zarzad jednostki
dominujgcej okreslonych szacunkéw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wiekszos¢
szacunkow oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu jednostki dominujacej. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki
opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od
przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w
ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu
biezacego, jak i okresoéw przysztych. Oceny dokonywane przez Zarzad jednostki dominujgcej przy zastosowani MSR 34, ktére maja
istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, obcigzone znaczgcym ryzykiem zmian w przysztych
latach zostaty przedstawione w srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwicksze znaczenie, oprécz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Przyktadowo w przypadku klasyfikacji uméw leasingowych Spétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego
w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a
w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakgiji.

b) Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe Zrddta niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy,
z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Spétka przeprowadzita ocene przestanek wskazujgcych na utrate wartosci $rodkéw trwatych. Wymagato to oszacowania wartosci
uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do kidrego nalezg te $rodki trwate. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega
na ustaleniu przysztych przeptywéw pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy srodki pieniezne i wymaga ustalenia
stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywoéw.

Skiadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Spdtka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysziosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. W zakresie aktywdw na podatek odroczony od straty podatkowej Spotki
Grupy opierajg sie na budzecie.
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Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych notowanych na rynku regulowanym i rynku NC ustala sie na podstawie kursu SPOT z
dnia bilansowego. Dla pozostatych instrumentow, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, spdtka przyjmuje wycene w cenie nabycia z
uwzglednieniem utraty wartosci.

Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych

Warto$¢ godziwg nieruchomosci inwestycyjnych ustalana sie na koniec roku obrotowego na podstawie wyceny dokonanej przez
niezaleznych rzeczoznawcow majatkowych.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spdtka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

VI. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Grupa kapitatowa w ubiegtym roku nie zmieniata polityki rachunkowosci.
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktow, towaréw, materiatow i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug,
rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich wtasnosci zostaty przeniesione na
kupujacego.

___Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Grupy prezentuja si¢ nastepujaco:

Dziatalnos¢ kontynuowana 3456 741
Sprzedaz towarow i materiatow 259 0
Sprzedaz produktow 3197 741
Sprzedaz ustug 0 0
SUMA przychodéw ze sprzedazy 3456 741
Pozostate przychody operacyjne 1996 757
Przychody finansowe 406 7 080
SUMA przychodéw ogétem z dziatalnosci kontynuowanej 5 858 8 578
Przychody z dziatalnosci zaniechanej 0 0
SUMA przychodéw ogétem 5 858 8 578

Przychody z dziatalno$ci zaniechanej nie wystapity.

Nota 2. SEGMENTY OPERACYJNE

1. Rozpoznane segmenty operacyjne

Grupa wyodrebnia dwa zaprezentowane ponizej segmenty operacyjne:

SEGMENT A — PRZEMYSLOWY | BADAWCZO — ROZWOJOWY - dziatalno$¢ obejmujgca budowe dwéch zaktadéw przemystowych:
produkcji elementéw elektroizolacyjnych, bezposrednio realizowana przez Industry Technologies SA oraz budowa zakfadu
produkujgcego proppanty ceramiczne przez Baltic Ceramics SA. W ramach tego segmentu Spoétka nabywa nieruchomosci pod budowe
zaktadow, przygotowuje projekt budowalny, organizuje prace administracyjne, prowadzi proces inwestycyjny, a jednoczes$nie organizuje
wspotfinansowanie inwestycji. Dodatkowo w ramach tego segmentu Baltic Ceramics buduje centrum rozwoju proppantéw, w sktad
ktérego wchodzi laboratorium, za$ Industry Technologies prowadzi badania nad nowymi produktami w zakresie izolatoréw. Segment ten
znajduje sie w wstepnej fazie rozwoju i nie generuje jeszcze przychodéw.

SEGMENT B - INNY - bezposrednia dziatalno$¢ inwestycyjna IndygoTech Minerals (venture capital) obejmujaca dziatalnos$¢
polegajgca na nabywaniu, rozwijaniu i finansowaniu, a nastepnie zbywaniu aktywoéw finansowych (akcji i udziatéw) na wiasny rachunek.
Stad najistotniejsze aktywo tego segmentu to akcje w spétkach (nabywane oraz obejmowane w podwyzszeniach kapitatéw) oraz inne
instrumenty finansowe, takie jak np. pozyczki (udzielane podmiotom z grupy).

Ten segment dziatalnosci polega na ekonomicznym i finansowym wspieraniu podmiotéw zaleznych. Z tego powodu konsolidacja, ktéra
obejmuje nie tylko wylgczenia w zakresie finansowania dziatalnosci podmiotéw zaleznych, ale takze wyniku tej dziatalnosci
inwestycyjnej, ktéorym jest wzrost rynkowej wartosci posiadanych aktywdéw. Wzrost ten nie jest widoczny w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, a jedynie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Dotyczy to zaréwno wzrostu rynkowej wartosci jak i
spadku rynkowej wartosci podmiotéw powigzanych.
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Informacje o poszczegélnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie 01.01.- 31.12. 2014 r.

Dziatalnos¢ Wylaczenia
Rodzaj asortymentu 01.01.2014 r. — 31.12.2014 r. Dz"’."a':“c
Przemystowy ZanICCHang
i badwaczo-
rozwojow konsolidacyjne

Sprzedaz na zewnatrz 3422 1996 0 0 -6 5412

Sprzedaz migdzy
Przychody ze sprzedazy segmentami 40 0 0 0 0 40

Koszty sprzedazy

zewnetrznej - 219 -6 620 0 0 2 664 -4 175

Koszty sprzedazy miedzy
Koszty segmentu segmentami 0 0 0 0 0 0
Zysk/ (strata) segmentu 3243 -4 624 0 0 2 658 1277
Przychody z tytutu odsetek 0 26 133 0 0 -25 727 406
Koszty z tytutu odsetek 0 -65 543 0 0 62 372 -3171
Istotne pozycje przychodéw ujawnione zgodnie z pkt.86 MSSF 8 0 0 0 0 0 0
Istotne pozycje kosztéw ujawnione zgodnie z pkt.86 MSSF 8 0 0 0 0 0 0
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i wspéinych
przedsiewzie¢ wycenianych metodg praw wtasnosci 0 0 0 226 226
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 3243 -44 034 0 0 39 529 -1 262
Podatek dochodowy 0 -7 209 0 0 6 945 -264
Zysk/ (strata) netto 3243 -36 825 0 0 32 584 -998
Aktywa ogétem 43 049 46 404 0 0 0 43 049
Aktywa segmentu 43 049 0 0 0 0 43 049
Aktywa nieprzypisane 0 46 404 0 0 0 46 404
Zobowiagzania ogotem 0 11 626 0 0 0 11 626
Zobowigzania segmentu 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania nieprzypisane 0 11 626 0 0 0 11 626
Pozostate informacje dotyczace segmentu
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Nakfady inwestycyjne 0 0 0 0 0 0
- rzeczowe aktywa trwate 2976 0 0 0 0 2976
- warto$ci niematerialne 0 0 0 0 0 0
- nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0 0 0
Amortyzacja 100 0 0 0 0 100
Odpisy aktualizujace wartosci aktywow finansowych i niefinansowych 213 0 0 0 0 213
Istotne pozostate koszty niepieniezne 0 0 0 0 0 0

*Korekty doprowadzajgce do zasad wyceny wg MSR

Specyfikacja korekt doprowadzajgcych segmenty do zasad wyceny wedtug MSR na dzien 31.12.2014 r.

Przychody ze ZY=K/(Shata) Podatek Aktywa Zobowigzania .
daz przed dochodow segmentu s 7L
sprzedazy opodatkowaniem v segmentu J
Kompensata $rodkéw ZFSS 0 0 0 0 0 0
Kompensata aktywa/rezerwy na podatek odroczony 0 0 0 0 0 0
Wycena udziatéw metodg praw wiasnosci 0 0 0 0 0 0

Prezentacja w szyku rozwartym transakcji sprzedazy z lat
ubiegtych 0 0 0 0 0 0

Aktywowanie remontéw kapitalnych

Inne

Korekty ogétem
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Informacje o poszczegdélnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie 01.01.- 31.12. 2013 r.

Dziatalnos¢ ;
kontynuowana ‘ Wylaczenia
. Dziatalnos¢
Rodzaj asortymentu 01.01.2013 r. — 31.12.2013 r. Ifrzemyslowy zaniechana
i badwaczo- Inne
rozwojowy . .
konsolidacyjne

Sprzedaz na zewnatrz 0 14 165 0 0 -12 668 1497

Sprzedaz miedzy
Przychody ze sprzedazy segmentami 0 0 0 0

Koszty sprzedazy

zewnetrznej 0 -37 483 0 0 33 012 -4 471

Koszty sprzedazy miedzy
Koszty segmentu segmentami 0 0 0 0
Zysk/ (strata) segmentu 0 -23 318 0 0 20 344 -2 974
Przychody z tytutu odsetek 0 71 040 0 0 -63 960 7 080
Koszty z tytutu odsetek 0 -5 678 0 0 3742 -1 936
Istotne pozycje przychodéw ujawnione zgodnie z pkt.86 MSSF 8 0 0 0 0 0 0
Istotne pozycje kosztéw ujawnione zgodnie z pkt.86 MSSF 8 0 0 0 0 0 0
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i wspdinych
przedsiewzie¢ wycenianych metodg praw wtasnosci 0 0 0 0 -210 -210
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 0 42 044 0 0 -40 084 1960
Podatek dochodowy 0 9 363 0 0 -11 918 -2 555
Zysk/ (strata) netto 0 32 681 0 0 -28 166 4515
Aktywa ogotem 37111 27 617 0 0 0 64 728
Aktywa segmentu 37 111 0 0 0 0 37111
Aktywa nieprzypisane 0 27617 0 0 0 27 617
Zobowiagzania ogétem 0 16831 0 0 0 16 831
Zobowigzania segmentu 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania nieprzypisane 0 16 831 0 0 0 16 831
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Nakfady inwestycyjne 0 0 0 0 0 0
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- rzeczowe aktywa trwate 701 701

- wartosci niematerialne

- nieruchomosci inwestycyjne

Amortyzacja

Odpisy aktualizujace wartosci aktywow finansowych i niefinansowych

o o |©o o o
o O o |o |o |©o
o O o |o |o |©o
o O | |Oo |o |©o
o O | o |o |©o
o O |©o |Oo o

Istotne pozostate koszty niepieniezne

*Korekty doprowadzajgce do zasad wyceny wg MSR

Specyfikacja korekt doprowadzajacych segmenty do zasad wyceny wedlug MSR na dzien 31.12.2013 r.

Przychody ze Zysl;/r(zs;t;ata) Podatek Aktywa Zobowiazania Amortyzacia
sprzedazy opodatkowaniem dochodowy segmentu segmentu
Kompensata srodkow ZFSS 0 0 0 0 0 0
Kompensata aktywa/rezerwy na podatek odroczony 0 0 0 0 0 0
Wycena udziatéw metodg praw wtasnosci 0 0 0 0 0 0
Prezentacja w szyku rozwartym transakcji sprzedazy z lat
ubiegtych 0 0 0 0 0 0

Aktywowanie remontéw kapitalnych

Inne

Korekty ogétem
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Uzgodnienie przychodéw, zyskéw lub strat, aktywoéw oraz zobowigzan sumy segmentéw ze sprawozdaniem

jednostki

Segmenty geograficzne za okres 01.01. - 31.12.2014 r.

tacznie

Segmenty Polska polfos_tale
raje

Sprzedaz klientom zewnetrznym 5452 0
Aktywa trwate, inne niz instrumenty finansowe 69 318 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1124 0
Aktywa z tytutu Swiadczen pracowniczych po

okresie zatrudnienia 0 0
Prawa wynikajgce z umow ubezpieczeniowych 0 0

Segmenty geograficzne za okres 01.01. - 31.12.2013 r.

tacznie
Segmenty Polska polfos_tale
raje

Sprzedaz klientom zewnetrznym 741 0
Aktywa trwate, inne niz instrumenty finansowe: 39 430 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2 026 0
Aktywa z tytutu $wiadczen pracowniczych po

okresie zatrudnienia 0 0
Prawa wynikajgce z uméw ubezpieczeniowych 0 0

W Grupie nie istnieje dziatalno$¢ zaniechana.

Nota 3. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Amortyzacja 100 7
Zuzycie materiatdw i energii 129 95
Ustugi obce 2219 1167
Podatki i optaty 163 20
Wynagrodzenia 666 507
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 85 42
Pozostate koszty rodzajowe 120 102
Rezerwy gwarancyjne 0 0
Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym: 3482 1940
Zmiana stanu produktéw 0 0
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielko$é

ujemna) 0 0
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 0 0
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -3 482 -1 940
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 0 0
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Pozycje ujete w koszcie wlkasnym sprzedazy:

Amortyzacja srodkéw trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Utrata wartosci rzeczowych srodkow trwatych

Utrata wartosci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy:

Amortyzacja srodkéw trwatych

Amortyzacja warto$ci niematerialnych

Utrata wartosci rzeczowych srodkéw trwatych

o o oo oo |o o o |o

Utrata wartosci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu: 100

Amortyzacja srodkéw trwatych 100

Amortyzacja wartosci niematerialnych 0

Utrata wartosci rzeczowych srodkéw trwatych

o O |0 N [N o oo o o |o o | o o o

Utrata wartosci niematerialnych

KOSZTY ZATRUDNIENIA 7 01.01 -31.12.2014 01.01 -31.12.2013

Wynagrodzenia 666 507
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 85 42
Koszty S$wiadczen emerytalnych 0 0
Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
Opcje na akcje przyznane czionkom Zarzadu i kadry kierowniczej 0 0
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych 0 0
Suma kosztéw $wiadczen pracowniczych, w tym: 751 549
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 0 0
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 0 0
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 751 549

Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE ' 01.01 -31.12.2014 01.01 -31.12.2013

Zysk ze zbycia majatku trwatego 0 0
Zysk ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Rozwigzanie rezerw* 0 0
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ sktadnikdw aktywow** 0 0
Zysk z tytutu przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych do

wartosci godziwej 0 0
Zysk z tytutu przeszacowania pozostatych sktadnikow aktywow do

wartosci godziwej 1487 374
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 300 0
Dotacje rzgdowe 26 41
Sprzedaz licenc;ji 0 0
Pozostate 183 341
RAZEM 1996 756
Zysk ze zbycia majgtku trwatego 0 0
Zysk ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
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Strata ze zbycia majatku trwatego 358 5
Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Zawigzanie rezerw* 0 0
Darowizny 0 0
Niezawinione niedobory sktadnikéw majgtku obrotowego 0 0
Strata z tytutu przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych do

wartosci godziwej 298 0
Strata z tytutu przeszacowania pozostatych sktadnikéw aktywow do

wartosci godziwej 213 596
Pozostate 587 523
RAZEM 1456 1124
Strata ze zbycia majgtku trwatego 358 5
Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0 0

01.01 -31.12.2014

01.01 -31.12.2013

UTWORZENIE ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC

Aktywa finansowe 0 0
Naleznosci 0 596
Zapasy 0 0
Wartos¢ firmy 0 0
Wartosci niematerialne 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 213 0
RAZEM 213 596

Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

PRZYCHODY FINANSOWE

01.01 -31.12.2014

01.01 -31.12.2013

Przychody z tytutu odsetek 180 288
Zysk ze zbycia akgji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych 0 0
Zysk netto ze zbycia aktywow i zobowigzan finansowych

wycenionych w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0
Zysk netto ze zbycia aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0
Dywidendy otrzymane 0 0
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 0 0
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 0 0
Wycena instrumentéw pochodnych 0 0
Pozostate 226 6 792
RAZEM 406 7 080
Przychody z tytutu odsetek 180 288
Zysk ze zbycia akgji, udziatdéw i innych papieréw wartosciowych 0 0
Zysk netto ze zbycia aktywow i zobowigzan finansowych

wycenionych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 0 0

Koszty z tytutu odsetek 741 821
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 0 0
Straty netto ze zbycia aktywow i zobowigzan finansowych

wycenionych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 926 0
Straty netto ze zbycia aktywow finansowych dostepnych do 0 0
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sprzedazy

Wycena instrumentéw pochodnych 0 0
Odpisy aktualizujgce warto$¢ odsetek 0 0
Aktualizacja warto$¢ inwestycji 1310 923
Pozostate 194 192
RAZEM 3171 1936
Koszty z tytutu odsetek 741 821
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 0 0
Straty netto ze zbycia aktywow i zobowigzan finansowych

wycenionych w wartosci godziwej przez wynik finansowy 926 0
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Ujawnienia przychodoéw, kosztow, zyskow lub strat w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

01.01.—31.12.2014

Aktywa
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej
przez wynik
finansowy

Aktywa finansowe
wyceniane w
wartosci godziwej

Zobowigzania
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej
przez wynik
finansowy

Aktywa
finansowe
utrzymywane
do terminu
wymagalnosci

Aktywa
finansowe
dostepne do
sprzedazy

Pozyczki
udzielone
i naleznosci
wiasne

przez wynik
finansowy
(wyznaczone przy
poczatkowym
ujeciu)

Pozostate
zobowigzania
finansowe

Razem wycena
instrumentow
finansowych

Przychody/koszty z tytutu wyceny do

wartos¢ godziwej -1 310 0 0 0 0 0 0 -1 310

Przychody/koszty z tytulu wyceny do

warto$¢ godziwej przeniesione z kapitatu

wiasnego 0 0 0

Przychody/koszty z tytutu odsetek 180 0 -741 -561

Przychody z tytutu odsetek zwigzane

aktywami, ktore ulegty utracie wartosci

Utworzenie odpisow aktualizujgcych

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 0 0 0

Zyskil straty z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0 0 0 0 0

Zyski/straty ze zbycia instrumentéw

finansowych 0 0 0 0 0 0 0 0

Kwota przeniesiona z kapitatéw wtasnych

do rachunku zyskoéw i strat z tytutu

stosowania rachunkowosci zabezpieczen 0 0 0 0 0 0 0 0

Koszty z tytutu realizacji 0 0 0 0 0 0 0 0

instrumentéw pochodnych

Razem zysk strata -1 310 0 0 0 180 0 -741 -1 871
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Aktywa Aktywa finansowe Zobowigzania
. . Aktywa . . X
finansowe wyceniane w AT e Aktywa Pozyczki finansowe
wyceniane w wartosci godziwej finansowe udzielone wyceniane w . . Razem wycena
utrzymywane " N o zobowigzania A a
dostepne do i naleznosci wartosci finansowe instrumentow

do terminu . e .
-~ sprzedazy wiasne godziwej finansowych
wymagalnosci ;
przez wynik

Pozostale

01.01-31.12.2013 wartosci przez wynik
godziwej finansowy
przez wynik (wyznaczone przy
finansowy poczatkowym finansowy
ujeciu)

Przychody/koszty z tytutu wyceny do
warto$¢ godziwej -923 0 0 0 0 0 0 -923

Przychody/koszty z tytulu wyceny do
warto$¢ godziwej przeniesione z kapitatu
wlasnego 0 0 0 0 0 0 0 0

Przychody/koszty z tytutu odsetek 0 0 0 0 288 0 -821 -533

Przychody z tytulu odsetek zwigzane
aktywami, ktére ulegty utracie wartosci

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych

Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0 0 0 0 0
Zyski/straty ze zbycia instrumentow
finansowych 0 0 0 0 0 0 0 0

Kwota przeniesiona z kapitatow wtasnych
do rachunku zyskoéw i strat z tytutu

stosowania rachunkowosci zabezpieczen 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszty z tytutu realizacji 0 0 0 0 0 0 0 0
instrumentéw pochodnych

Razem zysk strata -923 0 0 0 288 0 -821 -1 456

Zalaczone noty stanowia integralna czesc niniejszego sprawozdania finansowego 34



GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2014 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtéwne skfadniki obcigzenia podatkowego za lata zakonczone 31 grudnia 2014 i 2013 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS 01.01 -31.12.2014 01.01 -31.12.2013

Biezacy podatek dochodowy 0 0
Dotyczgcy roku obrotowego 0 0
Korekty dotyczace lat ubiegtych 0 0
Odroczony podatek dochodowy -264 -2 555
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sie réznic przejsciowych -264 -2 555
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego 0 0
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku

zyskow i strat -264 -2 555

Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku
odroczonego na koniec i poczatek okreséw sprawozdawczych.

PODATEK ODROCZONY WYKAZANY W KAPITALE WLASNYM 01.01 -31.12.2014 01.01 -31.12.2013

Biezacy podatek dochodowy 0 0

Efekt podatkowy kosztéw podniesienia kapitatu akcyjnego 0 0
0 0

Odroczony podatek dochodowy 0 0

Podatek od zysku/(straty) netto z tytutu aktualizacji wyceny

zabezpieczen przeptywdw pienieznych 0 0

Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu aktywow

finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0

Podatek od rozliczonych w ciggu roku instrumentéw

zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne 0 0

Podatek dochodowy netto od dostepnych do

sprzedazy akt. finanse. sprzedanych w ciggu roku obrotowego 0 0

Korzys¢é podatkowa / (obcigzenie podatkowe) wykazane w

pozostatych dochodach catkowitych

BIEZACY PODATEK DOCHODOWY 01.01 -31.12.2014 01.01 -31.12.2013

Zysk przed opodatkowaniem -1 262 1960
Przychody lat ubiegtych zwiekszajace podstawe do opodatkowania 0 0
Przychody wytgczone z opodatkowania -22 -313
Koszty lat ubiegtych zmniejszajgce podstawe opodatkowania -2 -217
Koszty niebedgce kosztami uzyskania przychodoéw 3011 4612
Dochéd do opodatkowania 1725 6 042
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata -1 725 -6 042
Podstawa opodatkowania 0 0
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 0 0
Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego w zysku

przed opodatkowaniem) 0 0

Cze$¢ biezgca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem
dochodowym.

Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.
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UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE
BEDACE PODSTAWA DO TWORZENIA

AKTYWA Z TYTULU PODATKU
ODROCZONEGO

31.12.2013

zwigkszenia

zmniejszenia

31.12.2014

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy

emerytalne 7 0 7 0
Rezerwa na pozostate $wiadczenia

pracownicze 0 0 0 0
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 0 0 0 0
Rezerwy na rekultywacje 0 0 0 0
Rezerwy na ochrone srodowiska 0 0 0 0
Pozostate rezerwy 69 417 0 486
Przeszacowanie kontraktéw walutowych

(zabezpieczenia przeptywdw pienieznych) do

wartosci godziwej 0 0 0 0
Przeszacowanie kontraktu na zamiane stép

procentowych swap (zabezpieczenie wartosci

godziwej) do wartosci godziwej 0 0 0 0
Ujemne réznice kursowe 0 0 0
Straty mozliwe do odliczenia od przyszitych

dochodéw do opodatkowania 10 587 0 4747 5 430
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne

ptatne w nastepnych okresach 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce udziaty w innych

jednostkach 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce zapasy 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce naleznosci 0 0 0 0
Suma ujemnych réznic przejsciowych 10 663 0 4747 5916
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 2 026 0 902 1124

DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE
BEDACE PODSTAWA DO TWORZENIA

REZERWY Z TYTULU PODATKU 31.12.2013 zwiekszenia zmniejszenia 31.12.2014
ODROCZONEGO

Przyspieszona amortyzacja podatkowa 4321 1487 0 4321
Przeszacowanie nieruchomosci
inwestycyjnych do warto$ci godziwej 1889 0 0 1889
Przeszacowanie aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy do wartosci
godziwej 2 388 226 2 614
Przeszacowanie kontraktow walutowych
(zabezpieczenia przeptywdw pienieznych) do
wartosci godziwej 0 0 0 0
Dodatnie réznice kursowe 0 0 0 0
Korekty do wartosci godziwej z tytutu réznicy
na wartosci udziatow 10 454 0 4081
Suma dodatnich réznic przejsciowych 19 052 1713 0 12 905
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na
koniec okresu: 3620 71 2 452

Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego

31.12.2014 } 31.12.2013
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 1124 2 026
Rezerwa =z tytulu podatku odroczonego - dziatalnos¢
kontynuowana 2 452 3620
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana 0 0
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego -1 328 -1594
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Nota 7. DZIALALNOSC ZANIECHANA

Pozycja nie wystepuje

Nota 8. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwyktych
akcjonariuszy Grupy przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwyktych
akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle) przez srednig wazong
liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajgcych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedng akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:

01.01 -31.12.2014

01.01 -31.12.2013

Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej -0,02 0,12

Strata na dziatalnosci zaniechanej 0 0

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego

zysku przypadajacego na jedng akcje -0,02 0,12

Efekt rozwodnienia:

- odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na

akcje zwykte 0 0
- odsetki od obligacji zamiennych na akcje 0 0

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci

rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akcje -0,02 0,10

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej -0,02 0,12

Liczba wyemitowanych akcji

01.01 -31.12.2014

01.01 -31.12.2013

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia

wartosci podstawowego zysku na jedng akcje w szt. 44 310 803 44 310 803
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych 0 0
- opcje na akcje 0 8 731 068
- obligacje zamienne na akcje 0 0
Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykazana dla potrzeb

wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na jedng akcje w

szt. 44 310 803 53041 871
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia

wartosci podstawowego zysku na jedng akcje w szt. 44 310 803 44 310 803

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne inne transakcje

dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Nota 9. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dywidenda z akcji zwyktych

Rok obrotowy zakonczony:

Wartos¢ na 1

Zaliczka na dywidende

Wartos¢ na 1

Data wyptaty Wielkosé Data wyptaty Wielkos¢
31.12.2014 - 0 - 0
31.12.2013 - 0 0 - 0
Nota 10. UJAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTALYCH DOCHODOW CALKOWITYCH
Pozycja nie wystepuje
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Nota 11. EFEKT PODATKOWY POZOSTALYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH

01.01 -31.12.2014 01.01 -31.12.2013

Kwota prze_d Podatek Kwota po ' Kwota prze_d Podatek Kwota po _
opodatkowaniem opodatkowaniu opodatkowaniem opodatkowaniu

Przeszacowanie rzeczowego majatku trwatego 0 0 0 0 0 0

Zmiana netto wartosci godziwej aktywéw finansowych

dostepnych do sprzedazy 0 0 0 0 0 0
Efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentow

zabezpieczajgcych przeptywy srodkéw pienieznych 0 0 0 0 0 0
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych

Swiadczen 0 0 0 0 0 0
Pozostate pozycje 0 0 0 0 0 0
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 0 0
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Nota 12. WARTOSC GODZIWA

Wartos¢ godziwa okreslona w oparciu o:

Klasa aktywow / zobowigzan Data wyceny Razem noto?/sgze al fewimedeme istotne dane

aktywnym | obserwowalne nleobsneerwowal

rynku Poziom 2 .

Poziom 1 Poziom 3
Aktywa wycenione w wartosci godziwej 0 9970 0
Nieruchomosci inwestycyjne 0 9970 0
- grunty 31.12.2014 0 9970 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 67 0 0
- akcje notowane na gietdzie 31.12.2014 67 0 0
- akcje nienotowane na gietdzie 0 0 0

Przeszacowane rzeczowe aktywa trwate

Aktywa, ktérych wartos¢ godziwa podlega
ujawnieniu

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne

W okresie zakonczonym 31.12.2014 r. nie miaty miejsce zadne przesuniecia miedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwe;.

Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw oraz zobowigzan

Poziom 2 - pozostate metody, dla ktérych posrednio badz bezposrednio sg uwzgledniane wszystkie czynniki majace istotny wptyw na
wykazywang warto$é godziwg

Poziom 3 - metody oparte na czynnikach majacych istotny wpltyw na wykazywang warto$¢ godziwg, ktére nie sg oparte na mozliwych
do zaobserwowania danych rynkowych

Poziom hierarchii wartosci godziwej, do ktérego nastepuje klasyfikacja wyceny wartosci godziwej, ustala sie na podstawie danych
wejsciowych najnizszego poziomu, ktére sa istotne dla catosci pomiaru wartosci godziwej. W tym celu istotno$¢ danych wejsciowych do
wyceny ocenia sie poprzez odniesienie do catosci wyceny wartosci godziwej. Jezeli przy wycenie warto$ci godziwej wykorzystuje sie
obserwowalne dane wejsciowe, ktdére wymagajg istotnych korekt na podstawie danych nieobserwowalnych, wycena taka ma charakter
wyceny zaliczanej do Poziomu 3. Ocena tego, czy okreslone dane wejsciowe przyjete do wyceny majg istotne znaczenie dla catosci
wyceny wartosci godziwej wymaga osadu uwzgledniajgcego czynniki specyficzne dla danego sktadnika aktywow lub zobowigzan.

Nota 13. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Struktura wiasnosciowa

STRUKTURA WELASNOSCIOWA - wartosé netto 31.12.2014 31.12.2013

Wiasne 43172 13 504
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,

w tym umowy leasingu 0 0
Razem 43172 13 504

Rzeczowe aktywa trwate, do ktérych tytul prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie
zobowigzan

Tytut zobowiazania / ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2014 31.12.2013

- stanowigce zabezpieczenie realizacji umowy inwestycyjnej 5700 0
- stanowigce zabezpieczenie kredytu 7 940 7 940
- stanowigce zabezpieczenie z tytutu wykupu obligaciji 2029 2029
- stanowigce zabezpieczenie z tytutu wykupu obligacji 12 786 0
Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych

podlegajacych ograniczeniu w dysponowaniu lub 28 455 9 969
stanowigcych zabezpieczenie

Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywow trwatych

Nie dotyczy
Zalaczone noty stanowigq integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 39



GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2014 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2014-31.12.2014 r.

Wyszczegolnienie

Grunty

Budynki i
budowle

Maszyny

i urzadzenia

Srodki

transportu

Pozostate

srodki trwate

Srodki
trwate w
budowie

zaliczki na
srodki trwate

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2014 roku 13 107 0 30 14 3 380 0 13534
Zwiekszenia, z tytutu: 7172 308 564 141 34 21 302 483 30 004
- nabycia $rodkéw trwatych 7172 308 562 141 23 21 302 483 29991
- wytworzenia we wlasnym zakresie srodkéw trwatych 0
- potaczenia jednostek gospodarczych 0
- zawartych umow leasingu 0
- przeszacowania 0
- otrzymania aportu 0
- inne 2 11 13
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 25 0 0 0 25
- zbycia 25 25
- likwidacji 0
- sprzedazy spotki zaleznej 0
- przeszacowania 0
- wniesienia aportu 0
- inne 0
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2014 roku 20 279 308 594 130 37 21 682 483 43513
Umorzenie na dzien 01.01.2014 roku 24 3 3 30
Zwiekszenia, z tytutu: 0 61 21 17 0 0 100
- amortyzacji 61 21 17 100
- przeszacowania 0
- inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 2 0 0 0 0 2
- likwidacji 0
- sprzedazy 0
- przeszacowania 0
- inne 2 2
Umorzenie na dzien 31.12.2014 roku 0 1 83 24 20 0 0 128
Odpisy aktualizujgce na 01.01.2014 roku 0 0
Zwiekszenia, z tytutu: 213 213
- utraty wartosci 213 213
-inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0
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- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych 0
- likwidacji lub sprzedazy 0
-inne 0
Odpisy aktualizujace na 31.12.2014 roku 213 213
- roznic kursowych netto z przeliczenia sprawozdania 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2014 roku 20 066 307 511 106 17 21 682 483 43172

Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2014-31.12.2013 r.

Budynki i

budowle

Maszyny

i urzadzenia

Srodki

transportu

Pozostale

srodki trwate

Srodki
trwate w
budowie

zaliczki na
srodki trwate

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2013 roku 13107 60 3 142 8 13 320
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 2 14 0 238 0 254
- nabycia $rodkéw trwatych 2 14 238 0 254
- wytworzenia we wiasnym zakresie srodkow trwatych 0
- potgczenia jednostek gospodarczych 0
- zawartych umow leasingu 0
- przeszacowania 0
- otrzymania aportu 0
- inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 32 0 0 0 8 40
- zbycia 32 32
- likwidacji 0
- sprzedazy spoiki zaleznej 0
- przeszacowania 0
- wniesienia aportu 0
- inne 8 8
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2013 roku 13 107 0 30 14 380 0 13534
Umorzenie na dzien 01.01.2013 roku 52 55
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 4 3 0 0 7
- amortyzacji 4 3 7
- przeszacowania 0
- inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 32 0 0 0 0 32
- likwidacji 0
Zalaczone noty stanowia integralna czesc niniejszego sprawozdania finansowego 41




GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2014 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

- sprzedazy

32

w
N

- przeszacowania

o

-inne

o

Umorzenie na dzien 31.12.2013 roku

24

w
o

Odpisy aktualizujgce na 01.01.2013 roku

Zwiekszenia, z tytutu: 0

- utraty wartosci

- inne

Zmniejszenia, z tytutu: 0

- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych

- likwidacji lub sprzedazy

- inne

Odpisy aktualizujace na 31.12.2013 roku 0

ofo|lojlo|jlo|lojo|o|O|O

- roznic kursowych netto z przeliczenia sprawozdania

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2013 roku 13 107 0 6 11 0 380 0 13504

Srodki trwate w budowie

Rozliczenie naktadéw

| Poniesione naktady | Budynki, lokale i
w roku obrotowym | ghjekty inzynierii
ladowej i wodnej

380 | 21 302 | 11 158 | 10 144 | | | | 21682

Odpisy aktualizujgce | Stan na

Stan na 01.01.2014
Inne srodki trwate na BZ 31.12.2014

Urzadzenia Srodki
techniczne i maszyny transportu

Rozliczenie naktadow
Odpisy aktualizujgce | Stan na

| Poniesione nakfady [~ Bydynki, lokale i
Inne $rodki trwate naBZ 31.12.2013

Stan na 01.01.2013 Urzadzenia Srodki

techniczne i maszyny transportu

w roku obrotowym obiekty inzynierii
ladowej i wodnej
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Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2014 — 31.12.2014 r.

Pozostate
srodki
trwale

Srodki trwate w
budowie

Budynki i Maszyny Srodki

LR LS budowle i urzadzenia transportu

Wartos¢ odpisow aktualizujacych na dzien

01.01.2014 roku 0 0
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete w
ciggu okresu w rachunku zyskow i strat 213 213

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete w
ciggu okresu bezposrednio w kapitale wlasnym

Kwota odwroécenia odpiséw aktualizujgcych z tytutu
utraty wartosci ujetych w rachunku zyskéw i strat w
ciggu okresu (-)

Kwota odwrécenia odpiséw aktualizujgcych z tytutu
utraty wartos$ci odniesionych bezposrednio na kapitat
wiasny w ciggu okresu (-)

Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentaciji

Wartos¢ odpisow aktualizujacych na dzien
31.12.2014 roku 213 213

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2013 — 31.12.2013 r.
Nie wystagpity

Nota 14. WARTOSCI NIEMATERIALNE
Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2014-31.12.2014 r.

Wartosci
niematerialne
w budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2014 roku 19 19
Zwiekszenia, z tytutu: 4 4
- nabycia 4 4

- przeszacowania

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:
- zbycia

- likwidacji

- przeszacowania

- inne

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2014 roku 23 23
Umorzenie na dzien 01.01.2014 19 19

Koszty prac Oprogramowanie

: ) - _
Znaki towarowe? | Patenty i licencje komputerowe?

Wyszczegolnienie

rozwojowych?
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Zwiekszenia, z tytutu:

- amortyzacji

- przeszacowania

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidaciji

- sprzedazy

- przeszacowania

- inne

Umorzenie na dzien 31.12.2014

23

23

Odpisy aktualizujace na 01.01.2014

Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrdcenie odpisow aktualizujgcych

- likwidaciji lub sprzedazy

- inne

Odpisy aktualizujagce na 31.12.2014

- réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentacji

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2014roku

1Wytworzone we wiasnym zakresie, 2 Zakupione/powstate w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych

Wyszczegolnienie

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2014 roku

Koszty prac

rozwojowych?

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) —za okres 1.01.2014 - 31.12.2013 r.

Znaki towarowe?

Patenty i licencje?

Oprogramowanie
komputerowe?

19

Wartosci
niematerialne
w budowie

19

Zwiekszenia, z tytutu:

- nabycia

- przeszacowania

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- zbycia

- likwidacji

- przeszacowania

- inne

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2014 roku

19

19

Umorzenie na dzien 01.01.2014

19

19

Zwiekszenia, z tytutu:

- amortyzacji

- przeszacowania

- inne
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Zmniejszenia, z tytutu:
- likwidacji

- sprzedazy

- przeszacowania
- inne

Umorzenie na dzien 31.12.2014

Odpisy aktualizujgce na 01.01.2014

Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci
- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrocenie odpisow aktualizujgcych
- likwidacji lub sprzedazy

- inne

Odpisy aktualizujace na 31.12.2014

- réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentacji

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2014 roku

Zwiekszenia, z tytutu:

1Wytworzone we wiasnym zakresie, 2 Zakupione/powstate w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci nie wystapity
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Struktura wlasnosci

| Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
Wiasne 23 19
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,
w tym umowy leasingu 0 0
Razem 23 19

Wartosci niematerialne, do ktorych tytul prawny podlega ograniczeniom oraz

zobowigzan

Nie wystepujg

Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych

Nie wystepujg

Nota 15. WARTOSC FIRMY

stanowigce zabezpieczenie

Baltic Ceramics S.A. 14 962 14 962
Industry Technologies S.A. 2037 2037
Wartos¢ firmy (netto) 16 999 16 999

W okresie obrotowym nie nastagpity zmiany wartosci firmy. Prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartosci firmy
zostaty wyliczone na dzien przeksztatcenia sprawozdania finansowego na MSR tj. na dzien 01.01.2013 roku. Grupa przeprowadzita
testy na utrate wartosci na dzien bilansowy, czyli 31.12.2014 r.

Na dzien przejscia na MSR, w zakresie ustalenia wartosci firmy powstatej na nabyciu jednostek zaleznych, jednostka dominujgca
zastosowata zwolnienie wynikajgce z MSSF 1 pkt C4 pkt j, dotyczace sytuaciji, w ktérej zgodnie z wczesniej stosowanymi ogodlnie
przyjetymi zasadami rachunkowosci jednostka stosujgca MSSF po raz pierwszy nie konsolidowata jednostki zaleznej przejetej w wyniku
dokonanego w przesziosci potaczenia jednostek (na przykiad ze wzgledu na to, ze jednostka dominujgca nie uznawata tej jednostki za
jednostke zalezng zgodnie z wczesniej stosowanymi ogdlnie przyjetymi zasadami rachunkowosci lub nie sporzadzata
skonsolidowanego sprawozdania finansowego). W takim przypadku jednostka stosujgca MSSF po raz pierwszy moze korygowac
warto$¢ bilansowg aktywow i zobowigzan jednostki zaleznej do wartosci, ktére zgodnie z MSSF powinny by¢ ujete w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej jednostki zaleznej. Wartosci firmy zostaty ustalone na dzien przej$cia na MSSF jako réznica miedzy:

- udziatem jednostki dominujgcej w tych skorygowanych warto$ciach bilansowych jednostki zaleznej, a
- wykazanym w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujgcej kosztem inwestycji w jednostce zaleznej (wycena wg
wartosci godziwej)

Baltic Ceramics S.A. Industry Technologies S.A.

Wyszczegolnienie

Cena nabycia (warto$¢ godziwa na dzien przejscia na MSR) 28 721 2716
Udziat w aktywach netto, w tym 13 760 679
Wartos¢ firmy (netto) 14 961 2037

Potaczenia jednostek gospodarczych

Zgodnie z umowg z dnia 16 czerwca 2014 roku dotyczgcg objecia akcji subskrypcji prywatnej serii |, Emitent objat 1.057.783.813 akcji
spotki Electroceramics S.A. w cenie emisyjnej 0,01 zt za akcje. Akcje zostaly objete gotéwka (rozliczenie przez potrgcenie) z
naleznosciami z tytutu sprzedazy akcji spotki zaleznej Industry Technologies S.A. w dniu 17 czerwca 2014 roku. PodwyZzszenie kapitatu
zostato zarejestrowane w KRS w dniu 23 lipca 2014 roku. W wyniku rejestracji kapitat zaktadowy Electroceramics S.A. zostat
podwyzszony o kwote 14.750.000,05 zt poprzez emisje 1.475.000.005 akcji zwyktych na okaziciela serii |, o wartosci nominalnej 0,01 zt
kazda. Po rejestracji podwyzszenia kapitat zaktadowy Spotki wynosi 16.472.030,00 zt i dzieli sie na 1.647.203.000 akcji. Ogdlna liczba
gtoséw na walnym zgromadzeniu wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 1.647.203.000 gtosow. Przed rejestracjg ww.
podwyzszenia kapitatu zaktadowego IndygoTech Minerals S.A. nie posiadata akcji spotki, jednak sprawowata kontrolg finansowg i
operacyjng nad spotkg poprzez reprezentanta w Zarzadzie spotki oraz bezposrednie uczestnictwo czionkéw Zarzgdu IndygoTech
Minerals S.A. w radzie nadzorczej. Po rejestracji ww. podwyzszenia kapitatu zakladowego IndygoTech Minerals S.A posiada
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1.057.783.813 akcji Electroceramics S.A., ktdre stanowig 64,22% w kapitale zaktadowym oraz 64,22% w ogolnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu.

Wartos¢ godziwa
Procent aktywow netto
przejetych Koszt potaczenia jednostki
instrumentow jednostek przejmowanej
kapitatowych z gospodarczych przypadajaca na
prawem gtosu jednostke
przejmujaca

| Electroceramics SA | 11.06.2014 64,22% 10 758 9772 806 |
* Nalezy wskazac pozycje rachunku zyskow i strat, w ktérej takg nadwyzke ujeto

Nadwyzka udziatu
jednostki
przejmujacej w
wartosci godziwej
aktywow netto
nad kosztem
potaczenia*

Wartos¢ firmy
przejeta w
ramach
potaczenia
jednostek
gospodarczych

Data
przejecia

Wyszczegdlnienie

Wartos¢ firmy powstata w wyniku potaczenia z Electroceramics S.A. zostata w catosci przypisana do Industry Technologies, bowiem
Spodtka przejmowana nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej i nie jest zdolna do generowania przeptywow pienieznych. Z uwagi jednak
na fakt, ze Grupa posiada juz wartos¢ firmy powstatg na nabyciu Industry Technologies S.A. w latach poprzednich, a zapisy MSR 38
(par 48) zabraniajg aktywowania wartosci firmy wytworzonej we wiasnym zakresie, powstata na nabyciu akcji wartos¢ firmy w kwocie
805 TPLN zostata w catosci odniesiona jako korekta kapitatéw wtasnych.

Gtéwne klasy nabytych aktywow i zobowigzan:
1) Majatek trwaty — 2 398
2) Rozliczenie miedzyokresowe — 1 303
3) Naleznosci handlowe — 1 812
4) Naleznosci podatkowe — 174
5) Inne naleznosci — 526
6) Inwestycje krétkoterminowe — 8 365
7) Rezerwy - 24
8) Zobowigzania finansowe — 501
9) Zobowigzania handlowe — 11 197
10) Inne zobowigzania — 2 700
11) RMP -18

Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych powstaty na dzien 30.06.2014 r. zostata ustalony metodg proporcjonalng i wynosi 5.301 tys.
PLN. Kapitat niekontrolujgcy obejmuje udziat w aktywach netto Industry Technologies S.A. w wysokosci 586 tys. PLN oraz udziat w
aktywach netto Electroceramics S.A. w wysokosci 4.715 tys. PLN.

Nota 16. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane w wartosci godziwej

Wyszczegodlnienie 31.12.2014

Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 14 80 14 306
Zwiekszenia stanu, z tytutu: 1482 374
- nabycie nieruchomosci w wyniku pofgczenia jednostek

gospodarczych 0 0
- nabycia nieruchomosci 0 0
- aktywowanych pozniejszych naktadow 0 0
- inne zwiekszenia 0 0
- zysk netto wynikajgca z przeszacowania do wartosci godziwej 1482 374
Zmniejszenia stanu, z tytutu: 6 193 0
- zbycia nieruchomosci 0 0
- reklasyfikacji z oraz do innej kategorii aktywow 6 193 0
- strata netto wynikajaca z przeszacowania do wartosci godziwej 0 0
- inne zmniejszenia 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na koniec okresu 9 969 14 680

Nota 17. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH WYCENIANYCH METODA PRAW
WLASNOSCI
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Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach na dzien 31.12.2014

Przyrost/spadek Przyrost/spadek BT SR
Nazwa spoétki, forma prawna, miejscowos¢, w ktoérej miesci sie | Wartos¢ udziatéw udzialu w udziatu w Wartos¢ bilansowa osiadanveh osiadanvch
siedziba zarzadu wg ceny nabycia zyskach/stratach zyskach/stratach udziatow P udzialé\)llv P Ioséval
za ubiegte lata za biezacy rok 9
jednostki stowarzyszone: 6 533 2 388 226 9147 41,67% 41,67%
LZMO SA 6 533 2 388 226 9147 41,67% 41,67%
Wspdlne przedsiewziecia: 0 0 0 0 - -
- 0 0 0 0 - -
RAZEM 6 533 2 388 226 9147 41,67% 41,67%

L - s Ao reefimeR] 1 2z Ay Przyros_t/spadek Przyros_t/spadek 2 (o Procent Procent
Nazwa spotki, forma prawna, miejscowos¢, w ktoérej miesci sie¢ | Wartosé udZ|aIc_>w udzialu w udziatu w Wartosé _bll'fmsowa posiadanych posiadanych
siedziba zarzadu wg ceny nabycia zisak:gir;/s;;e:;e:gh zyskach/stratach udziatow udziatow glosow
jednostki stowarzyszone: 7521 1659 -253 8 927 41,67% 41,67%
LZMO SA 6 533 2 641 -253 8 921 41,67% 41,67%
Information Market S.A. 988 -982 0 6 20,00% 20,00%
- 0 0 0 0 - -
RAZEM 7521 1659 -253 8 927
Stan na poczatek okresu 8 927 8674
Zwiekszenia, z tytutu: 226 0
- potgczenia jednostek gospodarczych 226 0
Zmniejszenia, z tytutu: 6 253
- sprzedaz jednostki stowarzyszonej 6 0
- wyceny 253
Stan na koniec okresu 9 147 8 927
W ciggu roku obrotowego sprzedano akcje Spétki Information Market za 988 TPLN osiggajac wynik 982 TPLN.
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Nota 18. POZOSTALE AKTYWA TRWALE

Naleznosci z tytutu zaliczek na srodki trwate w budowie 0 0
Rozpoczete prace rozwojowe 2 144 2 050
Kaucje gwarancyjne zdeponowane w banku 0 0
Pozostate 0 0
RAZEM 2 144 2 050

Rozpoczete prace rozwojowe dotyczg produktéw opracowywanych w centrum naukowo- badawczym, na
wdrozenie ich wynikéw zostaty pozyskane dofinansowanie na koszty uzyskania ochrony patentowe;.

Nota 19. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Nie wystepujg

Nota 20. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Akcje spotek notowanych na gietdzie

TS 72 Kurs z
» Liczba ; Cena dnia Wartos¢ godziwa na dzien
Typ transakcji " dnia . :
akcji . nabycia wyceny bilansowy
nabycia . .
bilansowe

Wg stanu na dzien 31.12.2014 Wg stanu na dzien 31.12.2014
- Sco-Pack SA 39011 1296 1,73 67 | - Sco-Pack SA
Wg stanu na dzien 31.12.2013 Wg stanu na dzien 31.12.2013
- Sco-Pack SA 1193454 3896 1,28 1528 | - Sco-Pack SA

Akcje spoétek nienotowanych

Kurs z
dnia
nabycia

Typ transakcji

Cena
nabycia

Kurs z
dnia
wyceny

Wartos¢ godziwa na dzien
bilansowy

bilansowej

Wg stanu na dzien 31.12.2014

Wg stanu na dzien 31.12.2014

- Sunshine Garden SA 55 500 1,8 99 1,8

Wg stanu na dzien 31.12.2013 Wg stanu na dzien 31.12.2013
Nota 21. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

‘ Inwestycje dtugoterminowe { 31.12.2014 } 31.12.2013
Pozyczki udzielone, w tym: 0 0
- dla Zarzgdu i Rady Nadzorczej 0 0
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0 0
Instrumenty zabezpieczajgce warto$¢ godziwg 0 0
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 0 0
Naleznosci leasingowe dtugoterminowe 0 0
Naleznosci dtugoterminowe pozostate 22 12
Inne 0 0
RAZEM 22 12

Inwestycje krotkoterminowe 31.12.2014 31.12.2013

Pozyczki udzielone, w tym: | 1632 | 3003
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Inwestycje krotkoterminowe

31.12.2014

31.12.2013

- dla Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Instrumenty zabezpieczajgce warto$¢ godziwg

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne

Naleznosci leasingowe krétkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe pozostate

o |o o |o o |o

o o |o o |o |o

Inne

52

47

RAZEM

1684

3 050

Naleznosci dlugoterminowe

31.12.2014

31.12.2013

Wyszczegolnienie

- kaucje

22

12

RAZEM

22

12

Udzielone pozyczki

31.12.2014 31.12.2013
Udzielone pozyczki, w tym: 1632 3003
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej 0 0
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 0 0
Suma netto udzielonych pozyczek 1632 3003
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 1632 3003

Udzielone pozyczki, w tym dla Zarzadu: nie wystapity

Zmiana stanu instrumentéw finansowych

Aktywa Aktywa Zobowigzania
finansowe AKLy Aktywa Pozyczki finansowe
. finansowe . 2 5 Pozostate
wycenianew | o0\ vane finansowe udzielone wycenianew | o ania
01.01.—31.12.2014 wartosci ymyw dostepne do i naleznosci wartosci 3 a
godziwej Wd%;egmgzci sprzedazy wiasne godziwej EREETE
przez wynik ymag przez wynik

finansowy finansowy
Stan na poczatek okresu 1528 0 0 3003 0 0
Zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
Zakup akcji 0 0 0 0 0 0
Udzielenie pozyczek 0 0 0 0 0 0
Kredyty i pozyczki 0 0 0 0 0 0
Odsetki naliczone wg
efektywnej stopy
procentowej 0 0 0 0 0 0
Wycena bilansowa
odniesiona na kapitat 0 0 0 0 0 0
Wycena bilansowa
odniesiona w RZIS 0 0
Inne — przekwalifikowanie 0 0
Zmniejszenia 1361 1471

Zalaczone noty stanowig integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego 50




GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2014 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Sprzedaz akgc;ji 1361 0 0 0 0 0
Sptata pozyczek

udzielonych 0 0 0 1471 0 0
Sptata kredytow i

pozyczek 0 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu utraty

wartosci 0 0 0 0 0
Wycena bilansowa

odniesiona na kapitat 0 0 0 0 0 0
Wycena bilansowa

odniesiona w RZIS 167 0 0 1632 0 0

Aktywa Zobowigzania
finansowe Pozyczki Pozostate
wyceniane w e e———— udzielone wyceniane w e TN
01.01.- 31.12.2013 wartosci ymy i naleznosci finansqowe
godziwej wymagalnosci wiasne
przez wynik ymag

Stan na poczatek okresu 2 575 0 0 1222 0 1766

Zwiekszenia 1047 0 0 3043 0 0

Zakup akcji 0 0 0 0 0 0

Udzielenie pozyczek 0 0 0 869 0 0

Kredyty i pozyczki 0 0 0 634 0 0

Odsetki naliczone wg

efektywnej stopy

procentowej 0 0 0 0 0 0

Wycena bilansowa

odniesiona na kapitat 0 0 0 0 0 0

Wycena bilansowa

odniesiona w RZIS 1047 0 0 1540 0 0

Inne — przekwalifikowanie 0 0 0 0 0 0

Zmniejszenia 0 0 0 0 0 1133

Sprzedaz akgcji 0 0 0 0 0 0

Sptata pozyczek

udzielonych 0 0 0 0 0 0

Sptata kredytow i

pozyczek 0 0 0 0 0 1133

Odpisy z tytutu utraty

wartosci 0 0 0 0 0 0

Wycena bilansowa

odniesiona na kapitat 0 0 0 0 0 0

Wycena bilansowa

odniesiona w RZIS 0 0 0 0 0 0

Inne — przekwalifikowanie 0 0 0 0 0 0

Stan na koniec okresu 1528 0 0 4 265 0 633
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Nota 22. NALEZNOSCI HANDLOWE

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci handlowe 289 341
- od jednostek powigzanych 2 242
- od pozostatych jednostek 287 99

Odpisy aktualizujgce

Naleznosci handlowe brutto

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14-dniowy termin ptatnosci.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem
kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci

wiasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.

Na 31 grudnia 2014 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 21 tysiecy PLN (2013: 51 tysigcy PLN) zostaty uznane za

niesciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byly nastepujace:

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych

Jednostki powigzane

31.12.2014

31.12.2013

Stan odpisow aktualizujacych wartosé naleznosci
handlowych na poczatek okresu

Zwiekszenia, w tym:

51

- dokonanie odpisdw na naleznosci przeterminowane i sporne

51

- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu

Zmniejszenia w tym:

51

- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych

51

- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg
naleznosci

- zakonczenie postepowan

Jednostki pozostate

Stan odpisow aktualizujagcych wartosé naleznosci
handlowych na poczatek okresu

Zwiekszenia, w tym:

22

- dokonanie odpisdw na naleznosci przeterminowane i sporne

22

- dowigzanie odpis6w w zwigzku z umorzeniem uktadu

Zmniejszenia w tym:

- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych

- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg
naleznosci

- zakonczenie postgpowan

Stan odpisow aktualizujagcych wartosé naleznosci
handlowych od jednostek pozostatych na koniec okresu

Stan odpisow aktualizujagcych wartosé naleznosci handlowych
na koniec okresu

22

51

Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sagdowej
Wyszczegdlnienie

Naleznosci handlowe skierowane na droge postgpowania
sgdowego

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci spornych 0 0
Wartos¢ netto naleznosci handlowych dochodzonych na

drodze sadowej 0 0
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Nota 23. POZOSTALE NALEZNOSCI

Wyszczegodlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Pozostate naleznosci, w tym:
- z tytutu podatkow, z wyjgtkiem podatku dochodowego od oséb
prawnych 2325 435
- Z tytutu cet 0
- z tytutu ubezpieczen 0 0
- zaliczki na dostawy 0
- Z tytutu zbycia aktywdw trwatych 0 0
- inne 167 780
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci pozostatych 0 0
Pozostate naleznosci brutto 2492 1215

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Pozostate naleznosci, w tym:
od jednostek powigzanych 4 724
od pozostatych jednostek 2 488 491
Odpisy aktualizujgce 0 0
Pozostate naleznosci brutto 2 492 1215

Pozostate naleznosci skierowane na droge postepowania sagdowego

31.12.2014 31.12.2013

Naleznosci skierowane na droge postepowania sagdowego brutto 0 0
Odpisy aktualizujgce wartosci naleznosci 0 0
Naleznosci krotkoterminowe skierowane na droge sagdowa
netto razem 0 0
Nota 24. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

| { 31.12.2014 } 31.12.2013
- patenty w przygotowaniu 1740 123
- pozostate rozliczenia miedzyokresowe 11 9
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1751 132

Nota 25. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31.12.2014 31.12.2013
Srodki pienigzne kasie i na rachunkach bankowych:
Rachunki bankowe 492 45
Inne srodki pienigezne: 0 0
Srodki pieniezne w drodze 0 0
Lokaty overnight 0 0
Lokaty krétkoterminowe o terminie realizacji do 3 m-cy 0 0
Naliczone odsetki od lokat krétkoterminowych o okresie realizaciji
do 3 m-cy 0 0
Inne aktywa pieniezne 0 0
Srodki pienigzne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci
zaniechanej 0 0
Razem 492 45
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Nota 26. KAPITAL ZAKLADOWY

Kapitat zaktadowy - struktura

Rodzaj
ograniczenia | Liczba akcj
praw do w szt.

akciji

Seria/emis;j Rodzaj

uprzywilejo-

arodzaj
akcji wania akcji

I & m m O O w >

Nie uprzywilejowane
Nie uprzywilejowane
Nie uprzywilejowane
Nie uprzywilejowane
Nie uprzywilejowane
Nie uprzywilejowane
Nie uprzywilejowane
Nie uprzywilejowane

Nie uprzywilejowane

na okaziciela
na okaziciela
na okaziciela
na okaziciela
na okaziciela
na okaziciela
na okaziciela
na okaziciela

na okaziciela

.. Wartos¢

jednostkowa
w zh

9 000 000 0,05
1 000 000 0,05
800 000 0,05
20 000 000 0,05
3136 148 0,05
999 996 0,05
9105 727 0,05
268 932 0,05
8 000 000 0,05

Kapitat zaktadowy — struktura cd.

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu akcyjnego Liczba gtoséw % gtosow
Dariusz Janus 8471789 19,12% 8471789 19,12%
Innovators Capital (Cyprus) Ltd 4 459 662 10,06% 4 459 662 10,06%
Matgorzata i Artur Stawifnscy 3500 010 7,90% 3500 010 7,90%
Pozostali 27 879 352 62,92% 27 879 352 62,92%
Razem 44 310 803 100,00% 44 310 803 100,00%

Zmiana stanu kapitatu zaktadowego

31.12.2014
Kapitat zakladowy na poczatek okresu 2216 2216
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0
Kapitat zakladowy na koniec okresu 2216 2216

Nota 27. KAPITAt ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ CENY NOMINALNEJ

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej akcji nad ich warto$cig nominalng w kwocie 17 858 tys, zt, po
pomniejszeniu o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu zapasowego. Ponadto kapitat zapasowy powstat z ustawowych
odpiséw z zyskoéw generowanych w poprzednich latach obrotowych w kwocie 6 086 tys. zt, a takze z nadwyzek z podziatu zysku ponad
wymagany ustawowo odpis.

Nota 28. POZOSTALE KAPITALY

Pozostate kapitaty

{ 31.12.2014 } 31.12.2013 ‘
Kapitat zapasowy 73 841 39 117
Kapitat z aktualizacji wyceny 7 7
Pozostaty kapitat rezerwowy 995 995
Akcje wlasne (-) 0 0
RAZEM 74 843 40119
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Nota 29. KAPITAL PRZYPADAJACY NA AKCJONARIUSZY NIEKONTROLUJACYCH

{ 31.12.2014 } 31.12.2013 ‘
Na poczatek okresu 18 055 11 703
Dywidendy wyptacone przez jednostki zalezne 0 0
Nabycie spotki 4667 0
Zmiany w strukturze udziatowcéw w jednostkach zaleznych 0 0
Udziat w wyniku jednostek zaleznych 5331 6 352
Na koniec okresu 28 053 18 055

Nota 30. KREDYTY | POZYCZKI

| 31.12.2014 | 31.12.2013 |
Kredyty w rachunku biezacym 0 0
Kredyty bankowe 756 1325
Pozyczki 191 243
- od Zarzadu i Rady Nadzorczej 0 0
Suma kredytéw i pozyczek, w tym: 947 1568
- dtugoterminowe 0 1013
- krétkoterminowe 947 555

Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek

31.12.2014 31.12.2013
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 947 555
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 0 1013
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 0 600
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat 0 413
- ptatne powyzej 5 lat 0 0
Kredyty i pozyczki razem 947 1568

Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2014

Nevame, el Kwota Kwota Efektywna
5 . . | kredytu/pozyczki | pozostata do stopa
Ipozyczkodawcy i rodzaj P Zabezpi .
kredytu/pozyczki wg umowy [tys. splaty [tys. procentowa abezpieczenia
PLN] PLN] %
BGZ 2000 756 9,24%lrok | 23.02.2018 Hipoteka
RAZEM 2000 756

Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2013

Nevame, el Kwota Kwota Efektywna
Ioozvezkodawey i rodzai kredytu/pozyczki | pozostata do stopa Termin
pozy Y 1 rogzaj wg umowy [tys. sptaty [tys. procentowa splaty Zabezpieczenia
kredytu/pozyczki PLN] PLN] %
BGZ 2000 1610 9,24%lrok | 23.02.2018 Hipoteka
RAZEM 2000 1610

Struktura walutowa kredytéw i pozyczek

31.12.2014 31.12.2013
Wyszczegélnienie wartosé wartosé wartosé wartosé
w walucie w PLN w walucie w PLN
PLN 947 947 1568 1568
EUR 0 0 0 0
UsD 0 0 0 0
GBP 0 0 0 0
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CHF 0 0 0 0
Kredyty i pozyczki razem X 947 X 1568

Nota 31. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013

zobowigzania leasingowe 0 0
obligacje 3501 3690
zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy 0 0
Instrumenty zabezpieczajgce warto$¢ godziwg 0

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 0

Inne 0 72
Razem zobowiazania finansowe 3501 3762
- dtugoterminowe 0 3761
- krétkoterminowe 3501 1

Zobowiagzania leasingowe

Wyszczegolnienie 31.12.2014

Zobowigzania leasingowe krétkoterminowe

Zobowigzania leasingowe dtugoterminowe, w tym:

- od roku do pieciu lat
- powyzej pieciu lat
Zobowiazania leasingowe razem

o o o |o o
o o o |o o

Obligacje

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
Obligacje serii B IndygoTech Minerals S.A. 3 000 3000
Obligacje serii A IndygoTech Minerals S.A. 690
Obligacje serii A Electroceramics S.A. 500

Razem obligacje

- dlugoterminowe

- krotkoterminowe 3500 3690

Nota 32. INNE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
- 0 0

Razem 0 0

Inne zobowigzania dlugoterminowe — struktura zapadalnosci

Wyszczegodlnienie 31.12.2014 31.12.2013

zobowigzania dtugoterminowe

- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat

- ptatne powyzej 5 lat

Razem

o |0 o |o o
o |0 o |o o
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Nota 33. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE
Zobowigzania handlowe

Zobowigzania handlowe 3734 1543
Wobec jednostek powigzanych 1600 867
Wobec jednostek pozostatych 2134 676

Zobowigzania handlowe — struktura przeterminowania

Przeterminowane, lecz sciagalne

Nie
w dlnieni termi
N przsv;rgmo <60 dni 61 -90dni | 91 - 180 dni >360 dni

31.12.2014

Wobec jednostek

powigzanych 1600 480 0 0 502 618

Wobec jednostek

pozostatych 2134 360 1589 154 23 0
31.12.2013

Wobec jednostek

powigzanych 1543 120 785 560 78 0

Wobec jednostek

pozostatych 676 120 54 460 42 0

Nota 34. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkéw, cetl, ubezpieczen

spotecznych i innych, z wyjatkiem podatku dochodowego od os6b

prawnych 551 905
Podatek VAT 12 22
Podatek zryczaltowany u zrédta 0 0
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 91 167
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 24 25
Opfaty celne 0 0
Akcyza 0 0
Pozostate 424 691

Pozostate zobowigzania 2 864 4 852
Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen 285 100
Zobowigzania wobec podmiotdw powigzanych 0 0
Zobowigzania wobec wspdlnego przedsiewziecia 0 0
Inne zobowigzania 2579 4752

Rozliczenia miedzyokresowe bierne 0 0

Razem pozostate zobowigzania 3415 5757

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe — struktura przeterminowania
Przeterminowane, lecz sciagalne

Nie
Wyszczegodlnienie rzetermino
yseczed B e <60dni | 61-90dni  91-180dni >360 dni

31.12.2014

Wobec jednostek

powigzanych 3772 980 2584 200 8 0

Wobec jednostek

pozostatych 7 854 3000 2 540 2 300 14 0
31.12.2013

Wobec jednostek

powigzanych 5375 3987 1350 38 0 0
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Wobec jednostek
pozostatych

2 558

1561

17

980

Nota 35. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE i ZABEZPIECZENIA

Zobowiazania warunkowe nie wystepuja

Zabezpieczenia kredytow

31.12.2014

31.12.2013

kredyt bankowy — polisa 2233 2233
kredyt bankowy — hipoteka 3000 3000
Razem zobowigzania warunkowe 5233 5233
Nota 36. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW
Dotacje 31.12.2014 31.12.2013
POIG 4.4. Baltic Ceramics 10 000 000 0
NCBIR Baltic Ceramics 1754 833 0
POIG 4.4. Industry Technologies 10 000 000 0
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow, w tym: 21 754 833 0
- dlugoterminowe 21 754 833 0
- krotkoterminowe 0

Wyszczegdlnienie

Data otrzymania | Warto$¢

dofinansowania | dofinansowania

Kwota
pozostata do
rozliczenia

Data
zakonczenia
rozliczania

dofinansowania

POIG 4.4. Baltic Ceramics 06.05.2014 33 106 220 23106 220 31.12.2018
NCBIR Baltic Ceramics 11.04.2014 12 993 634 11 238 800 30.06.2016
POIG 4.4. Industry Technologies 18.11.2013 22 292 690 12 292 690 31.12.2018

Nota 37. POZOSTALE REZERWY

Nota 38. Wyszczegodlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty 0
Rezerwa restrukturyzacyjna 0
Inne rezerwy 486 69
Razem, w tym: 486 69
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 486 69

Zmiana stanu rezerw

Wyszczegolnienie

Rezerwy na
naprawy
gwarancyjne oraz
zwroty

Rezerwa
restrukturyzacyjna

Inne rezerwy

Stan na dzien 01.01.2014 0 0 69 69
Utworzone w ciggu roku obrotowego 0 0 417 417
Wykorzystane 0 0 0 0
Rozwigzane 0 0 0 0
Korekta z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
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Korekta stopy dyskontowej 0 0 0 0
Stan na dzien 31.12.2014, w tym: 0 0 486 486
- dlugoterminowe 0 0 0 0
- krotkoterminowe 0 0 486 486
Stan na dzien 01.01.2013 0 0 142 142
Utworzone w ciggu roku obrotowego 0 0 0 0
Wykorzystane 0 0 0 0
Rozwigzane 0 0 73 73
Korekta z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
Korekta stopy dyskontowej 0 0 0 0
Stan na dzien 31.12.2013, w tym: 0 0 69 69
- dtugoterminowe 0 0 0 0
- krétkoterminowe 0 0 69 69

Nota 39. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Majac na uwadze stan rozwoju projektdw spotka postuguje sie przede wszystkim kapitatem wiasnym ograniczajgc finansowanie
kapitatem obcym do niezbednego minimum oraz wybierajgc instrumenty diuzne krétkoterminowe aby ograniczy¢ ryzyko stopy
procentowej oraz instrumenty denominowane w ztotym aby ograniczy¢ ryzyko walutowe.

Spétka obecnie nie zabezpiecza swoich pozycji swapami walutowymi albo na stope procentowg ani transakcjami forward. W przysztosci
wraz z pojawieniem sie przychodéw walutowych spoétka bedzie dostosowywata swoje finansowanie do tych przychodéw.

Stopien narazenia na ryzyko rynkowe

Stopien (wartos¢ narazenia na ryzyko)

Aktywa i zobowiazania finansowe

31.12.2014 e

Stopy procentowej
UsSD

Aktywa finansowe wyceniane w

- T o 0 0 0
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu 0 0 0
wymagalnosci
Kredyty i pozyczki 0 0 948
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 3501
Zobowigzania finansowe wyceniane w

= LS g 0 0 0
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wg 0 0
zamortyzowanego kosztu
Instrumenty zabezpieczajgce — aktywa 0 0 0
Instrumenty zabezpieczajgce — pasywa 0 0 0

Narazenie na ryzyko stdép procentowych nie wystepuje. Spdtka nie posiada zobowigzan w walutach obcych i nie zamierza zaciggaé
zobowigzan w walutach obcych do czasu uzyskiwania przychodéw w tych walutach.

Spétka narazona jest na ryzyko stopy procentowej z powodu finansowania w pewnym stopniu swojej dziatalnosci dtugiem co moze
oznaczaé, ze réwniez w przysztosci bedzie finansowata w pewnym stopniu diugiem co wigze sie z ryzykiem niepewnosci co do
wysokosci stép procentowych oraz niepewnosci co do pozyskania finansowania.

Stopien (wartos¢ narazenia na ryzyko)

Aktywa i zobowiazania finansowe

31.12.2013 Waluty

Stopy procentowej

uUsD

Aktywa finansowe wyceniane w 0 0 0
wartos$ci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu 0 0 0
wymagalnosci

Kredyty i pozyczki 0 0 632
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 1
Zobowigzania finansowe wyceniane w 0 0 0
wartos$ci godziwej przez wynik finansowy

Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wg 0 0 0
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zamortyzowanego kosztu

Instrumenty zabezpieczajgce — aktywa 0 0 0

Instrumenty zabezpieczajgce — pasywa 0 0 0

Ryzyko stopy procentowej

Spétka posiada przede wszystkim krotkoterminowe zobowigzania dla tego jej narazenie na ryzyko stép procentowych jest ograniczone.
Aczkolwiek moze zachodzi¢ sytuacja , ze w przysziosci termin zapadalnos¢ dtugu bedzie rést, a tym samym zwigkszac sie bedzie
narazenie na ryzyko stop procentowych.

Ryzyko walutowe

Spétka nie posiada ryzyka walutowego, wynika to z braku zobowigzan walutowych. Jednakze znaczna czgs$¢ inwestycji realizowanych
przez spotke wymaga zakupu walut przede wszystkim Euro. Zatozony kurs Euro wynosi 4,20 zl, oznacza to iz przy mocniejszej
ztotéwce nakfady inwestycyjne beda mniejsze a przy stabszej mogg by¢ wieksze. Szacujemy iz gdyby kurs Euro wynosit 4,40 zt
planowane do poniesienia nakfady inwestycyjne zwiekszyty by sie¢ o 1,5 min, zt.

Emitent nie moze wykluczy¢ ryzyka wystgpienia istotnych wahan kurséw walut, w szczegdlno$ci polskiego ztotego do innych walut,
ktérego ostabienie zwigksza wartos¢ marzy w ztotych realizowang dla sprzedazy eksportowej, ale jednoczesnie zwigksza koszty
importu. Grupa Kapitatowa Emitenta nie planuje zabezpiecza¢ sie przed wahaniami kurséw walut poprzez instrumenty pochodne.
Potencjalne ryzyko kursowe w transakcjach eksportowych i importowych bedzie minimalizowane poprzez bilansowanie wptywdw i
wydatkéw w poszczegolnych walutach, w oparciu o dokonane zatozenia, co do przewidywanego poziomu sprzedazy oraz poziomu
kosztéw zakupu w walucie obcej. Dodatkowo Grupa Kapitalowa Emitenta bedzie dokonywata kalkulacji rentownosci w oparciu o
aktualne kursy walut, aby zneutralizowa¢ potencjalny, negatywny wplyw wzrostu kurséw walut na wyniki finansowe. Grupa zaktada
réwniez dynamiczny wzrost sprzedazy eksportowej, co oznaczaé bedzie zmniejszenie znaczenia ryzyka kursowego.

Ryzyko cen towaréw

Znaczna czes$¢ kosztow dziatalnosci operacyjnej to koszty ponoszone w zitotych, w zwigzku z tym dziatalno$¢ grupy poddana bedzie
zmianom sytuacji makroekonomicznej w tym zmiang ogodlnego poziomu cen w zt. Jednakze, w przypadku wzrostu sprzedazy
eksportowej z czym nalezy sie liczy¢ szczegdlnie w USD i EUR przy ograniczonej wartosci kosztow w tych walutach moze zaistnie¢
zwiekszone ryzyko wptywu cen towaréw na wynik finansowy, w szczegoélnosci przy zmieniajgcych sie kursach walutowych.

Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje wylgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci poddawani sag
procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Spoétki na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spdtki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy oraz niektére instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Spétki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez
druga strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko ujawniona zostata w nocie 43.

W Spoice nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Przeterminowane naleznosci handlowe

Nie Przeterminowanie w dniach

Wyszczegéinienie razem | praete® o
ne 91-180dni | 181-360dni | >360dni |

31.12.2014 .
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 288 0 0 0 288 21
odpisy aktualizujgce 21 0 0 0 0 21
Pozostate naleznosci 2 492 2200 23 50 219 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0
Udzielone pozyczki 1684 1508 66 75 35 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 492 492 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0
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Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0
Inne aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0
31.12.2013r.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 341 19 235 34 2 51
odpisy aktualizujgce 51 0 0 0 0 51
Pozostate naleznosci 1215 1215 0 0 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0
Udzielone pozyczki 3050 2 564 265 221 0 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 45 45 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0
Inne aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy
wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywdéw finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych)
oraz prognozowane przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.

Celem Spoiki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznosciag finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrodet
finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe, obligacje, umowy leasingu finansowego oraz umowy
dzierzawy z opcjg zakupu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spétki na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 wg daty
zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spétki narazonych na ryzyko stopy
procentowej, w podziale na poszczegolne kategorie wiekowe.

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego roku. Odsetki
od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych
instrumentéw. Pozostate instrumenty finansowe Spdiki, kidre nie zostaty ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w
zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy procentowe;.

Pow. 3 Od 3do 12

.. o Od 1do 5lat Pow. 5 lat
miesiecy miesiecy

Na zadanie

31 grudnia 2014 roku
Oprocentowane kredyty i pozyczki
P Y TPosy 25 50 75 606 0
Zamienne akcje uprzywilejowane
16 Uprzywre) 0 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
zobowigzania 0 0 0 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0
31 grudnia 2013 roku
Oprocentowane kredyty i pozyczki 25 50 75 1175 0
Zamienne akcje uprzywilejowane 0 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowigzania 0 0 0 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0 0
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H Instrumenty pochodne 0 0 0

o)

Nota 40. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Wartosci godziwe poszczegélnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych Spétki, w

podziale na poszczegolne klasy i kategorie aktywéw i zobowigzan.

Zalaczone noty stanowig integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego

62



GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2014 R.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Maksymalne

Wartos$é bilansowa Warto$é godziwa narazenie Kategoria
na ryzyko instrumentu
AKTYWA FINANSOWE 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 kredytowe * finansowego
Aktywa finansowe
dostepne do
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (dlugoterminowe), w tym: 0 0 0 0 0 | sprzedazy
- 0 0 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe (dlugoterminowe), w tym: 22 12 22 12 0 | Naleznosci i pozyczki
- naleznosci dlugotermoniwe - kaucje 22 12 22 12 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 288 341 288 341 30 | Naleznosci i pozyczki
Aktywa finansowe
dostepne do
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (krétkoterminowe), w tym: 0 0 0 0 0 | sprzedazy
- 0 0 0 0 0
Aktywa finansowe
wyceniane w
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w wart.godz.przez wynik
tym: 167 1528 167 1528 20 | fin.
- udzialy i akcje 167 1528 167 1528 20
Aktywa finansowe
dostepne do
Pochodne instrumenty wykorzystywane w rachunkowosci zabezpieczen: 0 0 0 0 0 | sprzedazy
- 0 0 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe), w tym: 1684 3 050 1684 3 050 130 | Naleznosci i pozyczki
- pozyczki 1350 19 1350 19 100
- inne 334 3031 334 3031 30
Aktywa finansowe
dostepne do
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, w tym: 492 45 492 45 0 | sprzedazy
- Srodki na rachunkach w banku 492 45 492 45 0
* nie uwzgledniajgc zadnego posiadanego zabezpieczenia ani innych elementéw powodujgcych poprawe warunkéw kredytowania (np. porozumien dotyczacych rozliczania w kwocie netto
niekwalifikujgcych sie do kompensaty zgodnie z MSR 32),
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Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Kategoria instrumentu finansowego
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: 948 1645 948 1 645 | Zobowigzania wyceniane w wart.godz.przez wynik fin.

- dlugoterminowe oprocentowane wg zmiennej stopy
procentowej* 3501 3762 3501 3762

- dlugoterminowe oprocentowane wg statej stopy procentowe;j 0 0 0 0

- kredyt w rachunku biezagcym 0 0 0 0

- pozostate - krétkoterminowe 0 0 0 0
Pozostate zobowiazania (dtugoterminowe), w tym: 0 0 0 0 Pozostate zobowiaznia

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i umow
dzierzawy z opcjg zakupu 0 0 0 0

- umarzalne akcje uprzywilejowane zamienne na akcje
zwykite 0 0 0 0
Zobowiagzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale Pozostate zobowigznia
zobowiagzania 7177 7 300 7177 7 300
Zobowiazania finansowe, w tym: 3501 3762 3501 3 762 | Zobowigzania wyceniane w wart.godz.przez wynik fin.
- pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0

- inne zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy 0 0

- pozyczki 1 72

- obligacje 3500 3690 0 0

* Obejmujg pozyczke zabezpieczong oprocentowang wg stopy _ %, ktéra zostata wykazana w bilansie wedtug warto$ci godziwej w wyniku zastosowania oméwionego ponizej zabezpieczenia warto$ci godziwe;.
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31.12.2014
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w 167 0 0
wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
Zobowigzania finansowe wyceniane w 0 0 0
wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0 0
Instrumenty zabezpieczajgce — aktywa 0 0 0
Instrumenty zabezpieczajgce — pasywa 0 0 0

Jednostka sama dokonuje oceny, ktére z poszczegdlnych danych wejsciowych sg znaczace przy pomiarze wartosci godziwej.

Aktywa i zobowiazania finansowe wyceniane w 31.12.2013
wartosci godziwej Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w 1528 0 0
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0
Zobowigzania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty zabezpieczajace — aktywa 0
Instrumenty zabezpieczajgce — pasywa 0 0 0

W biezgcym okresie dokonano nastepujgcych przekwalifikowan z lub do poszczegoélnych kategorii.

Zabezpieczenia

Zabezpieczenia przeplywow srodkow pienieznych

Na dzien 31 grudnia 2014 roku, oraz 31.12.2013 r. Spotka nie posiadata kontraktéw zabezpieczajgcych.
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Nota 41. ZARZADZANIE KAPITALEM

Giéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwigkszaty warto$¢
dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatlowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celéw, zasad i proceséw obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Grupy stanowig, by wskaznik ten

miescit si¢ w przedziale 20% - 35%. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i
ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wlasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu

niezrealizowanych zyskéw netto.

Oprocentowane kredyty i pozyczki 1645
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 3762 1543
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -492 -45
Zadtuzenie netto 4218 3143
Zamienne akcje uprzywilejowane 0 0
Kapitat wtasny 2216 2216
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto 23944 23944
Kapitat razem 26 160 26 160
Kapitat i zadtuzenie netto 1,45 1,45
Wskaznik dzwigni -0,04 0,15

Nota 42. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Spétka nie posiada na dzien 31.12.2014 r. programéw opcyjnych dla pracownikow.

Nota 43. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Nastepujaca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy.
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Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od W tvm Zobowigzania w tym zalegte, po
Podmiot powigzany podmiotéw podmiotow podmiotow rzeterm)i/nowane wobec podmiotéw | uptywie terminu
P powiazanych ptatnosci

Jednostka dominujqca 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2013

IngydoTech Minerals SA

powiazanych powiazanych powiazanych

Jednostki zalezne:

Baltic Ceramics Investments SA 433 0 0 0 705 658 705 658 0 0 0

Baltic Ceramics SA 273 3 2520 0 2 340 138 87 102 847 1703 84 0
Industry Technologies SA 0 0 873 0 1131 56 0 0 2 397 96 0
Electroceramics SA 10 477 0| 10578

Jednostka stowarzyszona:

LZMO SA 0 0 0 0 972 0 0 0 25 0 0 0
Wspolne przedsiewziecia, w ktorych jednostka dominujaca jest
wspolnikiem:

- 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zarzad Spoétek Grupy
- 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Transakcje z udziatem innych czlonkéw gtéwnej kadry kierowniczej

Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

Spéika nie udzielata, nie udziela pozyczek Cztonkom Zarzadu.

Inne transakcje z udzialem cztonkéw Zarzadu

Spétka nie przeprowadza transakcji z Cztonkami Zarzgdu.
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Nota 44. WYNAGRODZENIA WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ | RADY NADZORCZEJ
Wynagrodzenie kadry kierowniczej Grupy

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzgdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Grupy

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu

Dariusz Janus 0 75
Andrzej Krakowka 125 113
RAZEM 125 188

Wynagrodzenia pozostatej kadry kierowniczej

0 0
RAZEM 0 0
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej

0 0
RAZEM 0 0

Swiadczenia wyptacane Cztonkom Zarzadu dotyczyly wylacznie uméw o prace.

Nota 45. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie

Wyszczegolnienie 01.01 -31.12.2014 01.01 -31.12.2013
Zarzad 2 2
Administracja 1 1
Dziat sprzedazy 0 0
Pion produkcji 0 0
Pozostali 0 0
RAZEM 3 3

Rotacja zatrudnienia

01.01 -31.12.2014 01.01 -31.12.2014
Liczba pracownikéw przyjetych 0 0
Liczba pracownikéw zwolnionych -1
RAZEM -1

Nota 46. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO

Nie dotyczy.

Nota 47. AKTYWOWANE KOSZT FINANSOWEANIA ZEWNETRZNEGO

Nie dotyczy.
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Nota 48. PRZYCHODY USYSKIWANE SEZONOWO, CYKLICZNIE LUB SPORADYCZNIE

Nie dotyczy.

Nota 49. SPRAWY SADOWE

Nie dotyczy.

Nota 50. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przykfad sprawy celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do
utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto
wystepujgce roéznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i
pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie

podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku, w ktérym nastgpita zaptata
podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy mogg zosta¢ powigkszone o dodatkowe
zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 31 grudnia 2014 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne

ryzyko podatkowe.

W roku 2014 w IndygoTech Minerals S.A. przeprowadzona zostata kontrola podatkowa dotyczaca podatku CIT za lata 2012 i 2013 ,

kontrola nie wykazata zadnych nieprawidtowosci.

Nota 51. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Po dacie bilansu nie wystgpity.

Nota 52. UDZIAt SPOLEK ZALEZNYCH NIE OBJETYCH SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM

FINANSOWYM

Nie dotyczy.

Nota 53. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTEM DOKONUJACYM BADANIA
SPRAWOZDANIA

- za badanie rocznego sprawozdania finansowego i

skonsolidowanego sprawozdania finansowego 78 33
- za inne ustugi po$wiadczajace, w tym przeglad sprawozdania

finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego 0 0
- za ustugi doradztwa podatkowego 0 0
- za pozostate ustugi 0 0
RAZEM 78 33

Nota 54. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczegdlnienie

01.01 -31.12.2014

01.01 -31.12.2013

Srodki pienigzne w bilansie 492 45
Rdéznice kursowe z wyceny bilansowe;j 0 0
Aktywa pieniezne kwalifikowane jako ekwiwalenty $rodkéw
pienieznych na potrzeby rachunku przeptywoéw pienieznych 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ogétem wykazane w
rachunku przeptywoéw pienigeznych 492 45
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Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) skiadaja sie z: 401 394
odsetki zaptacone od kredytéw 77 102
odsetki od dluznych papierow wartosciowych 299 185
odsetki zaptacone od zobowigzan 25 107
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej wynika z: -248 59 539
sprzedaz aktywow finansowych -248 0
aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 0 59 539
Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozycji: 386 -66
bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania 386 -66
Zmiana stanu zapaséw wynika z nastepujacych pozycji: 218
bilansowa zmiana stanu zapaséw 218
Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozycji: -900 -253
zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajgca z bilansu -900 -253
Zmiana stanu zobowigzan kroétkoterminowych, z wyjatkiem
zobowiazan finansowych, wynika z nastepujacych pozycji: 4 488 6 070
zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajgca z bilansu 4 488 6 070
Na wartos¢ pozycji "inne korekty" sktadaja sie: 0 2
otrzymane dotacje 2
/
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