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KOMENTARZ ZARZADU DO RAPORTU ZA PIERWSZY KWARTAL 2015 ROKU

DzIALtALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ WIRTUALNA POLSKA HOLDING

Przedmiot dziatalnosci Grupy

Misjg Grupy jest bycie partnerem pierwszego wyboru Polakéw, dostarczajagcym opiniotwércze informacje,
rozrywke i ustugi oraz inspiracje w codziennych decyzjach. Grupa realizuje swojg misje, udostepniajac
uzytkownikom swoich poszczegélnych portali atrakcyjne tresci i ustugi dopasowane do ich potrzeb i profilu.
Grupa jest wihascicielem jednego z dwdch najpopularniejszych w Polsce horyzontalnych portali internetowych
- Wirtualnej Polski. Prowadzi réwniez portal horyzontalny 02 oraz liczne specjalistyczne portale wertykalne, w
tym w szczegdlnosci portale o tematyce biznesowej — Money.pl oraz Biztok, portale dotyczace nowych
technologii — np. Dobreprogramy, portale o tematyce sportowej — np. Sportowe Fakty, oraz portale o
charakterze rozrywkowym np. Pudelek. Ponadto, Grupa prowadzi dziatalnos¢ reklamowa, oferujac
generowanie leadéw (lead generation) dla sklepéw internetowych gtoéwnie w ramach portali bedacych
agregatorami ofert sklepéw internetowych (marketplace) — Domodi w zakresie mody, Homebook w kategorii
dom i wystréj wnetrz, Money.pl w zakresie ustug finansowych oraz za posrednictwem sekcji zakupowej
Wirtualnej Polski. Dziatalno$¢ Grupy w zakresie generowania leadéw na rynku e-commerce pozwala Grupie
wykorzysta¢ szybki wzrost handlu elektronicznego w Polsce. Ponadto nabyta w grudniu 2014 roku Grupa
Money posiada rozwiniete serwisy i narzedzia pozwalajace na zakup i sprzedaz produktéw i ustug finansowych
w sieci, a takze na oszczedzanie srodkéw czy zarzadzanie prywatnym budzetem.

Zgodnie z danymi Megapanel PBI/Gemius wedtug stanu na marzec 2015 roku Grupa byfa liderem wsréd
portali internetowych w liczbie odston krajowych ogétem (4,1 miliarda odston) i Srednim czasie spedzanym na
portalu w przeliczeniu na uzytkownika (6 godzin i 30 minut miesiecznie). Pod wzgledem liczby realnych
uzytkownikéw Grupa zajeta drugie miejsce wsrdéd portali horyzontalnych (16,0 min). Na pierwszym miejsce
uplasowata Grupa Onet-RASP (16,0 mIn), przewaga wyniosta 21 tys. realnych uzytkownikéw.

Zgodnie z wewnetrznymi danymi Grupy w okresie od 1 do 30 kwietnia 2015 roku liczba unikalnych
uzytkownikéw, odwiedzajacych portale nalezace do Grupy, wynosita dziennie $rednio 8,1 min (Zrédto:
gemiusTraffic, kwiecien 2015).

Dodatkowo, réowniez zgodnie z danymi Megapanel PBI/Gemius z marca 2015 roku , Grupa WP zajmuje
pierwsze miejsce w Polsce w kategoriach tematycznych ,Biznes, finanse i prawo”, ,Komunikacja”, ,Nowe
technologie” i ,Styl zycia”.

Grupa oferuje swoim uzytkownikom mozliwos¢ korzystania z bezptatnej poczty elektronicznej. Grupa posiada
najwieksza w Polsce liczbe uzytkownikdéw poczty elektronicznej, ktéra zgodnie z badaniem Megapanel
PBI/Gemius wedtug stanu na marzec 2015 roku wynosita 8,2 min realnych uzytkownikéw (przy czym dane
Megapanel PBI/Gemius dot. wylacznie korzystania za posrednictwem strony internetowej; zgodnie z danymi
wewnetrznymi Grupy na kwiecier 2015 roku Grupa posiadata 11,1 min aktywnych kont poczty elektronicznej
w tym 7,4 min aktywnych kont poczty elektronicznej WP i 3,7 min aktywnych kont poczty elektronicznej 02),
Google posiadato 5,7 min realnych uzytkownikéw, a Grupa Onet-RASP 4,2 min realnych uzytkownikéw.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ na polskim rynku reklamy online oferujac swoim klientom szeroka game
produktéw reklamowych - nowoczesne reklamy display, w tym reklamy wideo online, reklamy wysytane
poczta elektroniczna, reklamy na urzadzenia mobilne oraz reklamy opartej na modelu efektywnosciowym (tj.
rozliczanej za przejscia do strony, wypetnienie formularza, rejestracje, zakup towaréw lub ustug) (lead
generation, performance marketing). Dzieki duzej popularnosci serwiséw i ustug Grupy, Grupa ma mozliwos¢
dotarcia z przekazem reklamowym do szerokiego grona uzytkownikéw.

Struktura Grupy Kapitatowej Wirtualna Polska SA

Ponizszy schemat przedstawia strukture Grupy na dzieh 31 marca 2015 roku , wraz z liczba gtoséw na walnym
zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspdlnikéw, do ktérych uprawniony jest akcjonariusz.



Wirtualna Polska Holding

16,66%

Grupa Wirtualna Dobreprogramy Free4Fresh Szopuje
Polska Sp.z o. 0. Sp.zo.o0. .Z0.0. Sp.zo.o0.

W pierwszym kwartalne roku 2015 Grupa sprzedata posiadane akcje spdtki Kupbon SA, reprezentujgce 6%
0golnej liczby akgcji tej spotki. Transakcja ta nie miata istotnego wplywu na dziatalnos¢ catej grupy.

Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu sktad Grupy Kapitatowej ulegt zmianie w efekcie sprzedazy przez
Grupe posiadanego pakietu mniejszosciowego udziatéw w spdtce Szopuje Sp. z 0.0. w dniu 8 kwietnia 2015
roku. Transakgcja ta nie miafa istotnego wpltywu na dziatalnos¢ Grupy.

OMOWIENIE WYNIKOW OPERACYJNYCH | SYTUACJI FINANSOWE)J

Dane finansowe za okresy trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2015 roku i 31 marca 2014 roku nie
podlegaty badaniu. Informacje przedstawione w ponizszym zestawieniu powinny by¢ czytane tacznie z
informacjami zawartymi w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz oméwieniem
wynikéw operacyjnych i sytuacji finansowej zaprezentowanymi w dalszej czesci niniejszego raportu.

WYNIKI DZIALALNOSCI

Wybrane pozycje sprawozdania z wyniku finansowego

Trzy miesigce zakoniczone  Trzy miesiace zakonczone

Zmiana YoY
31 marca 2015 roku 31 marca 2014 roku
w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Przychody ze sprzedazy 67 499 28829 38670
Przychody gotéwkowe ze sprzedazy 59635 25567 34068
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 10723 -1898 12621
Zysk przed opodatkowaniem 44 -3497 3541
Zysk netto -710 -2858 2148
EBITDA 17775 1120 16 655
Skorygowana EBITDA 21539 10394 11145
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Skonsolidowane wyniki Grupy za pierwszy kwartat 2015 roku oraz 2014 roku uwzgledniaty wyniki
nastepujacych jednostek zaleznych:

5 n o
: ' Data objecia : % Okres objety konsolidacja
Lp. Nazwa podmiotu zaleznego X posiadanych
kontroli Y 31 marca 2015 roku 31 marca 2014 roku
udziatlow
1 Grupa Wirtualna Polska Sp. z 0.0. 22 gudnia 2010 100% peten kwartat peten kwartat
WP Shopping Sp. z 0.0. (dawniej od 13 lutego do 31 marca
2 13 lutego 2013 100% peten kwartat
Wirtualna Polska SA) 2014
3 Http Sp.z 0.0. 23 marca 2009 100% peten kwartat peten kwartat
4 Free4Fresh Sp.zo. 0. 27 kwietnia 2009 100% peten kwartat peten kwartat
5 Money.pl Sp.z 0.0. 1 grudnia 2015 100% peten kwartat nie objete konsolidacja
6 Business Ad Network Sp.z o. o. 1 grudnia 2015 100% peten kwartat nie objete konsolidacja
7 Businessclick Sp. z 0. 0. 1 grudnia 2015 100% peten kwartat nie objete konsolidacja
8 Favore Sp.z 0.0. 1 grudnia 2015 100% peten kwartat nie objete konsolidacja
9 Legalsupport Sp.z 0. 0. 1 grudnia 2015 100% peten kwartat nie objete konsolidacja
10  Interaktywnie Sp.z 0.0. 1 grudnia 2015 100% peten kwartat nie objete konsolidacja
11 Brand New Media Sp.z 0. 0. 1 grudnia 2015 100% peten kwartat nie objete konsolidacja
12 dobreprogramy Sp.z 0.0. 14 listopada 2013 51% peten kwartat peten kwartat
13 DOMODI Sp.zo.0. 12 wrzesnia 2014 51% peten kwartat nie objete konsolidacja

Z uwagi na istotne zmiany w strukturze Grupy w ciggu 2014 roku wartosci przychodéw i kosztéw wykazane w
sprawozdaniu za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 nie s3 w petni poréwnywalne z wartosciami za
pierwszy kwartat biezagcego roku. Istotne zmiany wynikéw Grupy sa bowiem w wiekszosci spowodowane
przez akwizycje dokonywane przez Grupe w 2014 roku polegajace na nabyciu spétki Wirtualna Polska SA
(obecnie WP Shopping Sp. z 0.0.), przedsiebiorstwa Sportowe Fakty, Domodi oraz Grupy Kapitatowej
Money.pl.

W zwiazku z tym, ze efekt akwizycji znaczaco utrudnia poréwnywanie pomiedzy okresami i analize wynikéw
Grupy w celu lepszego zobrazowania zmian w pierwszym kwartale 2015 i 2014 roku Zarzad zdecydowat sie
dodatkowo zaprezentowa¢ w niniejszym raporcie wyniki finansowe proforma za okres od 1 stycznia do 31
marca 2014 roku.

Dane te zostaly sporzadzone na analogicznych zasadach do opublikowanych w Prospekcie Emisyjnym
zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego niezbadanych skonsolidowanych informacji
finansowych pro forma za caty rok 2014,

Poréwnanie wynikéw operacyjnych i sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej w pierwszym kwartale 2015 roku
do wynikéw skonsolidowanych proforma za analogiczny okres roku poprzedniego:

Trzy miesigce zakoriczone Trzy miesigce zakoniczone

31 marca 2015 roku 31 marca 2014 roku Zmiana
pro forma

w tys. zt w tys. zt w tys. zt

Przychody ze sprzedazy

Przychody gotéwkowe ze sprzedazy 59635 47 423 12212
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 10723 (2331) 13054
Zysk przed opodatkowaniem 44 (6 435) 6479
Zysk netto (710) (5 545) 4835
EBITDA 17775 6 055 11720
Skorygowana EBITDA 21539 15341 6198
EBITDA za ostatnie 12 miesiecy 62734 - -
Skorygowana EBITDA za ostatnie 12 miesiecy 90 286 - -

* Szczegdly dotyczace kalkulacji danych finansowych pro forma zostaty opisane w czesci raportu Wyjasnienia do skonsolidowane
informacje finansowe pro forma
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Przychody ze sprzedazy ustug wzrosty w pierwszym kwartale 2015 roku o 27,59% w poréwnaniu do
przychodéw ze sprzedazy pro forma pierwszego kwartatu roku poprzedniego, przy czym analogiczny wzrost
przychodow gotéwkowych wynidst 25,75%.

Transakcje rozliczane gotéwkowo stanowity wiekszo$¢ przychoddéw Grupy ze sprzedazy, a ich udziat w
przychodach Grupy wynidst 88,3% w pierwszym kwartale 2015 roku oraz 89,6% w analogicznym okresie roku
2014.

Gtownymi wskaznikami analizowanymi przez Zarzad na potrzeby oceny wynikdéw finansowych Grupy sa
wskaznik EBITDA oraz skorygowanej EBITDA. EBITDA Grupy obliczana jest jako zysk operacyjny powiekszony o
amortyzacje, natomiast skorygowana EBITDA Grupy kalkulowana jest jako EBITDA skorygowana o zdarzenia
jednorazowe obejmujace: koszty doradztwa transakcyjnego i pierwszej oferty publicznej, koszty
restrukturyzacji, koszty programu opcji menadzerskich, wynik na zbycia pozostatych aktywéw finansowych,
wynik netto rozliczen z transakgji barterowych oraz aktualizacje i likwidacje aktywow trwatych.

Cecha modelu biznesowego Grupy jest wysoka operacyjna rentowno$¢ prowadzonej dziatalnosci. W
pierwszym kwartale 2015 roku skorygowana EBITDA wzrosta o 40,40% w poréwnaniu do wartosci pro forma
tego wskaznika w pierwszym kwartale roku poprzedniego. Wzrost ten mozliwy byt do osiggniecia dzieki
potaczeniu wzrostu przychodéw z relatywnie statg baza kosztowa, co pozwolito na wykorzystanie efektu skali
oraz dzwigni operacyjnej. Dzieki temu rosnace przychody przetozyly sie na jeszcze wyzszy wzrost
skorygowanej EBITDA.

Znaczacy wzrost EBITDA oraz zyskéw na wszystkich poziomach rachunku wynikéw spowodowany byt
podobnie jak w przypadku skorygowanej EBITDA, wzrostem przychoddéw ze sprzedazy i efektem dzwigni
operacyjnej. Istotny wptyw na polepszenie tych wskaznikéw miat réwniez nizszy poziom kosztéw
transakcyjnych i restrukturyzacyjnych, ktory w pierwszym kwartale 2015 roku byto o 9,1m zt ponizej wartosci
odnotowanej w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wysoki poziom kosztéw transakcyjnych
poniesionych przez Grupe w okresie 1 stycznia do 31 marca 2014 roku wynikat przede wszystkim z finalizacji w
lutym 2014 roku transakcji przejecia Wirtualnej Polski SA (obecnie WP Shopping Sp. z 0. 0.).

W pierwszym kwartale 2015 roku Grupa taczna wartos$¢ pozycji normalizujacych wskaznik EBITDA wyniosta 3,8
miliona ztotych, w tym 1,6 miliona ztotych to korekta o strate z tytutu transakcji barterowych w pierwszym
kwartale. W zwiazku z ekwiwalentnoscig wzajemnych swiadczen w ramach transakgji barterowych rozliczaja
sie one w dtuzszym horyzoncie czasu bez wynikowo, natomiast moga wykazywac przejsciowy wynik dodatni
badz ujemny.

Pozostate koszty wynikaty przede wszystkim z doradztwa w procesach akwizycyjnych i integracji gtéwnie z
Grupa Money oraz 0,5 miliona kosztéw poniesionych w zwiazku z pierwsza ofertg publiczng, a takze z
niegotéwkowych kosztéw programu opcji pracowniczych, ktére wyniosty 0,3 miliona ztotych.

Czeé¢ sprzedazy ustug reklamowych Grupa rozlicza barterowo. Grupa ujmuje przychody z transakgji
barterowych polegajacych na wymianie ustug reklamowych, jedynie w przypadku, gdy ustugi te majg rézny
charakter, tzn. s3 to ustugi reklamowe na réznych nosnikach lub emitowane w réznych mediach, oraz kwota
przychodu moze by¢ wiarygodnie ustalona. Przychody z transakcji barterowych sg ujmowane w wartosci
godziwej ustugi otrzymanej lub do otrzymania w miesiagcu emisji reklam. W przypadku, gdy warto$¢ godziwa
otrzymanych ustug nie moze zosta¢ wiarygodnie ustalona, przychody sa ujmowane w wartosci godziwej
wyswiadczonych ustug, skorygowanych o ewentualne przeptywy pieniezne.

Wyjasnienia do skonsolidowanej informacji finansowej pro forma
Niezbadane skonsolidowane informacje finansowe pro forma przedstawiajg w sposéb hipotetyczny wyniki

finansowe Grupy, tak jak gdyby transakcje nabycia spétek Wirtualna Polska SA, Domodi oraz Grupa Money
miaty miejsce na poczatek prezentowanego okresu tj. w dniu 1 stycznia 2014 roku.
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Tabela prezentuje szacunek wynikéw finansowych Grupy pro forma za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014

Dane skonsolidowane proforma za pierwszy kwartat

roku, ktérego podsumowanie zaprezentowane zostato w omowieniu wynikow dziatalnosci Grupy.

Wirtualna
Polska®

Grupa
Money?

Korekty pro
forma®

Grupa

Domodi @
pro forma

Grupa™

2014 roku

1 stycznia-
31 marca 2014

13 luty-
31 marca 2014

1 stycznia-
31 marca 2014

1 stycznia-
31 marca 2014

1 stycznia-
31 marca 2014

Przychody ze sprzedazy 28 829 16121 1598 6353 52902
w tym transakcje barterowe 3262 1715 503 5480
Amortyzacja (3018) (3093) (6) (204) (2064) (8 385)
Zuzycie materiatéw i energii (726) (377) (31 (59) (1194)
Koszty zwigzane z oferta publiczna, zakupami (10851) R R R (10851)
spotek zaleznych oraz restrukturyzacja

Pozostate ustugi obce (6119) (4 104) (1253) (2803) (14 278)
Pozostate koszty wynagrodzen i swiadczen (10533) (7019) (306) (2773) (20 632)
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 520 (163) (56) (194) - 107
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (1898) 1365 (54) 319 (2064) (2331)
Wynik na dziatalnosci finansowej (1599) 76 2 21 (2604) (4104)
Zysk przed opodatkowaniem (3496) 1441 (52) 340 (4 668) (6 435)
Podatek dochodowy 639 (540) 1 791 891
Zysk netto (2 858) 901 (52) 341 (3877) (5 545)

Informacja zostata zestawiona na podstawie Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Wirtualna Polska Holding SA

(1

(2)

Korekta ma na celu ujecie wptywu przeje¢ Wirtualnej Polski SA, Domodi i Grupy Money, tak jakby miaty one miejsce na poczatku roku, tj.
dnia 1 stycznia 2014 roku. W przypadku Grupy Money korekta dotyczy ujecia wynikéw dziatalnosci dwéch najistotniejszych spétek z
Grupy Money, tj. sp6tki Money.pl oraz spétki BAN, po uwzglednieniu eliminacji wzajemnych transakcji, za okres od dnia 1 stycznia 2014
roku do daty przejecia. Grupa Money nie sporzadzita skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dlatego dla potrzeb niniejszej
niezbadanej skonsolidowanej informacji pro forma opracowano dane dwdch najistotniejszych spétek z Grupy Money na podstawie
niezbadanych informacji finansowych wynikajacych z ich ksiag rachunkowych. Wptyw na dziatalnos¢ finansowa Grupy pozostatych
spétek z Grupy Money zostat oceniony jako nieistotny.

Korekta ma na celu ujecie wplywu na wynik amortyzacji za okres od dnia 1 stycznia 2014 r do daty nabycia: (i) zidentyfikowanych w
procesie alokacji ceny nabycia aktywoéw przejetych w wyniku akwizycji spétek Wirtualna Polska, Domodi oraz Grupy Money oraz (ii)
dodatkowej amortyzacji wynikajacej z podwyzszenia wyceny niektérych srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych w stosunku do
wartosci ujmowanych w ksiegach przejmowanych podmiotéw.

Ponadto, korekta ma na celu ujecie wptywu na wynik kosztéw zwigzanych z finansowaniem zewnetrznym poniesionych przez Grupe w

wyniku akwizycji spotek opisanych powyzej za okres od 1 stycznia 2014 r do dnia nabycia poszczegdinych spétek.

Przedstawione powyzej niezbadane skonsolidowane informacje finansowe pro forma zostaty przygotowane
wyltacznie w celach ilustracyjnych i ze wzgledu na swoj charakter prezentuja hipotetyczng sytuacje, dlatego tez
nie przedstawiaja rzeczywistych wynikéw i sytuacji finansowej Grupy za przedstawiony okres.

Ponizsza tabela przedstawia kalkulacje EBITDA i skorygowanej EBITDA w oparciu o skonsolidowane informacje

finansowe Grupy pro forma za pierwszy kwartat 2014 roku

" Grupa
o Wirtualna .2 Grupa Korekty pro
Wyszczegdlnienie Polska @ Domodi Money @ forma ® pro
forma

EBITDA 1120 4458 (48) 525 - 6055
suma korekt do EBITDA 9274 - - 12 - 9286
Koszty zwigzane z oferta publiczna, zakupami spétek 10851 N 10851
zaleznych oraz restrukturyzacja

Zysk/strata ze zbycia pozostatych aktywdw finansowych (1112) - - - - (1112)
Wynik netto rozliczen z transakcji barterowych (503) 12 (491)
Aktualizacja i likwidacja wartosci aktywéw niefinansowych 38 - 38
EBITDA skorygowana 10 394 4458 (48) 537 - 1534
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Tabela przedstawia kalkulacje zysku brutto i skorygowanego zysku brutto w oparciu o skonsolidowane

informacje finansowe Grupy pro forma za pierwszy kwartat 2014 roku

Wirtualna Polska Domodi

Wyszczegélnienie Grupa

Zysk przed opodatkowaniem (3 496) 1441
suma korekt do EBITDA 9274 -
korekta o koszty IPO i zakupami spétek 10851 -
Dochody catkowite (1112) -
Wynik netto rozliczen z transakgji barterowych (503) -
Aktualizacja i likwidacja wartosci aktywéw niefinansowych 38

Skorygowany zysk przed opodatkowaniem 5778 1441

Sytuacja majatkowa Grupy Kapitatowej

(52)

Grupa Korekty pro
Money forma

340 - (6435)

12 - 9286

- - 10851

- - (1112)

12 - (491)

- - 38

352 - 2851

W ponizszej tabeli przedstawiono skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej na

koniec pierwszego kwartatu 2015 i 2014 roku oraz na 31 grudnia 2014
Na dzien
31 marca 2015 roku

Aktywa trwate 482119
Aktywa obrotowe 83 906
Zobowigzania dtugoterminowe 230431
Zobowigzania krétkoterminowe 88239
Kapitat wlasny przypadajacy na jednostke dominujaca 235516
Kapitat zakladowy 1246
Udziaty niedajace kontroli 11839

Na dzien
31 grudnia 2014 roku

Na dzien
31 marca 2014 roku

(w tys. zl)

484 962 465 814
84 858 86114
247 211 201 625
77014 89975
245 595 257 294
1231 378
11544 3034

Analiza zmian w bilansie Grupy Kapitatowej sporzadzana zostata dla korica pierwszego kwartatu biezacego
roku w poréwnaniu do 31 grudnia 2014 roku, przede wszystkim ze wzgledu na fakt iz w obu tych okresach

skfad Grupy Kapitatowej nie réznit sie od siebie w sposéb istotny.

Aktywa trwate

Na dzien

(w tys. zt) 31 marca 2015 roku

Rzeczowe aktywa trwate 48573
Wartos¢ firmy 124833
Pozostate aktywa niematerialne 307 904
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 809
Aktywa trwate 482119

Ponizsza tabela przedstawia zmiane aktywéw trwatych w podziale na szczeg6towe kategorie bilansowe:

Na dzien
31 grudnia 2014 roku

49 281
124833
309695

1153

484 962

Zmiana Zmiana
tys. zt %

(708) -1,4%

- 0,0%
(17971) -0,6%
(344) -29,8%
(2843) -0,6%

Glownym powodem nieznacznego spadku wartosci aktywow trwatych bylo obnizenie wartosci netto
rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych spowodowane amortyzacjg wyzsza niz poniesione

nakfady na nowe inwestycje.
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Aktywa obrotowe

Ponizsza tabela przedstawia zmiane aktywow obrotowych w podziale na szczeg6towe kategorie bilansowe:

(wtys. 20 Na dzien Na‘dzier'l Zmiana Zmiana
31 marca 2015 roku 31 grudnia 2014 roku tys.zt %

Naleznosci handlowe 41863 42 025 (162) -0,4%
Naleznosci publicznoprawne 8119 7571 548 7,2%
Aktywowane koszty oferty publicznej 1862 965 897 93,0%
Pozostate aktywa obrotowe 2692 3149 (445) -14,1%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29370 31148 (1778) -5,7%
Aktywa obrotowe 83906 84 858 (940) -1,1%

Spadek wartosci aktywoéw obrotowych spowodowany byt w gtéwnej mierze spadkiem wartosci srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw. Szczegdtowa analiza powoddédw spadku wartosci srodkéw pienieznych
zostanie przedstawiona w kolejnej czesci raportu dotyczacej analizy rachunku przeptywéw pienieznych.
Naleznosci handlowe pozostaty na poziomie zblizonym do korica roku 2014

Wzrost naleznosci publicznoprawnych spowodowany byt w przede wszystkim wzrostem naleznosci z tytutu
podatku VAT do rozliczenia w kolejnych okresach. Istotny wzrost miat réwniez miejsce w wartosci kosztow
poniesionych przez Spétke w zwiazku z pierwsza oferta publiczna, ktére na 31 marca 2015 byly aktywowane w
bilansie i zostang cze$ciowo rozliczone z kapitatem nowej emisji.

Zobowiazania dlugoterminowe

Na dzien Na dzien
31 marca 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
Kredyty, pozyczki i leasingi 187 463 200635 (13172) -6,6%
Zobowigzania warunkowe w ramach potaczenia
3067 3038 29 1,0%
przedsiewzigc
IRS - zabezpieczenia przeptywodw pienigeznych - 3770 (3770) -100,0%
Zobowigzania z tytutu opcji put na udziaty
32863 32358 505 1,6%
niedajace kontroli
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
7038 7410 (190) -2,6%
dochodowego
Zobowiazania dlugoterminowe 230431 247 211 (16 780) -6,8%

Spodtka, zgodnie z zapisami umowy kredytowej, dokonata wczesdniejszej sptaty 10 milionéw ztotych kredytu, w
wyniku czego obnizyt sie poziom zadtuzenia bankowego. Ponadto, w kwietniu 2015 roku Grupa
zrefinansowala swoje zadtuzenie. Szczegoéty dotyczace refinansowania oraz wplywu tej decyzji na wyniki
finansowe oraz sytuacje majatkowaq zostaty opisane w sekgcji dotyczacej zobowigzan krétkoterminowych oraz
w rozdziale niniejszego raportu ,Pozostate informacje i zdarzenia, ktére wystapity po dniu bilansowym”.
Ponadto, do obnizenia zobowigzan ditugoterminowych przyczynita sie zmiana w prezentacji wartosci
posiadanego przez Grupe Wirtualna Polska Sp. z 0.0. swapa odsetkowego zabezpieczajacego przeptywy
pieniezne z tytulu kredytu bankowego, ktéry w zwiazku z decyzja o refinansowaniu zadtuzenia zostat w
bilansie na 31 marca 2015 roku wykazany w catosci w czesci krétkoterminowe;j.

Obnizenie tgcznej wartosci zobowigzan dlugoterminowych zostato nieznacznie zniwelowane wzrostem
zobowigzania z tytutu opcji put na nabycie udziatdéw niedajacych kontroli w spétce zaleznej Domodi Sp. z o.0.
w zwigzku z odwréceniem dyskonta tego zobowigzania o 505 tys. ztotych.

Po zakonczeniu roku 2017 Grupa ma prawo kupi¢, a dotychczasowy udziatowiec sprzedac kolejne 24,5 %
udziatéw spétki DOMODI po cenie ustalonej w oparciu o wyniki finansowe spétki za rok 2017. Po zakonhczeniu
roku 2019 Grupa ma prawo kupi¢, a dotychczasowy udziatowiec sprzedac pozostate 24,5% udziatow spotki
DOMODI po cenie ustalonej w oparciu o wyniki DOMODI za rok 2019 lub rynkowga wartos$¢ udziatéw spotki.
Warunki realizacji opisanych powyzej opcji call i put nie przenosza ryzyk i korzysci zwigzanych z udziatami
niedajacymi kontroli na Grupe i w zwigzku z tym udziaty niedajace kontroli objete tymi opcjami s3 ujete w
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sprawozdaniu finansowym. Zobowiazanie z tytutu opcji put w kwocie 31.853 tys. zt zostalo ujete w
korespondencji z kapitatem wlasnym; Zobowigzanie na 31 marca 2015 r. wynosi 32.863 tys. ztotych.

Wartosci godziwa zobowiazania z tytutu opgji put jest zblizona do wartosci bilansowej; wartos¢ godziwa
oparta jest na przeptywach pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu kraricowej stopy pozyskania dtugu dla
Grupy.

Zobowiazania krotkoterminowe

Na dzien Na dzien

31 marca 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
Kredyty, pozyczki i leasingi 24333 19777 4556 23,04%
Zobowiazanie finansowe z tytutu
wczeénizjszej sptaty kredytu Y 1996 1996 )
IR§ zabezpieczenia przeptywow 5995 2237 3758 167.99%
pieni¢znych
Zobowigzania handlowe 33391 29117 4274 14,68%
Zobowigzania publicznoprawne 4223 6441 -2218 -34,44%
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 4837 5423 -586 -10,81%
Zobowigzania z tytutu  zakupu
srodkéw  trwatych i wartosci 3493 4215 -722 -17,13%
niematerialnych
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 2 467 209 371 17,70%
Pozostate rezerwy 1722 2115 -393 -18,58%
Pozostate 5431 5216 215 4,12%
Zobowigzania z tytutu biezacego 351 377 26 -6,90%
podatku dochodowego
Zobowiazania krotkoterminowe 88 239 77 014 11225 14,58%

Wzrost zobowigzan krétkoterminowych wynikat w gtéwnej mierze z decyzji Grupy o refinansowaniu swojego
zadtuzenia. W dniu 24 marca Grupa zawarta nowa umowe kredytu z konsorcjum bankéw skfadajacym sie z
mBank SA oraz ING Bank Slaski SA, w ktdrej to banki zobowiazaly sie do zrefinansowania dotychczasowego
kredytu po spetnieniu przez Grupe okreslonych w tej umowie warunkéw. W efekcie zawarcia nowej umowy
kredytu, réwniez 24 marca 2015 Grupa ztozyta swojemu dotychczasowemu kredytodawcy oswiadczenie o
zamiarze wczesniejszej spfaty.

Grupa zaprezentowata istniejagce na 31 marca 2015 roku zobowigzanie z tytutu kredytu w podziale na czes¢
dtugo- i krétkoterminowa. Czes$¢ krétkoterminowa obliczona zostata jako suma planowanych wedtug
harmonogramu dotychczasowego kredytu ptatnodci z tytutu kredytu na kolejne 12 miesiecy. Na dzien
bilansowy Grupa spetniata wymogi zawarte w MSR 1 pkt 73 pozwalajgce na prezentacje refinansowanego
kredytu w podziale na cze$¢ dlugo- i krétkoterminowg, a mianowicie posiada umowe kredytu, ktéra daje
mozliwos¢ zrefinansowania dtugu i finansowanie to zalezne jest wylacznie od Grupy.

W zwiazku z podjeta na dzien bilansowy decyzja o refinansowaniu, Grupa rozpoznata w kosztach finansowych
i w zobowiagzaniach krétkoterminowych prowizje jakie zobowigzana byta ponies¢ wobec dotychczasowego
kredytodawcy, w zwigzku z przedterminowa sptata kredytu. Koszty te wyniosty 2 miliony ztotych.

Ponadto, w kosztach finansowych pierwszego kwartatu 2015 roku zostato réwniez rozpoznane 4.205 tys. zt z
tytutu opfat wstepnych poniesionych przy uruchomieniu starego kredytu, ktére mialy by¢ rozliczane w czasie
przez caly okres kredytowania poprzez rozliczanie odsetek od kredyty stawka efektywna. W zwigzku z
wypowiedzeniem dotychczasowej umowy kredytu obcigzyly one jednorazowo wynik omawianego okresu.

Do wzrostu zobowiazanh krétkoterminowych przyczynita sie takze zmiana w prezentacji wartosci posiadanego
przez Grupa Wirtualna Polska Sp. z 0.0. swapa odsetkowego zabezpieczajacego przeptywy pieniezne z tytutu
starej umowy kredytu, ktéry w zwigzku z decyzjg o refinansowaniu zadtuzenia zostat w bilansie na 31 marca
2015 roku wykazany w catosci w czesci krotkoterminowej.

Na zwiekszenie wartosci zobowigzan krétkoterminowych wptyw miat takze wzrost zobowigzan handlowych z
tytutu dostaw i ustug, ktére w poréwnaniu z koncem grudnia 2014 roku wzrosty o 14,8%. Wzrost ten
spowodowany byt czeSciowo zwiekszonymi zobowigzaniami powstatymi w stosunku do doradcéw
wspierajgcych Spotke przy procesie wprowadzania jej akcji do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie, a czes$ciowo poprzez zwiekszenie nieskompensowanych na 31 marca zobowigzah z tytutu
obowiazujacych transakgji barterowych.

W analizowanym okresie znacznemu pomniejszeniu ulegty zobowigzania publiczno-prawne, co wynika ze
spadku zobowigzan z tytutu podatku VAT, spowodowanego rozliczaniem w pierwszym kwartale 2015 roku
podatku VAT z faktur z tytutu udzielonych dodatkowych rocznych rabatéw i prowizji .
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Kapitat wtasny

(w tys. zh)

Na dzien

31 marca 2015 roku

Na dzien
31 grudnia 2014 roku

Wlat

Kapitat wlasny przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujacej , 235516 234051 1465 0,63%
w tym:
Kapitat podstawowy 1246 1231 15 1,22%
Kapitat zapasowy 208557 206 664 1893 0,92%
Pozostate kapitaty rezerwowe -29557 -29899 348 -1,16%
Zyski zatrzymane 55264 56 055 -790 -1,41%
Udziaty niedajace kontroli 11839 11544 295 2,56%
Kapitat wtasny 247 355 245595 1760 0,72%

W pierwszym kwartale 2015 roku kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
zwiekszyt sie tacznie 0 1.545 tys. ztotych, a na wzrost ten sktadaty sie:
o 1908 tys. ztotych tytutem podwyzszenia kapitatu wtasnego spétki w zwiazku z emisjg akcji serii C, z
czego 15 tys. ztotych podwyzszyto kapitat zaktadowy Wirtualna Polska Holding SA, a pozostata czes¢

przeznaczona zostata na kapitat zapasowy.

o 348 tys. ztotych tytutem podwyzszenia pozostatych kapitatéw w zwigzku z nabyciem praw do kolejnej
transzy opcji na akcje w obowigzujacym programie motywacyjnym.
e -790 tys. ztotych straty netto za pierwszy kwartat 2015 roku.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku udziaty niedajace kontroli zwiekszyty swoja wartos¢ o 295 tys.
ztotych. Zmiana ta wynikata z przypisania tym udzialom odpowiedniej czesci zysku wypracowanego w okresie
przez Domodi Sp. z 0.0. oraz dobreprogramy Sp. z 0.0.

Rachunek przeplywow pienieznych

Trzy miesiace zakonczone

31 marca 2015 roku

Trzy miesiace zakonczone
31 marca 2014 roku

Przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej 19191 911
Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5631 -343 725
Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej -15338 360483
Przeplywy pieniezne netto razem -1778 17 669

Cecha modelu biznesowego Grupy jest generowanie stabilnych przeptywéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej osiaganych dzieki wysokiej rentownosci prowadzonej dziatalnosci.

W pierwszym kwartale 2015 roku EBITDA wygenerowana przez Grupe Kapitatowa, ktéra wyniosta 17 775 tys. zt
przyczynita sie do wygenerowania dodatnich przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
19 191 tys. zt.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty w analizowanym okresie -5 631 tys. ztotych i byty
efektem wydatkow pienieznych poniesionych na nabycia aktywdw niematerialnych i rzeczowych aktywoéw
trwatych, w tym przede wszystkim wydatkéw poniesionych na na zakup sprzetu serwerowego oraz
nawyposazenie studia telewizyjnego Grupy.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej uksztattowaty sie w pierwszym kwartale 2015 roku na poziomie -15 338
tys. ztotych i wynikaty gtéwnie ze sptaty czesci kapitatowej zadtuzenia w dniu 31 marca 2015 w kwocie 10
milionéw zlotych oraz ze sptaty odsetek od kredytu i prowizji bankowych w tacznej wysokosci 7 milionéw
ztotych. Ujemne przeptywy finansowe wynikajace z zadtuzenia Grupy zostaty zniwelowane otrzymanymi przez
Wirtualna Polska Holding wpfatami z tytutu podwyzszenia kapitatu w wysokosci 1,9 miliona ztotych w efekcie
realizacji programu opcyjnego.

n



Wlat

Wybrane wskazniki finansowe

Wskazniki finansowe 31 marca 2015 31 marca 2014 proforma
Przychody gotéwkowe ze sprzedazy (tys. zt) 59635 47 423
Przychody gotéwkowe ze sprzedazy (wzrost YoY) 26% -

Marza EBITDA skorygowana (do przychodéw gotéwkowych) 36% 32%

Marza brutto skorygowana (do przychodéw gotéwkowych) 17% 6%

Wskaznik konwersji gotowki ((EBITDA -CAPEX)/EBITDA) 68% 75%

Wskaznik dZzwigni finansowej (Dtug Netto/Ebitda skorygowana LTM) 2,02

Gtowne wskazniki finansowe analizowane przez Zarzad Grupy to przychody gotéwkowe ze sprzedazy i ich
wzrost, skorygowana marza EBITDA oraz skorygowana marza brutto. Przychody ze sprzedazy w pierwszym
kwartale 2015 roku odnotowaly 26% wzrost w stosunku do przychodéw obliczonych na bazie danych
finansowych pro forma za analogiczny okres roku poprzedniego, co mozliwe bylo dzieki zrealizowanym
synergiom przychodowym oraz umacniajacej sie pozycji rynkowej Grupy. Wartosci wskaznikdw marzowosci
ulegly znacznemu polepszeniu w pierwszym kwartale 2015 roku w poréwnaniu do ich wartosci obliczonych
na bazie danych finansowych pro forma za analogiczny okres roku poprzedniego, co byto spowodowane w
gtéwnej mierze wzrostem przychoddéw ze sprzedazy oraz wysoka dzwignig operacyjna charakteryzujaca
dziatalnos¢ Grupy.

Poza wskaznikami wymienionymi powyzej, Zarzad Grupy na biezagco monitoruje wartosci wskaznikow
finansowych zdefiniowanych w umowie kredytowej. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu wskazniki te
plasowaly sie na poziomach satysfakcjonujacych i nie wskazujacych na ryzyko niespetnienia wymogéw co do
ich wartosci, wynikajgcych z umowy kredytowej.

CZYNNIKI | ZDARZENIA, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACE ZNACZACY
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W analizowanym okresie nastepujace znaczace czynniki wptywaty na wyniki finansowe i operacyjne
Grupy: (i) Istotne przejecia dokonane przez Grupe w poprzednim roku; (ii) zwiekszenie efektywnosci dzieki
wykorzystaniu zasoboéw danych Grupy oraz narzedzi big data; (iii) koszty finansowania zwigzane z akwizycja
Wirtualnej Polski SA i dalszymi akwizycjami.

Istotne przejecia dokonane przez Grupe w poprzednich okresach

W poprzednim roku Grupa dokonywata transakcji przeje¢ innych podmiotéw dziatajacych na rynku reklamy
internetowej i e-commerce, w tym w zakresie generowania leadéw na rynku e-commerce. Grupa nabyta akcje
lub udzialy w spdtce Wirtualna Polska SA , Domodi Sp. z 0.0. oraz Money.pl, a takze zorganizowang czes¢
przedsiebiorstwa Sportowe Fakty. Wymienione powyzej akwizycje miaty znaczacy wpltyw na wzrost
przychodow oraz poziomu EBITDA w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Skonsolidowane przychody Grupy za pierwszy kwartat roku 2015 wyniosty 67 499 tys. zt, w poréwnaniu do
28 829 tys. zt za pierwszy kwartat roku 2014. Wskaznik EBITDA wyniést w biezacym okresie 17 775 tys. zt, w
poréwnaniu do 1 120 tys. zt w analogicznym okresie roku poprzedniego. Skorygowana wskaznik EBITDA
(skorygowany o zdarzenia jednorazowe obejmujace: koszty transakcyjne zwigzane z ofertg publiczng i
akwizycjami, wyniku netto rozliczern transakcji barterowych, przychody z przeszacowania rezerw
nieoperacyjnych, aktualizacje aktywéw trwatych, koszty programu opcji menadzerskich) wynidst w
analizowanym okresie 21 539 tys. zt, w poréwnaniu do 10 394 tys. zt w analogicznym okresie roku
poprzedniego.

Zwiekszenie efektywnosci dzieki wykorzystaniu zasobow danych Grupy oraz narzedzi big data
Grupa posiada jednag z najwiekszych w Polsce baz realnych uzytkownikéw portali internetowych oraz
najwieksza w Polsce baze realnych uzytkownikéw poczty elektronicznej. Osiagniecie powyzszej pozycji w

zakresie liczby realnych uzytkownikéw oraz uzytkownikéw poczty elektronicznej byto mozliwe m.in. dzieki
akwizycjom i przejeciom dokonanym przez Grupe w 2014 roku.
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Posiadanie duzej liczby uzytkownikdéw ustug i tresci daje Grupie, w granicach przewidzianych przepisami
prawa, dostep do informacji o zachowaniach uzytkownikéw. Dzieki dostepowi do duzej liczby danych o
zachowaniach uzytkownikow (a w szczegdlnosci o tresciach i ustugach z ktérych korzystaja uzytkownicy) oraz
postepowi w zakresie mozliwosci analizy duzych zasobéw danych, ktéry dokonat sie w ostatnich latach
(pojawienie sie narzedzi do analizy duzych, réznorodnych zbioréw danych powstajacych z duza
czestotliwoscia - tzw. big data), Grupa ma istotny potencjat zwiekszenia efektywnosci operacyjnej m.in. dzieki
wprowadzeniu planowanej na 2015 rok personalizacji tresci, a takze dzieki personalizacji reklam, ktérych
efektywnos¢ zwieksza sie przez wyeliminowanie reklam produktéw, ktérymi dany uzytkownik nie jest
zainteresowany. Zwiekszenie efektywnosci personalizacji reklam polega, miedzy innymi, na zwiekszeniu liczby
kliknie¢ na pole reklamy przez uzytkownikéw w wyniku wyswietlenia reklamy uzytkownikom. Dzieki wiekszej
liczbie kliknie¢ na reklame, Grupa moze osiagng¢ wieksze przychody w przypadku rozliczen w modelu
efektywnosciowym.

Koszty finansowania zwigzane z akwizycjq Wirtualnej Polski i dalszymi akwizycjami

W zwigzku z akwizycjg spoétki Wirtualna Polska SA (obecnie WP Shopping Sp. z 0.0.) dokonanej 13 lutego 2014
roku oraz dalszymi akwizycjami Grupy, Grupa zawarfa umowe kredytu na podstawie ktérej Grupie zostaty
udzielone kredyty w tgcznej kwocie do 270 milionéw ztotych, sposréd ktérych175 milionéw ztotych zostato
przeznaczone na zakup spotki Wirtualna Polska. Pozostata cze$¢ ceny zakupu Wirtualna Polska SA
sfinansowana zostata srodkami wptaconymi do Grupy w formie podwyzszenia kapitatu przez European Media
Holding SARL. W dniu 19 wrzes$nia Grupa wykorzystata kolejna transze kredytu na rozwdj infrastruktury
technicznej w kwocie 1,8 miliona ztotych. W dniu 1i 12 grudnia 2014 roku Grupa wykorzystata transze kredytu
w kwocie 47,0 miliona ztotych na zakup udziatow spotki Money Sp. z 0.0. wraz ze spétkami od niej zaleznymi
oraz w kwocie 3,3 miliona ztotych na rozwdj infrastruktury technicznej. Na dzien 31 marca 2015 roku kwota
zadtuzenia na podstawie umowy kredytu wyniosta 211 milionéw ztotych.

Do dnia 8 kwietnia 2015 roku zadtuzenie z umowy kredytu byto oprocentowane wedtug stawki WIBOR 6M
powiekszonej o okreslong w umowie marze uzalezniona od wysokosci stosunku zadtuzenia netto Grupy do
EBITDA. Ponadto, do 7 kwietnia 2015 roku GWP posiadata zawartg z Bankiem Pekao transakcje zamiany stopy
procentowej (interest rate swap) w odniesieniu do kwoty 130 milionéw ztotych, w ramach ktérej zmienna
stopa procentowa w odniesieniu do powyzszej czesci zadtuzenia z tytutu kredytu zostata zamieniona na statg
stope oprocentowania. W konsekwencji, w odniesieniu do czesci kredytu, ktéra nie byta zabezpieczona
transakcja zamiany stopy procentowej (interest rate swap), Grupa ponosita ryzyko zwiagzane ze zmiang
oprocentowania kredytu w wyniku zmiany stawki WIBOR 6M.

W dniu 24 marca 2015 roku Grupa Wirtualna Polska Sp. z 0.0. wypowiedziata dotychczasowa umowe
kredytowg zawartg 12 grudnia 2013 roku z Bankiem Pekao i ING Bank Slaski. W zwiazku z wczeéniejszym
rozwigzaniem umowy Grupa byta zobowigzana zapfaci¢ prowizje z tytutu wczesdniejsze sptaty w wysokosci
1.996 tys. zt. Koszty finansowe z tego tytutu zostaty rozpoznane w okresie zakoriczonym 31 marca 2015 roku.

W kosztach finansowych pierwszego kwartatu 2015 roku zostato réwniez rozpoznane 4.205 tys. zt z tytutu
optat wstepnych poniesionych przy uruchomieniu starego kredytu, ktére miaty by¢ rozliczane w czasie przez
caly okres kredytowania poprzez rozliczanie odsetek od kredytu stawka efektywna.

W dniu 24 marca 2015 roku Grupa Wirtualna Polska Sp. z 0.0. oraz mBank SA i ING Bank Slgski SA zawarty
umowe kredytu na refinansowanie biezacego zadtuzenia, finansowanie wydatkéw inwestycyjnych i akwizycji
oraz kredytu w rachunku, na podstawie ktérej udzielity one spétce Grupa Wirtualna Polska Sp. z 0.0. kredytéw
w tacznej kwocie do 279,5 min ztotych.

Zadtuzenie z nowej umowy kredytu jest oprocentowane wedtug stawki WIBOR 3M powiekszonej o okreslong
w umowie marze. Ponadto, w dniu 28 kwietnia Grupa Wirtualna Polska Sp. z 0.0. zawarfa z mBank i ING Bank
Slaski umowy swapéw odsetkowych zamieniajagce oprocentowanie zmienne na state nowej umowy
kredytowej. Lacznie umowy te zabezpieczajg stopy procentowe dla réwnowartosci 48,8 min ztotych transzy
kredytu Ai 77,2 min ztotych transzy kredytu B.

W pierwszym kwartale roku 2015 koszty finansowe Grupy, ktére w przewazajacej czesci wynikaty z odsetek
dotyczacych kredytu zaciggnietego na podstawie umowy kredytu, wyniosty 10 781  tys. zt. Wysokos¢ tych
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kosztéw w kolejnych okresach bedzie w duzym stopniu zaleze¢ od wysokosci stawki WIBOR 3M, ktéra wedtug
stanu na 31 marca 2015 roku wynosita 1,65%.

Poza opisanymi powyzej czynnikami w okresie trzech miesiecy zakoriczonych 31 marca 2015 roku nie
wystapity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze majace znaczacy wpltyw na osiggniete wyniki
finansowe.

CZYNNIKI, KTORE W OCENIE GRUPY BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIA WYNIKI
FINANSOWE W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Na dziatalno$¢ Grupy beda wpltywac przede wszystkim, podobnie jak to miato miejsce w przesztosci, przede
wszystkim nastepujace czynniki (i) sytuacja gospodarcza w Polsce; (ii) konkurencja na polskim rynku reklamy;
oraz (iii) tempo wzrostu wydatkéw na reklame online oraz rozwoj handlu elektronicznego w Polsce.

Sytuacja gospodarcza w Polsce

Grupa prowadzi dziatalnos¢ w Polsce w sektorze reklamy, ktérego dynamika jest, co do zasady, silnie dodatnio
skorelowana ze wzrostem gospodarczym i sytuacja makroekonomiczng w Polsce. W konsekwencji
na dziatalno$¢ Grupy majg wptyw czynniki makroekonomiczne ksztattujace sytuacje na rynku polskim, na ktéra
z kolei w znacznym zakresie wptywa sytuacja ekonomiczna Unii Europejskiej oraz na swiecie.

Zmiany sytuacji gospodarczej, ktérych odzwierciedleniem jest dynamika PKB, wptywaja na site nabywcza
klientéw Grupy oraz konsumentéw jej produktéw i ustug, a takze na sktonnosci do wydatkéw
konsumpcyjnych czy oszczedzania, ksztattujac przez to wysokos¢ budzetow reklamowych klientéw Grupy, a
tym samym popyt na produkty reklamowe Grupy.

Konkurencja na polskim rynku reklamy

Zaréwno na Swiecie, jak i w Polsce rynek reklamy internetowej charakteryzuje sie wysoka konkurencyjnoscia.
Bezposrednimi konkurentami Grupy sa podmioty, do ktérych nalezg krajowe portale i serwisy internetowe, w
tym w szczegdlnosci onet.pl, interia.pl czy gazeta.pl. Ponadto Grupa konkuruje z podmiotami, do ktérych
naleza miedzynarodowe portale i serwisy internetowe, w tym w szczegdlnosci w zakresie poczty
elektronicznej (np. Yahoo!, Gmail, Hotmail, AOL) oraz serwiséw internetowych (np. z Google, Facebook,
Twitter).

Ponadto konkurencja dla Grupy, cho¢ nie bezposrednia, s réwniez inne podmioty dziatajace na szeroko
pojetym rynku reklamy, w tym w szczegdlnosci stacje telewizyjne, gazety czy radio. Podmioty te konkurujg ze
soba w zakresie ceny produktéw i ustug, zwlaszcza stawek za reklamy, zdolnosci dotarcia do potencjalnych
klientow o profilu poszukiwanym przez reklamodawcéw, atrakcyjnosci i jakosci publikowanych materiatow,
ksztattowania lub szybkosci dostosowywania sie do trendéw panujacych na rynku, a takze w zakresie sity
marki.

Na date publikacji raportu Grupa posiada pozycje jednego z dwaoch wiodacych podmiotéw wsrod krajowych
portali i serwiséw internetowych. Zgodnie ze swoja strategia Grupa bedzie dazy¢ do umocnienia wiodacej
pozycji wsrdd portali i serwiséw internetowych obecnych na rynku polskim. Posiadanie wiodacej pozycji jest
istotne ze wzgledu na tzw. premie lidera, czyli sktonnos¢ reklamodawcéw do preferowania zamieszczania
reklam w portalach i serwisach internetowych posiadajgcych wiodaca pozycje na rynku pod wzgledem
oferowanego dotarcia do bazy uzytkownikéw, co ma istotny wptyw na generowane przychody.

Tempo wzrostu wydatkow na reklame online oraz rozwoj handlu elektronicznego w Polsce
Wyniki Grupy sa uzaleznione od wzrostu wydatkéw na reklame online i rozwoju handlu elektronicznego.
Rozwdj rynku reklamy online oraz handlu elektronicznego zalezy w duzym stopniu od dalszego
upowszechnienia internetu. Dostep do internetu posiada w Polsce coraz wiecej gospodarstw domowych i
przedsiebiorstw, jednakze obecny stan rozwoju infrastruktury szerokopasmowej, a takze poziom jej
wykorzystywania jest relatywnie niski w poréwnaniu do wiekszosci krajéw Unii Europejskiej. Mozna sie
spodziewa¢, ze dostep do szerokopasmowego internetu bedzie sie w Polsce w dalszym ciggu zwiekszat. Wraz
z upowszechnianiem dostepu do internetu rynek reklamy online w Polsce rosnie dynamicznie i mozna sie
spodziewac jego dalszego dynamicznego wzrostu.

Ponadto w ostatnich latach obserwuje sie réwniez zmiane sposobu dostepu do internetu, co réwniez moze
miec istotny wplyw na dynamike rozwoju rynkéw, na ktérych dziata Grupa. W dobie szybkiego rozwoju
technicznych mozliwosci urzadzen z kazdym rokiem wzrasta liczba gospodarstw domowych i przedsiebiorstw
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korzystajacych z pofaczen internetowych przy uzyciu technologii mobilnej. Tym samym zaréwno zmiany
tendencji uzytkowania internetu, jak i wzrost predkosci potaczen moga wptywaé na dynamike rozwoju
poszczegdlnych segmentéw rynku reklamy internetowej.

Udziat polskiego rynku e-commerce w wartosci catego rynku sprzedazy detalicznej roénie systematycznie wraz
z upowszechnianiem sie internetu oraz ze wzrostem zaufania konsumentéw do e-commerce. Wedtug
szacunkoéw polski rynek bedzie najszybciej rozwijajgcym sie rynkiem B2C e-commerce w Unii Europejskiej.
Mimo, ze rynek rozwija sie bardzo dynamicznie, Polacy wydaja w internecie mniej niz wynosi Srednia Unii
Europejskiej, niemniej jednak z roku na rok wydatki dokonane w internecie wzrastaja. Rozwdj handlu
elektronicznego wptywa réwniez na wyniki Grupy.

Grupa, za posrednictwem dziatalnosci generowania leadéw na rynku e-commerce prowadzonej przez portale
Domodi, Homebook, i Money.pl, a takze dziatalnosci reklamowej e-commerce serwisu Wirtualna Polska posiada
ekspozycje na rynek reklamowy e-commerce, tj. reklame oparta na formule generowania leadéw (lead
generation) na zlecenie sklepéw internetowych. W zwigzku z powyzszym, rozwéj handlu elektronicznego w
Polsce bedzie miat pozytywny wptyw na dziatalnos$¢ Grupy.

Aktywna dziatalnos¢ akwizycyjna

Zgodnie z przyjeta strategig Grupy, Zarzad na biezaco analizuje mozliwosci inwestycji w spotki swiadczace
ustugi zblizone do ustug Grupy lub wobec nich komplementarne, ktére moga uzupetnic portfolio produktéw i
ustug Grupy oraz uczestniczy w procesach akwizycyjnych. Zarzad zamierza przeznaczy¢ cze$¢ wplywow z
emisji akcji w wysokosci od 50 do 80 min zt na finansowanie akwizycji realizowanych w ramach przyjetej
strategii Grupy, co umozliwi Grupie realizacje strategii w zakresie wzmocnienia wzrostu organicznego Grupy
poprzez transakcje przeje¢ innych podmiotéw. Z uwagi na to, ze Spétka postrzega siebie jako konsolidatora
rynku internetowego w Polsce i zamierza aktywnie realizowac swoja strategie w tym zakresie, posiadanie
przez Spotke srodkéw zabezpieczajacych finansowanie przysztych akwizycji wzmocni pozycje konkurencyjng i
negocjacyjna Grupy w potencjalnych transakcjach akwizycyjnych. Potencjalne akwizycje mogga rowniez miec
istotny wptyw na wyniki osiggane przez Grupe w kolejnych kwartatach.

ISTOTNE ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY W PIERWSZYM KWARTALE 2015 ROKU

Refinansowanie zadtuzenia Grupy

W dniu 24 marca 2015 roku Grupa Wirtualna Polska Sp. z 0.0. wypowiedziata dotychczasowa umowe
kredytowq zawartg 12 grudnia 2013 roku z Bankiem Pekao i ING Bank Slaski. Zgodnie w wypowiedzeniem
spfata catosci zadtuzenia miata nastapi¢ pomiedzy 7 a 9 kwietnia 2015 roku.

Jednoczesnie, 31 marca 2015 roku dokonano wczesniejszej sptaty czesci kredytu w kwocie 10.000 tys. zt. W
zwigzku z rozwiazaniem umowy Grupa jest zobowigzana zapfaci¢ prowizje z tytutu wczesdniejsze sptaty w
wysokosci 1.996 tys. zt. Koszty finansowe z tego tytutu zostaty rozpoznane w okresie zakoriczonym 31 marca
2015 roku.

W kosztach finansowych pierwszego kwartatu 2015 roku zostato réwniez rozpoznane 4.205 tys. zt z tytutu
optat wstepnych poniesionych przy uruchomieniu starego kredytu, ktére miaty by¢ rozliczane w czasie przez
caly okres kredytowania poprzez rozliczanie odsetek od kredyty stawka efektywna.
W dniu 24 marca 2015 roku Grupa Wirtualna Polska Sp. z 0.0. oraz mBank SA i ING Bank Slgski SA zawarty
umowe kredytu na refinansowanie biezacego zadtuzenia, finansowanie wydatkéw inwestycyjnych i akwizycji
oraz kredytu w rachunku, na podstawie ktérej udzielity onr spdtce Grupa Wirtualna Polska Sp. z 0.0. kredytéw
w facznej kwocie do 279,5 min PLN, z przeznaczaniem na:
e refinansowanie biezacego zadiuzenia z umowy kredytu zawartej w dniu 12 grudnia 2013 roku
pomiedzy GWP oraz Bankiem Pekao i ING Bank Slaski, ktéra byta przeznaczona na finansowanie przez
GWP przejecia Wirtualnej Polski, refinansowanie zadtuzenia, finansowanie wydatkéw inwestycyjnych
oraz akwizycji oraz finansowanie biezacej dziatalnosci i kapitatu obrotowego, w tacznej kwocie do
219,5 min zt, w tym w kwocie do 134,5 miIn PLN (transza kredytu A) oraz do 85 min PLN (transza
kredytu B);
¢ finansowanie wydatkéw inwestycyjnych oraz akwizycji okreslonych w umowie w kwocie do 50 min
PLN (transza Kredytu Capex); oraz
¢ refinansowanie wczesniejszej splaty kredytu w kwocie 10 min PLN.

15



Wlat

Zadtuzenie z nowej umowy kredytu jest oprocentowane wedtug stawki WIBOR dla depozytéw 3-miesiecznych
powiekszonej o okreslong w niej marze uzalezniong od wysokosci stosunku zadtuzenia netto Grupy do
EBITDA.
GWP jest zobowigzana sptaci¢ zadtuzenie w nastepujacy sposob:
e transza A powinna by¢ spfacona w dwudziestu réwnych kwartalnych ratach pfatnych w okresie 5 lat
po uptywie 3 miesiecy od dnia podpisania nowej umowy kredytu;
e transza B powinna by¢ sptacona w dniu ostatecznego terminu zapadalnosci, ktéry przypadnie w dniu
6. rocznicy podpisania nowej umowy kredytu;
e transza CAPEX powinna by¢ sptacona w dwunastu réwnych kwartalnych ratach ptatnych po uptywie 2
i pot roku od dnia podpisania nowej umowy kredytu.

Wierzytelnosci nowych kredytodawcéw z tytutu udzielonego kredytu sg zabezpieczone:

e zastawami finansowymi i rejestrowymi na udziatach w GWP, http, Fresh4Fresh, Dobreprogramy,
Business Ad Network, Businessclick, Money.pl, Domodi;

e zastawami rejestrowymi na zbiorach rzeczy i praw Spétki, GWP, Money.pl, WP Shopping, Business Ad
Network;

e zastawami zwyktymi i rejestrowymi na prawach do znakéw towarowych Spotki | GWP;

e zastawami finansowymi i rejestrowymi na rachunkach bankowych prowadzonych dla Spétki, GWP,
Money.pl, WP Shopping, Business Ad Network wraz z petnomocnictwami do tych rachunkéw
bankowych;

e przelewem praw na zabezpieczenie z uméw wskazanych w nowej umowie kredytu {(m.in. polisy
ubezpieczeniowe, kontrakty handlowe, pozyczki wewnatrzgrupowe) Spotki i GWP;

e os$wiadczeniami o poddaniu sie egzekucji Spoétki, GWP i WP Shopping; oraz

e umowga podporzadkowania sptaty wskazanych istniejacych i przysztych wierzytelnosci w stosunku do
GWP wobec wierzytelnosci nowych kredytobiorcow.

Nowa umowa kredytu zawiera klauzule obowigzkowej wczedniejszej sptaty zadtuzenia zobowiazujgcg GWP do
przeznaczenia na poczet sptaty zadtuzenia wptywdw z emisji nowych akcji dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym, celem obnizenia wskazZnika zadtuzenia catkowitego netto Grupy do EBITDA (Levarage Ratio) do
poziomu 2,0:1.

Sptata catosci zadtuzenia z tytutu dotychczasowej umowy kredytu i jej refinansowanie nastapito 8 kwietnia
2015 roku

Nowa umowa kredytu zapewnia nizsza marze skutkujaca obnizeniem facznych kosztéw z tytutu odsetek przez
caly okres kredytowania oraz wiekszga elastycznos¢ w zakresie finansowania przyszitych akwizycji.

INFORMACJA UZUPELNIAJACA
Organy Spotki i zmiany w ich skladzie

Sktad Zarzadu na dzien 31 marca 2015 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu
przedstawiatl sie nastepujaco

Jacek Swiderski - Prezes Zarzadu

Krzysztof Sierota - Cztonek Zarzadu

Michat Branski - Cztonek Zarzadu

Elzbieta Bujniewicz - Belka - Cztonek Zarzadu ds. finansowych Spétki

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystapity zadne zmiany w sktadzie Zarzagdu Spotki.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 marca 2015 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Jarostaw Mikos - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Krzysztof Krawczyk - Cztonek Rady Nadzorczej (do dnia 5 kwietnia 2015 roku)
Beata Barwiriska-Piotrowska - Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Kulig - Cztonek Rady Nadzorczej
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Jan Lukasz Wejchert - Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Czechowicz - Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Jan Jacygrad - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie objetym niniejszym raportem miaty miejsce nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

e 5 kwietnia 2015 roku European Media Holding S.a.r.l,, realizujac uprawnienia osobiste okreslone w
§17 ust. 1 pkt 2 statutu Wirtualna Polska Holding SA, odwotato z funkcji cztonka Rady Nadzorczej
pana Krzysztofa Krawczyka;

e 22 kwietnia 2015 roku European Media Holding S.a.r.l, realizujgc uprawnienia osobiste okreslone w
§17 ust. 1 pkt 2 statutu Wirtualna Polska Holding SA powofat na cztonka Rady Nadzorczej pana
Krzysztofa Rozena.

Struktura kapitatu zaktadowego

Na dzien 31 marca 2015 roku kapitat zaktadowy Spétki wynosit 1.245.651,90 zt i dzielit sie na 24.913.038 akcje
zwykte o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda.

W dniu 10 kwietnia 2015 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny sporzadzony
przez Wirtualna Polska Holding SA w zwiagzku z ofertg publiczng akgji serii B i E oraz zamiarem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akgcji serii B, C, E oraz praw do akgji serii E

W dniu 7 maja 2015 roku w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym zostaty
wprowadzone 12.221.811 akgji zwyklych na okaziciela Spétki serii B oraz 301.518 akcji zwyktych na okaziciela
Spofki serii C, o wartosci nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy) kazda, a takze 3.339.744 prawa do akcji zwyktych na
okaziciela serii E Spotki (réwniez o wartosci nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy) kazda. Akcje zostaty
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 13 maja 2015 roku.

Cena emisyjna akcji i prawa do akcji zostata ustalona na poziomie 32 zlotych, co pozwoli Spoétce, po
uwzglednieniu przewidywanych kosztéw oferty, osiggna¢ oczekiwane wczesniej wpltywy netto z emisji
nowych akcji w wysokosci 100 min zt.

Akcje oferowane zostaly przypisane poszczegélnym kategoriom inwestoréw w nastepujacej liczbie:

e 1.378.857 (stownie: jeden milion trzysta siedemdziesigt osiem tysiecy osiemset piecdziesigt siedem)
akcji dla Inwestoréw Indywidualnych;

e 7.813.521 (stownie:siedem milionéw osiemset trzynascie tysiecy pieéset dwadziescia jeden) akgji dla
Inwestoréw Instytucjonalnych.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5 procent w ogodlnej liczbie gltoséw

Zgodnie z otrzymanymi przez Spétke zawiadomieniami i wedtug najlepszej wiedzy Spoéiki, struktura
akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzieh publikacji niniejszego raportu okresowego tj. na 15
maja 2015 roku przedstawia sie nastepujaco:

% kapitatu

Akcjonariusz Liczba akgji Liczba glosow % glosow
podstawowego

European Media Holding SARL 10869177 3847% 15369177 37,82%
Orfe SA 2629903 931% 5259806 12,94%
10x SA 2629903 9,31% 5259806 12,94%
Albemuth Inwestycje SA 2629903 931% 5259 806 12,94%
Pozostali 9493 896 33,60% 9493 896 23,36%
Razem 28252782 100,00% 40 642 491 100%

Powyzsza informacja o udziale w kapitale zaktadowym uwzglednia zmiany, ktére wynikaja z rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii E.
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W dniu 7 maja 2015 roku Spétka otrzymata od akcjonariusza Spétki — European Media Holding S.ar.l. z siedzibg
w Luksemburgu zawiadomienie o zmianie udziatu akcjonariusza w ogdlnej liczbie akcji w kapitale zaktadowym
Spotki oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki w zwigzku ze sprzedaza
publiczna akcji zwyktych na okaziciela serii B Spétki. Zmniejszenie nastapito w dniu 30 kwietnia 2015 roku w
wyniku dokonania przez akcjonariusza przydziatu 5.852.634 akcji zwyklych na okaziciela serii B Spotki oraz
zapisania tych akcji na rachunkach inwestoréw instytucjonalnych w dniu 6 maja 2015 roku Akcje zostaty
sprzedane przez akcjonariusza w ramach oferty publicznej przeprowadzonej na podstawie prospektu
emisyjnego Spotki zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 10 kwietnia 2015 roku z
uwzglednieniem anekséw oraz komunikatéw aktualizujacych do prospektu emisyjnego.

Stan posiadanych akgji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Na date niniejszego raportu stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace przedstawia sie
nastepujgco:

o Jacek Swiderski (Prezes Zarzadu) posiada posrednio poprzez spotke Orfe SA (w ktorej Jacek Swiderski
posiada 99% akgji) 2.629.903 akcji serii A Spotki.

e Michat Branski (Cztonek Zarzadu) posiada posrednio poprzez spoétke 10x SA (w ktérej Michat Branski
posiada 99% akcji) 2.629.903 akcji serii A Spotki.

e Krzysztof Sierota (Cztonek Zarzadu) posiada posrednio poprzez spotke Albemuth Inwestycje SA (w
ktorej Krzysztof Sierota posiada 99% akgji) 2.629.903 akgji serii A Spotki.

e Dodatkowo, w ramach realizacji pierwszej fazy realizacji planu motywacyjnego Elzbieta Bujniewicz-
Belka (Cztonek Zarzadu) oraz Jarostaw Mikos (Przewodniczacy Rady Nadzorczej) objeli, odpowiednio,
18.664 oraz 136.919 akcji zwyktych na okaziciela nowej serii C emitowanych na podstawie uchwaty
emisyjnej akgcji serii C. Elzbieta Bujniewicz-Belka oraz Jarostaw Mikos sa rowniez uprawnieni do
uczestnictwa w kolejnej fazie realizacji planu motywacyjnego.

e Ponadto spétka, ktérej Jan tukasz Wejchert (Cztonek Rady Nadzorczej) jest wspdlnikiem, tj. Farledico
Investment Ltd, objefa 123.058 akgji serii C emitowanych na podstawie uchwaty emisyjnej akcji serii C.

Jacek Swiderski, Michat Branski, Krzysztof Sierota sg réwniez uprawnieni na podstawie umowy inwestycyjnej
do premii od European Media Holding z tytutu wzrostu wartosci Spétki, ktéra moze zostac rozliczona w
akcjach Spotki .Szczegétowe informacje na temat premii znajduja sie w Prospekcie Emisyjnym w dziale
+sUmowa Inwestycyjna”.

Na dzien sporzadzania raportu pozostali cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji badz praw
do akgji lub akcji nowej emisji Spotki.

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow
za dany rok

Grupa Kapitatowa Wirtualna Polska Holding SA nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2015.
Zdarzenia, ktore wystapity po dniu bilansowym

Szczegotowe informacje na temat zdarzen po dniu bilansowym zostaty przedstawione w nocie 27
Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2015 roku.

Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci, gtéwnie prowadzenie portali, Grupa jest narazona na pozwy w sprawach
o ochrone débr osobistych. Na dzieh 31 marca 2015 roku byto prowadzonych kilkanascie takich postepowan.
Grupa zawigzata rezerwe na sprawy sadowe w oparciu o stan faktyczny sprawy i szacunek kosztéw
przygotowany przez dziat prawny prowadzacy sprawy. Rezerwy te zostaty ujete w wysokosci roszczen i
kosztéw sadowych jakie zdaniem Grupy sa prawdopodobne do zasgdzenia.

Na dzier 31 marca 2015 roku oraz na dzien publikacji raportu WP Shopping jest strong postepowania, w
ktérym powéd - Leszek Bogdanowicz - twierdzi, ze byt twérca portalu oraz autorem nazwy portalu ,Wirtualna
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Polska” oraz ,WP". Leszek Bogdanowicz domaga sie zakazania uzywania nazw ,Wirtualna Polska” oraz ,WP”, a
takze korzystania z czesci portalu, ktéra rzekomo miata zosta¢ przez niego stworzona. Powédztwo Leszka
Bogdanowicza zostato oddalone zaréwno przez sad | instancji, jak i przez sad apelacyjny w wyroku z dnia 24
lipca 2014 roku Leszek Bogdanowicz wniost skarge kasacyjna, ktéra zostata doreczona w dniu 10 lutego 2015
roku. Wymaga jednak podkresdlenia, ze skarga kasacyjna dotyczy tylko niektérych roszczenn podnoszonych
dotychczas przez Leszka Bogdanowicza, gdyz pozostata ich cze$¢ nie moze by¢ juz przedmiotem skargi
kasacyjnej. W zwigzku z postepowaniem wszczetym z powoddztwa Leszka Bogdanowicza zawieszono
postepowania w przedmiocie rejestracji znakéw towarowych ,wp”, ,wp.pl” oraz ,wirtualna polska”.

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi s3 zawierane na warunkach rynkowych. Szczegdtowe
informacje na temat transakcji z podmiotami powiazanymi zostaty przedstawione w nocie 25 srédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2015 roku

Informacje o udzielonych gwarancjach, poreczeniach kredytéw lub pozyczek.

Gwarancje wobec podmiotéw spoza Grupy

W analizowanym okresie zadna ze spétek Grupy nie udzielita poreczen, kredytu lub pozyczki oraz nie udzielity
gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu o facznej wartosci
stanowiacej réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Wirtualna Polska Holding.

Gwarancje wewnatrzgrupowe

Spotki Wirtualna Polska Holding SA WP Shopping Sp. z 0.0., Money.pl, http Sp. z 0.0. oraz Free4Fresh Sp. z 0.0.
byty gwarantami dotychczasowej umowy kredytowej zawartej pomiedzy spétka Grupa Wirtualna Polska Sp. z
0.0. oraz Bankiem Pekao i ING Bank Slgski.

Po dokonaniu refinansowania opisanego szczegétowo w punkcie 4 raportu gwarantami umowy kredytowej
pomiedzy spdtka Grupa Wirtualna Polska oraz mBank i ING Bank Slaski sa: Wirtualna Polska Holding SA, WP
Shopping Sp. z 0.0., Business Ad Networks Sp. z 0.0. oraz Money.pl Sp. z 0.0. Zarzad zaktada, ze wszystkie
spofki, ktére obecnie sa gwarantami umowy kredytu pozostang nimi do konca trwania umowy kredytowe;j.
taczna kwota gwarancji odpowiada biezacemu saldu zadtuzenia Grupy Wirtualna Polska z tytutu omawianej
umowy kredytowej.

Inne informacje, ktore w ocenie Grupy sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiazan przez Grupe.

Poza przedstawionymi w niniejszym dokumencie oraz w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zdarzeniami do dnia publikacji niniejszego raportu nie wystgpity inne zdarzenia, ktére sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Grupe.

W ocenie Zarzadu Wirtualna Polska Holding SA przedstawione informacje w sposdb wyczerpujacy opisuja

sytuacje kadrowa, majatkowa i finansowa Grupy i nie miaty miejsca inne zdarzenia, nieujawnione przez Spotke,
ktére mogtyby by¢ uznane za istotne dla oceny tej sytuacji.
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Na 31 marca 2015 roku
0raz 23 3 miesigce 2akonczone
31 marca 2015 roku
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POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

(w tys. zh)

Trzy miesigce
zakornczone
31 marca 2015 roku

lat

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO |

Trzy miesiace
zakoriczone
31 marca 2014 roku

Przychody ze sprzedazy 9
Amortyzacja
Zuzycie materiatéw i energii
Koszty zwigzane z oferta publiczna, zakupami spétek zaleznych oraz 9
restrukturyzacja, w tym:
Koszty ustug obcych 9
Koszty wynagrodzen i Swiadczeri 9
Pozostate koszty operacyjne 9
Koszty programu opcji pracowniczych 20

Pozostate ustugi obce

Pozostate koszty wynagrodzen i Swiadczen

Pozostate koszty operacyjne 1
Pozostate przychody/zyski operacyjne 10
Zysk/strata ze zbycia pozostatych aktywdw finansowych

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe 12
Koszty finansowe 13
Udziat w zyskach inwestycji wycenianych metoda praw whasnosci

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy 14
Zysk netto

Pozostale catkowite dochody
Dochody catkowite

Zysk netto przypadajqcy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziatom niedajacym kontroli

Catkowity dochod przypadajqcy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziatom niedajagcym kontroli

Zysk netto przypadajqcy na akcjonariuszy jednostki dominujqcejna

jednq akcje (w ztotych)

Podstawowy 15
Rozwodniony 15

67 499 28 829
(7052) (3018)
(1266) (726)
(1723) (10851)
(1101) (9863)
(608) (822)
(14) (166)
(348) -
(22116) (6119)
(23111) (10533)
(1835) (625)
675 33

- 1112
10723 (1898)
102 71
(10781) (1670)
44 (3497)
(539) 639
(495) (2858)
(495) (2858)
(790) (2 864)
295 6
(790) (2 864)
295 6
(0,03) 0,17)
(0,03) 0,17)

21



lat

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J

Na dzien Na dzien \EX:FAL
31 marca 2015 roku 31 grudnia 2014 roku 31 marca 2014 roku

(w tys. zh)

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 17 48573 49 281 47 456
Wartos¢ firmy 17 124833 124 833 95635
Znaki towarowe 17 123 084 123170 102 500
Strona gtéwna i poczta WP 17 145276 146 897 146 897
Pozostate aktywa niematerialne 17 39544 39628 23603
Inwestycje wyceniane metoda praw wiasnosci - - -
Naleznosci dtugoterminowe - - 723
Pozostate aktywa finansowe - - 254
glgz):]vgz(z):v);t;:)u odroczonego podatku 14 809 1153 48746
482119 484 962 465814
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci 16 54536 53710 64775
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29370 31148 21339
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - -
83 906 84 858 86114
AKTYWA RAZEM 566 025 569 820 551928
Kapitat wtasny
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 18 1246 1231 378
Kapitat zapasowy 208 557 206 664 207 517
Pozostate kapitaty rezerwowe (29 551) (29 899) -
Zyski zatrzymane 55264 56 055 49399
235516 234051 257 294
Udziaty niedajqce kontroli 11839 11544 3034
247 355 245595 260 328
Zobowigzania dlugoterminowe 201 624
Kredyty, pozyczki i leasingi 20 187 463 200635 154898
Pozostate zobowiazania 35930 39166 -
ég?ﬁzﬁgﬁg&z tytutu odroczonego podatku 14 7038 7410 46727
230431 247 211 201 625

Zobowigzania kréotkoterminowe
Kredyty, pozyczki i leasingi 20 24333 19777 18 853
Zobowiagzania handlowe oraz pozostate

. X 59 366 52649 67 140
zobowiazania
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 22 2467 2096 2472
Pozostate rezerwy 22 1722 2115 1153
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku 351 377 357
dochodowego
88239 77014 89975
PASYWA RAZEM 566 025 569 820 551928
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Udzialy
(w tys. zh) Kapitat Kapital Pozostate niedaque Kapitat wlasny
T ST kapitaty Zyski zatrzymane kontroli
rezerwowe

Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2015 roku 1231 206 664 (29 899) 56 055 234051 11544 245 595
Zysk (strata) netto - - - (790) (790) 295 (495)
Pozostale catkowite dochody - - - - - - -
Suma dochodéw catkowitych - - - (790) (790) 295 (495)
Podwyzszenie kapitatu podstawowego 18 15 1893 - - 1908 - 1908
Plan motywacyjny - Ptatnosci oparte na akcjach 19 - - 348 - 348 - 348
Podziat zysku netto - - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - -
Kapitat wtasny na dziefi 31 marca 2015 roku 1246 208 557 (29 551) 55264 235516 11839 247 355

(w tys. zh)

Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat
podstawowy

Kapitat
Zapasowy

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

Zyski zatrzymane

Udzialy
niedajace
kontroli

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2014 roku 378 - - 69716 70 094 3028 73122
Zysk netto - - - 3792 3792 357 4149
Pozostate catkowite dochody - - - - - - -
Razem catkowite dochody - - - 3792 3792 357 4149
Podwyzszenie kapitatu podstawowego 853 206 664 - 207 517 - 207 517
Plan motywacyjny - Ptatnosci oparte na akcjach - - 1954 1954 - 1954
Wyplata dywidendy - - - (17 453) (17 453) (159) (17612)
Ujecie z.oboquama opcyjnego do wykupu udziatéw niedajacych ) ) (31 853) ) (31 853) B (31853)
kontroli

Nabycie spotki zaleznej - - - - - 8318 8318
Razem transakcje z akcjonariuszami 853 206 664 (29 899) (17 453) 160 165 8159 168 324
Kapitat wtasny na dzienn 31 grudnia 2014 roku 1231 206 664 (29 899) 56 055 234051 11544 245 595

23



Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

- - - - @ - @ @ @ @ @ @ @ @ @ @O O @ @ @ @@ Udziaty
(w tys. ) Kapitat Kapitat I:(ozo‘staie . niedajace Kapitat wtasny
Dodstallony apasow) apitaty Zyski zatrzymane kontroli
rezerwowe

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2014 roku 378 - - 69716 70094 3028 73122
Zysk netto - - - (2 864) (2 864) 6 (2 858)
Pozostate catkowite dochody - - - - - -
Razem catkowite dochody - - - (2 864) (2 864) 6 (2858)
Podwyzszenie kapitatu podstawowego - 207 517 - - 207 517 - 207 517
Plan motywacyjny - Ptatnosci oparte na akcjach - - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - (17 453) (17 453) - (17 453)
Razem transakcje z akcjonariuszami - 207 517 - (17 453) 190 064 - 190 064
Kapital wlasny na dzien 31 marca 2014 roku 378 207 517 - 49 399 257 294 3034 260 328
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(w tys. z)

Trzy miesiace
zakonczone

Trzy miesigce
zakonczone

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Korekty:
Amortyzacja

Straty na sprzedazy/likwidacji/aktualizacji rzeczowych aktywow trwatych i
aktywow niematerialnych

Przychody i koszty finansowe
Koszt programu opgji pracowniczych
Pozostate korekty

Zmiana kapitatu obrotowego

Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych 26
Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych 26
Zmiana stanu rezerw 26

Podatek dochodowy zaptacony

Przeplywy netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz pozostatych aktywéw finansowych

Nabycie aktywéw niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej

Nabycie pozostatych aktywdw finansowych

Przeplywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whplaty z tytutu podwyzszenia kapitatu

Kredyty i pozyczki otrzymane

Sptata leasigu finansowego

Sptata prowizji bankowych

Odsetki zaptacone

Spfata pozyczek i kredytéw otrzymanych

Dywidendy na rzecz wtascicieli

Przeplywy netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne netto razem

Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

31 marca 2015 roku

31 marca 2014 roku

44 (3497)

17 981 4657
7052 3018
20 38

10 647 1598
348 -
(86) 3
1617 (2)
(295) 7762
1934 (7 809)
(22) 45
(451) (247)
19191 911
- 8489
(5631) (1497)
- (350 467)

- (250)
(5631) (343 725)
1907 203 504

- 175 000

(271 (117)
(1264) (3755)
(5710) -
(10 000) -
- (14 149)
(15338) 360 483
(1778) 17 669
31148 3670
29370 21339
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Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
1. INFORMACJE OGOLNE

Grupa Kapitatowa Wirtualna Polska Holding SA (,Grupa”’, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Wirtualna Polska
Holding") sktada sie z Wirtualna Polska Holding SA (,Spétka”, ,jednostka dominujaca”, ,Wirtualna Polska
Holding”) i jej spotek zaleznych.

Do dnia 21 marca 2014 roku jednostka dominujaca dziatata pod nazwa Grupa 02 SA. Nazwa jednostki
dominujacej zostata zmieniona po przejeciu kontroli nad sp6tka Wirtualna Polska SA.

Na dzien 31 marca 2015 roku Grupa Kapitatowa Wirtualna Polska Holding skfadata sie z jednostki dominujacej
oraz 13 spétek zaleznych podlegajacych konsolidacji.

Wirtualna Polska Holding SA i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaly utworzone na czas nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest sprzedaz ustug reklamowych w internecie i prowadzenie
portali oraz serwisdéw internetowych takich jak WP.pl, 02.pl, Pudelek.pl, DOMODI.pl, Money.pl, Kafeteria.pl,
Biztok.pl, a takze Swiadczenie ustug droga elektroniczng (Poczta WP, Poczta 02).

Jednostka dominujaca zostata zarejestrowana na terytorium Polski, a jej siedziba miesci sie w Warszawie przy
ulicy Jutrzenki 137A.

2. PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziafalnosci zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna Sprawozdawczos$é Finansowa” (,MSR 34”). Zasady rachunkowosci
zastosowane przy sporzadzaniu srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2015 roku s3 spojne z zasadami zastosowanymi przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakorczony 31 grudnia 2014 roku.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku zostato sporzadzone zgodnie z MSSF, ktére
obowiazuja w Unii Europejskiej w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na 31 marca 2015 roku , skonsolidowane sprawozdanie z
wyniku finansowego i pozostatych catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych oraz skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym za trzy miesigce zakoriczone 31
marca 2015 roku nie zostaty zbadane przez biegtego rewidenta. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na
31 grudnia 2014 roku oraz za dwanascie miesiecy zakonczone 31 grudnia 2014 roku podlegato badaniu przez
biegtego rewidenta, ktéry wydat opinie bez zastrzezen.

Niniejsze skrécone $roédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane razem ze
zbadanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok 2014.

3. ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skrécone $srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad spotki Wirtualna Polska Holding SA w dniu 15 maja 2015 roku

4. ISTOTNE WARTOSCIOPARTE NA OSADZIE | SZACUNKACH

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga dokonania osagdow,
szacunkéw i zatozen, ktére maja wpltyw na wykazane wartosci aktywoéw i zobowigzann oraz wartosc¢
przychodéw i kosztéw okresu. Oszacowania i osady podlegajg statej weryfikacji i wynikaja z dotychczasowych
doswiadczen oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji
wydaja sie racjonalne.
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Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysztosci. Uzyskane w ten sposéb oszacowania
ksiegowe, z definicji rzadko réwnac sie beda z faktycznymi rezultatami.

Gloéwne szacunki i zatozenia ksiegowe zastosowane w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, byly takie same jak w sprawzdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku

Odpisy aktualizujace
wartos¢ naleznosci
handlowych

Podatek dochodowy

Okres ekonomicznej
uzytecznosci srodkoéw
trwatych oraz aktywoéw
niematerialnych

Sprawy sporne

Wycena zobowigzania
opcyjnego do wykupu
udziatéw niedajacych
kontroli

Okreslenie wartosci znakéw
towarowych oraz innych
aktywéw niematerialnych
zwigzanych z nabyciem
przedsiewziec

Szacunek rabatéw rocznych

Wartosci oparte na szacunkach i osadach

Grupa przeprowadza weryfikacje odzyskiwalnosci poszczegdlnych naleznosci
handlowych i na jej podstawie dokonuje oszacowania wysokosci odpiséw
aktualizujacych

Grupa rozpoznaje sktadniki aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na
zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na
jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w
przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji aktywéw weryfikuje
sie co najmniej na koniec kazdego roku finansowego.

Grupa zawigzuje rezerwe na sprawy sadowe w oparciu o stan faktyczny sprawy i
szacunek kosztéw przygotowany przez Dziat Prawny prowadzacy sprawy.
Rezerwy ujmowane sg w wysokosci roszczen i kosztéw sagdowych jakie zdaniem
Grupy sa prawdopodobne do zasadzenia.

Zobowiazania z tytulu opcji put na udzialy niedajace kontroli s po
poczatkowym ujeciu wyceniane w wartosci, ktéra stanowi najlepszy biezacy
szacunek zdyskontowanej ceny zakupu. Podstawowymi zatozeniami
stanowigcymi podstawe wyceny opcji sg: EBITDA, ktéra stanowi cene realizacji
opdji, przychody i stopa dyskonta.

W ramach rozliczenia nabytych spétek zaleznych Grupa dokonata istotnych
szacunkéw dotyczacych wyceny aktywéw niematerialnych takich jak znaki
towarowe, relacje z klientami, strona gtéwna oraz poczta WP. Szacunki byly
oparte o przewidywane przez Grupe przychody i koszty generowane przez
nabywane spofki zalezne.

Znaczaca cze$¢ przychodéw Grupy pochodzi ze wspotpracy z domami
mediowymi. Grupa udziela rocznych rabatéw na bazie szacunku poziomu
przychodéw osiaggnietych przez klientéw. Grupa szacuje poziom rocznych
rabatow i wykazuje je kazdego miesigca jako pomniejszenie przychodéw netto.
Ostateczna warto$¢ obrotéw wygenerowanych przez klientéw, a w
konsekwencji ostateczna warto$¢ naleznych rabatéw znana jest dopiero po
zakoriczeniu roku

5. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI W DZIALALNOSCI GRUPY

Przychody z dziatalnosci reklamowej charakteryzujg sie sezonowoscia, w ten sposdb, ze przychody w
pierwszym i trzecim kwartale s nizsze niz w drugim i czwartym kwartale danego roku.

Przychody inne niz reklamowe nie wykazujg istotnej sezonowosci.
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Na dzien sporzadzenia kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowyego jedynym segmentem
operacyjnym Grupy jest sprzedaz reklamy w internecie. Zarzad Grupy analizuje szczegotowo swojg dziatalnos¢
jedynie na poziomie strumieni przychodéw. Nie stanowig one segmentéw operacyjnych, gdyz Zarzad nie
analizuje wynikéw operacyjnych na takim poziomie. Wyniki operacyjne s analizowane jedynie na poziomie
catej Grupy, czyli segmentu sprzedazy reklamy w internecie. Segmenty operacyjne Grupy sg przedstawiane w
sposéb spéjny z wewnetrzng sprawozdawczoscig dostarczang Zarzadowi jednostki dominujacej, ktéry stanowi
gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych.

6. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

7. STRUKTURA GRUPY

Na dzien 31 marca 2015 roku grupe kapitatowa stanowity: spétka dominujaca Grupa Wirtualna Polska Holding
SA oraz 13 spétek zaleznych.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje Spétke oraz nastepujace
jednostki zalezne:

% posiadanych udziatéw

Nazwa podmiotu zaleznego Siedziba 31 marca 2015 31 grudnia 2014 31 marca 2014
roku roku roku

1 Grupa Wirtualna Polska Sp. zo.o. Polska, Warszawa 100% 100% 100%

WP Shopping Sp. z 0.0. (dawniej i o N N
2 Wirtualna Polska SA) Polska, Gdarisk 100% 100% 100%
3 HttpSp.zo.o. Polska, Warszawa 100% 100% 100%
4 Free4Fresh Sp.zo.0. Polska, Warszawa 100% 100% 100%
5  Money.pl Sp.zo.0. Polska, Wroctaw 100% 100%
6 Business Ad Network Polska, Wroctaw 100% 100%

Sp.zo.0.
7  Businessclick Sp.z o.0. Polska, Wroctaw 100% 100%
8  Favore Sp.zo.0. Polska, Wroctaw 100% 100%

Legalsupport Sp.z 0.0. Polska, Wroctaw 100% 100%
10 Interaktywnie Sp.z0.0. Polska, Wroctaw 100% 100%
11 Brand New Media Sp.z 0.0. Polska, Wroctaw 100% 100%
12 dobreprogramy Sp.z o0.0. Polska, Wroctaw 51% 51% 51%
13 DOMODISp.zo.0. Polska, Wroctaw 51% 51%

Wszystkie spotki Grupy zajmuja sie sprzedaza reklamy w internecie, za wyjatkiem Http Sp. z 0.0. i Free4Fresh
Sp. z 0.0, ktore prowadza dziatalno$¢ wydawnicza (portale internetowe), a swoje ustugi sprzedaja w ramach
Grupy.

Wirtualna Polska SA, DOMODI Sp. z o0.0., Sportowe Fakty Sp. z 0.0. i Grupa Kapitalowa Money.pl Sp. z o.0.
zostaty nabyte w 2014 roku. W skfad Grupy Kapitatowej Money.pl wchodza: Money.pl Sp. z 0.0., Business Ad
Network Sp. z 0.0., Businessclick Sp. z 0.0., Favore Sp. z 0.0., Legalsupport Sp. z 0.0., Interaktywnie Sp. z 0.0.
oraz Brand New Media Sp.z o.0.

W pierwszym kwartalne roku 2015 Grupa sprzedata posiadane akcje spétki Kupbon SA, reprezentujace 6%
0golnej liczby akgcji tej spotki. Transakcja ta nie miata istotnego wplywu na dziatalnos¢ catej grupy.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Grupy Kapitatowej ulegt zmianie w efekcie sprzedazy
przez Grupe posiadanego pakietu mniejszosciowego udziatéw w spétce Szopuje Sp. z 0.0. w dniu 8 kwietnia
2015 roku. Transakcja ta nie miata istotnego wptywu na dziatalno$¢ Grupy.
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8. ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC ORAZ WYNIKI FINANSOWE GRUPY W
PIERWSZYM KWARTALE 2015 ROKU

Wszystkie istotne zdaniem Zarzadu Grupy zdarzenia majace wplyw na dziatalnos¢ oraz wyniku finansowe
Grupy w pierwszym kwartale 2015 roku zostaty opisane w Komentarzu Zarzadu w sekgcjii Czynniki i zdarzenia,
w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majqce znaczqcy wplyw na osiqggniete wyniki finansowe.

9. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY ORAZ EBITDA

(wtys. zh) Trzy miesigce zakonczone Trzy miesigce zakonczone
31 marca 2015 roku 31 marca 2014 roku
Sprzedaz ustug reklamowych 62902 28 700
- transakcje inne niz barterowe ‘ 55038 ‘ 25438
- transakcje barterowe 7 864 3262
Sprzedaz innych ustug niz reklamowe 4597 129
Razem 67 499 28 829

(w tys. z4) Trzy miesigce zakonczone Trzy miesigce zakonczone
31 marca 2015 roku 31 marca 2014 roku
Sprzedaz krajowa 54 668 24 683
Sprzedaz zagraniczna ‘ 12831 ‘ 4146
Unia Europejska 10 692 2708
Poza Uniq Europejskq 2139 1438
Razem 67 499 28 829

Z uwagi na istotne zmiany w strukturze Grupy w ciggu 2014 roku wartosci przychodéw i kosztéw wykazane w
sprawozdaniu za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 nie s3 w petni poréownywalne z wartosciami za
pierwszy kwartat biezagcego roku. Istotne zmiany wynikéw Grupy sa bowiem w wiekszosci spowodowane
przez akwizycje dokonywane przez Grupe w 2014 roku polegajace na nabyciu spétki Wirtualna Polska SA
(obecnie WP Shopping Sp. z 0.0.), przedsiebiorstwa Sportowe Fakty, Domodi oraz Grupy Kapitatowej
Money.pl.

W zwiazku z tym, ze efekt akwizycji znaczaco utrudnia poréwnywanie pomiedzy okresami i analize wynikéw
Grupy w celu lepszego zobrazowania zmian w pierwszym kwartale 2015 i 2014 roku Zarzad zdecydowat sie
dodatkowo zaprezentowa¢ w niniejszym raporcie wyniki finansowe proforma za okres od 1 stycznia do 31
marca 2014 roku. Szczegétowa analiza znajduje sie w Komentarzu Zarzadu w sekcji Omowienie wynikow
operacyjnych i sytuacji finansowej.

EBITDA Grupy obliczana jest jako zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje, natomiast skorygowana EBITDA
Grupy kalkulowana jest jako EBITDA skorygowana o zdarzenia jednorazowe obejmujace: koszty transakcyjne
zwigzane z ofertg publiczng i akwizycjami, wynik na transakcjach barterowych, przychody z przeszacowania
rezerw nieoperacyjnych, aktualizacje aktywow trwatych oraz koszty programu opcji menadzerskich. EBITDA
oraz skorygowana EBITDA sg prezentowane, poniewaz zdaniem Grupy stanowia przydatny miernik wynikéw
dziatalnosci. Wskazniki EBITDA oraz skorygowana EBITDA nie sg zdefiniowane przez MSSF i nie powinny by¢
traktowane jako alternatywa dla przewidzianych w MSSF kategorii zysku/(straty), jako miara wyniku
operacyjnego ani jako miara przeptywoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej na podstawie MSSF. Nie
moga by¢ takze traktowane jako wskaznik ptynnosci.
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W kolejnej tabeli przedstawiono uzgodnienie zysku przed opodatkowaniem do wskaznika EBITDA i
skorygowanego wskaznika EBITDA oraz uzgodnienie zysku netto do skorygowanego zysku netto.

(wtys. zh) Trzy miesiace zakonczone Trzy miesiace zakonczone
31 marca 2015 roku 31 marca 2014 roku
Zysk przed opodatkowaniem 44 (3497)
Koszty finansowe 10781 1670
Przychody finansowe (102) (71)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 10723 (1898)
Amortyzacja 7052 3018
EBITDA 17775 1120
Korekty w tym:
Koszty doradztwa transakcyjnego oraz restrukturyzacji - ustugi obce 1101 9863
Koszty restrukturyzacji zatrudnienia 608 822
Koszty restrukturyzacji - pozostate koszty operacyjne 14 166
Koszty programu opgji pracowniczych 348 -
Zysk/strata ze zbycia pozostatych aktywow finansowych - (1112)
Wynik netto rozliczen z transakji barterowych 1637 (503)
Aktualizacja i likwidacja wartosci aktywdw niefinansowych 20 38
Pozostate 36 -
Skorygowana EBITDA 21539 10394

Skorygowany zysk przed opodatkowaniem Grupy kalkulowany jest jako zysk przed opodatkowaniem
skorygowany o zdarzenia jednorazowe obejmujace: koszty transakcyjne zwigzane z ofertg publiczng, i
akwizycjami, wynik rozliczen  na transakcjach barterowych, przychody z przeszacowania rezerw
nieoperacyjnych, aktualizacje aktywow trwatych, koszty programu opcji menadzerskich oraz wycene
instrumentu zabezpieczajacego stope 5555procentowa, a takze koszty rozpoznane w zwigzku z
refinansowaniem zadtuzenia Grupy. Skorygowany zysk przed opodatkowaniem nie jest zdefiniowany przez
MSSF i nie powinien by¢ traktowany jako alternatywa dla przewidzianych w MSSF kategorii zysku/(straty), jako
miara wyniku operacyjnego ani jako miara przeptywéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej na podstawie
MSSF. Nie moze by¢ takze traktowany jako wskaznik ptynnosci.

(wtys. zh) Trzy miesiace zakonczone Trzy miesiace zakonczone
31 marca 2015 roku 31 marca 2014 roku
Zysk przed opodatkowaniem 44 (3497)
Korekty w tym:
Koszty doradztwa transakcyjnego oraz restrukturyzacji - ustugi obce 1101 9863
Koszty restrukturyzacji zatrudnienia 608 822
Koszty restrukturyzacji - pozostate koszty operacyjne 14 166
Koszty programu opgji pracowniczych 348 -
Zysk/strata ze zbycia pozostatych aktywow finansowych - (1112)
Wynik netto rozliczen z transakgji barterowych 1637 (503)
Aktualizacja i likwidacja wartosci aktywow niefinansowych 20 38
Koszty finansowe w zwigzku z refinansowaniem 6201 -
Wycena instrumentu zabezpieczajgcego stope procentowa 341 -
Pozostate 36 -
Korekty razem 10306 9274
Skorygowany zysk przed opodatkowaniem 10350 5777

W ocenie Zarzadu Grupy wynik na transakcjach barterowych nie stanowi podstawy do oceny zrealizowanych
wynikéw finansowych. W zwigzku z ekwiwalentnoscia wzajemnych $wiadczen w ramach transakgcji
barterowych rozliczaja sie one w dtuzszym horyzoncie czasu bez wynikowo, natomiast moga wykazywac
przejsciowy wynik dodatni badz ujemny. Cze$¢ wzajemnych transakgji jest realizowana w réznych okresach
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sprawozdawczych jednak wynik na poszczegdlnych umowach przez caty okres ich obowigzywania jest réwny

Zero.

10. POZOSTALE PRZYCHODY/ZYSKI OPERACYJNE

Trzy miesiace zakonczone

Trzy miesiagce zakonczone
31 marca 2014 roku

(wtys.zh 31 marca 2015 roku
Przychody z dotacji 328
Rozwiazanie rezerw (sprawy sagdowe) 297
Pozostate 50
Razem 675

11. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE | KOSZTY RESTRUKTURYZACJI

Trzy miesigce zakonczone

Trzy miesigce zakoriczone

(wtys.zh 31 marca 2015 roku 31 marca 2014 roku

Reprezentacja i pozostate koszty rodzajowe 940 192
Aktualizacja wartosci naleznosci (Nota 18) 310 154
Podatki i optaty 286 204
Utworzenie rezerw 21 -
Aktualizacja i likwidacja wartosci aktywdw niefinansowych 20 38
Pozostate 272 203
Razem 1849 791
w tym:

Koszty zwigzane z restrukturyzacjy 14 166
Pozostate koszty operacyjne 1835 625
12. PRZYCHODY FINANSOWE

Trzy miesigce zakonczone

Trzy miesigce zakonczone

(w tys. zh) 31 marca 2015 roku 31 marca 2014 roku
Przychody z tytutu odsetek 97 62
Pozostate 5 9
Razem 102 71
13. KOSZTY FINANSOWE

(wtys. zb) Trzy miesiace zakonczone Trzy miesiace zakonczone

31 marca 2015 roku 31 marca 2014 roku

Koszty z tytutu odsetek 3486 1562
Wycena swapo6w odsetkowych 341 -
Odwrécenie dyskonta od zobowiazan inwestycyjnych 631 -
Koszty wczesniejszej splaty kredytu 6201 -
Pozostate ‘ 122 108
Razem 10781 1670

W zwiazku z rozwigzaniem dotychczasowej umowy kredytu Grupa jest zobowigzana zaptaci¢ prowizje z tytutu
wczesniejsze sptaty w wysokosci 1.996 tys. zt. Koszty finansowe z tego tytutu zostaly rozpoznane w okresie
zakoriczonym 31 marca 2015 roku Ponadto, do kosztéw wczesniejszej sptaty kredytu zaliczono 4.205 tys. zt z
tytutu opfat wstepnych poniesionych przy uruchomieniu starego kredytu, ktére miaty by¢ rozliczane w czasie
przez caly okres kredytowania poprzez rozliczanie odsetek od kredyty stawka efektywna.
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14. PODATEK DOCHODOWY BIEZACY | ODROCZONY

Trzy miesigce zakonczone

@ lat

Trzy miesigce zakonczone

(wtys.zh 31 marca 2015 roku 31 marca 2014 roku
Biezacy podatek dochodowy 567 800
Dotyczacy roku obrotowego 436 800
Korekty dotyczace lat ubiegtych 131 -
Odroczony podatek dochodowy (28) (1439)
Zwigzany z powstaniem i odwr6ceniem sie réznic przejsciowych (28) (1439)
Podatek dochodowy razem 539 (639)

Teoretyczna kwota podatku dochodowego od zysku przed opodatkowaniem Grupy rézni sie w nastepujacy

sposob od kwoty podatku dochodowego w wyniku finansowym:

Trzy miesiace zakonczone

Trzy miesiace zakonczone

(wtys.zh 31 marca 2015 roku 31 marca 2014 roku

Zysk przed opodatkowaniem 44 (3497)
Podatek wedtug ustawowej stawki 19% 8 (664)
Efekty podatkowe nastepujacych pozyciji:

Koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychodéw 605 332

Przychody wytacznie podatkowe - (285)

Pozostate (149) (22)
Korekta lat ubiegtych 131 -
Podatek dochodowy razem 539 (639)

Zmiana stanu aktywa z tytutu podatku odroczonego

Trzy miesigce zakoriczone

Trzy miesigce zakonczone
31 marca 2014 roku

(wtys.zh 31 marca 2015 roku
Stan na poczatek okresu 1153
Uznanie wyniku finansowego (344)
Stan na koniec okresu 809

Zmiana stanu rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Trzy miesigce zakoriczone

Leiyeeed 31 marca 2015 roku

Stan na poczatek okresu 7410
Uznanie wyniku finansowego (372)

Rezerwa powstata w wyniku potaczenia przedsiewziec¢

Stan na koniec okresu 7038

47 155
1591
48 746

Trzy miesigce zakoriczone
31 marca 2014 roku

1009
152

45 566
46 727

Ponizsza tabela przedstawia pozycje, z tytutu ktérych utworzone zostato aktywo lub rezerwa na podatek

odroczony.

Trzy miesiace 12 miesiecy

(w tys. zf) zakornczone zakonczonych
31 marca 2015 roku 31 grudnia 2014 roku

Trzy miesiace
zakonczone
31 marca 2014 roku

ferglrzr;an;/Z\/;acr;?éijzgdatkowych aktywow w wyniku wewnetrznej 31128 32843 36 867
Niewykorzystane straty podatkowe 12639 13475 12185
Odpisy aktualizujace aktywa 1619 1523 848
Réznica na wartosci podatkowej i ksiegowej zobowigzan 6486 4594 5171
Pozostate réznice 230 86 66
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 52102 52521 55137
Zobowiazanie z tytutu podatku odroczonego:

aREé/ru?V\f):)r:’nv;ei;iczz wartoscia ksiegowa a podatkowa rzeczowych 58218 58707 52627
Pozostate 114 71 490
Zobowiazanie z tytutu podatku odroczonego 58 332 58778 53117
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego (6 230) (6 257) 2020
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Trzy miesiace 12 miesiecy Trzy miesiace
(w tys. zf) zakonczone zakonczonych zakonczone
31 marca 2015 roku 31 grudnia 2014 roku 31 marca 2014 roku
Kompensata zobowiazania z tytutu podatku odroczonego (51293) (51 368) 6390
Aktywa z tytutu podatku odroczonego po kompensacie 809 1153 48746
Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego po 7039 7410 46727

kompensacie

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankgji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejagce zwykle w krajach
o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez
okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych
kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania
podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 31 marca 2015 roku nie byto przestanek do utworzenia rezerwy na
rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

15. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Grupy przez Srednig wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu okresu. Pozycje rozwadniajace stanowiag akcje w ramach programu opcyjnego (Nota
19).

Trzy miesiace zakonczone Trzy miesiace zakonczone

31 marca 2015 roku 31 marca 2014 roku

Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej (790) (2 864)
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci 24633737 16 947 916
podstawowego zysku na jedng akcje w szt.

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych 527303 -
Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci 25161 040 16947 916
rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt.

Podstawowy (w ztotych) (0,03) 017)
Rozwodniony (w ztotych) (0,03) 0,17)

16. ZMIANY ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC AKTYWOW

W okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2015 roku. Grupa skorygowata wartos¢ utworzonych
odpiséw na naleznosci z tytutu dostaw i ustug o kwote - 310 tys. zt.

Nie utworzono oraz nie rozwigzano odpiséw aktualizujgcych rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne
oraz zapasy.

17. RZECZOWE AKTYWA TRWALE | WARTOSCI NIEMATERIALNE

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku Grupa nabyfa rzeczowe aktywa trwate o wartosci
2,3 miliona ztotych.

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku Grupa nabyfa réwniez wartosci niematerialne o
wartosci 2,2 miliona ztotych.

33



Wlat

Na koniec okresu zakoriczonego 31 marca 2015 roku , jak réwniez na koniec okresu zakoriczonego 31 marca
2014 roku nie wystgpily istotne zobowigzania do dokonania zakupu aktywoéw trwatych i wartosci
niematerialnych.

18. KAPITAL PODSTAWOWY

W dniu 14 stycznia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie zmiany
oznaczenia serii akcji, zamiany czesci akcji zwyktych na akcje uprzywilejowanie co do prawa gtosu oraz zmiany
Statutu. Na mocy tej uchwaty w miejsce dotychczasowych akgcji serii A, B oraz C wprowadzono dwie serie akcji,
tj. akcje serii A oraz B. Nowg serig A oznaczono nastepujace akgje: (i) wszystkie dotychczasowe akcje serii A, (ii)
3.801.197 akcji serii B i (iii) wszystkie dotychczasowe akcje serii C, a nowg serig B oznaczono 12.221.811
dotychczasowych akgji serii B. Na podstawie tej uchwaty postanawiano takze o uprzywilejowaniu akgji serii A
(zgodnie z nowym oznaczeniem) w ten sposob, ze na jedna akcje serii A przypadaja dwa gtosy.

Ponadto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 14 stycznia 2015 roku podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu podstawowego Spoétki w drodze emisji akcji zwyklych serii C, pozbawienia prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich akgji serii C oraz zmiany Statutu.
Na mocy powyzszej uchwaty kapitat podstawowy Spotki zostat podwyzszony o kwote 15 tys. zt do kwoty 1.245
tys. zt poprzez emisje 301.518 akcji zwyktych na okaziciela nowej serii C 0 wartosci nominalnej 0,05 zt kazda.
Akcje zwykte na okaziciela serii C zostaty objete w ramach programu motywacyjnego (patrz nota 19) po cenie
emisyjnej 0,05 zt - 145.436 akdji, a po cenie 12,17 zt - 156.082 akgji.

Dodatkowo, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 14 stycznia 2015 roku podjeto uchwate o
warunkowym podwyzszeniu kapitatu podstawowego Spétki w drodze emisji akcji zwyktych serii D oraz emis;ji
warrantéw subskrypcyjnych serii B, pozbawieniu prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany
Statutu. Na mocy powyzszej uchwaly kapitat podstawowy Spétki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie
wiekszg niz 46 tys. zt poprzez emisje nie wiecej niz 929.058 akgji zwyklych na okaziciela nowej serii D, o
wartosci nominalnej 0,05 zt kazda. Akcje zwykte na okaziciela serii D moga zosta¢ objete jedynie przez
posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii B w ramach programu motywacyjnego (patrz nota 19) po cenie
emisyjnej 12,17 zt.

Ponadto nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 14 stycznia 2015 roku podjeto uchwate o podwyzszeniu
kapitatlu podstawowego Spétki w drodze emisji akgji zwyktych E, pozbawieniu prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmianie Statutu. Emisja Akcji Serii E nastapita w formie subskrypcji
otwartej przeprowadzanej w drodze oferty publicznej. Akcje Serii E zostaly zaoferowane na zasadach
okreslonych w prospekcie emisyjnym, w zwigzku z dopuszczeniem i wprowadzeniem akcji Spotki do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA.

W dniu 5 marca 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate o warunkowym
podwyzszaniu kapitatu zaktadowego Spoéfki, pozbawieniu prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz
zmianie Statutu jak réwniez o dopuszczeniu i wprowadzeniu do obrotu i dematerializacji nowych akgcji. Na
mocy powyzszej uchwaty kapitat zaktadowy Spétki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wieksza niz
29.675,55 PLN poprzez emisje nie wiecej niz 593.511 akgcji zwyklych na okaziciela nowej serii F, o wartosci
nominalnej 0,05 PLN kazda Akcje zwykte imienne serii F zostang objete przez posiadaczy warrantéw
subskrypcyjnych w drodze subskrypcji prywatnej w ramach Nowego Planu Motywacyjnego.

W dniu 7 maja 2015 roku w trybie zwyklym do obrotu gieldowego na rynku podstawowym zostaty
wprowadzone 12.221.811 akcji zwyktych na okaziciela Spéfki serii B oraz 301.518 akcji zwyktych na okaziciela
Spotki serii C, o wartosci nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy) kazda, a takze 3.339.744 prawa do akgji zwyklych na
okaziciela serii E Spétki (réwniez o wartosci nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy) kazda.

Po zmianach nie uwzgledniajacych podwyzszenia warunkowego, struktura kapitatu akcyjnego na dzieh 31
marca 2015 roku przedstawiata sie nastepujaco:

% kapitatu

Akcjonariusz Liczba akgji Liczba gltosow % gltosow
podstawowego
European Media Holding SARL 16721 811 67,12% 21221811 56,9%
Orfe SA 2629903 10,56% 5259806 14,1%
10x SA 2629903 10,56% 5259806 14,1%
Albemuth Inwestycje SA 2629903 10,56% 5259806 14,1%
Pozostali 301518 1,20% 301518 0,8%
Razem 24913038 100,00% 37 302747 100%
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Akcje serii D i F do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty zarejestrowane.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania kapitat akcyjny przedstawia sie nastepujaco:

% kapitatu

Akcjonariusz Liczba akgji Liczba gtosow % gtosow
podstawowego
% kapitatu
Akcjonariusz Liczba akg;ji podstawowego Liczba gtosow % gtosow
European Media Holding SARL 10 869 177 38,47% 15369177 37,82%
Orfe S.A. 2629903 9,31% 5259 806 12,94%
10x S.A. 2629903 9,31% 5259 806 12,94%
Albemuth Inwestycje S.A. 2629903 9,31% 5259806 12,94%
Pozostali 9493896 33,60% 9493896 23,36%
Razem 28 252782 100,00% 40 642 491 100,00%

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat uchwalonej i wyptaconej dywidendy Spétki Dominujacej:
12 miesiecy
zakonczonych

Trzy miesiace
(w tys. zf) zakonczone
31 marca 2015 roku

Trzy miesiace
zakoriczone
31 marca 2014 roku

31 grudnia 2014
roku

Dywidenda uchwalona za lata poprzednie - 17 453 17 453
Dywidenda zaliczkowo wyptacona w roku poprzednim - R R

Dywidenda skompensowana z zobowigzaniem Akcjonariuszy do
wplaty $rodkéw pienieznych na poczet podwyzszenia kapitatu w 4013 4013
Spoice -

Dywidenda uchwalona i wyptacona w danym roku za rok biezacy i
za lata ubiegte - 14149 14149

Saldo zobowiazania z tytutu dywidendy na koniec roku obrotowego

Kwota dywidendy na 1 akcje w ztotych - 0,71 0,71

19. PLAN MOTYWACYJNY - PLATNOSCI OPARTE NA AKCJACH

W dniu 23 pazdziernika 2014 roku akcjonariusze jednostki dominujgcej podpisali porozumienie, ktére zaktada
powstanie programu motywacyjnego przyznajacego kluczowym osobom wspotpracujacych z Grupg opcji na
akcje Spotki. Catkowita liczba akgji przeznaczona na realizacje programu wynosi 1.230.576 i nie przekroczy 5%
kapitatu podstawowego Spotki. Datg przyznania uprawnien jest dzien 12 sierpnia 2014 roku, przy czym prawa
sg przez beneficjentéw nabierane stopniowo w czasie (tzw. vesting), kwartalnie przez ustalony okres, co do
zasady nie dtuzszym niz 6 lat. Program zawiera warunek pracy jako warunek nabycia praw do opcji.

W przypadku wyjscia European Media Holding z inwestycji w akcje Spétki w drodze innej niz IPO nastapi
wykonanie opcji menadzerskich a uprawnione osoby otrzymaja $wiadczenie pieniezne réwne iloczynowi
liczby przyznanych opcji i réznicy pomiedzy Sredniag ceng zbycia jednej akcji w ramach wyjscia European
Media Holding z inwestycji w akcje pomniejszong o koszty wyjscia, a ceng wykonania opcji.

Ze wzgledu na fakt, iz rozliczenie gotéwkowe nie byto prawdopodobne, program zostat zaklasyfikowany jako
program ptatnosci oparty na akcjach rozliczany w instrumentach kapitatowych Spoéfki.

Srednia wazona warto$¢ godziwa opgji przyznanych w ciggu okresu, ustalona przy wykorzystaniu modelu
wyceny BMS, opracowanego przez Fishera Blacka, Myrona Scholesa oraz Roberta Mertona, wyniosta 5,22 zt na
jedna opcje. Wazniejszymi danymi wejsciowymi do modelu byty: srednia wazona cena akgji na dzien
przyznania opgcji, cena realizacji, zmiennos$¢ stép zwrotu na akcjach wynoszaca 30,6%-37,1%, stopa dywidendy
w wysokosci 0,0%, szescioletni przewidywany okres nabywania praw oraz roczna stopa oprocentowania wolna
od ryzyka w wysokosci 2,25%-3,02%. Oczekiwang zmiennos¢ oszacowano w oparciu o historyczne dzienne
stopy zwrotu podobnych emitentéw, gdyz na dzien bilansowy akcje Spoétki nie byty przedmiotem publicznego
obrotu. Do wyceny wykorzystano mediane zmiennosci spétek poréwnywalnych. taczna warto$¢ programu
ustalona na moment przyznania uprawnier wyniosta 6.429 tys. zt. Przewidywany na dzien bilansowy taczny
koszt programu do ujecia w sprawozdaniu finansowym w calym okresie jego obowigzywania wynosi 4.606 tys.

35



Wlat

zt. Kwota catkowitych kosztéw ujetych w wyniku finansowym roku kwartatu zakorczonego 31 marca 2015
roku z tytutu tego programu wyniosta 348 tys. zt.

20. KREDYTY

N3 dzien N3 dzien 31 N3 dzief 31 marca
31 marca 2015 roku grudnia 2014 roku 2014 roku

(w tys. 2t)

Kredyty bankowe

Dtugoterminowe 187 215 200 356 154 518
Krétkoterminowe 23948 19 161 18 447
Razem kredyty i pozyczki 21163 219 517 172 965

W dniu 24 marca 2015 roku Grupa Wirtualna Polska Sp. z 0.0. wypowiedziata dotychczasowa umowe
kredytowq zawartg 12 grudnia 2013 roku z Bankiem Pekao i ING Bank Slgski. Zgodnie w wypowiedzeniem
spfata catosci zadtuzenia miata nastapi¢ pomiedzy 7 a 9 kwietnia 2015 roku.

Jednoczesnie, 31 marca 2015 roku dokonano wczesniejszej sptaty czesci kredytu w kwocie 10.000 tys. zt.

W dniu 24 marca 2015 roku Grupa Wirtualna Polska Sp. z 0.0. oraz mBank SA i ING Bank Slgski SA zawarty
umowe kredytu na refinansowanie biezgcego zadtuzenia, finansowanie wydatkéw inwestycyjnych i akwizycji
oraz kredytu w rachunku, na podstawie ktérej udzielity one spdtce Grupa Wirtualna Polska Sp. z 0.0. kredytéw
w tacznej kwocie do 279,5 min PLN.

Sptata catosci zadtuzenia z tytutu dotychczasowej umowy kredytu i jej refinansowanie nastgpito 8 kwietnia
2015 roku.

Nowa umowa kredytu zapewnia nizsza marze skutkujaca obnizeniem facznych kosztéw z tytutu odsetek przez
caly okres kredytowania oraz wiekszg elastycznos¢ w zakresie finansowania przysztych akwizyciji.

Dodatkowe szczegoéty dotyczace zmian w finansowaniu dtuznym Grupy Kapitatowej oraz zwigznach z tym
zmian w zabezpieczeniach zostaty przedstawione w Komentarzu Zarzadu w sekgji Istotne zdarzenia, ktoére
wystqpity w pierwszym kwartale 2015 roku.

Rozpoznana wartos¢ zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek na dzieh 31 marca 2015 roku zostata oparta na
przewidywanych przeptywach pienieznych uwzgledniajacych sptate istniejagcego zadtuzenia, co skutkowato
jednorazowym ujeciem w kosztach okresu kosztéw pozyskania tego kredytu. taczny dodatkowy koszt
finansowy z tego tytutu rozpoznany w okresie wyniost: 4 205 tys. zt

Grupa zaprezentowata istniejagce na 31 marca 2015 roku zobowigzanie z tytutu kredytu w podziale na czes¢
dtugo- i krétkoterminowa. Czes¢ krotkoterminowa obliczona zostata jako suma planowanych wedtug
harmonogramu dotychczasowego kredytu pfatnosci z tytutu kredytu na kolejne 12 miesiecy. Na dzien
bilansowy Grupa spetniata wymogi zawarte w MSR 1 pkt 73 pozwalajace na prezentacje refinansowanego
kredytu w podziale na cze$¢ dlugo- i krétkoterminowa, a mianowicie posiada umowe kredytu, ktéra daje
mozliwos¢ zrefinansowania diugu i zrefinansowanie to zalezne jest wytacznie od Grupy.

22. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Zobowigzania warunkowe wynikajace z zakupu spétek zaleznych wynikajg z uzgodnien z dawnymi
wiascicielami Sportowych Faktéw i DOMODI. Na dzien 31 marca 2015 roku roku maksymalna
niedyskontowana kwota wszelkich przysztych ptatnosci, ktére Grupa moze by¢ zobowigzania dokonac¢ na
mocy przyjetych uzgodnieh wynosi 5.400 tys. zt. Warto$¢ godziwa wynagrodzenia warunkowego w wysokosci
4.380 tys. zt zostata w obu przypadkach oszacowana metoda dochodowa. Wyceny obu zobowigzan sg na
poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, dalsze informacje przedstawiono w nocie 24,
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23. REZERWY
(wtys. 20 Na dzien Na‘dzier’i
31 marca 2015 roku 31 grudnia 2014 roku 31 marca 2014 roku
Rezerwa na swiadczenia pracownicze 2467 2096 2472
rezerwa na $wiadczenia emerytalne i rentowe 240 240 729
rezerwa na niewykorzystane urlopy 2228 1856 1743
Pozostale rezerwy, w tym: 1722 2115 1153
rezerwy na sprawy sadowe 964 1241 748
kontrakt niosacy obcigzenia 758 874 405
Razem 4189 4211 3625

(w tys. zf)

Trzy miesigce 12 miesiecy

zakonczone zakonczonych

Trzy miesiace

31 marca 2015 roku 31 grudnia 2014

roku

31 marca 2014 roku

Rezerwa na swiadczenia pracownicze

Stan na poczatek okresu 2096 131 131

Utworzone w ciggu roku obrotowego 374 160 112
Wykorzystane - - -
Rozwiazane 3) (554) -
Potaczenie przedsiewziec - 2359 2229

Stan na koniec okresu 2467 2096 243

Pozostale rezerwy:

Stan na poczatek okresu 2115 577 577

Utworzone w ciggu roku obrotowego 21 954 -
Wykorzystane (117) (47) (30)
Rozwigzane (297) (239) (26)
Potaczenie przedsiewzied - 870 632

Stan na koniec okresu 1722 2115 1153

24. INFORMACJA O SPRAWACH SPORNYCH

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci, gtéwnie prowadzenie portali, Grupa jest narazona na powzy w sprawach
o ochrone débr osobistych. Na dzieh 31 marca 2015 roku byto prowadzonych kilkanascie takich postepowan.
Grupa zawigzata rezerwe na sprawy sadowe w oparciu o stan faktyczny sprawy i szacunek kosztéw
przygotowany przez Dziat Prawny prowadzacy sprawy. Rezerwy te zostaly ujete w wysokosci roszczen i
kosztéw sadowych jakie zdaniem Grupy sg prawdopodobne do zasadzenia. Obecnie nie toczg sie zadne
postepowania sadowe, arbitrazowe lub przed organem administracji dotyczace zobowigzan lub
wierzytelnosci Wirtualna Polska Holding SA lub jednostek zaleznych, ktérych warto$¢ przekraczataby 10%
kapitatéw wiasnych Wirtualna Polska Holding SA.

25. SZACOWANIE WARTOSCI GODZIWEJ

W tabeli ponizej przedstawiono instrumenty finansowe posiadane przez Grupe wyceniane wg wartosci
godziwej w podziale na poszczegélne metody wyceny. Poszczegdlne poziomy zdefiniowano w sposéb
nastepujacy:

e Dane wejsciowe inne niz notowania objete zakresem poziomu 1 mozliwe do stwierdzenia lub
zaobserwowania dla sktadnika aktywow badz zobowiagzan, bezposrednio (tzn. w postaci cen) lub
posrednio (tzn. na podstawie wyliczeh opartych na cenach) (poziom 2);

o Dane wejsciowe dla wyceny sktadnika aktywéw badz zobowigzan, ktére nie sa oparte na mozliwych
do zaobserwowania danych rynkowych (tzn. dane niemozliwe do zaobserwowania) (poziom 3).
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Kolejna tabela przedstawia zobowigzania finansowe Grupy podlegajace wycenie wedtug wartosci godziwej na
dzieni 31 marca 2015 roku:

(w tys. zh) Poziom 2 Poziom 3 Razem

Zobowiazania wyceniane przez wynik w wartosci godziwej

Zobowigzania warunkowe w ramach pofaczenia przedsiewzigc 4170 4170
Kontrakty na stope procentowa 5995 5995
Razem zobowigzania 5995 - 10165

Instrumenty finansowe z poziomu 2

Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych niestanowigcych przedmiotu obrotu na aktywnym rynku (na
przykfad instrumenty pochodne na rynku pozagietdowym) okredla sie przy zastosowaniu odpowiednich
technik wyceny. Takie techniki wyceny optymalizuja wykorzystanie mozliwych do zaobserwowania danych
rynkowych tam, gdzie sa one dostepne i polegaja w jak najmniejszym stopniu na specyficznych szacunkach
jednostki. Jezeli wszystkie istotne dane wejsciowe niezbedne dla godziwej wyceny instrumentu mozna
faktycznie zaobserwowad, instrument jest wéwczas zaliczany do poziomu 2.

Jezeli jeden lub wieksza liczba istotnych danych wejsciowych nie opiera sie na mozliwych do zaobserwowania
danych rynkowych, instrument zalicza sie wéwczas do poziomu 3.

Grupa stosuje przy wycenie wartosci godziwej swapow na stopy procentowe wartos¢ biezaca szacunkowych
przysztych przeptywéw pienieznych w oparciu o mozliwe do zaobserwowania krzywe dochodowosci. Analizy
zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych stosuje sie do ustalania wartosci godziwej pozostatych
instrumentéw finansowych.

Instrumenty finansowe z poziomu 3

Tabela ponizej przedstawia zmiany w zakresie instrumentéw z poziomu 3 za rok zakoriczony 31 grudnia 2014
roku:

Wynagrodzenie warunkowe w ramach

. zk . N

(wtys. zh potaczenia przedsiewziec
Stan na poczatek roku 4380
Zaplata czesci wynagrodzenia warunkowego (336)
Zyski i straty ujete w wyniku finansowym 126
Stan na koniec roku 4170

Tabela ponizej przedstawia wartosci godziwe instrumentéw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego
kosztu wraz z ich wartoscia bilansowg

(w tys. zh) Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Kredyty bankowe 211163 211163
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 633 633
Razem 211796 211796

26. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Kontrole nad Grupa od dnia 10 lutego 2014 roku sprawuje spétka European Media Holding SARL (z siedzibg w
Luxemburgu), ktéra na dziern 31 marca 2015 posiadata 67,12% akgji jednostki dominujacej Grupy. Pozostate
32,88% znajduje sie w posiadaniu pozostatych akcjonariuszy. Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla od
10 lutego 2014 roku jest Innova/5 (z siedziba w Jersey).
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Nastepujace transakcje byty zawierane z podmiotami powigzanymi:

(w tys. zh)

Trzy miesiace
zakonczone

12 miesiecy
zakonczonych

@ lat

Trzy miesigce
zakonczone

Zakupy:

Akcjonariusze Spotki

Spétka zalezna od cztonka Zarzadu jednostki dominujacej
Jednostki stowarzyszone

Razem

Sprzedaz:

Jednostki stowarzyszone - Socializer SA

Akcjonariusze Spofki

Spétka zalezna od cztonka Zarzadu jednostki dominujacej
Razem

31 marca 2015 roku

31 grudnia 2014 roku

31 marca 2014 roku

- 2064 2056
57 151 28
57 2215 2084

- 10 -

- 2 2

- 12 2

Salda rozrachunkéw na dzier bilansowy, bedacych wynikiem sprzedazy/zakupu towaréw/ustug:

(w tys. zh)

Na dzien
31 marca 2015 roku

Na dzien

Na dzien
31 marca 2014 roku

Zobowigzania:

Akcjonariusze (zobowiazania z tytutu dywidendy)

Spotka zalezna od cztonka Zarzadu jednostki dominujacej
Razem

Naleznosci:

Akcjonariusze (pozostate naleznosci)

Spétka zalezna od cztonka Zarzadu jednostki dominujacej
Jednostki stowarzyszone - Socializer SA

Razem

31 grudnia 2014 roku

58 4
58 4

- 58 -
35 16 77
35 74 77

Swiadczenia nalezne lub wyptacane Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej:

(w tys. zh)

i narzuty)

Plan motywacyjny - ptatnosci oparte na akcjach (nota 19)
Razem

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia

Na dzien

31 marca 2015 roku

1257

239
1496

Na dzien

31 grudnia 2014 roku

4325

1298
5623

Na dzien
31 marca 2014 roku

960

960

27. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(w tys. zf)

Zmiana stanu naleznosci i pozostalych aktywow krétkoterminowych wynika z

nastepujacych pozycji:

Bilansowa zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych aktywow

krétkoterminowych

Stan naleznosci spétek na dzien przejecia kontroli

Zmiana stanu aktywow dotyczacych dziatalnosci finansowej
Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Inne

Na dzien
31 marca 2015 roku

Na dzien
31 marca 2014 roku

(295) 7762
(826) (23 034)
30796

531
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Na dzien Na dzien

(wtys.zh 31 marca 2015 roku 31 marca 2014 roku

Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych wynika z nastepujacych pozycji: 1934 (7 809)
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 6717 23479
Korekta o zmiang zobowigzania z tyt. Instrumentéw swap (3758)

Korekta o zmiane zobowigzania z tyt. niewyptaconej dywidendy 709
Korekta o zmiane stanu zobowiazan inwestycyjnych 961 (471)
Stan zobowigzan operacyjnych przejety w wyniku objecia kontroli (31562)
Stan zobowigzan z tytutu podatku dochodowego przejety w wyniku objecia kontroli 36
Korekta o zmiang zobowiazania z tyt. wczesniejszej sptaty kredytu (1996)

Inne 10

Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozycji: (22) 45
Bilansowa zmiana stanu rezerw krétkoterminowych (22) 2917
Stan rezerw przejety w wyniku objecia kontroli (2872)
Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej - 350 467
Cena nabycia nominalna 382 498
Zapfata poprzez potracenie wzajemnych roszczen (26 372)
Srodki pieniezne w jednostkach zaleznych na date rozliczenia nabycia (5659)

Na dzien kazda z dat bilansowych catos¢ srodkéw pienieznych stanowity srodki na rachunkach bankowych
oraz w kasach spétek z Grupy.

28. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

28.1. Rozwiazanie umowy zabezpieczajacej stope procentowa

W dniu 7 kwietnia Grupa Wirtualna Polska Sp. z 0.0. rozwigzata umowe swap odsetkowego zamieniajgcego
oprocentowanie zmienne na state dotychczasowej umowy kredytowej oraz sptacita catos¢ zobowiazania
zwigzanego z tym instrumentem finansowym w facznej wysokosci 5.995 tys. zt

28.2. Splata dotychczasowego zadtuzenia i otrzymane refinansowanie z tytutu Nowej Umowy Kredytowej

W dniu 8 kwietnia 2015 roku Grupa Wirtualna Polska Sp. z 0.0. sptacita catos¢ dotychczasowego zadtuzenia
wraz z karami umownymi zwigzanymi z rozwigzaniem umowy oraz otrzymata refinansowanie z tytutu nowe;j
umowy kredytowej. Szczegdtowe omédwienie transakgcji zostat zawarte w punkcie 4 niniejszego raportu.

28.3. Zawarcie nowej umowy zabezpieczajacej stope procentowa

W dniu 28 kwietnia Grupa Wirtualna Polska Sp. z 0.0. zawarta z mBank i ING Bank Slaski umowy swap
odsetkowych zamieniajace oprocentowanie zmienne na state Nowej Umowy Kredytowej. Nowy instrument
zostat zawarty w odniesieniu do 40% transzy kredytu A i 100% transzy kredytu B, po pomniegjszeniu o
planowana wczesniejsza sptate zadtuzenia z wptywoéw z emisji nowych akgcji dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym. £acznie instrument zabezpiecza stopy procentowe dla réwnowartosci 48.8 min zt transzy
kredytu A i 77,2 min zt transzy kredytu B.

28.4. Zatwierdzenie przez Komisje Nadzoru Finansowego prospektu emisyjnego Spotki

W dniu 10 kwietnia 2015 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny sporzadzony
przez Wirtualna Polska Holding SA w zwigzku z ofertg publiczna akgji serii B i E oraz zamiarem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akgji serii B, C, E oraz praw do akgji serii E.

28.5. Wprowadzenie do obrotu gieldowego na Gléwnym Rynku Gieldy Papieréow Wartosciowych w
Warszawie SA akcji zwyktych na okaziciela serii B i C oraz praw do akgji serii E

W dniu 7 maja 2015 roku w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym zostaty
wprowadzone 5.852.634 akcje zwykie na okaziciela Spétki serii B, o wartosci nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy)
kazda.
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Akcje Spotki sg notowane w systemie notowan ciagglych pod nazwa skrécong ,WIRTUALNA" i oznaczeniem
SWPL".

W dniu 7 maja 2015 roku w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym zostaty
wprowadzone 3.339.744 prawa do akcji zwyktych na okaziciela serii E Spétki, o wartosci nominalnej 0,05 zt
(pie¢ groszy) kazda. Rejestracja akgji serii E zostata dokonana w dniu 13 maja 2015 roku

Prawa do akcji Spétki sa notowane w systemie notowan ciggtych pod nazwg skrocong ,WIRTUALNA-PDA" i
oznaczeniem ,WPLA”".

28.6. Zawarcie umowy stabilizacyjnej kurs notowan akgji i praw do akcji Spotki

W dniu 23 kwietnia 2015 roku Wirtualna Polska Holding SA, European Media Holding S.a.r.l. oraz Unicredit
Bank AG, London Branch zawarly umowe stabilizacyjng majaca na celu wsparcie kursu akcji i praw do akgji
Spofki na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie w okresie
nastepujacym po zakonczeniu pierwszej oferty publicznej akgji Spétki. Unicredit Bank AG zostat upowazniony
do nabywania akgcji i praw do akcji Spoétki. Przedmiotem tych transakcji moze by¢ nie wiecej niz 10%
oferowanych akgji i praw do akgcji. Dziatania stabilizacyjne beda dokonywane przez okres 30 dni poczawszy od
dnia pierwszego notowania na GPW akgji i praw do akgji. Cena nabycia nie moze by¢ nizsza niz 0,05 zti wyzsza
niz 32 zt (cena emisyjna). taczna cena nabycia maksymalnej liczby akgji i praw do akcji nie moze przekroczy¢
10.000 tys. zt. Nabywanie akcji i praw do akcji moze nastgpi¢ jednorazowo lub wielokrotnie. W celu
sfinansowania nabywania akcji i praw do akcji utworzono kapitat rezerwowy w wysokosci 10.000 tys. zt
przeznaczony na zapfate ceny za akcje i prawa do akcji. Kapitat rezerwowy zostat utworzony poprzez
przeniesienie kwoty 10.000 zt z kapitatu zapasowego Spétki. Umowa stabilizacyjna zostata zawarta zgodnie z
regulacjami Dyrektywy (2003/6/EC) Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 28 stycznia 2003 roku w sprawie
wykorzystywania poufnych informacji i manipulacji na rynku — naduzy¢ na rynku (Directive 2003/6/EC of the
European Parliament and of the Council of 28 January 2003 on insider dealing and market manipulation - market
abuse) oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.

29. INFORMACJE O UDZIELONYCH GWARANCJACH, PORECZENIACH KREDYTOW LUB POZYCZEK

Gwarancje wobec podmiotow spoza Grupy

W analizowanym okresie zadna ze spotek Grupy nie udzielita poreczen, kredytu lub pozyczki oraz nie udzielity
gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu o facznej wartosci
stanowiacej réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Grupy.

Gwarancje wewnatrzgrupowe

Spotki Wirtualna Polska Holding SA WP Shopping Sp. z 0.0., Money.pl, Http Sp. z 0.0. oraz Free4Fresh Sp. z 0.0.
byty gwarantami dotychczasowej umowy kredytowej zawartej pomiedzy spétka Grupa Wirtualna Polska Sp. z
0.0. oraz Bankiem Pekao i ING Bank Slaski.

Po dokonaniu refinansowania opisanego szczegétowo w punkcie 4 raportu gwarantami umowy kredytowej
pomiedzy spétka Grupa Wirtualna Polska oraz mBank i ING Bank Slaski sa: Wirtualna Polska Holding SA, WP
Shopping Sp. z 0.0., Business Ad Networks Sp. z 0.0. oraz Money.pl Sp. z 0.0.
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30. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE Z PRZELICZENIEM NA EURO

Skonsolidowane sprawozdanie zwyniku finansowego i pozostatych catkowitych dochodow

Trzy miesigce Trzy miesigce Trzy miesigce Trzy miesigce

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31 marca 2015 roku 31 marca 2014 roku 31 marca 2015 roku 31 marca 2014 roku

w tys. zt w tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 67 499 28829 16 269 6881
Przychody gotéwkowe ze sprzedazy 59635 25567 14374 6103
Zysk na dziafalnosci operacyjnej 10723 (1898) 2585 (453)
Zysk przed opodatkowaniem 44 (3497) 1 (835)
Zysk netto (495) (2 858) (119) (682)
EBITDA 17775 1120 4284 267
Skorygowana EBITDA 21539 10394 5191 2481
EBITDA za ostatnie 12 miesiecy 61249 - 14763 -
EBITDA skorygowana za ostatnie 12 miesiecy 88700 - 21379 -

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien Na dzien 31 Na dzien Na dzien Na dzien 31 Na dzien

31 marca2015 grudnia2014 31 marca 2014 31 marca 2015 grudnia 2014 31 marca 2014

w tys. zt w tys. EUR
Aktywa razem 566 025 569 820 551928 138426 133 688 132316
Aktywa trwate 482119 484 962 465 814 117 906 113779 111671
Aktywa obrotowe 83906 84858 86114 20520 19909 20 644
Zobowiazania dtugoterminowe 230431 247 211 201625 56 354 57999 48 336
Zobowiazania krétkoterminowe 88239 77014 89975 21580 18 069 21570
Kapitat wlasny 247 355 245 595 260328 60493 57 620 62 409
Kapitat zaktadowy 1246 1231 378 305 289 91
Udziaty niedajace kontroli 11839 11544 3034 2895 2708 727

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplyw6w pienigznych

Trzy miesigce Trzy miesigce Trzy miesigce Trzy miesigce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31 marca 2015 roku 31 marca 2014 roku 31 marca 2015 roku 31 marca 2014 roku
w tys. zt w tys. EUR
Przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej 19191 4626 217
Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5631) (1357) (82 046)
Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej (15 338) 36048 (3697) 86 046
Przeplywy pieniezne netto razem (1778) 17 669 | (429) 4218

Przeliczenie na euro zostato dokonane zgodnie z ponizszymi zasadami:

e kwoty przedstawione w ztotych na dzieri 31 marca 2015 roku zostaty przeliczone na euro wedtug
kursu odpowiednio 4,089 (obowiagzujacy kurs wymiany NBP na dzier 31 marca 2015 roku)

o kwoty przedstawione w ztotych na dzien 31 marca 2014 roku zostaty przeliczone na euro wedtug
kursu odpowiednio 4,1713 (obowiazujace kursy wymiany NBP na dzier 31 marca 2014 roku)
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o kwoty przedstawione w ztotych za okres trzech miesiecy zakoriczonych 31 marca 2015 roku zostaty
przeliczone wedtug kursu odpowiednio 4,1489 (Srednia arytmetyczna obowiazujacych kurséw
wymiany NBP na dzien 30 stycznia 2015 roku, 27 lutego 2015 roku i 31 marca 2015 roku)

e kwoty przedstawione w ztotych za okres trzech miesiecy zakoriczonych 31 marca 2014 roku zostaty
przeliczone wedtug kursu odpowiednio 4,1894 (Srednia arytmetyczna obowigzujacych kurséw
wymiany NBP na dzien 31 stycznia 2014 roku, 28 lutego 2014 roku i 31 marca 2014 roku )

31. INNE INFORMACJE, KTORE W OCENIE GRUPY SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE, KTORE SA
ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ GRUPE

Poza przedstawionymi w niniejszym dokumencie oraz w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zdarzeniami do dnia publikacji niniejszego raportu nie wystapity inne zdarzenia, ktére sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowiagzan przez Grupe.

W ocenie Zarzadu Wirtualna Polska Holding SA przedstawione informacje w sposéb wyczerpujacy opisuja
sytuacje kadrowa, majatkowa i finansowa Grupy i nie miaty miejsca inne zdarzenia, nieujawnione przez Spétke,
ktére mogtyby by¢ uznane za istotne dla oceny tej sytuacji.

32. SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostatych catkowitych dochodéw

Trzy miesigce Trzy miesigce
(in PLN'000) zakoriczone zakoniczone
31 marca 2015 roku 31 marca 2014 roku
Przychody ze sprzedazy 1287 744
Amortyzacja - (m
Zuzycie materiatéw i energii - (0)
Koszty programu opcyjnego (239) -
Pozostate ustugi obce (520) (654)
Pozostate koszty wynagrodzen i $wiadczen (973) (610)
Pozostate koszty operacyjne (14) (4)
Pozostate przychody/zyski operacyjne 1 0
Zysk / (strata) ze zbycia pozostatych aktywéw finansowych 1 159
Zysk / (strata) na dziatalnosci operacyjnej (457) 1065
Przychody finansowe 3775 1889
Koszty finansowe M (387)
Zysk przed opodatkowaniem 3317 2567
Podatek dochodowy (584) (508)
Zysk / (strata) netto 2733 2059
Pozostate catkowite dochody - -
Dochody catkowite 2733 2059
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(w tys. zh)

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Inwestycje w spotki zalezne
Udzielone pozyczki

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA RAZEM

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe (opcje menedzerskie)
Zyski zatrzymane

Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki
Pozostate zobowiazania

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania kréotkoterminowe
Kredyty i pozyczki

Zobowiagzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

PASYWA RAZEM

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien

31 marca 2015 roku

Na dzien 31
grudnia 2014 roku

@ lat

Na dzien
31 marca 2014 roku

1

169810 169 700 169 810
192638 189063 180 340
806 711 816
363 253 359474 350977
5628 349 2328
596 514 7230
6224 4010 9558
369 477 363 484 360 535
1246 1231 378
208 557 206 664 206 665
2302 1954
152315 149 583 143192
364419 359432 350235
3131 2451 352
3131 2451 352
(0) 8 804
1927 1601 1144
1927 1601 9948
369 477 363 484 360 535
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

(w tys. zh)

Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2015 roku
Zysk (strata) netto

Pozostate catkowite dochody

Suma dochodéw catkowitych

Podwyzszenie kapitatu podstawowego

Plan motywacyjny - Ptatnosci oparte na akcjach
Podziat zysku netto

Wyptata dywidendy

Kapital wlasny na dzien 31 marca 2015 roku

(w tys. zh)

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2014 roku
Zysk netto

Pozostate catkowite dochody

Suma dochodéw catkowitych

Podwyzszenie kapitatu podstawowego

Plan motywacyjny - Platnosci oparte na akcjach
Wyplata dywidendy

Kapitat wtasny na dzieii 31 marca 2014 roku

Kapitat podstawowy

@ lat

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty
rezerwowe

Zyski zatrzymane

1231 206 664 1954 149 582 359431
2733 2733

- 2733 2733

15 1892 - - 1907
348 - 348

1246 208 556 2302 152315 364419

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty
rezerwowe

Zyski zatrzymane

378 - - 157733 158 111
- - - 2059 2059
- - - 2059 2059
- 206 665 853 207 518
- - - (17 453) (17 453)
378 206 665 - 143192 350235

45



@ lat

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Trzy miesigce Trzy miesigce

(w tys. zh) zakonczone zakonczone
31 marca 2015 roku 31 marca 2014 roku

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 3317 2568
Korekty: (3337) (3093)
Amortyzacja - 1
Przychody i koszty finansowe (3575) (1503)
Zysk/strata ze zbycia pozostatych aktywdw finansowych (1) (1591)
Koszt programu opcji pracowniczych 239 -
Zmiana kapitatu obrotowego (1.806) (724)
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych (2132) (675)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych 326 (49)

Podatek dochodowy zaptacony - -

Przeplywy netto z dzialalnosci operacyjnej (1.826) (1249)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz pozostatych aktywéw finansowych 1 8489
Udzielenie pozyczek - (178 500)
Nabycie pozostatych aktywdw finansowych - (250)
Przeplywy netto z dzialalnosci inwestycyjnej 1 (170 261)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whptaty z tytutu podwyzszenia kapitatu 1907 203504
Kredyty i pozyczki otrzymane - 5133
Odsetki zaptacone - (1679)
Spfata pozyczek i kredytéw otrzymanych - (14 223)
Dywidendy na rzecz akcjonariuszy nieposiadajacych kontroli - (14150)
Inne wptywy finansowe - 39
Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej 1907 178 624
Przeplywy pieniezne netto razem 82 7114
Srodki pieniezne na poczatek okresu 514 116
Srodki pieniezne na koniec okresu 596 7 230

Informacje dodatkowe dotyczace sprawozdania jednostkowego Wirtualna Polska Holding SA

W sprawozdaniu jednostkowym Wirtualna Polska SA w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku
wykazane byto rozwigzanie odpiséw na aktywa finansowe w kwocie 250 tys. ztotych w zwigzku ze sprzedaza
udziatéw w KupBon, ktérych wartos¢ objeta byta odpisem w tej wysokosci. Poza powyzszym nie wystgpity
zadne zmiany w odpisach aktualizujgcych aktywa trwate i obrotowe.

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku Spétka nie nabywata rzeczowych aktywoéw trwatych
ani wartosci niematerialnych.
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Wybrane jednostkowe dane finansowe wraz z przeliczeniem na EURO

Trzy miesigce Trzy miesigce Trzy miesigce Trzy miesigce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31 marca 2015 31 marca 2014 31 marca 2015 31 marca 2014
roku roku roku roku

Sprawozdanie z wynik finansowego w tys. zt w tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 1287 744 310 178
Zysk / (strata) na dziatalnosci operacyjnej (458) 1065 (110) 254
Zysk przed opodatkowaniem 3317 2567 799 613
EBITDA 3317 2568 799 613
Zysk / (strata) netto 2733 2059 659 492
Przeplywy pieniezne
Przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej (1826) (1 249) (440) (298)
Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1 (170 261) 0 (40 641)
Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej 1907 178 624 460 42637

Na dzien Na dzien 31 Na dzien Na dzien Na dzien 31 Na dzien
31 marca 2015 grudnia 2014 31 marca 2014 31 marca 2015 grudnia 2014 31 marca 2014
Sprawozdanie z sytuacji finansowej wtys. zt w tys. EUR
Aktywa trwate 363 253 359474 350977 88 837 84338 84141
Aktywa obrotowe 6024 4010 9558 1473 941 2291
Kapitat wlasny 364419 359432 350235 89122 84328 83963
Kapitat podstawowy 1246 1246 1246 305 305 305
Zobowigzania dtugoterminowe 3131 2451 352 766 575 84
Zobowigzania krétkoterminowe 1927 1601 9948 471 376 2385
Jacek Swiderski, Prezes Zarzadu Michal Branski, Cztonek Zarzadu
Krzysztof Sierota, Cztonek Zarzadu Elzbieta Bujniewicz-Belka, Cztonek Zarzadu

Warszawa, 15 maja 2015 roku
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