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1. Dziatalnos¢ Spotki

1.1. Informacje ogolne

ODLEWNIE POLSKIE S.A. sg spdtka notowang od 12.03.1998 r. na Gieldzie Papierow Wartosciowych S.A. w
Warszawie.

Siedzibg Spotki jest miasto Starachowice, Adres: 27-200 Starachowice, Aleja Wyzwolenia 70

Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Krajowege Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000024126

Kapitat zakladowy Spotki wynosi 61.992.363 zt i dzieli sig na 20.664.121 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci
nominalne] 3,00 zt kazda.

1.2, Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zgodnie ze Statutem Spdtki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE, Spotkg zarzadza trzyosobowy Zarzad. Kadencja
Zarzgdu jest wspolna i trwa trzy lata.

Od 01.01.2015 . Zarzad Spdiki dziata w skiadzie powotanym przez Rade Nadzorcza w dniu 12.04,2013 1., j.:

Pan Zbigniew Ronduda, Prezes Zarzadu
Pan Ryszard Pisarski, Wiceprezes Zarzadu
Pan Leszek Walczyk, Wiceprezes Zarzadu

Kadencja Zarzadu rozpoczeta sie 17.05.2013 r.

Nadzor nad dziafalnoscig Spotki sprawuje pigcioosobowa Rada Nadzorcza. Kadencja Rady Nadzorczej jest
wspolna i trwa trzy lata.

Od 01.01.2015 r. Rada Nadzorcza dziata w skiadzie powotanym przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w
dniu 16.05.2013 r., tj.:

Pani Joanna taczynska-Suchodolska, Przewodniczaca Rady

Pan Kazimierz Kwiecien, Wiceprzewodniczacy Rady i Sekretarz Rady

Pan Tadeusz Piela, Cztonek Rady

Pan Adam Stawowy, Czionek Rady

Pan Roman Wrona, Cztonek Rady

1.3.Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ Spotki, ktore wystapity w | poir. 2015 r. i po
jego zakonczeniu

—  Otrzymanie w dniu 15.01.2015 r. Certyfikatu ,Pracodawca Przyjazny Pracownikom” w ramach VIl edygji
konkursu organizowanego przez Komisje Krajowg NSZZ ,Solidarnose”, ktérego celem jest promowanie
pracodawcow wyrdzniajacych sig w stosowaniu dobrych praktyk w zakresie przestrzegania przepisow prawa
pracy, w szczegolnosci poprzez stabilnos¢ zatrudnienia, przestrzegania zasad bezpieczenstwa i higieny
pracy oraz prawa do zrzeszania si¢ w zwiazki zawodowe. Konkurs odbywat sie pod patronatem honorowym
Prezydenta RP. Certyfikat przyznawany jest na okres trzech lat. Spotka tym wyréznieniem zostata
uhonorowana po raz drugi.

— Otrzymanie decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Kielcach wydanej w dniu 05.02.2015 r. w
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przedmiocie okreslenia zobowiazania podatkowego w podatku dochodowym od osob prawnych za 2008 r. w
kwocie 2.122 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami.

Decyzja zostata wydana w zwiazku z prowadzonym postepowaniem kontrolnym od dnia 20.03.2014 r. w
zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania podatku
dochodowego od 0s6b prawnych za lata 2008-2012. Przedmiotowa decyzja wydana przez Dyrektora UKS w
Kielcach nie jest ostateczna.

Od powyzsze] decyzji Spotka w dniu 23.02.2015 r. odwotata sie do Dyrektora Izby Skarbowej w Kielcach,
jako organu wyzszej instancji w postepowaniu administracyjnym.

Warto$¢ zobowigzania podatkowego wynikajaca z decyzji UKS w Kielcach i powiekszona o nalezne odsetki,
wynosi 3.559 tys. z1.

Dokonanie w dniu 17.03.2015 r. ptatno$ci zobowigzania podatkowego z tytutu podatku dochodowego od
0sob prawnych za 2008 r. w kwocie 2 122 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami w kwocie 1437 tys. zt.
Naleznos¢ powyzsza zostata okre$lona decyzja Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Kielcach wydang w
dniu 05.02.2015.

Podjecie w dniu 18.06.2015 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwat w sprawach:

o zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za okres od 1.01.2014 r. do 31.12.2014 .

o zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za okres od 1.01.2014 r. do 31.12.2014 r,

o podziatu zysku za rok obrotowy 2014,

o udzielenia wszystkim Czlonkom Zarzadu absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow w roku
obrotowym 2014,

o udzielenia wszystkim Cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow w
roku obrotowym 2014.

Otrzymanie w dniu 23.07.2015 r. Decyzji Dyrektora Izby Skarbowej w Kielcach wydanej w dniu 17.07.2015 r.
w przedmiocie odwotania sie Spotki od decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Kielcach z dnia
05.02.2015 r. w sprawie okreslenia Spolce zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od osob
prawnych za 2008 r. w kwocie 2 122 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami. Przedmiotowa decyzje Dyrekiora
Urzedu Kontroli Skarbowe] w Kielcach, Dyrektor Izby Skarbowej w Kielcach uchylit w catosci i przekazat
sprawe do ponownego rozpatrzenia przez organ pierwszej instancji.

1.4, Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

Prezentowane dane dotycza okresu od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r. i sg poréwnywalne do danych za okres od
01.01.2014 r. do 30.06.2014 r. Dane podawane sa w tys, zt,

Tabela 1 Rachunek zyskow i strat

e
"""""" Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow Cennan  oa
’ i materiatow B 1 040 o 298. 10,2
Koszty sprzedanych produktow, towarow
B malsrisiow. 58 §89_ i 55 661 105,44%
C Zysk brutto ze sprzedazy 11 351 - 9637 117,79%
~ D Koszty sprzedazy 2290 1490 163,69%
E Koszty ogoinego zarzadu 4099 4845 8460%
F Zysk ze sprzedazy 4962 3302 150,27%
G Pozostate przychody operacyjne 1165 1112 104,77%
H Pozostale koszty operacyjne 734 1031 71,19%
| Zysk z dziatalnosci operacyjnej 5393 3383 159,41%
J  Przychody finansowe 45 180 25,00%
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' Koszty finansowe

Z}_s;ig_zd_zié_{é@i géépo&a%czej' "
| Wynk zdarze nadzwyczainych
& _“Eysk T
Podatek dochodowy

Zysk netto

K
:
M
N
0
R

531 181 309.81%

4907 3402 144,24%

0 p -
4007 3402 144.24%
1212 . i 382 _3_1_?,28%

3695 3020 122,35%

Spotka za | potr. 2015 . osiggneta zysk netto w wysokosci 3 695 tys. zt. Wynik Spotki za | potr. 2015 r. na

poszczegolnych dziatalnosciach wyniost:

Tabela 2 Wyniki

Pbfroczne sprawozdanie z dziafalnosci Spotki ODLEWNIE POLSKIE S.A. --2015r.

— S e T

[l wys.al CWusa ovthonie

‘Zysk brutto ze sprzedazy - 113 9637 117,79%
Zysk zespredazy _49%2 3302 150,27%
Zysk z pozostalej dziatalnosci operacyjnej 421 81  53210%
Zysk z dziatalnosci finansowe; _ ~ -486 18 -2557,89%
Straty nadzwyczajne o - - -
Zyski nadzwyczajne . 0 R B
Zysk brutto - 4907 3402 144,24%

_Podatek dochodowy __ 1212 382  317.28%
wiym: ] -

- podatek dochodowy biezgcy 1340 o -
- podatek dochodowy odroczony 128 382 -3351%
Zysk netto 3695 3020  12235%
Uzyskane wyniki ekonomiczne za | potrocze 2015 r. potwierdzaja dobrg kondycje finansowa Spotki.
Tabela 3 Koszty rodzajowe

: : Udziatw Udziat w

L . | péir. 2015 kosztach I péir. 2014 kosztach Dynamika

i  Koszty rodzajowe wiys.zt ogolemw wiys. zt ogolem w 2015/2014

: e e | poir. 2015 : I potr. 2014 o]

wartosc sprzedanych towaréw i .

' materisiow b 1% 1065 17%  8601%
2 Amortyzacla. ) 3430 5,29% 2972 489%  11541%
3. zuzycie materialéw i energii 30 036 46,32% 28 695 47 20% 104,67%

3.1. wiym . energia 4994 7,70% 4703 7,74% 106.19%
4, ustugi obce 12110 1_8,68_“_'/0 11326 18,63% 106,92%
5, pOdat_ki i optaty _ 938 1,45% 903 1,49% 103,88%

wynagrodzenia | Swiadczenia na . . »

& rzecz pracownikow ool oMk febd AU yiomoy
7 pozostale koszty 1117 1,72% 1140 1,87% 97 98%

ogotem koszty 64843  100,00% 60795  100,00%  106,66%
5



Struktura kosztow rodzajowych w | potr. 2015 r. w poréwnaniu do | pdir. 2014 r. nie ulegta zasadniczym zmianom.
W I potr. 2015 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego zmnigjszyt sie udziat kosztow
materiatow i energii w kosztach ogotem, podatkéw i oplat oraz wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow.
Zwiekszyt sie natomiast w kosztach ogdlem udziat amortyzacii, ustug obcych, wynagrodzen i Swiadczen na rzecz
pracownikow oraz pozostatych kosztow.

1.5, Bilans

Tabela4 Bilans

Lp. ~ Bilans : 130.06.2015 Udziat wg 31122014  Udziatwyg Dynamika
Lo : wiys. z}  stanuna ‘wiys. 2t stanu na [3:5]
- 30.06.2015 . 31122014 i
1 2 3 A 5 6 [
A, Aktywa razem 82 598 100,00% 76770 100,00% 107,59%
1. Aktywa trwale 37 251 4510% 38 698 50,41% 96,26%
2. Aktywa obrotowe 45 347 54,90% 38072  4959%  11911%
B.  Pasywarazem 82 598 100,00% 76 770 100,00% 107,59%
1. Kapitat wiasny 35 364 42,81% 31668 41,25% 111,67%
2. Zobowiazaniairezerwy 47 234 57,19% 45102 58,75% 104,73%

Suma bilansowa na dzien 30.06.2015 r. wynosita 82 598 tys. zt i w stosunku do sumy bilansowej na 31.12.2014
r.roku zwiekszyta sie 0 5828 tys. zl, tj. 07,59%

1.6. Sytuacja majatkowa

W strukturze majatku Spolki aktywa trwate wedlug stanu na 30.06.2015 r. stanowity 45,10% ogdlnej wartosci
aktywow,

Tabela b Aktywa trwate

Lp. Aktywa trwale 30.06.2015 Udziat wg 31.12.2014 Udziat wg Dynamika
wtys. zt stanu na wtys. zt stanu na [3:5]
: 30.06.2015 31122014
e 2 3 4 5 6 7
1. Wartoécl niematerialne | prawne 801 2,15% 930 2,41% 86,13%
2. Rzeczowe aktywa trwale 35135 94,32% 36 463 94,22% 96,36%
3. Naleznosci diugoterminowe - i ;
4, Inwestycje diugoterminowe - 5 5 - -
5. Diugoterminowe rozliczenia 1315 3,53% 1305 3,37% 100,77%
miedzyokresowe
6.  Suma 37 251 100,00% 36 698 100,00% 96,26%

Aktywa obrotowe stanowity 54,90 % ogdlnej wartosci aktywow.
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Tabela 6 Aktywa obrotowe

Lp. Aktywa obrotowe 30.06.2015 Udziatwg 3112.2014 Udziat wg Dynamika
w tys. z} stanu na wiys. zl stanu na [3:5]
30.06.2015 31.12.2014
1 2 3 4 5 6 7 _
1. Zapasy 13 617 30,03% 13679 35,93% 99,55%
2. Naleznosci krotkoterminowe 23 044 50,82% 15 821 41,56% 145,65%
3. Inwestycje krotkoterminowe 7698 16,98% 8 050 21,14% 95,63%
4. Krotkoterminowe rozliczenia 988 2,18% 522 1,37% 189.27%
miedzyokresowe
5. Suma 45 347 100,00% 38 072 100,00% 119,11%
1.7. Sytuacja finansowa
Tabela 7 Kapitat wiasny
Lp. Kapitat wiasny 30.06.2015 Udziat wg 31.12.2014 Udziat wyg Dynamika
wtys. zt stanu na w tys. zl stanu na [3:5]
......... : ~_ 30.06.2015 _ 31.12.2014 -
1 2 3 4 5 A !
1. Kapitat zakladowy 61 992 175,30% 61992 195,76% 100,00%
2. Akcje wlasne . - 7 - =
3. Kapitat zapasowy 52 411 148,20% 52 411 165,50% 100,00%
4, Kapitat rezerwowy z aktualizacji 21 0,06% 20 0,06% 105,00%
wyoeny
5. Strata z lat ubieglych -82 755 -234,01% -88 603 -279,79% 93,40%
6. Zysk netto 3695 10,45% 5848 18,47% 63,18%
7. Suma 35 364 100,00% 31668 100,00% 111,67%
Tabela 8 Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
: R 30.06.2015 Udziat wg 3112.2014 Udziat wg Dynamika
T i e wed amw R
1 — 2 ............ 3 4 g 5 —_— 6 - . ?
1. Rezerwa na zobowigzania 8 211 17,38% 7538 16,71% 108,93%
2. Zobowiazania diugoterminowe 7042 14,91% 8903 19,74% 79,10%
3 Zobowigzania krétkoterminowe 22 820 48,31% 19 332 42.86% 118,04%
Rozliczenia miedzyokresowe 9161 19,39% 9329 20,69% 98,20%
Suma 47 234 100,00% 45102 100,00% 104,73%
7
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1.8. Wybrane wskazniki ekonomiczno-finansowe

Tabela 9 Wskazniki ekonomiczno-finansowe

1p6ir. 2015 1.

Dynamika [3:4]

_ {$redni stan zohowigzan handlowych*180 dnijorzychody netfo ze sprzedazy)

1.9. Podstawowe produkty

- | .wysiciégélpign'i_e - 1 péir. 2014,
(i S 3 e 5
i W T L]
s ok e s
_3' 2;?:2:200;?2;{:;;3zesprzeo‘az'yneﬂO) Al 5 ’?1% 134].45%_
Rt mstes sty ¢ I B
5. s st cpomogon s amorytac) B8tys.zl  63Btsd  13885%
& mjf!‘::::{)af;“;”;j:’c; T125tys. 2 599115 2 118,93%
Lp.  Wyszezegolnienie . ' I poir. 2015 . 2014r.  Dynamika [3:4]
""" 1 - 2 3.4 5
(vt ik S L
s oo 045%  l84Th s
ot ey e g appeny 0% SIS o1
Rl el S 198 197 10102%
5. juiacheomsmmsinooums ctamboss] I L
B 7 {Cs;feﬁn:]‘?rljlz:a?eszilo?s gglggx}??hyr&gr:fﬁgiychodyneﬁ‘o ze sprzedazy 43 s %7122"86%__
g Cykl zobowiazan handlowych w dniach 34 29

117,24%

Gtownym przedmiotem dziatalnosci ODLEWNI POLSKICH S.A. jest produkcja odlewow ze stopow Zelaza, z
dominujacym udzialem Zeliwa sferoidalnego oraz dziatalno$¢ ustugowa i handlowa z tym zwigzana, a takze
handel materiatami i towarami odlewniczymi.
Spotka oferuje kompleksowa obstuge klientow od projektu do dostawy produktow wytwarzanych w cyklu produkgii
odlewniczej, obejmujacej:

- projektowanie technologii wykonywania odlewow,

- wykonywanie oprzyrzadowan odlewniczych (drewnianych, zywicznych, metalowych),

- produkcje odlewow,

Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki ODLEWNIE POLSKIE S.A. - -2015r.



- malowanie odlewow (gruntowanie, malowanie nawierzchniowe na gotowo natryskowe | zanurzeniowe,
malowanie proszkowe, kataforeza),

- obrobke mechaniczng odlewdw zgrubna i na gotowo, obrobke cieping i ciepino-chemiczng,

- montaz podzespotdw odlewniczych,

- pakowanie i wysytke.
Produkowane w Spdice odlewy obejmuja: pdiprodukty, potfabrykaty i podzespoty do maszyn i urzadzen oraz
pojazdow, a takze maszyn budowlanych i innych. Odbiorcami Spotki sg podmioty dziatajgce w branzach:
motoryzacja, armatura przemystowa, przektadnie mechaniczne, kolejnictwo, energetyka, maszyny rolnicze,
budowlane oraz sprzet AGD.
Podstawowymi produktami wytwarzanymi przez Spotke sg odlewy wykonywane gtownie z Zzeliwa sferoidalnego, a
takze z zeliwa szarego i staliwa. Spotka wykonuje produkcje gtownie w matych i rednich seriach,

Tabela 10 Sprzedaz odlewéw w podziale na tworzywa

Struktura ilosciowa produkcji odlewow wedtug 1 polr. 2015  Udziatwl [poir. 2014  Udziatw Dynamika

Lp. tworzyw (tony) poir. 2015 {tony) polr. 2014  2015: 2014
1 QOdlewy z zeliwa sferoidalnego 7125  86,06% 6384 84,23%  111,61%
2 Odlewy z zeliwa szarego 1114  13,46% 1171 15,45% 85,13%
3 Odlewy ze staliwa 18 0,22% 17 0,22%  105,88%
4 Odlewy z zeliwa stopowego 22 0,27% 6 0,08%  366,67%
5 Qdlewy z ADI - . 1 0,01% -

Produkcja odlewow razem 8279 100,00% 7579 100,00%  109,24%

W okresie | potr. 2015 r. Spotka sprzedata 700 ton odlewdw wigcej niz w analogicznym okresie roku ubieglego.
Wzrost sprzedanych odlewow wyniést 9,24%.

1.10. Przychody ze sprzedazy

Tahela 11 Przychody Spétki wg miejsca ich generowania

L Przychody Spétki wg miejsca ich I péitr. 2015 Udziat w | poir. 2014 Udziat w Dynamika
P. generowania {tys. zh) | péir. 2015 {tys. z{) | pétr. 2014 2015: 2014
1. Przychody ze sprzedazy, w tym: 70 040 100,00% 65 298 100,00%  107,26%
1.1.  przychody z dziatalnosci Spotki w 65 167 93,04% 62 026 9499%  105,06%
kraju
1.2.  przychody z dzialalno$ci Spotki w 4873 6,96% 322 501%  14893%

Niemczech *)

*) Przychody Spotki w Niemczech zwigzane sa z realizacjg umow o dzielo w branzy odlewniczej w obiektach
fabrycznych klientow potoZonych na terenie Niemiec w ramach oddelegowania pracownikow wiasnych.
Dzialalnos¢ ta prowadzona jest przez Zakiad Spotki w rozumieniu prawa podatkowego i podlega prawu
niemieckiemu.

AR - T e asact
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Tabela 12 Struktura przychodow Spotki

. Ipoir.2015  Udzialw | poir. 2014 Udziat Dynamika
Lp. Struktura preychodow Spolkd (tys.zl)  |péir. 2015 p{ty; 2 lpoi e 2015:9%0%4
1 Przychody ze sprzedazy, w tym: 70 040 100,00% 65298  100,00%  107,26%
Tl przychody ze sprzedazy produkcji , w tym: 63082  90,07% 59928 91,78%  105,26%

1.1.1.  przychody ze sprzedazy produkcji wiasnej 61858  88,32% 58 620 89,77%  105,52%

1.1.2  przychody ze sprzedazy produkcji ohcej 1224 1,75% 1308 2,00% 93,58%

przychody ze sprzedazy ustug pozostalych

12, i ustug swiadczonych poza granicami kraju 9532 7,90% 4003 6,13% 138,28%

183, przychody z handlu 1426 2,04% 1 367 209%  104,32%

W okresie | poir. 2015 r. Spotka osiagnefa przychody ze sprzedazy w wysokosci 70 040 tys. zt i byly one wyzsze
07,26 % w stosunku do | péir. 2014 r,

Udziat osiagnietych przychodow z dziatalnosci podstawowej, tj. sprzedazy produkcji, w przychodach ze
sprzedazy w | péir. 2015 r. stanowit 90,07% (w | pdtr. 2014 r. udziat ten wynosit 91,78 %). Przychody ze
sprzedazy produkcji w | potr. 2015 r. w stosunku do analogicznego okresu roku ubieglego zwiekszyly sie o
5,26%. Znaczny wzrost w | potr. 2015 r. w stosunku do | poir. 2014 r. wykazaly przychody ze sprzedazy ustug, na
ktére miata wptyw realizacja umow o dzielo na terenie Niemiec.

Tabela 13 Przychody ze sprzedazy wg branz odbiorcow

L Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug (wg  1p6ir. 2015  Udziatw | poir. 2014  Udziatw Dynamika
;2 branz odbiorcow) (tys.z) [pdir.2015  (tys. i) 1pétr. 2014 2015: 2014
1. Przemyst maszynowy  (m.in.  przekladni 18608  26,57% 18 097 2171%  102,82%
mechanicznych i maszyn budowlanych)
2 Motoryzacja 16 077  22,95% 14 714 2253%  109,26%
3 Inne maszyny | urzadzenia 9273 13,24% 9616 14,73% 96,43%
4 Armatura przemystowa 7462  10,65% 6521 999%  114,43%
5 Kolejnictwo 6 353 907% 5755 8.81%  110,39%
6 Ustugi realizowane w branzy odlewnicze] poza 4873 6,96% 3272 501%  148,93%
granicami kraju
7 Energetyka 4194 5,99% 4146 6,35%  101,16%
8 Maszyny rolnicze 2 541 3,63% 2412 3,69%  105,35%
9 Pozostate (w tym pozostale ustugi) 659 0,94% 630 0,96%  104,60%
10 Urzadzenia gospodarstwa domowego - 135 0,21% -
Suma sprzedazy 70040 100,00% 65298  100,00%  107,26%
1.11: Rynki zbytu oferowanych produktéw, towaroéw i materiatow

Sprzedaz produkowanych wyrobow i swiadczonych ustug przez Spotke realizowana jest dla odbiorcow krajowych
i zagranicznych,

Pbfroczne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki ODLEWNIE POLSKIE S.A. --2015r,
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Tabela 14 Struktura sprzedazy Spoétki wg rynkéw zbytu

Lp.  Strudura sproedaty Spotkiwg rynkowzbytu | ”{32 2:?)15 |;|:12rlazi; e p{ﬁg 1?]14 | 32;?'32'5‘1'4 i
1 Sprzedaz krajowa 34705  49,55% 32 300 4947% 107 45%
2 Dostawy wewnatrzwspolnotowe 34583  49,38% 30 485 4669%  113,44%
3 Sprzedaz eksportowa 752 1,07% 2513 3,85% 29.92%
Sprzedaz razem 70 040 100,00% 65298 100,00%  107,26%
Udziat sprzedaZzy realizowanej w  dostawach  krajowych ~w  przychodach ze  sprzedazy

w | potr. 2015 r. wyniost 49,65% (w | pofr. 2014 r. udziat ten wynidst 49,47%), natomiast udziat sprzedazy
realizowane] poza granice kraju (dostawy wewnatrzwspélnotowe i eksport) wyniost 50,45% (w | potr. 2014 .
udziat ten wyniost 50,54 %).
W I potr. 2015 r. w stosunku do | pdir. 2014 r. sprzedaz realizowana poza granice kraju wzrosta o 7,08%.

Catkowity udziat sprzedazy w walutach obcych i w ziotych w oparciu o ceny indeksowane kursem walut w
sprzedazy ogotem, jest duzo wigkszy niz przedstawiony wyzej udziat dostaw wewnatrzwspdlnotowych i eksportu.
Wynika to z dziatalnosci niektorych klientdw Spotki z Polski, ktorzy w calosci sprzedajg swoje wyroby na rynki
zagraniczne i ceny za odlewy ustalane sg z nimi w PLN na bazie cen walutowych. W | poir. 2015 r. sprzedaz w
walucie i PLN na bazie cen walutowych wyniosta 83,02% (w | potr. 2014 r. udziat ten wyniost 82,08%).

Tabela 15 Rynki dostaw wewnatrzwspélnotowych i sprzedazy eksportowej

Rynki dostaw wewnatrzwspélnotowych | péir. 2015 Udziat w [ péir. 2014  Udziatw Dynamika

Lp. i sprzedazy eksportowej {tys. 1) | poir. 2015 (tys. zl) | poir. 2014  2015: 2014
1 Niemcy 18 771 53,12% 17 914 94.29%  104,78%
2 Wielka Brytania 3 568 10,10% 3747 11,36% 95,22%
3 Czechy 4161 11,78% 3444 1044%  120,82%
4 Austria 2314 6,55% 1717 520%  13477%
5 Holandia 2277 6,44% 4 0,01% 56 925,0%
6 Hiszpania 1107 3,13% 1217 3,69% 90,96%
7 Szwecja 756 2,14% 1070 3,24% 70,65%
8 Stowagja 659 1,87% 491 1,49%  134,22%
9 Korea 623 1,76% 1334 4,04% 46,70%
10 Wiochy 546 1,55% 472 1,43%  115,68%
11 Wegry 234 0,66% - - .
12 Francja 166 0,47% 119 0,36%  13950%
13 USA 128 0,36% 1022 3,10% 12,52%
14 Dania 25 0,07% 143 0,43% 17,48%
15 Szwajcaria - - 304 0,92% -
Razem sprzedaz zagraniczna 35335 100,00% 32998  100,00%  107,08%
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1.12. Zatrudnienie

Tabela 16 Zatrudnienie

Srednie Srednie
L Zatrudnieni zatrudnienie wl Udzial w zatrudnienie w Udziat w Dynamika
p. JUCIIENIE poir. 2015 { pétr. 2015 poir. 2014 | péir. 2014 2015:2014
(osoby) {osoby)
1 Srednie zatrudnienie ogdlem, w tym: 416 100,00% 386 100,00% 107,77%
1.1, stanowiska robotnicze, w tym: 323 77,64% 295 76,42% 109,49%
111 bezposrednio produkcyjne 242 58,17% 214 55,44% 113,08%
1.1.2  posrednio produkcyjne 64 15,38% 62 16,06% 103,23%
113 pomocnicze 17 4,09% 19 4.92% 89,47%
1.2.  stanowiska nierobotnicze 93 22,36% 91 23,58% 102,20%
Tabela 17 Zatrudnienie ze wzgledu na ptet
Sredni Sredni ]
sl I , zatru::ﬁi;:ieewl Udziat w zatmdrsier::?ewl Udziat w Dynamika
Lp. Zatrudnienie ze wzgledu na pie¢ poir. 2015 | pétr, 2015 potr. 2014 | poir. 2014 2015:2014
(osoby) {osoby)
1 Kobiety 43 10,34% 42 10,88% 102,38%
2 Mezczyzni 373 89,66% 344 89,12% 108,43%

W I poir. 2015 1. srednie zatrudnienie w kraju wyniosto 340 etatow (w 2014 r. 336 etatow), natomiast Srednie
zatrudnienie zwigzane ze swiadczeniem przez Spotke ustug w branzy odlewniczej w ramach zawieranych z
kontrahentami niemieckimi umow o dzieto w ich obiektach fabrycznych wyniosto 76 etatow (w | pdir. 2014 r. 50
etatow),

Sprzedaz na jednego zatrudnionego w | potr. 2015 r. wyniosta 168 tys. zt | byla nizsza 0 0,59% w stosunku do
sprzedazy na jednego zatrudnionego z analogicznego okresu roku ubiegtego, ktora wyniosta 169 tys. 1,

1.13. Dziatalnosc inwestycyjna

W I potr. 2015 r. Spotka poniosta nakfady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwate w tacznej wysokosci 1 368
tys. zt i byly one nizsze o 3 935 tys. zt w stosunku do poniesionych w | polr. 2014 r. w wysokosci 5 303 tys. zt.

W I potr. 2015 r. w ramach poniesionych naktadow realizowane byly inwestycje odtworzeniowe. W | poir, 2014 r.
realizowane byly inwestycje odtworzeniowe, na ktore poniesiono naktady w wysokosci 3 831 tys. zt i inwestycje
rozwojowe (w tym glownie zwigzane ze stworzeniem w Spélce Osrodka Badawczo-Rozwojowego Komponentow
Odlewniczych), na ktére poniesiono naklady w wysokosci 1472 tys. zt,

1.14. Dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa

W Spoice funkcjonuje Osrodek Badawczo-Rozwojowy Komponentow Odlewniczych utworzony w zwigzku z
realizacja  projektu ,Stworzenie w Spdlce Odlewnie Polskie S.A. Osrodka Badawczo-Rozwojowego
Komponentow Odlewniczych ,O0BRKO" w ramach Programu Operacyjnego Rozwoj Polski Wschodniej 2007-
2013, Os priorytetowa | Nowoczesna Gospodarka, Dziatanie 1.3 Wspieranie innowacji.

Celem funkcjonowania Osrodka Badawczo-Rozwojowego Komponentéw Odlewniczych jest wdraZanie innowagji
technologicznych do procesu produkcyjnego komponentow odlewniczych dla poprawy ich konkurencyjnosci, w
tym jakosci, terminowosci dostaw i kosztow wytwarzania.

il s
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Osrodek Badawczo-Rozwojowy Komponentoéw Odlewniczych realizuje projekty w obszarach:
—  nowych uruchomien produkcji,
—  prac badawczo-innowacyjnych,
—  prac innowacyjno-wdroZeniowych,
—  prac wdrozeniowo-rozwojowych,
—  ksztatcenia i doskonalenia zawodowego.

W okresie | poir. 2015 r. Spotka poniosta naktady na prace badawczo-rozwojowo-wdrozeniowe w kwocie
lacznej 102 tys. zt (w | potr. 2014 r. nakfady na inwestycje i prace badawczo-rozwojowo-wdrozeniowe wyniosty w
lacznej kwocie 1 936 tys. zt, w tym na prace B+R+W wyniosly 464 tys. zi).

W | pofr. 2015 r. udziat nakladéw na prace badawczo-rozwojowo-wdrozeniowe w  przychodach netto ze
sprzedazy produktow, towarow i materiafow wyniost 0,15% (w | potr. 2014 r. udziat ten wynosit 2,96%).

2. Zasady sporzadzenia potrocznego skréconego sprawozdania
finansowego

W I pdir. 2015 r. nie byty zmieniane zasady sporzadzania sprawozdania finansowego w stosunku do 2014 r.

W Spotce Odlewnie Polskie ksiegi rachunkowe prowadzone sg zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci z
29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pozniejszymi zmianami) w sposéb zapewniajacy
wyodrebnienie wszystkich informacii istotnych dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej, wyniku finansowego
oraz mozliwosci sporzadzenia obowigzujacych sprawozdan finansowych, w tym rachunku zyskéw i strat w
uktadzie kalkulacyjnym - dla potrzeb spetnienia wymogdw wynikajacych z Rozporzadzenia Ministra Finansow w
sprawie informaciji biezacych | okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych z dnia 19
lutego 2009 r. (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 - tekst jednolity) oraz w ukfadzie rodzajowym - dla potrzeb GUS;
rachunku przeptywow Srodkow pienieznych metoda posrednia jak rowniez wiasciwego dokonania rozliczen
podatkowych i innych (US, ZUS, PFRON itp.).

Gtowne zasady to:

1)  Rok obrotowy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym,

2) Ewidencije ksiegowa operacji gospodarczych prowadzi sie w ukiadzie syntetycznym i analitycznym zgodnie z
Zaktadowym Planem Kont dostosowanym do potrzeb Spétki w sposob zapewniajacy gromadzenie informacii
niezbednych do oceny sytuacji finansowe] i majatkowej, efektywnosci dziatania i podejmowania decyzji
zarzadezych,

3) Wyceny aktywow i pasywow oraz ustalenia wyniku finansowego dokonuje sie na zakonczenie kazdego
miesigca w nastepujacy sposoéb:

a) $rodki trwale oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ wg cen nabycia lub kosztow wytworzenia
w przypadku realizacji inwestycji lub wykonania Srodkéw trwatych we wlasnym zakresie,
pomniejszonych o odpisy z tyt. trwatej utraty wartosci. Cena nabycia lub koszty wytworzenia stanowig
ich wartos¢ poczatkowa.

Srodki trwale sa sukcesywnie umarzane /amortyzowane/ W sposob liniowy zgodnie z planowym
roztozeniem ich wartosci poczatkowej na przyjety okres amortyzacji. Stawki amortyzacyjne przyjete w
Odlewnie Polskie S.A. generalnie odpowiadajg stawkom zawartym w zalgczniku Nr 1 do Ustawy o
podatku dochodowym od osob prawnych. Wyjatek stanowig nastepujace $rodki trwate:

- oczyszczarka nr inwentarzowy 1935/5 i powstate w wyniku zrealizowania | etapu wieloletniego
planu inwestycyjnego pn. ,Kompleksowa modemizacja | automatyzacja proceséw produkeyjnych z
wykorzystaniem najlepszych technik” dwie linie technologiczne ( SPMF — nr inwentarzowy 1902/5 |
ALF- nr inwentarzowy 1903/5), dla kiorych Zarzgdzeniem Nr 27/DN/2006 z dniem 01.01.2007 r.
okreslono diuzszy przewidywany okres uzytkowania niz wynikajacy z zatgcznika do Ustawy
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podatkowe;,

- piec dwutyglowy nr inwentarzowy 2065/4 nabyty w wyniku zakonczenia |l etapu planu
inwestycyjnego, w ramach projektu ,Wdrozenie zintegrowanego systemu topienia i obrobki
pozapiecowe] stopow Zelaza’, dla ktorego Zarzadzeniem Nr 3A/DN/2008 z dniem 01.02.2008 r.
okreslono diuzszy przewidywany okres uzytkowania niz wynikajacy z zatacznika do Ustawy
podatkowe], W wyniku wydania w 2009 r. pieca w ramach umowy przewlaszczenia, a nastepnie
ponownego jego nabycia, zostat on zarejestrowany pod nowym numerem inwentarzowym, tj.
2146/4 i zgodnie z Zarzadzeniem Nr 17 A/DN/2009 z dnia 20.08.2009 r. jest amortyzowany do
potrzeb bilansowych inng stawka niz wynikajaca z zatacznika do ustawy podatkowej,

- automat do formowania bezskrzynkowego nr inwentarzowy 2407/5, dla ktérego Zarzadzeniem Nr
8/DN/2011 z dnia 16.12.2011 r. okreslono diuzszy przewidywany okres uzytkowania niz wynikajacy
z zalgcznika do ustawy podatkowe;,

Srodki trwale | wartosci niematerialne i prawne o jednostkowej cenie zakupu nizszej niz 3 500 zt.
obciazaja koszty dziatalnosci poprzez jednorazowy (100%) odpis amortyzacyjny w miesiacu ich
wydania do uzytkowania,

b) Srodki trwate w budowie - w wysokosci kosztow zwigzanych z ich nabyciem Iub  wytworzeniem
pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci,

c) aktywa trwate - wg cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci,
d) inwestycje krotkoterminowe - wedtug ceny nabycia nie wyzszej od ceny rynkowe;,

e) zapasy rzeczowych skladnikow aktywow obrotowych - wediug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia nie
wyzszych od cen sprzedazy netto; zuzycie lub sprzedaz odnosi sig w koszty z uwzglednieniem zasady
FIFO (pierwsze przyszio - pierwsze wyszto),

f) zapasy produkcji w toku wycenia si¢ - wediug rzeczywistego kosztu wytworzenia obejmujacego koszty
bezposrednie zwigzane z produkcjg oraz uzasadniong czescig kosztow posrednich tj. zmiennych
kosztow posrednich i statych w wysokosci tych kosztow odpowiadajacych normalnemu wykorzystaniu
zdolnosci produkeyjnych,

g) zapasy wyrobow gotowych - wedtug rzeczywistego kosztu wytworzenia, nie wyzszego od ceny
sprzedazy netto,

h) naktady na prace badawczo - rozwojowe wycenia sig wediug cen nabycia lub wytworzenia. W czasie
realizacji prac poniesione nakiady gromadzone s na rozliczeniach miedzyokresowych kosztow, a po
ich zakoniczeniu przenosi sie je na wartosci niematerialne i prawne,

i) naleznosci i udzielone pozyczki - w kwocie wymagajacej zaptaty,

) zobowigzania - w kwocie wymagajgce] zapfaty, zobowigzania kredytowe diugoterminowe - w
skorygowane] cenie nabycia; koszty zwigzane z obstuga zobowigzan zaciggnietych na finansowanie
majatku obrotowego i zwigzane z nimi roznice kursowe obcigzajg rachunek zyskow i strat w okresie ich
poniesienia,

k) tworzy sie odpisy aktualizujace naleznosci zgodnie z art. 35 b Ustawy o rachunkowosci w wysokosci
100% ich wartosci na naleznosci przeterminowane powyzej 6 miesiecy nie zabezpieczone wiarygodng
gwarancja, zastawem itp. lub jezeli sytuacja finansowa diuznika wskazuje na znaczne
prawdopodobienistwo niesciagalnosci naleznosci,

[) tworzy sie odpis aktualizujacy zapasy magazynowe materialow i towardw w wysokosci 100%, ktére nie
wykazujg ruchu w ciggu 6-ciu miesiecy poprzedzajacych dzien bilansowy,

I) tworzy sie odpis aktualizujacy zapasy wyrobow gotowych w wysokosci 50% ich wartosci na wyroby nie
wykazujace ruchu w ciagu 12 miesiecy.

m) ewidencje kosztow dziatalnosci operacyjnej Spotka prowadzi w zespole 4 i 5.

n) koszty dotyczace przysztych miesigcy podlegajg rozliczeniu na poszczegdine miesiace.

T
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Wynik finansowy (zysk/strata) pochodzi z :
- wyniku na dziatalnosci operacyjnej,
- wyniku na dziatalnosci finansowej,
- wyniku na operacjach nadzwyczajnych,
- obowigzkowego obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych.

Podatek dochodowy powstaje poprzez skorygowanie wyniku brutto o:
- koszty i straty trwale nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow,
- koszty i straty przejsciowo nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow,
- koszty i straty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodow w poprzednich okresach obrotowych
stanowigce koszty uzyskania przychodu w roku biezacym,
- przychody nie wliczone do podstawy opodatkowania,
- przychody zwiekszajace podstawe opodatkowania,
- odliczenia od dochodu.

Ustalony w ten sposob wynik stanowi dochod do opodatkowania wediug obowigzujace] stawki podatkowe;.

W okresach kwartalnych na dzien sporzadzenia bilansu w Spotce tworzy sie rezerwe i ustala aktywa z tytutu
podatku dochodowego zwigzane z wystepujacymi przejsciowo roznicami miedzy wykazang w ksiegach wartoscig
aktywow | pasywow, a ich wartoscig podatkowa oraz strata podatkowg mozliwg do odliczenia w przysziosci,
Wystepowanie réznic dodatnich spowoduje w przysziosci zwigkszenie podstawy opodatkowania, w zwigzku z
czym w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej w przysziosci zaplaty tworzy sie rezerwe na
podatek odroczony, roznice ujemne zas spowodujg zmniejszenie podstawy opodatkowania i dlatego w wysokosci
kwoty przewidziane] w przysziosci do odliczenia ustala sie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Zardwno rezerwe i aktywa z tytutu podatku ustala sie przy uwzglednieniu obowigzujacych w roku powstawania
obowiazku podatkowego stawek podatkowych.

3. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi
miesigcami roku obrotowego

- Ryzyko wahan kursow walutowych

Przychody Spotki w walutach i zrownane z nimi przychody w zlotych na bazie cen walutowych, stanowia od lat
wysoki poziom w osigganych przez Spotke przychoddw ogélem. W | polr. 2015 r, stanowity one 83,02%
osiagnietych przychodow.

Spétka nie zaktada w perspektywie kolejnych miesigcy istotnych zmian w strukturze osiaganych przychodow.
Tym samym znaczna czesé przychodow Spotki, w tym planowanych do osiggniecia w 2015 r., bedzie narazona
na ryzyko wahania kursow walut, Aprecjacja ztotego moze wplyna¢ w istotny sposéb na pogorszenie rentownosci
prowadzonej przez Spotke dziatalnosci gospodarczej. Ewentualne znaczne umocnienie zlotego wobec glownych
walut $wiatowych mogloby spowodowaé zmniejszenie konkurencyjnosci oferty Spolki i w konsekwenci
doprowadzi¢ do obnizenia osiagane] przez nia marzy brutto ze sprzedazy, a tym samym wplyna¢ na pogorszenie
wynikow ekonomiczno-finansowych.

Negatywne oddziatywanie aprecjacji ztotego na wyniki Spotki ogranicza naturaine zabezpieczenie zwigzane z
dokonywaniem zakupu materiatow, gtownie suréwki odlewniczej i komponentow stuzacych do produkdj
wszystkich rodzajow stosowanych tworzyw odlewniczych, poprzez ich import realizowany w EUR. Ponadto
zgodnie z przyjetq strategig rynkows, Spétka dazy do zwiekszania w swojej sprzedazy udzialu kontrahentow z
branz, ktérych produkty finalne kierowane sg do odbiorcow krajowych.

Spétka w oparciu o prognozy agend rzadowych | NBP w zakresie ksztattowania sie kursu walut w przysziosce,
moze zawiera¢ transakcje zabezpieczajace typu forward w ramach posiadanego limitu skarbowego w Raiffeisen
Bank Polska S.A., jako czesciowe zabezpieczenie osiaganych przez nig przychodéw w walutach obcych
niezabezpieczonych w naturalny sposéb.
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- Ryzyko wzrostu cen surowcow

Glownymi surowcami wykorzystywanymi przez Spotke w procesie produkeji sa: surwki odlewnicze, ziom Zeliwny
| stalowy, modyfikatory, zaprawy oraz Zelazostopy. Ich koszt stanowi istotng czes¢ kosztow produkcji wyrobow
gotowych. W przypadku wzrostu ich cen, w szczegolnosci suréwki odlewniczej oraz ziomu, istnieje ryzyko
istotnego  obnizenia rentowno$ci dziafalnosci prowadzonej przez Spétke oraz pogorszenia je] pozyci
konkurencyjnej i sytuacji finansowe;.

Spétka przeciwdziata temu zjawisku poprzez stosowanie systemu waloryzacji cen swoich produktow (ostateczna
cena dla odbiorcy uwzglednia wahania rynkowych cen surowcow), kiory czesciowo rekompensuje wzrost cen
zaopatrzeniowych i jego negatywne oddzialywanie na efektywnos¢ prowadzone] dziatalnosci gospodarcze).

- Ryzyko uzaleznienia od gfownych dostawcow

Spotka nie jest uzalezniona od jednego dostawcy w zakresie dostaw podstawowych surowcow | materiatow
uzywanych do produkcji, to jest surowki odlewniczej, ztomu, Zelazostopow, modyfikatorow | zapraw. Dostawy
surowki odlewnicze] do krajow Unii Europejskiej, w tym do Polski, pochodza gtownie z importu z Rosji i Ukrainy.
Ze wzgledu na zioZzong sytuacje zwigzana z kryzysem ukrainskim, jak rowniez realizowang politykg sankcji
gospodarczych pomiedzy Unig Europejska a Rosja, istnieje ryzyko zachwiania rytmicznosci dostaw surowki
odlewniczej oraz niekontrolowanego wzrostu cen, co moze mie¢ negatywny wplyw na terminowo$¢ wykonywania
zlecen produkeyjnych oraz wyniki ekonomiczne Spotki.

Dostawy ztomu, jako drugiego waznego w produkcji odlewniczej materiatu, odbywajq sie glownie w oparciu o
dostawcow krajowych. W zwigzku z mozliwym w 2015 r. wzrostem zapotrzebowania krajowego przemystu
hutniczego na ten surowiec, istnieje ryzyko zachwiania rytmicznosci dostaw i skokowego wzrostu cen, w tym
rowniez o charakterze spekulacyjnym.

- Ryzyko zwiazane z sytuacja klientow Spotki

Spotka nie jest uzalezniona w istotny sposéb od jednego odbiorcy jej produktéw. Niemniej jednak zmiany strategii
zaopatrzeniowej w gronie kluczowych odbiorcow jej produkiow, moga mie¢ negatywny wplyw na osiggane wyniki
ekonomiczne. Zagrozenie stanowi gtownie pogorszenie sytuacji finansowej klientow oraz skutki prowadzonych
przez nich dziatan restrukturyzacyjnych zmierzajacych do przenoszenia produkeji ich wyrobow finalnych do
krajow Dalekiego Wschodu, gtéwnie Chin i Indii, ze wzgledu na staly dynamiczny wzrost tych rynkow. Prowadzié
to moze do zaniechania skfadania zamowien w Spoice i presji na obnizenie cen jej produktow. Ponadto z uwagi
na to, ze niektorzy klienci Spotki odczuwaja skutki realizowanej przez Unie Europejska polityki sankcji wobec
Rosji, nie jest wykluczone zmniejszenie poziomu sktadanych przez nich zaméwien.

- Ryzyko zwigzane z realizacje umow o dziefo na terenie Niemiec

W zwiazku ze Swiadczeniem przez Spdtke ustug w branzy odlewnicze] w ramach zawieranych z kontrahentami
niemiecki umow o dzieto w ich obiektach fabrycznych, istnieje ryzyko podejmowania dziatan przez niemiecka
administracje, organy podatkowe i branzowe zwigzki zawodowe utrudniajacych lub uniemozZliwiajacych ich
realizacjg. Ponadto, w zwigzku z przyjeciem przez Parlament Europejski Dyrektywy w sprawie egzekwowania
przepisow dyrektywy 96/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 grudnia 1996 r. dotyczagej
delegowania pracownikow w ramach swiadczenia ustug i jej implementacji do niemieckiego systemu prawnego,
istnieje ryzyko wdrozenia przez niemieckie organa panstwowe restrykcyjnych procedur egzekwowania jej
stosowania, co w konsekwencji moze mie¢ negatywne oddziatywanie na efektywnosé prowadzonej dziatalnosci.

- Ryzyko niewywiazania sie przez Spotke z zawartego Ukfadu

Zgodnie z postanowieniami zawartego w dniu 4.05.2010 r. uktadu z wierzycielami Spotka splacita wszystkich
Wierzycieli Drobnych i Zwyktych, i wedtug stanu na 30.06.2015 r. sptacita 13 970 tys. zt wierzytelno$ci wobec
Bankow. Do splaty w kolejnych okresach kwartalnych do 30.06.2018 r. pozostaje kwota 10 477 tys. zt.

Biorac pod uwage odlegly termin zakoriczenia sptaty pozostalych wierzytelnosci bankowych nie mozna

RO LT

Pofroczne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki ODLEWNIE POLSKIE S.A. - -2015 . 16



wykluczy¢, ze Spétka na skutek wystapienia réznego rodzaju czynnikbéw zewnetrznych i wewnetrznych, moze nie
wywigzac sig z postanowien zawartego Uktadu. W przypadku niewykonywania postanowien Uktadu przez Spotke
albo zaistnienia okolicznosci w sposdb oczywisty uzasadniajgcych twierdzenie, ze Uktad nie bedzie wykonany,
na podstawie art. 302 ust. 1 Prawa Upadiosciowego, sad moze uchyli¢ Ukfad na wniosek wierzyciela lub Spotki.
Uchylajac Uklad sad otwiera zakohczone postepowanie upadiosciowe izmienia sposéb prowadzenia
postepowania z postepowania z mozliwoscia zawarcia ukladu na postepowanie obejmujace likwidacje majatku
upadiego (art. 304 Prawa Upadtosciowego). Spdtka w Swietle obecnej sytuacji ekonomiczno-finansowej nie widzi
ryzyka sptaty rat uktadowych przypadajacych na 2015 r,

- Ryzyko zwigzane z zadfuzeniem bankowym

Finansowanie dziatalnosci gospodarczej Spotki zabezpieczajg obecnie Srodki udostepnione w ramach:

— kredytu w rachunku biezacym udzielonego przez Bank Millennium S.A. w Warszawie w wysokosci 8.000 tys.
zt z okresem kredytowania do dnia 1.12.2015r.

—  kredytu odnawialnego w rachunku biezacym udzielonego przez Raiffeisen Bank Polska S.A. w Warszawie w
wysokosci 8.000 tys. zt, z okresem kredytowania do 27.01.2017 r.

Niemniej jednak jesli zaistniejg okolicznosci okreslone w umowach z powyzszymi bankami, w tym m.in. w

przypadku niewywigzywania sig z obowiazkow umownych przez Spotke lub w sytuacji pogorszenia sie w ocenie

bankow, osigganych przez Spotke wynikow ekonomiczno-finansowych, kazdy z bankéw ma prawo

wypowiedzenia zawartych ze Spotka umow w zakresie finansowania jej dziatalnosci gospodarczej, co moze

prowadzi¢ do utraty ptynnosci. W przypadku Banku Millennium S.A. w Warszawie istnigje takze ryzyko nie

przedtuzenia kredytowania Spotki po 1.12.2015 r. zgodnie z zawarta umowa, a w przypadku Raiffeisen Bank

Polska S.A. nie przediuzenia kredytowania Spotki po 27.01.2017 r., co takze moze prowadzi¢ do utraty

plynnosci.

- Ryzyko zwigzane z realizacjq zabezpieczen

W zwigzku z zawartymi umowami z Bankiem Millennium S.A. i Raiffeisen Bank Polska S.A. na rzeczowych

aktywach trwatych Spdtki ustanowione zostaly zabezpieczenia dla:

—  Banku Millennium S.A. przewtaszczenie dwaoch linii technologicznych (stacja przerobu mas formierskich nr
inwentarzowy 1902/5, automatyczna linia formierska HWS nr inwentarzowy 1903/5) wraz z cesjq praw
z polisy ubezpieczeniowej oraz zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych stanowigcych calosc
organizacyjng, w skiad ktorego wchodzi urzgdzenie teletransmisji pomiarow energetycznych nr inwentarzowy
1999/6 wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe),

- Raiffeisen Bank Polska S.A. hipoteka do kwoty 21 000 tys. z na prawie wieczystego uzytkowania gruntu
pofozonego w Starachowicach przy Al. Wyzwolenia 70, gdzie znajduje sig siedziba Spotki wraz z cesjg
wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia te] nieruchomosci oraz potwierdzona cesja naleznosci od pieciu
kontrahentow Spolki.

W przypadku niewywigzywania sie ze zobowigzan wynikajacych z zawartych uméw z Bankiem Millennium S.A.

oraz Raiffeisen Bank Polska S.A. istnieje ryzyko wypowiedzenia tych uméw | zaspokojenia bankow z

przedmiotow zabezpieczenia. Zabezpieczenia ustanowione sg na majatku, kiory stanowi kluczowa substancje,

niezbedng do prowadzenia przez Spotke dzialalnosci gospodarczej. Linie technologiczne sg trwale zwigzane z

nieruchomosciami i ich sprzedaz, jak i sprzedaz nieruchomosci, bylaby utrudniona. Niemniej jednak w przypadku

wypowiedzenia przez banki umow, na podstawie ktorych finansujq dziatalnosé gospodarczg Spofki, istnieje
ryzyko skorzystania przez banki z ustanowionych na majatku Spétki zabezpieczen.

- Ryzyko utraty kadry zarzadzajacej i kadry kierowniczej

W skiad Zarzadu wehodzg osoby od wielu lat zwiazane ze Spotka. Rezygnacja z zajmowanego stanowiska przez
ktoregokolwiek z czlonkow Zarzadu, brak mozliwosci petnienia przez nich swoich obowigzkow (np. ze wzgledow
losowych) lub ich odwotanie z przyczyn okreslonych w §15 ust. 4 Statutu przez Rade Nadzorcza (zgodnie z
postanowieniami §15 ust. 2 Statutu) lub przez Walne Zgromadzenie (zgodnie z §15 ust. 2a Statutu) mogg mie¢
negatywny wplyw na biezace funkcjonowanie Spotki oraz perspektywy jej rozwoju.
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Rowniez odejscie kluczowych pracownikow z kadry kierowniczej moze mie¢ negatywny wplyw na biezgca
dziatalnosc Spotki, pozycje rynkowa, sprzedaz oraz wyniki.

- Ryzyko zwiazane z zakoriczonymi projektami dofinansowanymi z funduszy Unii Europejskief
Spotka zrealizowala:

—  Projekt inwestycyjny ,Stworzenie w Spotce Odlewnie Polskie S.A. Osrodka Badawczo-Rozwojowego
Komponentow Odlewniczych OBRKO", w ramach Programu Operacyjnego Rozwé] Polski Wschodniej 2007
- 2013 O$ priorytetowa | Nowoczesna Gospodarka, Dziatanie 1.3 Wspieranie innowacji, na podstawie
umowy o dofinansowanie projektu z dnia 31.08.2010 r. zawartej pomigdzy Spoltka a Polska Agencjg Rozwoju
Przedsigbiorczosci w Warszawie. Projekt realizowany byt od 1.12.2009 r. do 30.06.2014 r.

Naklady ogoétem netto na realizacje projektu wyniosty 17 036 tys. zi, a dofinansowanie ogétem zgodnie z
zawartg umowa o dofinansowanie wyniosto 6 161 tys. zt.

— Projekt ,Badania i opracowanie techniki wytwarzania innowacyjnego wysokojakosciowego zeliwa

ausferytycznego' realizowany w ramach dziatania 1.4 Wsparcie projektow celowych osi priorytetowej |
Badania i rozwoj nowoczesnych technologii Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-
2013, na podstawie umowy o dofinansowanie projektu z dnia 10.08.2011 r. zawartej pomiedzy Spotkg a
Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci w Warszawie. Projekt realizowany byt od 1.09.2011 r. do
31.10.2014 r. Naktady ogdtem netto na realizacje projektu wyniosty 2 999 tys. zt, a dofinansowanie ogotem
zgodnie z zawartg Umowg o dofinansowanie wyniosto 1 722 tys. zi.
Projekt ,Opracowanie i wdrozenie innowacyjnej technologii wytapiania i obrébki pozapiecowej
wysokojakosciowego Zeliwa sferoidalnego’, realizowany wramach dziafania 14 Wsparcie projektow
celowych osi priorytetowe] | Badania i rozwd] nowoczesnych technologii oraz dziatania 4.1 Wsparcie
wdrozen wynikow prac B+R osi priorytetowe] 4 Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013, na podstawie umowy o dofinansowanie projektu z dnia
25.10.2010 r. zawarte] miedzy Spotka a Polskg Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci w Warszawie. Wartosé
projektu wyniosta 2 109 tys. z}, za$ dofinansowanie wyniosto 814 tys. zt Spdtka zakonczyta realizacje
zakresu rzeczowego i finansowego projektu w dniu 31.05.2013 r.

W zwiazku z zawartymi umowami o dofinansowanie, projekty podlegaja monitorowaniu przez okres pieciu lat od
dnia zakonczenia ich realizacji. W przypadku m.in. niewywiazania sie przez Spotke ze zobowigzan wynikajacych
z zawartych uméw o dofinansowanie, zwiazanych gtownie z trwaloscig projektow i nieosiggniecia wskaznikow
rezultatu w monitorowanych okresach, istnieje ryzyko zwrotu czesci lub calosci otrzymanych dofinansowan |
skorzystania przez PARP z zabezpieczen wekslowych.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Spotki

- Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng

Kontrahentami Spotki sa krajowe | zagraniczne, gtownie z krajow Unii Europejskiej, podmioty gospodarcze. W
zwiazku z tym na dziatalno$¢ i wyniki Spolki maja wplyw czynniki zwigzane z ogéing sytuacjg makroekonomiczng
majaca wplyw na sytuacje majatkowa jej klientow, w tym w szczegolnosc:

— poziom i zmiany produktu krajowego brutto,

—  poziom inwestycj,

—  poziom stdp procentowych,

—  polityka fiskalna,

—  poziom inflacji,

—  zmiany kurséw walut,

Dobra koniunktura gospodarcza w Polsce | w krajach Unii Europejskiej wplywa pozytywnie na wzrost poziomu
inwestycji i konsumpcji, za$ spowolnienie w gospodarce wptywa na jego stagnacje badz spadek. Globalny kryzys
spowodowal w wiekszosci krajow spadek produkiu krajowego brutto. Utrzymywanie sie spowolnienia w
gospodarce europejskie] spowodowane migdzy innymi kryzysem ukrainskim, moze mie¢ istotny negatywny wptyw
na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki i sytuacje finansowa Spotki.

Pofroczne sprawozdanie z dziafalnosci Spotki ODLEWNIE POLSKIE S.A. --2015 . 18



- Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

Spétka prowadzi dziatalnos¢ na konkurencyjnym rynku odlewniczym. Inwestycje zrealizowane w ostatnich latach
sprawily, iz Spotka dysponuje nowoczesnym parkiem maszynowym oraz duzym potencjalem produkcyjnym i
badawczo-rozwojowym. Dzigki temu jest w stanie realizowat zamowienia Klientow na skomplikowane
konstrukcyjnie komponenty odlewnicze z tworzyw najnowsze] generacji, w konkurencyjnych cenach i terminach
oraz z uwzglednieniem innych istotnych dla klientow warunkow dostaw.

Na rynku obserwuje sie nasilenie konkurencji ze strony odlewni krajowych i zagranicznych spowodowane trudnymi
warunkami gospodarczymi. Istotnym zagrozeniem jest rowniez import tanich odlewow z krajéw niebedacych
czionkami Unii Europejskiej, szczegdlnie z Chin i Indii, chociaz w stosunku do typowego asortymentu
produktowego Spokki zagrozenie to ma mniejsze znaczenie. Walka cenowa na europejskim i $wiatowym rynku
odlewniczym moze spowodowaé pogorszenie wynikow finansowych osiaganych przez Spotke lub utrate czescl
klientow. Utrudnione moze by¢ rowniez pozyskiwanie nowych kontrahentow.

- Ryzyko zmian przepisow prawnych i ich interpretaci

Zagrozeniem dla dziafalnosci Spotki moga by zmieniajace sie przepisy prawa i jego interpretacji. Ewentualne
zmiany przepisow prawa, a w szczegolnosci przepisow podatkowych, przepisow prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych, mogg zmierzaC w kierunku powodujacym wystapienie negatywnych skutkow dla dziatalnosci i
pozycji rynkowe] Spotki. Przepisy prawa polskiego podlegaja biezacemu dostosowywaniu do prawa Unii
Europejskiej, a zmiany te moga mie¢ wptyw na otoczenie prawne zwigzane z dziatalnoscig gospodarczg Spotki.
Zmieniajace sig przepisy prawa, w tym w zakresie ochrony Srodowiska, moga spowodowat natozenie na Spotke
dodatkowych obowiazkow i wzrost kosztow, co moze mie¢ wptyw na jej rentownos¢ i osiagane wyniki.
Szczegolnie czeste sg zmiany interpretacyjne przepisow podatkowych. Brak jest jednolitosci w praktyce organow
skarbowych i orzecznictwie sadowym w sferze stosowania ustaw podatkowych.

Przyjecie przez organy podatkowe lub orzecznictwo sgdowe interpretacji prawa podatkowego innej niz przyjeta
przez Spotke w przeszioscl, moze mieé negatywny wptyw na osiagane wyniki i perspektywy rozwoju.

- Ryzyko zwiazane z kontrolami skarbowymi prowadzonymi w Spofce

Qd marca 2014 r. w spofce prowadzone sg kontrole przez Urzad Kontroli Skarbowej w Kielcach w sprawie
rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidlowosci obliczania podatku dochodowego od
0sob prawnych za lata 2008-2012, a takze ustalenia, czy dany podmiot jest instytucja obowigzang w $wietle
ustawy z dnia 16.11.2000 r. o przeciwdziataniu praniu brudnych pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu, a w
przypadku uzyskania statusu instytucji obowiazanej — w sprawie wywigzania sie z obowiazkow wynikajacych z
wiw ustawy,

Kontrolujgey zwrocili szczegoing uwage na ujecie w ksiegach podatkowych Spotki transakcji na pochodne
instrumenty finansowe zawierane w 2008 roku. W wydane] decyzji przez Urzad Kontroli Skarbowej w Kielcach z
dnia 05.02.2015 r. Organ przyjat inng ocene zawieranych transakcji na pochodne instrumenty finansowe od
przyjete] przez Spotke i okreslit zobowiazanie podatkowe w podatku od 0sob prawnych za 2008 r. w wysoko$ci
2122 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami, ktore Spétka szacuje na poziomie okoto 1250 tys. zt. Spotka w dniu
23.02.2015 r. Zlozyta odwotanie do |zby Skarbowej w Kielcach od tej decyzji wnoszac o jej uchylenie w calosci i
umorzenia postepowania w sprawie. Spotka z oczywistych powodow nie zgodzita sie z argumentacja wydang w
uzasadnieniu do decyzji i traktuje jg jako probe przerzucenia na nig przez Organ, konsekwenciji globalnego
kryzysu z 2008 r., ktorego uczestnicy rynku jak i organy i instytucje panstwowe nie byly w stanie przewidzie¢.

W dniu 23 lipca 2015 r. Spotka otrzymata decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Kielcach wydang w dniu 17 lipca
2015 r., na mocy ktorej uchylona zostata w cafoci decyzja Urzedu Kontroli Skarbowe] w Kielcach z dnia
05.02.2015 r., a przedmiotowa sprawa zostata przekazana do ponownego rozpatrzenia przez organ pierwszej
instangii,

Pozostate postepowania kontrolne za lata 2008-2012 wszczete w marcu 2014 r., nie zakonczyly sie wydaniem
decyzji przez UKS w Kielcach.

W przypadku utrzymania przez organ kontroli skarbowej dotychczasowej argumentacji w zakresie oceny
zawieranych przez Spétke transakcji na pochodne instrumenty finansowe oraz innej niz Spotka interpretacji
skutkow wypowiedzenia w 2009 r. umow zawartych w tym zakresie z Bankami, istnieje ryzyko podtrzymania
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dotychczasowego stanowiska UKS dotyczacego rozliczen podatkowych Spotki za 2008 r. oraz wydania kolejnych
niekorzystnych decyzji dla Spotki za lata 2008-2012.

4. Opis organizacji grupy kapitatlowej Spotki ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Jednostka dominujgcg w stosunku do Spotki ODLEWNIE POLSKIE S.A. w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt, 37d ustawy
o rachunkowosci, jest Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig OP Invest z siedzibg w Starachowicach, ktora na
dzien 30.06.2015 r. posiadata 5 425 246 szt. akcji Spbtki ODLEWNIE POLSKIE S.A,, co stanowi 26,25% ogotu akcji
1 26,25 % liczby glosow na walnym zgromadzeniu Spotki.

Posiadana przez jednostke dominujacq liczba akcji i udziat w kapitale Spotki, nie ulegty zmianie w stosunku stanu
przekazanego raportem SA-Q1/2015 w dniu 14.05.2015 r.

5. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
pofaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitatowej Spotki, inwestycji dtugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W okresie pierwszego potrocza 2015 roku nie wystapity zmiany w strukturze Spotki w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek, inwestycji dlugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

6. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczeéniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Spotka nie publikowata prognoz wynikow na 2015 rok.

7. Akcjonariusze posiadajagcy bezposrednio Iub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogoinej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki na dzien przekazania raportu péirocznego oraz
zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Spétki w
okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego

Kapital zaktadowy Spotki wynosi 61 992 363 zt i dzieli sie na 20 664 121 szt. akcji zwyklych na okaziciela o
wartosci nominalngj 3,00 zt kazda,

Z wszystkich wyemitowanych akcji przystuguje akcjonariuszom 20 664 121 glosow na walnym zgromadzeniu
Spotki.

Tabela 18 Znaczacy Akcjonariusze

Lp. Wyszczegolnienie Li°2{:;3k°j b Udziat [%] "i“blzzgtf;’s"’w Udziat [%]

1. | OP Invest Sp. 2 00. 5425246 | 26,05% 5425246 26.25%

2 gi‘_k HAlIBWy et 3405248|  16,91% 3495248|  16.91%

4 |Bank BGZ BNP Paribas SA 356482|  15.76% 3256482|  15.76%

g, |Ead Eﬁn“é‘fy‘{;ﬁ@twa”y 2065743 10,00% 2085743 10,00%
Razem 14202719 68,92% 14242719]  68,92%
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W okresie od przekazania raportu kwartalnego SA-Q1/2015 w dniu 14.05.2015 r. nie wystapity zmiany w
strukturze wlasnosci znacznych pakietow akeji Spotki.

Przed datg przekazania raportu kwartalnego za | kwartat 2015 r. miaty miejsce zmiany w strukturze wiasnosci
znacznych pakietow akeji Spotki.
W dniu 05.05.2015 r. Bank BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg w Warszawie poinformowat, ze na skutek
polaczenia Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A. oraz BNP Paribas Bank Polska S.A. poprzez przeniesienie
calego majatku BNP Paribas Bank Polska S.A. na Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A., w dniu 30.04.2015 .
Bank nabyt w drodze sukcesji uniwersalnej 1952 896 sztuk akcji zwyklych na okaziciela Spolki Akcyjne
Odlewnie Polskie. W wyniku nabycia akcji Bank przekroczyt prog 15% ogoine] liczby glosow na walnym
zgromadzeniu Spotki.
Bezposrednio przed dniem nabycia Bank posiadat 1 303 586 akcji stanowigcych 6,31% kapitatu zaktadowego
Spotki uprawniajacych do wykonywania 6,31% ogolnej liczby glosdw na walnym zgromadzeniu Spotki.
Po dokonaniu nabycia Bank BGZ BNP Paribas S.A. posiada 3 256 482 akcji Spolki reprezentujacych 3 256 482
gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki, stanowigcych 15,76% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajacych do
wykonywania 15,76% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Spétki,
Bank BGZ BNP Paribas S.A. ponadto o$wiadczyt, ze:
— nie ma zamiaru dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu Spotki w
okresie 12 miesiecy od ziozenia ninigjszego zawiadomienia,
— nie istniejg podmioty zalezne od Banku posiadajace akcje Spotki,
— nie jest strong Jakichkolwiek umow, ktérych przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania
prawa gtosu z posiadanych akcji.

8. Akcje Spotki lub uprawnienia do nich posiadane przez osoby
zarzadzajagce i hnhadzorujgce na dzien przekazania raportu
polrocznego oraz zmiany w stanie posiadania w okresie od
przekazania ostatniego raportu kwartalnego

Na dzien przygotowania niniejszego sprawozdania z grona 0sob zarzadzajacych i nadzorujgcych, akcje Spoiki
posiadali;

Pan Leszek Walczyk, Wiceprezes Zarzadu Spotki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE w ilosci 498 578 akcji zwykiych
na okaziciela, co stanowi 2,41% akcji w kapitale zaktadowym Spotki. Z akeji tych przystuguje mu 498 578 glosow
na walnym zgromadzeniu Spéiki, co stanowi 2,41% ogblnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu,

Stan posiadania akcji Spolki przez Pana Leszka Walczyka, Wiceprezesa Zarzadu nie zmienit sie w stosunku do
stanu przekazanego raportem SA-Q1/2015 w dniu 14.05.2015 r.

Pan Kazimierz Kwiecien, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze] Spotki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE w ilosci
100 akcji zwyklych na okaziciela, co stanowi 0,0005% akcji w kapitale zaktadowym Spétki. Z akeji tych
przystuguje mu 100 gloséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 0,0005% ogdinej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu.

Stan posiadania akcji Spotki przez Pana Kazimierza Kwietnia, Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorcze] Spétki
nie zmienit sie w stosunku do stanu przekazanego raportem SA-Q1/2015 w dniu 14.05.2015 1,

9. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien 30.06.2015 r. toczyty sie nastepujace postepowania, ktorych taczna wartos¢ oszacowana przez Spotke
wyniosta 3 770 tys. zt i przekroczyta 10% kapitatow wlasnych Spotki:

TR
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- Przed Sadem Okregowym Wydziat VIl Gospodarczy w Kielcach z powédztwa spotki Odlewnie Polskie
S.A. przeciwko spbtce Zlotecki sp. z 0.0. z siedzibg w Zelichowie, w sprawie zaptaty odszkodowania w
wysokosci 160 tys. z4. z tytutu poniesione] przez Odlewnie Polskie S.A. szkody zwiazane] z nienalezytym
wykonaniem obrobki odlewow. Pozew skierowano do sadu w dniu 30.07.2014 r. (sygn. VIl DC 163/14).
Na dzien sporzadzenia sprawozdania sprawa jest w toku i nie zapadto zadne rozstrzygniecie.

Przed Sadem Rejonowym Sgdem Gospodarczym w Kielcach sprawa z powodztwa Ziotecki Sp. z 0.0.
przeciwko ODLEWNIOM POLSKIM S.A. o zaplate kwoty 44 tys. zt z tytulu wykonania ustugi (sygn. VIII
GNc 7131/14).

~ Przed Sadem Rejonowym Sadem Gospodarczym w Kielcach sprawa z powoddztwa Macieja Pitucha
przeciwko ODLEWNIOM POLSKIM S.A. o zaptate kwoty 7 tys. zt (sygn. VGNc 905/15).

- Przed Urzedem Kontroli Skarbowe] w Kielcach w sprawie  rzetelnosci deklarowanych podstaw
opodatkowania oraz prawidfowosci obliczania podatku dochodowego od 0séb prawnych za lata 2008-
2012, a takze ustalenia, czy dany podmiot jest instytucjg obowiazana w swietle ustawy z dnia 16.11.2000
r. 0 przeciwdziataniu praniu brudnych pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu, a w przypadku uzyskania
statusu instytucji obowigzanej — w sprawie wywiazania sie z obowigzkéw wynikajacych z w/w ustawy.
Postepowania wszczeto 20 marca 2014 roku. Organ kontrolujacy w dniu 05.02.2015 r. wydat decyzje
okre$lajaca zaleglos¢ podatkowa w podatku dochodowym od oséb prawnych za 2008 r., w wysokosci
2.122 tys. zt wraz z naleznymi od tej kwoty odsetkami. Decyzja ta wynika z innej oceny charakteru
zawieranych transakcji na pochodne instrumenty finansowe od przyjetej przez Spotke. W dniu 23 lutego
2015 r. Spotka zlozyta odwotanie od decyzji do Dyrektora Izby Skarbowej w Kielcach, wnoszac o jej
uchylenie w catosci i umorzenie postepowania w sprawie.

W dniu 17 marca 2015 r., pomimo wniesionego odwolania, Spotka dokonata zaplaty zaleglego
zobowigzania podatkowego od os6b prawnych za 2008 r. wykazanego w decyzji, ktére lacznie z
naleznymi do dnia zaptaty odsetkami wyniosto 3 559 tys. zt.

W dniu 23 lipca 2015 r. Spotka otrzymata decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Kielcach wydang w dniu
17 lipca 2015 r., na mocy ktorej uchylona zostata w catosci decyzja Urzedu Kontroli Skarbowej w Kielcach
z dnia 05.02.2015 r., a przedmiotowa sprawa zostala przekazana do ponownego rozpatrzenia przez
organ pierwszej instancji.

Postanowieniami z dnia 16.07.2015 r. Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Kielcach wyznaczyt na
20.09.2015 r. kolejny termin zakonczenia postepowania kontrolnego za lata 2009-2012.

10. Informacje o zawarciu przez Spoétke lub jednostke od niej zalezng
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli
pojedynczo lub facznie sa one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe,

Spétka w okresie pierwszego potrocza 2015 roku nie zawierata z podmiotami powigzanymi istotnych transakgji
badz transakcji nietypowych i nierutynowych na warunkach innych niz rynkowe.

11. Informacje o udzieleniu przez Spétke lub przez jednostke od niej
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji —
facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli faczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji
stanowi réwnowartosé co najmniej 10% kapitatow wlasnych Spoétki,

Na dzien przygotowania niniejszego sprawozdania Spdtka nie udzielala poreczen kredytu lub pozyczki ani
gwarancji zadnemu podmiotowi.
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12. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére
sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotke

Od marca 2014 r. w Spéice prowadzone sg kontrole przez Urzad Kontroli Skarbowej w Kielcach w sprawie
rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania podatku dochodowego od
0sob prawnych za lata 2008-2012, a takze ustalenia, czy dany podmiot jest instytucja obowigzang w $wietle
ustawy z dnia 16.11.2000 r. o przeciwdziataniu praniu brudnych pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu, a w
przypadku uzyskania statusu instytucji obowigzanej — w sprawie wywigzania sie z obowigzkow wynikajacych z
wiw ustawy.

Kontrolujacy zwrocili szozegdlng uwage na ujecie w ksiggach podatkowych Spotki transakcji na pochodne
instrumenty finansowe zawierane w 2008 roku. W wydanej decyzji przez Urzad Kontroli Skarbowej w Kielcach z
dnia 05.02.2015 r. Organ przyjat inng ocene zawieranych transakcji na pochodne instrumenty finansowe od
przyjetej przez Spolke i okreslit zobowigzanie podatkowe w podatku od osob prawnych za 2008 r. w wysokosci
2 122 tys. z4, ktére Spdtka pomimo odwotania si¢ od decyzji do Dyrektora Izby Skarbowej w Kielcach, zaptacita
wraz z naleznymi odsetkami bez wytaczania okresow bezodsetkowych w dniu 17.03.2015 r., w kwocie 3 559 tys.
zt.

Dyrektor Izby Skarbowej w Kielcach w dniu 17.07.2015 r. wydat decyzje, na mocy ktorej uchylona zostata w
catosci decyzja Urzedu Kontroli Skarbowej w Kielcach z dnia 05.02.2015 r., a przedmiotowa sprawa zostata
przekazana do ponownego rozpatrzenia przez organ pierwszej instangji.

Pozostate postepowania kontrolne za lata 2009-2012 wszczete w marcu 2014 r., nie zakohczyly sie wydaniem
decyzji przez UKS w Kielcach.

W przypadku utrzymania przez organ kontroli skarbowej dotychczasowej argumentacji w zakresie oceny
zawieranych przez Spotke transakcji na pochodne instrumenty finansowe oraz innej niz Spotka interpretacji
skutkow wypowiedzenia w 2009 r. umdw zawartych w tym zakresie z Bankami, istnigje ryzyko podtrzymania
dotychczasowego stanowiska UKS dotyczacego rozliczen podatkowych Spotki za 2008 r. oraz wydania kolejnych
niekorzystnych decyzji dla Spotki za lata 2009-2012.

13. Czynniki, ktére w ocenie Spoétki beda miaty wplyw na osiagniete
przez nig wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Na omagane przez Spotke w perspektywie kolejnego kwartatu wyniki ekonomiczno-finansowe beda miaty wplyw:
Sytuacja gospodarcza w krajach Unii Europejskiej, w powiazaniu z sytuacjg rynkowa i ekonomiczno-
finansowa gtownych kontrahentow Spotki, w szczegdinosci odbiorcow z Niemiec.

- Ksztaltowanie sie kursow walut obcych, a w szczegoinosci waluty EUR wobec PLN, z uwagi na wysoki
udziat sprzedazy realizowanej w walutach obcych w przychodach ze sprzedazy ogétem.

— Ksztaltowanie si¢ cen surowcow | materiafow wykorzystywanych w produkcji odlewniczej, glownie
surowki odlewnicze] oraz cen nosnikéw energetycznych, z uwagi na ich istotny udziat w kosztach
rodzajowych produkgji.

— Wydawanie kolejnych, niekorzystnych dla Spotki decyzji podatkowych za lata 2009- 2012, w przypadku
podtrzymania przez organ kontroli skarbowej dotychczasowe] argumentacji w zakresie oceny
zawieranych przez Spolke transakcji na pochodne instrumenty finansowe oraz innej niz Spotka
interpretacji skutkow wypowiedzenia w pierwszym kwartale 2009 r. umoéw zawartych w tym zakresie z

Bankami.
AD
WICEP RZADU
LesZek Walczyk "-
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