
 

 
                              
                        
 

 
              

  Ostrów Mazowiecka, 27 sierpnia 2015 roku 

 
 

 
Szanowni Państwo, Drodzy Akcjonariusze, 
 
mam przyjemność oddać w Państwa ręce Skonsolidowany Raport Grupy Kapitałowej FORTE 
za pierwsze półrocze 2015 roku.   
 
W tym okresie Grupa FORTE wypracowała przychody w wysokości 447 mln zł., co stanowi 
wzrost o 10,9% w porównaniu do tego samego okresu w 2014 roku. Nasz zysk netto - z powodu 
różnych okoliczności opisanych poniżej - wykazał spadek o 8,2%, vs. 2014 rok i wyniósł 
37 mln zł. Marża EBITDA osiągnęła poziom 12,4%. Sprzedaliśmy łącznie 1,7 mln sztuk mebli 
(3,4 mln paczek). 
 
Pozostajemy absolutnie przekonani, że do końca 2015 roku osiągniemy nasze zakładane cele, 
zarówno w ujęciu finansowym (wzrost obrotów o ponad 10% w stosunku do 2014 roku, marża 
EBITDA powyżej 13%), jak również w zakresie osiągnięcia celów operacyjnych. Ukończenie 
z sukcesem projektów inwestycyjnych, pozwoli Grupie FORTE zapewnić realizację zwiększonej 
sprzedaży i poprawę produktywności w roku 2016. 
 
Zmniejszona rentowność w pierwszej połowie roku (a przede wszystkim w drugim kwartale), 
wynikła z szeregu szczególnych okoliczności jakie miały miejsce: 

• wypadek w fabryce w Suwałkach powodujący przerwę w produkcji przez okres dłuższy 
niż 2 tygodnie; 

• wczesna przerwa Wielkanocna (od 5 kwietnia), w wyniku czego wszystkie promocje 
Wielkanocne zostały zrealizowane tylko w pierwszym kwartale; 

• połowa letnich przestojów fabryk miała miejsce w czerwcu; 
• utrzymanie podwyższonego poziomu zatrudnienia, w celu uniknięcia opóźnień w realizacji 

dostaw, jakie wystąpiły pod koniec 2014 roku; 
• rabaty jednorazowe dla wybranych klientów, którzy doświadczyli opóźnień w realizacji 

dostaw na koniec 2014 roku.   

Napływ zamówień w drugim kwartale wykazał ponad 20% wzrost w porównaniu do 2014 r., 
co potwierdza nasze optymistyczne oczekiwania wzrostu obrotów w trzecim kwartale,  
jak i za cały rok 2015. 
  
W sprzedaży eksportowej oczekujemy w drugim półroczu ponownego wzrostu dynamiki 
w krajach niemieckojęzycznych i kontynuację doskonałego rozwoju we Francji, Hiszpanii 
i Portugalii, a także na naszym rodzimym rynku polskim. 
 
Nasze główne projekty inwestycyjne na ten rok zbliżą się do pomyślnego zakończenia. 



Nowy (koszt inwestycji: 32 mln zł.) i jednocześnie bardzo nowoczesny magazyn wysokiego 
składowania o łącznej powierzchni 15.000 m2, który zostanie oddany do użytkowania na początku 
września,  zapewni Grupie FORTE pojemność 300.000 paczek mebli. Będzie on odgrywał istotną 
rolę w poprawie procesu logistycznego we wszystkich czterech zakładach.  
 
Inwestycje w maszyny produkcyjne w wysokości 15 mln zł. będą skutkowały wzrostem naszych 
mocy produkcyjnych do ponad 4 mln sztuk mebli do końca roku. Ciągły proces inwestycyjny 
zabezpiecza realizację rosnącej sprzedaży, pozwala w optymalny sposób wykorzystywać moce 
produkcyjne, dbać o wysoką jakość produktu i utrzymać koszt wytworzenia na efektywnym 
poziomie. 
  
Po stronie kosztów oczekujemy spadku kosztów sprzedaży (jako procent od obrotu) 
do poprzednich poziomów, co pozwoli nam na zwiększenie marży EBITDA powyżej 13% w skali 
całego roku. 
  
Cele strategiczne Grupy FORTE to utrzymanie silnej pozycji u dużych międzynarodowych 
dystrybutorów detalicznych oraz silna orientacja na obsługę tego kanału dystrybucji,  
zabezpieczenie  dostępności surowców strategicznych, doskonalenie działalności operacyjnej 
w obszarze produkcji, łańcucha dostaw i obsługi klienta. 
  
Naszym celem na 2016 rok jest wygenerowanie 250 mln euro rocznych obrotów przy zachowaniu 
marginesu EBITDA powyżej 13%.   
 
Aby osiągnąć te cele Grupa FORTE: 

• zwiększa udział w sprzedaży na poszczególnych rynkach; 

• stale aktualizuje swoje plany inwestycyjne, aby dostosować zdolności produkcyjne 
do stawianych celów; 

• poprawia swoje wydajności w produkcji i logistyce; 

• ocenia możliwości przejęć i analizuje możliwości integracji pionowej. 
 

Cieszymy się, że nasi akcjonariusze dzielą nasze zaufanie do osiągnięcia założonych celów. 
Zainwestowanie w akcje FORTE na początku br. roku, dało inwestorom wygenerowanie zysku na 
poziomie 8,3% , nie licząc wypłaty 2 PLN dywidendy za akcję. Jest to wynik kilkukrotnie lepszy, 
niż w przypadku inwestowania w WIG40 (+ 1,5% w tym samym okresie). Wliczając dywidendę 
do tego zysku, rentowność wzrasta do 12% w okresie 8 miesięcy. 
 
W imieniu Zarządu dziękuję wszystkim pracownikom za ogromne zaangażowanie, bez którego 
osiągnięcie naszych wyników nie byłoby możliwe. Dziękuję również wszystkim Akcjonariuszom 
za zaufanie. To współdziałanie sprawia, że wchodzimy przygotowani do realizacji dalszych 
i ambitniejszych celów na drugą połowę 2015 roku oraz na rok 2016. 
 
 
Maciej Formanowicz 
Prezes Zarządu 


