Ostrow Mazowiecka, 27 sierpnia 2015 roku

Szanowni Pastwo, Drodzy Akcjonariusze,

mam przyjemn& odd& w Paistwa kce Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej FORTE
za pierwsze potrocze 2015 roku.

W tym okresie Grupa FORTE wypracowata przychody wsakaci 447 min zt., co stanowi
wzrost 0 10,9% w poréwnaniu do tego samego okre@0i¥ roku. Nasz zysk netto - z powodu
réznych okolicznéci opisanych porej - wykazat spadek o 8,2%, vs. 2014 rok i wyniost
37 min zt. Mava EBITDA osagreta poziom 12,4%. Sprzedatny tacznie 1,7 min sztuk mebli
(3,4 min paczek).

Pozostajemy absolutnie przekonaie, do kdica 2015 roku osgniemy nasze zaktadane cele,
zarowno w uciu finansowym (wzrost obrotow o ponad 10% w stésudo 2014 roku, maa
EBITDA powyze] 13%), jak rownig w zakresie oggniecia celéw operacyjnych. Ukazenie

z sukcesem projektéw inwestycyjnych, pozwoli Grup@RTE zapewrdi realizacg zwickszonej
sprzeday i poprave produktywndci w roku 2016.

Zmniejszona rentowrdd w pierwszej potowie roku (a przede wszystkim wginu kwartale),
wynikia z szeregu szczegolnych okoliczaigakie miaty miejsce:
* wypadek w fabryce w Suwatkach powoglty przerve w produkcji przez okres diszy
niz 2 tygodnie;
» wczesna przerwa Wielkanocna (od 5 kwietnia), w \wynczego wszystkie promocje
Wielkanocne zostaty zrealizowane tylko w pierwszynartale;
* potowa letnich przestojow fabryk miata miejsce vemecu;
» utrzymanie podwiszonego poziomu zatrudnienia, w celu ungkida op&nien w realizacji
dostaw, jakie wyapity pod koniec 2014 roku;
» rabaty jednorazowe dla wybranych klientéw, ktoragwdadczyli opGnien w realizacji
dostaw na koniec 2014 roku.

Naptyw zamowié w drugim kwartale wykazat ponad 20% wzrost w paréniu do 2014 r.,
co potwierdza nasze optymistyczne oczekiwania wdrosbrotbw w trzecim kwartale,
jak i za caty rok 2015.

W sprzeday eksportowej oczekujemy w drugim potroczu ponowmegzrostu dynamiki
w krajach niemieckegycznych i kontynua¢j doskonatego rozwoju we Francji, Hiszpanii

i Portugalii, a take na naszym rodzimym rynku polskim.

Nasze gtéwne projekty inwestycyjne na ten rokzzadic do pomyglnego zakéczenia.



Nowy (koszt inwestycji: 32 min zt.) i jednoczee bardzo nowoczesny magazyn wysokiego
sktadowania oglcznej powierzchni 15.000 m2, ktéry zostanie odddmyrytkowania na pocgku
wrzesnia, zapewni Grupie FORTE pojen#ddB00.000 paczek mebli.¢Bzie on odgrywat istotn
role w poprawie procesu logistycznego we wszystkickerexth zaktadach.

Inwestycje w maszyny produkcyjne w wysék&nl5 min zi. ledg skutkowaty wzrostem naszych
mocy produkcyjnych do ponad 4 min sztuk mebli dadeoroku. Ciagly proces inwestycyjny
zabezpiecza realizacyosrycej sprzeday, pozwala w optymalny sposéb wykorzystywaoce
produkcyjne, db& o wysolg jakos¢ produktu i utrzyma koszt wytworzenia na efektywnym
poziomie.

Po stronie kosztéw oczekujemy spadku kosztéw spezedjako procent od obrotu)
do poprzednich poziomow, co pozwoli nam nagkszenie maty EBITDA powyzej 13% w skali
catego roku.

Cele strategiczne Grupy FORTE to utrzymanie silpegycji u duych midzynarodowych
dystrybutorow detalicznych oraz silna orientacja oéstug tego kanatu dystrybucii,
zabezpieczenie degncsci surowcow strategicznych, doskonalenie dziakdnamperacyjnej
w obszarze produkciji, tgucha dostaw i obstugi klienta.

Naszym celem na 2016 rok jest wygenerowanie 250emtno rocznych obrotéw przy zachowaniu
marginesu EBITDA powsiej 13%.

Aby oshgng¢ te cele Grupa FORTE:
» zwigksza udziat w sprzedg na poszczegoélnych rynkach;
o stale aktualizuje swoje plany inwestycyjne, aby tdeswa zdolndgci produkcyjne
do stawianych celow;
* poprawia swoje wydajrai w produkcji i logistyce;
» ocenia maliwosci przeg¢ i analizuje maliwosci integracji pionowe;j.

Cieszymy s}, ze nasi akcjonariusze dziehasze zaufanie do agniecia zat@onych celdw.
Zainwestowanie w akcje FORTE na pgttai br. roku, dato inwestorom wygenerowanie zysku n
poziomie 8,3% , nie licc wyptaty 2 PLN dywidendy za akcjJest to wynik kilkukrotnie lepszy,
niz w przypadku inwestowania w WIG40 (+ 1,5% w tym gamokresie). Wliczajc dywidend
do tego zysku, rentowdéwzrasta do 12% w okresie 8 migsy.

W imieniu Zaradu dzekuje wszystkim pracownikom za ogromne zaaigyeanie, bez ktérego
osiggniecie naszych wynikow nie bytoby miiwe. Dzigkuje rowniez wszystkim Akcjonariuszom
za zaufanie. To wspoétdziatanie sprawigg wchodzimy przygotowani do realizacji dalszych
i ambitniejszych celéw na draggpotowe 2015 roku oraz na rok 2016.
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