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1 Informacje o Spoélce

Firma

,»BIOMED-LUBLIN”
Wytwornia Surowic i Szczepionek Spotka Akcyjna

Nazwa skrocona

L, BIOMED-LUBLIN” WSiSz S.A

Adres ul. Uniwersytecka 10, 20-029 Lublin
Telefon +48 81 533 09 26
Faks +48 81 533 80 60

Poczta elektroniczna

biomed@biomed.lublin.pl

Strona internetowa

www.biomed.lublin.pl

KRS

Rejestr przedsigbiorcow Sadu Rejonowego Lublin-Wschod w Lublinie z/s
w Swidniku, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
nr KRS 0000373032

Kapitat zaktadowy 4 426 041 zt (catkowicie optacony),
sktadajacy si¢ z 44 260 410 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w
tym:
o 21588 603 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A
e 666 162 akcji zwyktych na okaziciela serii A
e 2732 382 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B
0 numerach od 5012854 do 7745235
o 5012 853 akcji zwyktych na okaziciela serii B
0 numerach od 1 do 5012853
. 848 330 akcji zwyklych na okaziciela serii C
e 7712 080 akcji zwyktych na okaziciela serii D
e 5700 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E
Zarzad Waldemar Sierocki — Prezes Zarzadu

Zrodto: Emitent

"BIOMED-LUBLIN"
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2 Przedmiot dzialalnos$ci Spoétki

BIOMED-LUBLIN zajmuje si¢ produkcjg preparatow leczniczych (leki na recepte oraz leki OTC
bez recepty), wyrobow medycznych oraz odczynnikéw laboratoryjnych (stosowanych w
laboratoriach biochemicznych i medycznych). Emitent wytwarza ponad 60 produktow w réznym
asortymencie.

Do najwazniejszych produktow naleza: Lakcid - produkt leczniczy stosowany pomochiczo w
antybiotykoterapii, leczeniu zaburzen czynnosciowych jelit oraz biegunek wirusowych u dzieci,
Distreptaza — czopki stosowane w leczeniu przewlektych standw zapalnych przydatkéw oraz zmian
naciekowych i pooperacyjnych, BCG — szczepionki przeciwgruzlicze oraz preparaty onkologiczne,
a takze produkty krwiopochodne — GAMMA anty-D, anty-HBS, Histaglobulina i od 2015 roku
immunoglobulina NANOGY 5% oraz albumina FORTALBIA.

Dziatalno$¢ produkcyjna Spoiki jest zorganizowana w 10 wydziatach produkcyjnych.
Kluczowe dla dziatalno$ci podstawowej Emitenta sg preparaty produkowane na:
e Wydziale Probiotykéw (produkty z grupy Lakcid - w réznych opakowaniach ampuiki, fiolki,
saszetki, tabletki, kapsutki),
e Wydziale Szczepionek (szczepionka przeciwgruzlicza BCG, Onko BCG),
e Wydziale Distreptazy i Czopkow (Distreptaza, Biohemoril),
e Wydziale Krwiopochodnych (Gamma anty-HBs, Gamma anty-D, Histaglobulina).

Spotka posiada certyfikat GMP (Good Manufacturing Practice) dla wszystkich wydzialow, na
ktorych powstaja kluczowe dla Spotki produkty. Posiadanie certyfikatu GMP potwierdza spetnienie
przez Spotke swiatowych standardow wytwarzania 1 umozliwia Emitentowi sprzedaz produktow za

granicami kraju.

Spotka swoje produkty na rynku krajowym sprzedaje gtownie hurtowniom farmaceutycznym.
Znaczacym odbiorcg jest tez Ministerstwo Zdrowia, na ktorego rzecz sprzedawana jest szczepionka
przeciwgruzlicza BCG oraz Gamma anty-D. Pozostalymi odbiorcami sa m. in. szpitale, stacje
sanitarne, akademie medyczne.

Warto podkresli¢, ze Spotka w dalszym ciggu utrzymuje spory udziat eksportu w przychodach ze

"BIOMED-LUBLIN" WSiSz S.A. Sprawozdanie z dziatalnosci — | poétrocze 2015r.
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sprzedazy mimo kryzysu, ktory ma miejsce w kluczowym dla Spotki kraju eksportowym jakim jest
Ukraina. W I potroczu 2015 roku eksport stanowit ponad 21% przychodow ze sprzedazy produktow.
Emitent sprzedaje swoje produkty do 20 krajow, a gtéwnymi krajami docelowymi eksportu w tym

okresie byty: Ukraina, Uzbekistan, Mongolia, Biatorus$ i Kazachstan.

Spotka jest obecnie jedynym w kraju frakcjonatorem osocza ludzkiego wytwarzajac z niego
immunoglobuliny specyficzne (Gamma anty-D, Gamma anty-HBs) i Histaglobuling. W 2009 roku
Spotka zakupita od syndyka sktadniki majatku po upadlym podmiocie gospodarczym stanowigce
baze dla frakcjonowania osocza w Mielcu. Rozwoj dziatalnos$ci w Zaktadzie Frakcjonowania Osocza
w Mielcu odbywaé si¢ bedzie w oparciu o wspélprace z partnerem strategicznym LFB
Biomedicaments Francja. W sierpniu 2014 roku rozpoczat si¢ proces frakcjonowania polskiego

osocza w LFB we Francji, a pierwsze produkty zostaty sprzedane w II kwartale 2015 roku.

3 Opis sytuacji finansowej Spotki

3.1 Wybrane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR

Wybrane dane finansowe 01.01.2015- 01.01.2014- 01.01.2015- 01.01.2014-

30.06.2015 30.06.2014 * 30.06.2015 30.06.2014 *
Przyclylodﬁy nettq z? sprzedazy produktow, 16 380 14 017 3962 3355

towarOw i materialow

Zysk (strata) na sprzedazy -1351 1217 -327 291
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej -1533 633 -371 151
Zysk (strata) brutto -2 677 -403 -647 -96
Zysk (strata) netto -2 608 -326 -631 -78
Amortyzacja 1380 888 334 212
Przeptywy netto z dziatalnosci operacyjne;j 2294 -1 020 555 -244
Przeptywy netto z dzialalnosci inwestycyjnej -2079 -2371 -503 -567
Przeptywy netto z dziatalnosci finansowe;j 23978 12 146 5800 2907
Przeplywy pieni¢zne netto razem 24 193 8 754 5852 2095

* dane po przegladzie potrocznym opublikowane w prospekcie emisyjnym na GPW (szczegdtowy opis roznic znajduje si¢ w punkcie

22 $rodrocznego sprawozdania finansowego za I potrocze 2015 roku.
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w tys. PLN w tys. EUR
Bilans - wybrane dane finansowe Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014
Aktywa trwale 51 892 49 251 12 372 11 555
Rzeczowe aktywa trwate 44 394 41831 10 584 9814
Naleznosci dlugoterminowe 1612 1878 384 441
Aktywa obrotowe 97 621 63 076 23274 14 799
Zapasy 55 922 46 407 13333 10 888
Naleznosci krotkoterminowe 10 949 9974 2610 2340
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 30 009 5816 7 155 1364
Kapital (fundusz) wlasny 54 638 57 246 13 027 13431
Zobowigzania dlugoterminowe 19 126 20100 4 560 4716
Zobowiazania krotkoterminowe 40 563 24 450 9671 5736
Rozliczenia miedzyokresowe 33744 9162 8 045 2150

Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EUR w okresach objetych sprawozdaniem
finansowym, ustalane przez Narodowy Bank Polski. Ogloszone przez Narodowy Bank Polski
$rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR wyniosty:

Rok obrotowy Sredni kurs w okresie** Kurs na ostatni dzien okresu
01.01.2015-30.06.2015 4,1341 4,1944
01.01.2014-31.12.2014 4,1893 4,2623
01.01.2014-30.06.2014 4,1784 4,1609

*¥) Srednia kurséw obowigzujqgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

3.2 Realizacja zamowien w zakresie produktéw dzialalno$ci podstawowej

W Il potroczu 2015 roku przychody ze sprzedazy produktéw byly wyzsze 0 17% w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego, przy czym w 2015 roku sprzedaz produktéw
osoczopochodnych frakcjonowanych w zakladach LFB Biomedicaments we Francji wyniosta 5,3
min PLN. Spadek sprzedazy pozostatych produktow zwiazany jest z niska sprzedazag w I kwartale
2015 roku, ktorej Spotka nie zdotata odrobi¢ w II kwartale 2015 roku.

Spotka w I potroczu 2015r. zrealizowata przychody ze sprzedazy z przeznaczeniem na rynki
zagraniczne na poziomie 3,27 mln PLN, co stanowilo 20% catkowitych przychodéw ze sprzedazy
Emitenta, podczas gdy w analogicznym okresie 2014 roku byto to 4,1 min PLN (30% catkowitych

przychodéw ze sprzedazy Emitenta).

W | potroczu 2015 roku Spotka poniosta strate netto w wysokosci 1350 tys. PLN (na koniec |
kwartatu 2015 roku byto to 2 255 tys. PLN). W analogicznym okresie roku ubiegltego bylo to
1 559 tys. PLN zysku.

"BIOMED-LUBLIN" WSiSz S.A. Sprawozdanie z dziatalnosci — | poétrocze 2015r.
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3.3 Majatek Spolki i zrodla finansowania

Suma bilansowa na koniec | potrocza 2015 roku po stronie aktywow wyniosta 149,5 min PLN i byta

wyzsza 0 33% w porownaniu do stanu na koniec 2014 roku.

Wzrost w pozycji ,,Rzeczowe aktywa trwale” dotyczy glownie $rodkoéw trwatych i wynika z

poniesionych naktadow inwestycyjnych zwigzanych gléwnie z rozbudowg wydziatu Distreptazy.

W  wyniku dostawy produktow osoczopochodnych z zakladow LFB w ramach umowy
frakcjonowania ustugowego, wartos¢ produktow gotowych wzrosta o 7,11 mln PLN. Jednocze$nie w
zwigzku z trwajacym procesem frakcjonowania kolejnych partii osocza w LFB wzrosta wartos¢
produkcji w toku o 14,3 min PLN, przy jednoczesnym spadku zapaséw surowcOw i materiatow.

Szczegotowe zestawienie przedstawia ponizsza tabela:

Zapasy 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014*
a) materiaty 14 624 26 545 35608
b) poétprodukty i produkty wtoku 32 496 18 086 9 251
¢) produkty gotowe 8 801 1776 2090
d) towary 0 0
e) zaliczki na dostawy 0 0
Zapasy, razem 55 922 46 407 46 949

W | pétroczu 2015 roku Spotka otrzymata zaliczki na realizacje projektu UE dotyczacego budowy
zaktadu frakcjonowania osocza i na koniec czerwca 2015 roku wynositly one tgcznie prawie
30 min PLN. Zaliczki te byly gtownym powodem wzrostu stanu gotowki w pozycji ,,srodki
pienigzne i inne aktywa pienigzne”,

W zwiazku ze sprzedazg produktéw osoczopochodnych pod koniec I potrocza 2015 roku, wzrosty
nalezno$ci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug o 1 mIn PLN (w stosunku do poczatku 2015
roku). Znaczna czg$¢ sprzedazy byta realizowana poprzez podmioty powigzane, stad wzrost w

pozycji ,,Naleznos$ci krotkoterminowe od jednostek powigzanych”

Wzrost sumy bilansowej na koniec czerwca 2015 roku w stosunku do konca 2014 roku po stronie
pasywow wynika glownie ze wzrostu zobowigzan krotkoterminowych o 16,1 min PLN, tj. 0 66%, z

czego wigkszos¢ dotyczy zobowigzania wobec LFB z tytutu ustugowego przetwarzania osocza.

"BIOMED-LUBLIN" WSiSz S.A. Sprawozdanie z dziatalnosci — | poétrocze 2015r.
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W zwiazku z otrzymanymi zaliczkami na realizacj¢ projektow dofinansowanych z Unii Europejskiej,
znaczacO Wwzrosty takze, w stosunku do konca 2014 roku, rozliczenia migdzyokresowe —
0 24,6 min PLN, tj. 0 268%).

4  Zatrudnienie

Zatrudnienie, w przeliczeniu na petne etaty, w BIOMED-LUBLIN WSiSz S.A. wyniosto 226,25
etatu na koniec czerwca 2015 roku, co oznacza wzrost 0 2 etaty w stosunku do konca marca 2015

roku.

5 Opis organizacji grupy kapitalowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, Emitent nie posiada jednostek zaleznych i nie tworzy

grupy kapitatowe;.

6 Prognozy finansowe
W zwigzku z tym, iz Emitent nie przekazywal do publicznej wiadomos$ci prognoz wynikow
finansowych za 2015 rok, nie zamieszcza w raporcie pétrocznym stanowiska odno$nie mozliwosci

ich realizacji.

7  Struktura akcjonariatu

Ponizsza tabela przedstawia struktur¢ akcjonariatu ze szczegdlowym wykazem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% udziatu w glosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki (zgodnie z
zawiadomieniami akcjonariuszy z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej) na dzien przekazania

niniejszego raportu.

"BIOMED-LUBLIN" WSiSz S.A. Sprawozdanie z dziatalnosci — | poétrocze 2015r.
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. . . - . , Udz%al W Udziat w og6lnej
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow kapitale liczbie glos6w
zaktadowym

Waldemar Sierocki 4790 504 9 325 588 10,82% 13,60%
Przemystaw Sierocki 4 785 083 9 320 166 10,81% 13,59%
Stanistaw Bogdanski, w tym: 5823 005 10 596 010 13,16% 15,45%
bezposrednio 4297 160 8 594 320 9,71% 12,53%

posrednio poprzez Intra Sp. z o.o0. 1525 845 2001 690 3,45% 2,92%

Wiktor Napiora w tym: 6 074 055 10 847 060 13,72% 15,82%
bezposrednio 4 828 055 9 405 060 10,91% 13,71%

posrednio poprzez Hurtap S.A. 1246 000 1442 000 2,82% 2,10%

Dariusz Kucowicz wtym: 5823 005 10 596 010 13,16% 15,45%
posrednio poprzez Medicare Sp. z o.o. 5823 005 10 596 010 13,16% 15,45%
Pozostali (<5%) 16 964 758 17 896 561 38,33% 26,10%
RAZEM 44 260 410 68 581 395 100,00% 100,00%

Zrodlo: Emitent

8 Zmiana liczby posiadanych akcji przez osoby zarzadzajace lub nadzorujace

Stan posiadania akcji Spoltki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace 1 nadzorujace Emitenta

na dzien przekazania niniejszego raportu oraz zmiany w stanie posiadania w okresie od dnia

publikacji raportu kwartalnego za | kwartat 2015 roku (tj. od dnia 15 maja 2015 r.) do dnia

przekazania niniejszego raportu (28 sierpnia 2015 r.) przedstawia ponizsza tabela.

"BIOMED-LUBLIN" WSiSz S.A.
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Liczba akcji w Liczba gtosow Zmianaw  Zmiana Liczba akcji w Liczba glosow
Spoétce na w Spolce na stanie liczby Spoélce na w Spoétce na
dzief dzien posiadania  gtosow w dzien dzien
15 maja 2015 15 maja 2015 akcji Spotki  Spotce 28 sierpnia 28 sierpnia
r. r. 2015 . 2015 r.
ZARZAD
Waldemar Sierocki 4790 504 9 325 588 b.z. b.z. 4790 504 9 325 588
RADA NADZORCZA
Przemystaw Sierocki 4785 083 9 320 166 b.z. b.z. 4 785 083 9 320 166
Stanistaw Bogdanski, w tym 5823005 10596010 b.z. b.z. 5 823 005 10 596 010
bezposrednio 4 297 160 8 594 320 b.z. b.z. 4 297 160 8 594 320
poprzez Intra Sp. z 0.0. 1525 845 2 001 690 b.z. b.z 1525 845 2 001 690
Wiktor Napiora, w tym: 6 074 055 10 847 060 b.z. b.z. 6 074 055 10 847 060
bezposrednio 4 828 055 9 405 060 b.z. b.z. 4 828 055 9 405 060
poprzez Hurtap S.A. 1246 000 1442 000 b.z. b.z. 1246 000 1442 000
Dariusz Kucowicz, wtym: 5823005 10596010 b.z. b.z. 5823 005 10 596 010
poprzez Medicare Sp. z 0.0. 5823005 10596 010 b.z. b.z. 5823 005 10 596 010
Zbigniew Hojda 296 072 592 144 b.z. -296 072 296 072 296 072
Krzysztof Rudnik 0 0 b.z. b.z. 0 0
Janusz Kocki 0 0 b.z. b.z. 0 0

9 Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyly si¢ postgpowania dotyczace zobowigzan oraz

wierzytelnosci, ktorych pojedyncza lub laczna warto§¢ przekraczataby 10% kapitaléw wilasnych

Emitenta.

10 Informacje o zawarciu przez Emitenta jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci

W opinii Zarzadu Spotki w okresie sprawozdawczym wszystkie transakcje z podmiotami

powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

"BIOMED-LUBLIN" WSiSz S.A. Sprawozdanie z dziatalnosci — | poétrocze 2015r.
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11 Informacja o udzieleniu przez Emitenta pore¢czen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
laczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢, co najmniej
10% kapitalow wlasnych emitenta

Emitent nie udzielat poreczen kredytu lub pozyczki oraz gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi

lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie warto$¢ istniejagcych poreczen lub gwarancji stanowi

roéwnowartos¢, co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

12 Zwiezla charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta z okresie, ktorego

dotyczy raport

W dniu 6 lutego 2015 r. do magazynow Spolki dotarty, otrzymane w procesie frakcjonowania
polskiego osocza nalezacego do Spoiki, pierwsze partie kluczowego preparatu osoczopochodnego:
Immunoglobulina ludzka (nazwa handlowa: NANOGY), a w dniu 18 marca 2015 r. — pierwsze partie
drugiego kluczowego preparatu osoczopochodnego: Albumina ludzka (nazwa handlowa:
FORTALBIA 200mg/ml). Produkty te zostalty wyprodukowane w ramach umowy o wspotpracy z
LFB BIOMEDICAMENTS we Francji w zakresie ustugowego frakcjonowania polskiego osocza.

W dniu 1 kwietnia 2015 r. Narodowy Instytut Zdrowia Publicznego - Panstwowy Zaktad
Higieny wydat pozwolenie na dopuszczenie do obrotu produktu leczniczego Spotki - NANOGY 5 %
Immunoglobulina ludzka normalna do podania dozylnego. Zezwolenie dla produktu FORTALBIA
zostato wydane w dniu 24 kwietnia 2015 roku.

Jednym z kluczowych czynnikéw wplywajacych na realizacje sprzedazy nowych produktow jest
wpisanie w dniu 16 kwietnia 2015 roku produktu NANOGY 5% na liste¢ lekow refundowanych

(Szczegolowe informacje zawarte sg w raporcie biezagcym nr 11/2015 z dnia 17 kwietnia 2015 roku).

W kwietniu 2015 roku Spotka sprzedata pierwsze produkty uzyskane z procesie frakcjonowania
osocza w zaktadach LFB Biomedicaments we Francji, a sprzedaz w catym II kwartale wyniosta

5,2 min PLN.

Proces frakcjonowania polskiego osocza nalezacego do Spoétki rozpoczat si¢ w sierpniu 2014 r.
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we Francji. Spotka do konca marca 2015 roku dostarczyla do zakladow LFB Biomedicaments
Francja ok. 90 tys. litrow osocza zakupionego przez Spotke od 13 Regionalnych Centrow
Krwiodawstwa 1 Krwiolecznictwa. Przyjety surowiec/osocze zostal poddawany weryfikacji przez
LFB Francja pod katem oceny prawidtowosci jego dokumentacji technicznej oraz przeszedt

kontrolne badania wirusologiczne, niezbedne do rozpoczecia procesu frakcjonowania.

Rownolegle Spotka kontynuowata prace zwigzane przygotowaniami do wyposazenia fabryki w
Mielcu w linie do wytwarzania produktéw krwiopochodnych na bazie podpisanej w dniu

18 listopada 2014 roku umowy transferu licencji i technologii z LFB Biomedicaments.

13 Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego pétrocza

Strategia rozwoju Spotki gltownie zostala oparta o Wydzial Preparatow Krwiopochodnych we
wspOtpracy ze Spotka LFB Biomedicaments, ktora w ramach umowy dotyczacej produkcji z
materiatow powierzonych ustugowo frakcjonuje polskie osocze nalezace do Spodiki wytwarzajac
preparaty lecznicze oraz jest jednoczesnie partnerem technologicznym Spotki.

W II kwartale 2015 roku Spoétka rozpoczeta sprzedaz produktéw otrzymanych w procesie
frakcjonowania polskiego osocza nalezagcego do Spotki w ramach wspotpracy z LFB
BIOMEDICAMENTS. Kluczowym czynnikiem wptywajacych na realizacj¢ sprzedazy nowych
produktow jest takze objecie 100% refundacja produktu NANOGY 5%, decyzja Ministra Zdrowia z
dnia 16 kwietnia 2015 roku 1 wpisanie produktu na list¢ lekow refundowanych obowiazujaca od dnia
01 maja 2015 roku. Dzigki refundacji produkt leczniczy Spotki — NANOGY 5% moze by¢
stosowany we wszystkich refundowanych programach lekowych 2z zastosowaniem terapii
immunoglobulinami.

Spotka aktywnie uczestniczy we wszystkich postepowaniach przetargowych dotyczacych ww.
produktow leczniczych w zwiazku z czym planowany jest znaczny wzrost sprzedazy tych produktow

w II potroczu 2015, co bedzie mialo istotny wplyw na prezentowane wyniki roczne.

Wytwarzajac produkty z osocza w ramach umowy o wspotpracy z LFB BIOMEDICAMENTS we

Francji w zakresie ustugowego frakcjonowania polskiego osocza z materiatéw powierzonych Spotka
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zamierza jednocze$nie rozwija¢ swoja dziatalno§¢ w zakresie produkcji preparatéw
osoczopochodnych poprzez realizacj¢ inwestycji uruchomienia frakcjonowania osocza w zaktadzie
w Mielcu. W II poétroczu 2015 roku Spotka planuje zakup niezbednych do wyposazenia zaktadu
maszyn 1 urzadzen i wykorzystanie na ten cel m.in. srodkow finansowych z bezzwrotnych dotacji w
tacznej kwocie 96,07 min zt przyznanych Spoélce na realizacje trzech projektéw w ramach dziatania
4.4. "Nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym osi priorytetowej 4 Inwestycje w
innowacyjne przedsigwzigcia Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013".
Catkowity koszt realizacji powyzszych projektow bedzie wynosit ok. 234,54 min zt. Pozostata kwote
konieczng do zrealizowania powyzszych inwestycji Spotka zamierza sfinansowaé gléwnie ze
srodkow obcych pozyskanych w formie emisji obligacji, kredytow inwestycyjnych, pozyczek oraz
leasingu. Aktualnie Spotka finalizuje rozmowy z podmiotami, ktore zapewnig dlugoterminowe
finansowanie ww. inwestycji.

Spotka nie podjeta jeszcze ostatecznych decyzji co do wysokosci 1 warunkow finansowania z ww.

planowanych Zréodet.

14 Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy

wplyw na osiagane wyniki finansowe

W 11 kwartale 2015 Spotka rozpoczeta sprzedaz produktow uzyskanych z osocza frakcjonowanego w
LFB Biomedicaments Francja. faczna sprzedaz w tym okresie wyniosta 5,3 min PLN, co ma

znaczacy wpltyw na przychody ze sprzedazy.

15 Istotne zdarzenia wystepujace po zakonczeniu okresu Sréodrocznego nieujete w

sprawozdaniu Srodrocznym

W zwiazku z budowg zaktadu frakcjonowania osocza w Mielcu, Spoétka podpisata z LM.A. Industria

Macchine Automatiche S.p.A. z siedzibg w Bologny, Wtochy ("IMA"):

e w dniu 9 lipca 2015 roku umowe na zakup i dostawg do Spotki linii technologicznej do
liofilizacji i rozlewu sterylnego produktu czynnika Von Willebranda. Niniejsza umowa zawarta
zostata w zwigzku z realizacja projektu "Wdrozenie trzystopniowej technologii inaktywacji

wiruso6w do produkcji innowacyjnego czynnika von Willebrandta”. Warto§¢ umowy wynosi
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4245 040,60 EUR, co stanowi rownowarto$¢ ok. 17 946 758,14 PLN netto. Termin wykonania
przedmiotu umowy zostat okreslony na dzien 15 grudnia 2015 roku. Szczegotowe informacje
zawarte s3 w raporcie biezgcym nr 18/2015 z dnia 10 lipca 2015 roku;

e w dniu 20 lipca 2015 roku umowe na zakup i dostawe do Spotki sterylnej linii technologiczne;j
do wytwarzania Albuminy dozylnej. Niniejsza umowa zawarta zostata w zwiazku z realizacja
projektu "Albumina dozylna nowej generacji oparta o wielostopniowy proces inaktywacji
wirusOw". Wartos¢ umowy wynosi 2 754 959,40 EUR, co stanowi réwnowarto$¢ ok.
11 318 199,70 PLN netto. Termin wykonania przedmiotu umowy zostal okreslony na dzien 15
grudnia 2015 roku. Szczegotowe informacje zawarte sg w raporcie biezacym nr 19/2015 z dnia
21 lipca 2015 roku.

W dniu 27 lipca 2015 r. na mocy wydanego zarzadzenia Prezes Zarzadu Spoétki postanowit o
emisji przez Emitenta w drodze oferty prywatnej niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii A
o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda ("Obligacje"), natomiast dniu 17 sierpnia 2015 r. otrzymata
srodki pozyskanych w zwigzku z rozliczeniem przydziatu 90 000 obligacji o tacznej wartosci
nominalnej 9 000 000,00 PLN ("Obligacje"). Obligacje zostaly przydzielone ¥acznie 67 inwestorom.
Informacja o emisji Obligacji zostata przekazana do wiadomos$ci publicznej w raporcie biezacym

Spotki numer 21/2015 z dnia 27 lipca 2015 .

Spoétka systematycznie wchodzi z nowymi produktami na rynek polski. Na dzien publikacji
niniejszego raportu wartos¢ przetargow publicznych z najkorzystniejsza oferta na dostawy do
polskich szpitali produktow osoczopochodnych Emitenta wytwarzanych w zakladach LFB
BIOMEDICAMENTS we Francji przekroczyta kwote 10 mln ztotych. W postepowaniach
przetargowych, ktorych wynikéw dotyczy informacja braly udziat nastepujace produkty Emitenta:
NANOGY 5 % Immunoglobulina ludzka normalna do podania dozylnego oraz FORTALBIA
200mg/ml — Albumina ludzka, ktore zostaty wyprodukowane w ramach umowy o wspotpracy z LFB
BIOMEDICAMENTS we Francji w zakresie ustugowego frakcjonowania polskiego osocza
nalezacego do Spoiki.

W dniu 26.08.2015 r. Prezes Zarzadu wydatl zarzadzenie w sprawie zamiany akcji imiennych

"BIOMED-LUBLIN" WSiSz S.A. Sprawozdanie z dziatalnosci — | poétrocze 2015r.
15



Rok zatoZenia 1944

ARPYRRE

serii A na akcje na okaziciela w zwigzku z otrzymaniem w dniach 5.08.2015 oraz 13.08.2015 r.
wnioskow w tej sprawie od akcjonariuszy Emitenta posiadajacych 666 162 akcji imiennych serii A
Emitenta.

Dziatajac na wniosek powyzszych akcjonariuszy na podstawie art. 334 § 2 Kodeksu Spotek
Handlowych oraz § 12 ust. 1 Statutu Spétki, Zarzad Emitenta postanowit zamieni¢ tgcznie 666 162
akcji imiennych serii A na 666 162 akcji na okaziciela serii A. Zgodnie z § 12 ust. 3 Statutu Spotki
zamiana ta powoduje utrat¢ uprzywilejowania tychze akcji. Szczegotowe informacje dostepne sg w

raporcie biezacym 24/2015.

16 Opis postepu prac w zakresie przygotowania do uruchomienia projektu przetwarzania

osocza w Mielcu

Inwestycja Spotki w zakresie uruchomienia frakcjonowania osocza w zakladzie w Mielcu jest
realizowana w oparciu o trzy umowy na dofinansowanie projektow Spotki w ramach dzialania 4.4.
"Nowe inwestycje 0 wysokim potencjale innowacyjnym osi priorytetowej 4 Inwestycje w
innowacyjne przedsiewzigcia Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013", tj.
projektow:

1. "Uruchomienie produkcji innowacyjnej immunoglobuliny dozylnej nowej generacji IGNG".

2. "Wdrozenie trzystopniowej technologii inaktywacji wirusow do produkcji innowacyjnego
czynnika von Willebrandta™.

3. "Uruchomienie produkcji Albuminy dozylnej nowej generacji opartej o wielostopniowy proces

inaktywacji wirusow".

Catkowity koszt realizacji powyzszych projektow bedzie wynosit ok. 234,54 min PLN.
Przedmiotowe inwestycje Spotka planuje sfinansowa¢ w formie dotacji w kwocie ok.
96,07 min PLN. Pozostatg kwote w wysokosci ok. 138,47 miln PLN konieczng do zrealizowania
powyzszych inwestycji Spotka zamierza sfinansowaé gtownie ze srodkow obcych pozyskanych w
formie emisji obligacji, kredytow inwestycyjnych, pozyczek oraz leasingu. Aktualnie Spotka
finalizuje rozmowy z podmiotami, ktore zapewnig dtugoterminowe finansowanie ww. inwestycji.
Spoétka zamierza do konca 2015 r. zrealizowa¢ wyzej wymienione projekty.

Spotka planuje uruchomienie zaktadu frakcjonowania osocza w Mielcu w 2016 r. Pierwsze produkty
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wyprodukowane w zakladzie w Mielcu powinny trafi¢ do sprzedazy pod koniec 2016 r.
Realizacja powyzszych projektow umozliwi dywersyfikacje produkcji Spotki poprzez wdrozenie
nowatorskiej technologii francuskiej firmy LFB Biomedicaments polegajacej na produkcji
innowacyjnych produktéw osoczopochodnych w zakladzie w Mielcu. Jednoczesnie z wlasng
produkcja spotka bedzie mogla nadal korzystaé z ustugowego przerobu osocza w LFB

Biomedicaments, co pozwoli w pelni wykorzysta¢ podaz polskiego osocza krwi.

W lipcu 2015 roku Spoétka podpisata z firmg I.M.A. Industria Macchine Automatiche S.p.A. z
siedziba w Bologny, Witochy ("IMA") dwie umowy na zakup i dostawe do Spoétki linii
technologicznej do liofilizacji i rozlewu sterylnego produktu czynnika Von Willebranda oraz na
zakup 1 dostawe do Spolki sterylnej linii technologicznej do wytwarzania Albuminy dozylnej o

tacznej wartosci ponad 29 min PLN.

W dniu 18 listopada 2014 roku Spoétka podpisata umowe transferu licencji i technologii z LFB
Biomedicaments (szczegbtowe warunki przedmiotowej umowy zostaly przez Emitenta
przedstawione w Prospekcie Emisyjnym Spotki sporzadzonym w zwiazku z zamiarem dopuszczenia
I wprowadzenia akcji zwyklych na okaziciela serii B, C, D i E Spétki do obrotu na rynku
regulowanym GPW, ktory zostal opublikowany na stronie internetowej Emitenta w dniu 21 stycznia
2015 r.).

Na podstawie umowy Spotka uzyskala licencj¢ w celu wytwarzania, wprowadzania na rynek (w
Polsce i Uzbekistanie) i dystrybucji produktow:

e albumina ludzka

e immunoglobulina ludzka normalna do podania dozylnego

e czynnik von Willebrandta

e czynnik VI
Podpisane powyzszej umowy umozliwi realizacje projektow zwigzanych z uruchomieniem

frakcjonowania osocza w zaktadzie w Mielcu.
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17 Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest
na nie narazony
Podejmujac decyzj¢ inwestycyjna dotyczaca akcji Emitenta, Inwestor powinien rozwazy¢ ryzyka
dotyczace dziatalnosci Spoiki i rynku, na ktorym ona funkcjonuje. Opisane ponizej czynniki ryzyka
nie stanowig zamknietej listy 1 nie powinny by¢ w ten sposob postrzegane. Sg one najwazniejszymi z
punktu widzenia Emitenta elementami, ktére powinno si¢ rozwazy¢ przed podjeciem decyzji
inwestycyjnej. Nalezy by¢ $wiadomym, ze ze wzgledu na zlozono$¢ i zmienno$¢ warunkow
dziatalnosci gospodarczej rowniez inne nie ujete w niniejszym Sprawozdaniu czynniki moga
wplywa¢ na dziatalno$¢ Spotki. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze zrealizowanie ryzyk
zwigzanych z dziatalnos$cia Spotki moze mie¢ negatywny wplyw na jej sytuacj¢ finansowa czy

pozycje rynkowa 1 moze skutkowac utratg czesci zainwestowanego kapitatu.

17.1 Ryzyka wewnetrzne, zwigzane bezpoSrednio ze Spoélka i prowadzona dzialalnoS$cia
operacyjna

Ryzyko zwiazane z celami strategicznymi

Spotka w strategii rozwoju dotychczasowej zaktada przede wszystkim rozwinigcie dziatalnosci w
zakresie produkcji preparatow osoczopochodnych w oddziale zlokalizowanym w Mielcu - Zaktadzie
Frakcjonowania Osocza, state zwigkszanie wydajnosci produkcji, wprowadzanie nowych lekéw oraz
kontynuacje¢ rozpoczgtej wcezesnie] modernizacji wydzialéw produkcyjnych. Realizacja zalozen
strategii rozwoju Spotki uzalezniona jest od zdolnosci Spotki do adaptacji do zmiennych warunkow
otoczenia, wramach ktorego Spotka prowadzi dziatalno$¢. Dziatania Spoétki, ktore okazag sie
nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia badz nieumiejetnego dostosowania si¢ do zmiennych
warunkow tego otoczenia, mogg miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowo-
majatkowag oraz na wyniki Spotki. Istnieje zatem ryzyko nieosiggnigcia czesci lub wszystkich
zatozonych celow strategicznych w ramach dotychczasowej dzialalno$ci. W zwigzku z tym
przychody i zyski osiagane w przysztosci przez Spotke zaleza od jej zdolnosci do skutecznej
realizacji opracowanej dlugoterminowej strategii rozwoju. W celu ograniczenia niniejszego ryzyka
Zarzad na biezaco analizuje czynniki mogace mie¢ potencjalnie niekorzystny wpltyw na dziatalnos¢

I wyniki Spotki, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dzialania.
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Aby zapewni¢ pelng skuteczno$¢ swoich dziatan Zarzad poszerzyt kadr¢ menedzerska o wysokiej
klasy specjalistow w swoich dziedzinach oraz korzysta z zespotu doradcéw z instytucji, z ktorymi

Spoétka wspotpracuje.

Ryzyko zwigzane z jednoosobowym Zarzadem Spolki

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, Zarzad Spotki jest jednoosobowy, a w jego sklad
wchodzi Pan Waldemar Sierocki, ktory petni funkcje Prezesa Zarzadu Spotki. W zwigzku z
powyzszym istnieje ryzyko uzaleznienia dziatalno$ci Spotki od osoby Prezesa Zarzadu. W
przypadku odej$cia Prezesa Zarzadu Spoéiki lub niemozliwo$ci sprawowania przez niego funkeji
Spotka mogtaby zosta¢ pozbawiony organu zarzadzajacego posiadajacego wiedze i do§wiadczenie z
zakresu zarzadzania i dziatalnosci operacyjnej Spotki. Przedmiotowe ryzyko jest minimalizowane
poprzez fakt, iz w Spolce zatrudnione jest grono do$wiadczonych menedzerow i ustanowionych
zostato czterech prokurentdéw, ktdrzy maja stosowne pelnomocnictwa do sktadania o§wiadczen woli
w zakresie praw i obowigzkéw Spotki oraz do podpisywania dokumentéw w zakresie spraw
nieprzekraczajacych spraw zwyklego zarzadu. Jest to prokura laczna 1 1 wynikajace z niej
uprawnienia mogg byc¢ realizowane przez dowolnych dwoch prokurentow tacznie.

Ponadto w przypadku zrealizowania si¢ przedmiotowego ryzyka zgodnie z § 23 ust. 3 pkt 3 Statutu
Spotki Rada Nadzorcza (w sktad ktérej wechodza rowniez osoby posiadajace odpowiednia wiedze
oraz doswiadczenie z zakresu zarzadzania i1 dziatalnos$ci operacyjnej Spotki) moze delegowacl
cztonkow Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynno$ci cztonkéw Zarzadu, nie
mogacych sprawowa¢ swoich czynno$ci. Rada Nadzorcza Spotki oraz jego gldwni akcjonariusze
dostrzegaja ryzyko zwigzane z jednoosobowym skladem Zarzadu Spoétki i podjeli rozmowy w
zakresie rozszerzenia skladu Zarzadu. Zgodnie z wstepnymi, nieformalnymi ustaleniami okreslono,
ze zamierzeniem Rady Nadzorczej bedzie rozszerzenie sktadu Zarzadu Spotki w 2015 r. (na date
publikacji niniejszego sprawozdania Spodtka nie otrzymata jednak wigzacej deklaracji Rady

Nadzorczej nt. rozszerzenia sktadu Zarzadu Spotki).

Ryzyko zwigzane z op6znieniami w rejestracji lekow

Nowe produkty Spotki mogg zosta¢ dopuszczone do obrotu na danym rynku dopiero po uzyskaniu
okreslonego przepisami danego panstwa pozwolenia. W konsekwencji wejscie na nowe rynki wigze

si¢ z konieczno$cig przygotowania i dostosowania dokumentacji poszczegdlnych produktéw do
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wymogow stawianych przez dane panstwo. Naklad pracy oraz czas na przygotowanie takiej
dokumentacji oraz sama procedura uzyskania takiego pozwolenia skutecznie utrudnia i opdznia
(zalezy od panstwa) sprzedaz farmaceutykow na nowych rynkach. , Czeste zmiany przepiséw 0raz
watpliwosci interpretacyjne mogg dodatkowo wydtuza¢ caly proces. Powyzsze czynniki powoduja,
ze Spotka narazona jest na ryzyko zwigzane z opoznieniami w rejestracji produktow na rynkach
zagranicznych, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa
oraz perspektywy rozwoju Spotki. Spotka na biezaco monitoruje postepy dzialan zwigzanych z

rejestracjg lekow, bezzwlocznie uzupeinia wnioski o wymagane materiaty i dokumenty.

Ryzyko zwiazane z wycofaniem produktu Spolki z obrotu

W dniu 10.06.2015 r. BIOMED-LUBLIN otrzymal do wiadomos$ci pismo Podkarpackiego
Wojewddzkiego Inspektora Farmaceutycznego w Rzeszowie z informacja, ze Decyzja Nr 1/WS/2015
wstrzymuje w obrocie na terenie wojewodztwa podkarpackiego produkt leczniczy Szczepionka
przeciwgruzlicza BCG 10 proszek i1 rozpuszczalnik do sporzadzania zawiesiny do wstrzykiwan
srodskornych nr serii 01613 z powodu podejrzenia braku spetnienia wymagan jakosciowych.

W dniu 10.06.2015 r. BIOMED-LUBLIN wystat pismo (L.dz. 7/QP/15) do Gléwnego Inspektora
Farmaceutycznego informujace o przeprowadzeniu postgpowania wyjasniajacego. Przeanalizowano
ponownie proces wytwarzania serii. Nie stwierdzono Zzadnych nieprawidlowosci, proces przebiegat
zgodnie z zatwierdzong dokumentacjg. Produkt spetniat wymagania specyfikacji, co potwierdzito
badanie w Narodowym Instytucie Zdrowia Publicznego - Panstwowym Zakladzie Higieny w
Warszawie, gdzie przeprowadzana jest rutynowo kontrola seryjna wstepna kazdej serii produktu.

W dniu 10.06.2015 r. sprawdzono probe archiwalng pod katem szczelno$ci opakowan bezposrednich
produktu — wszystkie ampulki produktu byly szczelne oraz 10 opakowan produktu pod katem
homogenno$ci po rekonstytucji (rozpuszczeniu) w rozpuszczalniku — we wszystkich amputkach
zawiesina byla jednorodna bez widocznych konglomeratow.

Domniemana wada jako$ciowa produktu najprawdopodobniej byta zwigzana z nieprawidlowym 1
niezgodnym z ulotkg sposobem rekonstytucji produktu.

BIOMED-LUBLIN poinformowat, ze nie otrzymat zadnego innego zgloszenia reklamacyjnego ani
innych informacji od bezposrednich odbiorcow produktu Szczepionka przeciwgruzlicza BCG 10 nr
serii 01613.

BIOMED-LUBLIN nie otrzymat do dnia dzisiejszego zadnej informacji na temat koniecznosci

"BIOMED-LUBLIN" WSiSz S.A. Sprawozdanie z dziatalnosci — | poétrocze 2015r.
20



Rok zalozenia 1944

ARPYRRE

wycofania serii z obrotu, w zwigzku z czym nie poniesiono zadnych kosztow zwigzanych z ta
sytuacja.
Stosunek kosztow wycofania produktow do przychodow netto ze sprzedazy produktow, towarow i

materiatow Spoiki ksztattowat si¢ w poszczegdlnych latach nastepujaco:

Rok Koszty wycofania Przychody netto ze sp_rzedaiy produktow Udziat kosztow wycofania produktow w
produktow (tys.zt) towarow i materiatow (tys. zt) przychodach ze sprzedazy (%)
2011 09 38415 0,002%
2012 16,7 24 642 0,068%
2013 0 32977 0,000%
2014 50,4 33576 0,150%
Ipdirocze 0 16 380 0,000%

2015

Zaistniate sytuacje rodza ryzyko, iz w przysztosci te lub inne produkty BIOMED-LUBLIN moga
zosta¢ wycofane z obrotu, co moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacj¢ finansowa Spotki w danym
okresie czasu. Jednakze na podstawie danych historycznych (za lata 2011-2014 r.), gdzie koszty
wycofania produktéow z rynku stanowity nie wigcej niz 0,2% udziatu w przychodéw netto ze
sprzedazy produktow, towarow 1 materialdéw, Spotka szacuje, ze ewentualne koszty wycofania
produktow z rynku moga mie¢ znikomy wptyw na sytuacje¢ finansowa Spotki. Spotka w swojej
dziatalnosci spelnia wszystkie wymogi co do jakosci i1 bezpieczenstwa swoich produktow, ktore sa
zgodne z przepisami prawa (zwlaszcza ustawy — Prawo Farmaceutyczne). BIOMED-LUBLIN
posiada réwniez certyfikaty systemu jakosci GMP 1 na biezaco wdraza wewngtrzne procedury

jakosci.

Ryzyko zwiazane z pojawieniem si¢ nowego produktu

Pozycja rynkowa BIOMED-LUBLIN jest silnie skorelowana z nowymi produktami wprowadzanymi
na rynek przez konkurentoéw. W zwigzku z tym nie mozna wykluczy¢, ze w obszarach obecnej jak 1
przysziej dziatalnosci Spotki mogg pojawi¢ si¢ nowe formy lekow o tym samym dziataniu, lecz
wyzsze] jakosci lub atrakcyjniejszej cenie. Zaistnienie takiej sytuacji moze mie¢ negatywny wptyw
na dziatalnos¢ 1 sytuacje finansowa oraz perspektywy rozwoju Spotki. W celu minimalizacji ryzyka
Zarzad oraz kierownictwo Spotki stara si¢ na biezagco monitorowaé nowe leki pojawiajace si¢ na

rynku oraz stale podnosi¢ jako$¢ oferowanych produktow i ksztattowac elastycznie ich ceny na
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rynku.

Ryzyko zwiazane z wystapieniem efektow ubocznych, interakcji z nowymi lekami lub
brakow jakosciowych produktu

Spotka jest producentem preparatow leczniczych, probiotykow, szczepionek oraz produktow
krwiopochodnych, ktore sa dopuszczone do obrotu gtdwnie na rynku polskim, ale réwniez na kilku
rynkach zagranicznych. W trakcie uzywania ktérego$ z dopuszczonych do obrotu produktéw moga
wystapi¢ nieprzewidziane wczesniej efekty uboczne, badz interakcje z innymi lekami. Mozliwe jest
takze pojawienie si¢ trudnoSci z utrzymaniem jakos$ci danego produktu na dotychczasowym
poziomie. W razie stwierdzenia dziatania ubocznego produktu leczniczego, zagrazajacego zyciu lub
zdrowiu ludzkiemu, badz tez stwierdzenia ryzyka stosowania niewspotmiernego do efektu
terapeutycznego, Minister Zdrowia moze uchyli¢ pozwolenie na obrét produktami Spoétki. Ponadto,
w przypadku niepozadanych dziatan istnieje takze ryzyko wysunigcia roszczen wobec Spotki z tytutu
odpowiedzialnosci za produkt w drodze postepowan cywilnych. W takiej sytuacji, gdy posiadane
przez Spotke ubezpieczenie nie wystarczy na pokrycie lub nie obejmie okreslonych roszczen, Spotka
bedzie zmuszona ponies¢ dodatkowe koszty zwigzane z odszkodowaniami, co w efekcie moze miec¢
negatywny wptyw na sytuacj¢ finansowa BIOMED-LUBLIN.

Spoétka dba o jakos¢ 1 bezpieczenstwo wytwarzanych przez siebie produktéw, czego potwierdzeniem
sg posiadane certyfikaty jakosci oraz ciggle rozwijana wspotpraca z najwigkszymi 1 najbardziej
prestizowymi jednostkami badawczo-rozwojowymi do ktorych naleza: Panstwowy Zaktad Higieny,
Instytut Hematologii i Transfuzjologii w Warszawie, Instytut Lekow oraz Polska Akademia Nauk.
Spotka ubezpiecza si¢ takze od odpowiedzialnosci cywilnej, w tym zwigzane] z wytwarzanymi
produktami. Doda¢ nalezy ze znaczna cze¢$¢ wyrobow spotki ma za sobg dtuga historie stosowania
bez notowanych skutkéw ubocznych, nalezag wiec one do niezwykle bezpiecznych specyfikow

farmaceutycznych.

Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem i utrzymaniem produktow na rynkach
zagranicznych

Aktualnie Spotka poza rynkiem polskim jest obecna ze swoimi produktami na rynkach
zagranicznych. W 1 potowie 2015 r. krajami docelowymi eksportu byly: Ukraina, Uzbekistan,

Mongolia, Biatoru$§ Kazachstan, a udziat przychodow eksportowych stanowit ok. 21% przychodow
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ze sprzedazy. W zwigzku z obecng sytuacja, a takze planami Spotki o poszerzenie rynkéw zbytu o
kolejne kraje istnieje ryzyko, iz sprzedaz lub dopuszczenie produktéw na ww. rynkach moze si¢
opozni¢ lub w najgorszych okolicznosciach nie zrealizowa¢ ze wzgledu na koniecznos¢
dostosowania dokumentacji poszczegolnych produktéow do wymogoéw stawianych przed dane
panstwo. W momencie, gdy Spoétka juz wprowadzi produkt na dany rynek istnieje réwniez ryzyko
nieutrzymania tego produktu na rynku z powodu braku zamowien lub btedéw w procesie jego
sprzedazy lub promocji. W konsekwencji zaistnienie ktorej$é z wymienionych okolicznosci moze
negatywnie wptyna¢ na plany finansowe i wyniki Spotki osiggane w przysztosci.

Aktualnie Spotka prowadzi szereg obiecujacych rozmow, z ktorych cze$é przyniosta juz okreslone
efekty w postaci otrzymania zaméwien z rynkow zagranicznych na produkty Spotki (glownie
Distreptaza i szczepionke przeciwgruzlicza BCG). Uzyskanie dopuszczenia do obrotu i sprzedaz
produktéw na nowych rynkach powinno nie tylko skompensowaé spadek sprzedazy na obecnych

rynkach, ale takze wptyna¢ na wzrost przychodéw ze sprzedazy w przysztosci.

Ryzyko zwiazane z procesem wytwarzania lekow

Jednym =z najistotniejszych elementow wytwarzania lekéw biotechnologicznych jest proces
produkcyjny, ktory wymaga spelnienia szeregu wymogoéw formalnych (atesty, zezwolenia),
jakosciowych oraz proceduralnych. W trakcie procesu produkcyjnego istnieje ryzyko awarii maszyn
lub urzadzen, zagrozenie wystgpienia nieprawidtowej postaci lub zlej jakosci na etapie pdtproduktu
oraz mozliwo$¢ wystgpienia braku odpowiedniej czystoSci mikrobiologiczne; lub np. brak
odpowiedniej zywotnosci pozywek lub podtozy stosowanych w trakcie procesu produkc;ji.

Spotka zabezpiecza si¢ przed przedmiotowym ryzykiem poprzez wdrazanie odpowiednich
certyfikatow. Obecnie, Spotka posiada certyfikaty GMP, czyli spelnia wymogi $wiatowych
standardow kontroli 1 zarzadzania wytwarzaniem oraz jako$cig produktow w produkcji
farmaceutycznej, w tym przede wszystkim w obszarze wydziatéw, na ktoérych powstaja strategiczne

produkty oraz dziatu badan w kontroli jakosci.

Ryzyko zwiazane z procesami badawczymi

Jednym z kluczowych elementéw strategii rozwoju Spotki jest wprowadzanie nowych lekéw na

rynki, na ktorych Spotka funkcjonuje. Kreacja nowego produktu wymaga od Spotki przeprowadzenia
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skomplikowanego i czasochtonnego procesu badawczego. Kazdy tego typu proces obarczony jest
ryzykiem niepowodzenia badz wykrycia pewnych bledéw poczynionych w pierwotnych zalozeniach.
Dodatkowo zawsze istnieje ryzyko popetienia bledow przez pracownikow Spotki odpowiedzialnych
za proces badawczy. W zwigzku z powyzszym, w przypadku, gdy zajdg powyzej opisane
okoliczno$ci caty proces wprowadzenia nowego leku na rynek przez Spotke moze znaczaco si¢
wydhuzy¢ lub w ogbéle moze nie dojs¢ do skutku. Wystapienie opoznien lub brak realizacji
zatozonych projektow moze negatywnie wplyna¢ na sprzedazy oraz wyniki finansowe Spoiki.
Prowadzeniu badan na kazdym etapie towarzysza szczegdtowe analizy zasadno$ci rozpoczgcia i
kontynuowania badan. Analizy te sg prowadzone przez wykwalifikowanych pracownikéw Spotki,

przy aktywnej wspotpracy pracownikow uczelni wyzszych.

Ryzyko zwigzane z pozyskaniem lub utrata wykwalifikowanych pracownikéw

Dziatalno$¢ Spotki wymaga zatrudniania wysoko wykwalifikowanej kadry pracowniczej, ktora
stanowi jedno z gltéwnych zasoboéw Spotki. Wymodg zatrudniania i utrzymywania dos§wiadczonych 1
wykwalifikowanych pracownikow nierozerwalnie wigze si¢ ze zdolnoScig Spotki do realizacji
zatozonych plandéw dhugoterminowych. W zwiazku z duza konkurencyjno$cig w branzy, w ktorej
Spotka funkcjonuje, istnieje popyt na pracownikow z duzym doswiadczeniem, a rekrutacja jest
procesem skomplikowanym i utrudnionym. Ponadto, pracownicy juz zatrudnieni w Spoélce s3
wystawieni na dzialania konkurencji, co w konsekwencji moze skutkowac utrata czesci posiadane;]
kadry pracowniczej.

Spotka w celu utrzymania obecnej kadry specjalistow systematycznie podnosi ptace oraz utrzymuje

atrakcyjne warunki pracy.

Ryzyko niewyplacalnosci odbiorcow

Spotka w swojej dziatalnosci wspotpracuje z duzym gronem odbiorcow, w szczegolno$ci
hurtowniami lekéw oraz szpitalami. Warto$¢ naleznosci krotkoterminowych Spotki na koniec
czerwca 2015 r. wyniosta prawie 11 mln zt. Poziom nalezno$ci powoduje, iz Spotka narazona jest na
ryzyko braku zaptaty w okreslonym terminie lub mozliwosci catkowitego braku zaptaty w przypadku
upadlosci ktoregos$ z odbiorcow.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka pracownicy Spoiki na biezgco monitorujg sptyw

nalezno$ci od kontrahentéw, przy wykorzystaniu programu komputerowego. W przypadku
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stwierdzenia opodznien, pracownicy Spotki podejmuja niezbedne dziatania zmierzajace do
wyegzekwowania zaleglych platnosci - od wysylania wezwan do zaptaty, do skierowania sprawy na
droge sadowa wlacznie. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze naleznosci przeterminowane skierowane na droge
sadowg na koniec I potrocza 2015 roku utrzymuja si¢ na niskim poziomie i wynoszg 0,24 min zt

(podobnie jak w 2014 roku), co stanowy 2,2% ogoétu naleznosci.

Ryzyko utraty zaufania odbiorcow poprzez pogorszenie jakosci produktow

Pogorszenie jako$ci produktow oferowanych przez Spotke moze wynikaé z dziatan pracownika,
badZ awarii elementu linii technologicznej. Przypadkowe wypuszczenie partii produktow o nizszej
jakos$ci na rynek moze skutkowaé utratg zaufania odbiorcow w odniesieniu do produktow Spoiki.
Taka sytuacja moze przetozy¢ si¢ na realne straty finansowe obejmujace koszty utraconych
mozliwos$ci oraz pogorszenia reputacji.

W celu zmniejszenia ryzyka Spotka prowadzi dzialania monitorujace na kilku etapach dziatan
(wydanie surowca do produkcji, samej produkcji, konfekcjonowania) majace na celu zmniejszenie i
docelowo wyeliminowanie produktow niespetniajacych wymogdéw jakosciowych. Spotka posiada
takze certyfikaty jakosci ISO 14001:2004 oraz ISO 9001:2008.

Nowe leki krwiopochodne wymagaja dodatkowo badania kazdej partii w Panstwowym Zaktadzie

Higieny, co dodatkowo zmniejsza ryzyko w zakresie najdrozszych wytwarzanych preparatow.

Ryzyko jakos$ci dostaw

BIOMED-LUBLIN dziala w branzy farmaceutycznej wytwarzajac preparaty lecznicze, wyroby
medyczne oraz odczynniki laboratoryjne. W swojej dziatalno$ci Spotka polega na dostawach
materialdow oraz surowcoéw do produkcji wyzej wymienionych produktow o okreslonym poziomie
jakosci. W zwigzku z tym istnieje ryzyko niespelnienia przez okreslonego dostawce wymagan
jakosciowych stawianych mu przez Spotke.

W celu minimalizacji powyzszego czynnika ryzyka w Spolce prowadzone sg badania w zakresie
kontroli jako$ci dostarczanych materiatow 1 surowcow, co potwierdzajg posiadane przez Spodtke
certyfikaty jako$ci. Ponadto, na biezaco weryfikowana jest lista dostawcow pod katem wyboru, tych

ktorzy sa w stanie spetni¢ standardy jako$ciowe wymagane przez Spotke.
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Ryzyko zwigzane z magazynowaniem, utrzymaniem oraz transportem zapasow

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Spodtka utrzymuje okreslony zapas wyrobdéw gotowych
(wytworzonych produktow). Ze wzgledu na warunki przechowywania produktow Spotki w
wymaganym rezimie temperatury istnieje ryzyko awarii urzadzen chlodniczych w magazynach,
gdzie Spotka przechowuje wyroby gotowe lub w srodkach transportu, ktorymi Spoétka przewozi
towar do odbiorcéw (hurtowni lub szpitali). Dodatkowo, w przypadku spadku popytu na produkty
oferowane przez Spotke lub braku mozliwosci technologicznych do produkowania mniejszych serii
produktu (dotyczy to zwlaszcza produktow niszowych lub o specjalistycznych wskazaniach) istnieje
ryzyko zwigzane z mozliwos$cig przeterminowania wyrobu gotowego. Zaistnienie powyzszych
okoliczno$ci moze spowodowaé obnizenie przychoddéw ze sprzedazy, a co za tym idzie wyniku
finansowego Spotki.

Spotka szacuje, ze ewentualne koszty likwidacji produktow ze wzgledu na uplyw terminu waznosci
nie moga mie¢ znaczacego negatywnego wplywu na sytuacje finansowa Spoélki. Jednakze,
obserwujac w ostatnich latach pewien wzrost poziomu likwidacji produktow ze wzgledu na uptyw

terminu waznosci, Spotka pracuje nad poprawa planéw produkcji w korelacji z planami sprzedazy.

Ryzyko uzaleznienia przychodow ze sprzedazy od kluczowych partnerow

Zdecydowana wigkszo$¢ przychodow ze sprzedazy Spotki zwigzana jest ze sprzedaza na rzecz kilku
hurtowni farmaceutycznych. Istotnym odbiorcg produktéw Spétki jest tez Zaklad Zamoéwien
Publicznych przy Ministrze Zdrowia. Podmioty te to dominujgcy uczestnicy rynku hurtowego obrotu
lekami bedacy jednoczes$nie spotkami publicznymi notowanymi na rynku regulowanym. W I potowie
2015 r. Spotka posiadata sze$ciu znaczacych odbiorcow swoich produktow, ktérzy odpowiadali
tacznie za ok. 75% przychodow Spoéiki, gdzie udziat kazdego z nich przekraczat 5% przychodow
Spotki. W zwiagzku z tym istnieje zagrozenie zbyt duzego uzaleznienia przychodow ze sprzedazy
Spotki od kluczowych odbiorcéw. Zerwanie z nimi wspolpracy moze doprowadzi¢ do znacznego
spadku przychodéw ze sprzedazy oraz wigza¢ si¢ z konieczno$cig znalezienia alternatywnych
odbiorcow produktéw wytwarzanych przez Spotke. W celu minimalizacji powyzszego ryzyka
Spoétka monitoruje sytuacje finansowag swoich odbiorcow, ale tez dazy do dywersyfikacji odbiorcéw

poprzez rozwdj eksportu oraz rozwdj kanatéw sprzedazy (poprzez wprowadzanie produktow
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sprzedawanych w drodze zaméwien publicznych oglaszanych przez Ministra Zdrowia czy szpitale).

Ryzyko zwiazane z plynnoscia finansowa

Dziatalno$¢ Spotki wymaga stalego pozyskiwania $rodkoéw finansowych na realizacje zatozonych
celow strategicznych. W dobie zmiennych 1 niestabilnych Zrodet finansowania, Spotka moze miec
ktopoty z pozyskaniem odpowiednich s$rodkow zewnetrznych, a wygenerowane przez niego
nadwyzki finansowe moga by¢ niewystarczajace do kontynuowania planowanej ekspansji. Rozwdj
Spotki nierozerwalnie wigze si¢ ze wzrostem jej zobowigzan, co w przypadku nie posiadania
odpowiednich $rodkéw finansowych moze doprowadzi¢ do klopotow w terminowym regulowaniu
platnosci oraz klopotow z ptynnoscig finansowa. Spdtka na biezaco kontaktuje si¢ z dostawcami
celem negocjowania termindéw ptatnosci i warunkéw zakupu, a takze w okreslonych sytuacjach
wykorzystuje instrumenty pozwalajace na szybsze $cigganie naleznosci.

Spotka skutecznie wspotpracuje z instytucjami finansowymi w celu pozyskiwania srodkow na swoje

strategiczne cele inwestycyjne.

Ryzyko ogloszenia upadlosci przez Spolki

Ryzyko ogtoszenia upadtosci przez Spotke jest nierozerwalnie zwigzane ze ziszczeniem si¢ ryzyka
utraty ptynnosci finansowej przez Spotke. Wniosek o ogloszenie upadtosci moze ztozy¢ dtuznik lub
kazdy jego wierzyciel, w stosunku do dtuznika, ktory stat si¢ niewyplacalny w rozumieniu art. 11
Ustawy Prawo upadlo$ciowe i naprawcze, tj. nie wykonuje swoich wymagalnych zobowigzan
pieni¢znych lub gdy jego zobowigzania przekrocza warto$¢ jego majatku, nawet wowczas, gdy na
biezaco te zobowigzania wykonuje. Zgodnie z przepisami sad w zalezno$ci od ztozonego wniosku i
oceny sytuacji spotki, ogtasza upadtos¢ z mozliwoscig zawarcia uktadu albo w razie gdy brak jest do
tego podstaw, ogtasza upadlo$¢ obejmujacy likwidacje majatku dtuznika. Sytuacje prawng dluznika
oraz jego wierzycieli, a takze postgpowanie w sprawie ogloszenia upadtosci regulujg przepisy ustawy
Prawo upadto$ciowe i naprawcze.

Zarzad Spotki jednakze doktada wszelkich staran, aby wymagalne zobowigzania byly regulowane na
biezaco 1 na dzief sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego nie widzi mozliwosci zrealizowania si¢

takiego ryzyka.
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17.2 Czynniki ryzyka zwigzane z projektem uruchomienia zakladu frakcjonowania osocza w
Mielcu

Ryzyko zwigzane z realizacja strategicznego projektu uruchomienia zakladu
frakcjonowania osocza w Mielcu

Projekt uruchomienia zaktadu frakcjonowania osocza w Mielcu jest strategicznym eclementem
rozwoju BIOMED-LUBLIN. Celem glownym realizacji tego projektu jest zwigkszenie udziatu
Spotki zarowno w krajowym jak i miedzynarodowym rynku producentow lekdéw poprzez rozwoj
wytwarzania produktéw leczniczych z zakresu preparatow krwiopochodnych. W ramach celu
glownego Spotka zatozyla takze cele posrednie tj. wytwarzanie produktow z nadwyzek polskiego
osocza w zaktadach partnera LFB Biomedicaments we Francji na zaspokojenie potrzeb polskiego
rynku preparatow osoczopochodnych oraz wejScie na rynki migdzynarodowe z nadwyzkami
produktéw powstatych w wyniku przetwarzania osocza. Istnieje ryzyko niezrealizowania czg$ci
zatozonych celéow posrednich, a co za tym idzie zagrozenie niezrealizowania celu gléwnego.
Zaistnienie takich okoliczno$ci moze spowodowaé ograniczenie przychodow i zyskow Spotki w
przysztosci. Calos¢ projektu uruchomienia zaktadu frakcjonowania osocza w Mielcu jest mocno
skorelowana z dostgpnoscia Zrodetl finansowania. W przypadku spetnienia si¢ ryzyka i nieuzyskania
wystarczajagcych $rodkow na uruchomienie projektu, Spotka zaktada mozliwo$¢ ograniczenia
programu do pozyskiwania surowca (polskiego 0socza), a nastgpnie frakcjonowanie go we Francji na
mocy zawartego porozumienia z LFB Biomedicaments. Takie rozwigzanie przyniesie Spoéice
mozliwo$¢ odnotowywania przychodoéw ze sprzedazy produktéw osoczopochodnych, pozwalajace

planowa¢ inwestycj¢ w Mielcu w pdzniejszym niz planowanym obecnie okresie.

Ryzyko zwiazane ze wspolpraca z LFB Biomedicaments

Dziatalno$¢ Zaktadu Frakcjonowania Osocza w Mielcu bedzie si¢ rozwijata w oparciu o wspotprace
Spotki z LFB Biomedicaments. W pierwszym etapie wspotpracy realizowane jest ushugowe
frakcjonowanie nabytego w Polsce osocza w Zaktadach LFB Biomedicaments, a nastepnie sprzedaz
produktoéw gotowych przez Spotke. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania dziatania te juz
si¢ rozpoczety 1 do Spotki dotarty pierwsze partie preparatow wytworzonych we Francji. Uzyskatly
one pozytywne dopuszczenia do sprzedazy od PZH i w II kwartale 2015 roku rozpoczgta si¢
sprzedaz tych produktow. W drugim etapie wytworzone we Francji produkty beda w Polsce
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konfekcjonowane. Jednocze$nie Spotka zaktada, ze LFB Biomedicaments bedzie, na mocy
podpisanego porozumienia, zrodtem technologii dla Zaktadu w Mielcu. Na dzien publikacji
Sprawozdania w budowanych i wyposazanych Zaktadach w Mielcu prowadzone sg prace zwigzane z
przygotowaniem dokumentacji technicznej (we wspolpracy z LFB Biomedicaments) oraz z
rozpoczeciem w pierwszej kolejnosci instalacji maszyn i1 urzadzen niezbednych dla przeniesienia
procesu wytwarzania z Francji do Polski.

Dziatalno$¢ LFB Biomedicaments wymaga fachowej i specjalistycznej wiedzy, wykwalifikowanej
kadry naukowej oraz specjalistycznych urzadzen i instalacji wraz z do$§wiadczeniem ekspertow
technicznych. Ustugi frakcjonowania osocza sg wysoce specjalistyczne w zwigzku z czym trudne do
zastgpienia na rynku w krotkim czasie i na podobnych warunkach. Jednakze ustanie wspotpracy z
LFB Biomedicaments, istotna zmiana warunkéw wspolpracy, badz tez jej rozwigzanie moze
spowodowac¢ ryzyko, iz Spotka bedzie zmuszona do poszukiwania podmiotu $wiadczacego takie
samego typu uslugi jak LFB Biomedicaments, co jest zadaniem trudnym, gdyz liczba takich
podmiotéw jest mocno ograniczona na rynku. Zrealizowanie si¢ powyzszego zagrozenia i
nieznalezienie innego podmiotu moze mie¢ negatywny wptyw na dzialalno$¢, sytuacje¢ finansowa, a
przede wszystkim na perspektywy rozwoju Spotki w zakresie produkcji preparatow
osoczopochodnych oraz uruchomienia Zaktadu Frakcjonowania Osocza w Mielcu (co moze m.in.
spowodowac brak mozliwosci sprzedazy przez Spotke produktow osoczopochodnych). W zwigzku z
tym Spotka na biezaco prowadzi czynnosci majace na celu zachowanie nalezytej jakosci wspotpracy
1 kontaktow z francuskim partnerem. Sprzedaz pierwszych produktow krwiopochodnych
wytworzonych w oparciu o uslugowe frakcjonowania polskiego osocza nalezacego do Spodtki we
francuskich zaktadach LFB Biomedicaments Spotka rozpoczeta si¢ w 1l kwartale 2015 r. Pomimo
wczesniejszego nawigzania wspotpracy z LFB Biomedicaments przez Spotke oraz zakupu przez
Spotke w sierpniu 2011 r. od 13 Regionalnych Centréw Krwiodawstwa i Krwiolecznictwa lacznie
ok. 110 tys. litrow $wiezo mrozonego osocza (FFP) pobranego od dawcow w 2009 i 2010 roku,
rozpoczecie frakcjonowania tego osocza w zakladach LFB Biomedicaments nastapito dopiero w
sierpniu 2014 r., z uwagi na fakt, ze rejestracja w Urzgdzie Rejestracji Produktow Leczniczych,
Wyrobow Medycznych 1 Produktow Biobojczych kluczowego, trzeciego z pigciu, produktow
osoczopochodnych - Immunoglobulina ludzka normalna do podania dozylnego miata miejsce w

lipcu 2014 r., co umozliwito Spodice przejscie do kolejnego etapu procesu, jakim jest rozpoczecie

"BIOMED-LUBLIN" WSiSz S.A. Sprawozdanie z dziatalnosci — | poétrocze 2015r.
29



Rok zatoZenia 194 4

ARPYRRE

ustugowego frakcjonowania dostarczonego przez Spotke osocza. Do czasu rozpoczgcia
frakcjonowania w zaktadach LFB Biomedicaments zakupionego przez Spétke w sierpniu 2011 r.
osocza, osocze to bylo magazynowane i nie bylo wykorzystywane w procesie produkcji przez
Spotke. Na dzi$ nic nie wskazuje, Zze opdznienia powstale z przyczyn obiektywnych wptyng
negatywnie na zakres i jako$¢ wspolpracy Spotki z francuskim partnerem. Relacje sg bardzo dobre 1

zespoly obu partneréw zacie$niajg wspotprace.

Ryzyko zwigzane z procesem produkcyjnym w Zakladzie w Mielcu

Jednym =z najistotniejszych elementéw zaplanowanego procesu wytwarzania preparatow
krwiopochodnych jest proces produkcyjny, ktory poczatkowo ma by¢ prowadzony w Zaktadach LFB
Biomedicaments a p6zniej przeniesiony do Zaktadu Frakcjonowania Osocza w Mielcu.

Wszystkie elementy uruchamiania procesu produkcyjnego w zakltadzie w Mielcu beda musiaty by¢
prowadzone wedlug wczesniej $cisle zaplanowanych parametrow, a takze spetnia¢ wymogi
formalne. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko niezachowania wcze$niej zatozonych
parametrow 1 niespetnienia wszystkich wymogoéw formalnych, co powodowatoby zagrozenie dla
realizacji projektu uruchomienia procesu produkcji w Zaktadzie w Mielcu. Ponadto, z planowanym
procesem produkcyjnym wiazac si¢ bedzie w przysztosci ryzyko awarii wykorzystywanych maszyn i
urzadzen.

W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z procesem produkcyjnym, eksperci techniczni Spotki
prowadzg zaawansowane rozmowy z ekspertami z LFB Biomedicaments odnosnie realizacji
ustalonych zatozen wspolpracy oraz ustalenia parametrow techniczno-technologicznych urzadzen i
instalacji. Spolka planuje takze zwigkszy¢ nadzor i1 kontrole nad uruchomieniem produkcji
preparatow krwiopochodnych poprzez wdrozenie kolejnych certyfikatow potwierdzajacych wysoki

poziom jakosci i bezpieczenstwa oraz szkolenie personelu przy udziale LFB Biomedicaments.

Ryzyko zwiazane z harmonogramem prac przy uruchamianiu Zakladu w Mielcu
pozyskaniem finansowania na realizacje inwestycji oraz wykorzystaniem Srodkow

finansowych pochodzacych z funduszy unijnych

Osiagnigcie strategicznego celu Spotki, jakim jest uruchomienie produkcji preparatow

krwiopochodnych w Zakladzie w Mielcu w 2016 r, wiagze si¢ z konieczno$cig realizacji
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szczegdlowego kilkuletniego harmonogramu prac opracowanego przez specjalistow BIOMED-
LUBLIN.

Inwestycja Spotki w zakresie uruchomienia frakcjonowania osocza w zaktadzie w Mielcu jest
realizowana w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, 2007 - 2013 dziatanic 4.4.
"Nowe inwestycje o0 wysokim potencjale innowacyjnym osi priorytetowej 4 Inwestycje w
innowacyjne przedsiewziecia Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013",W
ramach programu Spotka realizuje trzy projekty :

1. "Uruchomienie produkcji innowacyjnej immunoglobuliny dozylnej nowej IGNG".

2. "Wdrozenie trzystopniowej technologii inaktywacji wirusow do produkcji innowacyjnego
czynnika von Willebrandta™.

3. "Uruchomienie produkcji Albuminy dozylnej nowej generacji opartej o wielostopniowy proces
inaktywacji wirusow"

Catkowity koszt realizacji powyzszych projektow bedzie wynosit ok. 234,54 min zl. Przedmiotowe
inwestycje Spotka planuje sfinansowac¢ w formie dotacji w kwocie ok. 96,07 mln .Pozostatg kwote w
wysokosci ok. 138,47 mln zt konieczng do zrealizowania powyzszych inwestycji Spotka zamierza
sfinansowa¢ gltownie ze $rodkéw obcych pozyskanych w formie kredytow inwestycyjnych,
pozyczek, leasingu lub emisji obligacji.

Spotka przeprowadzita rozmowy z podmiotami, ktore moglyby dostarczy¢ urzadzenia i maszyny
oraz przeprowadzi¢ proces ich instalacji, a takze zrealizowaé prace wykonczeniowo montazowe w
ramach realizacji przedmiotowych projektow objetych dofinansowaniem. Spotka zamierza
sfinansowa¢ za pomocag kredytow inwestycyjnych, pozyczek lub leasingu. Na date publikacji
niniejszego Sprawozdania Spotka nie podjeta jeszcze ostatecznych decyzji co do wysokosci i
warunkow finansowania z ww. planowanych form finansowania.

W zwigzku z tak duza warto$cig planowanych inwestycji oraz wysoka kwota wkiadu wlasnego
Spolki, a takze w zwiazku z faktem, Zze na dzien publikacji niniejszego raportu Spotka nie posiada
zagwarantowanego zrodta finansowania znacznej cze$ci wktadu wlasnego na realizacje planowanych
inwestycji, istnieje ryzyko niepozyskania przez Spotke (z ww. planowanych form finansowania)
odpowiednich $rodkéw na pokrycie wkladu wiasnego przedmiotowych inwestycji, co w
konsekwencji moze doprowadzi¢ do opoznienia realizacji zatozonego przez Spotke harmonogramu

prac lub tez spowodowaé brak mozliwosci zrealizowania przez Spotke inwestycji w zakresie

"BIOMED-LUBLIN" WSiSz S.A. Sprawozdanie z dziatalnosci — | poétrocze 2015r.
31



Rok zalozenia 1944

ARPYRRE

uruchomienia frakcjonowania osocza w zaktadzie w Mielcu.

W zwigzku z powyzszym, w sytuacji gdyby uznano, ze Spotka wykorzystata catos¢ lub czegsé
dofinansowania niezgodnie z przeznaczeniem, bez przestrzegania obowigzujacych procedur lub
pobrata cato$¢ lub czgs¢ srodkow pochodzacych z dofinansowania w sposob nienalezyty lub w
nadmiernej wysokosci bgdzie ona zobowigzana do zwrotu odpowiednio calosci lub czgsci Srodkow
oraz zaptaty odsetek. W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Spotka doktada oraz zamierza
doktada¢ wszelkich staran, aby rzetelnie wywiazywac si¢ ze wszystkich zobowigzan wynikajacych z
zawartych umoéw o dofinansowanie projektow Spotki, a inwestycje¢ planuje rozpoczaé po uzyskaniu
pewnosci, co do zrodet jej finansowania, aby nie wystgpila sytuacja konieczno$ci zwrotu uzyskanych

dotacji.

17.3 Ryzyka zewnetrzne, zwigzane z otoczeniem, w jakim Spoélka prowadzi dzialalno$¢
gospodarcza

Ryzyko ostabienia koniunktury w branzy farmaceutycznej

Dziatalno$¢ Spotki w istotnym stopniu uzalezniona jest od biezacej 1 przysztej koniunktury w branzy
farmaceutycznej. Branza ta znajduje si¢ w obecnej chwili w stabilnym stanie. W przypadku
odwrdcenia pozytywnych tendencji w branzy farmaceutycznej istnieje ryzyko ostabienia popytu na
produkty oferowane przez Spotke. Taka sytuacja moze spowodowac obnizenie poziomu przychodow
ze sprzedazy produktéw zakladanych przez Spotke i obnizenie ostatecznego wyniku finansowego w
przysztosci.

Powyzszy czynnik ryzyka jest minimalizowany poprzez dywersyfikacj¢ oferty produktowej o nowe
leki oraz planowane rozszerzenie dzialalno$ci o wytwarzanie produktow krwiopochodnych z osocza

w Zaktadzie Frakcjonowania Osocza w Mielcu, a przejsciowo w LFB Biomedicaments.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Rynek farmaceutyczny w Polsce i1 za granicami kraju charakteryzuje si¢ intensywna konkurencja.
Rywalizacja cenowa Spotki z duzymi migdzynarodowymi oraz polskim koncernami
farmaceutycznymi jest bardzo utrudniona z uwagi na nieporéwnywalnie mniejszy dostep do kapitatu

1 mniejsze mozliwosci marketingowe. Dostep do zagranicznego kapitatu dla wigkszosci konkurentow
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Spotki zapewnia im dostep do najnowoczes$niejszych i najdrozszych technologii, do ktorych polskie
koncerny farmaceutyczne (takie jak Spoétka) czesto nie maja dostgpu, gléwnie z przyczyn
finansowych. Dzieki powyzszym czynnikom firmy konkurencyjne w stosunku do Spoétki moga
stosowac¢ bardziej elastyczng polityke cenowa.

Pomimo opisanych zagrozen w przypadku czgsci wytwarzanych produktow Spotce udaje sie
zachowa¢ nizsza cene, a w przypadku pozostalych cen¢ na zblizonym poziomie do konkurencji, co
udaje si¢ Spolce dzigki stosunkowo nizszym kosztom produkcji, elastycznie ksztattowanej marzy i

wysokiej jako$ci oferowanych wyrobow.

Ryzyko zwiazane z ujawnieniem tajemnic handlowych Spélki

Rozwdj Spotki moze by¢ uzalezniony od zachowania w tajemnicy przez obecnych lub bytych
pracownikow Spotki informacji poufnych, do ktorych zaliczaja si¢ w szczegdlnosci informacje
odno$nie prowadzonych badan oraz wykorzystywanych proceséw technologicznych. W zwigzku z
tym, Spotka prowadzac dziatalno$¢ i zatrudniajac pracownikow ponosi ryzyko niepozadanych lub
nieuczciwych zachowan (gtownie w zakresie wykorzystania informacji poufnych) swoich obecnych
lub bylych pracownikow badz osob trzecich. Zarzad Spotki w celu ograniczenia ryzyka prowadzi
bezposredni nadzor nad rekrutacjg pracownikow oraz monitoruje zachowania pracownikow. Ryzyko
to jest takze minimalizowane w zakresie pewnych wyrobow poprzez uzyskanie duzej czasowej
przewagi konkurencyjnej zwigzanej z barierami administracyjnymi wejscia w pozyskanie surowcow

lub sprzedaz wyrobow.

Ryzyko zmiany stop procentowych

W celu finansowania dziatalno$ci Spotka positkuje sie (i bedzie si¢ nadal positkowaé w przysztosci)
w znacznym stopniu kapitalem obcym pozyskanym od bankow. W zawartych umowach
kredytowych oprocentowanie kapitalu obcego ustalone jest wedlug zmiennej stopy procentowej
(gtownie WIBOR O/N, WIBOR 1W, WIBOR 1M, WIBOR 3M), powigkszonej o marze. W zwigzku
z tym istnieje ryzyko, ze znaczacy wzrost stop procentowych na rynku mi¢dzybankowym moze
niekorzystnie przetozy¢ si¢ na wzrost kosztow finansowych Spotki zwigzanych ze sptata rat
zaciagnietych zobowigzan. Spotka w celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka w dniu 31 stycznia
2014 roku zawart z Alior Bank S.A. umowe Swap Procentowy - Transakcja IRS o nastepujacych

parametrach:

"BIOMED-LUBLIN" WSiSz S.A. Sprawozdanie z dziatalnosci — | poétrocze 2015r.
33



Rok zalozenia 1944

ARPYRRE

Dzien Rozpoczecia Transakcji IRS 31-12-2014
Dzien Zakonczenia Transakcji IRS 31-12-2018
Kwota i Waluta Transakcji IRS 8 000 000,00 PLN
Tryb Rozliczenia Netto

Stata Stopa Procentowa 4,42%

Celem zawarcia powyzszej transakcji bylo zabezpieczenie ryzyka wzrostu stop procentowych a co za
tym idzie wrostku kosztow obstugi zadtuzenia w zwigzku z posiadaniem zobowigzan finansowych
opartych o zmienng stope procentowa. Ponadto Spoétka na biezagco monitoruje zmiany w poziomie

stop procentowych.

Ryzyko zmiany kursow walutowych

Ryzyko walutowe dla Spoétki dotychczas wynikato gtéwnie z eksportu czeSci wytwarzanych
produktéw. W I potowie 2015 roku ok. 21% przychodéw ze sprzedazy Spotki, stanowity przychody
uzyskane z eksportu produktow na rynki wschodzace (rozliczenia odbywaja si¢ w EUR). Poniewaz,
Spotka czes¢ komponentow do produkeji lekéw kupuje bezposrednio za granicg (Francja,
Chorwacja, Stowacja), a rozliczenia tych zakupoéw takze odbywaja si¢ w EUR kwota ekspozycji
walutowej ulega naturalnemu zmniejszeniu. Nowe ryzyko kursowe zwigzane jest z rozliczeniami w
EUR z francuskim partnerem za przerdb osocza. Jednak ryzyko to powinno zosta¢ zneutralizowane
przez czgsciowy sprzedaz uzyskanych produktow za granicg, rowniez w EUR. Spodtka na biezaco
monitoruje poziom i zmiany poziomu kursu walutowego. Jesli wystapi taka potrzeba spotka planuje

korzysta¢ z instrumentéw zabezpieczania ryzyka kursowego.

Ryzyko zdarzen losowych

BIOMED-LUBLIN tak jak kazda inna firma dzialajagca na rynku narazona jest na zajScie
nieprzewidzianych zdarzen, tzw. zdarzen losowych (powodz, kradziez, wlamanie). Przedmiotowe
zdarzenia moga spowodowac zniszczenie zapasOw produktow, laboratoridw, maszyn lub urzadzen, z
ktorych Spotka korzysta w ramach swojej dziatalnosci — ogdlnie catego majatku Spotki. Utrata,
kradziez, badz uszkodzenie najistotniejszych sktadnikow majatku Spoétki mogloby negatywnie
wplynaé na prowadzenie dziatalnos$ci oraz sytuacj¢ finansowa Spotki. W zwigzku z powyzszym

Spotka w celu zminimalizowania tego ryzyka ubezpiecza majatek od skutkow zdarzen losowych, a
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calg spotke od utraty zyskow ze zdarzeniami losowymi zwigzanych.

Ryzyko zwiazane z interpretacja przepiséw podatkowych

Spotka, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na nieprecyzyjne zapisy w
uregulowaniach  prawno-podatkowych, ktére mogag spowodowaé powstanic rozbieznosci
interpretacyjnych, w szczegdlnosci w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem
dochodowym, podatkiem od czynno$ci cywilnoprawnych i podatkiem VAT w ramach prowadzonej
przez Spotke dziatalno$ci. W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko, iz mimo stosowania przez
Spoétke aktualnych standardow rachunkowosci, interpretacja Urzgdu Skarbowego odpowiedniego dla
Spotki moze r6znic si¢ od przyjetej przez Spotke, co w konsekwencji moze wptynaé na natozenie na
Spotke kary finansowej, ktora moze mie¢ istotny negatywny wplyw na wyniki finansowe Spotki.
Pracownicy Spoitki na biezaco monitoruja przepisy prawne, ich zmiany oraz orzecznictwo w zakresie

zagadnien dotyczacych podatkow.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski

Rozwdj Spotki jest $cisle skorelowany z og6lng sytuacja gospodarcza Polski, na terenie ktorej
Spoétka oferuje swoje ustugi 1 bedacych jednoczesnie gtownym rejonem aktywnosci gospodarczej
klientow Spoltki. Do gtownych czynnikéw o charakterze ogdlnogospodarczym, wplywajacych na
dziatalno$¢ Spotki, mozna zaliczy¢: poziom PKB Polski, poziom $redniego wynagrodzenia brutto,
poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotow gospodarczych, stopien zadluzenia jednostek
gospodarczych 1 gospodarstw domowych. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu
gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsigbiorstw, czy wzrost zadluzenia jednostek
gospodarczych moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ oraz sytuacj¢ finansowa Spotki, poprzez
obnizenie popytu na ustugi Spoitki, co w konsekwencji moze przetozy¢ si¢ na pogorszenie wynikow
finansowych Spotki.

W celu zminimalizowanie tego ryzyka, po zakonczeniu kazdego roku obrotowego Zarzad
przygotowuje plan roczny zawierajacy planowana sprzedaz, marze¢ oraz planowane wydatki. Na tej
podstawie szacowany jest prognozowany wynik finansowy Spoétki. Powyzsze planowanie opiera si¢
gldwnie na danych historycznych, ale takze na obecnej sytuacji gospodarczej, atrakcyjnosci oferty
uzyskanej od dostawcow oraz dynamiki pozyskiwania nowych klientéw i rozwijania sprzedazy na

obecnych klientach firmy.
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Waldemar Sierocki

Prezes Zarzadu

Lublin, 28 sierpnia 2015 roku
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