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Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za okres pierwszego poétrocza 2015 roku.

WSTEP

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” Spétka Akcyjna przedstawia Sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki za pierwsze poétrocze 2015 roku, sporzgdzone w oparciu 0 Rozporzadzenie Ministra
Finansow z 19 Ilutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U.2014.133- j.t.).

Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego za pierwsze potrocze 2015 roku
sg zawarte w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

l. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

1. Podstawowe dane

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. od 1913 roku prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg na terenie
Zagtebia Dgbrowskiego. W swojej historii przechodzita wiele zmian wtasnosciowych.

Od 1998 roku akcje Spdtkki sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 15.746.000,00 zt i dzieli sie na 3.149.200 akcji serii A
o wartosci nominalnej 5 ztotych kazda.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. prowadzi dzialalno$¢ na podstawie Statutu Spdiki
i Kodeksu Spétek Handlowych.

2. Nazwa i siedziba

Elektrocieptownia ,Bedzin” Spoétka Akcyjna
Firma: Spodtka moze uzywacé skroconej nazwy:
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Poznan
Adres: 61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
Telefon: (+48) 61 227 57 10-11
Fax: (+48) 61 227 57 12
e-mail: echedzin@ecbh.com.pl
Internet: www.ecbedzin.pl
REGON: 271740563
NIP: PL 625-000-76-15
KRS 0000064511

9 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dokonato zmiany Statutu
polegajgcej na zmianie siedziby. Przed dokonaniem rejestracji w Krajowym Rejestrze
Sadowym siedzibg Spotki byt Bedzin, ul. Matobgdzka 141.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
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3. Wiadze Spoétki

Zarzad

W pierwszym pétroczu 2015 roku Spoétkg kierowat Zarzad VIl kadencji w jednoosobowym
sktadzie:

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu.
Rada Nadzorcza

Od 1 stycznia do 8 czerwca 2015 roku dziatata Rada Nadzorcza VIII kadenciji
w sktadzie:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy
2. Adam Andrzejewski - Cztonek
3. Wiestaw Glanowski - Czlonek
4. Waldemar Organista - Cztonek
5. Jozef Pieton - Cztonek
6. Maciej Solarczyk - Cztonek

8 czerwca 2015 roku Pan Adam Andrzejewski zrezygnowat z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej, 9 czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza wybrata na funkcje
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Pana Waldemara Organiste.

W zwigzku z powyzszym od 9 czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza VIII kadencji dziatata
w nastepujgcym sktadzie:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczgcy
3. Wiestaw Glanowski - Czlonek

4. Jozef Pieton - Cztonek

5. Maciej Solarczyk - Cztonek

4. Gtéwni akcjonariusze

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami akcjonariuszami posiadajgcymi powyzej
5% kapitatu zaktadowego i posiadajgcymi taki sam % gtoséw na WZA sa:

llos¢ akgciji o ) . AR
. : llos¢ gtosow na % kapitatu % ogolnej liczby
LR e zwyk+yc_h na WZA zaktadowego gtoséw na WZ
okaziciela
Krzysztof - 500 000 500 000 15,88 15,88
Kwiatkowski
Waldemar 499 900 499 900 15,87 15,87
Organista
PGE Energia
Odnawialna S.A. 311 355 311 355 9,89 9,89
Bank
Gospodarstwa 311 355 311 355 9,89 9,89
Krajowego
Skarb Panstwa 157 466 157 466 5,00 5,00

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za okres pierwszego poétrocza 2015 roku.

W okresie od przekazania raportu kwartalnego za | kwartat 2015 roku przekazanego 15 maja

2015 roku

Spotka

nie otrzymata

w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akciji.

5. Zestawienie stanu posiadania akcji lub
zarzadzajace i nadzorujgce

zawiadomienia od akcjonariuszy o

Zmianie

uprawnien do nich przez osoby

llos¢ akaii % ogolnej
: : . ) llo$¢ gtosow % kapitatu liczby
Akcjonariusz Stanowisko zwyktych na .
1= na WZA zaktadowego | gtosow na

okaziciela W7
Krzysztof Prezes Zarzadu 500 000 500 000 15,88 15,88
Kwiatkowski
Waldemar Wiceprzewodniczacy 499 900 499 900 15,87 15,87
Organista Rady Nadzorczej

W okresie od przekazania raportu kwartalnego za | kwartat 2015 roku przekazanego 15 maja
2015 roku Spétka nie otrzymata zawiadomienia o zmianie w stanie posiadania akcji od oséb
zarzgdzajacych i nadzorujgcych.

6. Papiery wartosciowe Spolki
wartosciowych

sg notowane na krajowym rynku papieréw

Zmiany kursu akcji Spotki na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w okresie
pierwszego poétrocza 2015 roku przedstawia wykres.
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.  ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej Emitenta

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest jednostkg dominujgca
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., w ktorej sktad wchodza:

Grupy Kapitatowe;j

- Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie, w ktérej Spotka posiada 100 %
udziatéw,

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
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- Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. z siedzibg
w Poznaniu, w ktérym Spétka posiada 100 % akciji.

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. posiada 49,99 %
udziatéw w SGB Leasing Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.

Wskazane powyzej jednostki zostaty objete konsolidacjg przez Grupe Kapitatlowag
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

2. Struktura Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
( podmiot dominujacy )

100% 100%

Elektrocieptownia BEDZIN ENERGETYCZNE TOWARZYSTWO
FINANSOWO- LEASINGOWE
ENERGO-UTECH S. A.

Sp.zo.o0.

49,99%
r___ _——————

SGB Leasing Sp. z o.0. |

3. Zmiany w organizacji Grupy Kapitatlowej Emitenta

15 kwietnia 2015 roku na mocy zawartych uméw nastgpito przeniesienie praw witasnosci
akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. na rzecz
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A., zakup akcji zostat sfinansowany ze srodkéw wtasnych oraz
pochodzgcych z emis;ji obligac;i.

W wyniku transakcji Spotka stata sie wtascicielem 100% tj. 2.240 sztuk akcji Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.

W zwigzku z przejeciem kontroli nad Energetycznym Towarzystwem Finansowo-
Leasingowym Energo-Utech S.A. ulegta rozbudowie struktura organizacyjna Grupy
Kapitatowe;j.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
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4. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Spotki

W wyniku przeniesienia praw wifasnosci przedsiebiorstwa, na podstawie ktorej Spétka
przeniosta na rzecz spofki zaleznej tj. Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. w rozumieniu art
55" KC wiasnosé przedsiebiorstwa Spotki, od 4 sierpnia 2014 roku Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A nie prowadzi dziatalnosci produkcyjnej, stajgc sie spotkg holdingowa.

Dziatalno$¢ produkcyjna w zakresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej w kogeneracji
prowadzona jest w spétce zaleznej - Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0.

Dziatalnos¢ w zakresie ustug finansowych, przede wszystkim w zakresie ustug leasingu
prowadzona jest w spotce zaleznej - Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
Energo-Utech S.A.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. w | poétroczu 2015
roku nie spowodowaty zmiany w strukturze organizacyjnej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

.  KREDYTY

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w okresie | pdtrocza 2015 roku nie posiadata i nie udzielata
kredytéw i pozyczek.

IV. WAZNIEJSZE POSTEPOWANIA SADOWE

W pierwszym potroczu 2015 roku toczyly sie postepowania w sprawach pozwow
doreczonych Spoice 8 wrzesnia 2014 roku oraz 26 wrzesnia 2014 roku wniesionych przez
akcjonariuszy Spotki, bedgcych osobami fizycznymi, do Sgdu Okregowego w Katowicach
XIV Wydziatu Gospodarczego. Przedmiotem pozwoéw byto uchylenie uchwaty nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. z 31 lipca 2014
roku podjetej w sprawie wyrazenia zgody na zbycie przedsiebiorstwa Spétki lub jego
zorganizowanej czesci.

14 stycznia 2015 roku Sad Okregowy w Katowicach wydat wyrok oddalajgcy powodztwo
jednego z akcjonariuszy (wyrok nie jest prawomocny, powdd ztozyt apelacje).

20 maja 2015 roku, w zwigzku z cofnieciem drugiego powddztwa przeciwko Spotce
o uchylenie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 31 lipca
2014 roku wraz ze zrzeczeniem sie w tym zakresie roszczen, Sad Okregowy w Katowicach
wydat postanowienie o umorzeniu postepowania sgdowego.

Nie toczg sie postepowania sgdowe z powodztwa Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
V. POZOSTALE INFORMACJE

1. Informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie zawierata transakcji z jednostkami powigzanymi
na warunkach innych niz rynkowe.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
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2. Informacje o udzielonych poreczeniach, pozyczkach i gwarancjach

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie udzielita poreczen kredytdw i pozyczek oraz gwaranciji,
stosowano inne zabezpieczenia.

3. Czynniki, ktére w ocenie Spotki beda mialy wplyw na osiggniete wyniki
w przysztych okresach sprawozdawczych

Czynnikami determinujgcym wyniki Spotki w przysztosci sa:

- przeniesienie przedsiebiorstwa Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. do spoétki zaleznej
-Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0. w zwigzku z czym dziatalnos¢ wytworcza jest
prowadzona przez tg spotke,

- habycie 100% akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech
S.A,

- emisja obligacji Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

W dalszej perspektywie Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. bedzie beneficjentem przychodow
z tytutu posiadanych udziatéw i akcji spétek zaleznych, a ich wysokosé jest uzalezniona od
wynikow finansowych tych podmiotéw.

4. Inne informacje

13 kwietnia 2015 roku zostata dokonana emisja obligacji Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
Przeprowadzono catg zaplanowang emisje tj. 3.000 sztuk obligacji na okaziciela,
zdematerializowanych, uprawniajgcych  wytgcznie do  Swiadczen pienieznych,
niezabezpieczonych o okresie zapadalnosci 3 lata, o jednostkowej wartosci nominalnej
rownej 10 tys. zt i fgcznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji 30.000,00 tys. zi
Cena emisyjna kazdej obligacji serii ,A” rowna byta jej warto$ci nominalnej.

Obligacje zostaty wyemitowane przez Dom Maklerski Banku BPS S.A., ktéry prowadzi ich
ewidencje. Emisja zostata przeprowadzona w trybie art. 9 ust. 3 ustawy z 29 czerwca 1995
roku o obligacjach. Oprocentowanie obligacji ustalone zostato na poziomie WIBOR 6M
powiekszony o statg marze w wysokosci 4,5%, a odsetki wyptacane bedg w okresach
poétrocznych. Wykup obligacji zostanie dokonany wedtug wartosci nominalnej obligacji nie
pézniej niz do 15 kwietnia 2018 roku. Wyemitowane przez Spotke obligacje nie sa
wprowadzone do notowah w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst prowadzonym
zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi przez BondSpot S.A. lub GPW
w Warszawie S.A.

W celu zabezpieczenia roszczen obligatariuszy w zwigzku z przeprowadzong emisjg
obligacji ustanowiono zastaw rejestrowy na akcjach niezdematerializowanych, imiennych
Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A o wartoSci
nominalnej 10,00 tys. z.

Liczba akcji obcigzonych zastawem: akcje serii A — 120 sztuk, akcje serii B — 500 sztuk,
akcje serii C — 498 sztuk. Zastaw rejestrowy zabezpiecza zabezpieczone wierzytelnosci do
najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 37.200,00 tys. zt.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
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VI. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

Wynik finansowy

Okres
Wynik finansowy Jerlresiia I-VI 2015 I-VI 2014
tys. zt tys. zt
EBITDA* tys. zt -24 14 067
Wynik z dziatalno$ci gospodarczej tys. zt 25 0861
Wynik na dziatalnosci operacyjnej tys. zt -32 9 386
Wynik na dziatalnosci finansowe;j tys. zt 57 475
Wynik finansowy brutto tys. zt 25 9861
Obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego | tys. zt -34 1 905
Wynik finansowy netto tys. zt 59 7 956

*EBITDA = wynik z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja

Wartos¢ EBITDA za pierwsze potrocze 2015 roku w porownaniu z warto$cig osiggnietg za
analogiczny okres roku poprzedniego znaczgco zmalata. Przyczyng tego stanu sg zmiany
ktére przeprowadzono w sierpniu 2014 roku - to jest zaprzestanie przez Spétke dziatalnosci
produkcyjnej i przeniesienie zorganizowanego zespotu skftadnikow niematerialnych
i materialnych w rozumieniu art. 55° KC do spétki zaleznej tj. Elektrocieptowni BEDZIN
Sp. z 0.0., gdzie od 4 sierpnia 2014 roku kontynuowana jest dziatalno$¢ produkcyjna.

W pierwszym pétroczu 2015 roku w zwigzku ze zmianami w zakresie dziatalnosci Spotka
prowadzita dziatalnos¢ holdingowg i jednostkowo osiggata niewielkie przychody
ze sprzedazy ustug oraz przychdéd z dywidendy.

Spotka w | pétroczu 2015 roku osiggneta zysk netto w wysokos$ci 59 tys. zt.

W ocenie Zarzadu Spotki w pozostatych miesigcach roku obrotowego nie przewiduje sie
wystgpienia istotnych zagrozen i ryzyka kontynuacji dziatalno$ci.

VIl. INWESTYCJE
1. Nabycie papieréow wartosciowych

W pierwszym potroczu 2015 roku na mocy zawartych umow Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
kupita 100% akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech
S.A.

15 kwietnia 2015 roku w oparciu o decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw nr DKK-51/2015 z 27 marca 2015 roku w sprawie zgody na dokonanie
koncentracji nastgpito przeniesienie praw wiasnosci akcji Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. na rzecz Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Cena jednostkowa nabywanych akcji wyniosta 22,14 tys. zt i obecnie Spétka posiada 100%
akcji (tj. 2.240 sztuk) Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech
S.A. Zakup akcji zostat sfinansowany ze srodkéw wlasnych oraz pochodzgcych z emis;ji

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
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obligacji, ktora zostata dokonana 13 kwietnia 2015 roku. Ostatnia transza zaptaty
w wysokosci 13 256 tys. zt za akcje zgodnie z zawartymi umowami nastgpi do 31 marca
2017 roku.

2. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa

Podstawowym celem Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. jest realizacja strategii koncentrujgce;j
sie  na osigganiu wzrostu wartosci Spotki dla dobra jej akcjonariuszy.
Spotka zamierza realizowaé strategie rozwoju Grupy Kapitatowej poprzez kontynuacije
i rozwijanie dziatalnosci w powigzaniu z dbatoscig o srodowisko naturalne i z redukcjg
kosztow zwigzanych z wytworzeniem ciepta i energii elektrycznej oraz ekspansje dziatalnosci
gospodarczej w zakresie ustug finansowych.

Czynnikami majgcymi istotny wptyw na rozwoj Spoétki sg miedzy innymi:

- sytuacja makroekonomiczna w Polsce oraz sytuacja ekonomiczna obszaru Zagftebia
Dagbrowskiego, na ktérym dziata Spétka,

- stanowiska i decyzje instytucji i urzedéw administracji panstwowej i europejskiej (m.in.
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, Urzedu Regulacji Energetyki, Komisji
Europejskiegj),

- sytuacja w sektorze elektroenergetycznym i finansowym,

- zmiany w otoczeniu prawnym, a zwlaszcza dotyczagce prawa podatkowego, handlowego,
ochrony srodowiska.

VIIl. SYTUACJA KADROWO - PLACOWA W SPOLCE

Na 30 czerwca 2015 roku stan zatrudnienia wynosit 5 osob.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku do Elektrocieptowni ,Bedzin” S. A zostato
przyjetych trzech pracownikéw, natomiast w oparciu o porozumienie stron odeszto dwoje.

W pierwszym pétroczu w oparciu o obowigzujagcy Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy zostata
wyptacona dla pracownikéw Spétki premia roczna za 2014 rok.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzgdu  ......cccccoiiiiiiiiiieniiieie

21 sierpnia 2015 roku
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