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GRUPA TORPOL S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK

ZYSKOW I STRAT

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Nota

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy ustug 9.1
Przychody z wynajmu
Przychody ze sprzedazy towarow i produktow

Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu

Zysk ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne 9.3
Pozostate koszty operacyjne 9.4

Zysk z dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe 9.5
Koszty finansowe 9.6
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej
Zysk brutto

Podatek dochodowy 10.1
Zysk netto za okres

Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Zysk na jedna akcje (w ztotych):
- liczba akcji w tysigcach sztuk

-podstawowy i rozwodniony z zysku za rok obrotowy
przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujace;j

* Zgodnie z opisem w nocie 9.5

Okres 6 miesieey  Oferes 3 miesigy  Ofres 6 miesigey  Okres 3 miesigey
gakoriczony gakoriczony gakoriczony gakoiczony

30 ezerwea 2015 30 czerwea 2015 30 ezerwea 30 czerwea 2014

2014

443 260 275188 221016 139 544

19 16 5 2

466 417 1533 1249

443 745 275621 222 554 140 795

424044 266 749 205 435 129 853

19701 8872 17119 10 942

1671 1020 1033 506

9106 3660 7279 3651

8924 4192 8807 6785

650 376 830 575

330 225 925 745

9244 4343 8712 6615

1073 -241* 799 365

1039 568 2583 1412

-294 -150 -471 -168

8984 3384 6 457 5400

1749 591 1613 1410

7235 2793 4844 3990

7235 2793 4844 3990

22970 22970 15570 15 570

0,31 0,12 0,31 0,26

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na
stronach od 9 do 42 stanowig jego integralnag czg$é
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GRUPA TORPOL S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Zysk/(strata) netto za okres

Inne calkowite dochody

Sktadniki, ktore moga zostaé przeniesione

w pozniejszych okresach do rachunku zyskow i
strat:

Roznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej

Zabezpieczenia przeptywoOw pienigznych
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow, ktore
zostang przeniesione w pozniejszych okresach

Inne catkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

Calkowity dochéd przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Nota

Okres 6 miesigey
gakoricony
30 ezerwea 2015

7235

145

145

7380

7380

Okres 3 miesieey
zakoticzony 30
czerwea 2015

2793

43

43

2836

2 836

Okres 6 miesigey
zakoriczony 30
cxerwea 2014

4844

12

12

4 856

4 856

Okres 3 miesigey
gakoriczony 30
czerwea 2014

3990

18

18

4008

4008

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na
stronach od 9 do 42 stanowig jego integralnag czg$é
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GRUPA TORPOL S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS
na dzien 30 czerwca 2015 roku

30 czerwea 2015 31 grudnia 2014%*
Nota

AKTYWA

Aktywa trwale 138 052 115987
Rzeczowe aktywa trwate 11 93 483 72734
Nieruchomosci inwestycyjne 67 80
Warto$¢ firmy 13 9 008 9008
Wartos$ci niematerialne 12 1364 1586
Udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigciach 1015 1313
Naleznosci dlugoterminowe 16 8 457 4 566
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 24 295 26 045
Rozliczenia migdzyokresowe 363 655
Aktywa obrotowe 501 958 648 523
Zapasy 14 50 389 36 389
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 6, 16 239999 328 552
Rozliczenie kontraktow budowlanych 16 93 950 62 803
Pozostate naleznosci 16 41707 23621
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 16 4959 0
Rozliczenia migdzyokresowe 2804 3463
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6,17 68 150 193 695
SUMA AKTYWOW 640 010 764 510
KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA

Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 199 208 203 312
Kapitat podstawowy 20.1 4594 4594
Pozostate kapitaly rezerwowe 117 305 103 787
Kapitaty zapasowe 58 918 58 918
Zyski zatrzymane 19525 37292
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -1079 -1224
Kapitat z aktualizacji wyceny -55 -55
Zobowigzania dlugoterminowe 51162 34 091
Rezerwy 221 676 676
Zobowigzania finansowe 231 42784 27 379
Pozostate zobowigzania 6,23.1 7702 6 036
Zobowigzania krotkoterminowe 389 640 527 107
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6,23.1 191 616 280 876
Pozostate zobowigzania finansowe 23.1 7 865 7742
Kredyty i pozyczKi 21,231 32243 38 450
Rozliczenie kontraktow budowlanych 23.1 69 945 117785
Pozostate zobowigzania 6,23.1 63 600 43 681
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 231 0 1495
Rozliczenia migdzyokresowe 6, 23.2 14 807 27 492
Rezerwy 6,22.1 9564 9 586
Zobowiazania razem 440 802 561 198
SUMA KAPITALU WEASNEGO I ZOBOWIAZAN 640 010 764 510

*Dane przeksztalcone zgodnie z opisem w nocie 6

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na
stronach od 9 do 42 stanowig jego integralnag czg$é
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GRUPA TORPOL S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
(w tysigcach PLN)

SR()DROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPELYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Okeres 6 miesigey Okre 6 miesigey
gakorcony gakoriczony 30 czerwea
30 ezerwea 2015 2014
Nota
Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk brutto 8984 6 457
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 5824 5170
Zysk na dziatalno$ci inwestycyjnej -409 0
Zmiana stanu naleznos$ci 17 26 935 50 274
Zmiana stanu zapasow 17 -13 987 -2 584
Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i pozyczek 17 -126 806 -51 845
Przychody z tytutu odsetek -854 =787
Koszty z tytutu odsetek 1015 1520
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 17 -11733 5880
Zmiana stanu rezerw 17 -22 -35
Podatek dochodowy zaptacony -6 450 -9 989
Pozostate 17 444 -114
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej -117 059 3947
Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 513 71
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych -10724 -1948
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Odsetki otrzymane 802 759
Pozostate 17 -880 -578
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -10 289 -1 696
Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -7 033 -3 545
Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 49 961 31527
Sptata pozyczek/kredytow -56 168 -28 930
Odsetki zaptacone -1019 -1511
Pozostate 17 16 062 353
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 1803 -2 106
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkdéw pienieznych i ich -125 545 145
ekwiwalentow
-w tym zmiana stanu §rodkéw pienig¢znych z tytutu réznic kursowych -140 -135
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 193 695 98 858
Srodki pieni¢zne na koniec okresu 68 150 99 003
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 401 0

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na
stronach od 9 do 42 stanowig jego integralnag czg$é
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GRUPA TORPOL S.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiccy zakoficzony dnia 30 czerwca 2015 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Kapitat podstawowy — Rdénice kursowe Kapitat 2 Pozostate Zyski zatrzymane | Kapital gapasowy Razem
g preeliczenia aktnalizaci kapitaly niepokryte straty
Jednostki wyceny reerwoie
Nota Ragranicne

Na dzien 1 stycznia 2015 roku 20.1,20.4 4594 -1224 -55 103 787 37292 58 918 203 312
- Zysk roku 0 0 0 0 7235 0 7235

- Inne catkowite dochody netto 0 145 0 0 0 0 145
Catkowity dochdd za okres 0 145 0 0 7235 0 7380
Podziat wyniku 0 0 0 13518 -25002 0 -11484
Na dzien 30 czerwca 2015 roku 20.1,20.4 4594 -1079 -55 117 305 19 525 58918 199 208
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 20.1,20.4 3114 -536 59 99 003 17 067 4301 123 008
- Zysk roku 0 0 0 0 4844 0 4844

- Inne catkowite dochody netto 0 12 0 0 0 0 12
Calkowity dochéd za okres 0 12 0 0 4844 0 4 856
Podziat wyniku 0 0 0 4784 -4784 0 0
Na dzien 30 czerwca 2014 roku 20.1,20.4 3114 -524 59 103 787 17 127 4301 127 864

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 42 stanowia jego integralng czg$¢
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GRUPA TORPOL S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogolne

Grupa kapitatowa Torpol sktada si¢ z Torpol S.A. (,,jednostka dominujaca”, ,,spotka”, ,, Torpol”) i jej spotek
zaleznych. Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesigcy
zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesigcy zakonczony 30
czerwca 2014 roku wraz z danymi poréwnawczymi na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Torpol Spotka z o0.0. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 30 listopada 1999 roku. Spoétka zostata
wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000156087. Spotce
nadano numer statystyczny REGON 639691564,

Dnia 2 stycznia 2012 roku Torpol Spétka z o.0. zostata przeksztalcona w spotke akcyjna pod firma Torpol
Spotka Akcyjna. Postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy KRS z dnia 30 grudnia 2011 roku spotka Torpol S.A. zostala zarejestrowana w dniu 2 stycznia
2012 roku w Rejestrze Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000407013. Przeksztalcenie nastapito w trybie art.
551 § 1 i nast. Kodeksu Spotek Handlowych, ze skutkami okreslonymi w art. 553 Kodeksu Spoétek Handlowych,
zgodnie z ktorym spotce Torpol S.A. (jako spotce przeksztatconej) przystuguja wszystkie prawa i obowiazki
Torpol Spéika z o.0. (sp6iki przeksztatcanej).

1 lipca 2014 roku nastgpit przydziat akcji Torpol S.A. w ramach pierwszej oferty publicznej, w ktorej
dotychczasowy wiasciciel Polimex — Mostostal sprzedat wszystkie posiadane akcje. W ramach oferty publicznej
inwestorom zostalo zaoferowanych 15 570 000 akcji serii A, tj. wszystkie akcje nalezace dotychczas do Polimex
—  Mostostal S.A. oraz 7400000 akcji serii B. Cena nominalna oferowanych akcji
to 8 ztotych.

Pierwsze notowanie akcji Torpol S.A. oraz PDA na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
odbyto si¢ 8 lipca 2014 roku.

W dniu 22 sierpnia 2014 roku Spoétka powzieta informacje z danych Centralnej Informacji Krajowego Rejestru
Sadowego o wydaniu przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego postanowienia o rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w zwigzku z emisjg 7 400 000 akcji serii B oraz wykres$leniu dotychczasowego, jedynego akcjonariusza
Polimex-Mostostal S.A. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitat zaktadowy Spotki wynosi 4 594 tys. zt i dzieli
si¢ na 15 570 000 akcji serii A oraz 7 400 000 akcji serii B (acznie 22 970 000 akcji) o warto$ci nominalnej 0,20
zt kazda.

Siedziba Spo6tki miesci si¢ w Poznaniu (61-052), ul. Mogilenska 10G. Czas trwania jednostki dominujacej oraz
jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest realizacja projektow generalnego wykonawstwa w zakresie
budowy drog szynowych i kotowych. Grupa wykonuje roéwniez roboty ogoélnobudowlane w zakresie
rozdzielczych obiektow liniowych — linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych, realizuje ustugi
projektowe i marketingowe.

Podmiotem bezposrednio dominujacym Grupy Torpol jest Torpol S.A.
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GRUPA TORPOL S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

2.  Sklad Grupy

W sktad Grupy wchodzi Torpol S.A. wraz z zarejestrowanym w grudniu 2010 roku przedstawicielstwem w
Norwegii Torpol Norge NUF oraz zatozonym w 2012 roku oddziatem w Republice Serbii TORPOL S.A.
ORGANAK oraz nastepujace spotki zalezne:

%o udziatl Grupy w kapitale
Lp. Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosii
30 czerwea 2015 31 grudnia 2014
1 Afta Sp. 2 0.0. (*) ul. Sarmacka 7, Poznafi ““'eizdkg’fd'(',)"\:]'a”'e 100,00% 100,00%
2 Torpol Norge A.S. (*) Lilleakerveien 25, Oslo Rozwoj.k()lel’ Zarowno nad 100,00% -
i pod ziemia

* jednostka konsolidowana metoda pelna

W dniu 22 kwietnia 2015 roku zostat podpisany statut spotki Torpol Norge A.S. Spoétka zostata zarejestrowana w
Norwegii 19 maja 2015 roku. Kapitat zaktadowy Torpol Norge AS wynosi 2 000 000 NOK i dzieli si¢ na
2 000 000 udzialow o wartosci nominalnej 1 NOK kazdy. Torpol S.A. objat udzialy za kwot¢ 10 000 000 NOK
(tj. 4 632 000 PLN).

Na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany
przez Grupg w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Ponadto Torpol S.A. jest strong umowy spotki NLF Torpol Astaldi spotka cywilna (NLF) z siedzibg w Lodzi.
NLF jest spotka celowa, ktora zostala powotana do koordynowania, zarzadzania wykonaniem robot
budowlanych w ramach realizacji kontraktu ,,£.6dz Fabryczna”. Torpol posiada w spotce 50% udziatow. Z uwagi
na forme prawng spotka cywilna nie jest odrgbnym przedsicbiorcg i jest traktowana jako wspodlne dziatanie
Spotki oraz spotki Astaldi S.p.A. z siedzibg w Rzymie (Wiochy), ktdra rowniez posiada 50% udziatdéw w tym
podmiocie. Majac na uwadze, ze NLF koordynuje zarzadzanie realizacja wyzej wspomnianego kontraktu oraz
fakt, ze Torpol S.A. posiada udzial w konsorcjum realizujagcym ten kontrakt na poziomie 40%, a analiza
dokumentéw konsorcjum wskazuje na to, ze jest to wspdlne dzialanie (zgodnie z MSSF 11), przychody, koszty,
aktywa i zobowigzania dotyczace kontraktu ujmowane sg w sprawozdaniu finansowym (skonsolidowanym oraz
jednostkowym) Torpol w 40%.

3. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej

W sktad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 30 czerwca 2015 roku wchodzili:

- Pan Tomasz Sweklej - Prezes Zarzadu
- Pan Krzysztof Miler - Wiceprezes Zarzadu
- Pan Michat Ulatowski - Wiceprezes Zarzadu

W roku 2015 nie wystgpily zmiany w skladzie Zarzadu. Pomiedzy datg bilansowg a datg zatwierdzenia
sprawozdania finansowego zmiany w sktadzie Zarzadu rowniez nie wystapity.

W sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien 30 czerwca 2015 roku wchodzili:

- Pan Adam Sebastian Siwek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Pan Michat Kobus - Sekretarz Rady Nadzorczej

- Pan Artur Piotr Jedrzejewski - Cztonek Rady Nadzorczej

- Pan Wojciech Jaczewski - Cztonek Rady Nadzorczej

- Pan Tadeusz Kozaczynski - Cztonek Rady Nadzorczej

- Pan Pawel Kaminski - Cztonek Rady Nadzorczej

- Pan Maciej Lipiec - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od dnia bilansowego 30 czerwca 2015 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego $roédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy do publikacji sktad Rady Nadzorczej jednostki
dominujgcej nie ulegt zmianie.
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4.  Podstawa sporzadzenia Srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz nieruchomos$ci inwestycyjnych, ktore
sa wyceniane wedtug wartosci godziwe;.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych (,,z1”), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

W zwiagzku z zaokragleniem danych do tysigcy w niektorych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma
kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢ si¢ nieznacznie od wartos$ci tacznej podanej dla danej kolumny
lub wiersza.

Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe Grupy Torpol S.A. za pierwsze potrocze 2015 r.
sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci 34 — ,Srodroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, obejmujacej okres nie
kroétszy niz jeden rok od dnia bilansowego. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdza si¢ istnienia okolicznos$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez spotki

Grupy.

5. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku, z wyjatkiem zastosowania
nastepujacych nowych lub zmienionych standardéow oraz interpretacji obowiazujacych dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2015 roku oraz zmian opisanych w punkcie 6.

W 2015 roku weszty w zycie nastgpujace zmiany do istniejacych standardow opublikowanych przez Radg
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE:

e Zmiany do réznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40)
ukierunkowane gléwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i usciSlenie stownictwa — zatwierdzone w UE
w dniu 18 grudnia 2014 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2015 lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty publiczne” - zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku
(obowigzujaca w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 17 czerwca 2014 roku lub po tej
dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie mialy istotnego wptywu na dotychczas stosowana
polityke rachunkowos$ci Grupy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane i zatwierdzone przez UE,
ale jeszcze nie weszty w zycie nastepujace standardy i interpretacje:

e Zmiany do roznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16,
MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa —
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zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2015 Iub po tej dacie),

Zmiany do MSR 19 , Swiadczenia pracownicze” — Programy okre§lonych $wiadczen: sktadki pracownicze -
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie).

Ponadto na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaly przyjete przez RMSR,
ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE nastepujace standardy i interpretacje:

MSSF 9 , Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

MSSF 14 ,,0droczone salda z regulowanej dziatalno$ci” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 | Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszona lub wspdlnym przedsigwzigciem (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 , Ujawnienia na temat udziatow
w innych jednostkach” oraz MSR 28 |, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzieciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udzialow we wspolnych
operacjach (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku
lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 38 ,,Aktywa niematerialne” — Wyja$nienia na
temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych (obowigzujace w odniesieniu do okreso6w rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne
(obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wilasnosci
w jednostkowych sprawozdaniach finansowych (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do roznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34)
ukierunkowane glownie na rozwiazywanie niezgodnosci i uScislenie stownictwa (obowiazujace
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

Grupa rozpoczyna stosowanie zmienionych standardow w momencie zatwierdzenia ich przez UE.
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Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji miato istotny wptyw na
stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

6. Zmiana szacunkoéw i zasad prezentacji rozrachunkéw w konsorcjum

Zarzad jednostki dominujacej, w oparciu o swa najlepsza wiedz¢ na moment sporzadzenia sprawozdan
finansowych dokonuje szeregu szacunkow. Szacunki te obarczone sa niepewno$cia i podlegaja rewizji w
kolejnym roku obrotowym. Skutek zmiany szacunku odnoszony jest prospektywnie w wynik kolejnego roku
obrotowego. W pierwszym potroczu roku 2015 miaty miejsce nastepujace istotne zmiany szacunkow:

A. W roku 2015 zmianie ulegly planowane budzety przychodéw i kosztow na realizowanych pigciu
kontraktach kolejowych:

1) Rewizja budzetu spowodowana byta zmniejszeniem zakresu realizowanych prac. Wskutek opisane;j
zmiany nastgpito zmniejszenie przychodow oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 2 646 tysiecy
ztotych.

2) Rewizja budzetu spowodowana byta zmniejszeniem zakresu realizowanych prac. Wskutek opisane;j
zmiany nastgpito zmniejszenie przychodow oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 1 360 tysiecy
ztotych.

3) Rewizja budzetu spowodowana byta w gtownej mierze wydtuzeniem kontraktu. Wskutek opisanej
zmiany nastapito zmniejszenie przychodoéw oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 24 611 tysiecy
ztotych.

4) Rewizja budzetu spowodowana byla zmiana przedmiaré6w robot. Wskutek opisanej zmiany
nastgpito zwickszenie przychodow oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 8 007 tysiecy ztotych.

5) Rewizja budzetu spowodowana byla zmiang przedmiarow robdt. Wskutek opisanej zmiany
nastgpito zwickszenie przychodow oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 3 260 tysiecy ztotych.

Zmiany powyzsze miaty wplyw na wynik za okres 3 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2015 roku prezentowany
w niniejszym §rodrocznym skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad jednostki dominujacej, w efekcie doprecyzowania zasad prezentacji rozrachunkéw w konsorcjum,
dokonat kilku zmian na dzien 31 grudnia 2014 roku w ujeciu sald z jednego z kontraktow realizowanych w
konsorcjum:

- zmiany pozostaty bez wptywu na rachunek zyskow i strat,

- zmiany dotyczyly wylaczenia wickszej cze$ci zobowigzan dotyczacych realizacji jednego z kontraktow oraz
srodkow pienigznych utrzymywanych na rachunku powierniczym konsorcjum w czgéci przypadajacej na
partneréw konsorcjum (prezentowanych dotychczas w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych jako $rodki
pieni¢zne o ograniczonej mozliwosci dysponowania).

Ponadto zmianie ulegta prezentacja rezerwy na sprawy sporne: z rozliczen miedzyokresowych do pozycji rezerw
(w kwocie 8 321 tysigcy ztotych).

Wszystkie opisane zmiany na 31 grudnia 2014 roku przedstawiono w ponizszej tabeli:

31 grudnia 2014 31 grudnia 2014 ZLmiana
(przeksztatone) (opublikowane)
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 328 552 322998 5554
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 193 695 257 459 (63 764)
AKTYWA (58 210)
Pozostale zobowigzania dtugoterminowe 6 036 6282 (246)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 280 876 304 351 (23 475)
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 43 681 71 605 (27 924)
Rozliczenia migdzyokresowe 27 492 42 378 (14 886)
Rezerwy 9586 1265 8321
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE I
KROTKOTERMINOWE (58 210)
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1. Sezonowos¢ dzialalnosci

Prowadzenie prac budowlano-montazowych jest silnie uzaleznione od panujgcych warunkow atmosferycznych.
Dlatego tez poziom przychodéw w tym sektorze zmienia si¢ w zalezno$ci od pory roku i jest z reguly najnizszy
w okresie zimowym.

W efekcie oddziatywania zjawiska sezonowos$ci mozliwe sg okresowe wahania przychodow ze sprzedazy, co
moze w krotkim okresie wptywac¢ na wyniki finansowe osiggane przez Grupe.

Oprocz sezonowosci wptyw na przychody ze sprzedazy oraz koszty ma portfel kontraktow.

8. Informacje dotyczace segmentow dzialalnoSci

Dla celow zarzadczych Grupa zostata podzielona na cze$ci w oparciu o wytwarzane produkty i $wiadczone
ustugi. Istniejg zatem nast¢pujace segmenty operacyjne:

Drogi kolejowe — generalne wykonawstwo kompleksowych ustug budowy
i modernizacji obiektow w branzy budownictwa
kolejowego. Gtownym odbiorcg ustug jest PKP PLK S.A.

Drogi tramwajowe — generalne wykonawstwo kompleksowych ustug budowy
i modernizacji obiektow w branzy budownictwa
tramwajowego. Odbiorcami ushug sg Zarzady Drog
Miejskich, Implenia Norge AS, Hordland Fylkeskommune,
Sporveien Oslo AS, Oslo kommune (kontrakty w
Norwegii).

Pozostate — urzadzenia elektryczne, ustugi projektowe, pozostate
ustugi nie yjgte w innych segmentach

Zarzad monitoruje wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow,
oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalno$ci. Podstawa oceny wynikow dziatalnosci jest zysk lub strata
brutto na sprzedazy. Koszty sprzedazy, koszty ogdlnego zarzadu, pozostate koszty i przychody operacyjne, jak
rowniez skutki finansowania Grupy (%qcznle z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy
sa monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw. Zarzad rowniez nie analizuje
aktywow Grupy w podziale na segmenty. Czgs¢ aktywow trwatych ze wzgledu na swa specyfike
wykorzystywana jest w roznych segmentach Grupy.

W przeszlosci Zarzad jednostki dominujacej analizowal wyniki operacyjne segmentu ,Infrastruktura
elektroenergetyczna” i wykorzystywat je przy podejmowaniu decyzji o alokacji zasobow do segmentow,
jednakze obecnie wyniki te sa analizowane facznie z wynikami realizowanymi w ramach prowadzonych
kontraktow na robotach kolejowych. Wynika to z faktu, iz roboty elektroenergetyczne stanowia nieodiaczny
element kazdego kontraktu kolejowego. W trakcie ostatnich lat w wyniku zakupu spotki Elmont w roku 2008 a
takze pdzniejszego potaczenia z Torpol S.A. w roku 2011 wypracowata si¢ i zaistniata synergia, ktdéra
spowodowala zwigkszenie dziatalnos$ci zwiazanej z robotami na kontraktach kolejowych oraz bezposrednio
zwigzanymi z nimi robotami dotyczacymi infrastruktury elektroenergetycznej. W zwigzku z faktycznym
utrwaleniem si¢ struktur zarzadzania, @ Zarzad jednostki dominujacej postanowitl potaczy¢ segment
LInfrastruktura elektroenergetyczna” z segmentem ,,Drogi kolejowe™ kierujac si¢ dodatkowo podobienstwem
cech gospodarczych, w tym m.in. podobienstwem procesdOw produkcyjnych oraz tg samg grupa odbiorcow
$wiadczonych ustug. Tym samym segment ,,Infrastruktura elektroenergetyczna” na dzien 31 grudnia 2014 roku
przestat istnie¢. Zgodnie z MSSF 8, wyzej opisane zmiany zostaty zaprezentowane retrospektywnie.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomigdzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.
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8.1. Segmenty operacyjne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychodow i zyskow poszczegodlnych segmentow
operacyjnych Grupy za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku, 30 czerwca 2014 roku.

Okres 6 miesigcy
zakonczony 30
czerwca 2015 roku
Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientow
zewngetrznych
Sprzedaz migdzy
segmentami

Przychody
segmentu ogdtem

Wyniki
Zyskl(strata) brutto
ze sprzedazy
segmentu

Okres 6 miesiecy
zakonczony 30
czerwca 2014 roku
Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientow
zewngetrznych
Sprzedaz miedzy
segmentami

Przychody
Segmentu ogotem

Wyniki
Zysk/(strata) brutto
ze sprzedazy
segmentu

Drogi
kolejowe

407 701

407 701

15995

Drogi
kolejowe

208 199

208 199

12 806

Dziatalno$¢ kontynuowana

Drogi

. Pozostate
tramwaj owe

30709 5335

30709 5335

1879 1827

Dziatalno$¢ kontynuowana

Drogi

R Pozostate
tramwajowe

3202 11153

3202 11153

336 3977

Razem

443 745

443 745

19701

Razem

222 554

222 554

17 119

Dzialalno$¢

Wylaczenia ogdlem

443 745

443 745

19701

Dziatalno$¢

Wylaczenia ogélem

222554

222 554

17119

Ze wzgledu na fakt, ze Spotka nie przeprowadza oceny wynikéw segmentOw oraz nie podejmuje decyzji
na podstawie analizy aktywow i zobowigzan wedlug segmentow odstgpiono od ujawnienia przypisania aktywow
i zobowigzan do segmentow.

15/42



GRUPA TORPOL S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)

8.2.

Informacje geograficzne

Grupa zaangazowana jest w prowadzenie projektow generalnego wykonawstwa w branzy budownictwa
kolejowego i tramwajowego w Polsce i w Norwegii. Ponizej zaprezentowano dane dotyczace przychodow
z podziatem na przychody krajowe i zagraniczne, jak roOwniez informacj¢ na temat aktywow zlokalizowanych

w kraju i zagranica:

Okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca
2015roku lub na dzien 30 czerwca 2015 roku

Przychody z dziatalnosci kontynuowane;j:

Kraj

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych
Przychody obszaru ogéltem

Pozostate informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru

Aktywa nieprzypisane

Aktywa ogolem

Okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca
2014roku lub na dzien 30 czerwca 2014 roku

Przychody z dziatalnosci kontynuowane;:

Kraj

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych
Przychody obszaru ogélem

Pozostate informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru

Aktywa nieprzypisane

Aktywa ogoltem

Na dzier 31 grudnia 2014 roku
Pozostale informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru

Aktywa nieprzypisane

Aktywa ogétem na 31 grudnia 2014 roku

9.  Przychody i koszty

422 500
422 500

620 208
0
620 208

219 383
219 383

433990
0
433 990

751070
0
751070

9.1.  Przychody ze sprzedazy towaréw, ustug i najmu

Przychody ze sprzedazy towarow i produktéw
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody z wynajmu

Przychody ogélem

Zagranica Razem
21245 443 745
21245 443 745
19 802 640010
0 0
19 802 640010
Zagranica Razem
3171 222 554
3171 222 554
6245 440 235
0 0
6245 440 235
13 440 764 510
0 0
13 440 764 510
Okres 6 miesieey Okres 6 miesieey
gakoricony gakoricony
30 czerwea 2015 30 czerwea 2014
(niebadane) (niebadane)
466 1533
443 260 221016
19 5
443 745 222554
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

9.2.  Przychody ze sprzedazy ustug — dlugoterminowe kontrakty budowlane

Grupa rozpoznaje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przychody z niezakonczonych ustug zgodnie
z MSR 11.

W aktywach w pozycji ,,Rozliczenie kontraktow budowlanych” a w pasywach ,,Rozliczenie kontraktéw
budowlanych” prezentowane sa skutki wyceny stopnia zaawansowania niezakoniczonych ustlug w korelacji
z dodatkowymi przychodami lub korekta zafakturowanej sprzedazy.

W przypadku gdy Grupa jest liderem konsorcjum, rozpoznaje w rachunku zyskow i strat tylko przychody
i koszty wynikajace z udzialu Grupy w konsorcjum. Gdyby Grupa rozpoznawata w rachunku zyskow i strat
cato$¢ przychodow dane w zakresie przychoddéw ze sprzedazy i kosztu wlasnego sprzedazy zaprezentowane w
sprawozdaniu bylyby odpowiednio wigksze o: za okres konczacy si¢ dnia 30 czerwca 2015 roku o okoto 133 746
tysigey ztotych, za rok konczacy si¢ dnia 30 czerwca 2014 roku okoto 128 979 tysiecy ztotych.

Rentownos$¢ na sprzedazy brutto za ostatnie 12 miesigcy zakonczone 30 czerwca 2015 roku z tytulu realizacji
portfela kontraktow wyniosta 5,2%.

Ponizsze tabele przestawiajg skutki wyceny ustlug w okresach sprawozdawczych.

Aktywa: Rozliczenie  Pasywa: Rozliczenie kontraktow

kontraktow budowlanych budowlanych Saldo
1 stycznia 2015 62 803 117 785 -54 982
30 czerwca 2015 93950 69 945 24005

Aktywa: Rozliczenie  Pasywa: Rozliczenie kontraktow

kontraktow budowlanych budowlanych Saldo
1 stycznia 2014 37071 74 085 -37 014
30 czerwca 2014 49731 63104 -13373
Okres 6 miesigey Okres 6 miesigey
gakoricony gakoricony
30 czerwea 2015 30 czerwea 2014
Dodatkowe przychody (niefakturowane) z tytulu niezakonczonych ustug
budowlanych 93 950 49731
Kwoty nalezne klientom z tytutu niezakonczonych ustug budowlanych 69 945 63 104
Wptyw na przychody z ustug budowlanych 24 005 -13373
Przychody z tytutu kontraktéw dhugoterminowych (zafakturowane) 360 763 192 694
Wplyw rozliczenia kontraktéw z 2014 roku na przychody z ustug budowlanych 54 982 37014
Przychody z tytutu kontraktéw dhugoterminowych razem 439 750 216 335
Koszty z tytutu kontraktow dtugoterminowych razem 422 189 201 558
Zysk brutto z tytutu kontraktow dtugoterminowych razem 17 562 14 777
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 3510 4681
Przychody z tytutu sprzedazy ustug 443 260 221016
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

9.3.  Pozostale przychody operacyjne

Rozwigzanie odpisu z tytutu utraty wartosci zapaséw
Otrzymane odszkodowania i kary

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Inne

Pozostale przychody operacyjne ogélem

9.4.  Pozostale koszty operacyjne

Utworzenie rezerwy na nalezno$ci

Koszty postgpowania spornego i sadowego
Odszkodowania, Kary i grzywny

Nieumorzona wartos¢ zlikwidowanych srodkow trwatych
Inne

Pozostale koszty operacyjne ogélem

9.5.  Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek bankowych
Przychody z tytutu odsetek od kontrahentéw oraz pozostatych odsetek
Dodatnie roznice kursowe

Wycena rozrachunkéw dtugoterminowych wedtug zamortyzowanego kosztu

Przychody finansowe ogolem

Okres 6 miesieey Okres 6 miesigey
gakotcony gakoticzony
30 czerwea 2015 30 czerwea 2014
0 14
157 732
472 58
21 26
650 830
Okres 6 miesigey Okres 6 miesigey
gakoriczony gakoriczony
30 czerwea 2015 30 czerwea 2014
32 0
11 2
190 862
63 44
34 17
330 925
Okres 6 miesigey Okres 6 miesigey
gakoricony gakoricony
30 czgerwea 2015 30 czerwea 2014
802 771
52 28
140 0
79 0
1073 799

Zmniejszenie przychodoéw finansowych w drugim kwartale zwiazane jest z korekta not odsetkowych.

9.6.  Koszty finansowe

Odsetki od kredytow bankowych

Odsetki dla kontrahentow

Odsetki budzetowe

Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego

Prowizje od kredytow

Wycena rozrachunkéw dtugoterminowych wedtug zamortyzowanego kosztu
Ujemne roznice kursowe

Aktualizacja warto$ci inwestycji

Pozostate koszty finansowe

Koszty finansowe ogélem

Okres 6 miesieey Okres 6 miesigey
gakoricony gakoricony

30 czerwea 2015 30 ezerwea 2014

281 901

-10 4

8 5

739 609

19 481

0 272

0 151

0 160

2 0

1039 2583
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

10. Podatek dochodowy

10.1. Obciazenie podatkowe

Glowne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku oraz 30 czerwca 2014
roku:

Okeres 6 miesigey Okeres 6 miesigey
gakoriczony gakoriczony

30 ezerwea 2015 30 czerwea 2014
Ujete w zysku lub stracie
Biezgcy podatek dochodowy 0 1272
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego 0 1097
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 0 175
Odroczony podatek dochodowy 1749 341
Zwiazany z powstaniem i odwroceniem si¢ roznic przejsciowych 1749 341
Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat 1749 1613
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11. Aktywa trwale

Warto$¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 30 czerwca 2015 roku na mocy umow leasingu
finansowego wynosi 32 176 tysi¢cy ztotych (na dzien 31 grudnia 2014 roku: 30 724 tysigcy zlotych). Warto$é
bilansowa s$rodkow transportu uzytkowanych na dzien 30 czerwca 2015 roku na mocy uméw leasingu
finansowego wynosi 14 793 tysigcy ztotych (na dzien 31 grudnia 2014 roku: 15 317 tysigcy ztotych).

Zgodnie z planem inwestycyjnym Grupa planuje ponie§¢ w roku 2015 naktady inwestycyjne na poziomie okoto
16,5 mln ztotych. Planowane inwestycje zaklada si¢ sfinansowac:

- leasingiem — w kwocie ok 12,1 min ztotych (w tym 1,3 mln stanowi wktad wiasny),
- ze $rodkoéw wiasnych — w kwocie 4,4 min ztotych.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku przyszite minimalne optaty leasingowe z
tytutu tych uméw oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiaja si¢ nastepujaco:

30 ezerwea 2015 (niebadane) 31 grudnia 2014
Opfaty minimalne Wartos¢ Opfaty minimalne Wartos¢
biezqca biegqea
optat optat
W okresie 1 roku 8500 7841 9404 7544
W okresie od 1 do 5 lat 23312 22 651 26 788 22019
Powyzej 5 lat 3818 4070 6 740 5360
Minimalne oplaty leasingowe
ogdtem 35630 34 562 42932 34923
Minus koszty finansowe -1 068 0 -8 009 0
Warto$¢ biezaca minimalnych
oplat leasingowych 34 562 34 562 34923 34923
krétkoterminowe 7841 7841 7544 7544
dhugoterminowe 26 721 26 721 27 379 27 379
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Okres zakoficzony dnia 30 czerwca 2015

Budynki,
lokale i . ..
obiekty Ur‘{qd.gmza Srodki Inne srodki Srodki trwate ,Zd/”.z/él "
Grunty L technicne . Srodki trwate Razem
ingynierit . transport trwate w budowie )
.. 7 maszyny w budowie
ladowej i
wodnej
Wartos$¢ poczatkowa
brutto Srodkéw trwalych
1 stycznia 2015 394 5785 63 241 46 450 1915 1354 0 119 139
Zwigkszenia, w tym: 0 1 4 856 1311 102 810 11181 18 261
Nabycie 0 1 4856 1311 102 810 11181 18 261
Transfery* 0 0 2 0 0 -2 8101 8101
Zmniejszenia, w tym: 0 0 664 1424 1 0 0 2089
Likwidacja i sprzedaz 0 0 641 1424 0 0 0 2 065
30 czerwca 2015 394 5786 67 435 46 337 2016 2162 19 282 143 412
Umorzenie Srodkéw
trwalych
1 stycznia 2015 0 1505 22150 21254 1406 0 0 46 405
Zwigkszenia, w tym: 0 268 2553 2551 126 0 0 5498
Amortyzacja okresu 0 268 2533 2557 138 0 0 5496
Transfery 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 0 643 1331 0 0 0 1974
Likwidacja i sprzedaz 0 0 642 1331 0 0 0 1973
30 czerwca 2015 0 1863 24060 22474 1532 0 0 49 929
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 394 4190 41 091 25196 509 1354 0 72734
Saldo zamknigcia 394 3923 43375 23863 484 2162 19 282 93483

* W 2015 roku przeniesiono z naleznosci do zaliczek na srodki trwate kwote 8 101 tysigcy ztotych.

Na dzien 30 czerwca 2015 srodki trwate o wartosci 25 167 tys. PLN stanowity zabezpieczenie zawartych umow
leasingu, uméw kredytowych oraz uméw zlecenia o okresowe udzielenie gwarancji kontraktowych.
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014

Wartos$¢ poczatkowa
brutto $Srodkéw trwalych

1 stycznia 2014

Zwigkszenia, w tym:
Nabycie

Transfery

Zmniejszenia, w tym:
Likwidacja i sprzedaz

31 grudnia 2014

Umorzenie srodkow
trwalych
1 stycznia 2014

Zwigkszenia, w tym:
Amortyzacja okresu

Transfery

Zmniejszenia, w tym:
Likwidacja i sprzedaz

31 grudnia 2014

Wartos$¢ netto
Saldo otwarcia

Saldo zamknigcia

Grunty

394

o o o o o

394

o O O O o o o

394
394

Budynki,
lokale i
obiekty

ingynierii

ladowej i
wodnej

5245
540
540

5785

1067
528
528

1595

4178
4190

Urzadzenia
techniczne
i masyny

56 208
8045
8 045

1012
1012
63 241

17910
4441
4419

201
201
22150

38 298
41091

12. Wartosci niematerialne

12.1. Kupno i sprzedaz

Srodki
transportu

43 464
4631
4631

1645
1645
46 450

18 206
4687
4687

1639
1639
21254

25258
25196

Inne Srodki
trwale

1768
271
271

124
124
1915

1211
300
231

105
105
1406

557
509

Srodki trwate
w budowie

10
1344
1344

1354

O O O o o o o

10
1354

ZLaliczki na

w budowie

Srodki trwate

o O O o o o o

O O O o o o o

Razem

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2015 roku, Spotka nabyta sktadniki wartosci niematerialnych o
wartosci 120 tys. PLN (w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014 roku: 40 tys. PLN).

W okresie 6 miesiecy zakoniczonym 30 czerwca 2015 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2014

roku Spotka nie sprzedata wartosci niematerialnych.

22142

107 089
14 831
14 831

0

2781
2781
119139

38 394
9 956
9865

1945
1945
46 405

68 695
72734
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13. Wartos$¢ firmy

30 ezerwea 2015 31 grudnia 2014
Elmont - Kostrzyn WIlkp. Sp. z 0.0. 9008 9008
Torpol MS Sp. zo.0.* 0 0
Razem 9008 9008

*Warto$¢ firmy Torpol MS Sp. z 0.0. wynosi 410 ztotych.
Test na utrate wartosci aktywow trwalych niepodlegajgcych amortyzacji

Zgodnie z zasadami MSR 36 Zarzad Torpol S.A. przeprowadzit na 31.12.2014 r. test na utrate warto$ci
niepodlegajacych amortyzacji aktywow trwatych, tj. wartosci firmy powstatej po nabyciu spotki ,,Elmont” (w
roku 2011 potaczonej z jednostka dominujgcg) w wysokosci 9 008 tysiecy PLN. Wartos¢ firmy jest corocznie
badana pod katem utraty wartosci.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku nie stwierdzono utraty wartos$ci firmy. Suma bilansowej wartosci firmy,
aktywow trwatych i znaku towarowego Elmont nie przewyzszaja wartosci mozliwej do odzyskania.

Zarzad uwaza, ze nawet gdyby zaszly zmiany w gtéwnych zatozeniach, na podstawie ktorych okreslono wartosé
mozliwg do odzyskania, to taczna warto§¢ bilansowa firmy, aktywow trwatych i znaku towarowego Elmont nie
przekroczytaby jego wartosci mozliwej do odzyskania.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku nie zidentyfikowano przestanek utraty wartosci wartosci firmy.

14. Zapasy
30 czerwea 2015 31 grudnia 2014

Materialy (wedlug ceny nabycia) 50 388 36 388
Towary (wedlug ceny nabycia) 1 1
Produkty gotowe: 0 0

Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 0 0
Zapasy ogélem, wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania 50 389 36 389
Kroétkoterminowe* 50 389 36 389
Dlugoterminowe 0 0

*Zapasy przewidziane sg do realizacji w ciaggu roku obrotowego.

Zadna Kkategoria zapasow nie stanowila zabezpieczenia kredytéw lub pozyczek w roku 2015, 2014.
Na dzien 30 czerwca 2015 roku ani na dzien 31 grudnia 2014 roku nie bylo zapaséw wycenianych w cenie
sprzedazy netto.

15.  Odpisy aktualizujace wartos$¢ zapasow

W okresie 6 miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku, nie bylo zmian w opisie aktualizujacym wartos$¢
zapasoOw (w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2014 roku Grupa rozwiazata odpis aktualizujacy
warto$¢ zapasow na kwotg 14 tysigey zlotych). Kwoty te zostaty ujete w pozycji odpowiednio ,,Pozostatych
przychodéw operacyjnych”.
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16. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosSci

NaleznoSci dlugoterminowe

30 ezerwea 2015 31 grudnia 2014
Naleznosci dtugoterminowe z tyt. kwot zatrzymanych 61 60
Kaucje zabezpieczajace 8396 4 506
Naleznosci dlugoterminowe ogélem 8 457 4566
Naleznosci krotkoterminowe
30 czerwea 2015 31 grudnia 2014
(przekesztatcone)
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 4959 0
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 239999 328 552
Od jednostek pozostatych 239 998 328 552
Od jednostek powigzanych 1 0
Rozliczenie kontraktéw budowlanych 93 950 62 803
Pozostale naleznosci: 41707 23621
Wyptacone zaliczki 8 160 11 895
Pozostate naleznos$ci od jednostek powigzanych 140 140
Inne naleznosci 33 407 11 586
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci ogétem netto 375 656 414 976
Odpis aktualizujacy naleznosci z tytutu dostaw i ustug 12 429 12 426
Odpis aktualizujgcy inne naleznosci 294 294
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci brutto 388 379 427 696

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug zwyczajowo nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-60-dniowy termin

platnosci.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku kwota scedowanych naleznosci wyniosta 102 023 tysiace ztotych.

Grupa wykonuje swoje ustugi przede wszystkim na rzecz jednostek publicznych oraz pozyskujacych srodki
z funduszy publicznych, w tym funduszy unijnych. Kazde pozyskane zamdwienie poprzedzone jest procedura

przetargowa. Dzigki temu nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) o pozostatym od dnia bilansowego okresie splaty

30 czerwea 2015 31 grudnia 2014

(przekesstaleone)
Do jednego miesigca 149 196 74 636
Powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 71140 216 324
Powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 1024 234
Powyzej 6 miesigcy do 1 roku 7324 5385
Powyzej 1 roku 0 8101
Naleznosci przeterminowane 23 744 36 298
Naleznosci ogétem (brutto) 252 428 340978
Odpis aktualizujacy naleznosci z tytutu dostaw i ustug 12 429 12 426
Nalezno$ci netto 239999 328 552
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Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug wg dtugosci okresu przeterminowania

30 ezerwea 2015 31 grudnia 2014

(przekesstalcone)
Przeterminowane do jednego miesigca 4499 22 150
Przeterminowane powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 5515 980
Przeterminowane powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 1396 7901
Przeterminowane powyzej 6 miesigcy do 1 roku 7707 640
Przeterminowane powyzej 1 roku 4627 4627
Naleznosci ogétem (brutto) 23744 36 298
Odpis aktualizujacy naleznosci z tytutu dostaw i ustug 12 429 12 426
Naleznosci netto 11315 23872

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

2015 2014
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 12 426 14 069
Zwigkszenie 3 7999
Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej 0 0
Wykorzystanie 0 -1318
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwiazanie odpisu) 0 -4
Reklasyfikacja do odpiséw na nalezno$ci dochodzonych na drodze sadowe;j 0 -8 320
Odpis aktualizujacy na dzien 30 czerwca/ 31 grudnia 12 429 12 426

Znaczny wzrost odpisdéw aktualizujacych warto$¢ naleznosci w 2014 roku dotyczy wystawionych przez
jednostke dominujaca not ksieggowych z tytutu kar umownych na realizowanym kontrakcie (7 687 tysiace
ztotych). W roku 2015 nie nastapity istotne zmiany.

Ponizej przedstawiono analiz¢ nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug, ktoére na dzien 30 czerwca 2015 roku
i 31 grudnia 2014 roku byty przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciggalne i nie objeto odpisem.
Przeterminowane, lecz Sciggalne

Razem Biezgce < 30dni 30-90 dni 90-180 dni 180-360 dni >360 dni
30 czerwca 2015 239999 228 383 4 496 5514 1394 16 193
31 grudnia 2014 328 552 304 380 22148 979 216 637 192

17.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktorych wysokosé zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rozne
okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na s$rodki
pieni¢zne i sa oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych.

Na jednym z kontraktow §rodki zgromadzone na rachunkach powierniczych przeznaczone sa wylacznie na
realizacj¢ danego kontraktu. Wyplyw $rodkéw z rachunkéw powierniczych potwierdza Partner Konsorcjum.
Jednocze$nie Torpol S.A. ma wplyw na wyplate $rodkéw przynaleznych Partnerowi Konsorcjum. Kwoty
srodkéw pienigznych przedstawione w bilansie wykazane sa w udziale w konsorcjum przypadajacym na
jednostke dominujaca.

Saldo wyzej opisanych srodkow pieni¢znych prezentowanych jako $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty wynosito:
- na dzien 30 czerwca 2015 roku 57 743 tysiace ztotych,

- na dzien 31 grudnia 2014 roku 142 283 tysigce ztotych.
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Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych sktadalo si¢ z

nastepujacych pozycji:
30 ezerwea 2015 31 grudnia 2014
(przekesztatcone)
Srodki pienigzne w banku i w kasie 68 150 193 695
Lokaty krotkoterminowe 0 0
Inne $rodki pieni¢zne 0 0
Razem 68 150 193 695

Wyjasnienie wybranych pozycji korekt w rachunku przeptywdw pienigznych za okres 6 miesiecy zakonczonych

30 czerwca 2015 roku oraz za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku:

1. Pozycja "pozostale' - przeplywy z dzialalnos$ci operacyjnej:
-korekta — inne catkowite dochody netto

-korekta — odpis aktualizujacy warto$¢ aktywow finansowych
-korekta — udziat w wyniku jednostki stowarzyszonej

-korekta — lokata

-korekta — inne

2. Pozycja "pozostale' - przeplywy z dzialalno$ci inwestycyjnej:
-korekta — wydatki inwestycyjne

3. Pozycja "Zmiana stanu naleznosci"

-bilansowa zmiana stanu naleznosci

-korekta naleznos$ci — naliczone odsetki

- korekta naleznosci — zaliczka na ST

- korekta nalezno$ci — podatek dochodowy

4. Pozycja "Zmiana stanu zapasow"

-bilansowa zmiana stanu zapasow

-korekta — sprzedaz

5. Pozycja "Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek"
-bilansowa zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek
-korekta zobowigzan — podatek dochodowy

-korekta zobowigzan — zakup $rodkow trwatych

-korekta zobowiagzan — odsetki

-korekta zobowiazan — leasing

-korekta zobowiagzan — dywidenda

6. Pozycja ""Zmiana stanu rezerw"

-bilansowa zmiana stanu rezerw

7. Pozycja "Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych"
-bilansowa zmiana stanu rozliczen mi¢gdzyokresowych

8. Pozycja ""Pozostale — Przeplywy z dzialalnosci finansowej'"

-korekta — leasing

2015
444
145

298

-880
-880
26 935
30470
53

-8 100
4512
-13 987
-14 000
13

-126 806
-101 482
1937

0

4

-15 780
-11 485
-22

-11733
-11733
16 062
16 062

2014
-114
12

164
471
-748
-13
-578
-578
50 274
50 245

5880
5880
353
353

18. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 30 czerwca 2015 roku, oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa nie posiadata aktywow trwatych

zaklasyfikowanych do sprzedazy.
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19. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Zgodnie z uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 9 czerwca 2015 roku zysk jednostki
dominujacej za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2014 zostal przeznaczony:

1) 13518 tysiecy ztotych na zwigkszenie kapitalu rezerwowego,
2) 11 485 tysigey ztotych na wyptate dywidendy.
Dzien dywidendy zostal ustalony na 10 (dziesiaty) dzien liczony od dnia nastepujacego po dniu podjecia
uchwaty w sprawie podziatu zysku netto wypracowanego przez jednostke dominujaca w roku obrotowym 2014.
Dywidenda zostanie wyptacona w nastepujacych terminach:

1) Ilrata —5 743 tysiecy ztotych w dniu 31 sierpnia 2015 roku,

2) Il rata—5 742 tysiecy ztotych w dniu 30 listopada 2015 roku.

20. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe / rezerwowe

20.1. Kapital podstawowy

Kapitat akcyjny 30 ezerwea 2015 31 grudnia 2014
TF Silesia Sp. z 0.0. 1746 1746
Pionieer Pekao Investement Management S.A. 442 442
PKO TFI 400 400
Altus TFI S.A. - 252
Noble Funds - 236

Pozostali 2006 1518
Razem 4594 4594

W ciagu okresu 6 miesigcy 2015 roku kapitat zaktadowy nie ulegt zmianie.

20.2. Warto$é nominalna udzialéw/akcji

Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej wynosi 4 594 tys. zt i dzieli si¢ na 15 570 000 akcji zwyktych serii A
oraz 7 400 000 akcji zwyktych serii B (facznie 22 970 000 akcji) o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda.

20.3. Akcjonariusze o znaczacym udziale

30 czerwea 2015 31 grudnia 2014

TF Silesia Sp. z 0.0.
udzial w kapitale 38% 38%
udziat w gtosach 38% 38%
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Pionieer Pekao Investement Management S.A.
udziat w kapitale
udzial w glosach

PKO TFI
udziat w kapitale
udzial w glosach

Altus TFI S.A.
udzial w kapitale
udzial w glosach

Noble Funds
udziat w kapitale
udzial w glosach

9,61%
9,61%

8,71%
8,71%

9,61%
9,61%

8,71%

8,71%

5,49%

5,49%

5,14%
5,14%

20.4. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Na dzien 30 czerwca 2015 roku istnieje ograniczenie dotyczace wyplaty dywidendy wynikajace z umow
finansowych z bankami: DNB Bank Polska S.A., Bank Zachodni WBK S.A. oraz Bank Gospodarstwa
Krajowego. Ograniczenie dotyczy zakazu wyptacania dywidendy bez uprzedniej pisemnej zgody banku. Ww.
banki wydaty zgody na wyptate dywidendy w 2015 roku z wypracowanego zysku netto za 2014 rok:

a) Bank Zachodni WBK S.A. — zgoda z dnia 06.05.2015 .,

b) Bank Gospodarstwa Krajowego — zgoda z dnia 12.05.2015 .,

c) DnB Bank Polska S.A. — zgoda z dnia 21.05.2015 r..

21. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Termin sptaty
Kroétkoterminowe
Kredyt w rachunku biezacym (Bank Handlowy w Warszawie S.A.) 05.05.2017
Kredyt w rachunku kredytowym (Alior Bank S.A.) 04.09.2015
Kredyt w rachunku kredytowym (DnB Bank Polska S.A.) 30.06.2016
Kredyt w rachunku biezacym (Bank PEKAO S.A.) 31.07.2015
Kredyt w rachunku kredytowym (Bank Handlowy w Warszawie S.A.) 31.07.2015
Kredyt w rachunku biezacym (Alior Bank S.A.) 04.09.2015
Kredyt w rachunku biezacym (Bank Ochrony Srodowiska S.A.) 31.12.2015

Razem

30 czerwea 2015

20596
5714
4936

997
0
0
0

32243

31 grudnia 2014

2782
16 437
0

104
8738
6712
3677

38 450

Zarowno na dzien na 30.06.2015 roku jak i 31.12.2014 roku nie wystapily przekroczenia wskaznikow

finansowych okres$lone w umowach z bankami.
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Zadluzenie z | Zadluzeni Zabezpieczenie kredytu
. tytulu e z tytulu
Ban.k Kwota i waluta kredytu / kredytu / . Rodzaj Oprocentowa . .
Lp. kredytujacy / kredytu wg . . . .| Termin sptaty - . . . Cesje/Porgczenia / Weksle /
. pozyczki - | pozyczki - kredytu nie Zastawy rejestrowe Hipoteki L .
pozyczkodawca | umowy w tys. krotkotermin | diugoterm Oswiadczenia
owe inowe
1) petnomocnictwo do rachunkéw w
Banku, 2) o$wiadczenie o
ustanowieniu tytutow egzekucyjnych
w trybie art. 777 par. 1 punkt 5
Kodeksu postgpowania cywilnego do
kredyt w kwoty 26 250 000,00 NOK TORPOL
1 | DnB Bank 17500 Nok | 10338 NOK |6 N0k | 2016-0630 | rachunky | O1BORIM + brak brak S.A. oraz TORPOL NORGE AS,
Polska S.A. (4936 PLN) K marza Banku o :
redytowym 3) Zastaw na nalezno$ciach zgodnie z
prawem norweskim (wierzytelno$¢
wynikajaca z rachunku TORPOL
NORGE NUF oraz rachunku
TORPOL NORGE AS prowadzonych
przez DnB ASA w Norwegii)
kred WIBOR 1M transporter materialow D T(velksel 1r;)b lar;co Wraz z dekl(eilrach
redyt w - wekslowa, 2) petnomocnictwo do
2 ga”k PEKAO 3000PLN|  997PLN|  OPLN | 2015-07-31* |rachunku |+ marza sypkich MFS 40 wraz brak rachunkéw w Banku, 3) o$wiadczenie
A .. Z cesja praw z polisy S ..
biezacym Banku ubezpieczeniowe; 0 poddaniu si¢ egzekucji do kwoty
4.500.000,00 PLN
3 transportery
materialow sypkich 1) weksel in blanco wraz z deklaracja
Bank Ochrony kredyt w WIBOR 1M typu MFS 40 wraz z wekslowa, 2) peinomocnict\yo do
3 Srodowiska S A 6500 PLN 0 PLN 0PLN | 2015-12-31 | rachunku + marza cesja praw z polis brak rachunkow w Banku 3) kaucja w
o biezacym Banku ubezpieczeniowych wysokosci 2 000 000,00 PLN
(zabezp. Wspdlne z (zabezpieczenie wspdlne z gwarancja)
gwarancja)
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zastaw rejestrowy
zgrzewarka szyn typu
KCM-005Y1 na
podwoziu

Bank Handlowy kredyt w WIBOR 1M dwudrogowym DAF 1) weksel in bl deklaraci
W Warszawie 25000 PLN | 20596 PLN | ~ OPLN | 2017-05-05 | rachunku + marza 105 FX FKA wraz z brak pvese I DIANCO Wiaz z Cearaci
L. . . wekslowa
S.A biezacym Banku cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej
(zabezpieczenie
wspolne z kredytem w
rachunku kredytowym)
Credit Agricole kredyt w WIBOR 1M . .
Bank Polska 15000 PLN OPLN| OPLN| 20151222 |rachunku |+ marza brak brak 1) przelew wierzytelnosci z
finansowanego kontraktu
SA kredytowym | Banku
zastaw rejestrowy
zgrzewarka szyn typu 1) przelew wierzytelnosci z kontraktu
KCM-005Y1 na do kwoty 15 000 000 PLN,
podwoziu 2) weksel in blanco wraz z deklaracja
Bank Handlowy kredyt w WIBOR 1M dwudrogowym DAF wekslowa (zabezpieczony zastawem
w Warszawie 15000 PLN 0PLN 0PLN | 2015-07-31 | rachunku + marza 105 FX FKA wraz z brak rejestrowym - zgrzewarka szyn typu
S.A kredytowym | Banku cesja praw z polisy KCM-005Y1 na podwoziu
ubezpieczeniowej dwudrogowym DAF 105 FX FKA),
(zabezpieczenie o$wiadczenie o poddaniu si¢
wspolne z kredytem w egzekucji do kwoty 5 875 000,00 PLN
rachunku kredytowym)
ansportet materialgw | D ipoeka lscan do
sy | WIROR 3w | syt MES aDors | S LI A0 R | b nenaocni do i
Alior Bank S.A. 14000 PLN | 5714 PLN 0PLN | 2015-09-04 | rachunku + marza palownica PV 15 RPR P P pousy 1 B D p
L. . ubezp. dot. nieruchomosci | si¢ egzekucji do kwoty 21 000 000,00
biezacym Banku Wraz z cesjg praw z na kwote min. 1900000 | PLN
polis PLN
ubezpieczeniowych
1) przelew wierzytelnosci z kontraktu
Rail Baltica do kwoty 40 000 000,00
PLN
2) cesja wierzytelnosci z umowy
Bank Zachodni kredyt w WIBOR 1M ubezpieczenia (polisy
WBK S.A./ 40 000 PLN 0 PLN 0PLN | 2016-08-31 | rachunku + marza brak brak ubezpieczeniowej Rail Baltica)
BGK kredytowym | Banku 3) petnomocnictwa dla Agenta

Konsorcjum do rachunkow

4) o$wiadczenia TORPOL o poddaniu
si¢ egzekucji na rzecz kazdego z
bankow do wysokos$ci 200% kwoty
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partycypacji danego banku w facznym
zobowigzaniu;

5) dwa weksle wiasne in blanco z
deklaracja wekslowa, po jednym dla
kazdego z bankow, po jednej
deklaracji wekslowej na rzecz
kazdego z bankow wraz z
o$wiadczeniami wystawcy weksla o
poddaniu si¢ egzekucji;

6) cesja na rzecz Agenta Konsorcjum
wierzytelnosci z gwarancji
bankowych i ubezpieczeniowych
wystawionych na zlecenie
podwykonawcow (Rail Baltica) nie
nizsza niz 17 000 000,00 PLN

7) kaucja - systematyczne wplaty z
kazdej ptatno$ci netto dokonanej
przez Zamawiajacego na Rachunek
Kontraktu w formie zatrzymania w
kwocie rownej 1,75% danej platnosci
netto (zabezpieczenie wspoélne z
gwarancja)

Razem PLN 118 500 PLN | 27 307 PLN 0PLN
Razem NOK 17 500 NOK | 10 338 NOK 0 NOK
kurs z dnia

30.06.2015 0,4775 0,4775 0,4775
Razemw PLN 126 856 PLN | 32243 PLN 0 PLN

* (Lp.

2) W dniu 31 lipca 2015 roku zostal podpisany aneks do umowy wydtuzajacy termin splaty do 31 lipca 2016 roku.
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22.  Zmiany stanu rezerw

22.1. Zmiany stanu rezerw

Rezerwy na naprawy Swiadczeniapo  Rezerwa na sprawe

gwarancyjne  okresie zatrudnienia sporng Ogolem
Krotkoterminowe na dzien 30 czerwca 2015
roku 1221 22 8321 9564
Dlugoterminowe na dzien 30 czerwca 2015
roku 0 676 0 676
Razem 1221 698 8321 10 240
Kroétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2014
roku (przeksztatcone) 1221 44 8321 9 586
Dhugoterminowe na dzief 31 grudnia 2014
roku (przeksztatcone) 0 676 0 676
Razem 1221 720 8321 10 262

Grupa tworzy rezerwy metoda szczegolowej identyfikacji analizujac ryzyko zwiagzane z poszczegdlnymi
transakcjami.

Grupa tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w oparciu o poziom napraw
gwarancyjnych odnotowanych w latach ubiegtych. Grupa na dzien 30 czerwca 2015 roku wykazata rezerwe
na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w kwocie 1 221 tysiecy ztotych (2014 rok: 1 221 tysigcy
ztotych).

22.2. Inne rezerwy

Na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa nie utworzyla pozostatych
rezerw.

23. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug, zobowiazania finansowe,
pozostale zobowigzania i rozliczenia mi¢dzyokresowe

23.1. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug, zobowigzania finansowe oraz pozostale zobowigzania

Zobowiazania dlugoterminowe

30 ezerwea 2015 31 grudnia 2014

(brzeksztalcone)
Zobowiazania finansowe: 42784 27 379
Zobowiazania z tytutu leasingu 26 721 27 379
Zobowiazania finansowe inne 16 063 0
Pozostate zobowiazania: 7702 6 036
Zobowigzania z tytulu kwot zatrzymanych 7702 6 036
Rezerwy 676 676
Razem 51162 34091
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Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug:
Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostatych

Podatek dochodowy od 0séb prawnych

Pozostale zobowiazania finansowe:

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowiazania z tyt. zamknietych instrumentéw pochodnych
Zobowigzania z tyt. zakupu $rodkow trwatych

Zobowiazania finansowe inne
Kredyty i pozyczki
Rozliczenie kontraktow budowlanych

Pozostate zobowiazania

Podatek VAT

Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych

Pozostate z tytutu podatkow cet i ubezpieczen spotecznych
Zobowiazania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen
Zaliczki otrzymane na dostawy

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen

Ustugi niefakturowane

Nadwyzka podatku naleznego nad naliczonym
Zobowiazania z tytutu wyptat z zysku

Inne zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe

Rezerwy

Razem

Zasady 1 warunki ptatno$ci powyzszych zobowigzan:

30 ezerwea 2015

191 616
27
191 589

7 865
7841

24

32243

69 945

63 600
718
2121
3154
4441
6110
796
33928
759
11 485
88

14 807

9564

389 640

31 grudnia 2014
(preksztatcone)

280 876
895
279 981

1495
7742
7544
154
44

0

38 450

117785

43 681
5258
1135
2802
3393
6107
1541

23297

0
0
148

27 492

9586

527107

- Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych (typowe transakcje

handlowe),

- Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug sg oprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30 dniowych,

- Zobowigzanie publicznoprawne sa placone zgodnie z terminami platnosci regulowanymi przez polskie
przepisy prawa. Zobowiazania w stosunku do pracownikéw sa regulowane do 10 dnia miesiaca
nastepujacego po miesigcu, ktorego dotycza koszty wynagrodzen,

- Zobowigzania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane na podstawie zaakceptowanych not odsetkowych.
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty

30 ezerwea 2015 31 grudnia 2014
(preksztateone)
Do jednego miesiaca 97 123 150 392
Powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 48 546 81 209
Powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 13041 2499
Powyzej 6 miesiecy do 1 roku 5479 5114
Powyzej 1 roku 1 11126
Zobowiazania przeterminowane 27 426 30 536
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug ogétem 191 616 280 876
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wg dtugosci okresu przeterminowania
30 czerwea 2015 31 grudnia 2014
(preekesstatcone)
Przeterminowane do jednego miesiaca 26 877 30 231
Przeterminowane powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 321 205
Przeterminowane powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 123 99
Przeterminowane powyzej 6 miesigcy do 1 roku 19 1
Przeterminowane powyzej 1 roku 86 0
Zobowiazania przeterminowane ogélem 27 426 30 536
23.2. Rozliczenia migdzyokresowe w pasywach
30 czerwea 2015 31 grudnia 2014
(prekesztatcone)
Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw z tytutu:
Niewykorzystanych urlopow 2871 2158
Premii i nagrod 523 1911
Badania sprawozdania finansowego 95 122
Rozliczenie kontraktéw budowlanych dotyczacych podwykonawcow 10 870 22 894
Straty na kontraktach 0 2
Sprawy sporne 405 405
Pozostate 43 0
Razem 14 807 27 492
- krotkoterminowe 14 807 27 492
- dlugoterminowe 0 0
24. Zobowiazania warunkowe
30 czerwea 2015 31 grudnia 2014
Zobowiazania z tytulu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych udzielonych w
gléwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania umow handlowych 405 617 378 758
Weksle wiasne 2000 2100
Hipoteka kaucyjna 1908 1908
Inne zobowigzania warunkowe 0 0
Razem zobowiazania warunkowe 409 525 382 766
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24.1. Sprawy sadowe

Sprawy prowadzone przeciwko jednostkom Grupy

Lp.

Opis przedmiotn sporn

Wartosé
przedmiotu sporu

Nazpwa strony preciwnej Nazpwa organu, przed ktdrym

tocgy sig postgpowanie

Etap sprawy

O zaplate

Systra S.A. oraz Systra-
Soteconi S.p.A.

19 556 (wartos'c' Sqd Oqugowy w Poznaniu

sporu
przypadajaca na
Konsorcjum)

Pozwem z dnia 24 pazdziernika 2014 r. spotki Systra S.A. i Systra-Sotecni
S.p.A. (dalej facznie jako ,,Projektant”) wniosty o zasgdzenie solidarnie
(ewentualnie na zasadzie in solidum, tj. z zastrzezeniem, ze zaplata przez
ktoregokolwiek z cztonkoéw Konsorcjum zwalnia pozostatych) od Konsorcjum
na rzecz Systra S.A. kwoty 16 210 tysiecy zt wraz z ustawowymi odsetkami
oraz na rzecz Systra-Sotecni S.p.A. kwoty 3 346 tysigcy zt wraz z ustawowymi
odsetkami. Projektant wywodzi swoje roszczenie z umowy podwykonawstwa
na ustugi projektowe zawartej z Konsorcjum w dniu 6 grudnia 2011 r.
(,Umowa”). Umowa zostala zawarta w zwiazku z realizacja projektu L.odz
Fabryczna, ktorego generalnym wykonawca jest Konsorcjum. W dniu 30
stycznia 2015 zostala ztozona odpowiedz na pozew. Powdd w dniu 19 marca
2015 ztozyt replike na odpowiedz na pozew, natomiast Konsorcjum ponownie
ztozyto odpowiedz na replike w dniu 19 maja 2015 roku. W dniu 28 kwietnia
2015 odbyta si¢ rozprawa na ktorej Sad przestuchat §wiadka. Nastepne
rozprawy zostaly wyznaczone na dzien 8,9 i 11 wrzes$nia 2015 roku.

O zaptate

Systra S.A. Sad Okrggowy w Poznaniu

6 939 (warto$¢
sporu
przypadajaca na
Konsorcjum)

Pozwem wzajemnym z dnia 25 wrze$nia 2014 r. SYSTRA S.A wniosta o
zasadzenie od Spotki i Astaldi S.p.A. solidarnie (ewentualnie na zasadzie in
solidum) kwoty 6 639 tysiecy zt wraz z ustawowymi odsetkami tytutem
wynagrodzenia za roboty dodatkowe w zwiazku z realizacja Umowy. W dniu
30 stycznia 2015 zostata ztozona odpowiedz na pozew. W dniu 2 marca 2015
SYSTRA S.A. ztozyla w Sadzie replike na odpowiedz na pozew wzajemny,
natomiast 13 maja 2015 Konsorcjum ztozyli w Sadzie odpowiedz na replike.
W dniu 20 maja 2015 miata miejsce rozprawa, kolejna odbedzie si¢ w dniu 22
wrze$nia.

Na wyzej wymienione sprawy zostala zawigzana rezerwa w wysokosci 8 321 tysigcy ztotych, ktora odpowiada oszacowanemu przez Zarzad potencjalnemu ryzyku
dotyczacemu jednostki dominujacej i odnosi si¢ do jej udzialu w realizacji kontraktu. Ponadto jednostka dominujaca jest strong spraw spornych, ktore nie maja istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe (warto$¢ przedmiotu sporu 285 tysiecy PLN).
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Sprawy prowadzone z wniosku jednostek Grupy

Lp. Opis przedmiotu sporn Wartos¢ Nazmwa strony przecivney Nazmwa organn, pried ktsrym Etap sprawy
przedmiotu sporn tocgy sig postgpowanie
1 O zaptate 17 248 (wartosé | SystraS.A. oraz Systra- | Sad Okregowy w Poznaniu W dnia 13 marca 2015 roku Spdtka w imieniu konsorcjum
sporu Soteconi S.p.A. realizujacego kontrakt ,£6dz Fabryczna” zlozyta do sadu
przypadajaca na pozew przeciwko dwom bylym kontrahentom Systra S.A. oraz
Konsorcjum)

Systra-Sotecni S.p.A. Ztozony pozew obejmuje roszczenia
konsorcjum realizujacego kontrakt wobec bytych kontrahentow
z tytutu nieobjetych potraceniem kar umownych naliczonych na
podstawie umowy realizowanej pomi¢dzy tymi podmiotami a
konsorcjum w kwocie ok. 17 248 tysiecy zl, z czego ok. 8 600
tysigcy zl wzgledem Systra S.A. (50%) oraz 8 600 tysiecy zt
wzgledem Systra-Sotecni S.p.A. (50%). W dniu 29 kwietnia 2015

Projektant zlozyt do sadu odpowiedz na pozew wzajemny. Replika na
odpowiedz w przygotowaniu.

Naleznosci, ktorych dotycza wyzej opisane sprawy zostalty w catosci objete odpisem aktualizujagcym warto$¢ naleznoscei.
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24.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione sa do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowiazujacych przepisach niejasno$ci i niespojnosci. Czesto wystepujace roznice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepisow podatkowych zaré6wno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi 1 przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszarow niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej
rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktorym nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Grupy mogg zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Zarzad Spotki z Grupy ocenit skutki podatkowe wyodrebnienia zorganizowanej cze$ci przedsigbiorstwa i na tej
podstawie rozpoznat aktywo z tytutu podatku odroczonego w wysokosci 13 167 tysiecy ztotych. Zarzad w dniu 22
marca 2012 otrzymal pozytywng interpretacje podatkowa Ministra Finansow w zakresie podatku VAT oraz w dniu
4 kwietnia 2012 roku otrzymal pozytywna interpretacj¢ podatkowa Ministra Finanséw w zakresie podatku
dochodowego od 0sob prawnych, a takze zatozyt, ze Grupa w przysztych latach osiggnie wystarczajace dochody,
ktore umozliwig zrealizowanie tego aktywa.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku nie rozpoznano rezerw na policzalne ryzyko podatkowe.
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25. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastgpujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi na dzien
30.06.2015 oraz 30.06.2014 dotyczace sprzedazy i zakupdéw i na dzien 30.06.2015 oraz 31.12.2014 dotyczace
naleznosci i zobowigzan:

Podmiot powiazany Spredag na rzecz Zakupy od podmiotéw  Nalegnosei od podmiotiw — Zobowiqzania wobec
podpiotow powiqzanych powiqzanych podpiotow
powiqzanych powiqzanych

Wspoélne przedsiewziecia:

Lineal Sp. z 0.0. 2015 3 1 1 269
Lineal Sp. z 0.0. 2014 1 386 874
Powiazania osobowe:

Wallet Matgorzata Sweklej 2015 0 290 0 0
Wallet Matgorzata Sweklej 2014 0 290 0 0

25.1. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych (typowe transakcje handlowe).

26. Ryzyko finansowe

Na dzien 30 czerwca 2015 roku nie wystapity znaczace zmiany w ocenie ryzyka finansowego wzgledem oceny
ujawnionej na 31.12.2014 roku.
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27. Instrumenty finansowe

27.1. Wartosci godziwe poszczegélnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie warto$ci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentow
finansowych Spoétki, w podziale na poszczeg6lne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
ggodnie 3 30 ezerwea 2015 31 grudnia 2014 30 ezerwea 2015 31 grudnia 2014
MSR 39
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostale
naleznosci oraz rozliczenie
kontraktow budowlanych PiN 375 656 414 976 375 656 414 976
Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty WwWGpWF 68 150 193 695 68 150 193 695
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty
bankowe i pozyczki, w tym: PZFwgzK 32 243 38 450 32 243 38 450
- kredyt w rachunku
biezacym i kredytowym PZFwgzZK 32 243 38 450 32 243 38 450
Pozostate zobowiazania
(dtugoterminowe),
w tym: PZFwgzK 50 486 33415 50 486 33415
- Zobowigzania z tytutu
kaucji 7702 6 036 7702 6 036
- Zobowiazania z tytutu
leasingu  finansowego 26 721 27379 26 721 27 379
- Inne zobowigzania
finansowe 16 063 0 16 063 0
Zobowigzania z tytulu
dostaw i ushug oraz
pozostate zobowigzania
finansowe oraz rozliczenie
kontraktow budowlanych PZFwgZK 269 426 406 403 269 426 406 403
Uzyte skroty:
Udtw — Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
WwWGpWF — Aktywa/zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
PiN — Pozyczki i naleznosci,
DDS — Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy,
PZFwgzZK — Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku Grupa nie posiadala instrumentéw finansowych

wycenianych w wartosci godziwej:
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28. Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki dominujacej

Okres zakoticzony Rok zakoriczony

30 ezerwea 2015 31 grudnia 2014

Zarzad 1533 3433
Kroétkoterminowe §wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i

narzuty) 1010 2 065

Wplyw na rachunek zyskow i strat rezerwy na premie dla Zarzadu 523 1368

Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0 0

Rada Nadzorcza 259 110
Krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i

narzuty) 259 110

Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0 0

Razem 1792 3543

29. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjna Grupy i zwickszaly wartos¢.

Akcjonariusze wspotpodejmuja decyzje o strukturze finansowania Grupy, w szczeg6lnosci decyduja o wyptatach
dywidend, podwyzszeniu kapitatu zaktadowego. W okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2015
roku, i w roku zakonczonym 31 grudnia 2014 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i procesoOw
obowigzujacych w obszarze zarzadzania strukturg kapitatlowa.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadluzenia netto do
sumy kapitatlow powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadluzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty
i pozyczki, zobowigzania z tytulu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pienigzne
i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych. Kapital obejmuje kapital wlasny nalezny udzialowcom pomniejszony
0 kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskoéw netto.

30 czerwea 2015 31 grudnia 2014

(preekesztatcone)

Zobowigzania finansowe 42784 27 379
Oprocentowane kredyty i pozyczki 32243 38 450
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 191 616 280 876
Pozostate zobowigzania finansowe 7 865 7742
Rozliczenie kontraktow budowlanych 69 945 117 785
Pozostate zobowigzania 71302 49 717
Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty -68 150 -193 695
Zadluzenie netto 347 605 328 254
Kapitat whasny 199 208 203 312
Kapital i zadluzenie netto 546 813 531 566
Wskaznik dzwigni 0,64 0,62
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30.

Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu 30 czerwca 2015 roku miaty miejsce nastepujace zdarzenia mogace mie¢ istotny wpltyw na sytuacje
jednostki dominujace;j:

Data

23.07.2015

30.07.2015

31.07.2015

06.08.2015

06.08.2015

Instytucja

Trakcja PRKil
S.A.

Sopockie
Towarzystwo
Ubezpieczen
Ergo — Hestia
S.A.

Powszechny
Zaktad
Ubezpieczen
S.A.

Rodzaj dokumentu

Aneks do umowy 0
roboty budowlane w
ramach projektu
,»Modernizacja linii
kolejowej E30-C-E-30,
odcinek Krakow —
Rzeszow, etap 111”.
Uchwata Zarzadu po
akceptacji ze strony
Rady Nadzorczej

Uchwata Zarzadu

Aneks do umowy o
wspotpracy w zakresie
udzielenia gwarancji
ubezpieczeniowych

Aneks do umowy
zlecenia o udzielenie
gwarancji
kontraktowych

Wartosé
zdarzenia w
tysigcach

Opis

W szczegdlnosci zmiana terminu
zakonfczenia cato$ci zadania w
ramach projektu, ktory zostat

okreslony na dzien 15
pazdziernika 2015 roku.

Podjecie uchwaty w sprawie
emisji obligacji serii A. Spotka
wyemituje nie mniej niz 30 000
i nie wiecej niz 40 000 obligacji
serii A, o warto$ci nominalnej

1 tys. PLN kazda i o taczne;j
wartosci nie nizszej niz 30 mln
PLN i nie wyzszej niz 40 mln

PLN.

Zarzad Torpol S.A. podjat
uchwate w sprawie przydziatu
obligacji serii A na mocy, ktorej
przydzielono 40 000 obligacji o
wartos$ci nominalnej 1 tys. PLN i
o0 tacznej wartosci 40 min PLN.

Warto$¢ tacznej sumy
gwarancyjnej z tytutu

wszystkich gwarancji
wystawionych w ramach umowy
zostala podwyzszona do 200 min

ztotych.
Maksymalny limit
zaangazowania ulegt

zwigkszeniu do 80 min PLN, a
okres obowigzywania ulegt
wydtuzeniu do sierpnia 2016

roku.

Nr raportu
biezgcego

21/2015

22/2015

23/2015

24/2015

25/2015
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Tomasz Sweklej Krzysztof Miler
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Marta lzdebska
Glowny Ksiegowy

Poznan, dnia 27 sierpnia 2015 roku

Michat Ulatowski
Wiceprezes Zarzadu
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