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I. AKTUALNA SYTUACJA FINANSOWO - OPERACYJNA.

Niniejsze Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta Fabryk Mebli ,FORTE” w I potroczu 2015 roku zostato
sporzadzone na podstawie § 90 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez Emitentdw papierow wartoSciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z dnia 28
stycznia 2014 poz.133).

1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej Fabryk Mebli FORTE

1.1. Informacje o Spotce Dominujacej Grupy

Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. ( dalej zwana Spdtkg Dominujaca) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 25 listopada
1993 roku. Siedziba Spdtki Dominujacej miesci sie w Ostrowi Mazowieckiej, ul. Biata 1.

Spotka Dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (dawniej XXI Wydziat Gospodarczy), pod numerem KRS
21840.

Spotce Dominujacej nadano numer statystyczny REGON: 550398784.
Czas trwania Spétki Dominujacej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki Dominujacej jest:

= produkcja mebli,
= Swiadczenie ustug w zakresie marketingu, promocji, organizacji wystaw, konferencji,
= prowadzenie dziatalnosci handlowej w kraju oraz za granica.

Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. swojg dziatalno$¢ prowadzi poprzez cztery krajowe Oddziaty:

. Ostrow Mazowiecka ul. Biata 1 — Centrala - gtdwna siedziba Spotki wraz z Zarzadem oraz zaktadem
produkcyjnym;

. Suwatki ul. Pétnocna 30 — zaktad produkcyjny;

. Hajndwka ul. 3-go Maja 51 — zaktad produkcyjny;

. Biatystok ul. Generata Andersa 11 — zaktad produkcyjny;
oraz salony meblowe we Wroctawiu, Toruniu, Przemyslu, Biatymstoku i Warszawie.

W skfad Grupy Fabryk Mebli FORTE wchodzg nastepujgce konsolidowane spotki zalezne:

Jednostki zalezne Procentowy udziat Grupy

(konsolidacja metoda Siedziba Zakres dzialalnosci w kapitale

peinaq): 30.06.2015 31.12.2014

MV Forte GmbH Erkelenz (Niemcy) Przedstawicielstwo handlowe 100,00% 100,00%

Forte Mébel AG Baar (Szwajcaria) Przedstawicielstwo handlowe 99,00% 99,00%

Kwadrat Sp. z 0.0. Bydgoszcz Obs’fu.ga nieruchomosci i 77,01% 77,01%
wynajem

*Galeria Kwadrat Bydgoszcz Zarzadzanie nieruchomosciami 7701% 77.01%

Sp. z 0.0. it (et

TM Handel Sp. z 0.0. SKA  Ostréw Mazowiecka Kupno, sprzedaz i zarzadzanie

nieruchomos$ciami, doradztwo

) - 100,00% 100,00%
w zakresie prowadzenia
dziatalnosci i zarzadzania
**Fort Investment Ostrow Mazowiecka Kupno, sprzedaz i zarzadzanie
Sp. zo.o. nieruchomosciami, doradztwo o o
w zakresle prowadzenia 100,00% 100,00%

aziatalnosci i zarzadzania

*  Spodtka Dominujgca posrednio powigzana - 100% zalezna od Kwadrat Sp. z o.0.
** Spotka Dominujgca posrednio powigzana - 100% zalezna od TM Handel Sp. z 0.0. SKA




Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 | 2015

— pozostate spotki zalezne wylaczone z konsolidacji bazujac na nieistotnym wptywie ich danych finansowych na
sprawozdanie skonsolidowane:

Procentowy udziat Grupy

Pozostate jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci w kapitale
30.06.2015
Forte Baldai UAB Wilno (Litwa) Przedstawicielstwo handlowe 100%
Forte SK s.r.o. Bratystawa (Stowacja) Przedstawicielstwo handlowe 100%
. Preston Lancashire - o
Forte Furniture Ltd. (Wielka Brytania) Przedstawicielstwo handlowe 100%
Forte Iberia SLU Walencja (Hiszpania) Przedstawicielstwo handlowe 100%
Forte Mobilier SARL Lyon (Francja) Przedstawicielstwo handlowe 100%
Forte Mobila SRL Bacau (Rumunia) Przedstawicielstwo handlowe 100%

Doradztwo w zakresie
TM Handel Sp. z o.0. Warszawa prowadzenia dziatalnosci 100%
gospodarczej i zarzadzania
Magazynowanie i
przechowywanie towaréw

TANNE Sp. z 0.0. Suwatki Dziatalno$¢ wytworcza 100%

DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0 Ostrow Mazowiecka 100%

Na dzien 30.06.2015 roku oraz na 31 grudnia 2014 roku udziat w ogodinej liczbie gtoséw posiadany przez Jednostke
Dominujacg w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Jednostki Dominujgcej w kapitatach tych jednostek.

Opis zmian dokonanych w skladzie Grupy w ciagu okresu sprawozdawczego

W dniu 13.02.2015r. zostata zarejestrowana w KRS pod numerem 0000543794 spdtka DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. z siedzibg
w Ostrowi Mazowieckiej, ul. Biata 1. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 5 tys. zh. Jedynym udziatowcem
DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. sg Fabryki Mebli ,Forte” S.A.

W dniu 26.02.2015r. zostata zarejestrowana w KRS pod numerem 0000546082 spdtka TANNE Sp. z o0.0. z siedzibg
w Suwatkach, ul. Pénocna 30. Kapitat zakladowy spdtki wynosi 5 tys. zt. Jedynym udziatowcem TANNE Sp. z o.o.
sg Fabryki Mebli ,Forte” S.A.

1.2. Zarzad Spotki Dominujacej

Skiad Zarzadu na dzien bilansowy zakonczony 30 czerwca 2015

Maciej Formanowicz- Prezes Zarzadu
Mariusz Jacek Gazda- Cztonek Zarzadu

Klaus Dieter Dahlem- Cztonek Zarzadu

Gert Coopmann- Cztonek Zarzadu

Maria Matgorzata Florczuk - Cztonek Zarzadu

1.3. Misja i polityka Grupy Kapitatlowej Fabryk Mebli FORTE

Misja: Lider produkcji, niezawodny dostawca nowoczesnych systeméw mebli, zaspokajajgcy potrzeby klientow.
Celem Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli FORTE jest:

. State podnoszenie wartosci firmy, a przez to zapewnienie akcjonariuszom wyzszego od przecietnego zwrotu
z zainwestowanego kapitatu,

. Zapewnienie dostaw wyrobdw i ustug spetniajgcych oczekiwania Odbiorcow w szerokim zakresie ich potrzeb,
z uwzglednieniem specyficznych wymagan rynkdw,

. Uzyskania petnej satysfakcji i zadowolenia Klientow,

. Umacnianie opinii wiarygodnego i rzetelnego partnera,

o Budowanie tworczych relacji w Srodowisku pracy przez ksztattowanie $wiadomosci i osobowosci ludzi,

4
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. Stwarzanie warunkdw zapewniajacych bezpieczenstwo i higiene pracy,
o Prowadzenie dziatalnosci w sposdb nie zagrazajacy Srodowisku,
. Zaangazowanie w zachowanie wartosci FSC

Powyzszg polityke Grupa realizuje poprzez:

. Staty monitoring dziatan i ich efektéw w ujeciu finansowym i satysfakcji Klienta, ciggte doskonalenie Systemu
Zarzadzania Organizacjg z wykorzystaniem normy PN-EN ISO 9001:2009 Systemy Zarzadzania Jakoscia,

. Ustawiczne doskonalenie proceséw i konstrukcji wyrobu tak, aby ich produkcja byta bezpieczna, a parametry
uzytkowe spetnialy oczekiwania i potrzeby Klientow,

. Ksztattowanie postaw bezpiecznego postepowania poprzez identyfikacje zagrozen oraz tworzenie warunkow
technicznych, ekonomicznych i organizacyjnych prowadzacych do zmniejszenia ryzyk,

. Dziatanie zgodne z wymaganiami prawnymi i innymi uregulowaniami odnoszacymi sie do dziatalnosci Organizacji,
wyrobu, bezpieczenstwa i higieny pracy oraz ochrony Srodowiska

Skutecznosc i efektywnos¢ Zintegrowanego systemu Zarzadzania Jakoscig i FSC jest przedmiotem statego zaangazowania
i odpowiedzialnosci Zarzadu.

1.4. Najwazniejsze wydarzenia, w ktérych Spétka Dominujgca uczestniczyta w I pétroczu 2015 roku
I POLROCZE STYCZEN
2015 roku e  Targi NEC w Birmingham, Wielka Brytania

e  Targi Begros Verbandmesse w Kolonii, Niemcy

LUTY
e  Targi Partnertage w Barntrup, Niemcy
e  Targi MEBLE POLSKA, Poznan

CZERWIEC
e  Targi Dni Partnerskie FORTE 2015 w Ostrowi Mazowieckiej

1.5. Przyznane nagrody i wyrdznienia

e  Styczen 2015 - tytut ORLA EKSPORTU przyznany dla FORTE przez Dziennik Rzeczpospolita dla Najlepszego
Eksportera w wojewodztwie mazowieckim. Nagrodg OREA EKSPORTU w kategorii Osobowo$¢ Eksportu kapituta
wyroznita rowniez Prezesa FORTE — Macieja Formanowicza.

e  Luty 2015 — wyrodznienie FORTE przez redakcje Forum Biznesu oraz Biznes Trendy godtem ,DOBRA MARKA-
JAKOSC, ZAUFANIE, RENOMA”,

e  Marzec 2015 — gtdwna nagroda redakcji miesiecznika Meble Plus oraz portalu Biznesmeblowy.pl w konkursie
Produkt Roku 2015 za kolekcje mebli Kashmir.

e  Maj 2015 — FORTE na Liscie ,500 Najwiekszych Polskich Firm” w konkursie Dziennika Rzeczpospolita.

e Czerwiec 2015 — III miejsce w rankingu ,200 Najwiekszych Polskich Firm” Tygodnika Wprost.

e  Lipiec 2015 — I miejsce w rankingu Meble Plus dla Najlepszego Producenta Mebli Skrzyniowych 2015.

2. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatlowej Emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport potroczny, wraz z wskazaniem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Wyniki Grupy oraz podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe:
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I potrocze 2015 I péirocze 2014 Zmianaw

LI w tys. zt w tys. zt tys. zt AR 26

Przychody ze sprzedazy 446 692 402 792 43 900 10,9%
Koszt wiasny sprzedazy (287 293) (253 954) 33339 13,1%
Zysk brutto ze sprzedazy 159 399 148 838 10 561 7,1%
Rentownos¢ brutto ze sprzedazy % 35,7% 37,0%

Koszty sprzedazy (94 106) (80 833) 13273 16,4%
Koszty ogdlnego zarzadu (17 612) (17 371) 241 1,4%
(ZgEII(TZ) dziatalnosci operacyjnej 46 060 49 314 (3 254) (6,6%)
EBITDA 55 405 57 608 (2 203) (3,8%)
Zysk brutto 46 890 51 145 (4 255) (8,3%)
Zysk netto 37 091 40 399 (3 308) (8,2)%
Rentownos¢ sprzedazy netto % 8,3% 10,0%

e Grupa FORTE w I pdtroczu 2015 roku osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 446,7 min zt, w stosunku do
402,8 min zt w analogicznym okresie roku 2014 (wzrost o 10,9%).

Najwyzsza dynamike wzrostu obrotéw Grupa osiggneta na rynku francuskim, hiszpanskim oraz rynku polskim. Rowniez na
rynku niemieckim, bardzo mocno spenetrowanym przez FORTE, osiggnieto obroty wyzsze niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego. Warto zaznaczy¢, ze wplywajace zamowienia na kolejne okresy wskazujg na prawdopodobienstwo
utrzymywania sie co najmniej takiej dynamiki sprzedazy réwniez w kolejnych miesigcach roku.

e Grupa odnotowata niewielki spadek rentownosci na poziomie marzy brutto (35,7% wobec 37% w I pdtroczu 2014
roku). Zysk brutto ze sprzedazy wynidst 159,4 min zt i wzrést w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o
7,1%.

Gioéwne przyczyny obnizenia rentownosci, to:

e nieznacznie wyzsze ceny zakupu surowcdw oraz mniej korzystny kurs wymiany EUR/PLN w II kwartale 2015 r. vs
IT kwartat 2014;

e  zmiana polityki kadrowej - ze wzgledu na wysokie cele postawione na II pdtrocze 2015 oraz wnioski wyciggniete
z II poétrocza 2014, Grupa zmodyfikowata podejécie do zarzadzania personelem bezposrednio produkcyjnym.
Zamiast sezonowej redukcji zatrudnienia na okres II kwartatu, zwiekszono liczbe wykorzystanych urlopéw, co
pozwolito zachowa¢ poziom zatrudnienia z I kwartatu, a jednoczesnie zapewni¢ dostep do odpowiedniej ilosci
przeszkolonych i doswiadczonych pracownikdéw niezbednych do realizacji zwiekszonej produkcji w II pétroczu
2015;

e wypadek w zakladzie w Suwatkach spowodowat przyspieszony i wydtuzony do ponad 4 tygodni przestdj czesci
fabryki. Jednoczesnie wptynat na tymczasowe zwiekszenie kosztow produkcji w pozostatych zaktadach (praca w
godzinach nadliczbowych), aby w petni zrealizowa¢ zamodwienia klientdw w tym okresie. Zarzad Jednostki
Dominujgcej ocenia, ze cze$¢ z tych kosztdw zostanie pokryta w ramach polisy ubezpieczenia Utraty Zysku po
petnym rozliczeniu z Ubezpieczycielem kosztéw zdarzenia szkodowego.

» Koszty sprzedazy wyniosty 94,1 min zt i w stosunku do I pétrocza 2014 roku wzrosty o 16,4%. Obcigzenie przychoddw
kosztami sprzedazy wyniosto 21,1% wobec 20,1% w roku ubiegtym.

Najistotniejszg pozycje w tej grupie wydatkdw stanowig koszty transportu. Wskaznik obcigzenia przychodéw ze sprzedazy
kosztami transportu w I pdtroczu roku 2015 wynidst 7,7%, wobec 7,4% w analogicznym okresie roku ubiegtego. Na wzrost
wskaznika wptywajg dwa czynniki: znacznie wieksza dynamika wzrostu sprzedazy na rynku Hiszpanskim (+ 85%), gdzie
koszty dowozu sg najwyzsze oraz zmiana zwigzana ze sposobem pakowania i dostarczania produktéw doktadnie wedtug
potrzeb najwiekszych klientdw, co przektada sie na zwiekszenie jakosci ich obstugi, a w dluzszej perspektywie na
wzmocnienie wzajemnych relacji.

Kolejnym czynnikiem wptywajgcym na wzrost kosztdw sprzedazy jest znaczace zwiekszenie powierzchni magazynowych vs.
posiadana w roku 2014, a w konsekwencji wzrost kosztow ich obstugi. Zmiana ta réwniez jest wynikiem doswiadczen II
potrocza 2014 i ma na celu zapewnienie wystarczajgcej powierzchni oraz personelu do obstugi wyzszej ilosci zamowien.
Rozwigzaniem dtugookresowym bedzie nowy magazyn wysokiego sktadowania o powierzchni 15 tys. m2 w Ostrowi Maz.,
ktdry bedzie oddany do uzytkowania na poczatku wrzesnia 2015 r. i bedzie miat pozytywny wplyw na obnizenie kosztow
jednostkowych obstugi zamdwien poczawszy juz od IV kwartatu 2015 roku.

« Koszty ogodlne uksztattowaly sie na poziomie 17,6 min zt wobec 17,4 min zt w okresie pordwnawczym. Obcigzenie
przychoddw kosztami ogélnymi wyniosto 3,9% wobec 4,3% w roku ubiegtym.
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* Powyzsze, w wiekszosci przejéciowe i dotyczace wytgcznie II kwartatu 2015 roku, czynniki spowodowaty w I potroczu
2015 roku spadek zysku z dziatalnosci operacyjnej (-6,6%), ktory wyniost 46,1 min zt (10,3% przychodow), w
stosunku do 49,3 min zt (12,2% przychodéw) w roku 2014.

« Zrealizowany zysk netto w okresie sprawozdawczym wynidst 37,1 min zt (8,3% przychodéw), w poréwnaniu z 40,4 min
zt w analogicznym okresie roku poprzedniego (10% przychodow).

.06.201 1.12.2014 % Zmi
Charakterystyka struktury bilansu 30.06.2015 3 0 o £miana
% Sumy % Sumy

s Bilansowej 5% 2 Bilansowej AP
Aktywa trwate 291 929 45,8% 282 107 44,2% 3,5%
Aktywa obrotowe 345 031 54,2% 356 623 55,8% (3,2%)
Aktywa razem 636 960 100% 638 730 100% (0,3%)
Kapitat wiasny 416 226 65,3% 421 284 66,0% (1,2%)
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 111 663 17,5% 105 085 16,5% 6,3%
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 109 071 17,2% 112 361 17,5% (2,9%)
Pasywa razem 636 960 100% 638 730 100% (0,3%)

Po stronie aktywow obrotowych spadek nastgpit gtdwnie w pozycjach naleznosci, zapaséw oraz Srodkéw pienieznych.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci spadty o 5,3 min zt. Jest to zwigzane z sezonowym spadkiem
sprzedazy w okresach biezagcych w odniesieniu do konca 2014 r.

Spadek salda srodkéw pienieznych (o 10,7 min zt) wynika gtdwnie z faktu wyptacenia w miesigcu czerwcu dywidendy, jak
rowniez czesciowego sfinansowania zakupdw inwestycyjnych z wiasnych $rodkdéw.

W aktywach trwatych nastapit wzrost 0 9,8 min zt z tytutu nadwyzki naktadéw inwestycyjnych nad amortyzacja.

Nakfady inwestycyjne dotyczyty w szczegdlnosci zakupu linii i urzadzen produkcyjnych.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania wzrosty 0 7,4 min zt.

Zobowigzania z tytutu kredytow bankowych po I pétroczu roku 2015 ulegly zwigkszeniu o 6,4 min zt. Wzrost salda kredytow
bankowych wynika z prowadzonej przez Grupe polityki zarzadzania ryzykiem kursowym. Grupa zaciagajac kredyty w EUR
rownowazy bilansowg ekspozycje walutowg, ograniczajgc w ten sposob wptyw zmiennosci kursu EUR/PLN na wyniki
finansowe Grupy.

3. Notowania akcji Fabryk Mebli ,,FORTE"” S.A.

Akcje Fabryk Mebli ,FORTE” notowane s3 na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w systemie
notowan ciagtych .

Kluczowe dane dotyczace akcji FORTE:

Kluczowe dane I potrocze 2015 I potrocze 2014
Zysk netto Spotki w tys. zt. 39078 41 769
Najwyzszy kurs akcji w zt 62,40 49,50
Najnizszy kurs akgcji w zt. 49,50 35,70

Cena akcji na koniec okresu w zi. 56,99 49,00
Wskaznik P/E na koniec okresu sprawozdawczego 34,64 27,86
Liczna akgcji w obrocie gietdowym w szt. 23 751 084 23 751 084
Sredni dzienny wolumen obrotu w szt. 16 905 31708
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Kurs akcji Fabryk Mebli "FORTE" S.A. w | pétroczu 2015
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Wykres Notowania kursu akgji Forte S.A. w 2015 roku.
(zrédto: http://www.gpwinfostrefa.pl/GPWIS2/pl/emitents/quotations/FORTE,PLFORTE00012

4. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatlowej Emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy.
5. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok.
Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na 2015 rok.

6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania
raportu poétrocznego.

L.p. Akcjonariusz Liczba posiadanych % udziat w % udziat w

akcji i glosow kapitale ogolnej liczbie

zakladowym glosow

1. MaForm SARL 7 763 889 32,69% 32,69%

2. MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny 2 975 474 12,53% 12,53%

3. Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny 2 300 000 9,68% 9,68%

Aviva BZ WBK

4. ING Otwarty Fundusz Emerytalny 1 200 000 5,05% 5,05%

7. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i

nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego.

Liczba akcji o wartosci

Osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta nominalnej 1 zt. kazda akcja

Klaus Dahlem Czilonek Zarzadu 50 000
Gert Coopmann Cztonek Zarzadu 50 000
Zbigniew Sebastian Przewodniczacy Rady Nadzorczej 300
Dariusz Bilwin Prokurent 1 500



http://www.gpwinfostrefa.pl/GPWIS2/pl/emitents/quotations/FORTE,PLFORTE00012
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8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Emitent nie jest strong w postepowaniu, w ktdrym wartos¢ sporu stanowitaby pojedynczo lub grupowo 10% jego kapitatow
wiasnych.

9. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi.

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach rynkowych, stosowanych przez Emitenta
w relacjach z podmiotami niepowigzanymi.

Szczegbtowe informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi kapitatowo, zawarte s3 w nocie nr 16 skréconego
sprawozdania finansowego.

10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej, jezeli
taczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10%
kapitatlow wiasnych Emitenta.

Nie wystapity.

11. Inne informacje, ktore zdaniem Grupy Kapitalowej Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatlowg Emitenta.

Nie wystapity.

12, Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete wyniki Emitenta
oraz Grupy Kapitalowej Emitenta w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.
Czynnikami, ktére mogg mie¢ wptyw na wyniki finansowe Grupy w kolejnych miesigcach roku sa:

e utrzymanie bardzo dobrej dynamiki sprzedazy we Francji, Hiszpanii/Portugali i Polsce oraz wzrost dynamiki sprzedazy w
krajach niemieckojezycznych;

* zapewnienie zwigkszonej powierzchni logistyczno- magazynowej w ramach Grupy, poprzez oddanie do uzytkowania z
poczatkiem wrzesénia 2015 magazynu wysokiego sktadowania o powierzchni 15 tys. m2, co poprawi zdolnosci logistyczne
Grupy;

e zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych na skutek powiekszenia dotychczasowych powierzchni produkcyjnych oraz
uruchomienia nowo nabytych maszyn i urzadzen produkcyjnych;

e zapewnienie stabilnego poziomu wyszkolonych pracownikdw do obstugi zwiekszonej ilosci zadan produkcyjno-
logistycznych poprzez odpowiednig polityke kadrowg w I potowie roku;

13. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostalymi miesigcami roku obrotowego.

Czynnikami ryzyka, ktére mogg oddziatywaé negatywnie w drugiej czesci roku sa:

¢ duze wahania kursu walut EUR/PLN spowodowane zawirowaniami na rynkach finansowych;

* presja ze strony przewoznikow na podwyzki stawek transportowych z powodu utrzymujgcego sie spadku ilosci frachtow w
kierunkach wschodnich (kierunki powrotne dla naszego eksportu) oraz nierozwigzanego problemu stawki minimalnej w

krajach strefy euro;

 nagty wzrost cen surowcow strategicznych.

14. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktore
maja istotny wplyw na wartos¢ godziwa aktywow finansowych i zobowiagzan finansowych
Emitenta.
Nie wystapity.
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15. Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca
okresu sprawozdawczego.

Nie wystapity.

16. Kursy walutowe

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzien
30 czerwca 2015 roku, 31 grudnia 2014 i 30 czerwca 2014 roku przez Narodowy Bank Polski, wynoszacego odpowiednio:
4,1944 zt.; 4,2623 zt. 14,1609 zt. za 1 EUR.

Poszczegdine pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone wedtug Sredniego
kursu stanowiagcego srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego
miesigca w okresie 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2015 roku i 30 czerwca 2014, a wynoszacych odpowiednio:
4,1341 z+. 14,1784 za 1 EUR.

17. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Emitenta.

Zarzad Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
przegladu pdtrocznego skréconego sprawozdania finansowego Emitenta oraz pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta za 2015 rok, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz spetnia warunki do
wydania bezstronnych i niezaleznych raportéw z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

18. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego Emitenta

oraz skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej Emitenta.

Zarzad Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. oSwiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy Zarzadu, pdtroczne skrécone sprawozdanie
finansowe Emitenta oraz pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za rok
2015 oraz dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg
w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Emitenta oraz Grupy
Kapitatowej.

Ponadto Zarzad oswiadcza, iz pétroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Maciej Formanowicz Maria Florczuk
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Klaus Dieter Dahlem Gert Coopmann
Czilonek Zarzadu

Mariusz Gazda

Ostrow Mazowiecka, 27 sierpnia 2015 r.
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