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1.1. Informacje ogdlne o emitencie
1.1.1. Organy Spétki

Zarzad
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r. Zarzad Spétki byt reprezentowany
jednoosobowo przez Prezesa Zarzgdu Romualda Kalyciok.

Rada Nadzorcza
W okresie od 01 stycznia 2015 r. do 16 czerwca 2015 r. funkcje cztonkéw Rady
Nadzorczej petnili:

e Bogumita Goérska Przewodniczgcy

e  Gerard Kalyciok Wiceprzewodniczacy

e Piotr Halczak Sekretarz

e Monika Czekata Cztonek Rady Nadzorczej

e Tomasz Binkiewicz ~ Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 17 czerwca 2015 r. do 30 czerwca 2015 r w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

e Gerard Kalyciok Wiceprzewodniczacy
e Piotr Halczak Sekretarz
e Monika Czekata Cztonek Rady Nadzorczej

e Tomasz Binkiewicz ~ Cztonek Rady Nadzorczej
e  Marek Tatar Cztonek Rady Nadzorczej

1.1.2. Dziatalnos¢ Spotki

Spotka SUNEX S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia Spdtki SUNEX Sp. z o.0., ktdra zostata
zatozona w 2002 r.
SUNEX Spdtka Akcyjna zostata utworzona Aktem Notarialnym repetytorium A nr 6775/2010 z
dnia 19 listopada 2010 r. i zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000375404 w dniu
18 stycznia 2011 r. Siedzibg Spoétki jest Racibdrz, ul. Piaskowa 7. Spétka w okresie
sprawozdawczym nie posiadata oddziatéw.
Gtéwnym przedmiotem dziatania Spétki w | pétroczu 2015 roku byta:

*  Produkcja wyrobow z aluminium i stopéw aluminium (PKD 24.42.B),

»  Produkcja elementdéw elektronicznych (PKD 26.11.Z),

=  Produkcja maszyn i urzadzen, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 28),

=  Produkcja pozostatych wyrobdw, gdzie indziej niesklasyfikowana (32.99.7).

W ramach w/w dziatalnosci Spotka produkowata i sprzedawata systemy solarne, ktérych

gtownymi czesciami sktadowymi s3: kolektory stoneczne, zestawy montazowe, grupy
pompowe, regulatory, nosniki ciepta i urzgdzenia napetniajace.
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1.2. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen Spotki SUNEX S.A.

Ryzyko obnizenia ptynnosci

Spotka odnotowuje ryzyko obnizenia ptynnosci finansowej, zwigzane gtéwnie ze zjawiskami
sezonowosci, zatorami pfatniczymi oraz niesciggalnoscig naleznosci od kontrahentéw.
Polityka zarzadzania ryzykiem obnizenia ptynnosci finansowej polega na ciggltym
monitorowaniu ptynnosci oraz reagowaniu na ewentualnie wystepujgce niekorzystne
zjawiska. Celem tej polityki jest zapewnienie srodkéw na finansowanie dziatalnosci, bez
narazania Spétki na utrate reputacji i straty zwigzane z obcigzaniem odsetkami i kosztami
windykacji przez wierzycieli. W ramach zarzadzania ryzykiem obnizenia ptynnosci finansowej
w Spétce stosowane sy miedzy innymi procedury dotyczace: i) analizy projektow
inwestycyjnych, ii) kontroli stanédw magazynowych, iii) nadzoru nad ryzykiem kredytowym:
udzielaniem kredytéw kupieckich i pozyczek, iv) zapewnienia wiasciwych Zrodet
finansowania. Ponadto w celu ograniczenia ryzyka obnizenia ptynnosci w Spdtce statemu
monitoringowi podlegajg rzeczywiste i prognozowane przeptywy pieniezne. Pozwala to na
biezgce dopasowywanie termindw zapadalnosci aktywdéw i zobowigzan finansowych, a w
konsekwencji na zachowanie odpowiedniego poziomu ptynnosci. Powyzsze dziatania i staty
nadzor nad ryzykiem w wymienionych obszarach, a takze pozycja rynkowa i finansowa Spoétki
pozwalajg na ograniczenie ryzyka obnizenia ptynnosci.

Ryzyko stop procentowych

Spoétka jest strong umdw finansowych, ktére oparte s3 na zmiennej stopie procentowej. Ze
wzgledu na powyzsze, Spoétka narazona jest na ryzyko zmiany stop procentowych.
Nastepstwem ewentualnego wzrostu stép procentowych moze by¢ wzrost kosztéw
finansowych Spaétki, a tym samym obnizenie wynikdw osigganych przez Spotke. Jednoczesnie
ewentualny spadek stép procentowych skutkuje spadkiem kosztéw finansowania Spétki, a w
konsekwencji wywiera pozytywny wptyw na jej wyniki finansowe.

W celu zminimalizowania ryzyka wptywu podwyzki stép procentowych na wyniki finansowe,
Spotka ksztattuje strukture zadtuzenia w poszczegdlnych walutach, adekwatnie do
realizowanych nadwyzek gotéwkowych. Dzieki temu, niezaleznie od ograniczania ryzyka
kursowego, poziom kosztéw finansowania zalezny jest po czesci od wysokosci stawek WIBOR
jak i EURIBOR, co pozwala na pewng dywersyfikacje ryzyka wzrostu stép procentowych.
Ponadto Spétka aktywnie dziata na rynku bankowym w celu obnizenia kosztéw obstugi
finansowej oraz dazy do obnizenia poziomu zadtuzenia poprzez pozyskiwanie bezzwrotnych
zrédet finansowania.

Ryzyko kursowe

Dziatalnos¢ eksportowa firmy SUNEX S.A. oparta jest o walute Euro. Sprzedaz poza granice
kraju wyniosta za | pdétrocze 2015 okoto 65% przychoddw Spétki. Z tego wzgledu wahania
kursowe powodujg relatywnie wysokie ryzyko. Sposobem ograniczania tego ryzyka tzw.
hedging naturalny. Ograniczenia ryzyko polega na zacigganiu zobowigzan kredytowych w
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walucie, w ktérej odbywa sie sprzedaz produktow, oraz ponoszeniu czesci kosztow
operacyjnych w Euro. Spétka czyni starania, aby ceny gtownych surowcéw tj. szkta, blachy
absorpcyjnej czy profili aluminiowych ustalane byly w euro. Powyisze ryzyko zostanie
zniwelowane w przypadku wejscia Polski do strefy euro.

Ryzyko wahan cen surowcéw

Wysoce zaawansowana technologia wymagana do konstrukcji nowoczesnych urzadzen
produkowanych przez Spétke, przejawia sie w uzyciu w procesie produkcji surowcow
najwyzszej jakosci, z ktérych najwazniejszymi sg: stal, miedz, aluminium, szkto, kleje. Biorgc
jednak pod uwage aktualne prognozy, na przyktad na rynku miedzi, trend spadkowy
powinien utrzymaé sie co najmniej do 2017 roku. Jest to zwigzane z przeorientowaniem
rynku z deficytéw na nadwyzki. Mimo wsparcia cen miedzi poprzez stabilizacje aktywnosci
ekonomicznej w Chinach, przewidywany jest dalszy spadek cen miedzi ponizej poziomu 5000
USD/tw 2016 r.

Spoétka ogranicza ryzyko wahan cen surowcéw poprzez statg analize prognoz rynkowych i
dostosowaniu rozmiaréw dostaw do kierunkéw prognozy. Przewidywane wzrosty cen na
rynku dostaw Spoétka stara sie neutralizowac¢ wyprzedzajgcymi zakupami. Niezaleznie od
powyzszego Spotka stale obserwuje rynek dostawcéw i zawiera transakcje zakupu na
najbardziej konkurencyjnych sposrdd dostepnych ofert.

1.3 Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajgcych
konsolidacji, a w przypadku emitenta bedqgcego jednostkg dominujqcq, ktory na podstawie
obowiqzujgcych go przepisow nie ma obowigzku Ilub moie nie sporzgdzac
skonsolidowanych sprawozdan finansowych — rowniez wskazanie przyczyny i podstawy
prawnej braku konsolidacji

Spotka dominujgcg wobec Emitenta jest Polska Ekologia Sp. z 0.0. Posiada ona na dzien
raportu 100.000.000 akgji tj. 61,60 % udziatu w kapitale i 69,19% gtoséw na WZA.

Na ostatni dzied okresu objetego raportem kwartalnym Emitent posiadat udziaty powyzej
10% w kapitale Stator Sp. Z o.0.

STATOR
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wiasnymi lub
dzierzawionymi

Petna nazwa Spoétki zaleznej

Przedmiot dziatalnosci

NIP 651-10-30-152
REGON 272955633
Numer KRS 0000159624

ul. Piaskowa, nr 7, miejsce Racibdrz, kod 47-400, poczta

Adres siedziby Racib6rz, kraj POLSKA
Tel/faks 324149213
Telefon 324149212

Adres strony www -

Strona 6 z 18



SUNEX S.A. —— B | [——
Raport za | Pétrocze 2015

llo$¢ udziatéw Emitenta 100

Udziat w kapitale zaktadowym 33,33%

llos¢ gtoséw Emitenta na WZ 100

Udziat w gtosach na WZ 33,33%

Metoda konsolidacji Nie podlega[1]

[1] Wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym tej jednostki na dziern 30 czerwca 2015 roku i 31 grudnia
2014 roku s3 nieistotne dla realizacji obowigzku okreslonego w polityce rachunkowosci Spotki SUNEX S.A. na
podstawie art. 4 ust. 1 ustawy o rachunkowosci (Dz. U. 2013 poz. 330 z pdzn. Zm.), wobec czego na podstawie
art. 58 ust. 1 ustawy o rachunkowosci Stator Sp. Z 0. o. nie podlega konsolidacji.

Dane finansowe ,Stator Sp. z 0. 0.” sg nieistotne dla realizacji zasady rzetelnego i jasnego
przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej a takze wyniku finansowego. Wobec
powyzszego na podstawie art. 58 ust. 1 ustawy o rachunkowosci, nie powstaje obowigzek
sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1.4 Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej
dfugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania

emitenta, inwestycji

dziatalnosci

Spodtka nie przeprowadzata wyzej wymienionych operacji.

1.5. Stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie.

Spotka SUNEX SA nie dokonata publikacji prognoz na rok 2015.

1.6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu potrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich
wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséow na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wfasnosci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

llosé gloséw na | U9HAT BW it o
Akcjonariusz Seria akcji| llos¢ akcji glosow kapitale Hat o w
wz gtosach na Wz
zaktadowym

Romuald Kalyciok A 15 990 000 15 990 000 9,85% 7,90%

poleka Ekolosia So. Z 0.0 A 40 000 000 80000000 |  24,64% 39,54%

el b s 60 000 000 60000000 |  36,96% 29,65%

Dom Maklerski Banku Ochrony A 13 990 000 13 990 000 8,62% 6,91%
Srodowiska S.A.

Pozostali A B,C,D| 32352280 32352280 |  19,93% 15,99%

Razem 162332280 | 202332280 | 100,00% | 100,00%
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W dniu 14 maja 2015r., na wniosek akcjonariuszy Zarzad podjat uchwate o dokonaniu

zamiany 96.010.000 sztuk akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do gtosu na akcje
zwykte na okaziciela. Akcje imienne serii A w liczbie 96.010.000 szt. byty uprzywilejowane co
do gtosu w ten sposéb, ze na kazdg akcje przypadaty dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu
Spoétki. Z dniem podjecia przedmiotowej uchwaty, zgodnie z art. 352 Kodeksu spdtek
handlowych uprzywilejowanie tych akcji wygasto. Akcje zamieniane staty sie akcjami
zwyktymi na okaziciela i sg oznaczane jako akcje serii A. Spétka o powyiszej zmianie
informowata raportem biezagcym EBI nr 11/2015.
Ponadto, w dniu 18 maja 2015 doszto do transakcji zbycia 1.9000 oraz 20.000.000 sztuk akcji
zwyktych na okaziciela spotki SUNEX S.A. O powyzszych transakcjach Spétka informowata
raportami biezgcymi ESPI nr 5/2015 oraz 6/2015. W wyniku ww. transakcji zbycia 20.000.000
szt. akcji zwyktych na okaziciela serii A zmienit sie rowniez dotychczas posiadany udziat
ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 1% Akcjonariusza Polska Ekologia Sp. z o.0.
(Raport ESPI 7/2015).

1.7 Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sqdem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem
informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczgcego zobowiqgzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od
niego zalezinej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta, z
okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczqcych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych tgczna
wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wilasnych emitenta, z
okresleniem {gcznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do
najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem
ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron
wszczetego postepowania

Nie dotyczy

1.8 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sq one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym
informacje dotyczqgce poszczegdlnych transakcji mogq byc¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z
wyjgtkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji sq niezbedne do
zrozumienia ich wplywu na sytuacje majgtkowgq, finansowgq i wynik finansowy emitenta,
wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,
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b) informacji o powiqzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleinej z podmiotem
bedgcym strong transakcji,

¢) informacji o przedmiocie transakcji,

d) istotnych warunkow transakcji, ze szczegélnym uwzglednieniem warunkow finansowych
oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkéw, charakterystycznych
dla tej umowy, w szczegdlnosci odbiegajgcych od warunkow powszechnie stosowanych dla
danego typu umow,

e) innych informacji dotyczqcych tych transakcji, jezeli sq niezbedne do zrozumienia
sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powiqzanymi, opisanych w ostatnim
sprawozdaniu rocznym, ktore mogly miec¢ istotny wptyw na sytuacje majgtkowg,
finansowgq i wynik finansowy emitenta

— przy czym jezeli odpowiednie informacje zostaly przedstawione w kwartalnym
skroconym sprawozdaniu finansowym, obowiqzek uznaje sie za spetniony poprzez
wskazanie miejsca zamieszczenia tych informacji;

Wszystkie transakcje odbywajg sie na warunkach rynkowych.

Istotnych transakcji zawartych przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe z
podmiotami powigzanymi, przez ktére rozumie sie jednostki powigzane, Spoétka nie
dokonata.

1.9 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleznq poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji
stanowi rownowartosc¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta, z okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) tgcznej kwoty kredytéow lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata
odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje, z
okresleniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleinej za udzielenie
poreczen lub gwarancji,

e) charakteru powigzan istniejgcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktéry zaciggngt
kredyty lub pozyczki;
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Nie dotyczy

1.10 Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore
sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiqzan przez emitenta

Spotka SUNEX na dzien 30 czerwca 2015 roku zatrudniata 152 oséb, w przeliczeniu na petne
etaty 150,25. Za analogiczny okres roku ubiegtego zatrudnienie wyniosto 158 oséb, w
przeliczeniu na petne etaty 155,03.

1.11 Wskazanie czynnikéow, ktore w ocenie emitenta bedq mialy wptyw na osiggniete

przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Jedna ze strategicznych gatezi dziatalnosci Spotki jest dziatalnos¢ badawczo rozwojowa i state
dazenie do wdrazania innowacyjnych produktéw na rynek. Dzieki permanentnym dziataniom
ukierunkowanym na rozwdj dziatu B+R mozliwe jest aktualizowanie oferty SUNEX S.A. o
kolejne innowacyjne rozwigzania, co réwnoczes$nie pozwala Spdétce na state zwiekszanie
zyskownosci i utrzymanie wysokiej pozycji w branzy w obliczu wysokiej konkurencyjnosci.
Kontynuowana w 2015 roku, rozbudowa dziatu badan i rozwoju, stawia Spdétke w gronie
najwiekszych prekursoréw w zakresie nowoczesnych rozwigzan w branzy techniki solarne;.
Od kontynuacji realizacji inwestycji i projektéw przetargowych finansowanych w ramach
Perspektywy finansowej 2014-2020 bedg zalezaty przychody Emitenta. Realizacja projektow
zwigzanych z rozwojem Spotki ma umozliwic¢ nie tylko sprawniejszg obstuge kontrahentéw,
ale takze, skrocié czas produkcji i zapewnié odpowiednig jako$¢ wyrobow.

Dodatkowym czynnikiem jest program dofinansowan ,,Prosumet”, ktéry zostat uruchomiony
na poczatku 2015 roku i umozliwit dofinansowanie na zakup mikro instalacji odnawialnych
zrodet energii stuzagcym do produkcji energii cieplnej i elektrycznej osobom fizycznym,
spotdzielniom mieszkaniowym oraz jednostkom samorzadu terytorialnego.

Uwzgledniajgc dodatkowo ostatnio opublikowane dane statystyczne przez International
Renewable Energy Agency (IRENA), w publikacji ,Solar heat worldwide 2013 edition 2015”,
nalezy stwierdzi¢, iz zaréwno w kraju jak i w Niemczech i Francji, nasycenie rynku kolektorow
stonecznych jest niewielkie, w poréwnaniu do $wiatowej czotéwki takiej jak Cypr i Austria,
gdzie nasycenie rynku instalacji solarnych wynosi ok 400 kolektoréw na 1000 mieszkancow.
Spotka zapatruje w tym dodatkowa mozliwos¢ zwiekszenia zyskdw i poprawienia
wskaznikow.

Racibdrz, dnia 31.08.2015r.

Prezes Zarzqdu
Romuald Kalyciok
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2. Stanowisko zarzgdu SUNEX S.A. co do stosowania zasad okreslonych w
dokumencie ,,dobre praktyki spétek notowanych na GPW” przyjetym uchwatg
nr 20/1287/2011 rady nadzorczej gietdy papierow wartosciowych w warszawie
z dnia 19 pazdziernika 2011 r.

1. I Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spétek gietdowych

Lp. Zasady tadu korporacyjnego TAK/ NIE Komentarz

Spétka  powinna  prowadzi¢  przejrzystg i
efektywng polityke informacyjng, zaréwno z
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z
uzyciem  nowoczesnych  technologii  oraz
najnowszych narzedzi komunikacji
zapewniajacych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz
efektywny dostep do informacji. Korzystajac w jak
najszerszym stopniu z tych metod, Spodtka
powinna w szczegdlnosci: TAK BRAK
- prowadzi¢ swojg strone internetowg, o zakresie
i sposobie prezentacji wzorowanym na
l. modelowym  serwisie relacji inwestorskich,
dostepnym pod adresem:
http://naszmodel.gpw.pl/;

- zapewni¢ odpowiednia = komunikacje z
inwestorami i analitykami, wykorzystujgc w tym
celu réwniez nowoczesne metody komunikacji
internetowej;

Zasada bedzie stosowana w zakresie
transmitowania obrad walnego
TAK zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet poprzez swoja strone
internetowa.

- umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet,
rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na
swojej stronie internetowej.

NIE
1. (uchylony) DOTYCZY BRAK

Spétka powinna dotozyé staran, aby odwotanie
walnego zgromadzenia lub zmiana jego terminu
11. nie  uniemozliwiaty lub nie  ograniczaty TAK BRAK
akcjonariuszowi  wykonywania  prawa  do
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Spoétka powinna dazy¢ do tego aby w sytuacji, gdy
papiery wartos$ciowe wyemitowane przez spotke
sg przedmiotem obrotu w réznych krajach (lub na
réznych rynkach) i w ramach réznych systemdw
V. prawnych, realizacja zdarzen korporacyjnych,
zwigzanych z nabyciem praw po stronie
akcjonariusza, nastepowata w tych samych
terminach we wszystkich krajach, w ktérych sg
one notowane.

TAK
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Spétka powinna posiadac polityke wynagrodzen
oraz zasady jej ustalania. Polityka wynagrodzen
powinna w szczegdlnosci okresla¢  forme,
strukture i poziom wynagrodzen cztonkéw
organéw nadzorujacych i zarzadzajacych. Przy

Spodtka nie posiada polityki wynagrodzen

oraz zasad jej wustalania odnosnie
cztonkdw Rady Nadzorczej i Zarzadu.
Spétka rozwaza mozliwosé stworzenia
takiej polityki i zasad w przysztosci. Rada
Emitenta

Nadzorcza otrzymuje

okreslaniu  polityki  wynagrodzen  cztonkéw wynagrodzenia z tytutu petnionej funkgji
V. organdéw nadzorujgcych i zarzadzajacych spétki NIE ; .
. . . . zgodnie z uchwala Zgromadzenia
powinno mie¢ zastosowanie zalecenie Komisji o ]
Europejskiej z 14 grudnia 2004 r. w sprawie Wspdinikéw. Wynagrodzenia
wspierania odpowiedniego systemu wynagrodzen pozostatych organdw zarzadzajacych jest
dyrektoréow spotek notowanych na gietdzie ustanawiane indywidualnie w oparciu o
(2004/913/WE), uzupetnione o zalecenie KE z 30 sytuacje rynkowa, indywidualne
kwietnia 2009 r. (2009/385/WE). negocjacie i ,wartoécia  rynkowa”
pracownika.
Cztonek rady nadzorczej posiada¢ nalezyta
wiedze i doswiadczenie oraz by¢ w stanie
poswieci¢ niezbedng ilos¢ czasu na wykonywanie
VI. swoich obowigzkow. Cztonek rady nadzorczej TAK BRAK
powinien podejmowac¢ odpowiednie dziatania
aby rada nadzorcza otrzymywata informacje o
istotnych sprawach dotyczgcych spotki
Kazdy cztonek rady nadzorczej powinien kierowac
sie w swoim postepowaniu interesem spotki oraz
niezaleznoscig opinii i sadow, a w szczegdlnosci:-
nie przyjmowac nieuzasadnionych korzysci, ktére
VIl. |mogtyby rzutowa¢ negatywnie na ocene TAK BRAK
niezaleznosci jego opinii i sgadéw,- wyraznie
zgtasza¢ swoj sprzeciw i zdanie odrebne w
przypadku uznania, ze decyzja rady nadzorczej
stoi w sprzecznosci z interesem spofki.
Zaden  akcjonariusz  nie  powinien  byé
uprzywilejowany w stosunku do pozostatych
VIIl. [akcjonariuszy w zakresie transakcji i umoéw TAK BRAK
zawieranych przez spotke z akcjonariuszami lub
podmiotami z nimi powigzanymi.
Obecnie w Spotce niniejsza
rekomendacja nie jest realizowana: (i) w
sktad Rady Nadzorczej wchodzi 4
mezczyzn oraz 1 kobieta, (ii) w sktad
GPW rekomenduje spdétkom publicznym i ich Zarzagdu wchodzi jeden mezczyzna.
akcjonariuszom, by zapewniaty one Wynika to z faktu, iz funkcje cztonkéw
zrownowazony udziat kobiet i meiczyzn w organu zarzadzajgcego i nadzorczego
IX. wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru w NIE powierzone zostaty konkretnym osobom

przedsiebiorstwach, wzmacniajagc w ten sposdb
kreatywnos$¢ i innowacyjnos¢ w prowadzonej
przez spotki dziatalnosci gospodarcze;j.

niezaleznie od ich pici  wedtug
merytorycznego  przygotowania oraz
doswiadczenia tych oséb. Sktad organdw
Emitenta uzalezniony jest od
akcjonariuszy Spoétki, zatem nie mozna
wykluczyé, iz rekomendacja ta bedzie w

petni respektowana w przysztosci.
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Uezeli spotka wspiera rozne formy ekspresji
artystycznej i kulturalnej, dziatalnos¢ sportowg
albo dziatalno$¢ w zakresie edukacji lub nauki i
postrzega swojg aktywnos$¢ w tym zakresie jako
element swojej misji biznesowej i strategii
rozwoju, majacy wpltyw na innowacyjnos¢
przedsiebiorstwa i jego konkurencyjnos¢, dobrg
praktyka jest publikowanie, w sposdb przyjety
przez spoétke, zasad prowadzenia przez nig
dziatalnosci w tym zakresie.

TAK

BRAK

XI.

Przejawem dbatosci spotki gietdowej o nalezytg
jakos¢ tadu informacyjnego jest zajmowanie przez
nig, w formie komunikatu zamieszczanego na
swojej stronie internetowej, stanowiska — chyba
ze spotka uzna inne dziatanie za bardziej wtasciwe
~ w sytuacji, gdy dotyczace spotki:- publicznie
przekazane informacje s3 od  poczatku
nieprawdziwe, czesciowo nieprawdziwe, albo
staty sie takimi pdzniej,- publicznie wygtoszone
opinie sg od poczatku, albo w wyniku
pdzniejszych okolicznosci, nieoparte na istotnych
przestankach o obiektywnym charakterze. Zasada
ta odnosi sie do opinii lub informacji
wypowiedzianych publicznie przez przedstawicieli
spotki w szerokim sensie lub przez inng osobe,
ktorej  wypowiedzi mogg mie¢  skutek
opiniotwdrczy, i niezaleznie od tego, czy te
informacje lub opinie zawierajg sugestie
korzystne dla  spotki, czy tez sugestie
niekorzystne.

TAK

BRAK

XI11.

Spétka  powinna  zapewni¢  akcjonariuszom
mozliwos¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu srodkow komunikacji
elektronicznej, polegajgcego na:l) transmisji
obrad walnego zgromadzenia w  czasie
rzeczywistym,2) dwustronnej komunikacji w
czasie  rzeczywistym, w ramach  ktorej
akcjonariusze mogg wypowiada¢ sie w toku
obrad walnego zgromadzenia przebywajagc w
miejscu innym niz miejsce obrad,3) wykonywaniu
osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w
toku walnego zgromadzenia.

NIE

W celu czesciowej realizacji zasad WZ
Spotki w dniu 16 czerwca 2015 r. podjeto
uchwate zmieniajgcg Statut Spotki w
zakresie  mozliwosci  transmitowanie
obrad Walnego  Zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet poprzez
swojg strone internetowg. Statut Spotki
nie przewiduje uczestnictwa
akcjonariuszy ~ Spétki  w  walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu
Ssrodkow komunikacji elektronicznej jak
rowniez nie przewiduje wykonywania
prawa gtosu przez akcjonariuszy Spofki
na walnym  zgromadzeniu  drogg
korespondencyjng lub przy

wykorzystaniu  $rodkéw  komunikacji
elektronicznej. Powyzsze wynika
w szczegolnosci z koniecznosci

poniesienia znaczacych kosztéw oraz
przeprowadzenia wielu Czynnosci
techniczno — organizacyjnych zwigzanych
z przygotowaniem obrad takiego
walnego zgromadzenia.
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Il. Dobre praktyki realizowane przez zarzady spétek gietdowych

Lp.

Zasady tadu korporacyjnego

TAK/ NIE

Komentarz

Spoétka prowadzi korporacyjng strone
internetowg i zamieszcza na niej, oprocz
informacji wymaganych przez przepisy prawa:1)
podstawowe dokumenty korporacyjne, w
szczegblnosci statut i regulaminy organdéw
spotki,2) zyciorysy zawodowe cztonkdw organdw
spotki,2a) corocznie, w czwartym kwartale —
informacje o udziale kobiet i mezczyzn
odpowiednio w zarzadzie i w radzie nadzorczej
spotki w okresie ostatnich dwdch lat,3) raporty
biezace i okresowe,4) (uchylony)5) w przypadku,
gdy wyboru cztonkéw organu spétki dokonuje
walne zgromadzenie — udostepnione spotce
uzasadnienia kandydatur zgtaszanych do zarzadu i
rady nadzorczej wraz z zyciorysami zawodowymi,
w terminie umozliwiajgcym zapoznanie sie z nimi
oraz podjecie uchwaty z nalezytym rozeznaniem,
6) roczne sprawozdania z dziatalnosci rady
nadzorczej, z uwzglednieniem pracy jej
komitetow, wraz z przekazang przez rade
nadzorczg oceng systemu kontroli wewnetrzne;j i
systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla
spotki,

TAK

BRAK

7) pytania akcjonariuszy dotyczace spraw
objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w
trakcie  walnego zgromadzenia, wraz z
odpowiedziami na zadawane pytania,

TAK

BRAK

8 ) informacje na temat powoddéw odwotania
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku
obrad wraz z uzasadnieniem,9) informacje o
przerwie w obradach walnego zgromadzenia i
powodach zarzadzenia przerwy,10) informacje na
temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wypfata
dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujgcych
nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw oraz
zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje
te powinny by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym  podjecie przez inwestorow!
decyzji inwestycyjnych.

TAK

BRAK

11) powziete przez zarzad, na podstawie
oswiadczenia cztonka rady nadzorczej, informacje
o0 powigzaniach cztonka rady nadzorczej z
akcjonariuszem dysponujacym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby!

gtosow na walnym zgromadzeniu spoétki,

TAK

BRAK
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12) w przypadku wprowadzenia w spotce
programu motywacyjnego opartego na akcjach
lub podobnych instrumentach — informacje na
temat prognozowanych kosztéow jakie poniesie
spotka w zwigzku z jego wprowadzeniem,13)
oSwiadczenie o  stosowaniu zasad fadu
korporacyjnego, zamieszczone w  ostatnim
opublikowanym raporcie rocznym, a takze raport,
o ktédrym mowa w & 29 ust. 5 Regulaminu Gietdy
— o ile zostat opublikowany,14) informacje o
tresci obowigzujgcej w spodtce reguty dotyczacej
zmieniania podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych lub informacje o braku
takiej reguty.

TAK

BRAK

Spétka zapewnia funkcjonowanie swojej strony
internetowej rowniez w jezyku angielskim,
przynajmniej w zakresie wskazanym w czesci Il
pkt 1.

NIE

Zasada nie jest i nie bedzie przez
Emitenta w petni stosowana. Spétka
prowadzi strone internetowg w jezyku
polskim i zamieszcza na niej w jezyku
angielskim jedynie wybrane dokumenty i
materiaty korporacyjne Emitenta. Petne
wypetnianie powyzszej zasady zwigzane
bytoby z ponoszeniem przez Spodtke
wysokich kosztédw z tytutu zewnetrznych
ttumaczen.

Zarzad, przed zawarciem przez spoétke istotnej
umowy z podmiotem powigzanym, zwraca sie do
rady nadzorczej o aprobate tej transakcji/umowy.
Powyiszemu  obowigzkowi nie  podlegajg
transakcje typowe, zawierane na warunkach
rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci
operacyjnej przez spotke z podmiotem zaleznym,
w ktérym spotka posiada wiekszosciowy udziat
kapitatowy. Na potrzeby niniejszego zbioru zasad
przyjmuje sie definicje podmiotu powigzanego w
rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finansow
wydanego na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow|
finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz. U. Nr
184, poz. 1539 z p6zn. zm.).

TAK

BRAK

O zaistniatym konflikcie intereséw lub mozliwosci
jego powstania cztonek zarzadu powinien
poinformowac zarzad oraz powstrzymac sie od
zabierania gtosu w dyskusji oraz od gtosowania
nad uchwatg w sprawie, w ktérej zaistniat konflikt
interesow.

TAK

BRAK

(uchylony)

NIE
DOTYCZY

BRAK

VI.

Cztonkowie zarzagdu powinni uczestniczy¢ w
obradach walnego zgromadzenia w skfadzie
umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie
walnego zgromadzenia.

TAK

BRAK

VIL.

Spétka ustala miejsce i termin walnego
zgromadzenia tak, aby umozliwi¢ udziat w

obradach jak najwiekszej liczbie akcjonariuszy.

TAK

BRAK
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VIIIL.

W przypadku otrzymania przez zarzad spotki
informacji o zwotaniu walnego zgromadzenia na
podstawie art. 399 §§ 2 — 4 Kodeksu spodtek
handlowych, zarzad spotki niezwtocznie dokonuje
czynnosci, do ktérych jest zobowigzany w zwigzku
z organizacja i przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ma zastosowanie réwniez
w przypadku zwotania walnego zgromadzenia na
podstawie upowaznienia wydanego przez sad
rejestrowy zgodnie z art. 400 § 3 Kodeksu spoétek
handlowych.

TAK

BRAK

11l. Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw rad nadzorczych

Lp.

Zasady tadu korporacyjnego

TAK/ NIE

Komentarz

Poza czynnosciami wymienionymi w przepisach
prawa rada nadzorcza powinna:1) raz w roku
sporzgdzad i przedstawia¢ zwyczajnemu walnemu
zgromadzeniu zwieztg ocene sytuacji spotki, z
uwzglednieniem  oceny  systemu  kontroli
wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem
istotnym dla sp6tki,2) (uchylony)3) rozpatrywac i
opiniowa¢ sprawy majgce by¢ przedmiotem
uchwat walnego zgromadzenia.

TAK

BRAK

Cztonek rady nadzorczej powinien przekazaé
zarzagdowi spotki informacje na temat swoich
powigzan z akcjonariuszem  dysponujacym
akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5%
ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.
Powyiszy obowigzek dotyczy powigzan natury
ekonomicznej, rodzinnej lub innej, mogacych
mie¢ wplyw na stanowisko cztonka rady
nadzorczej w sprawie rozstrzyganej przez rade.

TAK

BRAK

Cztonkowie rady nadzorczej powinni uczestniczyé
w obradach walnego zgromadzenia w skfadzie
umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie
walnego zgromadzenia.

TAK

BRAK

O zaistniatym konflikcie intereséw lub mozliwosci
jego powstania cztonek rady nadzorczej powinien
poinformowac rade nadzorczg i powstrzymac sie
od zabierania glosu w dyskusji oraz od
gtosowania nad uchwatg w sprawie, w ktorej
zaistniat konflikt intereséw.

TAK

BRAK

Cztonek rady nadzorczej nie  powinien
rezygnowaé z petnienia funkcji w sytuacji, gdy!
mogtoby to negatywnie wptyngé na mozliwos¢
dziatania rady nadzorczej, w tym podejmowania

przez nig uchwat.

TAK

BRAK
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VI.

Przynajmniej dwodch cztonkéw rady nadzorczej
powinno spetnia¢ kryteria niezaleznosci od spotki
i podmiotdw pozostajgcych w  istotnym
powigzaniu ze spotkg. W zakresie kryteriow
niezaleznosci cztonkéw rady nadzorczej powinien
by¢ stosowany Zatgcznik Il do Zalecenia Komisji
Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego
roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedgcych
cztonkami rady nadzorczej spoétek gietdowych i
komisji rady (nadzorczej). Niezaleznie od
postanowien pkt b) wyzej wymienionego
Zatgcznika osoba bedaca pracownikiem spotki,
podmiotu zaleznego lub podmiotu
stowarzyszonego nie moze by¢é uznana za
spetniajgcg kryteria niezaleznosci, o ktérych
mowa w tym Zafgczniku. Ponadto za powigzanie z
akcjonariuszem wykluczajgce przymiot
niezaleznosci cztonka rady nadzorczej w
rozumieniu niniejszej zasady rozumie sie
rzeczywiste i istotne powigzanie z akcjonariuszem
majgcym prawo do wykonywania 5 % i wiecej
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

TAK

Funkcje niezaleznych cztonkéw rady
nadzorczej SUNEX S.A. petnig panowie
Piotr Halczak oraz Tomasz Binkiewicz.

VII.

(uchylony)

NIE
DOTYCZY

BRAK

VIIIL.

W zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw
dziatajgcych w radzie nadzorczej powinien byé
stosowany Zatgcznik | do Zalecenia Komisji
Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego
roli dyrektorow niewykonawczych {(...).

TAK

BRAK

Zawarcie przez spétke umowy/transakcji z
podmiotem powigzanym, spetniajacej warunki o
ktorej mowa w czesci Il pkt 3, wymaga aprobaty

rady nadzorczej.

TAK

BRAK

IV. Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy

Lp.

Zasady tadu korporacyjnego

TAK/ NIE

Komentarz

Przedstawicielom mediéw powinno sig
umozliwiaé obecnos¢ na walnych
zgromadzeniach.

TAK

BRAK

Regulamin walnego zgromadzenia nie moze
utrudniaé uczestnictwa akcjonariuszy w walnym
zgromadzeniu i wykonywania ich praw. Zmiany w
regulaminie powinny obowigzywaé najwczesniej
od nastepnego walnego zgromadzenia.

TAK

Zasada nie dotyczy Emitenta, gdyz
aktualnie w Spofce nie istnieje regulamin
walnego zgromadzenia.

(uchylony)

NIE
DOTYCZY

BRAK

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji
akcji z prawem poboru powinna precyzowac cene
emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub
zobowigza¢ organ do tego upowazniony do
ustalenia jej przed dniem prawa poboru, w
terminie  umozliwiajgcym  podjecie  decyzji

inwestycyjne;.

TAK

BRAK
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Uchwaty  walnego zgromadzenia  powinny
zapewnia¢ zachowanie niezbednego odstepu
czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w
ktorych  ustalane sg prawa akcjonariuszy
wynikajgce z tych zdarzen korporacyjnych.

TAK

BRAK

VI.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien
wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone,
aby czas przypadajacy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie
dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego
okresu pomiedzy tymi terminami wymaga
szczegbtowego uzasadnienia.

TAK

BRAK

VII.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
wyptaty dywidendy warunkowej moze zawieraé
tylko takie warunki, ktérych ewentualne
ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia prawa
do dywidendy.

TAK

BRAK

VI,

(uchylony)

NIE
DOTYCZY

BRAK

Uchwata walnego zgromadzenia o podziale
wartosci nominalnej akcji nie powinna ustala¢
nowej wartosci nominalnej akcji na poziomie,
ktory  mogtby  skutkowa¢  bardzo  niska
jednostkowg wartoscig rynkowg tych akcji, co w,
konsekwencji mogtoby stanowic¢ zagrozenie dla
prawidtowosci i wiarygodnosci wyceny spotki
notowanej na gietdzie.

TAK

BRAK

Spdétka  powinna  zapewni¢  akcjonariuszom
mozliwos¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu srodkow komunikacji
elektronicznej, polegajgcego na:l) transmisji
obrad walnego zgromadzenia w czasie
rzeczywistym,2) dwustronnej komunikacji w
czasie  rzeczywistym, w ramach  ktorej
akcjonariusze mogg wypowiada¢ sie w toku
obrad walnego zgromadzenia przebywajagc w
miejscu innym niz miejsce obrad,3) wykonywaniu
osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w
toku walnego zgromadzenia.

NIE

Walnych
zgodne z

Zasady udziatu w
Zgromadzeniach sg

obowigzujgcymi  w  tym  zakresie
przepisami k.s.h. i Statutu Spotki, a
organizacja ich przebiegu - zdaniem
Emitenta - w wystarczajgcy sposob
zabezpiecza  interesy  akcjonariuszy.
Ponadto Statut Spotki nie przewiduje
uczestnictwa akcjonariuszy Spoétki w
walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu  $rodkéw  komunikacji
elektronicznej jak rowniez nie przewiduje
wykonywania  prawa gtosu  przez
akcjonariuszy  Spotki na  walnym
zgromadzeniu drogg korespondencyjng
lub  przy  wykorzystaniu  srodkow
komunikacji elektronicznej. Powyzsze
wynika w szczegdlnosci z koniecznosci
poniesienia znaczacych kosztéw oraz
przeprowadzenia wielu €zynnosci
techniczno — organizacyjnych zwigzanych
z przygotowaniem obrad WZ. W celu
czeSciowej realizacji ww. zasad WZ Spotki
w dniu 16 czerwca 2015 r. podjeto
uchwate zmieniajagcg Statut Spotki w

zakresie  mozliwosci  transmitowanie
obrad WZ z wykorzystaniem  sieci
Internet poprzez SWojg strone
internetowg
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