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HARPER HYGIENICS S.A.

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku



1. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH
CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota 01.01-30.06.2015 01.01-30.06.2014

(tys. PLN) (tys. PLN)

Przychody ze sprzedazy 6.3 91 259,3 102 884,7
Koszt wtasny sprzedazy (63 895,5) (70 871,5)
Zysk brutto na sprzedazy 27 363,8 32013,2
Koszty sprzedazy (16 191,0) (17 515,7)
Koszty zarzgdu (10 752,4) (10 886,0)
Pozostate przychody operacyjne 534,7 13421
Pozostate koszty operacyjne (427,0) (496,7)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 528,1 4 456,9
Przychody finansowe 879,2 460,7
Koszty finansowe (2 281,9) (1586,4)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (874,6) 3331,2
Podatek dochodowy (1 125,7) 15117,2
Zysk (strata) netto (2 000,3) 18 448,4
Sktadniki innych catkowitych dochodéw, ktére zostang
nastepnie przekwalifikowane na zyski lub straty po
spetnieniu okreslonych warunkéw
Efekt wyceny instrumentu zabezpieczajgcego 250,1 361,8
Catkowite dochody (strata) ogétem (1 750,2) 18 810,2
Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN na jedng akcje)

- podstawowy 5.6 (0,03) 0,29

- rozwodniony 5.6 (0,03) 0,29
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2. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota Na dzien Na dzien
AKTYWA 30.06.2015 31.12.2014
(tys. PLN) (tys. PLN)

I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 189 236,9 189 303,9
Rzeczowe aktywa trwate 163 295,7 162 452,6
Wartosci niematerialne 1415,8 14949
Wieczyste uzytkowanie gruntow 6 365,6 6 402,2
Naleznosci dtugoterminowe 18379 1507,3
Aktywa finansowe 269,3 268,4
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 16 052,6 17 178,5

Il. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 61 185,9 65 818,8
Zapasy 24 746,1 23 069,1
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci 27 091,9 36 113,6
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 868,0 1054,1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7479,9 5582,0

Aktywa razem 250 422,8 255 122,7

Nota Na dzien Na dzien
PASYWA 30.06.2015 31.12.2014
(tys. PLN) (tys. PLN)

|. Kapitat wiasny 82 265,7 83 831,9
Kapitat akcyjny 1 545,6 1 545,6
Kapitat zapasowy 74 851,3 45 813,7
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen (49,4) (299,5)
Kapitat rezerwowy z wyceny programéw motywacyjnych 4 320,9 4136,9
Zyski zatrzymane 1597,3 32 635,2

Il. Zobowigzania dlugoterminowe 84 835,7 54 149,5
Rezerwa na odprawy emerytalne 252,1 252,1
Kredyty otrzymane 8.1 56 500,0 19 777,3
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 6 120,0 6 933,4
Zobowigzania z tyt. obligacji i innych papieréw warto$ciowych 13841,1 15070,3
Zobowigzania inwestycyjne 8.2 7 489,5 11 452,7
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8.2 633,0 663,7

IIl. Zobowigzania krotkoterminowe 83 321,4 117 1413
Kredyty otrzymane 8.1 21 837,6 39 552,8
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego i factoringu 5328,3 15783,5
Zobowigzania z tyt. obligagji i innych papieréw wartosciowych 11475 -
Zobowigzania inwestycyjne 3744,8 -
Zobowigzania handlowe, inne zobowigzania krotkoterminowe 8.2 51 246,6 61 563,6
oraz krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Wycena instrumentéw pochodnych 16,6 241,4

Pasywa razem 250 422,8 255 122,7
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3. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

3.1. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015

Stan na 01 stycznia 2015 roku 1545,6 45 813,7 (299,5) 4136,9 32 635,2 83 831,9
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Zysk (strata) netto okresu - - - (2 000,3) (2 000,3)
Inne catkowite dochody ogdtem - - 250,1 - - 250,1
Catkowite dochody (straty) ogétem za okres - - 250,1 - (2 000,3) (1 750,2)
Transakcje z wlascicielami, ujete bezposrednio w kapitale wlasnym

Doptaty od i wptaty do wiascicieli

Koszt ptatnosci w formie papieréw warto$ciowych rozliczanych w instrumentach

finansowych -

Doptaty od i wptaty do wiascicieli ogétem - - - 184,0 - 184,0
Podziat wyniku - 29 037,6 - - (29 037,6) -
Stan na 30 czerwca 2015 roku 15456 748513 (49.4) 4320,9 1597,3 82 265,7
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3.2. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014

Stan na 01 stycznia 2014 roku 1545,6 35 154,4 (361,8) 3768,9 14 256,9 54 364,0
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Zysk netto okresu - - - - 18 448,4 18 448,4
Inne catkowite dochody ogdtem - - 361,8 - - 361,8
Catkowite dochody ogotem za okres - - 361,8 - 18 448,4 18 810,2

Transakcje z wlascicielami, ujete bezposrednio w kapitale wiasnym
Doptaty od i wptaty do wiascicieli

Koszt ptatnosci w formie papieréw wartosciowych rozliczanych w instrumentach

finansowych - - - 184,0 - 184,0
Doptaty od i wptaty do wiascicieli ogétem - - - 184,0 - 184,0
Podziat wyniku - 10 659,3 - - (10 659,3) -
Stan na 30 czerwca 2014 roku 1545,6 45 813,7 B 3952,9 22 046,0 73 358,2
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4.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1.01.2015- 1.01.2014-
30.06.2015 30.06.2014
(tys. PLN) (tys. PLN)
A. Dziatalnosé operacyjna
I Zysk (strata) za okres biezacy (2 000,3) 18 448,4
1.  Korekty razem 30487 (7 396,5)
1. Amortyzacja Srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych 4843,0 43111
2. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej (13,6) (46,6)
3. Odsetki dotyczgce dziatalnosci finansowej i inwestycyjnej 1115,6 1119,6
4.  (Zysk) strata z tyt. r6znic kursowych (58,8) 18,6
5. Podatek dochodowy 11257 (14 670,6)
- wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow 11257 (15 117,2)
- zwrécony (zaptacony) w okresie sprawozdawczym - 446,6
6. Zmiana stanu pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej (4 147,2) 16874
- Zmiana stanu zapasow (1677,0) (6 327,4)
-Zmiana stanu rozrachunkow i rozliczen miedzyokresowych (2 470,2) 8014,8
7. Inne korekty 184,0 184,0
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1048,4 11051,9
B. Dziatalnos¢ inwestycyjna
. Wplywy 2427 137,7
Sprzedaz srodkow trwatych 19,5 104,5
Otrzymane odsetki 223,2 33,2
1. Wydatki (3513,9) (25999,7)
1. Nabycie srodkow trwatych i wartosci niematerialnych (3513,9) (25 999,7)
lll.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3271,2) (25 862,0)
C. Dzialalnos$é¢ finansowa
. Wptywy 93 337,6 259742
1. Emisja dtuznych papierow wartosciowych 15 000,0 15 000,0
2. Kredyty otrzymane i inne wplywy finansowe 78 337,6 10 974,2
II.  Wydatki (89 216,9) (10 525,9)
1.  Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (15 000,0) -
2. Splaty kredytéw (59 330,1) (6 000,0)
3. Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
i factoringu (12 526,5) (2 447 ,4)
4.  Odsetki (2 360,3) (2078,5)
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4120,7 15 448,3
D. Przeplywy pieniezne netto, razem 1897,9 638,2
E. Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
w sprawozdaniu z sytuacji finansowe; 1897,9 638,2
F. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 5582,0 10 861,1
G. Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 7479,9 11 499,3
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5. WYBRANE NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
5.1. Informacje ogélne

5.1.1. Informacje o Spotce

Spotka Harper Hygienics S.A. (do dnia 25 wrzesnia 2007 roku Harper Hygienics Sp. z 0.0.) z siedzibg
w Warszawie ul. Ractawicka 99 (,Spotka”) zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 17 grudnia 1990
roku.

Spotka Harper Hygienics S.A. prowadzaca dziatalnosé w formie spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia,

zawigzana byta aktem notarialnym z dnia 17 grudnia 1990 roku pod numerem KRS 0000099367.

W dniu 14 sierpnia 2007 r. zgromadzenie wspolnikoéw Spotki podjeto uchwale o przeksztatceniu Spotki
w spotke akcyjng. W dniu 25 wrzesnia 2007 r. Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy zarejestrowat

przeksztatcenie Spotki w spotke akcyjna.

Harper Hygienics S.A. zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem
KRS 0000289345.

Spétka zostata zawigzana na czas nieograniczony.

Na dzien sporzadzenia niniejszego s$rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania

finansowego, skfad organoéw Zarzadu spotki Harper Hygienics S.A. jest nastepujacy:

—  Robert Neymann - Prezes Zarzadu,
—  Agnieszka Mastowska - Czionek Zarzadu,
— Rafat Walendzik - Czionek Zarzadu.

W dniu 13 maja 2015 roku pan Wojciech Matek zrezygnowat z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.
W dniu 13 maja 2015 roku na Cztonka Rady Nadzorczej Spofki zostat powotany pan Mateusz Grochowicz.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego w skfad Rady Nadzorczej Harper
Hygienics S.A. wchodza:

Michat Antoni Rusiecki,

—  Andrzej Kacperski,

—  Mirostaw Bogustaw Stachowicz,
—  Krzysztof Cetnar,

-  Agnieszka Swiergiel,

—  Piotr Skrzynski,

—  Mateusz Grochowicz.
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5.1.2. Przedmiot dziatalnosci Spétki Harper Hygienics S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spofki jest produkcja i dystrybucja artykutéw higieniczno —
kosmetycznych.

Jednostkg dominujgcg dla Spotki jest Central European Cotton Holdings Limited (,CECH”) posiadajgca
59,95% akgji.

Podmiotem najwyzszego szczebla jest Polish Enterprise Fund V, LP w stanie Deleware w USA.

Spotka posiada 100% udziatow w Spétce Harper Hygienics Rus OOO oraz Harper Produktion OOO.
Rokiem obrotowym Spoétki jest rok kalendarzowy.

Historyczne jednostkowe informacje finansowe zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

5.1.3.  Akcjonariusze Spotki

Wedtug posiadanych przez Harper Hygenics S.A. informacji, struktura akcjonariatu Harper Hygienics S.A.

na dzien przekazania raportu przedstawia sie w sposob nastepujacy:

Akcjonariusz rodzaj akcji liczba akcji % udziat w liczba % udziat w
kapitale glosow gltosach na
zakladowym WZA
Central European Cotton Holdings Ltd. - zwykte 38 170 000 59,95 38 170 000 59,95
Irlandia
Quercus TFI S.A. zwykte 8 152 867 12,80 8 152 867 12,80
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny zwykte 6 162 000 9,68 6 162 000 9,68
Aviva BZ WBK
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz zwykte 3514188 5,62 3514 188 5,62
Emerytalny S.A.
Pozostali akcjonariusze zwykte 7 670 945 12,05 7 670 945 12,05
Ogoétem 63 670 000 100,00 63 670 000 100,00
5.2. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego jednostkowego

sprawozdania finansowego

5.2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Srédroczne  skrécone  jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” (,MSR
34”) , ktoéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg . Zasady rachunkowo$ci przyjete przy
sporzgdzaniu niniejszego $rodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego sg

zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 r. Niniejsze $rédroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe nie zawiera informacji i ujawnienn wymaganych przy petnych sprawozdaniach
finansowych i powinno by¢ odczytywane tgcznie z rocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 r.

Wybrane dane finansowe w poczatkowej czesci rozszerzonego raportu potrocznego zostaty
przedstawione w EUR zgodnie z § 90 ust. 1 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 r. (Dz.
U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.).

Do przeliczenia pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej zastosowano kurs z ostatniego dnia okresu
sprawozdawczego, a dla pozycji ze sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania

z przeptywOw pienieznych zastosowano kurs $redni w okresie.

Sredni kurs EURw  Kurs EUR na ostatni

okresie dzien okresu
1.01- 30.06.2014 r. 4,1765 4,1609
1.01- 31.12.2014 . 4,1845 4,2623
1.01- 30.06.2015 . 4,1409 4,1944

5.2.2. Dokonane osady i szacunki

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku nie wystgpity istotne zmiany wartosci

szacunkowych.

W niniejszym srodrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad
istotne osady w zakresie stosowania przez Spoétke zasad rachunkowosci i gldwne zrodta szacowania

niepewnosci byly takie same jak te zastosowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok 2014.

5.2.3.  Zastosowanie nowych i zweryfikowanych standardéw MSSF

Zmiany MSSF UE, ktore weszty w zycie od 1 stycznia 2015 roku nie majg wptywu na biezgce i uprzednio

wykazane jednostkowe wyniki finansowe oraz wartosci jednostkowych kapitatéw wiasnych.

Spotka zamierza przyjg¢ opublikowane, lecz nie obowigzujgce do dnia publikacji niniejszego skréconego
$rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zmiany MSSF UE, zgodnie z datg ich wejscia
w zycie. Oszacowanie wptywu tych zmian na przyszie jednostkowe sprawozdanie finansowe Spofki jest

przedmiotem prowadzonych analiz.
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5.3. Zmiany w strukturze i kapitale Spotki w pierwszym pétroczu 2015 roku

W pierwszym potroczu 2015 roku do Harper Hygienics S.A. nie wplynety zadne powiadomienia

od akcjonariuszy Spétki w przedmiocie zmian struktury akcjonariatu.

5.4. Sezonowosé¢ i cyklicznosé dziatalnosci w trakcie roku obrotowego

Dziatalnos¢ Spétki Harper Hygienics S.A. nie charakteryzuje sie istotng sezonowoscig lub cyklicznoscig

w trakcie roku obrotowego.

5.5. Istotne zdarzenia i nietypowe transakcje majace miejsce w pierwszym
potroczu 2015 roku wplywajace na prezentowane srédroczne jednostkowe

dane finansowe

W dniu 25 maja 2015 roku Zarzad Spétki, po uzyskaniu uprzedniej zgody Rady Nadzorczej podjat uchwate
w sprawie emisji przez Spotke obligacji na okaziciela serii B. Celem emisji Obligacji byto pozyskanie
srodkbw na  restrukturyzacje finansowania polegajgcg na  zwiekszeniu  finansowania
dlugo/srednioterminowego, a zmniejszeniu finansowania krétkoterminowego (poprzez sptate obligaciji
serii A). Przedmiotem emisji byto 15 tys. obligacji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej
1 tys. PLN kazda i cenie emisyjnej 1 tys. PLN kazda. Termin wykupu obligacji okre$lony zostat na dzien
29 maja 2017 roku. Oprocentowanie obligacji jest zmienne. Obligatariuszom bedzie wyptacany pétroczny
kupon w nastepujacych terminach: 29 listopada 2015 r., 29 maja 2016 r., 29 listopada 2016 r., 29 maja
2017 r.

W dniu 2 czerwca 2015 r. Spétka dokonata przedterminowego wykupu catosci obligacji zabezpieczonych,
na okaziciela serii A, w liczbie 15 tys. sztuk, o wartosci nominalnej 1 tys. PLN kazda. 10 czerwca 2015 .
Zarzad Spétki podjgt uchwate w sprawie umorzenia wykupionych przedterminowo obligacji na okaziciela
serii A.

5.6. Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyktych

w trakcie roku, z wytgczeniem akcji zwyktych nabytych przez Spétke.

okres szesciu okres szesciu
miesiecy zakonczony miesiecy zakonczony
30 czerwca 2015 roku 30 czerwca 2014 roku

Zysk (strata) (w tys. PLN) (2 000,3) 18 448,4
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 63 670 000 63 670 000
Podstawowy zysk (strata) na akcje (w PLN na jedng akcje) (0,03) 0,29
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5.7. Korekty prezentacyjne okreséw wczesniejszych dokonane w pierwszym

potroczu 2015 roku

Harper Hygienics S.A. w | potroczu 2015 roku nie dokonata zadnych zmian prezentacyjnych okreséw

wczeshiejszych.

6. SPRAWOZDAWCZOSC DOTYCZACA SEGMENTOW DZIALALNOSCI

6.1. Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpig swoje

przychody

Spoétka w notach do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Harper Hygienics zawarta, zdaniem Zarzadu, wszystkie istotne informacje dotyczgce
segmentow operacyjnych potrzebne dla wtasciwej oceny sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki, wobec
czego niniejsze skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Harper Hygienics S.A.

powinno by¢ czytane tgcznie ze skroconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

6.2. Informacje geograficzne

Spétka dziata w o$miu gtéwnych obszarach geograficznych — w Polsce, bedgcym krajem jej siedziby oraz:
w Rosji, na Ukrainie, Niemczech, Wielkiej Brytanii, na Biatorusi, Rumunii, na Stowaciji.

6.3. Informacje o przychodach od gtéwnych klientéw

W ramach przychodéw Spétki ze sprzedazy produktéw w Polsce najwiekszy udziat majg przychody
realizowane na wspotpracy z sieciami (super i hipermarkety, sieci drogerii) stanowigce w | pétroczu 2015
roku 91% przychoddéw krajowych ogdtem. Pozostatg kwote przychodéw (okoto 9%) stanowig przychody
z tytutu sprzedazy w tradycyjnym handlu hurtowym.

W strukturze przychoddéw Spotki znaczgcy udziat stanowig przychody realizowane ze wspotpracy
z najwiekszym klientem Spdtki. Warto$¢ przychodow i udziat w przychodach w poszczegdlnych latach

prezentuje tabela ponizej:

Klient Kraj 1.01 - 30.06.2015 1.01 - 30.06.2014
(w tys. zi) Wartosé Udziat % Wartos¢ Udziat %
Najwigkszy klient Polska 25 048,8 27,4% 24 208,1 23,5%
Pozostali klienci 66 210,5 72,6% 78 676,6 76,5%
Razem 91 259,3 100,0% 102 884,7 100,0%
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7. PODATEK DOCHODOWY

W pierwszym potroczu 2015 roku strata przed opodatkowaniem wyniosta 874,6 tys. zI (za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 — zysk w kwocie 3 331,2 tys. zt). Efektywna stopa procentowa wyniosta
128,7% i byta nizsza o 325,1 p.p. w poréwnaniu do | potrocza 2014 roku. Spadek efektywnej stopy
w okresie szesciu miesiecy konczgcym sie 30 czerwca 2015 roku spowodowany byt korektg rozliczenia
korzysci podatkowej zwigzanej z dziatalnosciag w SSE oraz zmiang odpisu na aktywa z tytulu strat
podatkowych.

8. POZOSTALE INFORMACJE

8.1. Zmiany w strukturze i wysokosci zadiuzenia oraz obcigzen na majatku

Spoétki w pierwszym pétroczu 2015 roku

Okres sptaty zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek:

Na dzien 30.06.2015 Na dzien 31.12.2014
(tys. PLN) (tys. PLN)
Czes¢ krotkoterminowa (do 1 roku) 21 837,6 39552,8
- raty kapitatowe 5500,0 18 000,0
- kredyt w rachunku biezgcym 16 337,6 21552,8
Czes¢ diugoterminowa (powyzej 1 roku) 56 500,0 19777,3
Razem 78 337,6 59 330,1

W dniu 23 czerwca 2015 r. Zarzad Spoétki zawart nowg umowe kredytowg o kredyt inwestycyjny w PLN
oraz umowe kredytowg o kredyt wielowalutowy w rachunku biezgcym z mBankiem z siedzibg
w Warszawie. W zwigzku z zawarciem nowej umowy nastgpito rozwigzanie dotychczasowej umowy
kredytowej z BZ WBK.

Nowe kredyty zostaty udzielone na zrefinansowanie poniesionych przez Spétke naktadow

inwestycyjnych, poprzez zrefinansowanie zadtuzenia w BZ WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu.

Kredyty bankowe s3g oprocentowane wedtlug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé
uzalezniona jest od stopy oprocentowania na rynku miedzybankowym powiekszonej o marze banku

ustalang na zasadach rynkowych.

Zabezpieczeniem wierzytelnosci z tytutu nowych umoéw kredytowych jest:

- hipoteka umowna na bedacej w uzytkowaniu wieczystym Spotki nieruchomosci gruntowej oraz
na nieruchomosci budynkowej bedacej wiasnoscig Spoiki,

- cesja na rzecz mBank wierzytelnosci naleznych Spétce od wybranych odbiorcéw na podstawie umowy
o cesje globalng wierzytelnosci,

- pethnomocnictwo do rachunku biezgcego w mBank,
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- zastaw rejestrowy na linii technologicznej Arvell (umowa zastawnicza zostanie podpisana po odbiorze

technicznym).

Na dzien 30 czerwca 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku kwoty w walucie zostaty przeliczone na ziote

wedtug kursu NBP na koniec okresu.

8.2. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE, INNE ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE
30.06.2015 31.12.2014
(tys. PLN) (tys. PLN)
Diugoterminowe 81225 12 116,4
a) rozliczane w czasie dofinansowanie rzeczowych 633,0 663,7
aktywéw trwatych
b) Zobowigzania inwestycyjne 7 489,5 11 452,7
Krétkoterminowe 37448 -
a) Zobowigzania inwestycyjne 37448 -
Kroétkoterminowe 51 246,6 61 563,6
a) Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 666,3 831,5
- Zzobowigzania handlowe 569,9 617,0
- zarachowane inne koszty okresu 96,4 2145
sprawozdawczego
b) Zobowigzania wobec jednostek pozostatych 50 580,3 60 732,1
- zobowigzania handlowe 357421 44 6144
- Zzobowigzania budzetowe 2 267,8 2 482,7
- Zobowigzania pozostate 2 649,0 2 989,3
- zarachowany koszt niewykorzystanych urlopow 642,1 642,1
- zarachowany koszt sprzedazy oraz marketingu 2 168,6 35157
- zarachowany koszt retro bonuséw 3318,2 4072,1
- zarachowany koszt wynagrodzen 1187,6 1031,8
-zarachowane inne koszty okresu 2 604,9 1384,0
sprawozdawczego
Razem 63 113,9 73 680,0

8.3. Rozwiagzania / utworzenie odpiséw aktualizujgcych w pierwszym pétroczu

2015 roku

W okresie sprawozdawczym zawigzano odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséw w kwocie 158,8 tys. zi.
W wyniku przeprowadzonej utylizacji dokonano réwniez odwrécenia odpiséw aktualizujgcych zapasy

w kwocie 91,6 tys. zt.

W wyniku sptaty pozyczki przez jednostke zalezng (Harper Produktion OOOQO) Spétka rozwigzata odpis

w przychody finansowe na udzielong pozyczke i naliczone odsetki w kwocie 720,4 tys. zt.
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8.4. Rozwiagzanie / utworzenie rezerw w pierwszym poétroczu 2015 roku

Na dzien 30 czerwca 2015 roku nie wystgpity istotne rozwigzania / utworzenia rezerw.

8.5. Rozliczenie wyniku finansowego w pierwszym pétroczu 2015 roku
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito przeznaczy¢ zysk netto Spotki za rok 2014 w kwocie

29 037,6 tys. zt na kapitat zapasowy.

8.6. Zmiany stanu srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych w pierwszym

potroczu 2015 roku

W pierwszym potroczu 2015 roku na podstawie umowy leasingu finansowego zostata dokonana
modernizacja maszyny ,FUTURA” oraz przyjeta maszyna do rozwidkniania wtékniny na ogéing wartos¢
1 345,3 tys. zi. Poza tym poniesiono naktady inwestycyjne na maszyny, urzadzenia w kwocie 3 513,9
tys. zh.

8.7. Podjete zobowigzania umowne na dzien 30 czerwca 2015 roku

Na dzieh 30 czerwca 2015 Spdtka nie posiada zobowigzan umownych nie ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

8.8. Zobowiagzania i aktywa warunkowe na dzien 30 czerwca 2015 roku

8.8.1.  Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzien 30.06.2015 Spotka nie posiadata aktywow i zobowigzan warunkowych.

8.9. Opis stosowanych zasad zarzadzania ryzykiem walutowym i kursowym

za pierwsze potrocze 2015 roku

W pierwszym poétroczu 2015 roku Spotka kontynuuje wprowadzong polityke zabezpieczania ryzyka
ekspozycji walutowej. Na dzien 30 czerwca 2015 roku warto$¢ wyceny zawartych transakcji terminowych

wyniosta 16,6 tys. zt.

8.10. Transakcje z podmiotami powigzanymi za pierwsze poétrocze 2014 i 2015
roku oraz salda obrotéw na 31 grudnia 2014 i na 30 czerwca 2015 roku
W ponizszych tabelach zaprezentowano typowe transakcje pomiedzy:
e Harper Hygienics S.A. a spotkami zaleznymi Spotki,

Transakcje z jednostkami powigzanymi dokonywane sg wedtug cen rynkowych.
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Transakcje z jednostkami zaleznymi:

Transakcje Spotki ze spétkg Harper Hygienics Rus OOO:

Koszty sprzedazy 382,5 395,3
Przychody finansowe 4.2 4,8
Koszty finansowe 3,4 -

Salda Spétki ze spotkg Harper Hygienics Rus OOO:

Pozyczka udzielona 848,0 847,2
Naleznosci handlowe 712,6 712,6
Zobowigzania handlowe 569,9 617,0
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 96,4 2145

Nalezno$ci handlowe sg objete odpisem aktualizacyjnym w kwocie 712,6 tys. zt na 30 czerwca 2015 r.
oraz na 31 grudnia 2014 r. Pozyczki udzielone s3g objete odpisem aktualizacyjnym do kwoty 269,3 tys. z
na 30 czerwca 2015 r. oraz 268,4 tys. PLN na 31 grudnia 2014 r.

Transakcje Spotki ze spétkg Harper Production OOO:

Przychody finansowe 818,4 108,4
Koszty finansowe 105,7 108,4

Salda Spétki ze spotkg Harper Production OOO:

Pozyczka udzielona 5638,8 6 333,5
Naleznosci handlowe 144,0 1440

Naleznoéci handlowe w kwocie 144,0 tys. PLN s3g objete odpisem aktualizacyjnym w catosci
na 30 czerwca 2015 r. oraz na 31 grudnia 2014 r. Pozyczki udzielone sg objete odpisem aktualizacyjnym

w catosci na 30 czerwca 2015 r. oraz na 31 grudnia 2014 r.

W biezgcym okresie Harper Hygienics S.A. nie dokonywata zadnych transakcji z jednostkami wyzszego

szczebla.
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Transakcje z cztonkami Zarzadu, ich partnerami zyciowymi, dzieémi, dzieémi partnera zyciowego
i osobami pozostajacymi na ich utrzymaniu lub osobami pozostajacymi na utrzymaniu ich

partnerow zyciowych.

W | pétroczu 2015 roku nie wystgpity istotne transakcje z cztonkami Zarzadu, ich partnerami zyciowymi,
dzie¢mi, dzie¢mi partnera zyciowego i osobami pozostajgcymi na ich utrzymaniu lub osobami

pozostajgcymi na utrzymaniu ich partneréw zyciowych, poza wyptaconymi wynagrodzeniami.

Wynagrodzenia wyptacone Zarzadowi i Radzie Nadzorczej oraz pozostate Swiadczenia na rzecz Zarzadu

i Rady Nadzorczej wyniosty:

30.06.2015 30.06.2014

(tys. PLN) (tys. PLN)
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze
Zarzad 595,9 1185,7
Rada Nadzorcza 252,8 262,2
Razem 848,7 1447,9

Cztonkowie Zarzgdu objeci sg programem motywacyjnym dla czionkéw kadry kierowniczej Spétki Harper
Hygienics S.A. Program ten jest wyptacany w gotéwce przez fundusz inwestycyjny Enterprise Investors
bedacy posrednim wiascicielem spétki CECH Ltd. W dniu 29 czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza Spofki
zatwierdzita liczbe Warrantdéw serii A przeznaczonych do nabycia w roku 2015 za 2014 rok obrotowy wraz
z sumg Warrantéw Nieobjetych za lata 2012 i 2013 oraz liczbe Warrantéw serii A przyznanych kazdej
osobie objetej programem szczegdtowo opisanym w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy 2014 — nota 5.18.3.

Koszt wynagrodzen dotyczacych programu 2012-2015 i zwiekszenie kapitatow za okres sprawozdawczy
wyniost 184,0 tys. zt

Sktad Zarzadu zostat zaprezentowany w punkcie 5.1.1 niniejszego sprawozdania finansowego.
8.11. Znaczace zdarzenia po dniu 30 czerwca 2015 roku

Po dniu, na ktéry sporzgdzono $rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie wystgpity

zdarzenia moggce w znaczacy sposob wptynaé na przyszite wyniki finansowe.

Niniejsze $rdodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo autoryzowane

przez Zarzad Spotki w Minsku Mazowieckim w dniu 31 sierpnia 2015 roku.

Sporzadzita:

Edyta Jaworek | i
Giéwny Ksiegowy
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Podpisy

Robert Neymann Prezes Zarzadu
Agnieszka Mastowska Czlonek Zarzadu
Rafat Walendzik Czlonek Zarzadu
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