|. CZESC OGOLNA

1. Dane identyfikujagce Grupe Kapitalowa

Grupa Kapitalowa AMBRA S.A. sklada si¢ z jednostki dominujgcej AMBRA S.A. oraz
jednostek zaleznych, nad ktérymi podmiot dominujgcy sprawuje kontrole bezposrednio i
posrednio oraz wywiera znaczacy wplyw na ich polityke finansows i operacyjna.

W dniu 19 marca 2015 roku jednostka dominujaca AMBRA S.A. przejeta kontrole nad spotka
Winezja.pl Sp. z o.0. poprzez nabycie dodatkowego pakietu 30% udzialéw. Do tego dnia
AMBRA S.A. posiadata 50,01% udziatéw w spoice Winezja.pl Sp. z 0.0.

Przecigine zatrudnienie w Grupie Kapitalowej w roku obrotowym zakonczonym 30 czerwca
2015 roku wyniosto 727 0s6b.

Nie nastgpily ograniczenia zakresu badania, a badana jednostka dominujgca udostepnila
wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje i wyjasnienia, ktore zostaly
potwierdzone oswiadczeniem Zarzadu jednostki dominujacej o kompletnym ujeciu danych
w ksiggach  rachunkowych, o wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych
i 0 poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktore mialy miejsce po dacie bilansu.

1.1 Jednostka dominujaca

Spotka AMBRA S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Putawskiej 336, zostata utworzona
zgodnie ze statutem Spotki z dnia 23 sierpnia 1994 r. na czas nieoznaczony. Spotka zostala
wpisana do Rejestru Handlowego postanowieniem Sgdu Rejonowego w Zamosdciu, Wydzial
V Gospodarczy Rejestrowy pod numerem RHB 649 pod data 31 sierpnia 1994 r. W dniu 6
wrzesnia 2001 r. Spotka zostala zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000041726.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastepujaca:
NIP: 918-000-07-55 REGON: 006-054-698

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spotki zgodnie z jej statutem jest produkcja win
gronowych i sprzedaz hurtowa napojéw alkoholowych i bezalkoholowych.

Akcje Spotki notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Kapital akcyjny Spotki na dziefi 30 czerwea 2015 roku wynosit 25.207 tys. zlotych i sklada
sie z:

|

11.527.644 akcji zwyklych na okaziciela serii A o wartodci nominalnej 1,00 ztoty,

|

6.780.000 akeji zwyklych na okaziciela serii B o wartosei nominalnej 1,00 zloty,

599.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartodci nominalnej 1,00 ztoty,

|

6.300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartoéci nominalnej 1,00 zloty.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Na dzieni 30 czerwca 2015 roku akcjonariuszami posiadajacymi, co najmniej 5% ogélnej
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki byli:

— Schloss Wachenheim AG —61,12% gloséw na WZA,
— Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK — 9,96 % gloséw na WZA.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku kapital wiasny Spotki wynosi 210.372 tys. zlotych.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku, bgdacy dniem konczacym rok obrotowy, w sklad Zarzadu
Spotki wehodzili:

— Robert Ogor - Prezes Zarzadu,
— Grzegorz Nowak - Wiceprezes Zarzadu,
— Piotr Kazmierczak - Wiceprezes Zarzadu.

W trakcie roku obrotowego nie nastapily zmiany w skladzie Zarzadu.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku, bedacy dniem konczgcym rok obrotowy, sklad Rady
Nadzorczej przedstawiat si¢ nastgpujgco:

— Nick Reh - Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j,

—  Wilhelm Seiler - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Rafat Konieczny - Czlonek Rady Nadzorczej,

— Oliver Gloden - Czlonek Rady Nadzorczej,

— Andreas Meier - Czlonek Rady Nadzorczej,

— Jaroslaw Szlendak

Czlonek Rady Nadzorczej.
W trakeie roku obrotowego nie nastgpily zmiany w skladzie Rady Nadzorczej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe spolki dominujacej sporzadzone na dzien 30 czerwca
2015 roku podlegato badaniu przez kancelari¢ Mazars Audyt Sp. z 0.0., ktéra wydata opinie
bez zastrzezen.

1.2 Jednostki zalezne objete konsolidacja

Jednostka zalezna Lape L.?rupy
w kapitale

PH Vinex Slaviantsi Poland Sp. z o.0. 51,00 %
TiM S.A. 51,00 %
IP Brand Management Sp. z 0.0. 100,00 %
IP Brand Management Sp. z 0.0. Sp. komandytowa 100,00 %
Soare Sekt a.s - 100,00 %
Vino Valtice s.r.0. 100,00 %
Vinne sklepy Mikulov s.r.o. 100,00 %
Soare Sekt Slovakia s.r.o. 100,00 %
Zarea s.a. 54,42 %
Karom Drinks s.r.1. 56,00 %
Winezja Sp. z 0.0. 80,01 % /

Mazars Audyvt Sp. z 0.0, /4



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania Grupy AMBRA 8. A. na dzieh 30 czerwea 2015 roku 3

PH Vinex Slavigntsi Poland Sp. z 0.0,

Siedziba: Torun

Przedmiotem dzialalnosci Spétki jest hurtowa i detaliczna sprzedaz wyrobéw alkoholowych
i bezalkoholowych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej PH Vinex Slaviantsi Poland Sp. z o.0.,
sporzadzone na dziefi 30 czerwca 2015 roku, podlegato badaniu przez sp6lke Mazars Audyt
Sp. z 0.0., ktéra wydata opinie bez zastrzezen.

TiM S.A.
Siedziba: Bielsko- Biala

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest hurtowa i detaliczna sprzedaz wyrobow alkoholowych
1 bezalkoholowych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej TiM S.A. sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015
roku, podlegato badaniu przez spotke Mazars Audyt Sp. z o0.0., ktora wydala opinie bez
zastrzezen.

IP Brand Management Sp. z o.o.

Siedziba: Warszawa

Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci
gospodarczej i zarzadzania.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej IP Brand Management Sp. z 0.0. sporzgdzone na
dzien 30 czerwca 2015 roku, podlegato badaniu przez spotke Mazars Audyt Sp. z o.0., ktéra
wydala opini¢ bez zastrzezen.

IP Brand Management Sp. z 0.0. Sp. komandytowa

Siedziba: Warszawa

Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest dzierzawa wlasnosci intelektualnej i podobnych
produktow, z wylaczeniem prac chronionych prawem autorskim.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej IP Brand Management Sp. z o0.0. Sp.
komandytowa, sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015 roku, podlegalo badaniu przez spotke
Mazars Audyt Sp. z o0.0., ktéra wydala opini¢ bez zastrzezen.

Soare Sekt a.s.
Siedziba: Zajeci, Czechy
Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest produkcja i sprzedaz napojéw, w tym alkoholowych

(opréez piwa i wyrobéw mlecznych), zakup i sprzedaz towar6w i posrednictwo w sprzedazy
towarow spozywczych.

Mazars Audyt Sp. z 0.0,
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Dla potrzeb konsolidacji Grupy Kapitalowej AMBRA, spétka Soare Sekt a.s. przygotowala
pakiet konsolidacyjny zgodny z MSSF. Pakiet ten podlegat badaniu dla celéw badania Grupy
Kapitatlowej przez spotke VGD-Audit s.r.o., Czechy, ktora wydala opini¢ bez zastrzezen o
pakiecie przygotowanym dla celéw konsolidacji. Sprawozdanie finansowe dla celow
statutowych sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015 roku podlegalo badaniu przez VGD-
Audit s.r.0., Czechy, ktora wydala opinig bez zastrzezen.

Vino Valtice s.r.o.
Siedziba: Valtice, Czechy

Przedmiotem dziatalnodci Spoiki jest zakup i sprzedaz towaréw i posrednictwo w sprzedazy
towaréw spozywcezych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Vino Valtice s.r.o., sporzadzone na dzien
30 czerwea 2015 roku, nie podlegato badaniu.

Vinne sklepy Mikulov s.r.0.
Siedziba: Mikulov, Czechy

Przedmiotem dziatalnodci Spoétki jest sprzedaz hurtowa, detaliczna i produkcja wyrobow
alkoholowych i bezalkoholowych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Vinne sklepy Mikulov s.r.o., sporzadzone na
dzien 30 czerwca 2015 roku, nie podlegato badaniu.

Soare Sekt Slovakia s.r.o.

Siedziba: Trebatice, Stowacja

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest zakup i sprzedaz towaréw i posrednictwo w sprzedazy
towar6w spozywczych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Soare Sekt Slovakia s.r.o., sporzgdzone na dzien
30 czerwca 2015 roku, nie podlegato badaniu.

Zarea s.a.
Siedziba: Bukareszi, Rumunia

Przedmiotem dzialalno$ci Spolki jest produkcja i sprzedaz wyrobéw alkoholowych
i bezalkoholowych.

Dla potrzeb konsolidacji Grupy Kapitalowej AMBRA, spétka Zarea s.a. przygotowala pakiet
konsolidacyjny zgodny z MSSF. Pakiet ten podlegal badaniu dla celéw badania Grupy
Kapitatowej przez spotke Mazars Romania SRL, ktéra wydala opini¢ bez zastrzezen o
pakiecie przygotowanym dla celéw konsolidacji. Sprawozdanie finansowe dla celéow
statutowych sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2014 roku, podlegato badaniu przez spolke

Mazars Romania SRL, ktora wydala opinie z zastrzezeniem.
Mazars Audyt Sp. z 0.0, %
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Zastrzezenie dotyczylo wartosci znakéw towarowych wyeliminowanych na potrzeby
konsolidacji Grupy Kapitalowej AMBRA i nie miato wplywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Karom Drinks s.r.L
Siedziba: Bukareszt, Rumunia

Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest produkcja i sprzedaz wyrobéw alkoholowych
i bezalkoholowych.

Dla potrzeb konsolidacji Grupy Kapitalowej AMBRA, sp6tka Karom Drinks s.r.l
przygotowala pakiet konsolidacyjny zgodny z MSSF. Pakiet ten podlegat badaniu dla celow
badania Grupy Kapitalowej przez spotke Mazars Romania SRL, ktéra wydala opinie bez
zastrzezen o pakiecie przygotowanym dla celéw konsolidacji. Sprawozdanie finansowe dla
celow statutowych nie podlegato obowigzkowi badania.

Winezja Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa

W dniu 19 marca 2015 roku jednostka dominujagca AMBRA S.A. objeta kontrole nad spotka
Winezja.pl Sp. z 0.0. poprzez nabycie pakietu 30% udzialéw. Do tego dnia AMBRA S.A.
posiadata 50,01% udzialéow w spélce Winezja.pl Sp. z 0.0. sprawujgc wspotkontrole nad tg
spotka.

Przedmiotem dziatalnosci Spélki jest glownie sprzedaz detaliczna napojow alkoholowych
1 bezalkoholowych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach z bezposrednig dostaws do
domu.

Sprawozdanie finansowe spotki zaleznej Winezja.pl Sp. z 0.0. sporzadzone na dziefi 30
czerwea 2015 nie podlegato obowigzkowi badania przez bieglego rewidenta.

Jednostki zalezne zostaly skonsolidowane metodg petna poczawszy od dnia objecia kontroli.

1.3 Jednostki wspéizalezne i stowarzyszone objete konsolidacjg

Jednostka dominujaca AMBRA S.A. jest inwestorem wywierajagcym znaczacy wplyw na
spotke Wine 4 You Sp. z 0.0. z siedzibg w Piasecznie (25,5% udzial posredni przez jednostke
zalezng TiM S.A.) yymowang w sprawozdaniu finansowym metodg praw wlasnosci.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku AMBRA S.A. posiadala rowniez bezposrednio 45% udzialow
w spolce PW LPdV Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, jednakze z uwagi na fakt zaistnienia
przestanek wskazujacych na utrate wartodei tych udzialdéw w roku obrotowym 2012/2013
dokonany zostat odpis aktualizujacy 100% wartosci udzialéw w tej spotce. Ponadto, z uwagi
na fakt utraty znaczacego wplywu na spotke PW LPdV Sp. z o.0. w roku obrotowym
2012/2013 udzialy w tej spolce zostaly przeniesione z inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych do aktywéw finansowych wycenianych wedlug kosztu. Na dziefi 30
czerwea 2015 1. wartosc bilansowa udzialow w tej spolce wyniosta 0 zlotych.

Mazars Audvt Sp. z 0.0. %
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AMBRA S.A. oraz jej jednostki zalezne i stowarzyszone wchodza w skiad grupy kapitatowe;j,
w ktorej jednostkg dominujacg jest Schloss Wachenheim A.G., z siedzibg w Wachenheim w
Niemczech.

2. Dane identyfikujgce sprawozdanie skonsolidowane
Badane sprawozdanie skonsolidowane obejmuje:

1. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca
2015 roku, ktdre po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ suma 395.320 tys. zlotych,

2. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochod6éw za rok obrotowy od 1 lipca 2014
roku do 30 czerwca 2015 roku wykazujace zysk netto w wysokosci 26.653 tys. zlotych
(w tym zysk netto nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej w kwocie 19.017 tys.
zlotych) oraz catkowity dochéd w kwocie 25.435 tys. zlotych (w tym catkowity dochod
nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej w kwocie 18.175 tys. zlotych),

3. sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 lipca
2014 roku do 30 czerwca 2015 roku wykazujgce zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote
7.169 tys. zlotych,

4. skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 lipca
2014 roku do 30 czerwea 2015 roku wykazujacy dodatnie przeptywy pienigzne netto
w wysokosci 402 tys. zlotych,

5. informacje objasniajace.

Jednostka dominujaca oraz jednostki zalezne objete konsolidacja sporzadzily sprawozdania
finansowe na dzien 30 czerwca 2015 roku, bedacy dniem koriczacym badany rok obrotowy.

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obegjmuje dane za okres od 1 lipca 2014
roku do 30 czerwca 2015 roku.

Grupa Kapitalowa sporzadzila skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Skonsolidowany bilans zamkniecia za rok zakoniczony 30 czerwca 2014 roku zostal przyjety
jako bilans otwarcia na dzief 1 lipca 2014 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez
Mazars Audyt Sp. z 0. 0., ktéra wydata opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoriczony w dniu
30 czerwca 2014 roku, zatwierdzone uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 10 pazdziernika 2014 roku, zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 16 pazdziernika 2014 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostala wybrana przez Rade Nadzorczg w dniu 25 listopada 2014
roku na Bieglego Rewidenta przeprowadzajacego badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej AMBRA S.A. za rok obrotowy zakoficzony w dniu

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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30 czerwca 2015 roku. Badanie zostato przeprowadzone przez Mazars Audyt Sp. z 0.0., ul.
Pigkna 18, 00-549 Warszawa, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 186, na podstawie umowy z dnia 29 grudnia 2014 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
sprawozdania finansowego Spotki spelniajg wymog niezaleznoéci w rozumieniu art. 56 ust. 3
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

3. Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitalowej
sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2015 roku i za okres konczacy sie w tym dniu, z dniem
14 wrzesnia 2015 roku wydali$émy opinie bez zastrzezen.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. %
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4. Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego jednostek
powiazanych

Wszystkie spotki zalezne, w ktérych podmiot dominujacy sprawuje kontrole posrednio Iub
bezposrednio poprzez swoje podmioty zalezne objete zostaty konsolidacjg metodg pelna.

Wszystkie spolki stowarzyszone, na ktére podmiot dominujgcy wywiera bezposrednio lub
posrednio wplyw poprzez swoje podmioty zalezne, sa obejmowane konsolidacjg metoda praw
wilasnosci.

Sprawozdanie skonsolidowane zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejskg, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi Standardami zgodnie z wymogami
Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pézniejszymi zmianami.

4.1 Metoda wigczania sprawozdan jednostkowych

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej obejmuje sprawozdania finansowe
jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej na
dzien bilansowy.

Wysokos¢ skonsolidowanych aktywow i pasywow wynika z sumowania odpowiednich
pozycji sprawozdan z sytuacji finansowych jednostkowych oraz zapiséw konsolidacyjnych
dotyczacych gléwnie wylaczen wzajemnych rozrachunkéw, niezrealizowanych zyskow i strat
zawartych w pozycjach objetych konsolidacjg, a takze wylaczenn dotyczacych udzialow
posiadanych przez jednostke dominujaca w jednostkach zaleznych wraz z tg czgscig kapitatu
wiasnego kazdej z jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujgcej.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat utworzony zostal poprzez sumowanie odpowiednich
pozycji jednostkowych rachunkow zyskow i strat sporzadzonych za pelny rok obrotowy po
wylgczeniu przychod6éw 1 kosztow dotyczgeych operacji dokonywanych miedzy jednostkami
objetymi konsolidacjg.

Jednostki stowarzyszone zostaly skonsolidowane metoda praw wlasnodei.

/

Mazars Audyt Sp. z o.0. /4
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IIl. CZESC ANALITYCZNA

1. Giéwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace Grupe

w tys. zlotych

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych 01.07.2014- 01.07.2013- 01.07.2012
dochodéw 30.06.2015 30.06.2014 -30.06.2013
*Przychody netto ze sprzedazy 396.913 418.192 424.552
:‘02;1:1‘3:;6 materialow i koszt wlasny sprzedanych 221.093 546.938 248791
Zysk brutto ze sprzedazy 135.386 132.184 140.660
Zysk z dziatalnodci operacyjnej 34.184 30.187 31.968
Zysk brutto 31.717 24.459 25.088
Zysk netto z dzialalnogci kontynuowanej 26.653 30.074 21.080
Calkowite dochody 25.435 27.964 21.028
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji

finansowej 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2013
Aktywa trwale, w tym: 186.515 197.279 190.342
Rzeczowe aktywa trwale 101.568 104.926 103.677
Wartoé¢ firmy z konsolidacji 43.743 41.550 42.235
Aktywa obrotowe, w tym: 208.805 221.690 229.255
Zapasy 101.076 115.696 111.125
Krotkoterminowe naleznoéci handlowe i pozostate, 96.252 95.325 99.819
w tym:

Naleznodel handlowe 92,421 90.485 89.361
Kapital wlasny 260.708 253.539 240.898
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 119.036 142,258 ~ 148.960
Zobowigzania handlowe: 44.046 41.051 48.930
Suma bilansowa 395.320 418.969 419.597

*W 2015 roku nastgpita zmiana prezentacji przychodéw. Calosé przychodu jest pomniejszona przez koszty
akeyzy. Spotka w sprawozdaniu finansowym dostosowata dane poréwnywalne.

Mazars Audyi Sp. z 0.0.
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2. Wskazniki efektywnosci dziatania
2014/2015 | 2013/2014 | 2012/2013
Sredni stan naleznosci handlowych
w okresie
Cykl rotacji naleznogci = —— * 365 84 dni 78 dni 79 dni
Przychody ze sprzedazy netto
Sredni stan zobowiazan handlowych i
rozliczen migdzyokresowych
biernych w okresie 48 dni 51 dni 59 dni
Cykl rotacji zobowigzan = * 365
Koszty dziatalnodci operacyjnej
Sredni stan zapaséw w okresie
Cykl rotacji zapasdw = * 365 ) )
Zuzycie materiatéw i koszt wlasny 127 dni [35dni | 140 dni
sprzedanych towaréw + podatek
akcyzowy
3. Wskazniki ptynnosci
2014/2015 [ 2013/2014 | 2012/2013
Aktywa obrotowe
Wska#nik biezacej plynnoéci = 1,8 1,6 1,5
Zobowiazania krotkoterminowe
Aktywa obrotowe — Zapasy
Wskaznik plynnodei I = 0.9 0.8 0.8
- Zobowigzania krotkoterminowe
4. Wskazniki rentownosci
2014/2015 | 2013/2014 | 2012/2013
Zysk brutto
Rentownos¢ sprzedazy brutto = —*100% | 8,0% 5.9% 5,9%
Przychody ze sprzedazy netto
Zysk netto *
Rentownos¢ sprzedazy netto = *100% 4.8 % 6.2 % 3.9 %
Przychody ze sprzedazy netto
Zysk netto *
Rentownos¢ aktywow netto = — * 100% 4,8 % 6.2 % 3.9%
Aktywa

*zysk netto przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujgcef
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W naszej ocenie, wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
30 czerwea 2015 roku oraz analiza przedstawionych powyzej wskaznikéw, przy
uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych nam na dziefi sporzadzenia niniejszego
raportu i opinii, nie wskazuja na to, aby istnialo zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Grupy
Kapitalowej w ciggu 12 miesigcy od dnia, na ktéry zostalo sporzadzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.
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ll. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz ocena prawidlowosci i
kompletnosci dokumentacji konsolidacyjnej

1.1  Podstawy prawne wykorzystane w badaniu
Badanie przeprowadzono, wykorzystujgc do tego celu miedzy innymi:

a) Przepisy ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.,
poz. 330 z pézniejszymi zmianami),

b) Przepisy ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649),

¢) Kodeks Spétek Handlowych — ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 roku (Dz. U. Nr. 94,
poz. 1037 z p6zniejszymi zmianami),

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowe] wydane przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

e) Postanowienia Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

1.2 Dokumentacja konsolidacyjna

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez podmiot dominujgcy odpowiada we
wszystkich  istotnych  aspektach  wymogom = Miedzynarodowych  Standardow
Sprawozdawczosci  Finansowej. Dokumentacja konsolidacyjna przechowywana jest
w siedzibie jednostki dominujacej w Warszawie.

Dokumentacja ta zawiera migdzy innymi opis i przyczyng powstania kazdej korekty,
wyliczenie kwot oraz sposéb ujecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i rachunku zyskow
i strat oraz pozwala na powigzanie danych sprawozdania skonsolidowanego ze stanowigcymi
punkt wyjscia sprawozdaniami jednostkowymi.
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2. Informacje o niektérych istotnych pozycjach skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zatgczniku stanowigcym integralng czes¢ niniejszego
raportu.

2.1. Aktywa trwafe

2.1.1 Rzeczowe aktywa trwatle

Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2015 roku rzeczowe
aktywa trwate obejmowaly przede wszystkim grunty i budynki w kwocie 60.426 tys. ztotych
oraz urzagdzenia techniczne i maszyny w kwocie 30.774 tys. ztotych.

Zmniejszenie wartodci brutto rzeczowych aktywow trwatych o kwote brutto 18.750 tys.
zlotych wynikato glownie ze sprzedazy budynkéw w kwocie 6 307 tys. zlotych oraz urzadzeri
technicznych i maszyn w kwocie 8.594 tys. zlotych.

2.2  Aktywa obrotowe

2.21 Zapasy

Saldo zapas6w na dzien bilansowy dotyczylo glownie towaréw w kwocie 53.650 tys. zlotych
oraz. wyrobow gotowych w kwocie 24.573 tys. zlotych. Zapasy zostaly wykazane w wartosci
netto, tj. po pomniejszeniu o odpisy aktualizujagce w wysokoscei 2.608 tys. ziotych.

2.2.2 Krotkoterminowe naleznosci

Wykazane saldo na dzien 30 czerwca 2015 roku stanowily przede wszystkim naleznoéci
handlowe w kwocie 92.421 tys. zlotych oraz naleznosci z tytulu podatkéw (bez podatku
dochodowego od 0séb prawnych) w kwocie 2.064 tys. ztotych.

Naleznosci krétkoterminowe zostaly pomniejszone o odpisy aktualizujgce w wysokosci 6.755
tys. zlotych.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2.3 Pasywa

2.31 Kapitaty wiasne

Kapital akcyjny Grupy Kapitalowej na dzien 30 czerwca 2015 roku wynosi 25.207 tys.
ztotych i odpowiada wysokosci kapitalu podstawowego jednostki dominujgcej oraz jest
zgodny ze statutem jednostki dominujacej 1 aktualnym odpisem z Krajowego Rejestru
Sadowego.

Wysokoéé pozostatych skladnikéw kapitaléw wlasnych zostala ustalona na podstawie
dokumentacji konsolidacyjnej.

Wartos¢ udzialéw niedajacych kontroli wyliczona zostala proporcjonalnie do posiadanego
udziatu w kapitale wlasnym jednostek zaleznych na dziefi bilansowy.

2.3.2 Zobowigzania krétkoterminowe

Na saldo zobowigzan krétkoterminowych w wysokosei 119.036 tys. zlotych skladaja sie
przede wszystkim krotkoterminowa czgéé kredytéw, pozyczek i innych instrumentow
dluznych w wysokosci 40.195 tys. zlotych oraz zobowiazania handlowe w wysokosci
44.046 tys. zlotych.
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2.4. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Do skonsolidowanego sprawozdania wlgczone zostaly poszczegélne pozycje sprawozdan
z calkowitych dochodéw jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej na dzien
bilansowy za okres od 1 lipca 2014 roku do 30 czerwca 2015 roku.

Przychody =ze sprzedazy zrealizowane przez Grupe Kapitalowg zostaly ustalone,
we wszystkich istotnych aspektach, w prawidlowej wysokosci i obejmuja przychody ze
sprzedazy produktow, towaréw i materialow w wysokodei 559.673 tys. zlotych, ktore
pomniejszane sg o oplaty handlowe w kwocie 72.631 tys. zlotych oraz podatek akcyzowy
w wysokoéci 90,129 tys. zlotych.

Koszty dziatalnosci operacyjnej w wysokodei 369.330 tys. zlotych odzwierciedlaja
we wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji
gospodarczych, koszty zuzytych materialéw i koszt wlasny sprzedanych towarow.

Pozostate przychody stanowig gléwnie zysk ze zbycia aktywéw trwatych w kwocie 6.372 tys.
ztotych oraz rozwigzanie odpiséw aktualizujacych warto$é naleznosci w kwocie 2.007 tys.
ztotych.

Pozostale koszty odnoszg si¢ gléwnie do utworzonych rezerw i odpisow aktualizujgcych
w kwocie 1.845 tys. zlotych.

Przychody finansowe dotyczg przede wszystkim zyskow z tytutu r6znic kursowych.

Na koszty finansowe skladajg si¢ przede wszystkim odsetki od kredytow bankowych oraz
straty z tytulu réznic kursowych.
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2.5. Informacje dodatkowe i uzupetniajgce

Informacje dodatkowe i uzupetniajace w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony na dzien 30 czerwca 2015 roku, obejmujace wprowadzenie do raportu rocznego
oraz informacje objasniajgce do sprawozdania sporzadzone zostaly we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore
zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.

Przedstawione informacje sg we wszystkich aspektach zgodne 2z dokumentacja
konsolidacyjna.

2.6. Skonsolidowany sprawozdanie z przepfywéw pienieznych oraz
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, badana Grupa
Kapitatlowa jest zobowiazana do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow
pieni¢znych oraz skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych oraz skonsolidowane sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym zostaly we wszystkich istotnych aspektach poprawnie
przedstawione w powigzaniu ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej,
skonsolidowanym  sprawozdaniem =z catkowitych dochodéw oraz dokumentacja
konsolidacyjna.

2.7. Sprawozdanie Zarzadu z dziafalnosci Grupy Kapitafowej w roku
obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany okres sg zgodne z danymi
przedstawionymi w sprawozdaniu skonsolidowanym sporzadzonym na 30 czerwca
2015 roku.

Sprawozdanie odpowiada we wszystkich istotnych aspektach wymogom okreslonym w art.
49 ustawy o rachunkowogci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego pafistwem czlonkowskim (Dz. U. 2014, poz. 133).
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 17 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego czes¢ stanowi
przygotowane przez Spolke dominujgcg skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015 roku wedlug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowe;.

W imieniu
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