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1. SKONSOLIDOWANE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
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Skonsolidowane skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres obrotowy zakonczony dnia 30 czerwca

2015 roku oraz za okres obrotowy zakornczony dnia 30 czerwca 2014 roku (w ztotych)

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw

Przychody ze sprzedazy towaréw

Przychody ze sprzedazy

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Warto$¢ sprzedanych towarow

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody i koszty finansowe netto

Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

podatek odroczony

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana

(Strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej

Zysk /(strata) netto za okres

Inne catkowite dochody:

Rdznice kursowe z przeliczenia operacji zagranicznych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zabezpieczenia przeptywow pienigznych

Zysk z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywdw trwatych

Zyski (straty) aktuarialne z programow emerytalnych - programy

okreslonych swiadczen

Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek wycenianych

metoda praw wtasnosci

Podatek odroczony dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych

dochodéw
Inne catkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY

Zysk ogotem przypadajacy na
- akcjonariuszy jednostki dominujacej

- udziaty nie dajace kontroli

| pétrocze 2015

I kw 2015

| pétrocze 2014

Il kwartat 2014

20423 286,23

905131,71

21328417,94

14 454 748,22

905131,71

15359 879,93

20516 853,33

20516 853,33

11379 304,19

11379 304,19

(8 821 754,35) (6 693 827,93) (11 182 750,25) (4 836 405,90)
(140 349,45) _
(8962 103,80) (6 693 827,93) (11 182 750,25) (4 836 405,90)
12366 314,14 8 666 052,00 9334 103,08 6 542 898,29
(16 216 971,06) (8 542 303,29) (10 171 690,47) (6799 578,88)
453 653,49 193 334,70 1730987,93 852 378,90
(3015 357,24) (2924 816,84) (166 029,60) (166 027,30)
(6 412 360,67) (2 607 733,43) 727 370,94 429 671,01
(763 751,74) (482 978,51) (561 837,20) (468 755,42)
(7 176 112,41) (3 090 711,94) 165 533,74 (39 084,41)
(361 898,00) (323 323,00) (287 505,00) (663 271,62)
90 609,01 20 200,74 (217 060,70) (217 060,70)
(7 447 401,40) (3 393 834,20) (339 031,96) (919 416,73)
(7 447 401,40) (3 393 834,20) (339 031,96) (919 416,73)
| pétrocze 2015 I kwartat 2014 | pétrocze 2014 Il kwartat 2014
(7 447 401,40) (3393 834,20) (339 031,96) (919 416,73)
(6956 623,18) (2665 151,45) (468 661,81) (1031 416,70)
(490 778,22) 36 099,51 129 629,85 111 999,97
(7 447 401,40) (2 629 051,94) (339 031,96) (919 416,73)
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taczne catkowite dochody przypadajace na

- akcjonariuszy jednostki dominujacej (6956 623,18) (2 665 151,45) (468 661,81) (1049 046,53)
- udziaty nie dajgce kontroli (490 778,22) 36 099,51 129 629,85 129 629,80
(7 447 401,40) (2 629 051,94) (339 031,96) (919 416,73)
Zysk/(strata) netto na jedna akcje
— podstawowy z zysku za okres (1,02) (0,47) (0,05) (0,13)
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej (1,02) (0,47) (0,05) (0,13)
— rozwodniony z zysku za okres (1,02) (0,47) (0,05) (0,13)
— rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej (1,02) (0,47) (0,05) (0,13)

2. SKONSOLIDOWANE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE)

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzienn 30 czerwca 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku
oraz 30 czerwca 2014 roku (w ztotych)

AKTYWA

30.06.2015

31.12.2014

30.06.2014

Aktywa trwate (dtugoterminowe)

34333 190,83

33 214 024,48

31004 812,11

Rzeczowe aktywa trwate 26 164 770,16 24 823 918,48 23960 601,11
Nieruchomosci inwestycyjne - -

Wartos¢ firmy 5169 849,23 5169 849,23 4 836 521,08
Pozostate wartosci niematerialne i prawne 2 446 498,60 2 566 814,02 1561 390,71
Inwestycje w jednostkach wspétzaleznych i

stowarzyszonych - -

Udziaty i akcje 6 212,00 1212,00 91 372,00
Pozostate aktywa finansowe - -

Kaucje z tytutu uméw o budowe - -

Naleznosci handlowe i pozostate 202 086,29 135 303,46 174 462,14
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 343 774,55 516 927,29 380 465,08
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 24 217 130,23 25649 511,37 28 997 574,40
Zapasy 1302 238,51 320 150,72 139121,73

Pochodne instrumenty finansowe

Naleznosci handlowe i pozostate
Rozliczenia miedzyokresowe - kwoty od

13177 032,17

15907 763,43

22 038 990,06

odbiorcéw 3702961,22 3543 927,47 4614 979,41
Kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu umoéw o
budowe
Biezgce aktywa podatkowe - 727 460,60 329 331,00
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3137014,34 4588 118,89 1519 733,87
Pozostate aktywa finansowe 316 553,30 562 090,26 355 418,33
Aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do
sprzedazy 2581 330,69 -
SUMA AKTYWOW 58 550 321,06 58 863 535,85 60 002 386,52
PASYWA
Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej) 17 158 885,97 24592 015,37 23917 532,09
Kapitat zaktad

apitat zakdadowy 728 450,00 728 450,00 728 450,00

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej
Pozostate kapitaty

18 063 513,88

18 063 513,88

18 063 513,88

121 962,15 121 962,15 121 962,15
Zyski zatrzymane (1 755 040,06) 5 678 089,34 5 003 606,06
Kapitat z aktualizacji wyceny _ -
Kapitaty wtasny akcjonariuszy mniejszosciowych

501 411,24 501 411,24 481 618,96
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Kapitat wtasny ogétem

17 660 297,21 25093 426,61 24 399 151,05
Zobowiazania dtugoterminowe 15 865 428,13 9993 745,99 7 948 786,84
Kredyty i pozyczki 4 472 560,37 4 640 350,37 7 465 753,63
Kaucje z tytutu uméw o budowe - -
Rezerwy dugoterminowe 8 240,15 8 240,15 8 240,15
Pozostate zobowiazania finansowe - 105 302,99 269 496,86
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych
Zobowiqzania z tth{'U emlSJl obllgaql 11 208 708.85 5 049 245,00
Dotacje 175918,76 190 607,48 205 296,20
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego - -
Zobowigzania krétkoterminowe 25 024 595,72 23776 363,25 27 654 448,63
Kredyty i pozyczki 3481 744,69 5563 054,12 5202 922,90

Zobowigzania handlowe i pozostate
Rozliczenia miedzyokresowe - kwoty nalezne

14 087 911,52

15595 933,99

17 452 483,49

odbiorcom 2711647,70 630 304,43 3010 888,40
Otrzymane zaliczki - _

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 29 197,00 - 233 650,00
Zobowiazania z tytutu S$wiadczen pracowniczych } 77 786,80

pozostate rezerwy 1172 547,00 1511833,11 1357 053,04
Dotacje 29377,44 29377,44 29377,44
Pozostate zobowiazania finansowe 303 638,30 368 073,36 368 073,36
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami

trwatymi zaklasyfikowanymi jako przeznaczone

do sprzedazy 3208 532,07

Stan zobowigzari ogdtem 40 890 023,85 33770 109,24 35 603 235,47
SUMA PASYWOW 58 550 321,06 58 863 535,85 60 002 386,52




3. SKONSOLIDOWANE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH.

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres obrotowy zakonczony dnia
30 czerwca 2015 roku oraz za zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku (w ztotych)

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) netto
Korekty o pozycje:

| pétrocze 2015

(7 447 401,40)

| pétrocze 2014

(339 031,96)

A t j
mortyzaqa 3125451,15 1310 698,89
Odsetki i dywidendy, netto 618 362 .44 34477711
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 621 646.46 (370 205,12)
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci
(796 246,87) (10552 707,60)
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow
(1090 812,54) 1561 765,02
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan 342422954 2 425 000,52
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu dotacji - (14 688,72)
Zmiana stanu rezerw 1235 445,08 (641 637,33)
Podatek dochodowy zaptacony - (329 100,00)
Zmiany stanu rozliczern miedzyokresowych z tytutu kontr. dtugterminowych
268 195,20 1440 419,89
Pozostate 127 194,24 173 707,24
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
86 063,30 (4 991 002,06)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 126 586,09 -

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Sprzedaz aktywow finansowych
Nabycie aktywow finansowych

Dywidendy i odsetki otrzymane
Sptata udzielonych pozyczek
Udzielenie pozyczek

Odsetki od depozytéw od lokat

Pozostate ( otrzymane dotacje)

(4 606 488,84)

(5 000,00)

(93 000,00)
7057,17

(1852610,25)

329 354,00

(1500,00)
651 400,00
(537 615,40)
2 055,40

(14 688,72)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

(4570 845,58)

(1423 604,97)

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu emisji akcji
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow
Sptata pozyczek/kredytéw

wptyw z tytutu emisji obligacji

Odsetki zaptacone, w tym

-aktywowane koszty finansowania zewnetrznego

Pozostate

(169 738,05)

(2 433 920,80)
6 000 000,00
(624 961,55)

262 298,13

47 472,39
(132 034,83)

7 415 567,66
(1680 637,79)

(325 943,63)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

3033677,73

5324 423,80




Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Réznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu

(1451 104,55)

4588 118,89
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(1090 183,23)

2609917,10

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym

3137 014,34

1519733,87

O ograniczonej mozliwosci dysponowania

265 500,21

4. SKONSOLIDOWANE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM.

209 071,19

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres obrotowy zakonczony dnia 30 czerwca
2015 roku oraz za zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 (w ztotych)

Na dzieri 1
stycznia 2014 r.
(po
przeksztatceniu)

Korekty btedow
Na dzieri 1
stycznia 2014 r.
(po
przeksztatceniu)
Zmiany udzialu
kontorlujacego
Zysk lub (strata)
okresu

Emisja akcji
Koszty emisji akcji
Wyptata
dywidendy
Korekta z
konsolidacji
Nabycie jednostki
zaleznej

Udziat
akcjonariuszy
mniejszosciowych

Na dzieri 31
grudnia 2014 r.

Na dzieri 1
stycznia 2015 r.
Zysk lub (strata)
roku

Emisja akcji
Koszty emisji akcji
Wyptata
dywidendy
Korekta z
konsolidacji
zmiana stanu
kapitatu z
aktualizacji
wyceny

Nabycie jednostki
zaleznej

Na dzieri 30
czerwca 2015 r.

Kapitat z emisji akgji

Kapitat

Przypadajacy na

powyzej ich rezerwowy na Pozostate akcjonariuszy Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny  wartosci nominalnej zabezpieczenia kapitaty Zyski zatrzymane mniejszosciowych ogoétem

728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 5471 059,62 254 490,84 24 639 476,49
728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 5471 059,62 254 490,84 24 639 476,49
(293 888,48) 354 799,44 60910,96

500918,20 (107 879,04) 393 039,16

728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 5678 089,34 501 411,24 25 093 426,61
728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 5678 089,34 501 411,24 25093 426,61
(6 956 623,18) (490 778,22) (7 447 401,40)

(476 506,22) 490 778,22 14 272,00

728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 (1 755 040,06) 501411,24 17 660 297,21




WYBRANE DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA
5. Informacje ogdlne

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres obrotowy zakoriczony 30 czerwca 2015 roku
oraz zawiera dane poréwnawcze za okres obrotowy zakoriczony 30 czerwca 2014 roku oraz za rok zakonczony 31
grudnia 2014 roku.

Grupa Kapitatowa CAM Media (,Grupa”) sktada sie z CAM Media S.A. i jej spotek zaleznych (patrz Nota 6). Podmiotem
dominujgcym catej Grupy CAM Media jest CAM Media S.A. Czas trwania Spotki dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych
w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

CAM Media S.A. (,Spdtka dominujgca” ,Spotka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 5 lutego 2004 roku.
Siedziba Spoétki dominujacej miesci sie w Warszawie przy ulicy Tamka 16 lok. U-4. Spotka dominujaca jest wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000289126

Spdétce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 015664139

W okresie, ktérego dotyczy raport, Grupa kapitatowa CAM Media S.A. zajmowata sie przede wszystkim organizacjg
kampanii marketingowych przy wykorzystaniu mediéw niestandardowych , out-of-home” i internetu, a takze rozwojem
nowego rodzaju ustug dla szerokiej rzeszy odbiorcéw — systemoéw rowerdw miejskich.

W ramach segmentu ,out-of-home” Grupa kapitatowa CAM Media S.A. koncentrowata sie na wykorzystaniu
niestandardowych metod komunikacji, wykorzystujgcej takie nosniki informacji reklamowej, ktére pozwalajg dotrze¢
do konsumenta w alternatywny sposdb w poréwnaniu do medidw standardowych, takich jak telewizja, prasa, radio oraz
klasyczne nosniki reklamy zewnetrznej. W ramach tej kategorii wykorzystywane byty niestandardowe powierzchnie
reklamowe, ktére pozwalajg emitowac przekazy reklamowe do klientéw w czasie ich drogi do pracy, szkoty, w trakcie
zakupdéw oraz w miejscach rekreacji i wypoczynku.

W ramach kategorii ,out-of-home” wydzielono dwa segmenty dziatalnosci: ,ustugi marketingowe” oraz
»hiestandardowe powierzchnie reklamowe”. Do komunikacji wykorzystywany byt szeroki wachlarz sposobéw dotarcia
do konsumenta: od podswietlanych nosnikéw typu ,City Light” instalowanych na kioskach, przystankach komunikacji
masowej, poprzez nosniki typu ,,Back Light” o wiekszej powierzchni ekspozycji, po wielkoformatowe siatki reklamowe.
Grupa kapitatowa CAM Media S.A. dysponowata szerokim zasobem ,,mobilnych” no$nikow w postaci autobuséw w catej
Polsce, w ktdrych reklama moze by¢ eksponowana zardwno na zewnetrznej czesci pojazdéw, jak i wewnatrz nich, na
specjalnie do tego przygotowanych formatach nosnikéw. Nowym, wprowadzonym 2013 roku, mobilnym nos$nikiem
reklamowym jest nosnik umieszczony na rowerach miejskich. Dynamiczny wzrost zainteresowania tg forma transportu
miejskiego stanowi o bardzo duzej wartosci tego rodzaju rozwigzan reklamowych dla potencjalnych klientéw.

Kolejng specyficzng grupg nosnikdw przekazu reklamowego byty nosniki ,reklamy indoorowej”. Wykorzystujg one
powierzchnie i przestrzen wewnatrz punktéw sprzedazy detalicznej. Do najbardziej atrakcyjnych punktow detalicznych
z punktu widzenia ekspozycji reklamy nalezg jednostki handlu nowoczesnego, takie jak supermarkety, hipermarkety
oraz centra handlowe.

Drugim wymiarem komunikacji jest $wiat wirtualny, czyli Internet, ktérego znaczenie w zakresie sposobdéw dotarcia do
pozadanych grup docelowych w ostatnich latach bardzo dynamicznie rosnie. W obszarze Internetu Grupa kapitatowa
CAM Media S.A. rozwijata szerokg game produktéw umozliwiajgcych interaktywng komunikacje z odbiorcami. Spoétki z
Grupy kapitatowej CAM Media S.A. oferowaty standardowe i niestandardowe formaty reklamowe emitowane na
najczesciej odwiedzanych stronach www, wsparcie mozliwosci pozyskania informacji o ofercie klienta poprzez
zastosowanie narzedzi SEM/SEO, biezacy monitoring reakcji konsumentéw na emitowany przekaz reklamowy za
pomoca narzedzi monitorujgcych komunikacje na wszelkiego typu forach spotecznosciowych i komunikatorach.

Kolejnym istotnym obszarem dziatalnosci Grupy kapitalowej CAM Media S.A. w omawianym okresie budowa
i zarzagdzanie systemami rowerdw miejskich. Ten rodzaj ustugi pojawit sie na rynku zaledwie kilka lat temu i rozwija sie
bardzo dynamicznie ze wzgledu na duze zainteresowanie wtadz i mieszkarnicdw miast alternatywnymi i ekologicznymi
srodkami transportu. W omawianym okresie Grupa kapitatowa CAM Media S.A. poprzez spotke zalezng Nextbike Polska
sp. z 0.0. zarzadzata systemami rowerowymi w 10 miastach w Polsce i byta najwiekszym dostawcg tego typu rozwigzan
w kraju. Przychody zwigzane z dostawg i obstugg systemoéw rowerowych stanowig istotng czesé przychodoéw catej Grupy
kapitatowej CAM Media S.A.



Wedtug stanu na dzien bilansowy struktura akcjonariatu jednostki dominujgcej jest nastepujaca:

STRUKTURA KAPITALU ZAKLADOWEGO

Nazwa (firma) jednostki, . taczna wartos¢ nominalna Udziat w kapitale Liczba Udziat w liczbie
o Liczba , 3

siedziba w zt zaktadowym gtosow gloséw

CAM WEST s.a.r.l. 3011381 301138 41,34% 6.011.381 58,45%

QUERCUS TFI S.A. 522 756 52276 7,18% 522 756 5,08%

akcjonariat rozproszony 3750363 375036 51,48% 3750363 36,47%

6. Skiad Grupy

Na dzierr 30 czerwca 2015 roku w sktad Grupy Kapitatowej CAM Media S.A. wchodzg CAM Media S.A. oraz nastepujgce

spotki zalezne:

Udziat w Wartos¢
kapitale udziatow Odpisy z
Charakter  zaktadowym wg cen tytutu utraty Wartos¢
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci powigzania % nabycia wartosci bilansowa
1. | Media Power Sp. z 0.0. Warszawa, reklama zalezna 100,00 1212 - 1212
ul. Tamka
16 lok. U-4
Posrednictwo w sprzedazy
. Warszawa, L .
2. | Adinnovation Sp. z 0.0. ul. Tamka miejsca na cele reklamowe w zalezna 100,00 2465 388 - 2 465 388
16 lok. U-5 mediach elektronicznych
. Warszawa, | dziatalno$¢ zwigzana z .
3. | Intelisoft Sp. z 0.0. X . zalezna 50,60 61 500 61 500 -
ul. Tamka | oprogramowaniem, hosting
16 lok. U-5
4. | Ad-vice Sp. z 0.0. Warszawa, ||\ o internetowe zalezna 100,00 | 4255427 4255427
ul. Tamka
16 lok. 6,7
Warszawa
5. Nextbike Polska Sp.z ul. wypozyf:zanle sprzetu salesna 75,00 1296527 1296 527
0.0. Przasnyska | rekracyjnego | sportowego
6B
organizowanie kampanii
Warszawa marketingowych
6. | Synergic Sp. z 0.0. ul. Tamka " | przy wykorzystaniu zalezna 100,00 1419 500 - 1419 500
| niestandardowych nosnikow
16 lok. U4
reklamowych
7. | Brand 24 S.A. Warszawa, || itoring internetu zalezna 50,49 486 755 486 755
ul.Tamka
16 lok. 6,7
planowanie, przygotowanie
g, | CAM MEDIA CREATIVE | Warszawa, | 1\ 2nie kampanii zaleina 100,00 5000 5000
WORKS Sp. z 0.0. ul. Tamka reklamowych
16 lok. U-4 v
10 193 321 61500 9929 809

Zgodnie z umowag objecia akcji zawartg w dniu 29 grudnia 2014 roku CAM Media S.A. objefa akcje zwykte serii D i E
Spétki Brand 24 S.A. pokrywajac je wktadem niepienieznym o wartosci 162.012,33 zt oraz gotéwka 40.000,- zt. W wyniku
przeprowadzonego podwyzszenia kapitatu pakiet akcji posiadany przez CAM Media S.A. ulegt zmniejszeniu o 0,22 p.p.
Na dzien bilansowy CAM Media S.A. posiada 50,27% akcji Brand 24 S.A. o wartosci 688.767,33 zt. Podwyzszenie zostato
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 3 sierpnia 2015.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku udziat w ogdlnej liczbie gtosow posiadany przez Grupe Kapitatowg CAM Media w
podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

W dniu 1 lipca 2015 roku CAM Media S.A. zawarta umowe sprzedazy 100% udziatéw w Ad-vice Sp. z 0.0. Nabywcg
udziatow jest Spotka Stroer Polska Sp. z 0.0. Warto$¢ sprzedawanych udziatdéw nadziern zawarcia umowy wynosita
4.255.426,99 zt. Cena sprzedazy okreslona w umowie zostata ustalona na 4.600.000 zt i jest ceng warunkowa. Cena



CAM
MEDIA

ostateczna transakcji jest uwarunkowana osiggnieciem, okreslonych w umowie, parametréw na koniec grudnia 2015
roku. Na dzien publikacji raportu cena nie zostata ostatecznie ustalona.

Zgodnie z p.9 MSR 36 — Jednostka na koniec kazdego okresu sprawozdawczego jest zobowigzana oceni¢ czy istniejg
przestanki wskazujgce na utrate wartosci.

Ocena istnienia przestanek s$wiadczacych o mozliwosci utraty wartosci ktoregos ze sktadnikéw aktywow
przeanalizowana zgodnie z MSR 36 p.12. wskazata na istnienie przestanek do dokonania odpisu wartosci udziatéw w
firmie Intelisoft na kwote 61.500 zt. Analiza pozostatych udziatéw nie wskazata przestanek do utraty wartosci udziatow.

7. Sktad Zarzadu Spétki dominujacej

Sktad Zarzadu Spotki na dzien 30 czerwca 2015 r. przedstawiat sie nastepujgco:

1) PrezesZarzadu — dr Krzysztof Przybytowski
2) Cztonek Zarzadu — Mikotaj Chruszczewski
3) Cztonek Zarzadu — Matgorzata Dzieciot

W trakcie | pétrocza 2015 roku nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki.
W dniu 31 marca 2015 roku rezygnacje z petnienia funkcji cztonkdw Zarzadu ztozyli: Wiceprezes Zarzadu - Pawet
Ortowski oraz Wiceprezes Zarzadu - Adam Michalewicz na ich miejsce powotano dwdch nowych Cztonkéw Zarzadu:

Mikotaja Chruszczewskiego oraz Matgorzate Dzieciof.

W okresie od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego tj. 15 maja 2015 roku do dnia publikacji sprawozdania
nie nastgpity zmiany w skfadzie Zarzadu Spoéfki.

8. Sktad Rady Nadzorczej Spotki dominujacej

W sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej na dzien 30 czerwca 2015 roku wchodézili:

1) Przewodniczgca Rady Nadzorczej — Joanna Braulinska-Wajcik
2) Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej — Piotr Krawczynski

3) Sekretarz Rady Nadzorczej — Bartosz Foroncewicz

4) Cztonek Rady Nadzorczej —Jerzy Drozdowski

5) Cztonek Rady Nadzorczej — Sergiusz Frackowiak

W trakcie | pétrocza 2015 roku nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 11 marca 2015 roku odwotato Rade Nadzorcza w sktadzie :

Przewodniczgca Rady Nadzorczej — Joanna Braulinska-Wajcik
Sekretarz Rady Nadzorczej — Bartosz Foroncewicz
Cztonek Rady Nadzorczej — Jerzy Drozdowski

Cztonek Rady Nadzorczej — Piotr Krawczynski

oraz jednoczesnie powotato Rade Nadzorczg w sktadzie:

Przewodniczgca Rady Nadzorczej — Joanna Braulinska-Wajcik
Cztonek Rady Nadzorczej — Bartosz Foroncewicz
Cztonek Rady Nadzorczej — Jerzy Drozdowski

Cztonek Rady Nadzorczej — Piotr Krawczynski
Cztonek Rady Nadzorczej — Sergiusz Frgckowiak

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu tj. 15 maja 2015 roku do dnia publikacji sprawozdania nie nastgpity
zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.



9. Woybrane skonsolidowane dane finansowe

Ponizsze dane podane sg w tysigcach ztotych/EUR

w tys. zt w tys. EUR
| pétrocze | pétrocze | pétrocze | pétrocze
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
WYBRANE DANE FINANSOWE (rok biezacy) (rok poprzedni) (rok biezacy) (rok poprzedni)
od 01.01.2015 do od 01.01.2014 do od 01.01.2015 do od 01.01.2014 do

30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014
I. Przychody netto ze sprzedazy produktdw,
towardéw i materiatow 21328 20517 5159 4910
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (6412) 77 (1551) 174
Ill. Zysk (strata) brutto (7 176) 166 (1736) 0
IV. Zysk (strata) netto (7 447) (339) (1801) (81)
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 86 (4991) 21 (1191)
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (4571) (1 424) (1 106) (341)
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 3034 5324 734 1274
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem (1451) (1090) (351) (261)

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014
IX. Aktywa razem 58 550 58 864 13 959 13 810
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 40 890 33770 9749 7923
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 15 865 9994 3783 2345
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 25025 23776 5966 5578
XIll. Kapitat wtasny 17 660 25093 4210 5887
XIV. Kapitat zaktadowy 728 728 174 171
XV. Liczba akgji 7284500 7 284 500 7 284 500 7 284 500
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt
/ EUR) (1,02) 0,01 (0,25) 0,00
XVIIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedna
akcje zwykta (w zt / EUR) (1,02) 0,01 (0,25) 0,00
XVII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt
/ EUR) 2,36 3,41 0,56 0,80
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na
jedng akcje (w zt / EUR) 2,36 3,41 0,56 0,80
XX. Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedng akcje (w zt / EUR) - - - -

10. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoétki
dominujacej w dniu 31 sierpnia 2015 roku.

11. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane skréocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z
wyjatkiem instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (PLN).

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy kapitatowej CAM Media S.A. w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci nie krétszej niz 30
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czerwca 2016 roku. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniert
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie z rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za 2014 r. obejmujacym noty, za okres 12 miesiecy zakonczony
31 grudnia 2014 roku sporzgdzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego
biegtego rewidenta. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez niezaleznego
biegtego rewidenta to skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2014 rok.

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez niezaleznego
biegtego rewidenta. Raport z przegladu publikowany jest wraz z niniejszym sprawozdaniem.

11.1. Oswiadczenie o zgodnosci i rzetelnos$ci Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych, Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej
najlepszej wiedzy, niniejsze Srédroczne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spdtke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spétki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do przegladu sprawozdan finansowych, dokonujgcy przeglgdu srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot
ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z
przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Niniejsze Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci ("MSR") 34 - Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa ("MSR 34") oraz
zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci
finansowej przyjetymi przez Unie Europejskg, opublikowanymi i obowigzujagcymi w czasie przygotowywania
Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostato sporzgdzone z zachowaniem tych samych zasad rachunkowosci wedtug, ktorych sporzadzono skonsolidowane
sprawozdanie za rok 2014.

11.2. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Spétki dominujgcej i walutg sprawozdawczg niniejszych skonsolidowanych sprawozdan
finansowych jest ztotych polskich (PLN).

12. Status zatwierdzenia standardéow w UE oraz nowe standardy i interpretacje

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz zgodnie z
odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majgcymi zastosowanie do
srédrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejskg i obowigzujacym na dzien 30 czerwca 2015 roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 6 miesiecy koriczacy sie 30 czerwca 2015 zostaty przygotowane w oparciu o te
same podstawy sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Sporzadzajgc srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci
jak przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, z wyjgtkiem zmian do standardéw i
nowych standardéw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktére obowigzujg dla okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2015 roku:

e  Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF,
e  Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF,
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Zmiany do MSR 19 ,,Programy okreslonych swiadczen: sktadki pracownicze”.

W 2015 roku Grupa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standarddéw
Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci
i obowigzujace w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2015 roku.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktore nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

a)

b)

c)

MSSF 9 ,, Instrumenty finansowe” (z 24 lutego 2014 r.) — obowigzujacy z odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku.

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat
klasyfikacji oraz wyceny aktywodw finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie utrzymywane
do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczgtkowego ujecia
aktywa finansowe bedg klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej.

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujace
dwa warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie
aktywow w celu uzyskiwania przeptywow wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg
powstanie w okreslonych momentach przeptywdéw pienieznych stanowigcych wytacznie sptate kapitatu oraz
odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku
finansowym biezgcego okresu, z wyjgtkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest
przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwos¢ decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w
momencie ich poczgtkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest
nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokonaé dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych
catkowitych dochodach nie mogg w pdzniejszych okresach zostac przekwalifikowane do rachunku zyskow i strat.

»Poprawki do MSSF (2012-2014) — zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF -
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2016 roku.

MSSF 14: Dziatalno$¢ objeta regulacja cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu ,Dziatalno$¢ o regulowanych cenach”,
poswieconego poréwnywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych w obszarach, w ktérych ceny
podlegajg regulacji przez okreslone organy regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich
obszaréw nalezg czesto dystrybucja energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi
telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych cenach, a
jedynie okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badz koszty kwalifikujgce do ujecia ich w
wyniku obowigzujgcych przepisow w zakresie regulacji cen, a ktére w sSwietle innych MSSF nie spetniajg
warunkow ujecia jako sktadniki aktywow lub zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalnos$¢ objetg regulacjami cen i w
sprawozdaniach finansowych sporzgdzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami rachunkowosci
ujmowata kwoty kwalifikujace sie do uznania za ,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlega¢ prezentacji w odrebnej pozycji

sprawozdania z pozycji finansowe;j (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegajg
podziatowi na obrotowe i trwate i nie sg okreslane mianem aktywow czy zobowigzan. Dlatego ,pozycje
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odroczone” wykazywane w ramach aktywdw sg okreslane jako ,,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast
te, ktére sg wykazywane w ramach pasywoéw —jako ,,salda kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddéw jednostki powinny wykazywac zmiany netto
w ,,pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochoddw catkowitych oraz w sekcji zyskéw lub
strat (lub w jednostkowym sprawozdaniu z zyskéw lub strat).

MSSF 15 ,,Przychody z uméw z kontrahentami”- — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposob i kiedy nalezy rozpoznawaé przychody, jak rowniez wymaga od podmiotéw
stosujgcych MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu krokéw, oparty na zasadach,
ktory ma by¢ stosowany dla wszystkich umow z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.

Poprawka do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rolnictwo” — Rosliny produkcyjne — obowigzujgca w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

Zmiana wnosi, aby rosliny produkcyjne, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwo, ujmowane byty w
oparciu o zapisy MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate, tj. przy zastosowaniu modelu ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) badz modelu opartego na wartosci przeszacowanej. Zgodnie z MSR 41 wszelkie aktywa biologiczne
wykorzystywane w dziatalnosci rolniczej wycenia sie w wartosci godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty
zwigzane ze sprzedaza.

Poprawka do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 , Wartosci niematerialne”: Wyjasnienia dotyczace
akceptowalnych metod amortyzacji (rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci niematerialnych) — obowigzujaca
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

W odniesieniu do amortyzacji srodkéw trwatych przypomniano, ze metoda amortyzacja powinna odzwierciedla¢
tryb konsumowania przez jednostke gospodarczg korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywdéw. W zmianie do
MSR 16 dodano jednak, iz metoda oparta na przychodach (odpisy amortyzacyjne dokonywane proporcjonalnie
do przychoddéw generowanych przez jednostke z tytutu dziatalnosci, w ktérej wykorzystywane sg okreslone
sktadniki aktywéw trwatych) nie jest wtasciwa. RMSR wskazata, ze wptyw na wysokos¢ przychodéw ma szereg
innych czynnikdow, w tym takich jak np. inflacja, ktéra nie ma absolutnie nic wspdlnego ze sposobem
konsumowania korzysci ekonomicznych ze sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych.

W odniesieniu do sktadnikdéw aktywdéw niematerialnych (czyli w ramach poprawki do MSR 38) uznano jednak, ze
w pewnych okolicznosciach mozna uznad, iz zastosowanie metody amortyzacji opartej na przychodach bedzie
wtasciwe. Sytuacja taka wystapi, jezeli jednostka wykaze, ze istnieje $cisty zwigzek miedzy przychodami a
konsumpcjg korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywow niematerialnych oraz dany sktadnik aktywoéw
niematerialnych jest wyrazony jako prawo do uzyskania okreslonej kwoty przychodéw (kiedy jednostka osiggnie
okreslong kwote przychodéw dany sktadnik aktywow niematerialnych wygasnie) — przyktad moze stanowic
prawo do wydobywania ztota ze ztoza, az osiggniety zostanie okreslony przychdd.

Poprawka do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”: Ujmowanie udziatow we wspdlnych dziataniach —
obowigzujgca w odniesieniu do okreséow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016
roku.

Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia (przejecia) udziatéw we wspdélnym dziataniu,
ktore stanowi przedsiewziecie zgodnie z definicjag MSSF 3.

MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, ze w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie wynikajgcym ze swojego
udziatu we wspdlnym dziataniu, zastosowac zasady wynikajgce z MSSF 3 Potgczenia przedsiewzie¢ (jak rowniez
inne MSSF niestojgce w sprzecznosci z wytycznymi MSSF 11) oraz ujawni¢ informacje, ktére s3 wymagane w
odniesieniu do potgczen. W czesci B standardu przedstawiono bardziej szczegétowe wskazowki dotyczgce
sposobu ujecia m.in. wartosci firmy, testow na utrate wartosci.

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”- obowigzujagce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,
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Zmiany majg na celu zachecenie jednostek do zastosowania profesjonalnego osadu w celu okreslenia, jakie
informacje podlegajg ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednostki oraz gdzie i w jakiej kolejnosci
zaprezentowac ujawnienia w sprawozdaniu finansowym.

i)  Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatow w
innych jednostkach” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016
roku,

Zmiany dotyczg jednostek inwestycyjnych: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji. Wprowadzajg takzie
wyjasnienia w odniesieniu do rozliczania jednostek inwestycyjnych.

j)  Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - obowigzujgce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

Zmiany dotyczg zastosowania metody praw witasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych. Majg na
celu przywrdécenie tej metody jako dodatkowej opcji rozliczania inwestycji w jednostkach zaleznych, wspélnych
przedsiewzieciach i jednostkach stowarzyszonych.

k) Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” — obowigzujgce w odniesieniu do okresdow sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku - opdzniony,

Zmiany dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostky stowarzyszong lub
wspolnym przedsiewzieciem oraz wyjasniajg, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia zalezy od tego, czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig
przedsiewziecie.

Grupa uwaza ze zastosowanie wyzej wymienionych standarddow i interpretacji nie miato znaczacego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe w okresie ich poczgtkowego zastosowania

=  Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych za | pétrocze 2015 roku i na dzien 31 grudnia 2014
roku.

13. Korekta btedu

Nie wystgpita

14. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

14.1. Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad, kierujac sie
subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktdre zapewniy, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawieraé

wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:
1) prawidtowo, jasnoirzetelnie przestawiac sytuacje majgtkows i finansowg Grupy, wyniki jej dziatalnosSci i przeptywy

pieniezne,
2) odzwierciedlac tres¢ ekonomiczng transakgji,
3) obiektywne,
4) sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,
5) kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

14.2. Niepewnos¢ szacunkow
Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spétki dokonania szacunkéw, jako ze

wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposéb precyzyjny. Zarzad
weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje
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lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 30 czerwca 2015 roku mogg zosta¢ w przysztosci
zmienione. Gtdwne szacunki zostaty opisane w nastepujacych notach:

Nota Rodzaj ujawnionej informacji

Podatek dochodowy Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywéw z tytutu
podatku odroczonego ujete w pkt. 15.26

Warto$¢ godziwa instrumentéw | Model i zatozenia przyjete dla wyceny wartosci godziwej opcji

pochodnych oraz innych | europejskich opisane w pkt. 15.15.
instrumentow finansowych
Rezerwy Rezerwy dotyczace $wiadczen z tytutu rozwigzania stosunku

pracy oraz restrukturyzacji: stopy dyskontowe i inne zatozenia
opisane w pkt. 15.22.

15. Zasady rachunkowosci
15.1 Zasady konsolidacji

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe CAM Media S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone za okres zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku.
Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci
zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek
rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce z transakcji
w ramach Grupy, zostaty w caftosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane chyba, ze dowodza
wystgpienia utraty wartosci.

15.2 Inwestycje w jednostki zalezne

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spétke dominujacg ma miejsce wtedy, gdy posiada
ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtosow w danej spotce,
chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli
ma miejsce rowniez wtedy, gdy Spotka ma mozliwos¢ wptywania na polityke finansowg i operacyjng danej jednostki.

15.3 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane metodg praw wtasnosci. Sg to jednostki, na ktore Spotka
dominujgca bezposrednio lub poprzez spétki zalezne wywiera znaczacy wptyw i ktére nie sg ani jej jednostkami zaleznymi,
ani wspolnymi przedsiewzieciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sg podstawa wyceny posiadanych
przez Spoétke dominujaca udziatdéw metodg praw wtasnosci. Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych i Spétki dominujacej
jest jednakowy. Spotki stowarzyszone stosujg zasady rachunkowosci zawarte w Ustawie o rachunkowosci. Przed
obliczeniem udziatu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonuje sie odpowiednich korekt w celu
doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg wykazywane w bilansie wedtug ceny nabycia powiekszonej o pdzniejsze
zmiany udziatu Spétki dominujgcej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty
wartosci. Rachunek zyskéw i strat odzwierciedla udziat w wynikach dziatalnosci jednostek stowarzyszonych. W przypadku
zmiany ujetej bezposrednio w kapitale wtasnym jednostek stowarzyszonych, Spétka dominujaca ujmuje swdj udziat w
kazdej zmianie i ujawnia go, jesli jest to wtasciwe, w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym.

15.4 Udziaty we wspodlnych przedsiewzieciach

Wspdlne przedsiewziecie jest to relacja umowna, na mocy ktérej Grupa podejmuje dziatalnos$¢ gospodarczg podlegajaca
wspolnej kontroli, a wiec taka, w toku ktérej strategiczne decyzje finansowe, operacyjne i polityczne wymagaja
jednogtosnego poparcia wszystkich stron sprawujgcych wspdlnie kontrole. Kiedy podmiot nalezgcy do Grupy podejmuje
bezposrednio dziatalnos¢ w ramach wspdlnego przedsiewziecia, udziat Grupy we wspdlnie kontrolowanych aktywach i
zobowigzaniach ponoszonych wspdlnie z pozostatymi wspdlnikami przedsiewziecia ujmowany jest w sprawozdaniu
finansowym odpowiedniego podmiotu i klasyfikowany zgodnie ze swoim charakterem. Dochdd ze sprzedazy lub
wykorzystania udziatu Grupy w produktach wytworzonych przez wspdlnie kontrolowane aktywa oraz udziat w kosztach
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wspdlnego przedsiewziecia ujmuje sie w chwili wystgpienia prawdopodobieristwa uzyskania przez Grupe korzysci
ekonomicznych zwigzanych z odpowiednimi transakcjami. Wspdlne przedsiewzigcia zwigzane z utworzeniem
oddzielnego podmiotu, w ktérym udziaty majg wszyscy wspdlnicy, okresla sie mianem jednostek podlegajgcych
wspolnej kontroli. Grupa wykazuje udziaty w takich jednostkach w formie konsolidacji proporcjonalnej z wyjgtkiem
sytuacji, kiedy inwestycja zostata sklasyfikowana jako przeznaczona do zbycia; w takim przypadku rozlicza sie jg zgodnie
z MSSF 5 , Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana”. Udziaty Grupy w aktywach,
zobowigzaniach, przychodach i kosztach jednostek podlegajacych wspdlnej kontroli taczy sie z analogicznymi pozycjami
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Warto$¢ firmy wynikajaca z przejecia udziatéw Grupy w jednostce
podlegajacej wspdlnej kontroli rozlicza sie zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi w Grupie w odniesieniu
do wartosci firmy wynikajgcej z przejecia jednostki zaleznej. Kiedy Grupa prowadzi transakcje z jednostkami
podlegajacymi wspodlnej kontroli, niezrealizowane zyski i straty wykazuje sie proporcjonalnie do udziatéw Grupy we
wspolnym przedsiewzieciu.

15.5 Pofaczenia jednostek gospodarczych

Potaczenia jednostek i wyodrebnionych czesci dziatalnosci rozlicza sie metoda nabycia. Koszt potaczenia jednostek
wycenia sie w wartosci godziwej (na dzien dokonania zaptaty) przekazanych aktywodw, poniesionych lub przejetych
zobowigzan oraz instrumentow kapitatowych wyemitowanych przez Grupe w zamian za przejecie kontroli nad jednostka
przejmowang, powiekszonej o koszty bezposrednio zwigzane z potgczeniem jednostek gospodarczych. Dajgce sie
zidentyfikowaé aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe jednostki przejmowanej spetniajgce warunki ujecia
zgodnie z MSSF 3, Potgczenia jednostek gospodarczych” ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien przejecia, z wyjgtkiem
aktywow trwatych (lub grup do zbycia) sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 , Aktywa
trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana”, ujmowanych i wycenianych w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy.

15.6 Przeliczenie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakgcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty s przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci

godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

Kurs EUR/PLN 30.06.2015 30.06.2014 31.12.2014
- dla danych bilansowych 4,1944 4,1609 4,2623
- dla danych rachunku zyskow i strat 4,1341 4,1784 4,1893

15.7 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to Srodki trwate:
1) ktdre sg utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystywania ich w procesie $wiadczenia ustug, w celu
oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu, lub w celach administracyjnych,
2) ktére jednostka moze wykorzystywac przez czas dtuzszy niz rok,
3) w stosunku do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz jednostka uzyska w przysztosci korzysci
ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majgtkowym,
4) wartosc ich mozna okresli¢ w sposéb wiarygodny.

Rzeczowe aktywa trwate s3 wykazywane wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia i pomniejszone o skumulowana
amortyzacje oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka
trwatego do uzytkowania jak koszty napraw, przegladow, optaty eksploatacyjne wptywajg na wynik finansowy okresu

sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione.

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczane sg m.in.:
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1) nieruchomosci, w tym grunty wtasne, budowle, budynki oraz lokale bedgce odrebng wtasnoscig,

2) maszyny, urzadzenia i srodki transportu, nosniki reklamowe,

3) ulepszenia w obcych srodkach trwatych,

4) przyjete do odptatnego uzywania lub pobierania pozytkéw na mocy szczegdlnych uméw (umowy najmu,
dzierzawy lub umowy o podobnym charakterze), jezeli umowa jest zaliczana do leasingu finansowego w
rozumieniu MSR 17 pkt 8, tzn. jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkow z tytutu
posiadania przedmiotu leasingu.

Do rzeczowych aktywdw trwatych zalicza sie rowniez srodki trwate stuzgce ochronie srodowiska lub zapewnieniu
bezpieczenstwa oséb i mienia (MSR 16 pkt 11) oraz specjalistyczne czesci zamienne o istotnej wartosci poczatkowej i
okresie uzytkowania powyzej 1 roku.

Jezeli przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktore wskazujg na to, ze wartos¢ bilansowa
rzeczowych aktywdéw trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywéw pod katem
ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a wartos¢
bilansowa przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalng, wodwczas wartos¢ tych aktywdéw badz osrodkéw
wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktérych te aktywa nalezg jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej.
Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne s3
dyskontowane do wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny
rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow. W przypadku sktadnika
aktywow, ktory nie generuje wptywodw pienieznych w sposdb znaczaco samodzielny, wartosé odzyskiwalna jest ustalana
dla osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostate koszty operacyjne.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku,
gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow.
Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywdw z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy
ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) sg ujmowane w rachunku zyskow i
strat w okresie, w ktdrym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczag srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i
przekazania srodka trwatego do uzywania.

Wartos¢ koncowg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje sie, i w razie
koniecznosci — koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego.

15.8 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku
wymagajacych znacznego okresu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu nabycia
lub wytworzenia do momentu, w ktérym aktywa te sg gotowe do uzytkowania lub sprzedazy . Na koszty finansowania
zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci odpowiadajacej korekcie
kosztu odsetek.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty w momencie ich poniesienia
15.9 Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne (grunt, budynek lub cze$¢ budynku albo oba te elementy), ktore Spétka traktuje jako zrodto
przychodow z czynszéw lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci.
Przychody z czynszow z tytutu wynajmu nieruchomosci ujmowane sg w pozostatych przychodach operacyjnych.
Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg zgodnie z zasadami okreslonymi do wyceny srodkéw trwatych, tj. wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.
Nieruchomosci inwestycyjne podlegajg amortyzacji wg zasad okreslonych w pkt. 15.7 dla s$rodkéw trwatych
przeznaczonych na potrzeby jednostki. Amortyzacja oraz koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych zaliczane sg
do pozostatych kosztow operacyjnych.

Przeniesienia aktywéw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wowczas, gdy nastepuje zmiana sposobu
ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywéw przez wtasciciela, zawarcie umowy
leasingu operacyjnego lub zakoriczenie budowy/wytworzenia nieruchomosci inwestycyjne;j.

W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywdow wykorzystywanych przez wtasciciela lub do
zapasow, domniemany koszt takiego sktadnika aktywow, ktory zostanie przyjety dla celéw jego ujecia w innej kategorii
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jest rowny wartosci godziwej nieruchomosci ustalonej na dziert zmiany jej sposobu uzytkowania. Jezeli sktadnik aktywow
wykorzystywany przez witasciciela - Spdtke staje sie nieruchomoscig inwestycyjng, Spétka stosuje zasady opisane w
czesci Rzeczowy majqgtek trwaty az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci. W przypadku przeniesienia
aktywow z zapasow do nieruchomosci inwestycyjnych, rdéznice miedzy wartoscig godziwg nieruchomosci ustalong na
ten dzien przeniesienia a jej poprzednig wartoscig bilansowg ujmuje sie w zysku lub stracie. Gdy Spétka konczy budowe
lub wytworzenie nieruchomosci inwestycyjnej, réznice miedzy ustalong na ten dzien wartoscia godziwg tej
nieruchomosci a jej poprzednig wartoscig bilansowg ujmuje sie w zysku lub stracie. Lokale wynajmowane przez Spétke
dominujacg Spdtkom zaleznym nie sg uznawane za nieruchomosci inwestycyjne.

15.10 Leasing i prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Umowy leasingu finansowego, ktdére przenosza na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z
posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych
dwodch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej
minimalnych opfat leasingowych. Optaty leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty
zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwéch okreséw:
szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktdrymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umow leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Jezeli umowa leasingu objety jest zaréwno grunt, jak i budynki, jednostka odrebnie klasyfikuje kazdy z tych elementéw
jako leasing finansowy lub operacyjny. Ustalajac, czy grunt nalezy zaklasyfikowaé do leasingu operacyjnego lub
finansowego, uwzglednia fakt, iz grunt ma zwykle nieograniczony ekonomiczny okres uzytkowania.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu otrzymane przez spotki Grupy nieodptatnie na podstawie decyzji
administracyjnej jest wytaczone z aktywéw. W przypadku nabycia takich praw na rynku wtédrnym ujmowane sg jako
wartosci niematerialne i amortyzowane w przewidywanym okresie ich uzytkowania.

15.11 Wartos¢ firmy

Wartosc firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowiacej
nadwyzke kosztéw potgczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujgcej w wartosci godziwej netto
mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, wartosé
firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci. Test na utrate wartosSci przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli wystepujg przestanki wskazujgce na
utrate wartosci. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkdéw wypracowujacych srodki pieniezne,
ktore mogg skorzystac z synergii potgczenia. Utrata wartosci ustalana jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, ktdrego dotyczy dana wartosé firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna
wartosc osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne jest nizsza niz wartos¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty
wartosci. Strata z tytutu utraty wartosci nie podlega odwrdéceniu w nastepnym okresie. W przypadku, gdy wartos¢ firmy
stanowi cze$¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach
tego osrodka, przy ustalaniu zyskdw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartosé firmy zwigzana ze sprzedang
dziatalnoscig zostaje witgczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartosé firmy jest
ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne.

15.12 Wartosci niematerialne

Zalicza sie do tej kategorii mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywow, pozostajgce pod kontrolg
Spotki; powstate w wyniku zdarzen zaistniatych w przesztosci, nie posiadajgce postaci fizycznej, co do ktorych istnieje
prawdopodobienstwo, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne, w szczegdlnosci:

1) licencje, koncesje,

2) prawa do wynalazkow, patentéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych,

3) know-how,
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4) nabyta wartos¢ firmy,

5) koszty prac rozwojowych zakoriczonych wynikiem pozytywnym,

6) przyjete do uzywania obce wartosci niematerialne na mocy umowy, ktéra jest zaliczana do leasingu
finansowego w rozumieniu MSR 17 pkt 8, tzn. jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
pozytkéw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu,

7) niezakoniczone prace rozwojowe od momentu, kiedy spetniajg one kryteria aktywowania okreslone w MSR 38
pkt 57.

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych jest
rowna ich wartosci godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w
cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Nakfady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych naktadow
poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i s3 ujmowane w kosztach okresu, w ktédrym zostaty poniesione.
Spétka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom
na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji
wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sy weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci
ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywdw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub
metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skfadnikow wartosci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w ciezar tej kategorii, ktéra
odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktdre nie sg uzytkowane sg corocznie poddawane
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie co roku, czy wystgpity
przestanki, ktére moga Swiadczy¢ o utracie ich wartosci. Okresy uzytkowania sg takze poddawane corocznej weryfikacji,
a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczgtku roku obrotowego.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy
wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywdéw i s3 ujmowane w rachunku zyskow i
strat w momencie jego wyksiegowania.

15.13 Odzyskiwalna wartos¢ aktywow dtugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny aktywdéw pod katem istnienia przestanek wskazujacych na utrate ich
wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa dokonuje formalnego oszacowania wartosci odzyskiwalnej. W
przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego skfadnika aktywdéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne
przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwang, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego wartosé
do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna jest jedng z dwdch wartosci w zaleznosci od tego, ktéra z
nich jest wyzsza: wartoscig godziwg pomniejszong o koszty zbycia lub wartoscig uzytkowa danego sktadnika aktywéw
lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

15.14 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej strony i
zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe hierarchicznie, zgodnie z trzema gtdwnymi poziomami wyceny wedtug
wartosci godziwej, odzwierciedlajgcymi podstawe przyjetg do wyceny kazdego z instrumentow.

Hierarchia wartosci godziwej ksztattuje sie nastepujgco:

Poziom 1 - ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw i zobowigzan (np. notowane akcje
i obligacje);

Poziom 2 - ceny z aktywnych rynkdéw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych - ustalane bezposrednio (poprzez
poréwnanie z faktycznymi transakcjami) lub posrednio (poprzez techniki wyceny bazujace na faktycznych transakcjach)
- np. wiekszos¢ instrumentow pochodnych;
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Poziom 3 - ceny nie pochodzace z aktywnych rynkéw.

Pozycja instrumentu finansowego w hierarchii wartosci godziwe] jest uzalezniona od najnizszej podstawy wyceny
wptywajacej na ustalenie jego wartosci godziwej.

Aktywa finansowe Spétka klasyfikuje do nastepujgcych kategorii:

1) aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

2) pozyczkii naleznosci,

3) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

4) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Zobowigzania finansowe dzielone s3 na:

1) zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

2) zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.
Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywow finansowych oraz ich charakter. Spétka okresla
klasyfikacje swoich aktywdw finansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie poddaje jg weryfikacji na kazdy
dzien sprawozdawczy.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. Poczgtkowa wycena powiekszana
jest o koszty transakcji z wyjgtkiem aktywéw finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne ewentualnego zbycia sktadnika aktywdéw nie s3 uwzgledniane przy
pdziniejszej wycenie aktywdw finansowych. Sktadnik aktywdw finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Grupa staje
sie strong umowy (kontraktu), z ktdrej to aktywo finansowe wynika.

Na kazdy dzien bilansowy Spodtka ocenia, czy istniejg przestanki wskazujgce na utrate wartosci sktadnika aktywéw
finansowych (lub grupy aktywéw finansowych). W przypadku instrumentéw zaliczonych do dostepnych do sprzedazy,
przy ustalaniu, czy nastgpita utrata wartosci, bierze sie pod uwage miedzy innymi znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek
wartosci godziwej papieru wartosciowego ponizej kosztu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy aktywdw: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe
wyznaczone w momencie ich poczagtkowego ujecia jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Sktadnik
aktywow finansowych zalicza sie do kategorii przeznaczonych do obrotu jezeli nabyty zostat w celu sprzedazy w krétkim
terminie, jezeli stanowi czes¢ portfela, ktéry generuje krétkoterminowe zyski lub tez jest instrumentem pochodnym o
dodatniej wartosci godziwej.

W Spotce do tej kategorii nalezg przede wszystkim instrumenty pochodne oraz instrumenty dtuzne lub kapitatowe, ktére
zostaty nabyte w celu ich odsprzedazy w krétkim terminie.

Whbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie z
nastepujacych warunkdéw sg spetnione:

1) charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg SciSle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktdrg dany instrument jest wbudowany,

2) samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje
instrumentu pochodnego,

3) instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwe;j
nie s odnoszone w zysk/strate netto ( tj. instrument pochodny, ktéry jest wbudowany w sktadnik aktywow
finansowych lub zobowigzanie finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, nie jest
wydzielony).

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w analogiczny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne.

Aktywa zaliczone do aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy wyceniane sg na
kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwe] a wszelkie zyski lub straty odnoszone sg w przychody lub koszty
finansowe. Wyceny instrumentéw pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sie na dzien bilansowy oraz na kazdy
koniec okresu sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujgce transakcje. Pozostate
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie stosujgc notowania gietdowe, a
w przypadku ich braku odpowiednie techniki wyceny, ktore obejmujg: wykorzystanie cen niedawno zawartych transakcji
lub cen ofertowych, poréwnanie do podobnych instrumentéw, modele wyceny opcji. Wartos¢ godziwg instrumentéw
dtuznych stanowig przyszte przeptywy pieniezne zdyskontowane biezgcg rynkowg stopa procentowg wtasciwg dla
podobnych instrumentéw.

Pozyczki i naleznosci
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Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. W zaleznosci od ich terminu wymagalnosci zalicza sie je do
aktywow trwatych (aktywa wymagalne powyzej w terminie powyzej 1 roku od dnia sprawozdawczego) lub obrotowych
(aktywa wymagalne w terminie do 1 roku od dnia sprawozdawczego). Pozyczki i naleznosci s3 wyceniane na dzien
bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu. Do grupy tej Grupa zalicza gtéwnie naleznosci handlowe oraz depozyty
bankowe i inne $rodki pieniezne jak réwniez pozyczki i nabyte, nienotowane instrumenty dtuzne, niezliczone do
pozostatych kategorii aktywow finansowych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie zapadalnosci, co do ktdérych Grupa posiada zamiar i mozliwos¢
utrzymywania do uptywu zapadalnosci. Grupa zalicza do tej kategorii wytacznie notowane instrumenty dtuzne o ile nie
zostaty uprzednio zakwalifikowane do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy lub do aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowe;j.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy s3 to instrumenty finansowe, inne niz instrumenty pochodne, wyznaczone
jako ,,dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii. Do aktywdw dostepnych do sprzedazy
Grupa zalicza gtéwnie instrumenty dtuzne nabyte w celu lokowania nadwyzek finansowych o ile instrumenty te nie
zostaty zakwalifikowane do aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy z uwagi na
zamiar krétkiego ich utrzymywania w Grupie. Ponadto Grupa kwalifikuje do tej kategorii inwestycje kapitatowe nie
objete obowigzkiem konsolidacji.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywdw trwatych, o ile nie istnieje zamiar zbycia inwestycji w
ciggu 1 roku od dnia bilansowego lub do aktywdéw obrotowych — w przeciwnym wypadku. Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej a zyski i straty (za wyjatkiem strat z
tytutu utraty wartosci) ujmowane sg w kapitale wtasnym.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. W poczatkowej wycenie
uwzgledniane sg koszty transakcji z wyjatkiem zobowigzan finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych w
wartosci godziwe] przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne wyzbycia sie sktadnika zobowigzan finansowych nie sg
uwzgledniane przy pdzniejszej wycenie tych zobowigzan. Sktadnik zobowigzan finansowych jest wykazywany w bilansie,
gdy Spotka staje sie strong umowy (kontraktu), z ktérej to zobowigzanie finansowe wynika.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy zobowigzan: zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania
finansowe wyznaczone w momencie ich poczgtkowego ujecia jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sg to zobowigzania, ktére: zostaty zaciggniete gtownie w
celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub sg czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych,
ktorymi zarzadza sie tacznie, i dla ktérych mozna potwierdzi¢ generowanie kréotkoterminowych zyskéw lub tez stanowig
instrumenty pochodne.

W Grupie do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy nalezg przede
wszystkim instrumenty pochodne o ujemnej wartosci godziwej. Zobowigzania zaliczone do zobowigzan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwe]j a wszelkie zyski lub
straty odnoszone sy w przychody lub koszty finansowe. Wyceny instrumentéw pochodnych w wartosci godziwej
dokonuje sie na dzien bilansowy oraz na kazdy koniec okresu sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone
przez banki realizujgce transakcje. Wartos$¢ godziwg instrumentéw dtuznych stanowig przyszte przeptywy pieniezne
zdyskontowane biezgcg rynkowa stopa procentowa wtasciwg dla podobnych instrumentéw.

Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowigzania finansowe, niezliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy zalicza sie do zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Do kategorii tej
Grupa zalicza gtownie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zaciggniete kredyty i pozyczki. Zobowigzania zaliczone
do tej kategorii wycenia sie w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

15.15 Instrumenty pochodne
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Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a nastepnie przeszacowuje do
wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strate ujmuje sie niezwtocznie w rachunku zyskow i
strat, chyba ze dany instrument pochodny petni funkcje zabezpieczenia. W takim przypadku moment wykazania zysku
lub straty zalezy od charakteru powigzania zabezpieczajgcego. Grupa definiuje okreslone instrumenty pochodne jako
zabezpieczenia wartosci godziwej wykazanych aktywéw i zobowigzan lub uprawdopodobnionych przysztych
zobowigzan (zabezpieczenia wartosci godziwej), zabezpieczenia wysoce prawdopodobnych transakcji prognozowanych,
zabezpieczenia od ryzyka réznic kursowych uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan (zabezpieczenia przeptywéw
pienieznych) lub tez jako zabezpieczenia inwestycji netto w jednostki dziatajgce za granica. Instrumenty prezentuje sie
jako aktywa trwate lub zobowigzania dtugoterminowe, jesli okres pozostaty do wymagalnosci instrumentu przekracza
12 miesiecy i nie przewiduje sie, ze zostanie on zrealizowany lub rozliczony w ciggu 12 miesiecy. Pozostate instrumenty
pochodne wykazuje sie jako aktywa obrotowe lub zobowigzania kréotkoterminowe.

Wbudowane instrumenty pochodne
Whbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umdw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie z
nastepujacych warunkdéw sg spetnione:
1) charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg SciSle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktdrg dany instrument jest wbudowany;
2) samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje
instrumentu pochodnego;
3) instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwe;j
nie s odnoszone do rachunku zyskéw i strat.
4) Whbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty
pochodne, ktdre nie s uznane za instrumenty zabezpieczajace.
Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego
w walucie obcej s3 Scisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wtasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego
kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowg dla kontraktéw zakupu
lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakgji.

15.16 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe wycenia sie na dzien bilansowy wedtug
zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowej) pomniejszonego o odpisy z
tytutu utraty wartosci. W przypadku naleznosci krétkoterminowych o terminie ptatnosci do 365 dni wycena ta
odpowiada kwocie naleznej zaptaty.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg aktywami finansowymi, nie bedgcymi instrumentami pochodnymi, o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nie notowanymi na aktywnym rynku. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
powstajg w wyniku podstawowej dziatalnosci Grupy.

Pozostate naleznosci stanowig:
1) pozyczki udzielone
2) inne naleznosci spetniajace definicje aktywdw finansowych, w tym:
a) lokaty powyzej 3 miesiecy,
b) naleznosci z tytutu rozliczenia pochodnych instrumentéw finansowych,
c) papiery komercyjne oraz dtuzne instrumenty finansowe powyzej 3 miesiecy kwalifikowane do kategorii
pozyczki i naleznosci,
d) naleznosci z tytutu dywidend,
e) odsetki od naleznosci
f)  zaliczki, ktore bede rozliczone w formie pieniezne;j
g) pozostate naleznosci finansowe.
3) inne naleznosci nie spetniajgce definicji aktywow finansowych, w tym:
a) przekazane zaliczki na dostawy oraz na srodki trwate, srodki trwate w budowie i wartosci niematerialne,
ktére zostang rozliczone poprzez fizyczng dostawe lub wykonanie ustugi,
b) naleznosci z tytutu podatkdw (inne niz naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego),
c) naleznosci od pracownikéw z tytutu podrdzy stuzbowych,
d) pozostate naleznosci niefinansowe,
e) rozliczenia miedzyokresowe czynne.
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W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
przychody finansowe.

Naleznosci niestanowigce aktywdw finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia na dzien
bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.

Wartosc¢ naleznosci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug tworzy sie, gdy istniejg
obiektywne dowody na to, ze nie bedzie mozna otrzymac wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych
warunkow umownych. Ocena, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci naleznosci przeprowadzana jest na
biezgco, po powzieciu informacji o wystgpieniu obiektywnego dowodu, ktéry moze determinowadé utrate wartosci, nie
rzadziej niz na dzien bilansowy.

Jezeli istniejg obiektywne dowody, Ze nastgpita utrata wartosci naleznosci wykazywanych wedtug zamortyzowanego
kosztu, kwota straty z tytutu utraty wartosci ustalana jest jako rdéznica pomiedzy wartoscig bilansowg aktywa i wartoscia
biezacg przysztych strumieni pienieznych zdyskontowanych w oparciu o efektywng stope procentows.
Prawdopodobienstwa uzyskania przysztych strumieni pienieznych ustalone jest w oparciu o analize danych
historycznych. Prawdopodobienstwo utraty naleznosci ustalone w wyniku szacunkéw opartych na analizie danych
historycznych kwota odpiséw moze ulec zmniejszeniu w przypadku posiadania przez Zarzad wiarygodnych
dokumentdw, z ktérych wynika, iz naleznosci zostaty zabezpieczone i ich zaptata jest wysoce prawdopodobna.

W szczegolnosci dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci 100% w odniesieniu do naleznosci:

1) od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci, do wysokosci nie objetej gwarancjg lub innym
zabezpieczeniem,

2) od dtuznikdw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli masa dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego w petnej wysokosci roszczenia,

3) kwestionowane przez dtuznikow oraz z zaptata ktérych dtuznik zalega do wysokosci nie pokrytej gwarancjg lub
innymi zabezpieczeniami, jesli ocena sytuacji gospodarczej i finansowej dtuznika wskazuje, ze spfata naleznosci
w umownej kwocie w najblizszym potroczu nie jest mozliwa,

4) stanowigcych réwnowarto$é kwot podwyzszajgcych naleznosci, w stosunku do ktérych uprzednio dokonano
odpisu aktualizujgcego w wysokosci tych kwot do czasu ich otrzymania lub odpisania,

5) przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobieristwa niesciggalnosci, w
wiarygodnie oszacowanej kwocie odpisu na niesciggalne naleznosci,

6) naleznosci z tytutu wystawionych i nieuregulowanych not odsetkowych.

7) naleznosci, ktérych termin wymagalnosci zaptaty na dzien bilansowy przekroczyt 365 dni w wysokosci.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie w pozostatych kosztach operacyjnych, z
wyjatkiem odpisdw aktualizujgcych dotyczgcych naleznosci z tytutu odsetek od naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére
ujmuje sie w kosztach finansowych. Odwrdcenie odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci ujmuje sie, jezeli w
kolejnych okresach utrata wartosci ulegta zmniejszeniu, a wzrost wartosci aktywa finansowego moze by¢ przypisany do
zdarzen wystepujagcych po momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrécenia odpisu wartos¢ bilansowa aktywow
finansowych nie moze przekracza¢ wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony, gdyby uprzednio nie
ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci. Odwrécenie odpisu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat jako zmniejszenie
kosztéw sprzedazy.

15.17 Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo srodkow pienieznych iich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywdéw pienieznych sktada
sie z okreslonych powyzej srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw.

15.18 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartos¢ bilansowa bedzie

odzyskana raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowanie uzytkowania, pod warunkiem, iz sg dostepne
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do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie, z zachowaniem warunkdéw, ktére sg zwyczajowo stosowane przy
sprzedazy tych aktywow (lub grup do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce uprawdopodobniona.

Bezposrednio przed poczatkowa kwalifikacjg sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy,
dokonuje sie wyceny tych aktywow, tj. ustala sie ich wartos¢ bilansowa zgodnie z przepisami wiasciwych standardow.
Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne podlegaja amortyzacji do dnia reklasyfikacji, a w przypadku
wystapienia przestanek wskazujgcych na mozliwos$¢ wystgpienia utraty wartosci, zostaje przeprowadzony test na utrate
wartosci i w konsekwencji ujety odpis, zgodnie z MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow”.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia), ktérych wartos¢ zostata ustalona w sposéb jak wyzej podlegaja przekwalifikowaniu
na aktywa przeznaczone do sprzedazy. Na moment przekwalifikowania aktywa te wycenia sie wedtug nizszej z dwdch
wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Réznica z wyceny do wartosci
godziwej ujmowana jest w pozostatych kosztach operacyjnych. W momencie pdzniejszej wyceny, ewentualne
odwrdcenie wartosci godziwej ujmuje sie w pozostatych przychodach operacyjnych.

W przypadku gdy jednostka nie spetnia juz kryteriow kwalifikacji sktadnika aktywow jako przeznaczony do sprzedazy,
sktadnik aktywow, ktory ujmuje sie w tej pozycji bilansowej, z ktdrej byt uprzednio przekwalifikowany i wycenia sie go
w kwocie nizszej z dwdch:

1) wartosci bilansowej z dnia poprzedzajgcego klasyfikacje sktadnika aktywéw jako przeznaczony do sprzedazy,
skorygowanej o amortyzacje lub aktualizacje wyceny, ktéra zostataby ujeta, gdyby sktadnik aktywdow nie zostat
zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub

2) wartosci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o jego nie sprzedawaniu.

15.19 Kapitaty wtasne

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami
prawa i postanowieniami Statutu Spoéfki.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze Sgdowym.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Akcje wtasne
oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartos¢ kapitatu wtasnego Spotki.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej — kapitat ten stanowig nadwyzki osiggniete przy emisji,
pomniejszone o koszty poniesione w zwigzku z emisjg akcji.

Pozostate kapitaty stanowi kapitat z wyceny do wartosci godziwej aktywow finansowych zaliczonych do kategorii aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy.

Zyski zatrzymane stanowig: kapitat zapasowy oraz kapitaty rezerwowe tworzone z zysku za kolejne lata, niepodzielony
zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych), wynik finansowy biezgcego roku
obrotowego.

15.20 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne s3 ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z
uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg nastepnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
naliczania odpisu.

15.21 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek, ktérego wypetnienie, wedtug oczekiwan,
spowoduje wyptyw srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug obejmuja:
1) zobowigzania przypadajgce do zaptaty za dobra lub ustugi, ktére zostaty dostarczone/wykonane oraz
zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawcg;
2) rozliczenia miedzyokresowe bierne, czyli zobowigzania przypadajgce do zaptaty za dobra lub ustugi, ktére
zostaty dostarczone/wykonane; ale nie zostaty optacone; zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawcg,
przy czym kwota lub termin zaptaty sg mniej niepewne niz w przypadku rezerw;
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3) zobowigzania przypadajgce do zaptaty za materiaty i towary, ktére jeszcze nie zostaty dostarczone, ale zgodnie
z obowigzujgcymi warunkami wspotpracy, znaczace ryzyka i korzysci zwigzane z ich wtasnoscig przeszty juz na
Spotke;

Pozostate zobowigzania obejmuja:

1) zobowigzania spetniajgce definicje zobowigzan finansowych
a) zobowigzania z tytutu wynagrodzen osobowych;

b) zobowigzania z tytutu dywidend;

c) zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, jezeli ich rozliczenie nastgpi w formie pienieznej;

d) zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych itp.;

e) biernerozliczenia miedzyokresowe, czyli zobowigzania przypadajace do zaptaty za dobra lub ustugi, ktére
zostaty dostarczone/wykonane; ale nie zostaty optacone; zafakturowane lub formalnie uzgodnione z
dostawcy, przy czym kwota lub termin zaptaty s3 mniej niepewne niz w przypadku rezerw; inne niz
zaklasyfikowane do zobowigzan z tytutu dostaw i ustug;

2) zobowigzania niespetniajgce definicji zobowigzan finansowych

a) zobowigzania z tytutu podatkdéw (inne niz zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego, ktére
sg prezentowane w bilansie odrebnie), optat, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych
tytutéw publiczno-prawnych;

b) bierne rozliczenia miedzyokresowe inne niz zaklasyfikowane do zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
innych zobowigzan finansowych, w tym oszacowane pétroczne optaty za korzystanie ze Srodowiska
naturalnego w procesie produkcji, dla ktérych moment ptatnosci przypada w okresach pézniejszych niz
dzien bilansowy i na ktdre nie otrzymano jeszcze decyzji potwierdzajgcej powstania zobowigzania;

c) otrzymane zaliczki, ktére zostang rozliczone poprzez fizyczng dostawe wyrobéw gotowych/towaréw lub
wykonanie ustugi;

d) zobowigzania wobec pracownikdw, jezeli ich uregulowanie nastgpi w innej formie niz poprzez wyptate
srodkow pienieznych;

e) zobowigzania wobec pracownikow z tytutu podrozy stuzbowych;

f) fundusze specjalne, w tym zobowiazanie z tytutu Zaktadowego Funduszu Swiadczeri Socjalnych po
pomniejszeniu o $rodki pienieine; naleznosci z tytutu pozyczek z ZFSS oraz rzeczowe aktywa trwate
bedace obiektami socjalnymi;

g) rozliczenia miedzyokresowe przychoddw, z wyjatkiem dotacji rzadowych prezentowanych w bilansie
odrebnie.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy
wycenia sie na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej). W przypadku zobowigzan krétkoterminowych o terminie ptatnosci do 365 dni wycena ta odpowiada
kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zapfaty.
15.22 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé
wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli
Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas
zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywdw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot
ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczgce danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o
wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowe] brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu,
zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

15.23 Swiadczenia pracownicze
Grupa nie wydziela aktywow, ktdre w przysztosci stuzytyby uregulowaniu zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych i

nagréd jubileuszowych. Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd
jubileuszowych w celu przyporzgdkowania kosztéw do okresow, ktérych dotycza.
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Wartos¢ przysztych zobowigzan Spoétki z tytutu nagréd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych wyliczana jest przy
zastosowaniu metody nagromadzonych przysztych $wiadczed z uwzglednieniem prognozowanego wzrostu
wynagrodzenia stanowigcego podstawe wymiaru przysztych $wiadczen, zatozonej stopie dyskonta; zatozonym
prawdopodobienstwie osiggniecia odpowiedniego stazu pracy (prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do
nagrody jubileuszowej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawcg, prawdopodobienstwie
dozycia przez pracownika wieku emerytalnego (prawdopodobieristwo osiggniecia uprawnien do jednorazowej odprawy
emerytalnej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawcg, prawdopodobieristwie inwalidztwa
pracownika przed osiggnieciem wieku emerytalnego (prawdopodobieristwo osiggniecia uprawniern do jednorazowej
odprawy rentowej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca.

Wysokos¢ rezerwy aktualizowana jest raz w roku - na koniec danego roku obrotowego. Korekta zwiekszajaca lub
zmniejszajgca wysokos$¢ rezerwy odnoszona jest w koszty dziatalnosci operacyjnej (Swiadczenia pracownicze) na
podstawie rozdzielnika ptfac.

Wykorzystanie tego typu rezerw powoduje zmniejszenie rezerwy (nie jest dopuszczalne biezgce obcigzenie kosztow
dziatalnosci kwotami wyptaconych swiadczen z jednoczesng korektg rezerwy na koniec okresu). Rozwigzanie powyzszej
rezerwy koryguje (zmniejsza) koszty swiadczen pracowniczych.

Swiadczenie zwigzane z ustaniem stosunku pracy

W przypadku rozwigzania stosunku pracy pracownikom spétek Grupy i przystugujg Swiadczenia przewidziane przez
obowigzujace w Polsce przepisy prawa pracy, miedzy innymi ekwiwalent z tytutu niewykorzystanego urlopu
wypoczynkowego oraz odszkodowania z tytutu zobowigzania do powstrzymania sie od prowadzenia dziatalnosci
konkurencyjnej wobec pracodawcy.

Wysokosé rezerwy na ekwiwalent z tytutu niewykorzystanych urlopdw aktualizowana jest na ostatni dzien roku
obrotowego oraz na ostatni dzien potrocza danego roku obrotowego.

Rezerwy na pozostate Swiadczenia zwigzane z ustaniem stosunku pracy tworzone s3 w momencie ustania stosunku
pracy

Odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych z zysku netto

Zgodnie z obowigzujgcymi spoétki Grupy przepisami dotyczacymi wynagradzania mozliwe jest przeznaczenie czesci zysku
na Zaktadowy Fundusz Swiadczers Socjalnych. W zwiagzku z tym, ze na dzied bilansowy nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie kwoty zobowigzania Grupa ujmuje koszty Swiadczen pracowniczych dotyczgcych odpiséw na Zaktadowy
Fundusz Swiadczen Socjalnych z zysku netto w kosztach roku obrotowego, w ktérym podjeta zostata uchwata o
przeznaczeniu czesci zysku netto na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

Pozostate swiadczenia pracownicze

Koszty pozostatych s$wiadczen pracowniczych sg ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktérym zostaty
zatwierdzone do wyptaty, gdyz zazwyczaj dopiero w momencie zatwierdzenia kwoty do wyptaty mozliwe jest
wiarygodne okreslenie kwoty Swiadczenia.

15.24 Ptatnosci w formie akgcji

Ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikdéw i innych oséb $wiadczacych
podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentdéw kapitatowych na dzien ich przyznania.

Wartos¢ godziwg ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w dniu ich przyznania
odnosi sie w koszty metodg liniowg w okresie nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan Grupy co do
instrumentow kapitatowych, do ktérych ostatecznie nabedzie prawa. Na kazdy dzien bilansowy Grupa weryfikuje
oszacowania dotyczgce liczby instrumentéw kapitatowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw
weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat przez pozostaty okres przyznania, z
odpowiednig korekta w rezerwie na $wiadczenia pracownicze rozliczane w instrumentach kapitatowych. Transakcje z
innymi stronami dotyczgce ptatnosci realizowanych w formie akcji i rozliczanych metoda praw witasnosci wycenia sie w
wartosci godziwej otrzymanych towarow lub ustug poza przypadkami, w ktérych wartosci tej nie da sie wiarygodnie
wycenié. W takiej sytuacji podstawg wyceny jest warto$¢ godziwa przyznanych instrumentéow kapitatowych wyceniona
na dzien otrzymania przez jednostke towardéw lub ustug od kontrahenta. W przypadku ptatnosci regulowanych akcjami
rozliczanych metodg gotéwkowa ujmuje sie zobowigzanie o wartosci proporcjonalnej do udziatu w wartosci
otrzymanych towardow lub ustug. Zobowigzanie to ujmuje sie w biezgcej wartosci godziwej ustalanej na kazdy dzien
bilansowy.
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15.25 Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przychody sg
rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) i podatek akcyzowy oraz rabaty (dyskonta, premie,
bonusy).

Wysokosé przychoddéw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej. Przychody wycenia sie
wedtug wartosci zdyskontowanej, w przypadku, gdy wptyw zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny (a za taki
uwaza sie okres uzyskania zaptaty dtuzszy niz 365 dni).

Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg réwniez kryteria przedstawione ponize;j.

Sprzedaz towardéw i produktow
Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do towardéw i produktéw zostaty
przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié¢ w wiarygodny sposéb.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu Swiadczenia ustug, ktére mozna wiarygodnie oszacowac oraz okresli¢ poziom realizacji, s3g ujmowane
na podstawie stopnia zaawansowania.

W przypadku, kiedy wartosci umowy nie da sie wiarygodnie oszacowac, przychody z tytutu umowy ujmuje sie w stopniu,
w jakim jest prawdopodobne, ze poniesione w zwigzku z umowa koszty zostang nimi pokryte. Koszty zwigzane zumowg
ujmuje sie jako koszty okresu, w jakim zostaty poniesione. Jezeli istnieje prawdopodobieristwo, ze koszty umowy
przekroczg zwigzane z nig przychody, przewidywang strate ujmuje sie niezwtocznie jako koszt.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek s3 ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywnej
stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszte wptywy gotowkowe przez szacowany okres uzytkowania
instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywdw finansowych.

Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

Przychody z tytutu wynajmu
Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane s3 metodg liniowa przez okres wynajmu w
stosunku do otwartych umoéw.

Dotacje

Grupa ujmuje dotacje w momencie zaistnienia uzasadnionej pewnosci, ze dotacja zostanie uzyskana oraz ze spetnione
zostang wszystkie zwigzane z nig warunki. W celu ujecia dotacji rzagdowej obydwa powyisze warunki muszg byc
spetnione tacznie.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywdw, wéwczas jej wartos$¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychoddéw przysztych
okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw i strat przez
szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywoéw.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposdb wspdtmierny do
kosztéw, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja jest formg rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, lub zostata przyznana jednostce gospodarczej
celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszgcych przysztych kosztéw, ujmuje sie ja
jako przychdd w okresie, w ktorym stata sie nalezna.

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne otrzymane w formie dotacji ujmuje sie w wartosci
godziwej.

15.26 Podatek dochodowy

Podatek biezacy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rdzni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytaczeniem
przychodow nie podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.
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Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowigzan
bilansowych w stosunku do wszystkich rdznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
podatkowg aktywow i pasywow a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

1) z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia skfadnika aktywéw badZ zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej
potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

2) w przypadku dodatnich rdznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjgtkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
sie roznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

3) aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane s w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywdéw podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety
dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. rdznice, aktywa i straty:

4) z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych rdznic przejSciowych
powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigce;j
potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

5) w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatdow we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest
ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidziec¢
przysztosSci ww. rdznice przejSciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktory
pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartosc bilansowa skfadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i
ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3 z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywow
zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe)
obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wiasnym jest ujmowany w kapitale
wtasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

15.27 Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig
wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

16. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Segment operacyjny jest czescig sktadowa jednostki:

1) ktdra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktdrymi moze uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty
(w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki),

2) ktérej wyniki dziatalnosci s regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie
decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do
segmentu i przy ocenie wynikow dziatalnosci segmentu, a takze

3) w przypadku ktoérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowac segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace
tych elementdw Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do danego
segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe

Grupa Kapitatowa CAM Media wyodrebnito trzy podstawowe segmenty operacyjne:
1) segment — ustugi marketingowe,
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2) segment — niestandardowe powierzchnie reklamowe.

3) segment — ustugi internetowe
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W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychoddéw i zyskéw oraz niektdrych aktywow i
zobowigzan poszczegdlnych segmentéw operacyjne Grupy za okres obrotowy zakoriczony odpowiednio 30 czerwca
2015 roku i 30 czerwca 2014 roku.

01.01.2015 - 30.06.2015

ustugi niestandardowe ustugi Pozycje Dziatalnosé

marketingowe powierzchnie reklamowe internetowe nieprzypisane Razem Wytgczenia ogbtem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych,
w tym 3126 201,54 17 807 861,12 5165 373,31 172 896,69 26272 332,66 (4943 914,72) 21328417,94
- od klientdw, z ktorymi wartos¢ transakcji
w okresie przekracza 10% lub wigcej
przychoddéw - -
Sprzedaz miedzy segmentami - - -
Przychody segmentu ogétem 3126 201,54 17 807 861,12 5165 373,31 172 896,69 26 272 332,66 (4 943 914,72) 21328 417,94
Koszty
Koszt wtasny sprzedazy na rzecz klientow
zewnetrznych (2180 959,61) (7710144,67) (3173 863,09) (166 640,00) (13 231607,37) 4269 503,57 (8 962 103,80)
Koszt wtasny sprzedazy miedzy
segmentami - - - -
Koszty segmentu ogétem (2 180959,61) (7710 144,67) (3173 863,09) (166 640,00) (13231607,37) 4269 503,57 (8 962 103,80)
Zysk (strata) segmentu 945 241,93 10097 716,45 1991 510,22 6 256,69 13040 725,29 (674 411,15) 12 366 314,14
Koszty ogdlnego zarzadu (726 894,51) (9230403,13) (3247 822,67) (13 205 120,31) 1146 798,19 (12 058 322,12)
Koszty ogdlnego zarzadu nieprzypisane (4 158 648,94) (4 158 648,94) - (4 158 648,94)
Pozostate przychody operacyjne 119 642,49 5 040,58 801 885,92 926 568,99 (472 915,50) 453 653,49
Pozostate koszty operacyjne (258 657,92) (321 193,27) (2436 034,51) (3 015 885,70) 528,46 (3015 357,24)
Zysk (strata) z dziatalno$ci kontynuowanej
przed opodatkowaniem i kosztami
finansowymi 218 347,42 728297,89 (1572 465,14) (5 786 540,84) (6412 360,67) 0,00 (6412 360,67)
Przychody z tytutu odsetek 11 900,54 6567,23 5149,30 23617,07 - 23 617,07
Koszty z tytutu odsetek (539 839,82) (13 203,14) (113 677,21) (666 720,17) (666 720,17)
Pozostate przychody/koszty finansowe
netto (97 581,24) (17 813,40) (5 254,00) (120 648,64) - (120 648,64)
udziat jednostek stowarzyszonych - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 218 347,42 102777,37 (1596 914,45) (5900 322,75) (7176 112,41) 0,00 (7176 112,41)
Podatek dochodowy (271 288,99) - (271 288,99)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 218 347,42 102777,37 (1596 914,45) (5900 322,75) (7 447 401,40) 0,00 (7 447 401,40)
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu - 38731093,65 4970 204,77 43701 298,42 - 43701 298,42
Aktywa nieprzypisane 26 332 534,97 (11483 12,33) 14 849 022,64
Aktywa ogétem - 38 731 093,65 4970 204,77 - 70 033 833,39 (11483512,33) 58 550 321,06
Zobowigzania segmentu - 29 481 484,96 8580517,51 38062 002,47 38 062 002,47
Zobowiazania nieprzypisane 14311 533,73 (11483 512,34) 2 828021,39
Kapitaty wtasne 17 660 297,21 17 660 297,21 - 17 660 297,21
Zobowiazania i kapitaty ogét - 29 481 484,96 8580 517,51 17 660 297,21 70033 833,41 (11483 512,34) 58 550 321,06
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01.01-2014- 30.06.2014

niestandardowe

powierzchnie ustugi Pozycje

ustugi marketingowe reklamowe internetowe nieprzypisane Razem Wyt i Dziatalno$ Ot
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéow
zewnetrznych, w tym 6471 220,85 10801 974,17 5276 476,07 29 436,67 22579107,76 - 22579 107,76
- od klientéw, z ktérymi wartos¢
transakcji w okresie przekracza
10% lub wiecej przychodéw - -
Sprzedaz miedzy segmentami - (2 062 254,43) (2 062 254,43)
Przychody segmentu ogétem 6471 220,85 10 801 974,17 5276 476,07 29 436,67 22579 107,76 (2062 254,43) 20516 853,33
Koszty
Koszt wtasny sprzedazy na rzecz
klientéw zewnetrznych (5470 834,56) (4 151 362,26) (3570871,19) (29 436,67) (13 222 504,68) (13 222 504,68)
Koszt wtasny sprzedazy miedzy
segmentami - 2039 754,43 2039 754,43
Koszty segmentu ogétem (5 470 834,56) (4 151362,26) (3570871,19) (29 436,67) (13 222 04,68) 2039 754,43 (11 182 750,25)
Zysk (strata) segmentu 1000 386,29 6650611,91 1705 604,88 - 9 356 603,08 (22 500,00) 9334 103,08
Koszty ogdlnego zarzadu - - -
Koszty ogdlnego zarzadu (837 665,67) (4 641 240,80) (1938 432,90) (2800851,10) (10 171 690,47) 46 500,00 (10 171 690,47)
Koszty ogdlnego zarzadu
nieprzypisane - - -
Pozostate przychody/koszty
operacyjne 430 071,80 339 834,00 985 082,13 1730 987,93 (24 000,00) 1730 987,93
Pozostate przychody/koszty
operacyjne nie przypisane (11 292,53) (169,46) (154 567,61) (166 029,60) - (166 029,60)
Zysk (strata) z dziatalnosci
kontynuowanej przed
opodatkowaniem i kosztami
finansowymi 162 720,62 2428 150,38 106 836,52 (1970 336,58) 749 870,94 727 370,94
Przychody z tytutu odsetek 599,76 17 326,52 30940,16 48 866,44 - 48 866,44
Koszty z tytutu odsetek (216 157,53) (39 222,40) (157 167,02) (412 546,95) (412 546,95)
Pozostate przychody/koszty
finansowe netto (181 380,74) (1268,08) (15 507,87) (198 156,69) - (198 156,69)
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem 162 720,62 2031211,87 83 672,56 (2112 071,31) 188 033,74 - 165 533,74
Podatek dochodowy (504 565,70) - (504 565,70)
Zysk (strata) netto za rok
obrotowy 162 720,62 2031211,87 83 672,56 (2112 071,31) (316 531,96) - (339 031,96)
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 13 589 800,18 32558 984,16 7 686 592,13 53 835 376,47 - 53 835 376,47
Aktywa nieprzypisane 6167 010,04 6167 010,04
Aktywa ogétem 13 589 800,18 32 558 984,16 7 686 592,13 - 60 002 386,51 - 60 002 386,51
Zobowigzania segmentu 9 665 809,06 19 231 535,30 6682 513,87 35579 858,22 - 35579 858,22
Zobowiazania nieprzypisane 504 996,20 504 996,20
Kapitaty wiasne 23917 532,09 - 23917 532,09
Zobowigzania i kapitaty ogét 9 665 809,06 19 231 535,30 6 682 513,87 - 60 002 386,51 - 60 002 386,51

Przychody od klientéw zewnetrznych. Podziat geograficzny odpowiada lokalizacji finalnych odbiorcéw.

Przychody Grupy CAM Media S.A. w podziale geograficznym:

Kraj (Polska)
Zagranica, w tym
Niemcy
Francja
WIk.Brytania
Szwecja
Hiszpania
Wegry
Czechy
Kananda
Rumunia
Rosja

01.01.2015 - 30.06.2015

21012 880,88

315 537,06
6728,93
257 024,01
1917,34
1015,00

6 678,37

7 881,00

2 747,00
543,00

13 074,67

01.01.2014 - 30.06.2014

20301 478,93
215 374,40

9 266,00
71378,98

33 100,00

6 500,00

13 902,00
33123,42
747,00
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Butgaria 289,60 -
Belgia 531,00 -
Cypr 6537,48 -
Irlandia 759,66 -
Witochy 6 081,00 -
totwa 175,00 -
Katar 3 554,00 -
Singapur - 47 357,00

Razem 21328 417,94 20516 853,33

17. Przychody i koszty
17.1 Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktow | pétrocze 2015 | pétrocze 2014

Przychody ze sprzedazy 20423 286,23 20516 853,33
Réznice kursowe dotyczace naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Zyski z tytutu instrumentéw pochodnych (wycena i wynik na realizacji)

Straty z tytutu instrumentéw pochodnych (wycena i wynik na realizacji)

Razem przychody ze sprzedazy produktéw 20423 286,23 20516 853,33
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow | pétrocze 2015 | pétrocze 2014
Przychody ze sprzedazy 905 131,71 -

Réznice kursowe dotyczace naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Zyski z tytutu instrumentéw pochodnych (wycena i wynik na realizacji)

Straty z tytutu instrumentéw pochodnych (wycena i wynik na realizacji)

Razem przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 905 131,71 -

17.2 Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty $wiadczen pracowniczych

| pétrocze 2015 | pétrocze 2014
Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 3125451,11 1310 698,89
Koszty swiadczen pracowniczych 5105 833,38 4261 608,63
Zuzycie materiatow i energii 350 021,29 446 501,06
Ustugi obce 13613 159,29 14 722 748,96
Podatki i optaty 215 264,01 64 375,96
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe 9 008,75 24 840,42
Koszty prac badawczych i rozwojowych - -
Pozostate koszty 2760 337,03 219 752,55
- inne koszty dziatalnosci operacyjnej - 303 914,25
Razem koszty rodzajowe 25179 074,86 21 354 440,72
Zmiana stanu produktéw, produkcji w roku i rozliczerh miedzyokresowych (+/-)
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (-)
Wartos¢ sprzedanych produktow
Razem koszty sprzedanych produktéw, towaréow i materiatéw, sprzedazy i koszty
ogolnego zarzadu 25179 074,86 21 354 440,72
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (+) 8 821 754,35 11 182 750,25
koszt wiasny sprzedanych towaréw 140 349,45
Koszty ogdlnego zarzadu (+) 16 216 971,06 10171 690,47
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ materiatow
Razem koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatéw, sprzedazy i koszty
ogolnego zarzadu 25179 074,86 21 354 440,72
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Koszty swiadczen pracowniczych

Koszty wynagrodzen (+)

Koszty ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen (+)

Przychody z dziatalnosci socjalnej (-)

| pétrocze 2015 | pétrocze 2014
4 452 570,90 3749 116,86
653 262,48 512 491,77

Razem koszty $wiadczen pracowniczych

5105 833,38

4261 608,63

17.3 Pozostate przychody operacyjne

| pétrocze 2015 | pétroczne 2014
Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 126 745,43 370 205,12
Otrzymane dotacje 14 839 17 747
Otrzymane darowizny
Zwrot kosztéw sadowych przez odbiorce i naleznosci odzyskane
w drodze egzekucji
Zwrot podatkéw
Inne 312 069,30 1343 035,99
Razem pozostate przychody operacyjne 453 653,49 1730987,93
17.4 Pozostate koszty operacyjne
| pétrocze 2015 | pétroczne 2014
216 159,34
Strata netto ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
390 652,16 61 500
Odpis aktualizujacy naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Odpis aktualizujacy wartosc rzeczowych aktywéw trwatych
Koszty zaniechanej dziatalnosci -
. o 1836 379,60
Odpis rozliczen projektéow
odpisy aktualiz.ujqce wartosé néleiln(.)sci innych niz naleznosci z 130 000,00
tytutu dostaw i ustug oraz naleznosci odsetkowe
Inne 442 166,14 104 529,60
Razem pozostate koszty operacyjne 3015 357,24 166 029,60
17.5 Przychody i koszty finansowe netto
Przychody finansowe | pétrocze 2015 | pétrocze 2014
Przychody z tytutu odsetek 23617,07 48 866,44
- lokaty bankowe 18 840,01 19981,68
- naleznosci 4 777,06 28 884,76
- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -
- pozostate -
Dywidendy otrzymane
Zysk ze zbycia papieréw wartosciowych -
Odwrdcenie odpisow z tytutu utraty wartosci papieréw wartosciowych i )
pozyczek
Pozostate 17 633,78 9 897,24
Przychody finansowe 41 250,85 58 763,68
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Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek

- z tytutu kredytéw i pozyczek

- z tytutu leasingu finansowego

- dotyczace zobowigzan handlowych
-pozostate

Straty z tytutu instrumentéw pochodnych (wycena i wynik na realizacji)
Strata ze zbycia papierow wartosciowych
Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow - udziatéw i akcji

Pozostate

| pétrocze 2015

CAM
MEDIA

| pétrocze 2014

(666 720,17)
(605 696,94)
(11 321,56)
(49 701,67)

(138 282,42)

(412 546,95)
(389 307,80)
(23 239,15)

(208 053,93)

Koszty finansowe

(805 002,59)

(620 600,88)

Przychody i koszty finansowe netto

(763 751,74)

(561 837,20)

18. Zawigzanie odpisow aktualizujacych wartos¢ aktywow i ich odwrocenie

30 06.2015

31.12.2014

Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate

Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych

Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych

Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne

Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych

Odwrdécenie odpisdéw aktualizujgcych

Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatéw i akcji

Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych

Odwrdécenie odpisdéw aktualizujgcych

61 500,00

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

Zawigzanie odpisow aktualizujgcych dot. naleznosci handlowych

odpis aktualizujacy udzielone pozyczki

Zawigzanie odpiséw aktualizujacych dot. naleznosci z tytutu rozliczen projektow

Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych naleznosci handlowe

404 189,11
384 227,03

1836 379,60
(65 695,76)

351870,11

Odpisy aktualizujgce wartosc zapasow

Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych

Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych

19. Zmiana stanu srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych

Srodki trwate

30.06.2015

TABELA RUCHU Nosniki reklamowe i inne Urzgdzenia techniczne i

SRODKOW TRWALYCH $rodki trwate Budynki, lokale maszyny

Srodki transportu Srodki trwate w budowie RAZEM

a) wartosé brutto
$rodkéw trwatych na

poczatek okresu 19 615 323,89 9 072 980,88 989 437,36

1131 538,09

377 961,42 31187 241,64

b) zwigkszenia (z tytutu) 4 466 696,15 - 60 041,38

528,46

4527 265,99

- zakup 4260 169,66 - 60041,38

- przyjecie z inwestycji

- modernizacja

528,46

4320739,50
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- odniesienie kosztow
likwidacji na wartosc
poczatkowg

- naktady inwestycyjne
na srodki trwate w
budowie

- inwestycje w obcym
Srodku trwatym

- przejete na podstawie
umowy leasingu
finansowego
- koszty finansowania
zewnetrznego
- rozszerzenie grupy
kapitatowej

-inne 206 526,49

206 526,49

) iej ia (z tytutu) (2905,97) -

(244 610,00)

(323 873,62) (571 389,59)

- sprzedaz

- likwidacja
- przeniesienie na $rodki
trwate w budowie

- spisanie wartosci

- darowizny

- przeniesienie do
inwestycji w
nieruchomosci

- reklasyfikacja Advice (2 905,97)

(244 610,00)

(244 610,00)

(323 873,62) (323 873,62)

(2905,97)

d) wartos$¢ brutto
Srodkéw trwatych na
koniec okresu 24 079 114,07 9 072 980,88

1049 478,74

887 456,55

54 087,80 35143 118,04

e) skumulowana

amortyzacja

(umorzenie) na poczatek

okresu (3 353 773,20) (1231 960,96)

(989 437,36)

(787 848,64)

- (6 363 020,16)

f) amortyzacja za okres
(z tytutu) (2 647 347,89) (117 290,47)

149 310,64

- (2 615 327,72)

- roczny odpis

amortyzacyjny (2 647 347,89) (117 290,47)
- sprzedaz srodka

trwatego

- likwidacja $rodka

trwatego

- darowizna $rodka

trwatego

- reklasyfikacja do innej

kategorii

- inne (zmniejszenia)

- przeniesienie do grupy
aktywow
przeznaczonych do
odsprzedazy -
zmniejszenie

- rozszerzenie grupy
kapitatowej

- inne (zwigkszenia)

(95 140,02)

244 450,66

(2859 778,38)

244 450,66

g) skumulowana

amortyzacja

(umorzenie) na koniec

okresu (6001 121,09) (1349 251,43)

(989 437,36)

(638 538,00)

- (8 978 347,88)

h) odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci
na poczatek okresu - -

ie(z tytutu) - -

- utworzenie odpiséw z
tytutu trwatej utraty
wartosci odniesionych w
ciezar wyniku
finansowego

ie(z tytutu) - -

- sprzedaz srodka
trwatego

- likwidacja $rodka
trwatego

- odwdcenie odpiséw z
tytutu trwatej utraty
wartosci - odniesione na
wynik finansowy

- wykorzystanie odpisu

-inne

i) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na
koniec okresu - -

j) wartosé netto
$rodkow trwatych na
poczatek okresu 16 261 550,69 7 841 019,92

343 689,45

377 961,42 24 824 221,48
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k) wartos¢ netto
$rodkéw trwatych na
koniec okresu

18 077 992,98

7723 729,45

60 041,38

248 918,55 54 087,80

CAM
MEDIA

26 164 770,16

31.12.2014

TABELA RUCHU
SRODKOW TRWALYCH

Nosniki reklamowe i inne
Srodki trwate

Budynki, lokale

Urzadzenia techniczne i
maszyny

Srodki trwate w

Srodki transportu budowie

RAZEM

a) wartos¢ brutto
Srodkéw trwatych na
poczatek okresu

14 835 902,61

9 040 777,08

927 609,03

1131538,09 1498 186,95

27 434 013,76

b) zwigk ia (z tytutu)

6 036 731,02

32 203,80

61 828,33

22482,12 2200821,91

8354 067,18

- zakup
- przyjecie z inwestycji

- modernizacja

- odniesienie kosztéw
likwidacji na wartosc
poczatkowa

- nakfady inwestycyjne
na $rodki trwate w
budowie

- inwestycje w obcym
$rodku trwatym

- przejete na podstawie
umowy leasingu
finansowego

- koszty finansowania
zewnetrznego

- rozszerzenie grupy
kapitatowej

-inne

3089 954,39

1034 829,02

1911947,61

32 203,80

61 828,33

22482,12 2200821,91

5375 086,75

1067 032,82

1911947,61

) iej ia (z tytutu)

(1257 309,74)

(22 482,12) (3 321 047,44)

(4 600 839,30)

- sprzedaz

- likwidacja

- przeniesienie na $rodki
trwate w budowie

- reklasyfikacja do innej
grupy rodzajowej

- darowizny

- przeniesienie do
inwestycji w
nieruchomosci

-inne

(1257 309,74)

(22 482,12)

(3321047,44)

(22 482,12)

(1257 309,74)

(3 321047,44)

d) warto$¢ brutto
srodkéw trwatych na
koniec okresu

19 615 323,89

9 072 980,88

989 437,36

1131 538,09 377 961,42

31187 241,64

e) skumulowana
amortyzacja (umorzenie)
na poczatek okresu

(1554 310,78)

(1 003 820,92)

(927 609,03)

(566 723,04) -

(4 083 788,60)

f) amortyzacja za okres
(z tytutu)

(1 736 001,10)

(228 140,04)

(61 828,33)

(221 125,60) -

(2 279 534,56)

- roczny odpis
amortyzacyjny

- sprzedaz srodka
trwatego

- likwidacja $rodka
trwatego

- darowizna érodka
trwatego

- reklasyfikacja do innej
kategorii

- inne (zmniejszenia)

- przeniesienie do grupy
aktywow przeznaczonych
do odsprzedazy -
zmniejszenie

- rozszerzenie grupy
kapitatowej

- inne (zwiekszenia)

(1998 133,37)

198 367,95

(228 140,04)

(61 828,33)

(221 125,60)

(2477 902,51)

198 367,95

g) skumulowana
amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu

(3 353 773,20)

(1231 960,96)

(989 437,36)

(787 848,64) .

(6 363 323,16)

h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na
poczatek okresu

igk ie(z tytutu)

- utworzenie odpiséw z
tytutu trwatej utraty
wartosci odniesionych w
cigzar wyniku
finansowego

ie(z tytutu)
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- sprzedaz $rodka
trwatego

- likwidacja $rodka
trwatego

- odwdcenie odpisow z
tytutu trwatej utraty
wartosci - odniesione na
wynik finansowy

- wykorzystanie odpisu

-inne

i) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na
koniec okresu -

j) wartosé netto
Srodkéw trwatych na

poczatek okresu 13 219 763,50

8036 956,16

30503,50

564 815,05

1498 186,95 23 350 225,16

k) wartos¢ netto
$rodkéw trwatych na

koniec okresu 16 261 247,69

7 841 019,92

343 689,45

377 961,42 24 823 918,48

Wartosci niematerialne i prawne

30.06.2015

ZMIANY WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH |

PRAWNYCH (WG GRUP Koszty zakoriczonych

Nabyte koncesje, patenty,

Oprogramowanie

Inne wartosci

RODZAJOWYCH) prac rozwojowych

Wartos¢ firmy lii je itp., w tym;

puterowe

ialne i prawne RAZEM

a) wartos¢ brutto wartosci

niematerialnych i

prawnych na poczatek

okresu -

5169 849,23 1158 885,50

1156 833,44

1053 395,56 8538 963,73

b) zwigk ia (z tytutu) -

- 16 594,35

129 065,96

- 145 660,31

- zakup
- przekazania z prac
rozwojowych

- przyjecie z inwestycji

- reklasyfikacja pomiedzy
grupami rodzajowymi

- koszty finansowania
zewnetrznego

- naktady na wartosci
niematerialne w trakcie
realizacji

- wycena wartosci firmy
- rozszerzeie grupy
kapitatowej

16 594,35

129 065,96

145 660,31

c) iej ia (z tytutu) -

- sprzedaz

- likwidacja
- reklasyfikacja pomiedzy
grupami rodzajowymi

d) wartos¢ brutto

wartosci niematerialnych i

prawnych na koniec

okresu -

5169 849,23 1175 479,85

1285 899,40

1053 395,56 8 684 624,04

e) skumulowana
amortyzacja na poczatek
okresu -

(392 435,59)

(409 864,89) (802 300,48)

f) amortyzacja za okres (z
tytutu) -

. (115 000,02)

(113 370,68)

(37 605,03) (265 975,73)

- amortyzacja (odpis
roczny)

- likwidacja

- sprzedaz

-115 000,02

(113 370,68)

(37 605,03) (265 975,73)

g) skumulowana
amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu -

- (115 000,02)

(505 806,27)

(447 469,92) (1068 276,21)

h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na
poczatek okresu -

- reklasyfikacja pomiedzy
grupami rodzajowymi
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- odwrdcenie odpisow z
tytutu trwatej utraty
wartosci - odniesione na
wynik finansowy

- reklasyfikacja pomiedzy
grupami rodzajowymi

i) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na koniec
okresu -

j) wartos¢ netto wartosci

niematerialnych i

prawnych na poczatek

okresu -

5169 849,23 1158 885,50

764 397,85

643 530,67

7 736 663,25

k) warto$¢ netto wartosci

niematerialnych i

prawnych na koniec

okresu -

5169 849,23 1060 479,83

780 093,13

605 925,64

7616 347,83

31.12.2014

ZMIANY WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH |
PRAWNYCH (WG GRUP
RODZAJOWYCH)

Koszty zakoriczonych
prac rozwojowych

Nabyte k je, p Y,

Wartos¢ firmy li je itp., w tym;

Oprogr

Inne wartosci
i ialne i prawne

RAZEM

owe

a) wartos¢ brutto wartosci

niematerialnych i

prawnych na poczatek

okresu -

4236 378,87 -

913 733,44

1053 395,62

6203 507,93

b) zwigk ia (z tytutu) -

933 470,36 1158 885,50

243 100,00

2335 455,86

- zakup
- przekazania z prac
rozwojowych

- przyjecie z inwestycji

- reklasyfikacja pomiedzy
grupami rodzajowymi

- koszty finansowania
zewnetrznego

- naktady na wartosci
niematerialne w trakcie
realizacji

- wycena wartosci firmy
- rozszerzeie grupy
kapitatowej

1158 885,50

933 470,36

243 100,00

1401 985,50

933 470,36

c) iej ia (z tytutu) -

- sprzedaz

- likwidacja
- reklasyfikacja pomiedzy
grupami rodzajowymi

d) warto$¢ brutto wartosci

niematerialnych i

prawnych na koniec

okresu -

5169 849,23 1158 885,50

1156 833,44

1053 395,62

8538 963,79

e) skumulowana
amortyzacja na poczatek
okresu -

(189 154,28)

(344 364,40)

(533 518,68)

f) amortyzacja za okres (z
tytutu) -

(203 281,37)

(65 500,49)

(268 781,86)

- amortyzacja (odpis
roczny)

- likwidacja

- sprzedaz

(203 281,37)

(65 500,49)

(268 781,86)

g) skumulowana
amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu -

(392 435,65)

(409 864,89)

(802 300,54)

h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na
poczatek okresu -

- reklasyfikacja pomiedzy
grupami rodzajowymi

- odwrdcenie odpiséw z
tytutu trwatej utraty
wartosci - odniesione na
wynik finansowy

- reklasyfikacja pomiedzy
grupami rodzajowymi

i) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na koniec
okresu -

j) wartos¢ netto wartosci

niematerialnych i

prawnych na poczatek

okresu -

4236 378,87 -

724 579,16

709 031,22

5 669 989,25
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k) warto$¢ netto wartosci
niematerialnych i
prawnych na koniec

CAM
MEDIA

okresu - 5169 849,23 1158 885,50 764 397,79 643 530,73 7 736 663,25
20. Rezerwy
Spdétka dominujgca tworzy rezerwe na Swiadczenia urlopowe.
Rezerwa na koszty Rezerwa na sprawy
utylizacji i pozostate sporne, kary, Rezerwa na koszty Rezerwa na $wiadczenia
zwigzane z ochrong grzywny i likwidacji Srodkow pracownicze oraz inne po
I péirocze 2015 Srodowiska odszkodowania trwatych okresie zatrudnienia Ogoétem
Stan na
poczatek okresu - - - 86 026,95 86 026,95
Utworzenie 153 648,54 153 648,54
Rozwigzanie (86 026,95) (86 026,95)
Wykorzystanie -
Rozwiniecie
dyskonta -
Stan na koniec
okresu - - - 153 648,54 153 648,54
Struktura czasowa rezerwy urlopowej 30.06.2015 31.12.2014
cze$¢ diugoterminowa 8 240,15 8 240,15
cze$¢ krotkoterminowa 153 648,54 77 786,80
Razem rezerwy 161 888,69 86 026,95

Tworzone sg réwniez rezerwy handlowe. Ponizsza tabela obrazuje rezerwy ogétem wykazane w bilansie.

Struktura czasowa rezerw 30.06.2015 31.12.2014
cze$¢ dtugoterminowa 8 240,15
Czesc krétkoterminowa 1172 547,00
- w tym rezerwa na $wiadczenia urlopowe 153 648,54
-w tym rezerwa handlowa 1018 898,46
Razem rezerwy 1180 787,15

20.1. Rezerwa na sprawy sadowe, kary, grzywny i odszkodowania

Grupa nie tworzy rezerwy na sprawy sporne, kary grzywny i odszkodowania.

21. Pozycje warunkowe i pozostate pozycje pozabilansowe
Zobowigzania warunkowe 30.06.2015 31.12.2014
Poreczenie sptaty kredytu dla Nextbike Polska Sp. z 0.0. 7 500 000,00 7 500 000,00
Poreczenie sptaty weksla dla Polskiej I1zby Makaronu 532 363,18 532 363,18
Gwarancja ubezpieczeniowa dla Nextbike Polska Sp. z 0.0. 1320 155,38 3 495 000,00
Poreczenie sptaty gwarancji bankowych
Zobowigzanie umowne z tytutu umowy licencyjnej
Zobowigzania z tytutu pozwéw sagdowych
Zobowigzania dotyczace nierozstrzygnietych sporéw w wtadzami podatkowymi
Pozostate zobowigzania warunkowe 0,00 0,00
Razem zobowigzania warunkowe 9352 518,56 11527 363,18
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Naleznosci warunkowe

Sporne sprawy budzetowe

Otrzymane gwarancje
Sporne sprawy sgdowe i w toku

Pozostate naleznosci warunkowe

30.06.2015

31.12.2014

Razem naleznosci warunkowe

Ustanowione zabezpieczenia na majatku Spotki dominujacej na dzien 30 czerwca 2015r.

Hipoteka umowna zwykta ustanowiona na lokalu U4, suma: 1 000 000,00 zt. na rzecz Banku BGZ BNP Paribas
S.A., zabezpieczona wierzytelnos¢: kredyt nieodnawialny udzielony umowa nr WAR/3010/07/030/RB z dn.
10.01.2007r.

Hipoteka kaucyjna na lokalu U4, suma: 183 900,00 zt na rzecz Banku BGZ BNP Paribas S.A. tytutem
zabezpieczenia kredytu dfugoterminowego.

Hipoteka umowna kaucyjna ustanowiona na lokalu U5, suma 3 000 000,00 zt. na rzecz ALIOR Bank S.A.,,
zabezpieczona wierzytelnosé: wierzytelnosci wynikajgce z umowy kredytowej nr U0002361420158
2 27.06.2013r z Nextbike Polska Sp. z o.0.

Hipoteka zwykta taczna ustanowiona na lokalach 6,7 , suma 2 272 000 zt na rzecz Banku BGZ BNP Paribas S.A.,
zabezpieczona wierzytelno$é: kredyt nieodnawialny udzielony umowg nr WAR/3010/10/317/RB
zdn. 25.05.2010 .

Hipoteka kaucyjna na lokalach 6,7, suma: 1 363 200 zt na rzecz Banku BGZ BNP Paribas S.A. tytutem
zabezpieczenia sptaty odsetek i pozostatych kosztow.

Hipoteka umowna taczna na lokalach 6,7, suma: 1 000 000 zt na rzecz Fortis Lease Polska Sp. z 0.0. tytutem
zabezpieczenia sptaty rat wynagrodzenia i pozostatych kosztow, zabezpieczona wierzytelnosé¢: Umowa leasingu
36216/04/2013/F z dnia 19.04.2013

Hipoteka umowna zwykta ustanowiona na lokalu 29, suma: 3.850.000,00 zt. na rzecz Deutsche Bank Polska
S.A., zabezpieczona wierzytelnosé: kredyt odnawialny udzielony umowag nr aneks 4 do umowy linii
wielozadaniowej LW\12000060 z dnia 7.10.2014 waznej do dnia 30.09.2015

Hipoteka umowna zwykta ustanowiona na lokalu 29, suma: 750.000,00 zt. na rzecz Deutsche Bank Polska S.A.,
zabezpieczona wierzytelnosc¢: kredyt odnawialny udzielony umowa nr aneks 3 do umowy linii wielozadaniowe;j
KRB\1211583 z dnia 8.10.2014 z Ad-Vice Sp. z 0.0. waznej do dnia 30.09.2015.

Hipoteka umowna tgczna na lokalu 30, suma: 2 000 000 zt na rzecz Marcina Pawlaka tytutem zabezpieczenia
wierzytelnosci ktédre mogg powstaé w zwigzku z niewywigzaniem sie korzystajacego tj. spoétki pod firma
Nextbike Polska Sp. z 0.0. z umowy generalnej, umowa generalna o gwarancje ubezpieczeniowg nr
50/NEXTBIKE/01/2014 z dn. 1 kwietnia 2014 r.

Ustanowione zabezpieczenia na majatku Spoétek zaleznych na dzien 30 czerwca 2015r.

Zastaw rejestrowy na majgtku Nextbike Polska Sp. z 0.0. do wysokosci 11.286.296,23 zt.

Kredyty zaciggniete w instytucjach finansowych przez Spétki Grupy prezentuje ponizsza tabela

Wartos$¢ kredytu na dzien

Waluta bilansowy Warunki Termin
Podmiot finansujacy kredytu Wielkosé kredytu/limitu w walucie w ztotych oprocentowania sptaty b
Weksel wlasny In Blanco; Hipoteka
zwykta w kwocie 1 000 000 PLN;
hipoteka kaucyjna do kwoty 183 900
PLN, przelew wierzytelnosci z polisy
kredyt inwestycyjny zmienne ubezpieczeniowej na kwote nie nizszg
Bank BGZ BNP Paribas S.A. PLN 1.000.000,- 162 394,00 WIBOR+2% 10-01-2017 niz 1 000 000PLN
Weksel wiasny in blanco, depozyt
$rodkoéw pienigznych w wysokosci
1.015.000,- PLN; Oswiadczenie o
poddaniu sie egzekucji, jawny
Kredyt w rachunku biezacym zZmienne niepotwierdzony przelew
DEUTSCHE BANK PBC S.A. PLN 2.500.000 1404 804,12 WIBOR+1,1% 26-09-2015 wierzytelnosci od kontrahentéw
Weksel wlasny In Blanco; Hipoteka
zwykta w kwocie 2.272.000 PLN;
hipoteka kaucyjna do kwoty 1.363.200,-
PLN, przelew wierzytelnosci z polisy
kredyt nieodnawialny zmienne WIBOR ubezpieczeniowej na kwote nie nizsza
Bank BGZ BNP Paribas S.A. PLN 2.272.000,- 1145 876,70 3M+1,8% 25-05-2020 niz 2.272.000,- PLN
Kredyt w rachunku biezacym zZmienne Weksel wiasny in blanco do kwoty
DEUTSCHE BANK PBC S.A. PLN 354.200,- 70912,52 WIBOR+2,5% 30-09-2015 600.000
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Hipoteka do kwoty 3.000.000,- PLN;
przelew wierzytelnosci 900.000,- PLN;
Kredyt nieodnawialny zmienne przystapienie do dtugu Cam Media;
Alior Bank S.A. PLN 2.000.000,- 537 804,79 WIBOR+4,5% 26-02-2016 cesja zawartych kontraktow
Gwarancja deminimis BGK 3.495.000,-
pln; zastaw rejestrowy na majatku o
Kredyt nieodnawialny zmienne 40 mcy od wartosci 11.286.296,23 pln; cesja polisy
Alior Bank S.A. PLN 7.500.000,- 4 660 710,00 WIBOR+4,5% 31.03.2014 ubezpieczeniowej; cesja kontraktéw
Razem kredyty i pozyczki - 7982 502,13

Kredyt w rachunku biezgcym w spétce Ad-Vice Sp. z 0.0. w kwocie 70 912,52 PLN podlegat korekcie konsolidacyjnej z
tytutu reklasyfikacji do aktywdéw przeznaczonych do sprzedazy i nie zostat ujety w pozycji kredyty i pozyczki
krotkoterminowe sprawozdania z catkowitych dochoddéw na dzien 30 czerwca 2015 roku.

Sprawy sgdowe z udziatem Spétek Grupy

1. SprawalC 840/ 13 z powddztwa Sylwestra Latkowskiego ( ul. Klimczaka 10 d/2, 02 — 797 Warszawa ) i Michata
Lisieckiego (ul. Cybulskiego 1/202, 00— 725 Warszawa ) przeciwko CAM Media S.A. o ochrone débr osobistych.
Powddztwo zostato wniesione w odpowiedzi na ztozenie przez CAM Media S.A. zawiadomienia o uzasadnionym
podejrzeniu popetnienia przez Sylwestra Latkowskiego i Michata Lisieckiego przestepstwa manipulacji kursem
akcji CAM Media S.A. na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych. Zadanie pozwu to opublikowanie
przez CAM Media S.A. przeprosin w srodkach masowego przekazu. Pozew zostat ztozony w lipcu 2013r. W
chwili obecnej trwa postepowanie dowodowe, przestuchiwani sg swiadkowie.

2. Sprawa | C 159 / 14 z powddztwa CAM Media S.A. przeciwko postowi Prawa i Sprawiedliwosci Zbigniewowi
Kuzmiukowi ( ul. Rynek 9, 26 — 600 Radom ) o ochrone ddbr osobistych. Powddztwo zostato wniesione wobec
naruszajgcych dobre imie spdétki CAM Media S.A. publicznych wypowiedzi posta w trakcie posiedzenia Sejmu
RP. Zadanie pozwu opiewa na 50.000 zt na cel spoteczny oraz ztozenie przeprosin w $rodkach masowego
przekazu. Do chwili obecnej nie zostat rozpoznany przez Sejm RP wniosek o zezwolenie na pociggniecie posta
do odpowiedzialnosci cywilnej. W sprawie nie zostata wyznaczona rozprawa.

3. Sprawa | C 156 / 14 z powddztwa CAM Media S.A. przeciwko Solidarnej Polsce Zbigniewa Ziobro ( ul. Piekna 1
B, 00 — 539 Warszawa ) oraz postance Beacie Kempa ( ul. Warszawska 21/23, 25 — 512 Kielce ) o ochrone débr
osobistych. Powddztwo zostato wniesione wobec naruszajagcych dobre imie spétki CAM Media S.A.
sformutowan zawartych w interpelacji Solidarnej Polski na posiedzeniu Sejmu RP oraz naruszajgcych dobre imie
spotki CAM Media S.A. publicznych wypowiedzi postanki Beaty Kempy w trakcie tego posiedzenia Sejmu.
Zadanie pozwu opiewa solidarnie na 100.000 zt na cel spoteczny oraz ztozenie przeprosin w $rodkach
masowego przekazu. Sejm RP nie wyrazit zgody na pociggniecie postanki Beaty Kempa do odpowiedzialnosci
cywilnej i postepowanie w stosunku do niej zostato umorzone. W chwili obecnej trwa postepowanie
dowodowe, przestuchiwani sg Swiadkowie.

4. Postepowanie przed Sgdem Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat VIII Gospodarczy ds.
upadtosciowych i naprawczych w stosunku do dtuznika - Dynamicom Sp. z 0. 0. w upadtosci likwidacyjnej
(sygnatura akt: VIII GUp 2/13), gdzie CAM Media SA dokonata zgtoszenia wierzytelnosci w postepowaniu
upadtosciowym na kwote 94.204,85 zt Wierzytelnos¢ zostata objeta odpisem.

5. Spédtka zalezna Nextbike Polska Sp. z 0.0. w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig jest uczestnikiem 78
postepowan zwigzanych z kradziezami i uszkodzeniami mienia. tgczna wartos$¢ roszczen na dzien 30 czerwca
2015 wynosi 186.170,68 zt.

Poza wyzej wymienionymi, CAM Media ani pozostate spotki Grupy nie sg strong bgdz uczestnikiem innych postepowan

sgdowych, tak w charakterze pozwanego jak i powoda, nie dochodzita réwniez swoich roszczen w postepowaniu
egzekucyjnym, a nadto nie byta uczestnikiem innego postepowania uktadowego czy upadtosciowego.
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Wykaz udzielonych gwarancji Spétek zaleznych na dziert 30 czerwca 2015 prezentuje tabela ponizej
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MEDIA

Produkt (wpisaé rodzaj,
lp Bank/ Instytucja w przy’pa'!dku leasingu Kwota DaFa ydz!elenla Waluta Kwota do splaty Termin sptaty/
wpisac finansowy lub przyznana (miesiac i rok) wykupu
operacyjny)
1 | CreditVvalue Obligacje 5.000.000 08.2014 PLN 5.000.000 08.2016
Investors
, | Creditvalue Obligacje 6.000.000 03.2015 PLN 6.000.000 03.2018
Investors
Gwarancja
3 | Uniga Towarzystwq ubezpieczeniowa |, 5,5 o4 03.2014 PLN 12.2016
Ubezpieczert S.A. | nalezytego wykonania
kontraktu
Gwarancja
g | Uniga Towarzystwq ubezpieczeniowa | 544 999 g 05.2014 PLN 12.2019
Ubezpieczen S.A. | nalezytego wykonania
kontraktu
InterRisk Sk\::eazraizzjza;niowa
5 Towarzystwo ‘p . 595.500,00 05.2012 PLN 11.2016
. ) nalezytego wykonania
Ubezpieczen S.A.
kontraktu
Gwarancja
6 | UniaaTowarzystwq ubezpieczeniowa | 4, 546 oq 08.2014 PLN 01.2020
Ubezpieczer S.A. | nalezytego wykonania
kontraktu
Gwarancja
7 | Uniqa Towarzystwd ubezpieczeniowa 119.779,86 09.2014 PLN 12.2017
Ubezpieczerr S.A. | nalezytego wykonania
kontraktu
g | Uniaa Towarzystwq Gwarancja 68.000,00 06.2014 PLN 06.2015
Ubezpieczen S.A. | ubezpieczeniowa
Gwarancja
g | UniqaTowarzystwq ubezpieczeniowa | 45 5 o3 08.2014 PLN 12.2015
Ubezpieczen S.A. | nalezytego wykonania
kontraktu

22. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

W dniu 3 sierpnia 2015 zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu Spoétki Brand 24 S.A.

W dniu 1 lipca 2015 roku CAM Media S.A. zawarta umowe sprzedazy 100% udziatéw w Ad-vice Sp. z 0.0. Nabywcg
udziatéw jest Spotka Stroer Polska Sp. z 0.0. Warto$¢ sprzedawanych udziatdéw nadziern zawarcia umowy wynosita
4.255.426,99 zt. Cena sprzedazy okreslona w umowie zostata ustalona na 4.600.000 zt i jest ceng warunkowg. Cena
ostateczna transakcji jest uwarunkowana osiggnieciem, okreslonych w umowie, parametréw na koniec grudnia 2015
roku. Na dzien publikacji raportu cena nie zostata ostatecznie ustalona.

Na dzien 31 sierpnia 2015 Zarzad Spotki dominujgcej zwotat Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy CAM Media S.A.
Wedtug ogtoszonego projektu uchwat przedmiotem obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy jest miedzy innymi
podjecie uchwaty w sprawie ustanowienia w Spdtce programu motywacyjnego oraz emisji warrantéw subskrypcyjnych
serii A,B,C ( tgczna liczba warrantdw nie przekraczajgca 375.000 ) z prawem objecia akcji serii F dla Cztonka Zarzadu

Spotki.

23. Udziaty i akcje oraz pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe i krétkoterminowe)

23.1. Udziaty i akcje

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Spétka dominujgca posiada nastepujgce udziaty i akcje.
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Udziat w Wartos¢
kapitale udziatow Odpisy z
Charakter  zaktadowym wg cen tytutu utraty Wartos¢
Nazwa jednostki Siedziba  Zakres dziatalnosci powigzania % nabycia wartosci bilansowa
1. | Media Power Sp. z 0.0. Warszawa, reklama zalezna 100,00 1212 - 1212
ul. Tamka
16 lok. U-4
Posrednictwo w sprzedazy
. Warszawa, L .
2. | Adinnovation Sp. z 0.0. ul. Tamka miejsca na cele reklamowe w zalezna 100,00 2 465 388 - 2 465 388
16 lok. U-5 mediach elektronicznych
. Warszawa, | dziatalnos$¢ zwigzana z .
3. | Intelisoft Sp. z 0.0. X . zalezna 50,60 61500 61 500 -
ul. Tamka | oprogramowaniem, hosting
16 lok. U-5
4. | Ad-vice Sp.zo.0. Warszawa, ustugi internetowe zalezna 100,00 4 255 427 4255427
ul. Tamka
16 lok. 6,7
Warszawa
5. Nextbike Polska Sp.z ul. wypozyf:zan|e sprzetu Jalesna 75,00 1296527 1296527
0.0. Przasnyska | rekracyjnego | sportowego
6B
organizowanie kampanii
Warszawa marketingowych
6. | Synergic Sp. z 0.0. ul. Tamka " | przy wykorzystaniu zalezna 100,00 1419 500 - 1419 500
. niestandardowych nosnikow
16 lok. U4
reklamowych
7. | Brand 24 S.A. Warszawa, | itoring internetu zalezna 50,49 486 755 486 755
ul.Tamka
16 lok. 6,7
planowanie, przygotowanie
g, | CAMMEDIA CREATIVE | Warszawa, | {45 e kampanii zalezna 100,00 5000 5000
WORKS Sp. z 0.0. ul. Tamka reklamowych
16 lok. U-4 v
10 193 321 61500 9929 809

Zgodnie z umowg objecia akcji zawartg w dniu 29 grudnia 2014 roku Cam Media S.A. objeta akcje zwykte serii D i E Spotki
Brand 24 S.A. pokrywajac je wktadem niepienieznym o wartosci 162.012,33 zt oraz gotéwka 40.000,- zt. Podwyzszenie
kapitatu spowodowato zmniejszenie procentu posiadanych akcji 0 0,22%. Na dzien bilansowy CAM Media S.A. posiada
50,27% akcji Brand 24 S.A. o wartosci 688.767,33 zt. Podwyzszenie zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 3 sierpnia 2015.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w oparciu o MSR 8 pkt 8, ktdry zezwala na odstgpienie od zasad
zawartych w MSSF w sytuacji, gdy skutek odstgpienia od ich zastosowania nie jest istotny, nie objeto konsolidacja

Jednostek zaleznej:

Suma bilansowa na 30.06.2015
Udziat w sumie bilansowej jednostki dominujacej (w %)
Aktywa netto na 30.06.2015
Przychody za okres 01.01.2015-30.06.2015

Udziat w przychodach jednostki dominujacej (w %)
Wynik finansowy za okres 01.01.2015-30.06.2015
Udziat w wyniku finansowym jednostki dominujacej (w

%)

CAM MEDIA CREATIVE WORKS Sp. z

i Razem
Media Power Sp. z 0.0. 0.0.

60 000 5000 65 000

0,20% 0,01% 0,00

60 000 5000 65 000

0,00% 0,00% -

0,00% 0,00% 0,00%

Udziaty jednostek zaleznych nie objetych konsolidacjg prezentowane sg w dtugoterminowych aktywach finansowych
dostepnych do sprzedazy i wycenione zostaty wedtug ceny nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa posiadata rowniez:

Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe)

Pozyczki udzielone
certyfikaty TFI

30.06.2015

31.12.2014
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Pozyczki dla Zarzadu

Depozyty zabezpieczajace

Pozostate naleznosci

Inne -

Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe)

30.06.2015 31.12.2014
pozostate lokaty
Depozyty zabezpieczajace
Inne - pozyczki udzielone 316 553,30 562 090,26
Razem pozostate aktywa finansowe 316 553,30 562 090,26

Grupa nie stosowata rachunkowosc¢ zabezpieczen w okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem.

24. Informacje o podmiotach powigzanych

Ponizsza tabela przedstawia kwoty rozrachunkéw, zobowigzan warunkowych i transakcji zawartych z podmiotami
powigzanymi za dany rok obrotowy.

Transakcje i rozrachunki pomiedzy jednostkami nalezgcymi do Grupy Kapitatowej CAM Media zostaty wytgczone w
ramach wytgczen konsolidacyjnych.

I péirocze 2015

przychody ze sprzedazy
produktéw

. rzychody ze sprzedazy rzeczowych aktywéw
przychody z najmu P tT'wafyZh orapz wartoéci niema:lerialnyych
Przychody ze sprzedazy

jednostkom powigzanym

Jednostkom zaleznym 4943 914,72 472 387 528,46

Jednostkom

stowarzyszonym

Jednostkom wspoétzaleznym - -

Spoétkom Skarbu Panstwa - -
Cztonkom kluczowej kadry

zarzadzajacej, nadzorujacej

Pozostatym podmiotom

powigzanym

Razem przychody ze

sprzedazy jednostkom 4943 914,72 472 387,04 528,46
powigzanym

I péirocze 2015

zakup towardw i zakup rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
zakupu ustug L R .

materiatow niematerialnych
Zakup pochodzacy od

jednostek powigzanych

0Od jednostkek zaleznych 5416 301,76 528,46
Od jednostek

stowarzyszonych

Od jednostek

wspotzaleznych

Od spotek Skarbu Paristwa
Od cztonkéw kluczowej
kadry zarzadzajacej,
nadzorujacej

0Od pozostatych podmiotéw
powigzanych

Razem zakupy pochodzace 5416 301.76

- 528,46
od jednostkek powigzanych
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Naleznosci od podmiotéw powigzanych
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30.06.2015 31.12.2014

Od jednostkek zaleznych 6 833 468,75 6576 916,49
' - w tym z tytutu pozyczek 2229499,14
Od jednostek stowarzyszonych
Od jednostek wspdtzaleznych
Od spétek Skarbu Paristwa
Od cztonkow kluczowej kadry zarzadzajgcej, nadzorujacej 1763 616,60 3481 930,65
Pozostatych podmiotéw i oséb powigzanych 932 037,57

- w tym z tytutu pozyczek 743 539,87
0Od pozostatych podmiotéw powigzanych
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 9529 122,92 10 058 847,14
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci od podmiotéw powigzanych | pétrocze 2015 01.01.2014-30.06.2014
Stan na poczatek okresu -
Zwiekszenia - odpis utworzony w rachunek zyskéw i strat
Rozwigzanie - odpis odwrdcony w rachunek zyskéw i strat
Wykorzystanie
Stan na koniec okresu - -
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 30.06.2015 31.12.2014
Jednostek zaleznych 6 668 456,42 6576 916,49
Jednostek stowarzyszonych
Jednostek wspotzaleznych -
Spotek Skarbu Parnstwa
Cztonkdw kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej 113 000,00
Pozostatych podmiotéw powigzanych 32 890,20 )
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 6 814 346,62 6576 916,49
Udzielone gwarancje i poreczenia 30.06.2015 31.12.2014
Jednostkom zaleznym 7 500 000,00 7 500 000,00

Jednostkom stowarzyszonym

Jednostkom wspotzaleznym

Spoétkom Skarbu Panstwa

Cztonkom kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujgcej

Pozostatym podmiotom powigzanym

25. Podatek dochodowy i odroczony

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku i 30 czerwca 2014

roku przedstawiajg sie nastepujaco:

| pétrocze 2015 | pétrocze 2014
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
Biezacy podatek dochodowy (361 898,00) (287 505,00)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (361 898,00) (287 505,00)
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat
ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy 90 609,01 (217 060,70)
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic
przejsciowych 90 609,01 (217 060,70)
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Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym
rachunku zyskoéw i strat

(271 288,99)

(504 565,70)

Inne catkowite dochody/Kapitat

Biezacy podatek dochodowy

Efekt podatkowy kosztow podniesienia kapitatu
udziatowego/akcyjnego

Odroczony podatek dochodowy

Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy

Podatek od rozliczonych w ciggu roku instrumentéw
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne

Korzy$¢ podatkowa / (obcigzenie podatkowe) wykazane w
kapitale wiasnym

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej za okres zakoriczony dnia 30

czerwca 2015 roku i 30 czerwca 2014 roku przedstawia sie nastepujgco:

| pétrocze 2015 | pétrocze 2014
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci (7 176 112,41) 165 533,74
kontynuowanej
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem (7176 112,41) 165 533,74
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujgcej 1363 461.36 (31 451,41)
w Polsce, wynoszacej 19%
Zysk /strata przed opodatkowaniem (7176 112,41) 165 533,74
Przychody nie bedace podstawg do opodatkowania
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychoddéw 3590 084,78 435 461,67
Ujemne/dodatnie réznice przejéciowe od ktérych rozpoznano (6265 005,25)
aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Straty podatkowe, z tytutu ktérych nie rozpoznano aktywoéw z 415 585,49 1631 164,26

tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wykorzystanie uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych
Ujemne réznice przejsciowe od ktérych nie rozpoznano aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat
ubiegtych

Pozostate

Podstawa naliczenia podatku dochodowego biezacego

(3170 442,14)

(4 032 845,58)

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat

(271 288,99)

(504 565,70)

Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej



Efektywna stawka podatkowa

Odroczony podatek dochodowy

(0,04) 3,05

Ponizej zaprezentowano specyfikacje aktywow | rezerw odroczonego podatku dochodowego

AKTYWA Z TYTULU PODATKU
ODROCZONEGO ORAZ REZERWA NA
PODATEK ODROCZONY

Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

30.06.2015

Rezerwa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego Wartos¢ netto

roznice z poprzedniego roku
Wartosci niematerialne

Udziaty i akcje

Naleznosci handlowe i pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Rozliczenia miedzyokresowe - kwoty
nalezne odbiorcom

Pochodne instumenty finansowe

pozostate aktywa finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe - kwoty
nalezne od odbiorcéw

Kredyty i pozyczki

Rezerwy
Zobowigzania z tytutu swiadczen
pracowniczych

Zobowigzania handlowe i pozostate
Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate

(732 136,30)

(235 468,27)

(362 891,88)

576 112,09 (156 024,21)

(235 468,27)
12 985,21
(362 891,88)

12 985,21

Aktywa / rezerwa z tytutu podatku
odroczonego

(1330 496,45)

589 097,31 (741 399,14)

wartos¢ aktywa z tytutu wyceny
transakcji zabezpieczajacych odniesione
na kapitat z aktualizacji wyceny

Woytaczenia konsolidacyjne

397 624,60

Aktywa / rezerwa z tytutu podatku
odroczonego wykazane w bilansie

(1330 496,45)

589 097,31 (343 774,54)

AKTYWA Z TYTUtU PODATKU
ODROCZONEGO ORAZ REZERWA
NA PODATEK ODROCZONY

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

30.06.2014

Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku

dochodowego Wartos¢ netto

roznice z poprzedniego roku
Wartosci niematerialne

Udziaty i akcje

Naleznosci handlowe i pozostate

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe -
kwoty nalezne odbiorcom

Pochodne instumenty finansowe

pozostate aktywa finansowe
Rozliczenia miedzyokresowe -
kwoty nalezne od odbiorcéw

Kredyty i pozyczki

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu swiadczen
pracowniczych

Zobowigzania handlowe i
pozostate

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate

(689 894,62)

(178 543,07)

(430 582,26)

723 386,98 33492,36
(178 543,07)

(430 582,26)

61 305,05 61 305,05
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Aktywa / rezerwa z tytutu

podatku odroczonego (1299 019,95) 784 692,03 (514 327,92)
wartos¢ aktywa z tytutu wyceny

transakcji zabezpieczajacych

odniesione na kapitat z aktualizacji

wyceny

Woytaczenia konsolidacyjne - 133 862,84
Aktywa / rezerwa z tytutu

podatku odroczonego wykazane

w bilansie 1299 019,95 784 692,0 (380 465,08)

26. Cyklicznos¢, sezonowosc dziatalnosci

Na rynku branzy reklamowej, na ktérym dziata Grupa Kapitatowa wystepuje znaczna sezonowos¢ sprzedazy. Wiekszosé
przychoddw ze sprzedazy ustug reklamowych i marketingowych oraz zyskdw realizowana jest w IV kwartale
poprzedzajacym okres szczytu bozonarodzeniowego i noworocznego. W ostatnich latach uwidocznity sie odchylenia od
tradycyjnego przebiegu sezonowosci, gtéwnie w rezultacie kryzysu, ktéry wptywat na branze reklamowa. Budzety
reklamowe byty przesuwane pomiedzy kolejnymi latami. Poczatek roku 2015 réwniez nie przynidst istotnych zmian
dotychczasowego trendu. Niemniej jednak Grupa Kapitatowa w swej strategii podejmuje szereg dziatan, ktére majg na
celu zniwelowanie negatywnych skutkow zaréwno kryzysu, jak réwniez zachwianej sezonowosci poprzez odpowiednie
pakietowanie produktow ze wspdlnej oferty (tradycyjne nosniki reklamowe, reklama w internecie) i przygotowywanie
specjalnych ofert sprzedazowych na okresy, w ktérych liczba zlecanych kampanii jest sezonowo mniejsza. Dziatania te
pozwalaja na realizowanie planowanych przychodéw réwniez w miesigcach o stabym potencjale.

W przypadku udostepniania rowerdw miejskich sezonowos¢ rozktada sie nieco inaczej ze wzgledu na fakt, ze systemy
rowerowe dziatajg zazwyczaj w okresie od marca do listopada, a co za tym idzie, rowniez przychody z reklamy na tego
rodzaju nosniku, nie sg pozyskiwane w okresie zimowym, tj, od grudnia do lutego.

27. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
W prezentowanym okresie Grupa Kapitatowa CAM Media nie dokonywata sptaty dtuznych papieréw wartosciowych.
W prezentowanym okresie Spotki Grupy nie emitowaty udziatow i akcji.

W omawianym okresie Spdtka zalezna od Emitenta, Nextbike Polska Sp. z 0.0. wyemitowata 600 obligacji o wartosci
nominalnej 10 000 PLN kazda.

Zarzad Spoétki Nextbike Polska Sp. z 0.0. w dniu 5 marca 2015 roku podjat uchwate nr 1/03/2015 z dnia 5 marca 2015 w
sprawie emisji obligacji serii B o tacznej wartosci nominalnej 6.000.000,00 PLN. Na podstawie uchwaty zostato
wyemitowanych 6.000 obligacji imiennych serii B o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda i fagcznej wartosci nominalnej
6.000.000,00 PLN. Cena emisyjna jednej obligacji serii B jest rowna 1.000 PLN. Celem emisji jest finansowanie
dziatalnosci Nextbike Polska Sp. z 0.0. w obszarze realizacji nowych projektéw w miastach: Wroctaw, Lublin, Opole,
Biatystok. Obligacje serii B bedg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej réwnej w skali roku stawce
WIBOR, powiekszonej o okreslong marze w skali roku dla kazdego trzymiesiecznego okresu odsetkowego. Odsetki bedg
ptatne w ostatnim dniu danego okresu odsetkowego. Obligacje serii B zostang wykupione przez Nextbike Polska Sp. z
0.0 wdniu 5 marca 2018 roku.

Obligacje serii B zostaty wyemitowane jako zabezpieczone w rozumieniu przepisdw ustawy o obligacjach. Obligacje serii
B zostaty zaoferowane poprzez skierowanie propozycji nabycia do indywidualnie okreslonych adresatéw, w liczbie nie
wiekszej niz 149, zgodnie z art. 9 pkt 3) ustawy o obligacjach.

W dniu 5 marca 2015 roku Zarzad Spétki Nextbike Sp. z 0.0. podjat uchwate nr 02/03/2015 w sprawie przydziatu obligacji
serii B, na podstawie ktdrej dokonat przydziatu 6.000 obligacji imiennych serii B o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda
na rzecz Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych z siedzibg w

Warszawie.

W roku 2014 Spétka zalezna od Emitenta, Nextbike Polska Sp. z 0.0. wyemitowata 500 obligacji serii A o wartosci
nominalnej 10 000 PLN kazda. Wartos$¢ wyemitowanych obligacji na dzier 31 grudnia 2014 wynosita 5.049.245,- pin.

28. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy
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W prezentowanym okresie nie wyptacano dywidendy.
29. Instrumenty finansowe

Grupa Kapitatowa duzg wage przyktada do biezgcej analizy ptynnosci finansowej. Wszystkie naleznosci od klientow
podlegaja monitorowaniu w celu skorelowania ich z terminami realizacji zobowigzan. W przypadkach mozliwego
wystepowania ryzyka w zakresie mozliwego nieterminowego odzyskania naleznosci podejmowane sg wszelkie dziatania
zmierzajgce do minimalizacji ryzyka zwigzanego z powstaniem ewentualnej luki finansowej. Spétki z Grupy pozostajg w
kontakcie zaréwno z klientami, jak i podwykonawcami w celu zarzgdzania ewentualnym ryzykiem w tym zakresie

Spdétka dominujaca nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen w okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem.
Spotki Grupy CAM Media S.A. na dzien prezentowanego raportu nie posiadajg instrumentéw pochodnych.

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw
finansowych Grupy, ktére wykazane zostaty w sprawozdaniu finansowym wedtug wartosci innej ni wartos¢ godziwa, w
podziale na poszczegdlne kategorie aktywdw i pasywow

Wartos¢ godziwa zobowigzania z tytutu umarzanych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte szacowana
jest przy zastosowaniu odpowiadajacej jej rynkowej stopy procentowej dla obligacji.

30.06.2015 31.12.2014
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Przeznaczone do obrotu
Sklasyfikowane do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty pochodne pozostajace w powigzaniach zabezpieczajacych
Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci
Pozyczki i naleznosci (w tym srodki pieniezne i ich ekwiwalenty) 16 630 599,81 21057 972,58
Aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy 2 581 330,69
19 211 930,50 21057 972,58
Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Pozostate aktywa finansowe 316 553,30 562 090,26
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 13177 032,17 15907 763,43
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3137014,34 4588 118,89
16 630 599,81 21057 972,58
Zobowiazania finansowe
30.06.2015 31.12.2014

Woyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Przeznaczone do obrotu

Sklasyfikowane do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty pochodne pozostajace w powigzaniach zabezpieczajacych

Koszt zamortyzowany
Umowy gwarancji finansowych

Pozyczki i naleznosci sklasyfikowane do wyceny w wartosci godziwej przez
wynik finansowy:

Pozyczki i naleznosci sklasyfikowane do wyceny w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Skumulowane zmiany wartosci godziwej przypadajace na zmiany ryzyka
kredytowego

Skumulowane zmiany wartosci godziwej przypadajace na zmiany ryzyka
kredytowego, ujete w okresie sprawozdawczym

Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:

48



CAM
MEDIA

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 4472 560,37 4640 350,37
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 14 087 911,52 15595 933,99
Krétkoterminowe pozyczki kredyty bankowe 3481 744,69 5563 054,12
Dtugoterminowe pozostate zobowigzania finansowe 105 302,99
Krétkoterminowe pozostate zobowigzania finansowe 303 638,30 368 073,36
wartos¢ wyemitowanych obligacji 11 208 708,85 5049 245,00
Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi 3208 532,07

zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Ogétem 35179 460,46 31321 959,83

30. Wybrane dodatkowe informacje

Wynagrodzenia Zarzadu Jednostki dominujgcej oraz Jednostek zaleznych

01.01 - 30.06.15

01.01 -30.06.14

taczna kwota wynagrodzenia wyptaconego Zarzadowi i Radzie

Nadzorczej

W tym:

Zarzady 409.420,27 734.481,79
Rada Nadzorcza 19.184,46 19.469,95

W | pétroczu 2015 roku Cztonkom Zarzaddéw oraz Rady Nadzorczej nie przyznano swiadczen w naturze.

W | pétroczu 2015 roku Cztonkom Zarzgddw nie zostato wyptacone wynagrodzenie ani w formie opcji na akcje, ani na

podstawie planu premii lub podziatu zysku.

W | poétroczu 2015 roku Cztonkom Rady Nadzorczej nie zostato wyptacone wynagrodzenie, ani w formie opcji na akcje,

ani na podstawie planu premii lub podziatu zysku.

Zatrudnienie w Grupie na dzien 30 czerwca 2015

01.01-30.06.15

01.01-30.06.14

Zarzad Jednostki dominujacej 3 3
Zarzad jednostek zaleznych 7 5
Dziaty produkcyjno - handlowe 56 56
Administracja 12 10
Razem 78 77

Wynagrodzenie audytora

PKF Consult Sp. z 0.0.

MISTERS Audytor Adviser Sp. z o.0.

2015 2014

Przeglad srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 12 000 13700
Przeglad srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 9 000 9700
Badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 21 000 21000
Badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 14 000 15 300
Z tytutu umowy o doradztwo podatkowe

Z tytutu innych uméw

Razem 56 000 59 700
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