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|. Kroétka charakterystyka PCC EXOL SA oraz jej
Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitaltowa PCC EXOL (dalej: ,GK PCC EXOL”, ,Grupa PCC EXOL”, ,Grupa Kapitatowa”,
,Grupa”) jest grupa spotek, w sktad ktérej wchodzi PCC EXOL Spétka Akcyjna jako jednostka
dominujgca oraz jej 4 spoftki zalezne.

PCC EXOL Spdtka Akcyjna (dalej: ,Spétka”, ,PCC EXOL”, ,PCC EXOL SA”, ,Jednostka Dominujgca”,
~opotka Dominujgca”, ,Emitent”) powstata w 2008 roku. Momentem przetomowym dla jej rozwoju byto
potgczenie sie w 2011 roku z Kompleksem Srodkéw Powierzchniowo-Czynnych, nalezgcym wéwczas
do PCC Rokita SA.

Grupa PCC EXOL dziata na rynku srodkéw powierzchniowo czynnych, inaczej surfaktantow.

PCC EXOL SA zajmuje dominujgcg pozycje w zakresie produkcji surfaktantéw w Polsce. Jest rowniez
wiodacym producentem w Europie Wschodniej i Srodkowo-Wschodniej. Spétka oferuje ponad 200
réznych produktéw i kilkadziesigt formulacji przemystowych znajdujgcych zastosowanie m.in. w
nastepujgcych branzach:

srodki higieny osobistej i kosmetyki,
detergenty,

czyszczenie i mycie przemystowe,
tworzywa sztuczne,

farby, lakiery i kleje,

obrébka metalu,

przemyst budowlany,

przemyst wydobywczy i wiertniczy,
przemyst celulozowo-papierniczy,
przemyst widkienniczy i garbarski,

agrochemikalia.

Spotka wytwarza zaréwno srodki o charakterze masowym, jak réwniez projektuje i wdraza do produkcji
wyroby specjalistyczne, takze na indywidualne zamdwienia klientow. Indywidualne podejscie do klienta
pozwala zaspokoi¢ szczegolne wymagania klientdbw oraz dopasowac¢ parametry produktu do
specjalistycznych zastosowan. Do grona odbiorcéw Spotki nalezg miedzy innymi  wiodace
miedzynarodowe koncerny, dziatajgce gtownie w branzy detergentéw, srodkdéw higieny osobistej i
kosmetykéw. Do grupy strategicznych klientéw PCC EXOL SA kazdego roku dotgczajg kolejne preznie
dziatajgce miedzynarodowe firmy, reprezentujgce rézne branze przemystowe.

Siedziba PCC EXOL znajduje sie w Brzegu Dolnym, gdzie odbywa sie produkcja anionowych,
niejonowych i amfoterycznych srodkéw powierzchniowo czynnych. W wytwérni produkeyjnej w Plocku,
uruchomionej w 2011 roku, produkowane sg wyroby z grupy niejonowych srodkéw powierzchniowo
czynnych.

Inwestorem wigkszosciowym PCC EXOL SA jest niemiecka firma PCC SE z siedzibg w Duisburgu,
dziatajgca na miedzynarodowych rynkach w obszarze chemii, energii i logistyki. Grupa Kapitatowa PCC
prowadzi dziatalnos¢ na terenie 17 krajéw i zatrudnia ok. 3 tysiecy pracownikéw. Na dzien 30 wrzesnia


http://www.pcc.rokita.pl/
http://www.pcc.eu/ttw/pcc.nsf/id/PL_Home
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2015 roku PCC SE posiadata 80,04% udziatu w kapitale zakladowym PCC EXOL SA i 88,39% udziatu
w ogdlnej liczbie glosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Spotka zadebiutowata na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie 3 sierpnia 2012 roku,
pozyskujgc z pierwszej emisji swoich akcji 12,8 min zt z przeznaczeniem na rozwdj dziatalnosci.

Wybrane dane charakteryzujace dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej PCC EXOL po trzecim kwartale
2015,

Dane finansowe Grupy PCC EXOL po trzech kwartatach 2015 odzwierciedlajg dziatania handlowe
Grupy w kierunku zwiekszania marzy produktéw masowych oraz wzrostu udziatu w portfolio produktéow
specjalistycznych. Oczekuje sie, ze skoncentrowanie dziatah w obszarze produktéw do
specjalistycznych zastosowan przemystowych wptynie na bardziej stabilng sprzedaz oraz wyzszy
poziom marz.

Po trzech kwartatach 2015 roku, Grupa osiagneta przychody ze sprzedazy na poziomie 388,5 min zt {j.
na zblizonym warto$ciowo poziomie w stosunku do roku ubiegtego. Pomimo, ze przychody Grupy
osiggnety analogiczny poziom jak w 2014 roku, zysk netto Grupy po trzech kwartatach osiggnagt warto$¢
3-krotnie wyzszg, niz w tym samym okresie ubiegtego roku.

Poprzez konsekwentne dziatania skoncentrowane na rozwoju, Grupa odnotowata istotny wzrost marzy
do poziomu 14,9%, co przefozyto sie na wzrost zysku na dziatalnosci operacyjnej o 6,8 min zh.
Satysfakcjonujgce dla Grupy sg szczegdlnie wyniki trzeciego kwartatu, ktéry zamknat sie zyskiem netto
w wysokosci 5 min z.

Poréwnywalna z rokiem 2014 wielkos¢ przychoddéw nie odzwierciedla wzrostu wolumenu sprzedazy o
7,5%, ze wzgledu na nizsze notowania cen na rynku. Poziom cen na rynku surfaktantéw skorelowany
jest z poziomem cen gtéwnych surowcow wykorzystywanych do ich produkciji, tj. alkoholu laurylowego i
tlenku etylenu. Ceny rynkowe tych surowcow w duzej mierze konstruowane sg w oparciu o europejskie
notowania ICIS.

Poczgwszy od drugiego pétrocza 2014 roku obserwuje sie okresowe obnizenie notowan ICIS alkoholu
laurylowego oraz etylenu. W 2015 roku $rednie ceny surowcdw nie osiggnety poziomu z pierwszych
trzech kwartatow ubiegtego roku, a co za tym idzie, rowniez ceny sprzedazy realizowane na rynku uleglty
obnizeniu.

Notowania ICIS alkoholu Notowania ICIS etylenu
laurylowego
4Q'131Q'14 2Q'14 3Q'14 4Q'14 1Q'15 2Q'15 3Q'15 4Q'13 1Q'14 2Q'14 3Q'14 4Q'14 1Q'15 2Q'15 3Q'15
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W ramach restrukturyzacji zadluzenia Zarzad Spétki podjat dziatania zmierzajgce do refinansowania
pozostatej do sptaty pozyczki udzielonej Spétce przez whasciciela — spotke PCC SE w 2012 roku. Srodki
zostang pozyskane z kredytu inwestycyjnego w wysokosci 63 min zt lub z emisji obligaciji Spofki.

W 1l kwartale 2015 roku Spétka zakonczyla prace rozbudowy instalacji do produkcji betain,
stanowigcych grupe surfaktantéw amfoterycznych. Po przeprowadzonym rozruchu mechanicznym i
technologicznym, instalacja jest przygotowana do uzyskania pozwolen na uzytkowanie. Modernizacja
instalacji pozwoli na zwiekszenie mocy produkcyjnych, a takze umozliwi produkcje betain spetniajgcych
najwyzsze sSwiatowe standardy w zakresie jakosci oraz bezpieczenstwa sktadnikéw. Betaina jest
surfaktantem amfoterycznym nalezgcym do podstawowych skfadnikéw produktéw z grupy personal
care.

Jednoczesnie PCC EXOL zakonczyta proces doposazenia instalacji produkcyjnej surfaktantow
anionowych, ktéry ma na celu rozwiniecie produkcji nowych wyrobéw z grupy soli amonowych. Sole
amonowe to specjalistyczne sktadniki formulacji srodkéw higieny osobistej i kosmetykow, ktére w
poréwnaniu do obecnie szeroko stosowanych soli sodowych wykazujg wysoka fagodnos¢ dla skory.

Kontynuujgc dziatania w zakresie rozwoju innowacyjnych produktow dedykowanych do aplikacji
personal care, Spétka wprowadzita takze w Ill kwartale 2015 nowe surfaktanty anionowe z grupy
sulforokanoli i rosulfanéw. Sg to produkty bedgce efektem bliskiej wspoétpracy z globalnymi firmami
kosmetycznymi. Ta grupa surfaktantéw znajduje szerokie zastosowanie w preparatach kosmetycznych
typu szampony, zele pod prysznic oraz ptyny do kagpieli. Nowe pozycje produktowe wyrdzniajg sie
przede wszystkim delikatnym profilem dziatania i spetniajg restrykcyjne wymagania aplikacyjne
globalnych firm kosmetycznych.

Wprowadzone na rynek produkty umacniajg pozycje PCC EXOL jako europejskiego lidera w obszarze
srodkow powierzchniowo czynnych dedykowanych do przemystu kosmetycznego.

Jednoczesnie Spotka skupia uwage na dalszym rozwoju produkcji specjalistycznych surfaktantéw do
aplikacji przemystowych, odpowiadajgc na potrzeby coraz bardziej swiadomego i wymagajgcego
klienta. W tym celu stale rozwija zaplecze badawczo-rozwojowe, przede wszystkim w zakresie
aplikacyjnym, a takze opracowuje i wdraza nowe produkty w oparciu o aktualne trendy oraz oczekiwania
klientéw. Réwnolegle dbajgc o to, aby wytwarzanie produktéw odbywato sie w sposéb zrownowazony.
Wynikiem tych prac byto miedzy innymi wprowadzenie do oferty w Il kwartale 2015 roku nowego
produktu z grupy surfaktantéw niejonowych — Rokanolu NL6P. Produkt ten jest wykorzystywany w
branzy czyszczenia przemystowego i, co istotne, dzieki wykorzystaniu nowoczesnych technik
produkcyjnych, znajduje zastosowanie w niszowych aplikacjach dla przemystu.

Dodatkowo Spoétka stale opracowuje i wprowadza do obrotu surfaktanty podatne na proces
biodegradacji. Sg to produkty o okredlonym, wysokim stopniu rozktadu biologicznego przy udziale
mikroorganizméw. Obecnie, blisko 140 produktéw oferowanych przez Spétke podlega biodegradacii
tlenowej. Jednym z nich jest Rokamina K30B - surfaktant w 100% biodegradowalny, ktéry zostat
doceniony i nhagrodzony znakiem jakosci ,Laur Eksperta”.
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[w tys. zi]

Aktywa ogotem

Kapitat wiasny

[w tys. zi]

Przychody ze sprzedazy
Wynik brutto ze sprzedazy
Marza na sprzedazy w %
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej
EBITDA

Zysk netto

Stopa zwrotu z aktywow w %
Stopa zwrotu z kapitatu w %

31.12.2014

521 980
220 380
1-3Q 2014
389 955
46 575
11,9
14 602
21678
3518
0,7
1.6

30.09.2015

520 007
233 111
1-3Q 2015
388 536
57 828
14,9
21430
28 813
10 522
2,0
4,5

Przychody ze
sprzedazy [w min zi]

390,0 388,5

345,5

1-3Q 2013 1-3Q 2014 1-3Q 2015

Marza na sprzedazy
(%]

1-3Q 2013 1-3Q 2014 1-3Q 2015

EBITDA
[w min zi]

1-3Q 2013 1-3Q 2014 1-3Q 2015

Zysk netto
[w min zi]

1-3Q 2013 1-3Q 2014 1-3Q 2015

Dane za lata 2013 i 2014 rok obejmujg wylgcznie dane Spétki PCC EXOL SA oraz PCC Chemax Inc.
Dane jednostki zaleznej Tensis Sp. z 0.0. zostaty objete konsolidacjg poczagwszy od 2015 roku.
Przedstawione na wykresach dane finansowe zostaty szczegétowo oméwione w czesci Il Wyniki

finansowe.
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ll. Dziatalnos¢ Grupy PCC EXOL po trzecim
kwartale 2015 roku

Sktad Grupy Kapitatowej PCC EXOL

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku w sktad Grupy Kapitatowej PCC EXOL wchodzity nastepujgce spofki:
PCC EXOL SA,
PCC Chemax Inc.,
PCC EXOL Kymya Sanayy Ve Tycaret Lymyted Tyrkety,
PCC EXOL PHILIPPINES INC.,

Tensis Sp. z 0.0.

W okresie od dnia publikacji ostatniego raportu kwartalnego tj. 14 maja 2015 r. do dnia publikaciji
niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;.

Zmiana miata miejsce w dniu 15 stycznia 2015 roku, gdy PCC EXOL SA zakupit od PCC Rokita SA
spotke Tensis Sp. z 0.0. Natomiast w dniu 2 listopada 2015 r. Zarzad Spotki podjat decyzje o zamiarze
potgczenia Spotki ze spotkg Tensis. Planowane potgczenie przez przejecie zostanie przeprowadzone
poprzez przeniesienie catego majgtku Tensis (spotka przejmowana) na Spoétke (spotka przejmujgca).

PCC Chemax Inc 100%
konsolidacja petna

Tensis Sp. z o.0. 100%
konsolidacja petna

PCC EXOL Kymya Sanayy Ve
Tycaret Lymyted Tyrkety

nie konsolidowane

100%

PCC EXOL
PHILIPPINES INC.

nie konsolidowane

99,99%
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Struktura Grupy Kapitatowej PCC EXOL stwarza warunki do integracji poprzez dostep do know-how,
poszerzenie potencjatu produkcyjnego oraz nowe rynki zbytu. Dzigki temu zwieksza sie niezalezno$¢
organizacji od koniunktury i wahan cen na poszczegélnych rynkach.

PCC EXOL SA

Pozycja rynkowa

PCC EXOL SA jest najwiekszym producentem s$rodkéw powierzchniowo czynnych w Europie
Wschodniej i Srodkowo-Wschodniej. Oferta PCC EXOL obejmuje ponad 200 réznych produktéw i
kilkadziesigt formulacji przemystowych. Spétka $wiadczy takze ustugi w zakresie projektowania i
produkcji surfaktantéw na specjalne zaméwienie klienta.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w czterech wytwoérniach: etoksylacji (Etoksylacja |, Etoksylacja Il) i
siarczanowania (Siarczanowane |, Siarczanowane Il). Obecny potencjat produkcyjny wszystkich
instalacji wynosi nominalnie okoto 100 tys. ton rocznie w zaleznosci od produkowanego portfela
produktowego.

W ramach wytworni etoksylacji w Brzegu Dolnym, Spoétka zakonczyta inwestycje rozbudowy instalaciji

do produkciji betain. Po przeprowadzonych rozruchach mechanicznym i technologicznym, instalacja jest
przygotowana do uzyskania pozwolen na uzytkowanie.

Moce produkcyjne PCC EXOL

ko 30 tws. T/

Siarczanowane | ' ) Etoksylacjalll
ok, 10 tys. t/r )

[
i
i

o Ptock s. nie
Siarczanowane |l

-l = Fpm FiE
= L

CRoWeE Brzeg Dolny

Etoksylacja

= = LR L == LR s Lella
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Podstawowe produkty

Surfaktanty, inaczej $rodki powierzchniowo czynne, sg to produkty chemiczne o specyficznej
strukturze, posiadajgce zdolno$¢ zmieniania wiasciwosci powierzchniowych cieczy, w ktorej sg
rozpuszczone. Wykorzystywane sg w wielu branzach przemystu, gtéwnie ze wzgledu na swoje cechy,
takie jak pianotworczose, zwilzalnos$¢, emulgowanie i czyszczenie.

Surfaktanty anionowe ze wzgledu na wiasciwosci myjgco — Anionowe surfaktanty
czyszczgce majg podstawowe zastosowanie w artykutach chemii - sprzedaz [w min zi]
gospodarczej, takich jak: proszki i ptyny piorgce czy ptyny do mycia

naczyn oraz w $rodkach higieny osobistej gtéwnie szamponach, 108.1 1255 119,6

zelach pod prysznic, ptynach do kagpieli czy mydtach w ptynie.
Produkty z tej grupy to gtdwnie wyroby o charakterze masowym,
ktére coraz czesciej znajdujg zastosowanie jako produkty
specjalistyczne. Sposréd specjalistycznych zastosowan warto
wymieni¢ proces polimeryzacji emulsyjnej w branzy tworzyw
sztucznych, czy tez zastosowanie w produkcji ptyt kartonowo-
gipsowych w branzy budowlane;.

1-3Q 2013 1-3Q 2014 1-3Q 2015

Surfaktanty anionowe wytwarzane sg w dwoch wytworniach siarczanowania, znajdujgcych sie w Brzegu
Dolnym: starszej, oddanej do uzytku w 1989 roku oraz stosunkowo nowej, uruchomionej w 2008 roku.
Jednym z podstawowych surowcéw do produkcji sg tu niejonowe srodki powierzchniowo czynne,
otrzymywane w wytworni etoksylatéw nalezgcej do Spofki.

W ciggu 9 miesiecy 2015 roku Spétka sprzedata 35,2 tys. ton anionowych srodkéw powierzchniowo
czynnych. Warto$¢ sprzedazy tej grupy produktow bez wytgczeh konsolidacyjnych wyniosta 119,6 min
zt i byta 0 5% nizsza niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. W zwigzku ze spadkiem $rednich
cen surfaktantéw anionowych, wzrost wolumenu sprzedazy tej grupy produktéow o 2,5% nie przetozyt
sie na wyzszg wartos¢ przychodow ze sprzedazy.

Od 2014 roku Spodtka intensywnie pracuje nad rozwijaniem oferty wyrobéw anionowych. Coraz wieksza
konkurencja na rynku surfaktantow wymaga podnoszenia jakosci produkowanych wyrobdw celem
dostosowania sie do nowych trendéw wytyczanych przez liderow rynkowych. W zwigzku z tym w
pierwszej potowie 2015 roku Spoétka rozpoczeta proces doposazenia instalacji produkcyjnej
surfaktantéw anionowych, ktéry zostat zakonczony w kolejnym kwartale. Pozwolito to na rozwiniecia
produkcji o nowe wyroby z grupy soli amonowych siarczanowanych alkoholi tuszczowych (Ammonium
Lauryl Sulphate - ALS).

Rosulfan A wprowadzony do oferty pod handlowg nazwg ALS, to specjalistyczny innowacyjny sktadnik
formulacji srodkéw higieny osobistej, ktory w poréwnaniu do obecnie szeroko stosowanych soli
sodowych wykazuje bardzo wysokg fagodnosc¢ dla skory. Produkty zawierajgce sl amonowg w swoich
formulacjach charakteryzujg sie zmniejszonym ryzykiem wystgpienia reakcji alergicznych. Z tego
wzgledu produkt znajduje zastosowanie jako sktadnik preparatéw przeznaczonych do pielegnacji
delikatnej skory dzieci oraz oséb ze skérg szczegdlnie wrazliwg, sklonng do podraznien. Produkt ten
znajduje réwniez zastosowanie w branzach mycia przemystowego czy polimeryzacji emulsyjne;j.

Dzieki ciggtemu dazeniu do wdrazania innowacyjnych rozwigzan w obszarze produktéw dedykowanych
do aplikacji personal care, w Il kwartale 2015 Spétka wprowadzita réwniez do oferty produkty z grupy
surfaktantow anionowych. Znajdujg one szerokie zastosowanie w preparatach kosmetycznych "wash
off" (produkty zmywalne) typu szampony, zele pod prysznic oraz ptyny do kagpieli i sg produktami
dostosowanymi pod wzgledem aplikacji do wymogow globalnych firm kosmetycznych.
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Niejonowe srodki powierzchniowo czynne s3g produktami chemicznymi szeroko wykorzystywanymi

w réznych gateziach przemystu. Stosuje sie je w produkcji wyrobéw Anionowe surfaktanty
specjalistycznych dla przemystu widkienniczego, budownictwa, - sprzedaz [w min zi]
przemystu wydobywczego, spozywczego, metalurgicznego, a takze

w agrochemikaliach, farbach, farmaceutykach oraz w innych 108.1 1255 113,6

branzach. Rozwdj nowych technologii oraz innowacje wdrazane
przez wiele firm reprezentujgcych rézne branze przemystowe
sprawiajg, ze surfaktanty specjalistyczne znajdujg coraz wiecej
zastosowan. Aby sprosta¢ oczekiwaniom rynku PCC EXOL SA
rozwija zaplecze badawczo-rozwojowe, opracowuje i wdraza nowe
produkty w oparciu o aktualne trendy oraz oczekiwania klientow.

1-3Q 2013 1-3Q 2014 1-3Q 2015

Spotka prowadzi produkcje surfaktantow niejonowych w dwoéch wytwérniach: starszej oddanej do
uzytkowania w latach 60-tych oraz nowej, zlokalizowanej w Ptocku, ktérej budowa zakonczyta sie w
2011 roku.

W trzech kwartatach 2015 roku PCC EXOL sprzedata 21 tys. ton niejonowych surfaktantéw. Wolumen
sprzedazy w tej grupie produktow wzrést o 4,7% w porownaniu do zesztego roku. W ostatnim kwartale
wzrost sprzedazy surfaktantéw niejonowych obserwowany byt gtéwnie w branzy budowalnej oraz
branzy czyszczenia przemystowego. Wartosé sprzedazy surfaktantéw niejonowych ksztattowata sie na
poziomie tego samego okresu z roku poprzedniego i bez wytgczen konsolidacyjnych wyniosta 141,2
min zt. Wynika to z nizszych cen na rynku surfaktantéw, ktére skorelowane sg z poziomem cen
surowcow.

W pierwszej potowie 2015 roku Spotka pracowata nad rozwojem niejonowych srodkéw powierzchniowo
czynnych poprzez wprowadzenie do portfolio nowoczesnych surfaktantéw niskopiennych— Rokanoli z
serii LP, stosowanych gtdwnie w przemysle tekstylnym i branzy mycia przemystowego. Natomiast w |l
kwartale wprowadzita do oferty Rokanol NL6P jako kolejny juz surfaktant niejonowy o wysokiej
czystosci, poszerzajgc tym samym portfolio wyspecjalizowanych produktéw znajdujgcych zastosowanie
W Czyszczeniu przemystowym

Niejonowe surfaktanty

Surfaktanty amfoteryczne to najbardziej rozwojowa grupa - sprzedaz [w min zi]
surfaktantow do produkcji kosmetykéw i srodkéw higieny osobiste;j,
takich jak szampony, mydta w ptynie czy ptyny do kapieli. Rosnaca 1301 141,7 141,2

popularnos¢ tej grupy surfaktantdw jest zastugg ich tagodnego
oddziatywania na skore, a takze fagodzenia dziatania innych
skfadnikéw kosmetykdéw myjgcych, potgczonego z bardzo dobrymi
wiasciwosdciami myjgcymi oraz pianotworczymi. W zalezno$ci od pH
Srodowiska posiadajg charakter anionowy (pH alkaliczne) lub
kationowy (pH kwasne). 1-3Q 2013 1-3Q 2014 1-3Q 2015

W ofercie handlowej Spétki znajdujg sie produkty amfoteryczne

nalezgce do grupy betain o nazwie handlowej Rokaminy. Produkowane sg one w wytworni etoksylacji
w Brzegu Dolnym. Rokamina K30B - surfaktant amfoteryczny o doskonatych parametrach i najwyzszym
stopniu biodegradowalnosci wynoszacym 100%, zostata nagrodzona znakiem jakosci ,Laur Eksperta”.

W trzech kwartatach 2015 roku PCC EXOL sprzedat 1,6 tys. ton surfaktantéw amfoterycznych. Wartosé
sprzedazy tej grupy produktow bez wytgczen konsolidacyjnych wyniosta 5,6 min zt i byta 0 2 min z
wyzsza niz po Il kwartatach 2014 roku. Byto to mozliwe dzieki wyzszemu wolumenowi sprzedazy.

Spotka sfinalizowata prace rozbudowy instalacji do produkcji betain. Zakoriczone zostaty rozruchy
technologiczne i obecnie trwajg odbiory techniczne. Zakonczenie realizacji tej inwestycji planowane jest
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do konca 2015 roku. Modernizacja instalacji umozliwi zwigkszenie mocy produkcyjnych oraz produkcje
betain spetniajgcych najwyzsze sSwiatowe standardy w zakresie jakosci i bezpieczenstwa sktadnikow.
Produkty z tej grupy wykorzystywane sg przede wszystkim w branzy kosmetycznej a dzieki poprawie
ich jakosci oczekuje sie zaréwno umocnienia pozycji konkurencyjnej, jak i pozyskania nowych klientéw.

Wprowadzone na rynek nowe produkty umacniajg pozycje PCC EXOL jako europejskiego lidera w
obszarze srodkéw powierzchniowo czynnych dedykowanych do przemystu kosmetycznego.

Pozostate spotki

PCC Chemax Inc.
PCC Chemax Inc. nalezy do Grupy PCC EXOL od 2013 roku.

Spotka posiada w swoim portfolio blisko 1000 formulacji, z czego 350

jest w standardowej ofercie kierowanej do klientéw réznych branz. Produkty PCC

Chemax - sprzedaz

Gtéwne branze, do ktérych PCC Chemax sprzedaje swoje wyroby to: [w min zi]
obrébka metalu, produkcja i wzbogacanie polimeréw, branza

. . 62,8 62,9
rafineryjno-wydobywcza (w tym gaz tupkowy) oraz segment 59,4

poliuretanéw CASE (CASE z ang. Coastings — pokrycia, Adhesives
— Kkleje, lepiszcza, Sealants — uszczelki, Elastomers — elastomery).
Spotka wytwarza we wilasnym zakresie oraz zleca na zewnatrz
produkcje wyrobow specjalistycznych, przygotowywanych wedtug 1-3Q 2013 1-3Q 2014 1-3Q 2015
wtasnych autorskich formulaciji.

Poprzez akwizycje PCC Chemax Inc., Grupa PCC EXOL zwiekszyta aktywnos¢ i udziat w rynkach
Ameryki Pétnocnej. Wiagczenie PCC Chemax do Grupy PCC EXOL poprawito réwniez techniczne
mozliwosci badawczo-rozwojowe oraz wniosto wiedze i diugoletnie doswiadczenie amerykanskiej kadry
inzynieryjno-technicznej.

W Il kwartatach 2015 roku PCC Chemax Inc. sprzedat produkty specjalistyczne o wartosci 62,9 min zi,
czyli 0 5,9% wyzszej niz w poprzednim roku.

PCC EXOL Kymya Sanayy Ve Tycaret Lymyted Tyrkety (PCC EXOL Przemyst Chemiczny i Handel sp.
Z0.0.)

Od 2013 roku w strukturach Grupy Kapitatowej dziata podmiot zalezny PCC EXOL Kymya Sanayy Ve
Tycaret Lymyted Tyrkety (PCC EXOL Przemyst Chemiczny i Handel sp. z 0.0.) z siedzibg w Stambule
(Turcja). Jego zadaniem jest rozwijanie sprzedazy bezposrednio na terenie Turcji oraz krajéw regionu
MEA (Middle East and Africa — Srodkowy Wschdd i Afryka). Spétka turecka rozwija sprzedaz w obszarze
tekstyliow i srodkéw higieny osobistej oraz detergentow. W najblizszym okresie dziatania spétki beda
sie réwniez koncentrowac¢ na pozyskiwaniu nowych klientow operujgcych w branzy budowlanej oraz
farb i lakieréw.

PCC EXOL PHILIPPINES INC.

W 2014 roku zostata zarejestrowana spotka PCC EXOL PHILIPPINES INC. z siedzibg w Batangas
(Filipiny), w ktérej PCC EXOL SA ma 99% udziatéw. Powotanie tej spdtki byto jednym z warunkéw
umowy z 26 lutego 2014 roku, ktérg PCC EXOL SA zawarta z United Coconut Chemicals Inc. spotkg
prawa filipinskiego, z siedzibg w Cocochem Agro-Industrial Park, San Pascual, Batangas (Filipiny).
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Tensis Sp. z o.0.

Spdtka Tensis Sp. z 0.0. dotgczyta do Grupy PCC EXOL w styczniu 2015 roku. Specjalizuje sie ona w
produkcji formulacji chemicznych dla przemystu lekkiego i ciezkiego dedykowanych potrzebom
odbiorcow finalnych. Jej gtéwnym celem jest dostarczanie innowacyjnych rozwigzan w réznych
aplikacjach przemystowych.

Ze wzgledu na réznorodne zastosowanie wyroby spétki Tensis stanowig dla odbiorcéw dodatki
wykorzystywane w specjalistycznych procesach produkcyjnych przede wszystkim w garbarstwie,
widkiennictwie, w przemysle wydobywczym oraz innych branzach przemystowych. W ofercie Spofki
znajdujg sie rowniez produkty gotowe, takie jak min. srodki gasnicze, czyli gotowe formulacje
produkowane do bezposredniego stosowania w przemysle.

W Il kwartatach 2015 roku Tensis Sp. z 0.0. sprzedat produkty specjalistyczne o wartoéci 6,3 min zt.

Zarzad i Rada Nadzorcza

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku oraz na dzien publikacji raportu w sktad Zarzadu Jednostki Dominujgcej
wchodzili:

Mirostaw Siwirski - Prezes Zarzadu,

Rafat Zdon - Wiceprezes Zarzadu.

Sposdéb dziatania Zarzgdu PCC EXOL wraz z jego uprawnieniami reguluje Statut Spotki oraz Regulamin
Zarzadu Spdtki. Dokumenty te dostepne sa publicznie na stronie internetowej Spotki: www.pcc-exol.eu
w sekcjach: Relacje Inwestorskie, Spotka, a nastepnie w zaktadce: Lad Korporacyjny.

Na dzieh 30 wrzesnia 2015 r. oraz na dziehn publikacji raportu w skfad Rady Nadzorczej Jednostki
Dominujgcej wchodzili:

Waldemar Preussner,

Alfred Pelzer,

Wiestaw Klimkowski,

Daniel Ozon,

Kamilla Spark.

Sposdb dziatania Rady Nadzorczej PCC EXOL wraz z jej uprawnieniami reguluje Statut Spoétki oraz
Regulamin Rady Nadzorczej Spoétki. Dokumenty te dostepne sg publicznie na stronie internetowej
Spotki: www.pcc-exol.eu w sekcjach: Relacje Inwestorskie, Spotka, a nastepnie w zaktadce: tad
Korporacyjny.
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Kapitat zaktadowy, akcjonariusze PCC EXOL, akcje bedgce w posiadaniu cztonkow
wiadz

Kapitat zaktadowy PCC EXOL SA dzieli sie na 172 484 374 akcje o wartosci nominalnej 1 zt kazda.
Akcje serii A, B i C1 sg akcjami imiennymi i sg to akcje uprzywilejowane co do gtosu, w ten sposéb, ze
na kazda z nich przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu. Akcje serii E sg akcjami imiennymi
zwyktymi. Akcje serii C2 i D sg akcjami zwyktymi na okaziciela i sg notowane na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

Akcjonariuszem wiekszosciowym PCC EXOL jest PCC SE, ktéra na dzien 30 wrzesnia 2015 roku
posiadata 138 057 133 akcje Spotki PCC EXOL SA, stanowigce 80,04% udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta oraz dajagce 262 123 133 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowi 88,39% udziatu
w 0golnej liczbie gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu. Od dnia przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego nie ulegta zmianie struktura wtasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta.

Wiascicielem wszystkich akcji PCC SE jest Waldemar Preussner i tym samym faktycznie sprawuje
kontrole nad Grupg Kapitatowg PCC EXOL SA.

PCC SE, posiadajgc wiekszo$¢ gtosow na Walnym Zgromadzeniu, moze wywiera¢ istotny wptyw na
decyzje w zakresie najwazniejszych spraw korporacyjnych dotyczgcych funkcjonowania Spétki, takich
jak zmiana Statutu, podwyzszenia czy obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki, emisji obligacji
zamiennych, wyptaty dywidendy i innych czynnosci, ktére zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych
wymagajg wiekszosci gtosow (zwyktej lub kwalifikowanej) na Walnym Zgromadzeniu. PCC SE posiada
réwniez wystarczajgcg liczbe gtoséw do powotywania cztonkédw Rady Nadzorczej, ktéra z kolei powotuje
wszystkich czionkéw Zarzgdu. W zwigzku z posiadanymi uprawnieniami, PCC SE posiada zdolno$¢ do
sprawowania znaczgcej kontroli nad dziatalnoscig Spofki.

mPCC SE
m Carlson Ventures International Ltd

Pozostali
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Struktura akcjonariatu PCC EXOL na dzien przekazania raportu

Akcjonariusz akI;;ij(i:Z[ggt.] T ll;lg;:tazile gl:g::'::l
na WZA
PCC SE A 500 000 0,29% 1 000 000 0,34%
PCC SE B 29 700 000 17,22% 59 400 000 20,03%
PCC SE C1l 93 866 000 54,42% 187 732 000 63,31%
PCC SE Cc2 2733 990 1,59% 2733990 0,92%
PCC SE E 11 257 143 6,53% 11 257 143 3,80%
PCC SE razem A,B,C1,C2,E | 138057 133 80,04% | 262 123133 88,39%
Carlson Ventures International Limited Cc2 24 500 000 14,20% 24 500 000 8,26%
Carlson Ventures International Limited D 2996 002 1,74% 2996 002 1,01%
Carlson Ventures International Limited razem C2,D 27 496 002 15,94% 27 496 002 9,27%
Pozostali C2,D 6 931 239 4,02% 6 931 239 2,34%
Razem 172 484 374 100% | 296 550 374 100%

Wykaz akcji bedgcych w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych spotke PCC EXOL SA na
dzien przekazania poprzedniego raportu kwartalnego (tj. 14 maja 2015 r.) oraz na dzien przekazania
niniejszego sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:

Akcje bedace w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujagcych PCC EXOL SA

14.05.2015 30.09.2015
. . Udziat w kapitale . . Udziat w kapitale
Osoba Liczba akcji zakladowym Liczba akcji zaktadowym
Zarzad
Rafat Zdon 11 627 0,0067% 11 627 0,0067%
Rada Nadzorcza
Waldemar Preussner za 138 057 133 80,0404% 138 057 133 80,0404%
posrednictwem PCC SE
Wiestaw Klimkowski 3760 0,0022% 3760 0,0022%

Umowy znaczgce

Rozwigzanie umowy z IQOXE na mocy porozumienia

W dniu 24 lipca 2015 r. Spoétka podpisata porozumienie z IQOXE, zgodnie z ktéorym umowny,
jednoroczny okres wypowiedzenia Umowy zostat skrocony. Umowa zostata rozwigzana z dniem
podpisania przez obie strony Porozumienia tj. w dniu 24 lipca 2015 r.
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Porozumienie zostato zawarte wskutek dalszych wspdlnych ustalenn stron Umowy, dokonanych po
ztozeniu wypowiedzenia przez Spoétke. W Porozumieniu Strony uzgodnity zasady zakonczenia
wspoipracy oraz sposob uregulowania rozliczen finansowych, jak réwniez zrzekty sie wszelkich
wzajemnych roszczen wynikajgcych z Umowy.

Skutki zawarcia Porozumienia oraz wczesniejszego rozwigzania Umowy nie bedg miaty znaczacego
wplywu na sytuacje finansowg Spofki, jak rowniez na sytuacije jej jednostek zaleznych.

Inne istotne zdarzenia

Zamiar potgczenia PCC EXOL z Tensis

W dniu 2 listopada br. Zarzgd Spotki Dominujgcej podjat uchwate o zamiarze potgczenia PCC EXOL ze
spotkg Tensis. Planowane potgczenie zostanie dokonane poprzez przeniesienie catego majatku Tensis
(spotka przejmowana) na Spoétke Dominujgcg (spotka przejmujgca) — potgczenie przez przejecie.

W wyniku potaczenia nastgpi uproszczenie struktur Grupy PCC EXOL, do ktérej nalezy Tensis, w
ramach prowadzonej dziatalnosci w Polsce. Przewiduje sie, ze potgczenie spotek pozwoli na osiggniecie
synergii operacyjnych, organizacyjnych jak i kosztowych. Powstanie jednego podmiotu gospodarczego
prowadzacego dziatalno$é na terenie Polski umocni pozycje rynkowg Spétki oraz zwiekszy efektywnosci
jej dziatania.

Przyjecie Programu Motywacyjnego dla Prezesa (Cztonka) Zarzadu

W dniu 10 listopada 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki przyjeto uchwatg Program
Motywacyjny dla Prezesa (Czlonka) Zarzgdu Spétki (Uczestnika Programu) Program Motywacyjny
oparty jest o emisje 1.982.723 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A (dalej tez: ,Warranty”)
uprawniajgcych do objecia nie wiecej niz 1.982.723 akcji zwyktych Spétki na okaziciela serii F (dalej:
»Akcje”). Przyznanie Warrantéw odbywaé sie bedzie na rzecz Uczestnika Programu na warunkach
okreslonych w Uchwale w sprawie Programu Motywacyjnego. Ilo$¢ przyznanych Warrantéw
uprawniajgcych do objecia Akcji uzalezniona bedzie od osiggnietego za dany rok obrotowy docelowego
poziomu EBITDA.

Przyjecie Programu ma na celu stworzenie mechanizmow motywujgcych kluczowego menedzera Spotki
do dziatan zapewniajgcych zaréwno diugoterminowy wzrost wartosci Spokki i jednostek od niej
zaleznych, jak réwniez stabilny wzrost zysku, a takze kierujgc sie potrzebg stabilizacji najwyzszej kadry
menedzerskiej Spotki.

Emisja warrantow subskrypcyjnych, warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego, zmiana Statutu
Spotki

W zwigzku z podjeciem uchwaty w sprawie Programu Motywacyjnego dla Prezesa (Cztonka) Zarzadu,
w dniu 10 listopada 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie
emisji warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji z wylgczeniem prawa poboru
warrantéw, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nie wiecej niz 1.982.723
akcji zwyktych na okaziciela Spofki serii F nowych akcji z wylgczeniem prawa poboru akcji oraz zmiany
Statutu Spdtki (RB nr 14/2015). Réwniez, w dniu 10 listopada 2015 r. Rada Nadzorcza Spofki ustalita
jednolity tekst Statutu Spétki PCC EXOL S.A.. Niniejsze uchwaty weszly w zycie z dniem ich podjecia,
z tym jednak zastrzezeniem, ze skutek prawny nastepuje z chwilg wydania przez witasciwy Sad
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Rejestrowy postanowienia w przedmiocie wpisania zmian Statutu Spoftki w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego.

Informacja o zamiarze refinansowania pozyczki wiascicielskiej

W dniu 25 wrzesnia 2015 r. Zarzad postanowit podjaé czynnosci zmierzajgce do refinansowania
pozostatej do sptaty czesci pozyczki wiascicielskiej udzielonej Spotce przez PCC SE z siedzibg w
Duisburgu dnia 16.01.2012 r., to jest kwoty gtdwnej pozyczki w wysokosci 14 526 939,02 EUR oraz
odsetek naleznych PCC SE, srodkami, ktére zostang pozyskane z kredytu inwestycyjnego lub z emisji
obligacji Spotki. Nastepstwem byto ustanowienie w dniu 10 listopada 2015 r. przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie PCC EXOL ograniczonych praw rzeczowych na zorganizowanych czesciach
przedsigbiorstwa.

Dziatania na rzecz zrbwnowazonego rozwoju

We wrzeséniu br. Spétka PCC EXOL dotgczyta do grona producentéw, ktorzy
uzyskali prawo do oznaczania swoich produktéw znakiem ECOCERT. PCC
EXOL dysponujgc tym prestizowym, europejskim znakiem, wzmacnia swojg
konkurencyjng pozycje na rynku, poprzez budowanie silnej, zrownowazonej
marki. Znak ECOCERT to $wiadectwo odpowiedzialnego zarzgdzania i
COSMETICS propagowania idei odpowiedzialnej produkcji i konsumpcji na kazdym etapie
tancucha wartosci, nie wytgczajagc obszaru pozyskiwania surowcow ze
zrownowazonych zrodet. Od nich bowiem w duzej mierze zalezy
oddziatywanie produktu na srodowisko w catym jego cyklu zycia.

Approved by

ECOCERT

RAW MATERIAL

W Il kwartale 2015 r. PCC EXOL przystgpita do grona cztonkéw Polskiego

Czyste Piekno yiz_ Stowarzyszenia Producentow Kosmetykow i Detergentow ,Czyste Pigkno”.

fure:Beallty N PCC EXOL SA jako petnoprawny cztonek Stowarzyszenia, uczestniczy w jego
misji, oddajgc swoj gtos w istotnych sprawach dotyczacych branzy
detergentow i kosmetykéw w Polsce. Dzieki temu Spoétka ma realny wptyw na
ksztattowanie warunkéw funkcjonowania przemystu kosmetycznego
zabierajgc gtos w konsultacjach biznesowych i spotecznych m.in. w obszarze
obecnych i przysztych regulacji prawnych.

W listopadzie br. surfaktant amfoteryczny - Rokamina K30B zostat

5/2
W nagrodzony znakiem jakosci ,Laur Eksperta® w kategorii ,Chemia
Al = przemystowa”. Jest to substancja o doskonatych parametrach i najwyzszym
eksp@ca stopniu biodegradowalnosci, wynoszacym 100%. Rokamine K30B

wykorzystuje sie m.in. do produkcji wysokiej jakosci kosmetykéw i Srodkéw
higieny osobistej.

Spotka PCC EXOL uzyskata bardzo dobre wyniki w ocenie raportu emisji

gazéw cieplarnianych, dokonywanej corocznie przez miedzynarodowg

organizacje Carbon Disclosure Project, uzyskujgc tym razem az 92 punkty.

‘ Wyniki oceny sg jednym z najwazniejszych kryteriow kwalifikacji PCC EXOL

N ‘ CDP SA jako akredytowanego dostawcy produktéw do swiatowych producentéw

“ kosmetykoéw. Wysoka ocena w projekcie Carbon Disclosure Project znaczgco

wptywa takze na ocene Spétki w miedzynarodowych i krajowych inicjatywach

realizowanych w obszarze zréwnowazonej produkcji i konsumpcji, takich jak
np. EcoVadis, Forum Odpowiedzialnego Biznesu i wielu innych.

DRIVING SUSTAINABLE ECONOMIES

18



Grupa Kapitatowa PCC EXOL
Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy za III kwartat 2015 r.

lll.  Wyniki finansowe Grupy Kapitatlowej PCC EXOL

Najistotniejsze czynniki wptywajgce na wyniki finansowe Grupy

Dane finansowe Grupy PCC EXOL po trzech kwartatach 2015 odzwierciedlajg sytuacje na rynku
surfaktantéw oraz dziatania handlowe Grupy, zmierzajgce w kierunku zwiekszenia marzy produktow
masowych i wzrostu udziatu w portfolio produktéw wysokomarzowych. Trzeci kwartat 2015 roku Grupa
zamkneta zyskiem netto w wysokosci 5,0 min zt. Zysk netto Grupy Kapitatowej PCC EXOL narastajgco
po Il kwartatach 2015 roku wyniést 10,5 min zti byt 0 7 min zt wyzszy niz w analogicznym okresie 2014
roku.

Gléwne czynniki wptywajace na rezultaty finansowe Grupy EXOL po Il kwartatach 2015 to:
spadek przychoddéw ze sprzedazy o 1,4 min zt tj. 0,4% w stosunku do analogicznego okresu
2014 roku, przy zwiekszonym wolumenie sprzedazy o 7,5%. Wzrost wolumenu sprzedazy nie
przetozyt sie proporcjonalnie na wzrost wartosci przychodéw ze wzgledu na nizszy poziom cen
rynkowych. W 2015 roku ceny zaréwno surowcow, jak i produktow sg nizsze niz w roku
ubiegtym,

spadek kosztéw wiasnych sprzedazy o 12,7 min zt w stosunku do Ill kwartatu 2014, co wynika
przede wszystkim ze spadku cen rynkowych gtéwnych surowcéw,

wzrost kosztéw ogolnego zarzadu o 2,5 min zt, w poréwnaniu do Il kwartatéw 2014, zwigzany
z wtgczeniem do konsolidacji spotki Tensis, wyzszymi kosztami $wiadczen pracowniczych oraz
realizacjg dziatah zwigzanych z rozwojem Grupy,

wzrost kosztow sprzedazy o 1,3 min zt wynikajgcy gtéwnie wigczenia do konsolidacji spotki
Tensis, jak réwniez zwiekszenia wolumenu sprzedazy w poréwnaniu do zesztego roku,

wzrost pozostatych kosztow operacyjnych o 0,6 min zt wynikajgcy z zaangazowania Grupy w
plany ekspansji na nowe rynki zbytu.

Dane za lata 2013 i 2014 rok obejmujg wytgcznie dane Spétki PCC EXOL SA oraz PCC Chemax Inc.
Dane jednostki zaleznej Tensis Sp. z 0.0. zostaty objete konsolidacjg poczawszy od 2015 roku.

Zrédta zysku po lIl kwartatach 2015

-1,3
N
2,5 0,6 1.7 16
. | | .
12,7
-1,4
Zysk netto  Przychody Kosztwtasny  Koszty Koszty Pozostata Dziatalnos¢ Podatek  Zysk netto

1-9.2014 ze sprzedazy sprzedazy sprzedazy ogolnego dziatalno$¢ finansowa dochodowy 1-9.2015
zarzadu operacyjna
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Rachunek wynikéw Grupy PCC EXOL w ujeciu syntetycznym

[w tys. zi]

1-3Q 2013

1-3Q 2014

1-3Q 2015

Zmiana
2015/2014
w %

Przychody ze sprzedazy 345516 389 955 388 536 -0,4%
Koszt witasny sprzedazy -300 033 -343 380 -330 708 -3,7%
Koszty sprzedazy -13 704 -15 676 -16 967 8,2%
Koszty ogdlnego zarzadu -15 341 -16 114 -18 618 15,5%
Pozostate przychody i koszty operacyjne -173 -182 -814 -
EBITDA 24 807 21678 28 813 32,9%
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 16 265 14 602 21 430 46,8%
Wynik na dziatalno$ci finansowej -10 337 -9 890 -8 154 -17,6%
Zysk brutto 5929 4713 13 276 181,7%
Zysk netto 4 267 3518 10 522 199,1%
Przychody ze sprzedazy
W Il kwartatach 2015 roku przychody ze sprzedazy Przychody i marza
produktéw, towardéw i ustug Grupy uksztattowaty sie na i o na sprzedazy %
poziomie 388,5 min zt i byly nizsze o 0,4% niz w roku 500 132 14.9 15,00
poprzednim. 400 ' 119 —— 12,00
300 | |sgss 390.0 9,00
W analizowanym okresie Grupa PCC EXOL uzyskata g ' 6,00
przychody z tytutu sprzedazy produktow na poziomie 335,1 1qg 3,00
min z. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku 0 0,00

1-3Q 2013 1-3Q 2014 1-3Q 2015

C— Przychody
e \arza na sprzedazy [%]

ubiegtego nastgpit wzrost przychodéw ze sprzedazy o 5,0
min zt, tj. 1,5%. Ze wzrostem wartosci sprzedazy zwigzane
jest gtownie wigczenie do konsolidacji spotki Tensis.

Najwiekszy udziat w osiggnietych przychodach miat PCC EXOL - Spdtka Dominujgca Grupy, ktérej
sprzedaz bez wytgczen konsolidacyjnych wyniosta 267,1 min zti byta o0 1,4% nizsza niz w analogicznym
okresie 2014 roku. W pierwszych Il kwartatach 2015 roku Spotka uzyskata wzrost wolumenu sprzedazy
0 7,5%, ktéry odnotowany zostat we wszystkich grupach produktowych, jednak w zwigzku z obnizeniem
cen na rynku surfaktantdéw nie przetozyto sie to na wzrost wartosci przychodéw ze sprzedazy. Ceny
sprzedazy uzaleznione sg od cen gtdwnych surowcow, ktére w 2015 roku sg nizsze niz w roku ubiegtym.

Spotka PCC Chemax wygenerowata przychody w wysokosci 62,9 min zt i byty one wyzsze o 3,5 min z,
niz w analogicznym okresie ubiegtego roku.

W wyniku wtgczenia do Grupy Kapitatowej spotki Tensis, przychody ze sprzedazy produktéow Grupy za
[l kwartaty powiekszyty sie o 6,3 min zk.

Biorgc pod uwage przychody w odniesieniu do grup produktéw, najwyzszg warto$¢ przychodéw
uzyskaty surfaktanty niejonowe tj. 141,2 min zt oraz surfaktanty anionowe tj. 119,5 min z, co tgcznie
stanowito 78% przychodéw ze sprzedazy produktéw Grupy. Przychody z tytutu sprzedazy produktow
specjalistycznych stanowity 20% przychoddéw ze sprzedazy produktéw Grupy PCC EXOL.
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Przychody ze sprzedazy wg produktéw po lll kwartatach 2015 roku

m Surfaktanty anionowe

m Surfaktanty niejonowe
Surfaktanty amfoteryczne
Produkty specjalistyczne

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw oraz ustug po Il kwartatach 2015 roku stanowity 14%
przychodow Grupy. Wyniosty 53,5 min zt i byty o 6,3 min zt nizsze niz w poprzednim roku. Spadek
wartosci przychodéw ze sprzedazy towaréw i materiatdw zwigzany jest z nizszymi cenami
sprzedawanych materiatow. Przychody ze sprzedazy ustug ulegly nieznacznemu wzrostowi w
poréwnaniu do Il kwartatéw 2014 roku.

Koszty dziatalnosci

taczne koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy uksztattowaty Wynik i marza na sprzedazy
sie na poziomie 308,4 min zt i byly o 1,9% nizsze niz za lll %
min zt 0
kwartaty 2014 roku. 60 49
132 11,9
\
Koszt wiasny sprzedazy Grupy PCC EXOL wyniost 330,7 min 40 . 466 10
zt i byt nizszy 0 12,7 min zt niz w roku ubiegtym. W drugim 20 Es 5
pétroczu 2014 roku obserwowane byto obnizenie cen
gtéwnych surowcéw, ktore w 2015 roku nie osiggnety poziomu o 0
z ubiegtego roku. Wynik brutto ze sprzedazy w analizowanym 1-3Q 2013W1'?’kQ 2014 i‘?Q 2015
okresie wyniést 57,8 min zt i w poréwnaniu do roku ubiegtego _M;Tz'a ?,2 2‘;@2;@ %]

wzrost o 11,3 min z. Przy czym Jednostka Dominujgca

uzyskata wyzszy wynik na sprzedazy o 10,6 min zt. W odniesieniu do Ill kwartatbw 2014 roku
procentowa marza ze sprzedazy wzrosta o 2,9 p.p. Wzrost ten spowodowany jest wyzszym udziatem
sprzedazy wysokomarzowych produktéw specjalistycznych oraz korzystng sytuacjg na rynku cen
surowcow. Podjete réwniez zostaty dziatania majgce na celu zwiekszenie rentownosci produktow
masowych.

Grupa PCC EXOL poniosta koszty sprzedazy w wysokosci 17 min zt, ktére byty o 1,3 min zt wyzsze w
poréwnaniu do roku ubiegtego, natomiast koszty ogélnego zarzagdu Grupy po Il kwartale 2015 roku
zamknely sie kwotg 18,6 min zt, wobec 16,1 min zt w poprzednim roku. Na wzrost kosztéw sprzedazy i
kosztéw ogdlnego zarzadu wpltyw miato wigczenie do konsolidacji spétki Tensis. Wzrost kosztéw
0golnego zarzadu zwigzany jest réwniez z wyzszymi wynagrodzeniami oraz kosztami badania rynku.
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Podstawowe rodzaje kosztow [tys. zi]

[w tys. zi] 1-3 Q.2013 1-3Q 2014 1-3Q 2015

Zuzycie materiatdw i energii 228 600 258 109 244 704
Ustugi obce 22 475 23141 25117
Koszty swiadczen pracowniczych 16 602 19 127 23 162
Amortyzacja 8 542 7076 7 383
Pozostate koszty 6423 6831 8 016

W przekroju rodzajowym sytuacja w zakresie kosztow po Il kwartatach 2015 roku przedstawiata sie

nastepujaco:

gtdbwng pozycje kosztow stanowity wydatki na materiaty i energie, wyniosty one 244,7 min zt i
byty 0 13,4 min zt nizsze niz w roku poprzednim, co zwigzane jest z nizszym poziomem cen
surowcow,

koszty ustug obcych wyniosty 25,1 min zt wobec 23,1 min zt w poprzednim roku, co stanowito
wzrost 0 8,5%. Wzrost ten byt spowodowany przede wszystkim wyzszymi kosztami ustug
transportowych zwigzanych ze sprzedazg, kosztem ustug podwykonawstwa, badania rynku
oraz kosztami poniesionymi przez spotke Tensis, ktora zostata witgczona do konsolidaciji.

na sSwiadczenia pracownicze Grupa przeznaczyta 23,2 min z, wobec 19,1 min zt w
analogicznym okresie roku ubiegtego. Wzrost ten stanowi 21,1 % i wynika z wyzszej Sredniej
liczby os6éb zatrudnionych w Jednostce Dominujgcej oraz wigczenia spétki Tensis do
konsolidacji. Istotnym czynnikiem wzrostu tej grupy kosztéw jest takze zaangazowanie w
intensywny rozwdj, plany ekspansji na nowe rynki zbytu oraz zwiekszenie udziatlu w rynkach
dotychczasowych. Przekifada sie to na wzrost zatrudnienia i wyzszy poziom wynagrodzen

wysoko wyspecjalizowanej kadry.

Pozostate dochody oraz dziatalno$¢ finansowa

Zysk na dziatalnosci operacyjnej Grupy PCC EXOL w Il
pierwszych kwartatach 2015 roku wyniést 21,4 min zt i byt o

EBIT i marza EBIT

min zt %
6,8 min zt wyZzszy niz w roku ubiegtym. Istotny wplyw na 25 55 6
poprawe wyniku miat wyzszy zysk na sprzedazy 20 4,7
zrealizowany przez Grupe, pomimo nizszego wyniku na 3,7
pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 0,6 min zt. 15

10 16,3 14,6 3
Marza na dziatalnosci operacyjnej po Ill kwartale 2015 roku
wyniosta 5,5% i wzrosta o 1,8 p.p. w stosunku do °
analogicznego okresu 2014 roku. 0 0

1-3Q 2013  1-3Q 2014  1-3Q 2015

Wynik z dziatalnoéci finansowej Grupy po Il kwartatach
2015 roku byt ujemny, wyniést 8,2 min zt i byt 0 1,7 min z

[ JEBIT e Marza EBIT [%)]

wyzszy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wptyw na to miaty nizsze odsetki od kredytéw
bankowych zwigzane z nizszym zaangazowaniem kredytéw i pozyczek dtugoterminowych w 2015 roku
oraz obnizeniem stopy WIBOR a takze nizsze koszty poreczenia finansowego.

Zysk brutto w analizowanym okresie wyniést 13,3 min z, z czego 12,6 min zt przypadato na Jednostke
Dominujgcg. W poréwnaniu do roku ubiegtego zysk brutto Grupy wzrést o 7 min zt i wynikat gtéwnie z

wyzszego wyniku na sprzedazy.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku suma bilansowa Grupy PCC EXOL wyniosta 520 min zt i byta 0 2 min
zt nizsza od stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku. Suma bilansowa Spétki Dominujgcej bez korekt
konsolidacyjnych stanowita 94% sumy bilansowej Grupy.

Aktywa Podstawowe rodzaje

aktywoéw [min zi]
Najwiekszg pozycje aktywdéw Grupy tj. 74,5% sumy bilansowej,

stanowity aktywa trwate. Na koniec Il kwartatu 2015 roku 11,2 0.0
wyniosty one 387,4 min zt i w poréwnaniu ze stanem na koniec 74,3 81.0
2014 roku wzrosty o 6,4 min zt. Wzrost aktywow trwatych Grupy

w stosunku do stanu na koniec 2014 roku zwigzany jest przede 55,4 41,6

wszystkim z nakladami poniesionymi przez Jednostke
Dominujgca na rozbudowe instalacji do produkcji betain, a takze
z wigczeniem do konsolidacji spoftki Tensis.

Aktywa trwate Grupy to gtébwnie wartosci niematerialne w
wysokosci 205,2 miIn zt oraz rzeczowe aktywa trwate w
wysokosci 182,2 min zi. Do wartosci niematerialnych Grupa
zalicza wartos¢ firmy w wysokoséci 116,4 min zi, know-how w
wysokosci 82,6 min zt, nabyte koncesje, patenty i licencije w
wysokosci 3,1 min zt oraz pozostate wartosci niematerialne i
prawne w wysokosci 2,8 min zt. Natomiast wsrdd rzeczowych

aktywow trwatych Grupa wyréznia budynki i budowle o warto$ci 31.12.2014 30.09.2015
92,1 min zt, urzadzenia techniczne i maszyny o wartosci 61 min Srodki pieniezne oraz pozostate aktywa
zt, $rodki trwate w budowie o wartosci 18,5 min zt, grunty o Naleznosci z tyt. dostaw i ustug

Zapasy
B Wartosci niematerialne
m Rzeczowe aktywa trwate

wartosci 4,7 min zt oraz inne $rodki trwate w kwocie 6,0 min zt.

Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2015 roku aktywa obrotowe

osiggnety wartos¢ 132,6 min zt i przedstawiaty 25,5% aktywow ogétem Grupy. W poréwnaniu do stanu
na koniec ubiegtego roku stan aktywéw obrotowych byt o 8,3 min nizszy. Gtéwne pozycje aktywéw
obrotowych to:

= krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci w wysokosci 81
min z,

= zapasy w kwocie 41,6 min zt, ktére sg nizsze o 13,8 min zt w stosunku do stanu na koniec 2014
roku, w zwigzku z okresowym, wysokim stanem zapaséw na dzieh 31.12.2014 oraz nizszymi
cenami surowcow,

= $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty o tgcznej wartosci 7,8 min zt.
Pasywa

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku kapitat wlasny wynosit 233,1 min zt i stanowit 44,8% pasywéw Grupy
ogotem. W porownaniu do stanu na koniec 2014 roku warto$¢ kapitatu wtasnego wzrosta o 12,7 min zi.
Wyemitowany kapitat akcyjny wynidst 172,5 min zt i nie ulegt zmianie w poréwnaniu do stanu na koniec
2014 roku. Pozostate pozycje kapitatu wtasnego to kapitat zapasowy w wysokosci 35,8 min zt, zysk
zatrzymany w wysokosci 13,4 min zi, inne skumulowane dochody catkowite w wysokosci 2,3 min zt oraz
réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej w wysokosci 9,1 min zt, ktére wzrosty o 3,7 min
zt w poréwnaniu do stanu na koniec 2014 roku.
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taczna wartos¢ zobowigzan diugoterminowych Grupy to 187,7
min zt, czyli 36,1% sumy bilansowej. Gtéwng ich cze$¢ stanowity
dtugoterminowe zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek w
wysokosci 164,2 min zi. Gléwng czes¢ dtugoterminowych
kredytéw i pozyczek stanowity kredyty bankowe o wartosci 102,7
min zt oraz zobowigzania z tytutu pozyczki zaciggnietej od
gtdbwnego akcjonariusza, ktére wyniosty 61,6 min zt.

W stosunku do konca 2014 roku nastapit spadek zobowigzan
dtugoterminowych o 25 min zt wynikajacy gtéwnie ze zmiany
prezentacji kredytu w rachunku biezacym Jednostki Dominujgce;.
Na koniec Il kwartatu 2015 kredyt ten prezentowany jest w
zobowigzaniach krotkoterminowych, natomiast na koniec 2014
roku wykazywany byt jako zobowigzanie dtugoterminowe ze
wzgledu na dwuletnig umowe z bankiem.

Zobowigzania krétkoterminowe na koniec Il kwartatu 2015 roku
uksztaltowaty sie na poziomie 99,2 min z, tj. 19,1% pasywow i
bylty 0 10,3 mIn zt wyzsze w stosunku do grudnia poprzedniego
roku. Sktadaty sie na nie gtdwnie:

= zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania w wysokosci 59,3 min z, tj. o 10,3 min z
nizsze niz w grudniu poprzedniego roku,

= krétkoterminowe kredyty i pozyczki o fgcznej wartosci

Podstawowe rodzaje
pasywow [min zi]

19,4 40,0

69,5
59,3

21,9

31.12.2014 30.09.2015

Krotkoterm. kredyty i pozyczki oraz pozostate zob.
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozost zob.
Pozostate zob. dlugoterminowe

B Dtugoterminowe kredyty i pozyczki

W Kapitat wlasny

28,8 min zt, wyzsze o 18,2 min zt w relacji do stanu na koniec 2014 roku. Wynika to ze zmiany
prezentacji kredytu w rachunku biezacym Jednostki Dominujace;j,

= pozostate zobowigzania finansowe oraz rezerwy krotkoterminowe o tgcznej wartosci 11,1 min
zt, co stanowito wzrost o 1,4 min zt w poréwnaniu do stanu na koniec 2014 roku i zwigzane jest
z wyzszym stanem rezerw oraz biezgcych zobowigzanh podatkowych.

Analiza przeptywdw pienieznych

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku stan srodkéw pienieznych w Grupie PCC EXOL wynosit 7,8 min, z

czego 2,8 min zt przypadato na Spétke Dominujgcy.

Grupa osiggneta za lll kwartatach 2015 roku dodatnie saldo przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej, ktére wyniosto 33,3 min zt. W analizowanym okresie saldo przeptywow $rodkéw
pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej byto ujemne i wyniosto 15,8 min zt. Wynikato to gtéwnie z
wydatkéw poniesionych przez Jednostke Dominujgcag na rozbudowe instalacji do produkcji betain oraz

zakup udziatéw w spotce Tensis Sp z 0.0.

Grupa PCC EXOL wykazata po Il kwartale 2015 roku ujemne saldo przeptywow srodkéw pienieznych
z dziatalnosci finansowej w wysokosci 19,5 min zt. Za ujemnym saldem stojg gtéwnie ptatnosci z tytutu

zaptaty odsetek oraz sptaty kredytéw i pozyczek.

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa PCC EXOL posiadata ptynnosé finansowg i wykazywata
petng zdolno$¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan wobec innych podmiotéw, zaréwno z
tytutu dostaw i ustug, jak i z tytutu kredytéw inwestycyjnych oraz pozyczek.
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Wskazniki ekonomiczno-finansowe

Rentownosé

Whyniki finansowe zanotowane po Il kwartatach 2015 roku przez Grupe PCC EXOL przetozyty sie na
wzrost podstawowych wskaznikéw rentownosci. | tak, rentownos¢ sprzedazy netto wyniosta 2,7% i byta
wyzsza 0 1,8 p.p. w poréwnaniu analogicznego okresu 2014 roku, a stopa zwrotu z aktywéw (ROA)
wyniosta 2,0% i byta wyzsza o 1,3 p.p.

Ptynnosc¢ i zadtuzenie

Po Il kwartatach 2015 roku stopa ogdlnego zadtuzenia Stopa ogdlnego zadtuzenia i
Grupy wyniosta 55,2% i spadta o 2,6 p.p. w stosunku do % wskaznik ptynnosci biezacej
kohAca 2014 roku. Wskaznik ptynnosci biezgcej wynidst 1,3 i 80 16

15 '

ulegt obnizeniu w poréwnaniu do konca zesztego roku o 0,2. —’\13 1,5
60

Wskaznik ptynnosci szybkiej réwniez nieznacznie sie

obnizyt w poréwnaniu do konca ubiegtego roku i wyniést 0,9. 40 56,8 S Lo
Wymienione wyzej wskazniki osiggnety po Il kwartatach 20 0,5
2015 roku poziom uznawany za zadowalajacy. 0 0.0

31.12.2013 31.12.2014 30.09.2015
Grupa finansowata swoje aktywa trwate srodkami z kapitatu
wiasnego i zobowigzaniami dtugoterminowymi.

C—10g06Ine zadluzenie === Plynnos$¢ biezgca

Na koniec Il kwartatu 2015 roku dtug netto Grupy PCC EXOL wynosit 185,3 min zt, zas bez
uwzgledniania pozyczki wtascicielskiej od PCC SE wynosit 123,7 min zt. Relacja dtugu netto do EBITDA
wynosita 5,2, natomiast bez pozyczki wtascicielskiej od PCC SE uksztaltowata sie na poziomie 3,5.

Sprawno$¢ dziatania

Po Il kwartatach 2015 roku cykl rotacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyniost 56 dni i wzrést o 7 dni
w poréwnaniu do konca 2014 roku, co oznacza, ze Grupa nieznacznie wydiuzyta okres kredytowania
swoich odbiorcow. W zwigzku z okresowym nizszym stanem zobowigzan na koniec wrzesnia 2015 roku
wzrosta rotacja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug. Wskaznik rotacji zapasow po Il kwartatach 2015
roku wyniést 34 dni i ulegt poprawieniu w stosunku do roku ubiegtego w zwigzku z okresowym wysokim
stanem zapaséw na dzien 31.12.2014.

Wskazniki sprawnosci dziatania (w dniach)

61 |
Rotacja naleznosci z tytutu dostaw i ustug 49 |
42 |
Rotacja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug |

50

[031.12.2013 [031.12.2014 130.09.2015
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Wskazniki ekonomiczno-finansowe

Nazwa wskaznika i sposoéb obliczania
. Wskazniki rentownosci

1-3Q 2014

1-3Q 2015

1. Rentownos¢ na sprzedazy: %

Wynik brutto na sprzedazy X 100
Przychody ze sprzedazy

11,9%

14,9%

2. Rentownos$c¢ sprzedazy netto: %

Wynik finansowy netto X 100
Przychody ze sprzedazy

0,9%

2,7%

3. Rentownos$¢ majatku (ROA): %

Wynik finansowy netto X 100
Aktywa razem

0,7%

2,0%

4. Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE): %

Wynik finansowy netto X 100
Kapitat wlasny

Il. Wskazniki ptynnosci

1,6%

4,5%

31.12.2014 30.09.2015

1. Biezaca ptynnosc finansowa: wskaznik

Aktywa obrotowe
Zobowigzania krotkoterminowe

1.6

1,3

2. Szybka ptynnos¢ finansowa: wskaznik

Aktywa obrotowe — zapasy
Zobowigzania krotkoterminowe

1,0

0,9

Il. Wskazniki efektywnosci

Szybkos¢ inkasa naleznosci: w dniach

Stan nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug X 267
Przychody ze sprzedazy

50

56

Szybkos$¢ sptaty zobowigzan: w dniach

Stan zobowigzarn z tytutu dostaw i ustug X 267
Koszty dziatalno$ci podstawowej

51

43

Szybkos¢ obrotu zapasami: w dniach

Stan zapaséw X 267
Koszt wiasny sprzedazy

46

34

V. Wskazniki zadtuzenia

1. Stopa ogdlnego zadtuzenia: %

Zobowigzania ogétem X 100
Pasywa ogotem

57,8%

55,2%

2. Zadtuzenie kapitatu wtasnego: wskaznik

Zobowigzania ogotem
Kapitat wtasny

1,4

1,2

3. Pokrycie aktywow trwalych kapitatlem stalym: wskaznik

Kapitat wiasny + Zobowigzania dtugoterminowe
Aktywa trwate

11

11

4. Dtug netto/EBITDA: wskaznik

Kredyty i pozyczki — Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
EBITDA

6,7

52
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Przewidywana sytuacja finansowa

Grupa nie publikowata prognoz finansowych na Il kwartaty 2015 roku, w zwigzku z czym nie podaje sie
objasnienia roéznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami.

Oczekuje sie, ze w kolejnych okresach Grupa PCC EXOL bedzie generowata przeptywy pieniezne z
dziatalnosci operacyjnej, ktére pokryjg koszty dziatalnosci operacyjnej, naktady inwestycyjne Grupy oraz

koszty obstugi dtugu.

Zarzgd PCC EXOL SA przewiduje utrzymanie prawidtowej sytuacji finansowej, zachowanie bezpieczne;j
struktury majgtkowo-kapitatowej i utrzymanie zdolnosci do regulowania zobowigzan.

Spotka nie zidentyfikowata czynnikéw innych niz opisane w niniejszym raporcie, ktére mogtyby miec
wptyw na wyniki w perspektywie co najmniej jednego kwartatu.

Udzielone i otrzymane gwarancje i poreczenia

Na dzien 30 wrzes$nia br. obowigzuje nastepujgce poreczenie udzielone przez PCC EXOL SA:

Spotka PCC EXOL SA udzielita LeasePlan Otomotiv Servis ve Ticaret A.S/Turcja poreczenia
solidarnego za zobowigzania PCC EXOL KiMYA SAN.VE TIiC.LTD.STi./Turcja w wysoko$ci
9 196 EUR stanowigce zabezpieczenie umowy leasingu nr 1203133749/1 z dnia 6 lipca 2013
roku,

PCC EXOL SA w dniu 24 lipca 2015 r. udzielita Bankowi Millennium S.A. w Warszawie
solidarnego poreczenia w kwocie 750 000 zt za zobowigzania Tensis Sp. z 0.0. wynikajgce z
Umowy o kredyt w rachunku biezgcym nr 29/08/400/04 z dnia 08.10.2008 r.

Od poczatku 2015 roku PCC EXOL SA otrzymata nastepujgce poreczenia:

poreczenie sptaty zobowigzan wobec PKN Orlen SA. Poreczenie zostato udzielone przez PCC
Rokita SA na kwote 30 000 000 zt. na okres od 22 marca 2015 roku do 21 czerwca 2015 roku,
poreczenie sptaty zobowigzah wobec PKN Orlen SA. Poreczenie zostato udzielone przez PCC
Rokita SA na kwote 30 000 000 zt. na okres od 22 czerwca 2015 roku do 21 grudnia 2015 roku,
poreczenie spiaty zobowigzahn wobec PKN Orlen SA. Poreczenie zostato udzielone przez PCC
Rokita SA na kwote 30 000 000 zt. na okres od 21 grudnia 2015 roku do 22 czerwca 2016 roku.

Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do wypfaty

W dniu 8 czerwca 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenia Jednostki Dominujgcej podjeto uchwate o
podziale zysku netto Spotki w kwocie 3 271 790 zt za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku, w nastepujgcy sposob:

- kwota 1 724 843,74 zt na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki, wyptacana akcjonariuszom
proporcjonalnie do posiadanych akgji, to jest w wysokosci 0,01 zt na jedng akcje,

- kwota 1 546 946,26 zt na kapitat zapasowy Spétki.
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustalito dzien nabycia prawa do dywidendy na dzieh 15 czerwca
2015 r. Wyptata dywidendy nastgpita w dniu 25 czerwca 2015 r.

Instalacja betain w Brzegu Dolnym
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V. Oswiadczenia Zarzadu

Postepowania toczace sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publiczne;j

Spotka PCC EXOL ani zadna spotka z Grupy Kapitatowej nie toczy przed sgdem postepowan, w ktérych
wartos¢ zobowigzan lub wierzytelnosci stanowitaby co najmniej 10% kapitatdéw wiasnych Emitenta lub
jednostki zaleznej oraz nie toczy dwdch lub wiecej postepowan, w ktérych tgczna wartos¢é zobowigzan
lub wierzytelnosci stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta lub jednostki zaleznej.

Poreczenia, gwarancje, pozyczki

Emitent ani spétki od niego zalezne nie udzielaty poreczenh kredytu lub pozyczki oraz gwaranciji tgcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, ktérych tgczna warto$¢ stanowitaby rownowartos¢
co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Zarzagd PCC EXOL ocenia, ze wszystkie transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi sg zawierane
wytgcznie na warunkach rynkowych. Transakcje z podmiotami powigzanymi sg pod tym kagtem
analizowane wewnatrz Spotki, a w niektérych przypadkach dodatkowo weryfikowane przez firmy
zewnetrzne.

Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci realizacji publikowanych prognoz finansowych na dany rok
obrotowy.

Emitent nie publikowat prognoz na rok 2015.

Zdarzenia, ktére wystgpity po dniu bilansowym, nieujete w sprawozdaniu, a moggce w znaczgcy sposob
wptyng¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;j

W okresie po dniu, na ktéry sporzgdzono pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nie miaty
miejsca zdarzenie, ktére mogtoby w znaczacy sposéb wptynaé na przyszie wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej.

Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej Emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W przeciggu trzech kwartatow 2015 r. miato miejsce zdarzenie, ktére spowodowato zmiane w strukturze
Grupy Kapitatowej oraz stanowito inwestycje dtugoterminowg, mianowicie nabycie udziatéw w spoice

Tensis Sp. z 0.0., opisane w innej czes¢ raportu.

Nie miaty natomiast miejsca zdarzenia o takim charakterze jak: potgczenia, przejecia lub sprzedaz czy
podziat, restrukturyzacja i zaniechanie dziatalnosci.
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V. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe
Skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych
III kwartat Narastajaco I kwartat Narastajaco
2015 12 2014 12
za okres za okres za okres za okres
01.07.2015- 01.01.2015- 01.07.2014- 01.01.2014-
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
w PLN w PLN w PLN w PLN
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 135 772 880 388 535 643 138 379 666 389 954 637
Koszt wiasny sprzedazy (115 481 622) (330 707 798) (122 762 326) (343 379 880)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 20 291 258 57 827 845 15 617 340 46 574 757
Koszty sprzedazy (5897 901) (16 966 505) (5318 873) (15 675 989)
Koszty ogdlnego zarzadu (5922 651) (18 617 908) (5117 685) (16 114 323)
Pozostate przychody operacyjne 26 088 362 875 12 206 323 981
Pozostate koszty operacyjne (58 269) (1 176 387) (221 524) (506 124)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 8 438 525 21 429 920 4 971 464 14 602 302
Przychody finansowe 17 055 88 733 54 973 357 071
Koszty finansowe (2 099 962) (8 242 785) (3816 589) (10 246 860)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 355 618 13 275 868 1 209 848 4712513
Podatek dochodowy (1 368 762) (2 753 735) (283 078) (1194 517)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 4 986 856 10 522 133 926 770 3517 996
Zysk (strata) za okres z dzialalnosci
zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto 4 986 856 10 522 133 926 770 3517 996
01.07.2015- 01.01.2015- 01.07.2014- 01.01.2014-
Inne catkowite dochody z tytutu: 30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
Pozycje, ktére po spetnieniu okreslonych
warunkéw zostana przeklasyfikowane na (373 668) 3 933 824 2 885 803 3 090 705
zyski lub straty:
Skutki wyceny instrumentéw zabezpieczajacych (642 091) 344 288 (795 634) (1 124 434)
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochoddw 121 997 (65 415) 292 693 355 165
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych 146 425 3 654 950 3 388 744 3 859 974
Pozycje, ktére nigdy nie zostana
przeklasyfikowane na zyski lub straty - - - -
Inne catkowite dochody netto (373 668) 3933 824 2 885 803 3 090 705
Catkowite dochody ogétem 4613187 14 455 956 3812573 6 608 701
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA stan na 30.09.2015 stan na 31.12.2014
w PLN w PLN
Aktywa trwate 387 439 562 381 067 921
Rzeczowe aktywa trwate 182 209 261 177 909 264
Wartos¢ firmy 116 390 233 114 623 480
Pozostate wartosci niematerialne 88 480 338 88 423 741
Inwestycje w jednostkach zaleznych 240 307 111 436
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 119 424 -
Aktywa obrotowe 132 567 275 140911917
Zapasy 41 616 912 55431 421
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 80 956 975 74 275 785
Pozostate aktywa finansowe 19 339 -
Naleznosci z tyt. podatku dochodowego 11 063 211 009
Pozostate aktywa 2 180 961 1 304 989
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 782 024 9 688 713
SUMA AKTYWOW 520 006 837 521 979 837

PASYWA stan na 30.09.2015 stan na 31.12.2014
w PLN w PLN

Kapitat wiasny 233 110 846 220 379 733
Wyemitowany kapitat akcyjny 172 484 374 172 484 374
Kapitat zapasowy 35 798 370 34 251 424
Inne skumulowane dochody catkowite 2 295152 2 016 278
Zyski zatrzymane 13 390 441 6 140 098
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 9 142 509 5487 559
Kapl_tah( przypada]ace akcjonariuszom jednostki 233 110 846 220 379 733
dominujacej
Zobowiagzania dlugoterminowe 187 651 569 212 632704
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 164 235 865 190 763 586
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23 320 447 21 717 651
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

. ) - 58 500
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych 95 257 92 967
Zobowiazania krotkoterminowe 99 244 423 88 967 400
Zobow_lqzan_la z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 59 262 955 69 546 993
zobowigzania
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 28 845 606 10 677 387
Pozostate zobowigzania finansowe 4 987 862 5 386 381
Biezace zobowigzania podatkowe 1 564 899 769 995
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1 003 376 -
Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych 57 594 52934
Rezerwy krotkoterminowe 3522 131 2 533710
Zobowiazania razem 286 895 992 301 600 104
SUMA PASYWOW 520 006 837 521 979 837
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Stan na 01.01.2015
Wyptata dywidendy
Podziat zysku za 2014 rok

Zysk/(strata) za rok biezacy

Efektywna czes¢ zyskdw i strat
zwigzanych z instrumentem
zabezpieczajacym w ramach
zabezpieczania przeptywow pienieznych
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej

Stan na 30.09.2015
Stan na 01.01.2014
Wyptata dywidendy
Podziat zysku za 2013 rok

Zysk/(strata) za rok biezacy

Efektywna czes¢ zyskdw i strat
zwigzanych z instrumentem
zabezpieczajacym w ramach
zabezpieczania przeptywdw pienieznych
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej

Stan na 30.09.2014

Inne Réznice kursowe
Kapitat - skumulowane - z przeliczenia
podstawowy Kapitat zapasowy dochody Zyski zatrzymane jednostki Razem
catkowite zagranicznej
w PLN w PLN w PLN w PLN w PLN w PLN
172 484 374 34 251 424 2016 278 6 140 098 5 487 559 220379 733
- - - (1724 844) - (1 724 844)
- 1 546 946 - (1 546 946) - -
- - - 10 522 133 - 10 522 133
- - 278 874 - - 278 874
- - - - 3 654 950 3 654 950
172 484 374 35 798 370 2 295 152 13 390 441 9 142 509 233 110 846
172 484 374 32 443 802 3 809 485 9 106 930 (1216 414) 216 628 176
- - - (5174 531) - (5174 531)
- 1 807 622 - (1807 622) - -
- - - 3517 996 3517 996
- - (769 269) - - (769 269)
- - - - 3859974 3 859974
172 484 374 34 251 424 3 040 216 5642772 2 643 560 218 062 346
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2015- 01.01.2014-
30.09.2015 30.09.2014
w_PLN w_PLN
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata)za rok obrotowy 10 522 133 3517 996
Korekty zysku netto: 18 093 147 18 288 496
Biezacy podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z
dochodéw catkowitych 1 348 328 776 107
Koszty/przychody finansowe ujete w sprawozdaniu z
dochodéw catkowitych 7 189 242 8 914 335
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych 16 002 (37 289)
Amortyzacja aktywéw trwatych 7 382 622 7 076 179
(Dodatnie)/ujemne réznice kursowe netto 48 870 4 826
Inne 120 456 71775
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 1 987 627 1 482 563
Zmiany w kapitale obrotowym: 4 786 592 3 622 486
(Zwiekszenie)/zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych naleznosci (4 984 992) (8 262 569)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw 15910 021 (7 195 207)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie pozostatych aktywéw (815 208) (1769 213)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan (7 728 055) 19 572 853
Zwiekszenie /(zmniejszenie) rezerw 2 404 825 1276 622
Srodki .pigniqine wygenerowane 2z dzialalnosci
operacyjnej 33 401 872 25 428 978
Zaptacony podatek dochodowy (542 437) (1 156 800)
Zwrécony podatek dochodowy 426 702 916 589
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 33 286 137 25 188 767
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy/wydatki z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom
powigzanym (18 929) -
Wplywy z tytutu zbycia sktadnikdéw rzeczowych aktywodw
trwatych 33115 209 133
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne
(11 609 097) (5992 748)
Nabycie akcji/udziatéw w jednostkach zaleznych (4 171 872) (69 800)
Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w
zwiazku z dzialalnoscia inwestycyjna (15 766 783) (5 853 415)
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Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z pozyczek i kredytéw

Wptywy z tytutu emisji papierédw dtuznych

Wykup wiasnych bonéw dtuznych

Spfata pozyczek i kredytow

Zaptacone odsetki

Dywidendy wyptacone na rzecz:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Akcjonariuszy pozostatych

Ptatnosci z tytutu umoéw leasingu

01.01.2015- 01.01.2014-
30.09.2015 30.09.2014
w PLN w PLN

- 138 166 200

- 14 957 686

(1 578 690) (15 000 000)
(8 969 365) (140 200 690)
(7 208 361) (9 987 923)
(1 724 844) (5174 531)
(1380 571) (4 141 714)
(344 272) (1032 817)

- (46 837)

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci
finansowej

(19 481 260)

(17 286 095)

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto srodkdw pienieznych i ich
ekwiwalentow

(1961 906) 2 049 257
Przejecie kontroli nad spotkg zalezn
J€ potka q 92 215 )
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku
obrotowego 9 688 713 5 820 123
Zmiana stanu réznic kursowych z tytutu srodkéw pienieznych
(36 998) 2 144
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
7 782 024 7 871 524
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VI. Informacja dodatkowa

Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego skroconego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe
Emitenta oraz sprawozdanie finansowe spotek zaleznych: PCC Chemax Inc. oraz Tensis Sp. z 0.0.

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami:

MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa,
Rozporzgdzenia MF z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych.

Prezentowane dane finansowe obejmujg okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 wrzes$nia 2015 roku oraz
okres poréwnawczy.

Sprawozdania finansowe konsolidowanych jednostek zaleznych zostaty sporzgdzone za ten sam okres
co sprawozdanie finansowe Emitenta. Jednostka zalezna PCC Chemax Inc. sporzadza sprawozdania
wg standardéw amerykanskich. W celu uzyskania zgodnosci stosowanych polityk rachunkowosci, do
sprawozdania jednostki zaleznej wprowadza sie korekty. Spotka zalezna Tensis Sp. z 0.0. stosuje takie
same zasady jak Emitent.

Zmiany szacunkow

W biezgcym okresie nie dokonano istotnych zmian pozycji szacunkowych.

Pozycje, ktérych wysoko$¢ ustalana jest na bazie aktualnej wiedzy Zarzadu odnosnie biezgcych
i przysztych dziatan i zdarzeh dotycza:

odpiséw aktualizujgcych naleznosci,
odpiséw aktualizujgcych zapasy,
odpiséw aktualizujgcych aktywa trwate,
okresow uzytkowania aktywéw trwatych,
podatku odroczonego.

Przyjete zasady rachunkowosci

Polityka rachunkowosci Grupy jest tozsama z politykg rachunkowos$ci Emitenta przedstawiong w
ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Przyjete zasady konsolidacji

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a
przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajgce z transakcji w ramach Grupy, sa eliminowane.
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Waluta funkcjonalna, waluta prezentacji i zasady przeliczen

Walutg funkcjonalng i walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego skréconego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski. Dane zostaty zaprezentowane w zaokragleniu do petnych ztotych, o ile
nie wskazano inaczej.

Walutg funkcjonalng konsolidowanej jednostki zaleznej PCC Chemax Inc. jest jej waluta lokalna — dolar
amerykanski. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania Spotki zostaty przeliczone na walute
prezentacji Grupy po kursie srednim NBP, obowigzujgcym na dzien bilansowy, a jej sprawozdanie z
dochodoéw oraz sprawozdanie z przeptywow pienieznych, (za wyjgtkiem zmian w kapitale obrotowym)
po $rednim wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Réznice kursowe powstate w wyniku
takiego przeliczenia sg ujmowane w innych catkowitych dochodach.

Srednie kursy NBP wykorzystane do przeliczenia pozycji walutowych sprawozdania z sytuacii
finansowej przedstawiajg sie nastepujgco:

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu 30.09.2015 31.12.2014
UsD 3,7754 3,5072
EUR 4,2386 4,2623

Dla celéw sporzagdzenia wybranych danych finansowych zastosowano zasady przeliczen ustalone w
§ 85.2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r., w sprawie informaciji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim:

pozycje aktywdw i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej, przeliczono na EURO wedtug
kursu $redniego NBP obowigzujgcego na dany dzien bilansowy.

pozycje sprawozdania z dochoddéw catkowitych oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych
przeliczone zostaty na EURO wedtug kursu, stanowigcego s$rednig arytmetyczng s$rednich
kurséow ustalonych przez NBP dla EURO, obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego
zakonczonego miesigca wchodzacego w skiad prezentowanego okresu.

Zastosowane do przeliczenia kursy ksztattujg sie nastepujaco:

Kurs s$redni, liczony jako s$rednia arytmetyczna kursow

obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym 01.01.2015-30.09.2015 01.01.2014-30.09.2014
okresie

usb 3,7453 3,1030
EUR 4,1585 4,1803

Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci

Zarzad szacuje, ze wyniki Grupy Kapitatowej nie bedg charakteryzowaly sie sezonowoscig i
cyklicznoscia.
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Zysk na akcje

01.01.2015- 01.01.2014-
30.09.2015 30.09.2014
Zysk netto 10 522 133 3517 996
Srednio wazona liczba akcji zwyktych 172 484 374 172 484 374
Podstawowy zysk na akcje 0,06 0,02

W prezentowanych okresach Spétka nie byta emitentem instrumentéw kapitatowych, ktére majg
charakter potencjalnie rozwadniajgcy zysk. Wysoko$¢ rozwodnionego zysku na akcje jest rowna
zaprezentowanemu powyzej podstawowemu zyskowi na akcje.

Potgczenie przedsiewzie¢

W dniu 15 stycznia 2015 roku PCC EXOL SA dokonat zakupu 100% udziatéw spoétki Tensis Sp. z 0.0.
Przeniesienie wtasnosci udziatow odbyto sie z dniem podpisania umowy. Zbywajgcym udziaty byta
spotka powigzana PCC Rokita SA.

Datg przejecia kontroli nad spotkg jest 1 stycznia 2015 roku.

Cene nabycia udziatéw ustalono na kwote 4.000 tys. zt. Umowa nie przewiduje ptatnosci warunkowych.

Poniesione przez Emitenta koszty akwizycji sg nieznaczace.

Wartos¢ ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym aktywow netto przejetej spotki wynosita
3 678 tys. zt. i sktadata sie z nastepujgcych aktywow i zobowigzanh:
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1 stycznia 2015 roku

Aktywa trwale 1525 344
Rzeczowe aktywa trwate 1 383 266
Wartosci niematerialne 80 586
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 61 492
Aktywa obrotowe 3 941 898
Zapasy 2 095 512
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1 664 138
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 29 271
Pozostate aktywa 60 762
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 92 215
Aktywa razem: 5467 242
Zobowigzania dlugoterminowe 12 187
Rezerwy dtugoterminowe 12 187
Zobowiazania krotkoterminowe 1776 986
fc?t?c?xigzzaa:if z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 954 283
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 281 331
Pozostate zobowigzania finansowe 297 330
Biezace zobowigzania podatkowe 186 237
Rezerwy krotkoterminowe 57 805
Zobowigzania razem 1789173
AKTYWA NETTO 3 678 069

Nabycie spotki Tensis Sp. z 0.0. zostato rozliczone przez Jednostke Dominujgcg prowizorycznie.
Zgodnie z MSSF 3 p. 45 rozliczenie korncowe nastagpi nie pdzniej niz rok od dnia przejecia.

Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do wypfaty

Uchwatg nr 16 z dnia 8 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PCC Exol
SA, podjeto decyzje w sprawie podziatu zysku za 2014 rok i wyptaty dywidendy. Zgodnie z uchwata;

kwote 1 546 946 zt przeznaczono na kapitat zapasowy,
kwote 1 724 844 zt przeznaczono na wyptate dywidendy.

Warto$¢ dywidendy na jedng akcje zwykig wyniosta 0,01 zt. Wszystkie akcje Emitenta, uprawnione do
udziatu w zysku za 2014 rok, uczestniczyty w nim w takim samym zakresie. Lista akcjonariuszy
uprawnionych do dywidendy (dzien dywidendy) zostata uchwalona na dzien 15 czerwca 2015 roku.

W dniu 25 czerwca 2015 roku uprawnionym akcjonariuszom wyptacono dywidende.

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 Spotki wehodzgce w sktad Grupy Kapitatowej nie wyptacity
i nie zadeklarowaty do wyptaty dywidendy.
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Przychody ze sprzedazy

W prezentowanym okresie Grupa uzyskata przychody z tytutu:

01.01.2015- 01.01.2014-
30.09.2015 30.09.2014
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw 335 081 140 330 167 490
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 52 410 196 58 952 720
Przychody ze sprzedazy ustug 1 044 307 834 427
Razem dziatalno$¢ kontynuowana 388 535 643 389 954 637
Dziatalnos¢ zaniechana
Razem dziatalnos¢ zaniechana - -
Razem przychody ze sprzedazy 388 535 643 389 954 637

Informacje na temat segmentow

Grupa nie wydzielita w strukturze organizacyjnej segmentéw operacyjnych. Prezentacja wynikow
finansowych Grupy odbywa sie przy zatozeniu, ze dziatalno$¢ Spofki to jeden segment sprawozdawczy.

Informacje dotyczace produktow i ustug

W pozycji pozostate produkty chemiczne Grupa wykazuje specjalistyczne produkty spoétek zaleznych

PCC Chemax oraz Tensis Sp. z 0.0.

01.01.2015- 01.01.2014-

30.09.2015 30.09.2014

Grupy produktéw: 335081 140 330 167 490
surfaktanty anionowe 119 456 121 125 472 566
surfaktanty niejonowe 141 212 508 141 678 967
surfaktanty amfoteryczne 5583 221 3 598 982
produkty specjalistyczne 68 829 290 59 416 975
Towary i materiaty 52 410 196 58 952 720
Ustugi 1 044 307 834 427
Razem 388 535 643 389 954 637
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Informacje dotyczgce obszaréw geograficznych

Podziat geograficzny przychodéw ze sprzedazy produktdéw zostat sporzgdzony wedtug lokalizaciji

odbiorcow.

01.01.2015- 01.01.2014-

30.09.2015 30.09.2014
Polska 197 115 748 194 896 232
Europa Zachodnia 64 480 546 72 430 062
Bliski Wschod i Afryka 20 321 406 24 779 028
Europa Srodkowo-Wschodnia 39 929 420 34 794 426
Reszta $wiata 66 688 523 63 054 889
Razem 388 535 643 389 954 637

Informacje dotyczgce gtownych klientow

W prezentowanych okresach koncentracja sprzedazy przewyzszajgca 10% przychodow ogotem

ksztattowata sie nastepujgco:

01.01.2015- 01.01.2014-
30.09.2015 30.09.2014
Odbiorca 1 51 792 629 57 720 714
Pozostali odbiorcy 336 743 014 332 233 923
Razem 388 535 643 389 954 637
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Koszt wtasny sprzedazy

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Koszty $wiadczen pracowniczych

Zuzycie materiatéw i energii

01.01.2015- 01.01.2014-
30.09.2015 30.09.2014
(7 382 622) (7 076 179)

(23 162 054)
(244 704 283)

(19 126 721)
(258 109 203)

Ustugi obce (25117 121) (23 141 078)
Podatki i optaty (1 891 953) (1 724 408)
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe (2 060 522) (1 603 028)
Pozostate koszty (4 063 062) (3 503 816)

Razem koszty rodzajowe

(308 381 618)

(314 284 433)

Zmiana stanu produktow, produkcji w roku i rozliczen

miedzyokresowych

Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki

Koszty sprzedazy (+)
Koszty ogdlnego zarzadu (+)

(5423 522)

32 446
16 966 505
18 617 908

(2 167 665)

32 647
15 675 989
16 114 323

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

(278 188 281)

(284 629 139)

Warto$c¢ sprzedanych towardw i materiatow
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow

Odsetki od zobowigzan

(52 374 021)
(131 336)
(14 160)

(58 766 346)
22 964
(7 359)

Koszt wilasny sprzedazy

(330 707 798)

(343 379 880)

Odpisy aktualizujgce

Zwiekszenia

(wielkosé .
Tytut odpisu Stan na dodatnia)/ Rozg:srzeme Stan na
y P 01.01.2015 zmniejszenia Ka itaﬂ,‘(,ve. 30.09.2015
(wielkogé P ]
ujemna
Zapasy 187 002 140 819 289 834 617 655
Naleznosci 749 450 (150 091) 4613 603 972

Grupa nie utworzyta odpiséw aktualizujgcych majatek trwaty.
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Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2015 roku i

9 miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2014 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

01.01.2015- 01.01.2014-
30.09.2015 30.09.2014
Biezacy podatek dochodowy (1 348 328) (776 107)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (2 273 751) (759 170)
Korekty podatku za poprzednie okresy 925 423 (16 937)
Odroczony podatek dochodowy (1 405 407) (418 410)
Zwigzany z powstaniem i odwrdoceniem sie roznic
przejsciowych (1 405 407) (418 410)
Razem (2753 735) (1194 517)
Tnne dochody cafkowite
Podatek dochodowy dotyczacy instrumentéw
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne (65 415) 355 165
Podatek dochodowy dotyczacy zyskéw/ ( strat aktuarialnych - -
Obcigzenia podatkowe wykazane w innych dochodach
catkowitych (65 415) 355 165
Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa z tytutlu podatku odroczonego 0;6(_)(}:30115; o;i?llfggf a
Stan aktywow z tytulu podatku odroczonego na
poczatek okresu, w tym: 2 194 082 1 776 743
odniesionych na wynik finansowy 2 175 040 1776 110
odniesionych na kapitat wtasny 19 042 633
Zwiekszenia, w tym: 624 007 601 754
rozszerzenie Grupy Kapitatowej 76 840 -
odniesione na wynik finansowy 547 167 583 345
odniesione na kapitat wiasny - 18 409
Zmniejszenia (1100 981) (184 415)
odniesione na wynik finansowy (1 100 981) (184 415)
Réznice kursowe 1421 -
Stan aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec
okresu, w tym:
1718 529 2 194 082
odniesionych na wynik finansowy 1 699 487 2 175 040
odniesionych na kapitat wtasny 19 042 19 042
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Zobowigzania z tytulu podatku odroczonego 0316(_)3:;)01; O;i(.):i.zg;:;

Stan zobowiazan z tytulu podatku odroczonego na

poczatek okresu, w tym: 23911 733 23 458 550
odniesionych na wynik finansowy 23 688 163 22 564 334
odniesionych na kapitat wtasny 223 570 894 216

Zwigkszenia 944 576 1152 149
rozszerzenie Grupy Kapitatowej 15 348 -
odniesione na wynik finansowy 863 813 1152 149
odniesione na kapitat wtasny 65 415 -

Zmniejszenia (12 220) (847 559)
odniesionych na wynik finansowy (12 220) (176 914)
odniesionych na kapitat wtasny - (670 645)

Roéznice kursowe 75 462 148 593

Stan zobowigzan z tytulu odroczonego podatku

dochodowego na koniec okresu, w tym: 24 919 551 23911 733
odniesionych na wynik finansowy 24 630 567 23 688 163
odniesionych na kapitat wtasny 288 984 223 570
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Rzeczowe aktywa trwate

W skifad rzeczowych aktywéw trwatych wchodzag nastepujgce grupy rodzajowe:

stan na stan na stan na
30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014
Grunty 4 670 307 4 355 532 4 258 372
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 92 071 870 92 445 919 92 370 338
Urzadzenia techniczne i maszyny 60 985 622 62918 106 63 701 606
Srodki transportu 492 162 406 847 288 644
Inne $rodki trwate 4 544 864 5 055 721 5173872
Czesci zamienne 975 490 1 055 433 1 065 026
Srodki trwate w budowie 18 468 946 11 671 706 5499 512
Srodki trwale razem: 182 209 261 177 909 264 172 357 370

- w tym uzytkowane na mocy umoéw leasingu
finansowego

200 728 -

Aktywa trwate, ktére stanowig zabezpieczenie umoéw kredytowych zostaty przedstawione w nocie

Zabezpieczenia umoéw kredytowych.

Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych:

Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow 01.01.2015- 01.01.2014- 01.01.2014-
trwatych 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014
Nabycie 8 908 663 11 403 973 6 454 483
Rozszerzenie Grupy Kapitatowej (zwiekszenia netto) 1 383 266 - -
Wartos¢ netto zbytych sktadnikdéw aktywow trwatych 67 752 163 697 -

Najistotniejsze projekty inwestycyjne ujete w srodkach trwatych w budowie:

Nazwa projektu stan na 30.09.2015  stan na 31.12.2014

Budowa nowego reaktora etoksylacji (projekt zawieszony)

Rozbudowa Instalacji do produkcji Betain

2 307 318 2 307 318

15701 308 8 589 261
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Wartosci niematerialne

W skfad wartosci niematerialnych wchodzg nastepujgce grupy rodzajowe:

stan na stan na stan na
30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014
Nabyte koncesje, patenty, licencje 3 083 057 3 486 215 3 603 749
Oprogramowanie komputerowe 447 1 759 2198
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 34 504 914 1 145
Wartos¢ firmy 116 390 233 114 623 480 113 526 379
Wartosci niematerialne w trakcie realizacji 623 296 - -
Know how 82 600 000 82 600 000 82 600 000
Relacje inwestorskie 2 131 046 2322292 2 290 683
Inne wartosci niematerialne 7 988 12 561 13 417
Wartosci niematerialne razem: 204 870 571 203 047 221 202 037 571
Nabycie i sprzedaz wartosci niematerialnych:

- s Zoi o . 01.01.2015- 01.01.2014- 01.01.2014-
Nabycie i sprzedaz wartosci niematerialnych 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014
Nabycie 591 926 20 203 19 867
Rozszerzenie Grupy Kapitatowej (zwiekszenia netto) 80 586 - -

Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku zobowigzania inwestycyjne, wynikajgce z umow realizacji, zawartych
przed dniem bilansowym, ktére bedg wykonane w przysziosci wynoszg 1 257 104 zt i dotyczg zakupu
Srodkow trwatych. Kwota 549 473 zt zwigzana jest z rozbudowg instalacji do produkcji betain. Reszta

dotyczy gtéwnie biezgcych konserwaciji.

Zapasy
stan na 30.09.2015 stan na 31.12.2014
Materiaty 16 257 922 24 401 350
Towary 352 941 646 546
Produkcja w toku 8 175973 10 813 968
Produkty gotowe 16 830 076 19 569 557
Razem wartos¢ netto zapasoéw 41 616 912 55 431 421

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku zapasy nie byly zabezpieczeniem sptaty zobowigzan Grupy PCC Exol.
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Zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych

Grupa nie dokonata zmian w klasyfikacji aktywow finansowych.

Rezerwy

Ponizsze zestawienia nie obejmujg zmian na zobowigzaniach z tytutu Swiadczen emerytalno-rentowych.

Swiadczenia Pozostate

Rezerwy pracownicze rezerwy Ogétem

Na dzien 1 stycznia 2015 roku 670 642 1 863 067 2533 710
Rozszerzenie Grupy Kapitatowej 16 609 24 761 41 370
Zwiekszenie w ciqgu roku obrotowego 1732 109 1777 769 3 509 877
Zmniejszenie w ciggu roku obrotowego (692 821) (1902 415) (2 595 236)
Roznice kursowe 13 389 19 021 32410
Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku 1 739 928 1 782 203 3522 131

W skfad rezerw na Swiadczenia pracownicze wchodzg szacunkowe zobowigzania z tytutu premii,
niewykorzystanych urlopéw. W pozostatych rezerwach Grupa wykazuje rezerwy na koszty dziatalnosci
podstawowej.

Struktura czasowa rezerw:

Struktura czasowa rezerw stan na 30.09.2015  stan na 31.12.2014
czes¢ diugoterminowa - -
czes¢ krétkoterminowa 3522 131 2533 710
Razem rezerwy 3522131 2533 710

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku Grupa Kapitatowa PCC EXOL nie posiadata rezerw na sporne sprawy
sgdowe.
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Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Dtugoterminowe kredyty i pozyczki stan na 30.09.2015 stan na 31.12.2014
Kredyt w rachunku biezacym - 19513711
Kredyty bankowe 102 661 981 109 331 703
Pozyczki otrzymane od jednostek powigzanych 61 573 884 61918 172
Razem kredyty i pozyczki dlugoterminowe 164 235 865 190 763 586
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki stan na 30.09.2015 stan na 31.12.2014
Kredyty w rachunku biezacym 18 173 211 26 846
Kredyty bankowe 9 594 852 9 566 973
Pozyczki otrzymane od jednostek powigzanych 1 077 543 1 083 568
Razem kredyty i pozyczki krotkoterminowe 28 845 606 10 677 387

W okresie 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 roku zaréwno Jednostka Dominujgca jak i jednostki zalezne

nie zaciggnety nowych kredytow. Jedna ze spétek zaleznych refinansowata

kredyt w rachunku

biezagcym, zwiekszajgc dotychczasowg kwote kredytu z 500 000 zt do 750 000 zt oraz wydtuzyta okres

kredytowania do 21.07.2016 roku.

Spofki terminowo wywigzywaly sie ze sptaty zaciggnietych zobowigzan. Wszystkie postanowienia umow

kredytowych oraz uméw pozyczek zostaty dotrzymane.

Emisje, wykup i sptaty dtuznych papieréw wartosciowych

stan na 01.01.2015

1278 690
Rozszerzenie Grupy Kapitatowej 297 330
Naliczenie odsetek od obligacji i bonéw 2 670
Wykup papieréw dtuznych (1 578 690)
Zmiana wartosci bilansowej zobowigzania zwigzana ze zmiang kursu walutowego -
Stan na 30.09.2015 -
Dane za okres porownywalny:
stan na 01.01.2014 1 244 160
Emisje, wptyw $rodkdéw z tytutu wyemitowanych papieréw diuznych 14 957 686
Naliczenie odsetek od obligacji i bonow 65 801
Zaptata odsetek od obligacji i bonéw dtuznych (23 487)
Wykup papieréw dtuznych (15 000 000)
Zmiana wartosci bilansowej zobowigzania zwigzana ze zmiang kursu walutowego 8 490
Stan na 30.09.2014 1 252 650
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Zobowigzania warunkowe, w szczegolnosci udzielone poreczenia i gwarancje

Udzielone poreczenia i gwarancje

Jednostka Dominujgca wystepuje jako gwarant w umowie dotyczgcej wynajmu samochodu, zawartej
przez niekonsolidowang spotke zalezng PCC Kimya (Turcja) z LeasePlan (firma wynajmujgca).
Szacowana warto$¢ umowy najmu wynosi 38 978 zt (9 196 EUR).

W dniu 24.07.2015 Spdétka PCC EXOL SA udzielita Bankowi Millennium S.A. w Warszawie solidarnego
poreczenia w kwocie 750 000 zt za zobowigzania spétki Tensis Sp. z 0.0. wynikajace z umowy o kredyt
w rachunku biezgcym.

Rozliczenia podatkowe

Spotka PCC EXOL SA 27.08.2015 roku wystapita do urzedu skarbowego z wnioskiem o stwierdzenie
nadptaty w podatku dochodowym w kwocie 783 005 zi. Wystgpienie z wnioskiem wigzato sie z
zakonczeniem postepowania o wydanie interpretacji indywidualnych zwigzanych z rozliczeniem
naleznosci i zobowigzan przejetych w ramach transakcji aportowej w roku 2011. Korekta oparta byta w
czesci o stanowisko wyrazone przez organy podatkowe w wydanych interpretacjach, natomiast w czesci
byta wynikiem analizy aktualnych stanowisk wtadz podatkowych. Spotka w latach poprzednich utworzyta
w zwigzku z tym aktywa na podatek odroczony w tej kwocie.

Urzad skarbowy w miesigcu pazdzierniku 2015 roku w zwigzku z ztozonym wnioskiem wszczat kontrole
rozliczeh podatku dochodowego za lata 2011 i 2012.

Zabezpieczenia uméw kredytowych

Spotka Dominujgca ustanowita na rzecz swoich kredytodawcow zewnetrznych nastepujgce rodzaje
zabezpieczen:

weksle wtasne in blanco - zgodnie z wystawionymi deklaracjami wekslowymi wierzyciel, w
przypadku niedotrzymania warunkédw umowy ma prawo wypetié weksel na sume
odpowiadajgcg zadtuzeniu, tgcznie z odsetkami oraz kosztami postepowania sgdowego.
Ptatnos¢ z tytutu weksla jest wymagalna w ciggu 7 dni od dnia zawiadomienia Spofki,

cesje praw z polis ubezpieczeniowych,

hipoteki na nieruchomos$ciach — tgczna kwota hipotek, ktdrymi obcigzone sg nieruchomosci
spoétek wehodzacych w sktad Grupy wynosi 213 300 000 z,

zastaw rejestrowy oraz zabezpieczenia pokrewne ustanowione na rzeczach ruchomych oraz
prawach wchodzacych w sktad:

zorganizowanej czesci Przedsiebiorstwa skfadajgcych sie z Wydziatlu Produkcji
Etoksylatow w Brzegu Dolnym, Wydziatu Produkcji Etoksylatow w Ptocku, Wydziatu
Produkcji Siarczanowanych w Brzegu Dolnym — zastaw w wysokosci 11 051 107 zt
zabezpieczajacy wierzytelnos¢ do kwoty 138 300 000 z,
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zorganizowanej czesci Przedsiebiorstwa skfadajacych sie z Wydziatu Produkcji
Etoksylatow w Brzegu Dolnym, Wydziatu Produkcji Etoksylatéw w Ptocku, Wydziatu
Produkcji Siarczanowanych w Brzegu Dolnym — zastaw w wysokosci 11 051 107 z
zabezpieczajacy wierzytelnos¢ do kwoty 125 000 000 zt.

Informacje o podmiotach powigzanych

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 wrzesnia 2015 roku. Grupa dokonata nastepujgcych transakc;ji
z podmiotami powigzanymi:

01.01.2015-30.09.2015

przychody ze

sprzedazy
przychody ze przychody ze srodkow Pozostate
Przychody ze sprzedazy sprzedazy sprzedazy trwatych, przychody
jednostkom powigzanym produktow towarow wartosci operacyjne i
i ustug i materiatéw niematerialnych, finansowe

nieruchomosci

inwestycyjnych
jednostkom zaleznym nie objetych
konsolidacjg - - - 410
pozostatym podmiotom powigzanym 17 131 623 51 596 902 532 51 221
Razem przychody ze sprzedazy
jednostkom powiazanym 17 131 623 51 596 902 532 51 631

01.01.2015-30.09.2015

zakup $rodkow

trwatych, transfery
Zakup pochodzacy od jednostek zakupu ustu zakup towardéw i wartosci zwigzane z
powiazanych P 9 materiatow niematerialnych, umowami o
nieruchomosci finansowanie
inwestycyjnych
jednostki dominujacej 1 754 454 - - 4 565 127
jednostek zaleznych nie objetych
konsolidacja 330 871 - - 107
pozostatych podmiotéw powigzanych 11 107 746 22 142 316 2919 568 12 528
Razem zakupy pochodzace od
jednostek powiazanych 13 193 071 22 142 316 2919 568 4 577 762
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W analogicznym okresie poréwnawczym obroty ze spotkami powigzanymi ksztattowaty sie nastepujaco:

01.01.2014-30.09.2014

przychody ze

sprzedazy
przychody ze przychody ze $rodkow Transfery na
Przychody ze sprzedazy sprzedazy sprzedazy trwatych, podstawie uméw
jednostkom powigzanym produktow i towardw i wartosci o finansowanie, w
ustug materiatow niematerialnych, tym dywidendy

nieruchomosci

inwestycyjnych
jednostce dominujacej 453 611 - - -
jednostkom zaleznym podlegajacym
konsolidacji 148 226 - - -
pozostatym podmiotom powigzanym 14 601 333 57 567 649 6 096 45 699
Razem przychody ze sprzedazy
jednostkom powigzanym 15 203 170 57 567 649 6 096 45 699

01.01.2014-30.09.2014

zakup $rodkow

trwatych, transfery
Zakup pochodzacy od jednostek zakup towarow i wartosci zwigzane z
L zakupu ustug Ny . - .
powiazanych materiatow niematerialnych, umowami o
nieruchomosci finansowanie
inwestycyjnych
jednostki dominujacej 2 105 883 - - 5036 208
jednostek zaleznych nie objetych
konsolidacja 241 066 - - -
pozostatych podmiotéw powigzanych 9 630 891 18 890 368 1679 201 2 821
Razem zakupy pochodzace od
jednostek powiazanych 11 977 840 18 890 368 1679 201 5 039 029

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej zidentyfikowano nastepujgce salda nalezno$ci i zobowigzan z
jednostkami powigzanymi:

Naleznosci od podmiotow

powiazanych 30.09.2015 31.12.2014
od jednostki dominujacej - 11 821
od jednostek zaleznych nie

podlegajacych konsolidacji 19 339 128 261
pozostatych podmiotéw powigzanych 11 709 713 17 445 069

Razem naleznosci od podmiotow
powiazanych 11 729 052 17 585 151

Zobowigzania wobec podmiotow

powiazanych 30.09.2015 31.12.2014
jednostki dominujacej 63 177 984 63 491 698
wobec jednostek zaleznych nie
podlegajacych konsolidacji 31 360 31 535
wobec pozostatych podmiotéw
powigzanych 7 231 215 5748 757
Razem zobowigzania wobec
podmiotéw powiazanych 70 440 559 69 271 990
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Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe.

Korekty bteddéw poprzednich okreséw

Spotka nie korygowata danych za poprzednie okresy.
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VII.

Jednostkowe sprawozdanie z dochodow catkowitych

Kwartalna informacja finansowa o emitencie

III kwartat Narastaiaco III kwartat Narastaiaco
2015 12 2014 12
za okres za okres za okres za okres
01.07.2015- 01.01.2015- 01.07.2014- 01.01.2014-
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 114 527 743 320 179 069 120 279 931 330 393 569
Koszt wtasny sprzedazy (98 566 068) (276 939 531) (108 883 128) (297 771 656)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 15 961 675 43 239 538 11 396 803 32621913
Koszty sprzedazy (4 786 278) (13 392 693) (4 315 038) (12 267 698)
Koszty ogdlnego zarzadu (2 802 570) (8 566 187) (2 383 780) (7 123 795)
Pozostate przychody operacyjne 46 586 334 808 27 689 207 308
Pozostate koszty operacyjne (30 005) (1 144 288) (40 457) (144 444)
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej 8 389 408 20471 178 4 685 217 13 293 284
Przychody finansowe 13 229 50 960 54 973 357 071
Koszty finansowe (2 006 851) (7 968 952) (3 734 050) (10 016 965)
2Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 395 786 12553 186 1 006 140 3 633 390
Podatek dochodowy (1453 401) (2 572 755) (206 140) (784 921)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 4 942 385 9 980 431 800 000 2 848 469
Zysk (strata) za okres z dzialalnosci
zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto 4 942 385 9 980 431 800 000 2 848 469
Pozostate catkowite dochody netto
Pozycje, ktére po spetnieniu
okreslonych warunkow zostana
przeklasyfikowane na zyski lub straty: (520 093) 278 874 (502 941) (769 269)
Efektywna czes¢ zyskoéw i strat zwigzanych z
instrumentem zabezpieczajgcym w ramach
zabezpieczania przeptywow pienieznych (642 091) 344 288 (795 634) (1124 434)
Podatek odroczony dotyczacy wyceny
instrumentoéw zabezpieczajacych 121 997 (65 415) 292 693 355 165
Pozycje, ktdore nigdy nie zostana
przeklasyfikowane na zyski lub straty - - - -
Inne catkowite dochody za okres
obrotowy netto (520 093) 278 874 (502 941) (769 269)
Catkowite dochody ogétem 4 422 292 10 259 305 297 059 2 079 200

52



Grupa Kapitatowa PCC EXOL

Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy za III kwartat 2015 r.

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA stan na 30.09.2015 stan na 31.12.2014
w PLN w PLN

Aktywa trwate 390 180 495 382 725 357
Rzeczowe aktywa trwate 164 314 927 161 279 547
Wartos¢ firmy 96 292 122 96 292 122
Pozostate wartosci niematerialne 85 890 140 85 642 252
Inwestycje w jednostkach zaleznych 43 683 307 39 511 436
Aktywa obrotowe 100 647 498 117 787 746
Zapasy 27 764 882 42 703 490
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci 68 595 808 64 518 495
Pozostate aktywa finansowe 19 339 -
Naleznosci z tyt. podatku dochodowego - 87 068
Pozostate aktywa 1453947 791 978
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 813 522 9 686 715
SUMA AKTYWOW 490 827 993 500 513 103
PASYWA stan na 30.09.2015 stan na 31.12.2014

w PLN w PLN

Kapitat wiasny 220 558 327 212 023 866
Wyemitowany kapitat akcyjny 172 484 374 172 484 374
Kapitat zapasowy 35798 370 34 251 424
Inne skumulowane dochody catkowite 2 295152 2016 278
Zyski zatrzymane 9 980 431 3271790
Zobowiazania diugoterminowe 179 634 111 204 669 047
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 157 117 184 183 845 225
Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku

dochodowego 22 436 476 20 730 855
Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych 80 451 92 967
Zobowiazania kréotkoterminowe 90 635 555 83 820 190
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 52 361 211 65 273 037
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 28 233 583 10 231 288
Pozostate zobowigzania finansowe 4 987 863 5 386 381
Biezace zobowigzania podatkowe z innych tytutéw niz

podatek dochodowy 1215 232 769 995
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1 003 376 -
Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych 53 194 52 934
Rezerwy krotkoterminowe 2 781 096 2 106 555
Zobowigzania razem 270 269 666 288 489 237
SUMA PASYWOW 490 827 993 500 513 103
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Stan na 01.01.2015
Wyptata dywidendy
Podziat zysku za 2014 rok

Zysk / (strata) za rok biezacy
Efektywna czes¢ zyskdw i strat
zwigzanych z instrumentem
zabezpieczajacym w ramach
zabezpieczania przeptywow pienieznych

Stan na 30.09.2015
Stan na 01.01.2014
Wyptata dywidendy
Podziat zysku za 2013 rok

Zysk/ strata za rok biezacy

Efektywna czes¢ zyskdw i strat
zwigzanych z instrumentem
zabezpieczajacym w ramach
zabezpieczania przeptywow pienieznych

Stan na 30.09.2014

Inne skumulowane

Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy dochody catkowite Zyski zatrzymane Razem
w PLN w PLN w PLN w PLN w PLN

172 484 374 34 251 424 2 016 278 3 271 790 212 023 866

- - - (1 724 844) (1 724 844)

- 1 546 946 - (1 546 946) -

- - - 9 980 431 9 980 431

- - 278 874 - 278 874

172 484 374 35 798 370 2 295 152 9 980 431 220 558 327

172 484 374 32443 802 3 809 485 6 982 153 215719 814

- - - (5174 531) (5174 531)

- 1 807 622 - (1 807 622) -

- - - 2 848 469 2 848 469

- - (769 269) - (769 269)

172 484 374 34 251 424 3 040 216 2 848 469 212 624 483
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2015-30.09.2015

01.01.2014-30.09.2014

w PLN w PLN
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / (strata)za rok obrotowy 9 980 431 2 848 469
Korekty zysku netto: 14 156 081 15 093 321
Biezacy podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu
z dochodow catkowitych 932 548 366 511
Koszty/przychody finansowe ujete w sprawozdaniu z
dochoddw catkowitych 6 925 800 8 684 440
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych (12 516) (37 288)
Amortyzacja aktywow trwatych 6 140 923 6 003 058
(Dodatnie)/ujemne roznice kursowe netto 48 870 4 826
Inne 120 456 71774
Zmiany w kapitale obrotowym: 3 008 190 7 138 375
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci (4 264 249) (6 147 143)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow 14 938 608 (3 545 722)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow (661 968) (1 620 645)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan (9 306 695) 17 454 438
Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw 2 302 494 997 447
Srodki pieniezne wygenerowane z dziatalnosci
operacyjnej 27 144 702 25 080 165
Zaptacony podatek dochodowy (112 933) (500 286)
Zwrocony podatek dochodowy 270 829 916 589
$rodki pieniezne netto z dzialalnos$ci operacyjnej 27 302 598 25 496 468
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy/wydatki z  tytutu pozyczek udzielonych
jednostkom powigzanym (18 929) -
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikdw rzeczowych aktywdéw
trwatych 12 516 37 288
Pfatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne (11 516 978) (5 636 782)
Nabycie akcji/udziatéw w jednostkach zaleznych (4171 872) (69 800)
Srodki pieniezne netto z dzialalnoscia
inwestycyjnej (15 695 263) (5 669 294)
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01.01.2015-30.09.2015

01.01.2014-30.09.2014

w_ PLN w_PLN
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z pozyczek i kredytow - 136 909 891
Wptywy z tytutu emisji papieréw dtuznych - 14 957 686
Wykup wtasnych bondéw dtuznych (1 278 690) (15 000 000)
Spfata pozyczek i kredytow (8 495 888) (139 635 895)
Zaptacone odsetki (6 944 108) (9 758 028)
Dywidendy wyptacone na rzecz: (1 724 844) (5174 531)
Akcjonariuszy jednostki dominujacej (1380571) (4 141 714)
Akcjonariuszy pozostatych (344 272) (1 032817)

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

(18 443 530)

(17 700 877)

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto srodkow pienieznych i

ich ekwiwalentow (6 836 195) 2 126 297
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku
obrotowego 9 686 715 5736 438
Zmiana stanu rdznic kursowych z tytutlu s$rodkéw
pienieznych (36 998) 2 144
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec
okresu 2 813 522 7 864 879
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Informacja o zasadach przyjetych przy sporzgdzeniu jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta zostatlo sporzgdzone w oparciu o te same zasady
rachunkowos$ci co ostatnie roczne sprawozdanie finansowe. Spdétka od 1 stycznia 2015 roku
zastosowata nowe standardy, zmiany do standarddéw i interpretacje wydane przez Komitet ds. IMSF,
majgce zastosowanie w przypadku Spotki dla okresu sprawozdawczego rozpoczynajacego sie 1
stycznia 2015 roku. Zastosowane zmiany nie miaty istotnego wptywu na prezentacje danych i wycene
w skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do wyptaty

Uchwatg nr 16 z dnia 8 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PCC EXOL
SA, podjeto decyzje w sprawie podziatu zysku za 2014 rok i wyptaty dywidendy. Zgodnie z uchwata:

kwote 1 546 946 zt przeznaczono na kapitat zapasowy,
kwote 1 724 844 zt przeznaczono na wyptate dywidendy.

Wartos¢ dywidendy na jedng akcje zwyktg wyniosta 0,01 zt. Wszystkie akcje Emitenta, uprawnione do
udziatlu w zysku za 2014 rok, uczestniczyty w nim w takim samym zakresie. Lista akcjonariuszy
uprawnionych do dywidendy (dzien dywidendy) zostata uchwalona na dzien 15 czerwca 2015 roku.

W dniu 25 czerwca 2015 roku uprawnionym akcjonariuszom wyptacono dywidende.

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 Spotki wchodzgce w skfad Grupy Kapitatowej nie wyptacity
i nie zadeklarowaty do wyptaty dywidendy.

Mirostaw Siwirski Rafat Zdon
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Brzeg Dolny, 13 listopada 2015 roku
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Grupa Kapitatowa PCC EXOL
Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy za III kwartat 2015 r.

Kontakt dla Inwestoréw:

Marlena Matusiak

Relacje Inwestorskie PCC EXOL
tel: 71 794 29 15
fax: 71 794 39 11
ir.exol@pcc.eu
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