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1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

llekro¢ mowa w niniejszym raporcie o ,,ALTUS TFI” lub o ,Spétce” rozumie sie przez to
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie

1.1 Nazwa (firma) i siedziba, wskazanie witasciwego sadu rejestrowego i numeru rejestru oraz
podstawowy przedmiot dziatalnosci wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci, zwanej dalej

IIPKDII.
Nazwa: ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: 00-696 Warszawa, ul. Pankiewicza 3
Krajowy Rejestr Sqdowy: Sad Rejonowy dla M.ST. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data rejestracji: 18 pazdziernik 2007 rok
KRS: 0000290831
Regon: 141158275
NIP: 1080003690
PKD: 66302

Przedmiot dziatalnosci:

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest:
Tworzenie funduszy inwestycyjnych lub  funduszy zagranicznych i zarzadzanie nimi,
w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowanie ich wobec
0s0b trzecich oraz zarzadzanie zbiorczymi portfelami papieréw wartosciowych

Wskazanie czasu trwania.
Spoétka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Rok obrotowy.
Zgodnie ze Statutem Spotki rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
Sprawozdanie obejmuje 1l kwartat 2015 roku od 01 stycznia 2015 r. do 30 wrze$nia 2015 r.

Sktad Zarzadu na dzien przekazania raportu kwartalnego:
Piotr Osiecki — Prezes Zarzadu

Andrzej Zydorowicz — Cztonek Zarzadu

Jakub Ryba — Cztonek Zarzadu

Krzysztof Mazurek — Cztonek Zarzadu

Czcibor Dawid — Cztonek Zarzadu

Ryszard Czerwonka — Cztonek Zarzadu
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Sktad Rady Nadzorczej na dzien przekazania raportu kwartalnego:
Rafat Mania — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Michat Kowalczewski — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Maciej Kaminski — Cztonek Rady Nadzorczej

Hakan Kallaker — Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Bieske — Cztonek Rady Nadzorczej

1.2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu kwartalnego sprawozdania z dziatalnosci Spéftki.

Kwartalne sprawozdanie z dziatalnosci Spétki zostato sporzadzone na podstawie § 87 Rozporzadzenia
Ministra Finansow w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim z dnia 19.02.2009r. z pdzn. zm.
oraz zgodnie z Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z pdin.
zm.)

Integralng cze$¢ sprawozdania stanowi skréocone kwartalne sprawozdanie finansowe wraz
zinformacjg dodatkowg sporzadzong na podstawie § 87 ust. 1 i 4 oraz informacje dodatkowe
uwzgledniajgce wymagania § 87 ust.7 w/w Rozporzadzenia.

Prezentowane dane finansowe Spétki za trzeci kwartat roku obrotowego 2015 zostaty sporzadzone
zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci. (tj. Dz.U. z 2013 r. poz. 330, z pdin.
zm.)

W biezgcym roku obrotowym Spdtka nie zmieniata zasad (polityki) rachunkowosci w stosunku
do zasad przyjetych w sprawozdaniu za poprzedni rok obrotowy.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na dzien bilansowy
sg zgodne ze znowelizowang ustawg z 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci, zwang dalej ,Ustawg”,
ktora okresla miedzy innymi zasady rachunkowosci dla jednostek majgcych siedzibe lub miejsce
sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

a) Spotka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym i kalkulacyjnym.

b) Spdtka sporzadza rachunek przeptywodw pienieznych metoda posrednia.

c) Srodki trwate, $rodki trwate w budowie, wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate i wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia, kosztéw
wytworzenia lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny S$rodkow trwatych),
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe a takze odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Odpisy amortyzacyjne od srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych stanowigcych
nabyte prawa dokonywane s na podstawie planu amortyzacji, zawierajacego stawki i kwoty
rocznych odpisow.

Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej
uzytecznosci Srodka trwatego.

d) Udziaty w innych jednostkach

Spoétka posiada jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne w zarzadzanych funduszach.

W przypadku dtugoterminowych aktywéw finansowych wycena jest odnoszona na kapitat
z aktualizacji natomiast w przypadku krétkoterminowych wycena odnoszona jest na wynik finansowy
(w przychody i koszty)

e) Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe i roszczenia wykazywane sg w wartosci
wymaganej zaptaty (z uwzglednieniem pomniejszenia ich o utworzone odpisy aktualizujacy).

f) Zobowigzania dtugoterminowe i krétkoterminowe sg wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty.
g) Rezerwy - w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
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h) Kapitaty (fundusze) wtasne, z wyjatkiem udziatéw (akcji) wiasnych, oraz pozostate aktywa i pasywa

wyceniane sg w wartosci nominalne;j.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt btedéw
lat poprzednich, w tym korekt wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do

badania sprawozdan finansowych.

2. WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skroconego sprawozdania
finansowego (réwniez przeliczone na euro).

Wybrane dane finansowe za lll kwartat 2015 roku oraz na lll kwartat 2014 roku

w tys. zt w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE

kwartat 111 2015 | kwartat 111 2014 | kwartat 111 2015 | kwartat Il 2014

. 01.01.2015 - 01.01.2014 - 01.01.2015do | 01.01.2014 do
Okres dla danych zRziS oraz RPP | 54 09 5015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
Okres dla danvch bilansowvch Stan na dzier - | Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
y ¥ 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2015 31.12.2014

PrzychlodY netto 'ze lsprzedazy produktéw, 151 705 58 589 36 484 14015
towardéw i materiatéw
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 37 842 27771 9101 6 643
Zysk (strata) brutto 41329 29272 9939 7 002
Zysk (strata) netto 34 075 23982 8195 5737
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 36 234 24 659 8714 5899
F’rzep’rwa plgnlezne netto z dziatalnosci 5817 507 1399 121
inwestycyjnej
Ffrzep’rywy'plenlezne netto z dziatalnosci 46 191 115 579 11 108 27 648
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem -15774 139731 -3793 33426
Akt\./wa, razem (r?a koniec biezgcego kwartatu i 240777 220 279 56 806 51681
koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na
koniec biezagcego kwartatu i koniec poprzedniego 34742 16 751 8197 3930
roku obrotowego)
Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec
biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku 52 0 12 0
obrotowego)
Zobowigzania krétkoterminowe (na koniec
biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku 22276 6918 5255 1623
obrotowego)
Kap!taf wiasny (n'a koniec biezgcego kwartatu i 206 035 203 528 48 609 47 751
koniec poprzedniego roku obrotowego)
'Kaplt'a’f zakiadowy' (na koniec biezgcego kwartatu 5927 5757 1398 1351
i koniec poprzedniego roku obrotowego)
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WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt

w tys. EUR

kwartat 11l 2015

kwartat 1l 2014

kwartat 1l 2015

kwartat Il 2014

Okres dla danych z RZiS oraz RPP

01.01.2015 -
30.09.2015

01.01.2014 -
30.09.2014

01.01.2015 do
30.09.2015

01.01.2014 do
30.09.2014

Okres dla danych bilansowych

Stan na dzien -

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2015 31.12.2014 30.09.2015 31.12.2014
'L|czb'a akcji (w szt.') (na koniec biezgcego kwartatu 59 268 946 57 570 000 59 268 946 57 570 000
i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 0,57 0,40 0,14 0,10
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta 0,58 0,78 0,14 0,19
(w zt/EUR)
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na
koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego 3,48 3,54 0,82 0,83
roku obrotowego)
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
(w zt/EUR) (na koniec biezgcego kwartatu i koniec 3,53 4,49 0,83 1,05
poprzedniego roku obrotowego)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 0 0 0 0

jedna akcje (w zt/EUR)

Dane finansowe zostaty przeliczone dla daty 30.09.2015 dla danych wynikowych po $rednim kursie
EUR wyliczonym jako $rednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie i wynosi 4,1582, dla danych bilansowych wartosci zostaty przeliczone po kursie EUR

na 30.09.2015, czyli 4,2386.

Dane finansowe zostaty przeliczone dla daty 30.09.2014 dla danych wynikowych po $rednim kursie
EUR wyliczonym jako sSrednia kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie i wynosi 4,1803, dla danych bilansowych wartosci zostaty przeliczone po kursie EUR na

30.09.2014, czyli 4,1755.
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3. DANE FINANSOWE
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Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe ALTUS TFl S.A. za okres od 01.01 do 30.09.2015r.

(w tys. zi).

3.1.BILANS
AKTYWA Stan na dzien | Stan nadzien | Stan nadzien | Stan na dzien
30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014

Aktywa trwate 13391 13 565 5306 4772
Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 7459 7853 0 0
Wartosc firmy 7441 7 832 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 437 488 155 125
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
Od jednostek powigzanych 0 0 0 0
Od pozostatych jednostek 0 0 0 0
Inwestycje dtugoterminowe 3198 3328 3302 3387
Nieruchomosci 0 0 0 0
Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
Dtugoterminowe aktywa finansowe 3198 3328 3302 3387
w jednostkach powigzanych, w tym: 0 0 0 0
udziaty lub akcje w jednostkach

podporzgdkowanych wyceniane metodg praw 0 0 0 0
wiasnosci

w pozostatych jednostkach 3198 3328 3302 3387
Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0 0
:":i‘:i’;‘::;x: rozliczenia 2298 1895 1850 1260
,(’;\E?;]vglzsv'\clyétguo’ru odroczonego podatku 2298 1895 1850 1260
Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0
Aktywa obrotowe 227 386 249 485 214 973 195 868
Zapasy 5 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 31375 19 932 18 580 7 749
Od jednostek powigzanych 0 0 0 0
Od pozostatych jednostek 31375 19932 18 580 7 749
Inwestycje krétkoterminowe 195 603 229 146 196 319 187 858
Krétkoterminowe aktywa finansowe 195 603 229 146 196 319 187 858
w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
w pozostatych jednostkach 169 579 200 515 154 522 12 563
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 26 024 28631 41798 175 296
Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0 0
Kmrgcdk;yt;:rn:sr;me rozliczenia 203 207 73 260
Aktywarazem 240777 263 051 220 279 200 639
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Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

PASYWA 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
Kapitat wiasny 206 035 239 290 203 528 191 450
Kapitat zaktadowy 5927 5927 5757 6 038
Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy

(wielko$¢ ujemna) 0 0 0 0
Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna) -45 947 0 0 -36 960
Kapitat zapasowy 170 736 170 736 155 974 156 962
Kapitat z aktualizacji wyceny 696 671 649 718
Pozostate kapitaty rezerwowe 40 549 39 148 4991 40 709
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 34 075 22 807 36 157 23 982
Odpisy z zysku netto w ciggu roku

obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0 0 0 0
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 34742 23761 16 751 9189
Rezerwy na zobowigzania 12 415 9489 9 833 6938
zszix\;z\;zgyu odroczonego podatku 412 499 701 315
Eszzrt\:\rl]zna Swiadczenia emerytalne i 59 59 0 0
Dtugoterminowa 47 47 0 0
Krétkoterminowa 12 12 0 0
Pozostate rezerwy 11944 8933 9133 6623
Dtugoterminowe 0 0 0 0
Krétkoterminowe 11944 8933 9133 6623
Zobowigzania dtugoterminowe 52 142 0 0
Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0
Wobec pozostatych jednostek 52 142 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 22 276 14 130 6918 2251
Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0
Wobec pozostatych jednostek 22276 14130 6918 2251
Fundusze specjalne 0 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0
Ujemna wartosé firmy 0 0 0 0
Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0
Dtugoterminowe 0 0 0 0
Krétkoterminowe 0 0 0 0
Pasywarazem 240777 263051 220 279 200 639
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Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
Wartos¢ ksiegowa 206035402 | 239289617| 203528126| 191450 145
Liczba akcji (w szt.) 59 268 946 59 268 946 57 570 000 60 380 000
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 3,48 4,04 3,54 3,17
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 58 329 236 57 851593 45 331 437 30 662 369
Roz'wodnlona wartos¢ ksiegowa na jedng 3,53 414 4,49 6,24
akcje (w zt)
3.2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT- WARIANT KALKULACYINY
Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
01.07.2015 do | 01.01.2015 do | 01.07.2014 do | 01.01.2014 do
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatéw, w 60 768 151 705 18 906 58 589
tym:
od jednostek powigzanych 0 0 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 60 768 151705 18 906 58 589
Przychod,y netto ze sprzedazy towaréw i 0 0 0 0
materiatéw
Koszty sprzedanych produktow, 0 0 0 0
towaréw i materiatéw, w tym:
jednostkom powigzanym 0 0 0 0
Koszt wyltworzenia sprzedanych 0 0 0 0
produktéw
Wa rto'sc :sprzeda nych towardéw i 0 0 0 0
materiatéw
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 60 768 151705 18 906 58 589
Koszty sprzedazy 42 920 99 543 8110 23584
Koszty ogolnego zarzadu 2127 7113 1728 4472
Zysk (strata) ze sprzedazy 15720 45 049 9 068 30533
Pozostate przychody operacyjne 111 304 290 351
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw 2 5 0 0
trwatych
Dotacje 0 0 0 0
Inne przychody operacyjne 109 299 290 351
Pozostate koszty operacyjne 3285 7511 610 3113
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw 0 0 0 0
trwatych
A.ktl-JaIizacja wartosci aktywow 0 0 0 0
niefinansowych
Inne koszty operacyjne 3285 7511 610 3113
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 12 546 37 842 8748 27771
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Za okres od

Za okres od Za okres od Za okres od
01.07.2015do | 01.01.2015do | 01.07.2014 do | 01.01.2014 do
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
Przychody finansowe 1064 3492 1101 1908
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 0 0
od jednostek powigzanych 0 0 0 0
Odsetki, w tym: 1064 3209 939 1196
od jednostek powigzanych 0 0 0 0
Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0 712
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 1 162 0
Inne 0 282 0 0
Koszty finansowe 174 5 16 407
Odsetki w tym: 2 5 0 0
dla jednostek powigzanych 0 0 0 0
Strata ze zbycia inwestycji 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 169 0 0 317
Inne 3 0 16 90
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 13436 41 329 9833 29 272
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0
Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0
Straty nadzwyczajne 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto 13436 41 329 9833 29 272
Podatek dochodowy 2 169 7253 1673 5290
czes¢ biezaca 2633 7 902 1485 4437
czes¢ odroczona -464 -649 188 853
ZP;)Sz':)ustafe obowigzkowe zmniejszenia 0 0 0 0
Udziat w zyskach (stratach) netto
jednostek podporzgdkowanych 0 0 0 0
wycenianych metodg praw witasnosci
Zysk (strata) netto 11 268 34 075 8160 23 982
Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
01.07.2015 do | 01.01.2015 do | 01.07.2014 do | 01.01.2014 do
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
Zysk (strata) netto (zannualizowany) 11267 699 34 075 195 8 159 867 23982416
iﬁ‘;”ia wazona liczba akeji zwyktych (w 58 329 236 58 329 236 30 662 369 30 662 369
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,19 0,57 0,14 0,40
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji 58329 236 58329 236 30 662 369 30 662 369
zwyktych (w szt.)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje 0,19 0,58 0,27 0,78
zwykta (w zt)
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3.3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Altus TFISA

ul. Pankiewicza 3
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tel. +48 22 380 32 85
fax. +48 22 380 32 86

e-mail: biuro@altustfi.pl

11l kwartat 2015 11l kwartaty 1l kwartat 2014 | 11l kwartaty 2014
roku od 2015 roku od roku od roku od
01.07.2015 do 01.01.2015 do 01.07.2014 do 01.01.2014 do
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014

Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 239290 203 528 30337 51872
:;T\CE\::kF;rvzvy;jzz?/ch zasad (polityki) 0 0 0 0
korekty btedéw 0 0 0 0
e ey | mm|  mm|  maw|  am
Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 5927 5757 4400 4360
Zmiany kapitatu zaktadowego 0 170 1638 1678
zwiekszenia (z tytutu) 0 170 1638 1678
emisji akcji (wydania udziatow) 0 12 1638 1638
objecia akcji z kapitatu warunkowego 0 158 0 40
zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
umorzenia akcji (udziatow) 0 0 0 0
Kapitat zaktadowy na koniec okresu 5927 5927 6038 6038
Nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy na
poczatek okresu 0 0 0 0
Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0 0 0 0
zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
Il:ljrlltie:zilzziity na kapitat zaktadowy na 0 0 0 0
Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu 0 0 -36 960 0
Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych -45 947 -45 947 0 -36 960
zwiekszenia (z tytutu) -45 947 -45 947 0 -36 960
zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu -45 947 -45 947 -36 960 -36 960
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 170736 155974 5297 5297
Zmiany kapitatu zapasowego 0 86993 151 665 151 665
zwiekszenia (z tytutu) 0 50 878 151 665 151 665
emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 368 151 665 151 665
z podziatu zysku (ustawowo) 0 0 0 0
;?;:;alt]uaz\l/;liltjo(épéc)mad wymagana ustawowo 0 36 157 0 0
QZ:;A/;::;;NC?:OSU godziwej akcji dotyczaca 0 14 353 0 0
zmniejszenia (z tytutu) 0 36 116 0 0
e o o aso : :
- przeznaczone na cele spoteczne 0 3616 0 0
- umorzenie akcji wtasnych 0 0 0 0
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Altus TFISA

ul. Pankiewicza 3
00-696 Warszawa

tel. +48 22 380 32 85
fax. +48 22 380 32 86
e-mail: biuro@altustfi.pl

Il kwartat 2015 11l kwartaty Il kwartat 2014 | Il kwartaty 2014
roku od 2015 roku od roku od roku od
01.07.2015 do 01.01.2015 do 01.07.2014 do 01.01.2014 do
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014

Kapitat zapasowy na koniec okresu 170736 170736 156 962 156 962
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek 671 649 759 742
okresu
:;’;E::kp;r\zyojgiych zasad (polityki) 0 0 0 0
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 25 47 41 24
zwiekszenia (z tytutu) 25 47 0 0
zmniejszenia (z tytutu) 0 0 41 24
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec 696 696 718 718
okresu
Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek 39148 4991 41018 3910
okresu
Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 1401 35558 309 36 799
zwiekszenia (z tytutu) 2 586 38701 0 37564
podziat zysku - rezerwowy 0 32500 0 33 807
podziat zysku cele spoteczne 0 3616 0 3756
wptaty na akcje 2586 2586 0 0
(kapitat niezarejestrowany)
zmniejszenia (z tytutu) 1185 3144 309 764
- umorzenie akcji wiasnych 0
- rejestracja w KRS wptat na akcje - 380 0
przeniesienie na kapitat podstawowy
- wykorzystania funduszu na cele spoteczne 1185 2764 309 764
Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec 40 549 40549 40 709 40 709
okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek 0 36 157 0 0
okresu
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 36 157 0 0
:gﬁci;;r\‘/kzrvzv\g?;ych zasad (polityki) 0 0 0 0
korekta btedu 0 0 0 0
Zysk z I?t u_biegfych na poczzjltek okresu, po 0 36 157 0 0
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
podziatu zysku z lat ubiegtych 0 0 0 0
zmniejszenia (z tytutu) 0 36 157 0 0
- dywidendy 0 0 0 0
- przeznaczenie na cele spoteczne 0 0 0 0
- kapitat rezerwowy 0 0 0 0
- kapitat zapasowy 0 36 157 0 0
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 0
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0 0
:ar;r;ir;a\:r:/k}t;r\zyojz?lch zasad (polityki) 0 0 0 0
korekty btedéw 0 0 0 0
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 0 0 0 0
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
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Altus TFISA

ul. Pankiewicza 3
00-696 Warszawa

tel. +48 22 380 32 85
fax. +48 22 380 32 86
e-mail: biuro@altustfi.pl

Il kwartat 2015

11l kwartaty Il kwartat 2014 | Il kwartaty 2014
roku od 2015 roku od roku od roku od
01.07.2015 do 01.01.2015 do 01.07.2014 do 01.01.2014 do
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 0
Wynik netto 34075 34075 23982 23982
zysk netto 34 075 34 075 23982 23982
strata netto 0 0 0 0
odpisy z zysku 0 0 0 0
Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 206 035 206 035 191 450 191 450
Kapitat wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia 206 035 206 035 191 450 191 450
straty)
3.4. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
01.07.2015 do 01.01.2015 do 01.07.2014 do 01.01.2014 do

30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
Zysk (strata) netto 11 268 34 075 8160 23982
Korekty razem -1292 2158 1191 677
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
podporzgdkowanych wycenianych metoda
praw witasnosci
Amortyzacja 33 68 12 34
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -1065 -3212 0 0
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 167 -6 -162 -395
Zmiana stanu rezerw 2950 2477 1871 -9 082
Zmiana stanu zapaséw -5 -5 50 0
Zmiana stanu naleznosci -11443 -10 957 867 17 218
Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 7984 13962 -841 -8 632
kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -399 -601 -605 1494
Inne korekty 487 433 0 40
Przepfyv.vy ’.)lequne netto z dzwll’falno.su 9976 36234 9351 24 658
operacyjnej (1+/-11) - metoda posrednia
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Altus TFISA
ul. Pankiewicza 3
00-696 Warszawa

tel. +48 22 380 32 85
fax. +48 22 380 32 86

e-mail: biuro@altustfi.pl

Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
01.07.2015 do 01.01.2015 do 01.07.2014 do 01.01.2014 do
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 33054 40771 0 6812
Zbycie wartosci niematt?rialnych i prawnych 92 92 0 0
oraz rzeczowych aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz 0 0 0 0
wartosci niematerialne i prawne
Z aktywéw finansowych, w tym: 32962 34 8390 0 6812
w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
w pozostatych jednostkach 32962 34 890 0 6812
zbycie aktywow finansowych 31562 30000 0 6812
dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
sptata udzifelonych pozyczek 0 0 0 0
dtugoterminowych
odsetki 1400 4890 0 0
inne wptywy z aktywdw finansowych 0 0 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 5789 0 0
Wydatki 1024 46 587 0 7 319
Nabycie wartosci niema'terialnych i prawnych 24 37 0 19
oraz rzeczowych aktywow trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci 0 0 0 0
niematerialne i prawne
Na aktywa finansowe, w tym: 1000 46 500 0 7 300
w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
w pozostatych jednostkach 1000 46 500 0 7 300
nabycie aktywow finansowych 1000 46 500 0 7 300
udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 0
f’rzepfywy'pn?mezne netto z dziatalnosci 32029 5817 0 -507
inwestycyjnej (I-11)
Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej
Wptywy 2586 2586 153 303 153 303
Wptywy netto z emisji akcji (wydania
udziatéw) i innych instrumentow 2586 2586 153 303 153 303
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 0 0 0 0
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0 0 0
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Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
01.07.2015 do 01.01.2015 do 01.07.2014 do 01.01.2014 do
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014

Wydatki 47 198 48 776 309 37725
Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 45947 45947 0 36 960
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0 0 0
Inne, niz wyp.’raty na rzecz wiascicieli, wydatki 1185 2763 309 765
z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytow i pozyczek 0 0 0 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0 0
P.’ratnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu 63 63 0 0
finansowego
Odsetki 3 3 0 0
Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
P.rzepfywy.pienieine netto z dziatalnosci 44612 -46 191 152 994 115 579
finansowej (I-11)
Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/- 2607 15774 162 345 139 731
B.II+/-C.1)
Bilansowa zmiana stanu srodkow

Lo -2 607 -15774 162 345 139731
pienieznych, w tym:
zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu 0 0 0 0
roznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 28 631 41 798 12 950 35565
1fr:?ndkl pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w 26 024 26 024 175 296 175 296
ym:
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0 0

4. Informacja dodatkowa do raportu za Il kwartat 2015 r. zgodnie
z § 87 ust. 3 i 4 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009

r.

4.1.Zasady sporzadzenia raportu kwartalnego

4.1.1. Sprawozdanie finansowe za Ill kwartat 2015 roku zostato sporzgdzone zgodnie z nastepujgcymi

przepisami:

- Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o Rachunkowosci (tekst jednolity w Dz. U. z 2013 roku poz.

330),

- Krajowy Standard Rachunkowosci nr 1 "Rachunek przeptywdw pienieznych" na podstawie § 2 pkt. 1
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 28 listopada 2001 r. w sprawie zakresu dziatania i sposobu

organizacji Komitetu Standardéw Rachunkowosci (Dz. U. nr 140, poz. 1580, z pdzin.)
- Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentédw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania
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za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (tekst jednolity w Dz. U. z 2014 roku poz. 133),
- Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentow z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie zasady
rachunkowosci (tekst jednolity w Dz.U. z 2014 roku poz.300)
4.1.2. Przy sporzadzaniu sprawozdania przyjeto metody i zasady zgodnie z polityka rachunkowosci
obowigzujgcy w Spdice.
Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na dzien bilansowy
sg zgodne ze znowelizowang ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, zwang dalej
»Ustawg”, ktéra okresla miedzy innymi zasady rachunkowosci dla jednostek majgcych siedzibe lub
miejsce sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
a) Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym.
b) Spdtka sporzadza rachunek przeptywow pienieznych metoda posrednis.
c) Srodki trwate, érodki trwate w budowie, wartoéci niematerialne i prawne.
Srodki trwate i wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia, kosztéw
wytworzenia lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny S$rodkow trwatych),
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe a takze odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.
Odpisy amortyzacyjne od srodkdéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych stanowigcych
nabyte prawa dokonywane sg na podstawie planu amortyzacji, zawierajgcego stawki i kwoty
rocznych odpisow.
Przy ustaleniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej
uzytecznosci Srodka trwatego.
d) Udziaty w innych jednostkach.
Spoétka posiada jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne w zarzadzanych funduszach.
W przypadku dtugoterminowych aktywéw finansowych wycena jest odnoszona na kapitat
z aktualizacji natomiast w przypadku krétkoterminowych wycena odnoszona jest na wynik finansowy
(w przychody i koszty)
e) Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krotkoterminowe i roszczenia wykazywane sg w wartosci
wymaganej zaptaty (z uwzglednieniem pomniejszenia ich o utworzone odpisy aktualizujgce)
f) Zobowigzania dtugoterminowe i krétkoterminowe sg wykazywane w kwocie wymagajgcej zaptaty
g) Rezerwy wykazywane sg w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
h) Kapitaty (fundusze) wtasne, z wyjatkiem udziatéw (akcji) wtasnych, oraz pozostate aktywa i pasywa
wykazywane sg w wartosci nominalnej.
4.1.3. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach.

Nie wystgpity.

4.2. Pozostate informacje

4.2.1. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta
W okresie objetym kwartalnym skréconym sprawozdaniem finansowym Spétka nie odnotowata
szczegolnie istotnych dokonan i niepowodzen poza wydarzeniami wymienionymi w wykazie ponizej
a) W dniu 11 wrzesnia 2015 r. Zarzad Spétki ogtosit oferte skupu akcji wtasnych, przedmiotem
ktorej byto nie wiecej niz 2.160.000 sztuk akcji. Skup zostat przeprowadzony w terminie 16 —
28 wrzesnia 2015 r. na podstawie upowaznienia udzielonego przez Zwyczajne Walne
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Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 7 z dnia 26 czerwca 2015 r., do nabycia przez Spétke
akcji wiasnych Spoéfki

W dniu 18 wrzesnia 2015 r. Zarzad Spodtki poinformowat, ze w dniu 18 wrzesnia 2015 roku
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat wpisu Pana Ryszarda Czerwonki jako Cztonka Zarzadu Spoétki. Powyzszy
wpis nowego Cztonka Zarzadu oraz zwigzane z tym rozpoczecie sprawowania przez niego
mandatu bylo mozliwe ze wzgledu na jednoczesne zarejestrowanie zmiany art. 17 ust. 1
Statutu Spétki, ktéra rozszerzyta sktad Zarzadu Spdtki do nie wiecej niz 7 oséb. Sad dokonat
takze wpisu zmiany art. 17 ust. 4 Statutu Spoétki w zakresie sposobu reprezentacji Spoétki przez
prokurentow.

W dniu 18 wrzesnia 2015 r. zostatlo zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spoétki na dzien 16 pazdziernika 2015 r. W dniu 16 pazdziernika 2015 r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto miedzy innymi uchwate
w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego Spodtki, w zakresie wskazania wartosci
warunkowego kapitatu zaktadowego Spotki, przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spoétki oraz
o powotaniu pana Grzegorza Buczkowskiego jako niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej
Spoiki.

W dniu 24 wrzesnia 2015 r. nastgpito objecie akcji serii E Spotki w kapitale zaktadowym
Spoétki, podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki oraz wynikajgca z tego podwyiszenia
zmiana Statutu Spétki. W ramach zarejestrowanego kapitatu warunkowego objetych zostato
tacznie 640.000 akcji serii E w kapitale zaktadowym Spétki o tgcznej wartosci nominalnej
64.000 ztotych, w ramach wykonania uprawnienia z posiadanych warrantéw subskrypcyjnych
serii A. Warranty subskrypcyjne serii A wyemitowane zostaty na podstawie uchwaty nr 32
podjetej w dniu 15 kwietnia 2011 roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki,
zmienionej nastepnie uchwatg nr 3 z dnia 13 grudnia 2013 roku Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki, a takze uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki
z dnia 29.01.2014 roku oraz uchwaty nr 2 Rady Nadzorczej ALTUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z dnia 11 wrzesnia 2015 r. Akcje zostaty objete za wktady
pieniezne w tgcznej wysokosci 2.585.600,00 PLN.

W dniu 1 pazdziernika 2015 r. Zarzad Spétki poinformowat o zakonczeniu skupu akcji
wtasnych. W wyniku transakcji Spétka nabyta 2.160.000 sztuk akcji wtasnych, po jednolitej
cenie 15,00 PLN za sztuke.

Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy
wptyw na osiggniete wyniki finansowe

W Il kwartale br. mozna byto zaobserwowac na warszawskim parkiecie dynamiczny spadek

wartosci cen akcji, najgorzej radzity sobie duze spétki: WIG20 przecenit sie az o — 10,85%. Srednie
i mate spétki nie ulegly tak duzej przecenie: mWIG40 spadt o -2,95%, natomiast sWIG80 jako jedyny
zakonczyt kwartat z pozytywnym wynikiem: + 1,58%. Polski rynek zyt w Ill kwartale zblizajgcymi sie
wyborami parlamentarnymi i z niecierpliwoscig czekat na rozwdj wydarzen na scenie politycznej
gtéwnie w kontekscie obietnic wyborczych, ktérych zapowiedzi mocno przecenity gtdwnie spétki
z WIG20.

Biorgc pod uwage rynki swiatowe, w trzecim kwartale 2015 r. mieliSmy réwniez do czynienia z silng
przeceng. Gtéwng przyczyna spadkdéw na globalnych rynkach rozwinietych (Niemcy i USA) byty obawy
o utrzymanie globalnego wzrostu gospodarczego. Nowojorski indeks S&P500 w trzecim kwartale
spadt o — 6,94%, podczas gdy gtdwny indeks niemiecki DAX przecenit sie az 0 -11,74%.
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Na rynku dtugu skarbowego w trzecim kwartale 2015 roku mieliSmy do czynienia ze spadkami
rentownosci, ktére w rezultacie przyczynity sie do wzrostu cen obligacji i tym samym poprawy
wynikéw funduszy skarbowych papieréw dtuznych.

4.2.3. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie

W okresie objetym kwartalnym sprawozdaniem finansowym rozwdj Spotki byt stabilny, bez
zauwazalnego zjawiska sezonowosci lub cyklicznosci w sprzedazy produktéw.

4.2.4. Informacje o odpisach aktualizujgcych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej
do uzyskania i odwrdceniu odpisow z tego tytutu.

Spétka w Il kwartale 2015 roku nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartosci zapaséw ani nie
odwracata tychze odpisow.

4.2.5. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywoéw oraz
odwrdéceniu takich odpiséw

Spétka w Il kwartale 2015 roku nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartosci z tytutu utraty
wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych
lub innych aktywdw ani nie odwracata tychze odpisow.

4.2.6. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

a) Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne:

Stan na
Wykorzystanie Rozwigzanie Utworzenie
Tytut rezerwy 30.09.2015
Rezerwa na odprawy emerytalne 0,00 0,00 0,00 58 737,79
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00 58 737,79
b) Pozostate rezerwy
Stan na
Wykorzystanie Rozwigzanie Utworzenie
Tytut rezerwy 30.09.2015
Koszty funduszy 9514 048,54 0,00 9 662 637,95 4772 946,59
Audyt 0,00 0,00 0,00 0,00
Wynagrodzenia 0,00 0,00 0,00 8 655,20
Rezerwa na naleznosci 0,00 0,00 0,00 0,00
Program motywacyjny 11923,79 0,00 2874 831,55 7 154 658,17
Pozostate koszty 0,00 0,00 0,00 7 380,00
9525 972,33 0,00 12537469,50| 11943 639,96
Razem
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¢) Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na

Wykorzystanie Rozwigzanie Utworzenie
Tytut 30.09.2015
Ef;:;‘\’:’vi:li podatek odroczony rozliczany 0,00 105 378,00 43921,00| 279 689,00
Fp{fzzeezrvll/;p?tz;:)odatek odroczony rozliczany 0,00 24 843,00 0,00 132 525,00
Razem 0,00 130 221,00 43 921,00 412 214,00
Aktywo na podatek 0,00 93 140,00 495 776,00 2297 982,00
Razem 0,00 93 140,00 495 776,00 2 297 982,00
4.2.7. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywdéw trwatych
Nie dotyczy.
4.2.8. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych
Nie dotyczy.
4.2.9. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych
Nie dotyczy.
4.2.10. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséow
Nie dotyczy.

4.2.11. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktore
majg istotny wptyw na wartos$¢ godziwg aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki,
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej
cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Nie dotyczy.

4.2.12. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowiefh umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktdrych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do korica
okresu sprawozdawczego

Nie dotyczy.

4.2.13. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie s one istotne i zostaty zawarte
na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace
poszczegblnych transakcji mogg by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjgtkiem przypadku,
gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich wptywu na
sytuacje majgtkowa, finansowg i wynik finansowy emitenta, wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,

b) informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedgcym strong
transakgji,

¢) informacji o przedmiocie transakgji,

d) istotnych warunkéw transakcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem warunkéw finansowych oraz
wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkdéw, charakterystycznych dla tej umowy,
w szczegdlnosci odbiegajgcych od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu umoéw

e) innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli s niezbedne do zrozumienia sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,
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f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu
rocznym, ktére mogty miec istotny wptyw na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy
emitenta;

Nie dotyczy.

4.2.14. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej

- informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

Nie wystgpita zmiana sposobu ustalenia wartosci godziwej dla instrumentéw finansowych.

4.2.15. Informacje dotyczacag zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

Nie miata miejsca zmiana w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow.

4.2.16. Informacje dotyczacy emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

W dniu 7 lipca 2015 r. pomiedzy Spotkg a Towarzystwem Finansowym Spoétdzielczych Kas
Oszczednosciowo - Kredytowych z siedzibg w Sopocie (dalej , TF SKOK”) oraz pomiedzy Spotka
a Towarzystwem Ubezpieczerr na Zycie Spoétdzielczych Kas Oszczednosciowo — Kredytowych S.A.
z siedzibg w Sopocie (dalej ,TUnZ SKOK”) zawarte zostaty umowy nabycia w celu umorzenia akgji
w kapitale zaktadowym Spétki w wykonaniu Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spétki z dnia 21 kwietnia 2015 r. w sprawie wyrazenia zgody na nabycie akcji wtasnych Spoétki w celu
umorzenia.

W ramach umowy z TF SKOK Spoétka dokonata nabycia 3 (trzech) akcji zwyktych imiennych serii G
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, za tgczng kwote 25,74 zt (dwadziescia piec
ztotych siedemdziesiat cztery grosze), tj. 8,58 zt (osiem ztotych pieédziesigt osiem groszy) za jedng
akcje.

W ramach umowy z TUnZ SKOK Spétka dokonata nabycia 1 578 943 (jeden milion pieéset
siedemdziesigt osiem tysiecy dziewieéset czterdziesci trzy) akcji zwyktych imiennych serii G o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, za faczng kwote 13 547 330,94 (trzynascie miliondw
pie¢set czterdziesci siedem tysiecy trzysta trzydziesci ztotych i dziewiecdziesigt cztery grosze),
tj. 8,58 zt (osiem ztotych piecdziesigt osiem groszy) za jedng akcje.

W dniu 11 wrzes$nia br. Spotka ogtosita oferte skupu akcji wtasnych. Skup odbywat sie w dniach
16 wrzesnia 2015 r. — 28 wrzesnia 2015 r. Oferowana cena zakupu akcji wynosita 15 zt.

W dniu 1 pazdziernika Spotka ogtosita zakonczenie oferty skupu akcji wtasnych w wyniku ktérej
skupita akcje wtasne o tacznej wartosci nominalnej 216.000,00 zt (stownie: dwiescie szesnascie
tysiecy ztotych.

Na dzien publikacji raportu kwartalnego Spoétka posiada 3.738.946 akcji wtasnych, stanowigcych
6,24% udziatu w kapitale zaktadowym oraz uprawniajgcych do 5,55% udziatu w ogdlnej liczbie
gtoséw. Zgodnie z art. 364 § 2 Kodeksu Spoétek Handlowych Spoétka nie wykonuje prawa gtosu
z posiadanych akcji wtasnych.

W dniu 24 wrzesnia 2015 r. objetych zostato tgcznie 640.000 akcji imiennych serii E w kapitale
zaktadowym o tgcznej wartosci nominalnej 64.000 zt w ramach wykonania uprawnienia
z posiadanych warrantéw subskrypcyjnych serii A. Akcje zostaty objete za wktady pieniezne w tacznej
wysokosci 2.585.600,00 PLN.

4.2.17. Informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W Il kwartale 2015 roku nie byta wyptacana dywidenda ani nie zadeklarowano jej wypfaty.
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4.2.18. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktdry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a moggacych w znaczacy sposéb wptynac
na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Nie dotyczy.

4.2.19. Informacje dotyczacg zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastgpity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.

Spétka nie zarejestrowata zmian zobowigzan warunkowych i aktywdéw warunkowych.

4.3. Inne informacje mogace w istotny sposéb wplynac na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej
i wyniku finansowego emitenta.

4.3.1. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skroconego sprawozdania
finansowego (réwniez przeliczone na euro) przedstawiajgce dane narastajgco za wszystkie petne
kwartaty danego i poprzedniego roku obrotowego, a w przypadku bilansu — na koniec biezgcego
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego.

Wybrane dane finansowe zostaty przedstawione w pkt 2 wprowadzenia do sprawozdania
kwartalnego.

4.3.2. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajgcych
konsolidacji, a w przypadku emitenta bedgcego jednostkg dominujgcg, ktéry na podstawie
obowigzujgcych go przepisdw nie ma obowigzku lub moze nie sporzadza¢ skonsolidowanych
sprawozdan finansowych — réwniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji.
Spdétka nie nalezy do grupy kapitatowe;j.

Spdtka nie posiada podmiotéw zaleznych.

4.3.3. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W trzecim kwartale 2015 roku nie nastgpity zmiany w strukturze organizacyjnej Spotki.

4.3.4., Stanowisko zarzagdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikow prognozowanych.

Decyzjg Zarzadu Emitent nie sporzadzat prognoz wynikéw finansowych na 2015 rok.
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4.3.5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji,
ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych
i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian
w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego.

) ) i Procent liczby
) . Procent kapitatu Liczba gtoséw na i
Akcjonariusz Liczba akcji . gtosow na walnym

zakladowego | walnym zgromadzeniu .
zgromadzeniu

Piotr Osiecki 25088 572 41,88% 32588572 48,34%
NN Otwarty Fundusz Emerytalny 4 075 000 6,80% 4 075 000 6,05%
Europejski Bank Odbudowy i 3400 000 5,68% 3400 000 5,04%
Rozwoju
Bezpo srednio i po $rednio

fundusze inwestycyjne 3960 163 6,61% 3960 163 5,87%

zarzadzane przez ALTUS TFI S.A.
ALTUS TFI S.A.- akcje wiasne 3738 946 6,24% 3738 946 5,55%
Pozostali 19 646 265 32,79% 19 646 265 29,14%

Powyzsze zestawienie uwzglednia zawiadomienia przekazane Spodtce przez akcjonariuszy na
podstawie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U.
2005 nr 184 poz. 1539, z pézn. zm.) do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.

Objecie 640.000 szt. akcji serii E przez Altus 33 FIZ oraz Altus 34 FIZ dokonane we wrzes$niu 2015 r.
na dzien bilansowy nie zostato zarejestrowane w KRS.

4.3.6. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla
kazdej z osdb.

Na dzien przekazania niniejszego raportu nastepujacy cztonkowie organdw Spoétki posiadali jej akcje:

) . Liczba akcii Liczba atoséw Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej liczbie
Akcjonariusz ] 9 zakiadowym glosow
Zarzad
Piotr Osiecki 25088 572 32588572 41,88% 48,34%
Andrzej 3233 364 3233 364 5,40% 4,80%
Zydorowicz
Jakub Ryba 1015 110 1015110 1,69% 1,51%
Krzysztof Mazurek 122 570 122 570 0,20% 0,18%

Rada Nadzorcza
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Michat 2271 941 2271 941 3,79% 3,37%
Kowalczewski

Od czasu publikacji ostatniego raportu okresowego stan posiadania akcji Spétki cztonkéw Zarzadu
i Rady Nadzorczej pozostat bez zmian.

4.3.7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W trzecim kwartale 2015 roku Spétka nie byta i nie jest strong postepowan toczacych sie przed
sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.
4.3.8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty zawarte
na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace
poszczegblnych transakcji mogg by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjgtkiem przypadku,
gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich wptywu
na sytuacje majgtkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta.

Emitent nie posiada spétek zaleznych ani podmiotéw powigzanych.

4.3.9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli tgczna wartos$¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé
co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta.

W okresie objetym sprawozdaniem kwartalnym Spdtka nie udzielata poreczen ani gwarancji.

4.3.10. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Poza informacjami prezentowanymi w raporcie kwartalnym Emitent nie posiada innych informacji
mogacych w sposéb znaczacy wptynacé na ocene jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, a takze na ocene mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.
4.3.11. Wskazanie czynnikdéw, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynniki o charakterze wewnetrznym, majace istotny wptyw na wyniki dziatalnosci Emitenta
to wyniki inwestycyjne poszczegdlnych funduszy, uzaleznione od decyzji osdb zarzadzajgcych
funduszami, wptywajgce na wysoko$¢ pobieranego przez Towarzystwo wynagrodzenia zmiennego
za zarzadzanie.

Czynniki o charakterze zewnetrznym majgce wptyw na wyniki Emitenta, to sytuacja na rynkach
miedzynarodowych, ktora wptywa na zachowanie rynkow finansowych, co wptywa na sktonnosé
inwestorow do inwestowania w poszczegdlne fundusze, a w konsekwencji przychody i wyniki
osiggane przez Emitenta.
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