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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zarzadu

z badania
sprawozdania finansowego

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
w
Warszawie

za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015r.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego ALTUS Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, na kiore sktada sie: wprowadzenie
do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31.12.2015 r., rachunek zyskow
i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeplywéw pienigznych za rok
obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci jednostki odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego
jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz.U. z dnia 11.03.2013 r., poz. 330 z p6zn.zm.), zwanej dalej ,ustawa
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowo$ci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:
= przepisdw rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

» krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzili$my w taki sposéb, aby
uzyskaC racjonalng pewno$é, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowos$ci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie —
w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodoéw i zapisow ksiggowych, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catoéciowa ocene
sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, Ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej badanej jednostki na dzier 31.12.2015 r., jak te jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 .,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) Jjest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest we wszystkich istotnych aspektach kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowos$ci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informagiji
wymaganych prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz.
133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego sq
Z nim zgodne.

(Wl

Andrzej Pulut
Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 10972
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 11 marca 2016 r.
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A. CZESC OGOLNA

I. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Warszawie powstatej zgodnie z aktem notarialnym Rep. A nr 14394/2007 z dnia 20.08.2007
roku, ostatnia zarejestrowana zmiana Statutu dokonata sie aktem notarialnym Rep. A nr
7562/2015 z dnia 16.10.2015 r.

* Na koniec badanego okresu jednostka posiada:

- kapitat zaktadowy 5 990 894,60 z
- pozostate kapitaty wiasne 227 439 127,80 zt

* Badana jednostka wg stanu na koniec badanego okresu nie jest spotkg dominujaca i nie
posiada spoétek zaleznych.

* Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej jednostki jest dziatalnosé zwigzana
z zarzgdzaniem funduszami, w tym:

— tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowanie ich wobec 0s6b trzecich oraz
zarzadzanie zbiorczym portfelem papierdéw wartogciowych,

— zarzgdzanie portfelami, w skfad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw
finansowych,

— doradztwo inwestycyjne, pod warunkiem, ze towarzystwo jednocze$nie wystgpito
0 zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci, o ktoérej mowa powyzej, lub prowadzi takg
dziatalnosé,

— posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych utworzonych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub
tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych,

— petnienie funkgji przedstawiciela funduszy zagranicznych.

» Na dzien 31.12.2015 r. akcjonariuszami jednostki posiadajacymi ponad 5% gloséw byli:

Udzial w
ogolnej
liczbie
Akcjonariusze Liczba akcji Wartos¢ akcji glosow(%)
Piotr OS|_eck| poprzez Osiecki 25 088 572 2 508 857,20 48,34%
Inwestycje Sp. z 0.0.
Altus TF! S.A. - akcje wlasne 3738 946 373 894,60 5,55%
NN Otwarty Fundusz Emerytalny 4 075 000 407 500,00 6,05%
Bezposrednio i posrednio przez
fundusze inwestycyjne 3 960 163 396 016,30 5,87%
zarzadzane przez Altus TFI S.A.
Fundusze inwestycyjne o
zarzgdzane przez Quercus TFI ** 3295 589 329 558,90 4,89%
Pozostali (< 5%) 19 750 676 1 975 067,60 29,30%
Razem 59 908 946 5990 894,60 100,00%
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Badana jednostka:
- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod - 0000290831
numerem
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 141158275
- przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 66.30 Z
- Jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i
posiada nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP - 108-000-36-90

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii organem kierujacym jednostkg byt

Zarzad w sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja Okres
Piotr Osiecki Prezes Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Jakub Ryba Czlonek Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Witold Chusé Cztonek Zarzadu 01.01.2015r. — 15.01.2015r.
Andrzej Zydorowicz Cztonek Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Krzysztof Mazurek Czlonek Zarzadu 01.01.2015 r. — do dnia opinii
Czcibor Dawid Czlonek Zarzadu 15.04.2015 r. — do dnia opinii
Ryszard Czerwonka Cztonek Zarzadu 18.09.2015 r. — do dnia opinii

Za prowadzenie ksigg rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego

w Spéice w badanym okresie odpowiedzialna byta firma Vistra Fund Services Poland Sp.
Z 0.0. SKA.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tji. za okres 01.01.2014 r. -
31.12.2014 r., zostato zbadane przez WBS Audyt Sp. z o0.0. iuzyskato opinie bez

zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2014 r. - 31.12.2014 r., zostalo zatwierdzone
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 26.06.2015 r., kitére podjeto uchwate

0 przeznaczeniu zysku osiggnigtego w 2014 roku na kapitat zapasowy. Srodki z kapitatu
zapasowego zostaty przeznaczone w spos6b nastepujacy:

- przeznaczenie kwoty 32.500.000,00 zt na kapitat rezerwowy Spétki, utworzony w celu
nabycia akcji wtasnych Spotki, w tym pokrycia kosztéw tego nabycia,

- przeznaczenie 10 % zysku . kwoty 3.615.657,70 na cele spoteczne.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2014 r. - 31.12.2014 r. zostato

zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 23.07.2015 r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2014 r.
prawidtowo otwarto ksiggi rachunkowe badanego okresu.

|. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 12.06.2015 r. Spétka WBS Audyt Sp. z 0.0. zostala
wybrana do zbadania sprawozdania finansowego na 31.12.2015 r., umowa o badanie

Zostata zawarta dnia 15.07.2015r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z o.0. przy
ul. Grzybowskiej 4 lok U9B w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w
jego imieniu badanie przeprowadzit Pan Andrzej Pulut, wpisany do rejestru i na liste

biegtych rewidentéw wykonujacych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 10972.
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= Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegtly
rewident stwierdzajg, Zze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu
art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o biegltych rewidentach.

* Badanie przeprowadzono w okresie od 08.02.2016 r. do 11.03.2016 r.

IV. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

» Zarzad Spotki w dniu 11.03.2016 r. zlozyt o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu
w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien
31.12.2015 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ztoZzenia o$wiadczenia zdarzen wptywajgcych
w sposob istotny na wielko$¢ danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

* W trakcie badania sprawozdania finansowego Spétka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

» Nie wystapity ograniczenia zakresu badania.
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B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

I. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH

BILANS - AKTYWA

31.12.2015r. 31.12.2014r. 31.12.2013r. .
Zmiana stanu
Lp | Wyszczegélnienie L. i
w tys. zt struktura w tys. zt struktura wtys. zt struktura Wartosclowo | Procentowo | Wartosciowo | Procentowo
2015r. /2014r. 2015r. /2013y,
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A. | Aktywa trwate 13 283,6 5% 5305,9 2% 6559,1 8% 7977,7 150,36% 6724,5 -19%
Wartosci
I. | niemateriaine i
prawne 7 068,2 3% 0,0 0% 0,0 0% 7 068,2 0% 7 068,2 0%
L Rzeczowe
aktywa trwate 287,3 0% 154,5 0% 139,0 0% 132,8 85,95% 148,3 11%
. Naleznosci
dtugoterminowe 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0%
1 Od jednostek
" | powigzanych 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0%
. Inwestycje
dtugoterminowe 3560,0 1% 33015 1% 3416,0 4% 258,5 7,83% 144,0 -3%
a) w jednostkach
powigzanych 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0%
Diugoterminowe
V. | rozliczenia
migdzyokresowe 2 368,0 1% 1849,9 1% 3004,1 4% 518,1 28,01% (636,1) -38%
g | Aktywa '
* | obrotowe 255 905,3 95% 214 973,1 98% 722219 92% 40932,2 19,04% 183 683,4 197,7
. | Zapasy 47,1 0% 0,0 0% 0,0 0% 47,1 0% 47,1 0%
Naleznosci
Il. | krétkoterminow
e 41973,1 16% 18 580,6 8% 24 967,8 32% 23392,5 125,9% 17 005,3 -26%
Naleznoséci od
1. | jednostek
powigzanych 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0%
Inwestycje
Il | krétkoterminow
e 213 839,3 79% 196 319,3 89% 47 244,6 60% 17 520,0 8,92% 166 594,7 316%
a) w jednostkach
powigzanych 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0%
" Krétkoterminow
" | e rozliczenia m/o 45,7 0% 73,1 0% 9,5 0% (27,4) -37,48% 36,2 668%
Aktywa razem 269 188,9 100% 220279,0 | 100% 78 781,0 100% 48 909,9 22% 190 407,9 179,6
WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83, 6
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BILANS ~ PASYWA

31.12.2015r. 31.12.2014r. 31.12.2013r. R
Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie
Wartosciowo | Procentowo | Wartosciowo | Procentowo
w tys, zt struktura w tys, zt struktura wtys, zt struktura
2015r. [ 2014+, 2015r. /2013 r.
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A Kapitat (fundusz) ’
* | wlasny 233 430,0 87% 203 528,1 92% 51872,2 0% 29901,9 15% 181557,8 292%
| Kapitat (fundusz)
| podstawowy 5590,9 2% 5757,0 3% 4360,0 0% 233,9 4% 1630,9 32%
Nalezne wptaty
II. | na kapitat
podstawowy 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0%
I Udziaty (akcje)
| wtasne (46 009,8) -17% 0,0 0% 0,0 0% (46 009,8) 0% (46 009,8) 0%
v Kapitat (fundusz)
" | zapasowy 173 257,5 64% 155 974,0 71% 5297,1 0% 17 283,5 11% 167 960,5 2845%
Kapitat (fundusz)
V. | z aktualizacji
wyceny 858,6 0% 649,2 0% 742,0 0% 209,4 32% 116,6 -13%
Pozostate
Vi kapitaty
" | (fundusze)
rezerwowe 37 647,4 14% 49914 2% 3909,6 0% 32 656,0 654% 33737,8 28%
Vil Zysk (strata) z lat
" | ubiegtych 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0%
Vil Zysk (strata)
" | netto 61 685,3 23% 36 156,6 16% 37 563,6 0% 25528,7 71% 241217 -4%
Odpisy z zysku
IX. | netto w ciggu
roku obrotowego 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0%
B Zobowigzania i
" | rezerwy 35 758,9 13% 16 750,8 8% 0,0 0% 19 008,1 113% 357589 0%
| Rezerwy na
" | zobowigzania 12 408,9 5% 9832,6 4% 16 025,6 0% 2576,3 26% (3 616,6) -39%
I Zohowigzania
" | diugoterminowe 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0%
1 Wobec jednostek
" | powigzanych 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0%
Zobowigzania
III. | krétkoterminow
e 23349,9 9% 6918,2 3% 10 883,1 0% 16 431,7 238% 12 466,8 -36%
1 Wobec jednostek
" | powigzanych 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0%
v Rozliczenia
" | miedzyokresowe 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0%
Pasywa razem 269188,9 100% 220279,0 | 100% 0,0 0% 48 909,9 22% 269 188,9 0%
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Il. ZMIANA STRUKTURY POZYCJI WYNIKOWYCH

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (POROWNAWCZY)

01.01.2015r. - 31.12.2015 01.01.2014r. - 01.01.2013r. -
r. 31.12.2014r. 31.12.2013r. Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie
w tys. zt struktura w tys. zt struktura w tys. zt struktura Wartolciowo I Procentowo | Wartoiciowg I Procentowo
2015+r. /2014, 2015r. /12013r.
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Przychody netto ze
A sprzedazy i
" | zréwnane z nimi, w
tym: 239 592,1 97,8 90 505,3 96,2 88 594,8 97,6 149 086,8 165% 150997,3 170%
[ Przychody netto ze
" | sprzedazy produktéw | 239592,1 97,8 90 505,3 96,2 88 594,8 97,6 149 086,82 165% 150 997,31 170%

Zmiana stanu
produktéw
zwigkszenia (+);
zmniejszenia 0,0 0,0 0,0 0,00 0% 0,00 0%
Koszt wytworzenia

lil. | produktéw na wiasne

potrzeby jednostki 0,0 0,0 0,0 0,00 0% 0,00 0%
Przychody netto ze
IV. | sprzedazy towardw i
materiatéw 0,0 0,0 0,0 0,00 0% 0,00 0%
B Koszty dziatalnosci
" | operacyjnej 159 364,8 94,0 43 888,4 88,5 32 820,8 73,7 115 476,4 263% 126 544,01 386%
I. | Amortyzacja 96,0 0,1 48,5 0,1 32,8 0,1 47,50 98% 63,19 193%
I Zuzycie materiatow i
" | energii 165,1 0,1 77,6 0,2 129,0 0,3 87,51 113% 36,08 28%
Ill. | Ustugi obce 148 159,39 87,4 35771,7 72,1 27 848,4 62,6 112 388,20 314% 120 311,45 432%
v Podatki i optaty, w
© | tym: 43,9 0,0 56,5 0,1 71,4 0,2 -12,6 -22% -27,51 -39%
V. | Wynagrodzenia 9610,6 5,7 7357,9 14,8 4078,0 9,2 22527 31% 5532,57 136%
Ubezpieczenia
VI. | spoteczneiinne
Swiadczenia 475,3 0,3 213,9 0,4 160,5 0,4 261,40 122% 314,80 196%
Vil Pozostate koszty
rodzajowe 814,1 0,5 362,5 0,7 500,6 1,1 451,60 125% 313,42 63%
Wartos¢ sprzedanych
VIil. | towardw i
materiatéw 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00 0% 0,00 0%
C. | Wynik na sprzedaiy 80227,4 46 616,9 55 774,1 33 610,5 72% 24 453,31 44%
D Pozostate przychody
" | operacyjne 670,3 0,3 386,0 0,4 929,6 1,0 284,3 74% (259,3) -28%
E Pozostate koszty
" | operacyjne 10 177,2 6,0 5328,6 10,7 11651,4 26,2 4.848,6 91% (1474,2) -13%
F. | Wynik operacyjny 707204 41674,3 45052,2 29046,1 70% 25 668,2 57%
G | Przychody finansowe 4635,86 1,89 3200,13 3,40 1285,93 1,42 1435,73 45% 3349,9 261%
H | Koszty finansowe 5,34 0,00 394,39 0,79 44,47 0,10 (389,05) -99% (39,1) -88%
| Wynik z dziatalnosci
* | finansowej 4630,52 2805,75 1241,46 1824,77 65% 3389,06 273%
) Wynik zdarzen
" | nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0% 0,00 0%
I. | Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0% 0,00 0%
Il. | Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0% 0,00 0%
K Zysk (strata) brutto
" | (C+D3+E3) 75 350,88 44 480,10 46 293,65 30870,78 69% 29057,23 63%
L. | Podatek dochodowy 13 665,54 8323,52 8730,01 5342,02 64% 4935,53 57%
Pozostate
M. | zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00 0% 0,00 0%
N Zysk (strata) netto 61 685,34 36 156,58 37 563,63 25 528,76 71% 24 121,71 64%
" 1{F-G)
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V. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE
DZIALALNOSC JEDNOSTKI

Wskazniki ptynnosci finansowej 31.12.2015r.  31.12.2014r.  31.12.2013r.

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

1 aktywa obrotowe 10,96 31,07 6,64
zobowiazania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

2 aktywa obrotowe - zapasy
zobowiazania krétkoterminowe

10,96 31,07 6,64

Wskaznik ptynnosci finansowej lil stopnia
3 srodki pienieZne i inne aktywa pieniezne 5,94 6,04 3,27

zobowigzania krétkoterminowe

Wskazniki rentownosci 31.12.2015 r. 31.12.2014 r.

Rentownosé majatku (ROA)
1 25,21 24,18

wynik finansowy netto x 100%
przecietny stan aktywow

Rentownos¢ netto
2 25,75 39,95

wynik finansowy netto x 100%
przychody ze sprzedazy

s Rentownosé kapitaiu wlasnego (ROE) 26,43 17,76

wynik finansowy netto x 100 %
przecigtny stan kapitatdw wilasnych

Wskazniki efektywnosci dziatania 31.12.2015 . 31.12.2014 r.

Szybkosé obrotu naleznosci

1 {przecietny stan naleznosci * 365)

przychody ze sprzedazy
Szybkos¢ obrotu zobowigzan
2 23,06 35,90
(przecietny stan zobowiazan krétkoterminowych * 365)
przychody ze sprzedazy

W badanym okresie wskazniki ptynnoéci ksztattowaty si¢ na poziomie wskazujacym na
nadptynnosc finansowa Spotki, jednak ulegty zmniejszeniu w stosunku do roku ubiegtego.
Wskazniki rentownosci przyjety, podobnie jak w roku poprzednim, wysokie wartosci dodatnie,
co swiadczy o dobrej kondyciji finansowej Spoéiki.

Wartos¢ wskaznikéw obrotu naleznosci i zobowiazan wskazuje na przecietny 46-dniowy
okres sptywu naleznosci oraz 23-dniowy okres regulowania biezacych zobowigzan.

Wyniki badania sprawozdania finansowego jednostki sporzgdzonego na dziert 31.12.2015 r.
oraz powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazuja, aby istnialo zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci w ciggu 12 miesiecy od daty, na ktérg zostato sporzgdzone sprawozdanie
finansowe.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA
. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Rachunkowos¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci przez
Spotke. Przyjete zasady sg dostosowane do warunkow i potrzeb przedsigbiorstwa,
stosowane w spos6b jednolity z zachowaniem zasady ciggtosci. Spdtka posiada
dokumentacjg, o ktérej mowa w art. 10 ustawy o rachunkowosai.

Ksiggi rachunkowe odzwierciedlajg przebieg operacji gospodarczych w sposéb
udokumentowany oraz przy zachowaniu obowigzujacych zasad rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe Spotki prowadzone sg przy wykorzystaniu systemu komputerowego oraz
zapewnieniu wymogow ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy. Podstawe
otwarcia ksigg stanowity dane zatwierdzonego sprawozdania za poprzedni rok obrotowy.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie i terminach oraz
z czgstotliwoscig wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

Sposdb przechowania i ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych oraz
sprawozdan finansowych spetnia wymogi art. 71 Ustawy.

Il ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
II.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzadzono kompletnie i poprawnie; spenia
ono wymagania wynikajace z zatacznika nr 1 do ustawy o rachunkowosci, w tym miedzy
innymi wskazuje, Ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozZeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke, przez co najmniej 12 kolejnych
miesiecy i diuzej.

I.2.  Informacje o wybranych, istotnych pozycjach bilansu

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdlnych pozycji aktywdw
i pasywow zostaty zaprezentowane w informagji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

1. Aktywa

Wzrost warto$ci aktywdw trwatych wynika gtéwnie z powstania dodatniej wartosci firmy z
pofaczenia z TFI SKOK w badanym okresie.

Wzrost warto$ci aktywow obrotowych w badanym okresie zwigzany jest w giéwnej mierze ze
wzrostem poziomu nalezno$ci na dzien bilansowy oraz zawartymi lokatami bankowymi,
prezentowanymi w pozycji Innych krétkoterminowych aktywow finansowych (lokaty powyzej
3 miesigcy) oraz Innych Srodkéw pienieznych.

Pozycje wykazane w aktywach sg zgodne z ewidencjg ksiggowa i zostaly prawidiowo
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym. Przy wycenie bilansowej poszczegdlnych
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sktadnikow aktywoéw, jednostka zastosowata sie do nadrzednych zasad rachunkowo$ci
wynikajacych z ustawy o rachunkowosci.

2. Kapitaly wtasne

Kapitaly wlasne zostaty prawidtowo ujete i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.
Wartos¢ kapitatu podstawowego wykazanego w ksiegach i sprawozdaniu finansowym jest
zgodna z aktualnym na dzien bilansowy odpisem z Krajowego Rejestru Sgdowego.

3. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Pozycje wykazane w zobowigzaniach i rezerwach na zobowigzania sg zgodne z ewidencjg
ksiggowg i zostaly w istotnym zakresie prawidlowo zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym.

I.3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztattujacych wynik
dziatalnosci gospodarczej

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy jednostka ujeta kompletnie i prawidiowo, we
wszystkich istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu i wspétmiernosci.
Struktura przychodéw i kosztéw zostata prawidlowo przedstawiona w notach objasniajgcych
do sprawozdania finansowego.

ll.4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym sporzadzono stosownie do wzoru okres$lonego
w zatgczniku Nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Dane wykazane w tym elemencie
sprawozdania sg zgodne z przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz
danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

[I.5. Rachunek przeptywoéw pienigznych

Rachunek przeptywéw pienigznych prawidiowo sporzadzono stosownie do wymaganego
zakresu informacji okreslonych przez zatgcznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosci — metodg
posrednig na podstawie: bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacji dodatkowe;j i jest on
zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach oraz danymi pochodzgcymi
bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

I.L6. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$é sprawozdania finansowego.
Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaty przedstawione przez
Spdtke kompletnie | poprawnie, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymaganiami
ustawy o rachunkowo$ci oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych prawa
panstwa niebgedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133).

IL.7. Sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki w roku obrotowym

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki, ktérego informacje finansowe
sg zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie z dziatalnosci
Jednostki jest kompletne i poprawne, zgodne z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowos$ci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
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informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw
wartosciowych (Dz. U. z 2014 r.,, poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

lll.  INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliSmy istotnego naruszenia
przepiséw prawa a takze Statutu Spotki.

IV. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Oceng sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg
wyrywkowg — dowoddw i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze pozycje ksztaltujgce wysokosé
rozrachunkow z budzetami. W zwigzku z tym moga wystapié réznice pomiedzy wynikami
ewentuainych kontroli podatkowych przeprowadzanych zwykle metodg peing
a ustaleniami zawartymi w raporcie.

3. Niniejszy raport zawiera 12 stron kolejno numerowanych.

Al

Andrzej Pulut
Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 10972
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok. U9B

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 11 marca 2016 r.
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