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Sprawozdanie finansowe za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Dla akcjonariuszy Altus TFI S.A.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci Zarzad jest
zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego dajacego prawidlowy 1 rzetelny
obraz sytuacji majatkowej 1 finansowej Spotki na koniec okresu obrotowego oraz wyniku
finansowego 1 rentownosci za ten okres.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaty odpowiednie zasady rachunkowosci,
ktore opisane zostaly w informacji dodatkowe;.

Przy wycenie aktywoOw 1 pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Spotka bedzie
kontynuowac¢ dziatalnos¢ gospodarcza w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz nie zamierza ani
nie musi zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu.

Bilans, rachunek zyskow 1 strat, sprawozdanie z przepltywu Srodkéw pienieznych oraz informacja
dodatkowa zostaly sporzadzone zgodnie z ustawg o rachunkowosci 1 pzredstawione w niniejszym
dokumencie w nastepujacej kolejnosci
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Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym stanowi zalacznik do niniejszego sprawozdania
finansowego.

Warszawa, dnia 11 marca 2016 r.
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Altus TFI SA

Sprawozdanie finansowe na 31/12/2015

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zl w tys. EUR
01.01.2015 - 01.01.2014 - 01.01.2015 -
daty do RZiS i RPP 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014
01.01.2015 - 01.01.2014 - 01.01.2015 -
daty do bilansu 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow 239592 90 505 57 253 21 604
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 70720 41674 16 899 9948
Zysk (strata) brutto 75351 44 480 18 006 10618
Zysk (strata) netto 61 685 36 157 14 740 8631
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 54 049 30 865 12 916 7 368
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 89 381 -140 368 21 359 -33 507
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowej -46 569 115736 -11 128 27 627
Przeplywy pieni¢zne netto, razem 96 861 6 233 23 146 1488
Aktywa, razem (na koniec biezacego roku obrotowego i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 269 189 220279 63 168 51 681
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na koniec biezacego
roku obrotowego i koniec poprzedniego roku obrotowego) 35759 16 751 8 391 3930
Zobowigzania dlugoterminowe (na koniec biezgcego roku
obrotowego i koniec poprzedniego roku obrotowego) 0 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe (na koniec biezacego roku
obrotowego i koniec poprzedniego roku obrotowego) 23 350 6918 5479 1623
Kapitat wtasny (na koniec biezacego roku obrotowego i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 233430 203 528 54 776 47 751
Kapitat zaktadowy (na koniec biezgcego roku obrotowego 1
koniec poprzedniego roku obrotowego) 5991 5757 1406 1351
Liczba akcji (w szt.) (na koniec biezacego roku obrotowego i
koniec poprzedniego roku obrotowego) 59 908 946 57 570 000 59 908 946 57 570 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zlt/ EUR) 1,03 0,63 0,25 0,15
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w ZVEUR) 1,05 0,80 0,25 0,19
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zEUR) (na koniec
biezacego roku obrotowego i koniec poprzedniego roku
obrotowego) 3,90 3,54 0,91 0,21
Rozwodniona $rdniowazona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w
zY/EUR) (na koniec biezacego roku obrotowego i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 3,98 4,49 0,93 1,05
Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedng akcje (w
ZVEUR)

4,2623

Dane finansowe zostaty przeliczone dla daty 31.12.2014 dla danych wynikowych po $rednim kursie EUR wyliczonym jako $rednia kursow obowiazujacych na
ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie i wynosi 4,1893, dla danych bilansowych warto$ci zostaly przelioczone po kursie EUR na 31.12.2014, czyli

4,2615

Dane finansowe zostaty przeliczone dla daty 31.12.2015 dla danych wynikowych po $rednim kursie EUR wyliczonym jako $rednia kurséw obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie i wynosi 4,1848, dla danych bilansowych warto$ci zostaly przelioczone po kursie EUR na 31.12.2015, czyli

Warszawa, dnia 11 marca 2016

Zarzad

Piotr Osiecki — Prezes Zarzadu

Andrzej Zydorowicz — Cztonek Zarzadu
Jakub Ryba — Czlonek Zarzadu
Krzysztof Mazurek — Czlonek Zarzadu
Czcibor Dawid - Cztonek Zarzadu

Ryszard Czerwonka- Cztonek Zarzadu

Podmiot, ktoremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

Aneta Cybulska- Gtéwna Ksiegowa




Altus TFI SA Sprawozdanie finansowe na 31/12/2015
BILANS 3
AKTYWA 31.12.2014 r. 31.12.2015 r.

zk. zk.

A. Aktywa trwale 5305 901,21 13 283 610,55
|I. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 7 068 216,99
1. Koszt zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00

2. Warto$¢ firmy 0,00 7 049 200,53

3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 19 016,46

4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00

[1L. Rzecg,owe aktywa trwale 154 547,21 287 348,56
1. Srodki trwate 154 547,21 287 348,56

a) grunty ( w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 58 689,54 121 396,57

¢) urzadzenia techniczne i maszyny 47 908,14 124 418,89

d) srodki transportu 45 626,35 34 220,06

e) inne $rodki trwate 2 323,18 7 313,04

2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00

I11. Naleinosci dlugoterminowe 0,00 0,00
1V, Inwestycje diugoterminowe 3 301 500,00 3 560 000,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00

2. Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00

3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 3301 500,00 3 560 000,00

a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach 3 301 500,00 3560 000,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 3301 500,00 3 560 000,00

4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00

|V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1849 854,00 2 368 045,00
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1849 854,00 2 368 045,00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

B. Aktywa obrotowe 214 973 050,32 255 905 280,21
[I.  Zapasy 0,00 47 145,90
1. Materialv 0.00 0.00

2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00

3. Produkty gotowe 0,00 0,00

4. Towary 0,00 0,00

5. Zaliczki na poczet dostaw 0,00 47 145,90
\II._Naleznosci krotkoterminowe 18 580 620,57 41973 108.43
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00

2. Nalezno$ci od pozostalych jednostek 18 580 620,57 41973 108,43

a) z tytutu dostaw i ushug, o okresie sptaty:

18 578 746,12

41 967 136,28

- do 12 miesigcy

18 578 746,12

41 967 136,28

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) z tyt. podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych 0,00 0,00

c) inne 1874,45 5972,15

d) dochodzone na drodze sgdowe;j 0,00 0,00

[IIL. Inwestycje krétkoterminowe 196 319 333,47 213 839 303,38
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 196 319 333,47 213 839 303,38

a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach 154 521 707,93 75 180 278,27

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery warto$ciowe 11291 787,17 11476 761,77

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 143 229 920,76 63 703 516,50

¢) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 41 797 625,54 138 659 025,11

- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 3316 473,02 5 726 055,20

- inne $rodki pieniezne 38 481 152,52 132 932 969,91

- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00

2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00

1V. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 73 096,28 45 722,50
Aktywa razem 220 278 951,53 269 188 890,76

Warszawa, dnia 11 marca 2016 r.
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Altus TFI SA Sprawozdanie finansowe na 31/12/2015

PASYWA 31.12.2014 r. 31.12.2015r.

7k, 7k,

A. Kapital wlasny 203 528 125,52 233 430 022,40

1. Kapital podstawowy 5757 000,00 5990 894,60

II. Nalezne, wplaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00

I1I. Udzialy (akcje) wlasne (wielkos¢ ujemna) 0,00 -46 009 756,68

IV. Kapitat zapasowy 155 973 980,65 173 257 519,10

V. Kapitat z aktualizacji wyceny 649 215,00 858 600,00

VI. Pozostale kapitaly rezerwowe 4991 352,86 37 647 425,39

VII. Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 0,00

VIII. Zysk (strata) z netto 36 156 577,01 61 685 339,99

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wiel. ujemna) 0,00 0,00

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 16 750 826,01 35 758 868,36

|I. Rezerwy na zobowigzania 9832 621,52 12 408 938,50

1. Rezerwa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego 700 696,00 523 404,00

2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 2 645,41

- dtugoterminowa 0,00 2 645,41

- krétkoterminowa 0,00 0,00

3. Pozostale rezerwy 9 131 925,52 11 882 889,09

- dlugoterminowe 0,00 6 414,92

- krétkoterminowe 9 131 925,52 11 876 474,17

|II. Zobowigzania dlugoterminowe 0,00 0,00

1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00

2. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00

a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00

d) inne 0,00 0,00

|III. Zobowiqgzania krotkoterminowe 6 918 204,49 23 349 929,86

1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00

- do 12 miesiecy 0,00 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00

2. Wobec pozostatych jednostek 6 918 204,49 23 349 842,63

a) kredyty i1 pozyczki 0,00 0,00

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00

d) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 5396 437,17 19 792 063,81

- do 12 miesigcy 5396 437,17 19 792 063,81

- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00

e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00

f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00

g) z tyt. podatkow, cet ubezpieczen i innych §wiadczen 1517 362,19 3184 758,80

h) z tytulu wynagrodzen 0,00 193 325,48

i) inne 4 405,13 179 694,54

3. Fundusze specjalne 0,00 87,23

|I V. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00

- dlugoterminowe 0,00 0,00

- krotkoterminowe 0,00 0,00

Pasywa razem 220 278 951,53 269 188 890,76




Altus TFI SA Sprawozdanie finansowe na 31/12/2015
31.12.2014 r. 31.12.2015r.
Warto$¢ ksiggowa 203 528 126,46 233 430 022,40
Liczba akcji (w szt.) 57 570 000 59 908 946
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 3,54 3,90
Rozwodniona ($redniowazona) liczba akcji (w szt.) 45 331 438 58 682 587,52
Rozwodniona ($redniowazona) warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zh) 4,49 3,98

Pozycje pozabilansowe:

1. Nalezno$ci warunkowe nie dotyczy
2. Zobowigzania warunkowe |nie dotyczy
3. Inne nie dotyczy

Warszawa, dnia 11 marca 2016 r.

Zarzad
Piotr Osiecki — Prezes Zarzadu

Andrzej Zydorowicz — Cztonek Zarzadu

Jakub Ryba — Czlonek Zarzadu

Krzysztof Mazurek — Czlonek Zarzadu

Czcibor Dawid - Czlonek Zarzadu

Ryszard Czerwonka- Czlonek Zarzadu

Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

Aneta Cybulska- Gléwna Ksiggowa




Altus TFI SA

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT - WARIANT POROWNAWCZY

Sprawozdanie finansowe na 31/12/2015

01.01.-31.12.2014 r.

01.01.-31.12.2015 r.

zk. zk.

A. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materialow, w tym 90 505 316,36 239 592 136,90
- od jednostek powiazanych 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 90 505 316,36 239 592 136,90
II. Zmiana stanu produktow (zwigkszenie +, zmniejszenie -) 0,00 0,00
I1I. Koszt wytworzenia swiadczen na wlasne jednostki 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 0,00 0,00
B. Koszty dzialalnoS$ci operacyjnej 43 888 430,90 159 364 777,43
I.  Amortyzacja 48 452,68 95 964,10
1.  Zuzycie materialow i energii 77 595,86 165 101,90
1. Ushugi obce 35 771 650,31 148 159 867,50
IV. Podatki i optaty, w tym: 56 463,69 43 886,94
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 7 357 870,42 9610 558,14
VI. Ubezpieczenia spoteczne i $wiadczenia 213 944,00 475 342,39
VII. Pozostate koszty rodzajowe 362 453,94 814 056,46
VIII. Warto$¢ sprzedanych towardw i materialow 0,00 0,00
C. Zysk (strata) na sprzedazy (A - B) 46 616 885,46 80 227 359,47
D. Pozostale przychody operacyjne 386 020,87 670 250,81
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 0,00 5787,10
Il. Dotacje 0,00 0,00
I11. Inne przychody operacyjne 386 020,87 664 463,71
E. Pozostale koszty operacyjne 5 328 558,13 10 177 248,78
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
I11. Inne koszty operacyjne 5328 558,13 10 177 248,78
F. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (C+D-E) 41 674 348,20 70 720 361,50
G. Przychody finansowe 3200 134,79 4 635 855,34
I. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I1. Odsetki, w tym: 2 487 708,30 4 073 985,26
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
I11. Zysk ze zbycia inwestycji 712 370,00 0,00
IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 113 384,60
V. Inne 56,49 448 485,48
H. Koszty finansowe 394 385,98 5 338,85
I. Odsetki, w tym: 215,19 5 338,85
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
I1I. Aktualizacja warto$ci inwestycji 227 655,43 0,00
IV. Inne 166 515,36 0,00
1. Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (F+G-H) 44 480 097,01 75 350 877,99
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.I1.) 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Il. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (1+/-J) 44 480 097,01 75 350 877,99
L. Podatek dochodowy 8 323 520,00 13 665 538,00
M. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 36 156 577,01 61 685 339,99

31.12.2014 r. 31.12.2015r.
Zysk (strata) netto (zannualizowany) 36 156 577,95 61 685 339,99
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 45 331 437,81 58 682 587,52
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt) 0,80 1,03
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych (w szt.) 45 331 437,81 58 682 587,52
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt) 0,80 1,05

Warszawa, dnia 11 marca 2016 r.

Zarzad
Piotr Osiecki — Prezes Zarzadu

Andrzej Zydorowicz — Czlonek Zarzadu

Jakub Ryba — Cztonek Zarzadu

Krzysztof Mazurek — Cztonek Zarzadu

Czcibor Dawid - Czlonek Zarzadu

Ryszard Czerwonka- Cztonek Zarzadu

Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

Aneta Cybulska- Gléwna Ksiggowa




Altus TFI SA

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT - WARIANT KALKULACYJNY

Sprawozdanie finansowe na 31/12/2015

01.01.-31.12.2014 r.

01.01.-31.12.2015 r.

zk. zk.

A. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialéow, w tym: 90 505 316,36 239592 136,90
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

L. Przychody netto ze sprzedazy produktow 90 505 316,36 239 592 136,90
II. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialdw 0,00 0,00
B. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialow, w tym: 0,00 0,00
- jednostkom powigzanym 0,00 0,00

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 0,00 0,00
II. Wartos¢ sprzedanych towarow i materialow 0,00 0,00
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 90 505 316,36 239 592 136,90
D. Koszty sprzedazy 33403 548,90 147 897 603,63
E. Koszty ogolnego zarzadu 10 484 882,00 11 467 173,80
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 46 616 885,46 80 227 359,47
G. Pozostale przychody operacyjne 386 020,87 670 250,81
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 5787,10
II. Dotacje 0,00 0,00
L. Inne przychody operacyjne 386 020,87 664 463,71
H. Pozostale koszty operacyjne 5328 558,13 10 177 248,78
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdow trwatych 0,00 0,00
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
III. Inne koszty operacyjne 5328 558,13 10 177 248,78
I. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (F+G-H) 41 674 348,20 70720 361,50
J. Przychody finansowe 3200 134,79 4 635 855,34
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

I1. Odsetki, w tym: 2 487 708,30 4073 985,26

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

III. Zysk ze zbycia inwestycji 712 370,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 113 384,60
V. Inne 56,49 448 485,48
K. Koszty finansowe 394 385,98 5 338,85
L. Odsetki, w tym: 215,19 5 338,85

- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00

1. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
III. Aktualizacja warto$ci inwestycji 227 655,43 0,00
IV. Inne 166 515,36 0,00
L. Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (I+J-K) 44 480 097,01 75 350 877,99
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.I. - ML.IL) 0,00 0,00
1. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
II. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
N. Zysk (strata) brutto (L+/-M) 44 480 097,01 75 350 877,99
O. Podatek dochodowy 8 323 520,00 13 665 538,00
P. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
R. Zysk (strata) netto (N-O-P) 36 156 577,01 61 685 339,99

Warszawa, dnia 11 marca 2016 r.

Zarzad
Piotr Osiecki — Prezes Zarzadu

Andrzej Zydorowicz — Cztonek Zarzadu

Jakub Ryba — Czlonek Zarzadu

Krzysztof Mazurek — Cztonek Zarzadu

Czcibor Dawid - Czlonek Zarzadu

Ryszard Czerwonka- Cztonek Zarzadu

Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

Aneta Cybulska- Gtéwna Ksiegowa




Altus TFI SA

Sprawozdanie finansowe na 31/12/2015

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

01.01.-31.12.2014 r.

01.01.-31.12.2015 r.

7k, zt.

|.|Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 51 872 227,87 203 528 125,52
-korekty btedow podstawowych 0,00 0,00
|.a.|Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 51 872 227,87 203 528 125,52
1.|Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 4 360 000,00 5757 000,00
1.1.|Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 1397 000,00 233 894,60
a) zwigkszenie (z tytutu ) 1705 000,00 233 894,60
objecia akcji z kapitatu warunkowego 67 000,00 76 000,00
emisja akcji 1 638 000,00 157 894,60

b) zmniejszenie (z tytulu) 308 000,00 0,00

- umorzenia udziatow (akcji) 308 000,00 0,00
1.2[Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 5757 000,00 5990 894,60
2.|Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1|Zmiana naleznych wptat na kapital podstawowy 0,00 0,00
2.2|Nalezne wplat na kapital podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3.[|Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwigkszenie 0,00 -46 009 756,68

b) zmniejszenie 0,00 0,00
3.1|Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu 0,00 -46 009 756,68
4.|Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 5297 053,08 155 973 980,65
4.1|Zmiany kapitatu ( funduszu) zapasowego 150 676 927,57 17 283 538,45
a) zwigkszenie( z tytutu) 189 779 269,21 53 399 196,15

- objecia akcji powyzej wartosci nominalne;j 153 972 000,00 2 890 000,00

- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 35807 269,21 36 156 577,01

- nadwyzka wartosci godziwej akcji dotyczaca ceny przejgcia 0,00 14 352 619,14

b) zmniejszenie (z tytulu) 39 102 341,64 36 115 657,70

- przeksiggowanie na kapitat rezerwowy w celu nabycia 0 32500 000,00

- umorzenie akcji wlasnych 36 652 000,00 0,00

- wynagrodzenie za emisj¢ akcji na GPW 2 450 341,64 0,00

- przeznaczenie na cele spoleczne 0,00 3615 657,70
4.2|Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 155 973 980,65 173 257 519,10
5.| Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 741 960,00 649 215,00
5.1|Zmiany kapitatu ( funduszu) z aktualizacji wyceny 92 745,00 209 385,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 209 385,00

b) zmniejszenie (z tytulu) 92 745,00 0,00
5.2|Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 649 215,00 858 600,00
6.[Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 3909 582,33 4991 352,86
6.1|Zmiany pozostatych kapitalow (funduszy) rezerwowych 1081 770,53 32 656 072,53
a) zwigkszenie (z tytuhu) 37 944 032,46 38 701 257,70
podziat zysku — rezerwowy 33 807 269,21 32 500 000,00
podziat zysku-cele spoleczne 3 756 363,25 3615 657,70
wplaty na akcje serii E (kapital niezarejestrowany) 380 400,00 2 585 600,00

b) zmniejszenie (z tytulu) 36 862 261,93 6 045 185,17

- rejestracja w KRS wptat na akcje serii E -przeniesienie na kapitat podstawowy 0,00 2 966 000,00

- wykorzystania funduszu na cele spoleczne 1054 992,72 3079 185,17

- przeniesienie na kapitat zapasowy w celu umorzenia akcji wtasnych 35807 269,21 0,00
6.2|Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 4991 352,86 37 647 425,39
7.|Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 37 563 632,46 36 156 577,01
7.1|Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 37563 632,46 36 156 577,01
-korekty btedow podstawowych 0,00 0,00
7.2|Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 37 563 632,46 36 156 577,01
a)zwigkszenie (z tytulu) 0,00 0,00
-podziat zysku z lat ubieglych 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 37 563 632,46 36 156 577,01

- pokrycie strat z lat ubiegtych 0,00 0,00

- dywidendy 0,00 0,00

- przeznaczenie na cele spoteczne 3 756 363,25 3615 657,70

- kapitat rezerwowy 33 807 269,21 32 500 000,00

- kapitat zapasowy 0,00 0,00
7.3|Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4(Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
7.5|Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
7.6|Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00




Altus TFI SA Sprawozdanie finansowe na 31/12/2015

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM 01.01.-31.12.2014 r. 01.01.-31.12.2015r.
zk, zk,
7.7|Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
8.|Wynik netto 36 156 577,01 61 685 339,99
a) zysk netto 36 156 577,01 61 685 339,99
b) strata netto 0,00 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00
I1.|Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 203 528 125,52 233 430 022,40
I11.|Kapital (fund.) wlasny, po uwzgl. prop. podz. zysku (pokr. straty) 203 528 125,52 233 430 022,40

Warszawa, dnia 11 marca 2016 r.

Zarzad
Piotr Osiecki — Prezes Zarzadu

Andrzej Zydorowicz — Czlonek Zarzadu

Jakub Ryba — Czlonek Zarzadu

Krzysztof Mazurek — Cztonek Zarzadu

Czcibor Dawid - Czlonek Zarzadu

Ryszard Czerwonka- Cztonek Zarzadu

Podmiot, ktoremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

Aneta Cybulska- Gtoéwna Ksiegowa




Altus TFI SA

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie finansowe na 31/12/2015

01.01.-31.12.2014 r.

01.01.-31.12.2015r.

zt. zt.
A. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
I |Zysk (strata) netto 36 156 577,01 61 685 339,99
Il |Korekty razem -5 291 885,08 -7 636 330,45
1. Amortyzacja 48 452,68 95 964,10
2. Zyski ( straty ) z tytulu réznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -2 137 849,52 -4 076 683,88
4. Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej -484 714,57 -138 171,70
5. Zmiana stanu rezerw -6 171 205,49 2 500 894,59
6. Zmiana stanu zapasow 0,00 -47 145,90
7. Zmiana stanu naleznos$ci 6 387 140,33 -21 461 537,69
8. Zmiana stanu zob.krétkoterm, z wyjatkiem poz. i kredytow -3 964 939,30 15 134 520,33
9. Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych 1090 614,36 -368 360,62
10. Inne korekty -59 383,57 724 190,32
111 [Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej ( I1+/-11) 30 864 691,93 54 049 009,54
B [Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
I |Wplywy 6 973 685,07 91 519 142,73
1. Zbycie wart.niemat.i prawnych oraz rzecz.aktywow trwatych 0,00 94 250,00
2. Zbycie inwest w nieruchom. oraz wart. niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 161 315,07 85 635 813,21
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 161 315,07 85 635 813,21
- zbycie aktywow finansowych 0,00 80 000 000,00
- odsetki 161 315,07 5635 813,21
4. Inne wplywy inwestycyjne 6812 370,00 5789 079,52
Il. |Wydatki 147 341 539,76 2 137 732,03
1. Nabycie wart.niem. i prawnych oraz rzecz. aktywow trwatych 41 539,76 137 732,03
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialane 1 prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe , w tym: 147 300 000,00 2 000 000,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 147 300 000,00 2 000 000,00
- nabycie aktywow finansowych 147 300 000,00 2 000 000,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4. Tnne wydatKi Inwestycyjne 0,00 0,00
I11.[Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11) -140 367 854,69 89 381 410,70
C. [Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalno$ci finansowej
I [Wplywy 153 750 787,50 2 585 600,00
1. Wplywy netto z wyd. udz. (emisji akcji) i inn. instr. kap.,doptat do kapit. 153 750 787,50 2 585 600,00
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. Emisja dluznych papierow warto$ciowych 0,00 0,00
4. Inne wplywy finansowe 0,00 0,00
1. |Wydatki 38 014 992,72 49 154 620,67
1. Nabycie udziatow (akcji) wlasnych 36 960 000,00 46 009 756,68
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wilascicieli 0,00 0,00
3. Inne niz wyplaty na rzecz wlasc. wydatki z tyt.podz. zysku 1054 992,72 3079 185,17
4. Sptata kredytow i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Platnos$ci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 0,00 62 980,20
8. Odsetki 0,00 2 698,62
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
I11. [Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej (I-1I) 115735 794,78 -46 569 020,67
D. |Przeplywy pieniezne netto, razem (A.II1+/-B.I11+/-C.III) 6 232 632,02 96 861 399,57
E. |Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych w tym: 6 232 632,02 96 861 399,57
- zmiana stanu Sr.pienieznych z tyt.réznic Kurs. 0,00 0,00
F. |Srodki pieniezne na poczatek okresu 35 564 993,52 41797 625,54
G. |Srodki pieniezne na koniec okresu ( F+/- D) w tym, 41 797 625,54 138 659 025,11
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Warszawa, dnia 11 marca 2016 r.

Zarzad
Piotr Osiecki — Prezes Zarzadu

Andrzej Zydorowicz — Czlonek Zarzadu

Jakub Ryba — Cztonek Zarzadu

Krzysztof Mazurek — Cztonek Zarzadu

Czcibor Dawid - Cztonek Zarzadu

Ryszard Czerwonka- Czlonek Zarzadu

Podmiot, ktoremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

Aneta Cybulska- Glowna Ksiggowa
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Altus TFI SA Sprawozdanie finansowe na 31/12/2015

INFORMACJA DODATKOWA

Informacja niniejsza zostata opracowana z uwzglgdnieniem postanowien art. 48. ust 1 i 2 znowelizowanej ustawy o rachunkowosci

z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6zn.zmianami.) wedlug wzorca zawartego w zataczniku do cytowanej ustawy oraz Rozporzadzenia
Ministra Finansow w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach

finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wiasciwe

s polskie zasady rachunkowosci i ma na celu uzupehienie danych zawartych w bilansie oraz rachunku zyskow i strat jednostki.

Informacja zawiera najistotniejsze z punktu widzenia jednostki dane charakteryzujace sytuacj¢ majatkowa, finansowa i wynik finansowy.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. a) Nazwa i siedziba: ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
00-696 Warszawa, ul. Pankiewicza 3
b) Podstawowy przedmiot dzialalnoSci:
dzialalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami PKD 6630Z
¢) Organ rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziatl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
d) Nrw rejestrze: 0000290831
e) Branza wedlug Klasyfikacji przyjetej przez GPW: Finansowa

2. Spoélka zostala utworzona na czas nieoznaczony.
3. Sprawozdanie obejmuje okres od 01 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.
Dane poréwnywalne obejmujg okres od 01 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 r.

4. W sktad jednostki nie wchodza wewngtrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielnie sprawozdania finansowe.
Emitent nie jest jednostka dominujacg, wspdlnikiem jednostki wspoétzaleznej lub znaczacym inwestorem oraz nie sporzadza skonsolidowanego
sprawozdanie finansowego

Sktad osobowy Zarzadu:
Osiecki Piotr Prezes Zarzadu
Ryba Jakub Cztonek Zarzadu
Zydorowicz Andrzej Czlonek Zarzadu
Mazurek Krzysztof Czlonek Zarzadu
Dawid Czcibor Czilonek Zarzadu
Czerwonka Ryszard Cztonek Zarzadu

Sktad osobowy Rady Nadzorczej:

Mania Rafal Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Kowalczewski Michat Cztonek Rady Nadzorczej
Kaminski Piotr Czlonek Rady Nadzorczej
Kallaker Hakan Cztonek Rady Nadzorczej
Bieske Tomasz Cztonek Rady Nadzorczej
Buczkowski Grzegorz Cztonek Rady Nadzorczej

5. Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w okresie 12 miesigcy
po dniu bilansowym, czyli do 31 grudnia 2016 roku. Zarzad Spétki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow

1 okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w okresie 12 miesigcy po dniu bilansowym
na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

6. W okresie objetym sprawozdaniem nastapito potgczenie spotki z inng jednostka.
W dniu 1 czerwca 2015 roku dokonano rejestracji potaczenia spotki z Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych Spotdzielezych
Kas Oszczednosciowo- Kredytowych Spotka Akcyjna.
Potaczenie nastgpito zgodnie z postanowieniami art. 492 § 1 pkt 1) KSH poprzez przeniesienie calego majatku TFI SKOK S.A.
(spotka przejmowana) na Altus TFI S.A. (spotka przejmujaca) w zamian za akcje nowej emisji serii G., ktore spotka przejmujaca wydala
akcjonariuszom spolki przejmowanej, tj. Towarzystwu Ubezpieczen na Zycie SKOK S.A. z siedziba w Sopocie oraz Towarzystwu Finansowemu
SKOK S.A. z siedzibag w Gdansku
Potaczenie zostato rozliczone metoda nabycia zgodnie z art. 44b ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U. z 2013 r. poz. 330).

7. Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci:
Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na dzien bilansowy sg zgodne ze znowelizowang
ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci, zwang dalej ,,Ustawg”, ktora okresla migdzy innymi zasady rachunkowosci
dla jednostek majacych siedzibg lub miejsce sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

a) Spolka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie porownawczym.
b) Spoéika sporzadza rachunek przeptywow pieni¢znych metodg posrednig.
C) Srodki trwale, $rodki trwate w budowie, warto$ci niematerialne i prawne
Srodki trwate i warto$ci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedtug cen nabycia, kosztow wytworzenia lub wartoéci przeszacowanej

(po aktualizacji wyceny $rodkow trwatych), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe a takze odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.
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d)

f)

9)

h)

Odpisy amortyzacyjne od $§rodkow trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych stanowigcych nabyte prawa dokonywane sg
na podstawie planu amortyzacji, zawierajacego stawki i kwoty rocznych odpisow.

Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia si¢ okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwalego.

Udzialy w innych jednostkach

Spoéika posiada jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne w zarzadzanych funduszach.

W przypadku dlugoterminowych aktywow finansowych wycena jest odnoszona na kapitat z aktualizacji natomiast w przypadku
krotkoterminowych wycena odnoszona jest na wynik finansowy (w przychody i koszty)

Naleznosci dlugoterminowe, nalezno$ci krotkoterminowe i roszczenia wykazywane sa w warto$ci wymaganej zaplaty
(z uwzglednieniem pomniejszenia ich o utworzone odpisy aktualizujacy).

Kursy przyjete do wyceny nalezno$ci wyrazonych w walutach obcych na dzien bilansowy wynosza:

EURO 4,2615

usSD 3,9011

Zobowigzania dlugoterminowe i krdtkoterminowe sa wykazywane w kwocie wymagajacej zapftaty.
Kursy przyjete do wyceny zobowigzan wyrazonych w walutach obcych na dzien bilansowy wynosza:
EURO 4,2615

usSD 3,9011

Rezerwy - w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci;
Kapitaly (fundusze) wiasne, z wyjatkiem udziatéw (akcji) wlasnych, oraz pozostate aktywa i pasywa - w warto$ci nominalnej.

Kurs zastosowany przy wyliczeniu danych finansowych zawartych w rachunku wynikoéw zostaly przeliczone dla daty 31.12.2015 dla
danych wynikowych po $rednim kursie EUR wyliczonym jako §rednia kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie i wynosi 4,1848

Najwyzszy kurs w okresie: 4,2652 z dnia 30.10.2015 (TAB 212/A/NBP/2015)

Najnizszy kurs w okresie: 4,0337 z dnia 30.04.2015 (TAB 083/A/NBP/2015)

. W badanym okresie nie dokonano zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt bledow lat poprzednich, w tym korekt wynikajacych

z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdaniach finansowych

Warszawa, dnia 11 marca 2016 r.

Zarzad
Piotr Osiecki — Prezes Zarzadu

Andrzej Zydorowicz — Czlonek Zarzadu

Jakub Ryba — Cztonek Zarzadu

Krzysztof Mazurek — Cztonek Zarzadu

Czcibor Dawid - Czlonek Zarzadu

Ryszard Czerwonka- Czlonek Zarzadu

Podmiot, ktoremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

Aneta Cybulska- Glowna Ksiggowa
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

I. Cze$¢ pierwsza

1. Srodki trwale, warto$ci niematerialne i prawne oraz inwestycje dlugoterminowe.
Szczegotowy zakres zmian warto$ci grup rodzajowych zawierajacych stan tych aktywdw na poczatek roku obrotowego,
zwigkszenia i zmniejszenia z tyt.: aktualizacji wartosci, nabycia, przeszacowania oraz stan koncowy, a dla majatku

amortyzowanego - podobne przedstawienie stanéw i tytuldw zmian dotychczasowego umorzenia.

Sprawozdanie

finansowe na 31/12/2015

a) wlasne
Zaliczki na WNIP
WNIP Warto$é Oprogramo- Licencje Pozostale Razem
WNIP firmy wanie pozostale WNIP
z1. zk. z1. z1. zt. zk.
Wartos¢ na 01.01.2015 0,00 0,00 5 264,04 0,00 10 980,00 16 244,04
Zwigkszenia 0,00 7 832 445,03 8 424,77 250,00 16 700,00 7 857 819,80
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na 31.12.2015 0,00 7832 445,03 13 688,81 250,00 27 680,00 7874 063,84
Umorzenie 01.01.2015 0,00 0,00 5 264,04 0,00 10 980,00 16 244,04
Zwigkszenia 0,00 783 244,50 141456 72,94 4 870,81 789 602,81
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na 31.12.2015 0,00 783 244,50 6 678,60 72,94 15 850,81 805 846,85
Warto$¢ netto
Stan na 01.01.2015 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na 31.12.2015 0,00 7 049 200,53 7 010,21 177,06 11 829,19 7 068 216,99
Srodki w _ Rzeczowy maj,atek trwaly
budowie Budyn.i budow.| Urzadz. Tech. Sr. Transp. Pozostale Razem
Grupal Grupa4- 6 Grupa7 Grupa 8
7t zk. z1. z1. zt. zk.
Wartos¢ na 01.01.2015 0,00 62 030,99 152 959,68 65 180,50 15 318,34 295 489,51
Zwigkszenia 0,00 71 094,00 149 274,05 246 100,00 6 310,32 472 778,37
Zmniejszenia 0,00 0,00 23 750,00 246 100,00 0,00 269 850,00
Stan na 31.12.2015 0,00 133 124,99 278 483,73 65 180,50 21 628,66 498 417,88
Umorzenie 01.01.2015 0,00 3341,45 105 051,54 19 554,15 12 995,16 140 942,30
Zwigkszenia 0,00 8 386,97 50 427,27 29 471,09 1 320,46 89 605,79
Zmniejszenia 0,00 0,00 1413,97 18 064,80 0,00 19 478,77
Stan na 31.12.2015 0,00 11 728,42 154 064,84 30 960,44 14 315,62 211 069,32
Warto$¢ netto
Stan na 01.01.2015 0,00 58 689,54 47 908,14 45 626,35 2 323,18 154 547,21
Stan na 31.12.2015 0,00 121 396,57 124 418,89 34 220,06 7313,04 287 348,56

Inwestycje dlugoterminowe, w jednostkach pozostatych, wykazane w PLN, z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane (dostepne do

odsprzedazy) wyceniane przez kapital)

Certyfikaty Inwestycyjne Serii AALTUS9 FIZ

Ilos¢ Warto§¢
Warto$¢ na 01.01.2015 25000 3301 500,00 zt
Zwigkszenia - wycena 389 250,00 zt
Zmniejszenia - wycena 130 750,00 zt
Stan na 31.12.2015 25000 3560 000,00 zt

2. Warto$¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie

Nie dotyczy.

3. Warto$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkéw trwalych uzywanych na podstawie uméw najmu,

dzierzawy i innych uméw, w tym z tytulu umoéw leasingu.

Nie dotyczy.
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4. NaleznoSci krotkoterminowe - struktura

Sprawozdanie finansowe na 31/12/2015

Wyszczeg6lnienie PLN EURO uSD wartosc po wyeenie |p - em
kursowej

Naleznosci od jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci od pozostatych jednostek, w tym: 34 370 816,40 0,00 1948 756,00 7 602 292,03 41973 108,43
z tytulu dostaw i ustug 34 436 527,34 0,00 1948 756,00 7 602 292,03 42 038 819,37
odpisy aktualizujece naleznos$ci 71 683,09 0,00 0,00 0,00 71 683,09
inne 5972,15 0,00 0,00 0,00 5972,15

Suma 41973 108,43

Wiekowanie naleznosci w dniach

31.12.2015

do 90 40 516 556,45

od 91 do 180 1228 464,14

od 181 do 270 117 532,43
od 271 do 360 96 605,65
od 361 85 632,85
Suma 42 044 791,52
odpisy aktualizujace 71 683,09
Razem 41973 108,43

5. Krétkoterminowe aktywa finansowe - wyrazone w PLN, nienotowane, o nieograniczonej zbywalnosci

Krétkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, wyceniane sg przez wynik finansowy. Wycena nastgpuje do wartosci godziwej

ustalonej w oparciu 0 WAN funduszy.

Ryzyko stopy procentowej - nie dotyczy

Ryzyko walutowe - nie dotyczy

Ryzyko dotyczy tylko zmian ksztaltowania si¢ WAN Funduszy.
Oprocentowanie lokat - staty procent

31.12.2015
w jednostkach powiazanych 0,00
w pozostalych jednostkach, w tym: 75 180 278,27
a) inne papiery wartosciowe, w tym. 11 476 761,77
- jednostki uczestnictwa FIO 11476 761,77
cena nabycia 10 500 252,60
wycena 976 509,17
b) inne krotkoterminowe aktywa finansowe 63 703 516,50
- certyfikaty inwestycyjne FIZ 3288 810,00
cena nabycia 3300 000,00
wycena -11 190,00
- lokaty powyzej 3 m-cy 60 414 706,50
wartos¢ lokaty 60 000 000,00
naliczone odsetki 414 706,50

Jednostki uczestnictwa - wykaz

Razem

3288 810,00

Nazwa Kategoria Tlos¢é warto$é
Jednostki Uczestnictwa ALTUS ASZ RYNKU POLSKIEGO A 5 000,00 678 900,00
Jednostki Uczestnictwa ALTUS ASZ DLUZNY A 29 500,00 3 346 480,00
Jednostki Uczestnictwa ALTUS SHORT A 500,00 56 205,00
Jednostki Uczestnictwa ALTUS Subfundusz PIENIEZNY A 10 000,00 1 052 000,00
Jednostki Uczestnictwa ALTUS ASZ NOWEJ EUROPY A 10 001,26 1089 637,60
Jednostki Uczestnictwa ALTUS OPTYMALNEGO WZROSTU A 10 001,26 1102 039,17
SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN AKTYWNEGO OSZCZEDZANIA 25 000,00 2 580 000,00
SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN OBLIGACJI KORPORACYJNYCH 5000,00 512 600,00
SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN GLOBALNYCH MOZLIWOSCI 5000,00 477 950,00
SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN AKTYWNEGO INWESTOWANIA 5 000,00 580 950,00
Razem 11 476 761,77

Certyfikaty inwestycyjne - wykaz

Nazwa Ilos¢ wartos¢
Certyfikaty Inwestycyjne SERII A ALTUS ASZ FIZ GLOBAL 10 000,00 1 057 600,00
Certyfikaty Inwestycyjne SERII A FWR SELEKTYWNY FIZ 3000,00 309 660,00
Certyfikaty Inwestycyjne SERII A ALTUS FIZ AKTYWNY AKCJI 5 000,00 537 200,00
Certyfikaty Inwestycyjne SERII B KROPKA FIZ AN 10 000,00 893 200,00
Certyfikaty Inwestycyjne SERII A ALTUS ASZ FIZ GLOBAL OPPORTUNITIES 5 000,00 491 150,00
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6. Srodki pieniezne, wyrazone w PLN, struktura

31.12.2015
srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne, w tym: 138 659 025,11
a) srodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 5 726 055,20
b) inne $rodki pienigzne (lokaty do 3 m-cy) 132 932 969,91

Sprawozdanie finansowe na 31/12/2015

7. Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu uzyskania prawa wlasnosci

budynkow i budowli.
Nie dotyczy.

8. Kapital podstawowy - dane o strukturze wlasno$ci kapitatu podstawowego oraz liczbie 1 warto§ci nominalnej subskrybowanych akcji,

w tym uprzywilejowanych.

Sktad akcjonariuszy Spotki na dzien 31 grudnia 2015 r., uwzgledniajacy akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% akcji Spotki, zostal przedstawiony

W ponizszej tabeli:

Stan posiadania akcji Spolki przez akcjonariuszy ksztaltuje si¢ nastepujaco:

% udziat w ogdlnej liczbie

Nazwa podmiotu Liczba akcji % udziat w kz |Liczba gltosow glosow

Piotr Osiecki poprzez Osiecki Inwestycje Sp. z 0.0. 25 088 572 41,88% 32 588 572 48,34%
Altus TFI S.A. - akcje wiasne * 3738 946 6,24% 3 738 946 5,55%
NN Otwarty Fundusz Emerytalny 4075 000 6,80% 4 075 000 6,05%
Bezposrednio i posrednio przez fundusze inwestycyjne 3960 163 6.61% 3960 163 5.87%
zarzadzane przez Altus TFI S.A.

fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Quercus TFI ** 3295 589 5,50% 3 295 589 4,89%
Pozostali (posiadajacy ponizej 5% w ogolnej liczbie gtoséw) 19 750 676 32,97% 19 750 676 29,30%
Razem 59 908 946 67 408 946

* zgodnie z art. 364 § 2 KSH, spdétka nie wykonuje prawa glosu z posiadanych akcji wiasnych
** warto$¢ pochodzi z zawiadomienia przekazanego na podstawie art. 69 ustawy o ofercie oraz ze nie przekazano zawiadomienia o spadku ponizej 5%

Struktura wlasnosci kapitatu podstawowego (akcyjnego) wg stanu na 31.12.2014 r. wg KRS

. . . Cena Warto$é . prawo do rodzaj ograniczenia
Seria Liczba akcji . . pokrycie . " ] o ] B
nominalna nominalna dledendy praw do aijl rodzaJ uprzyw||e]owan|a akC”
Uprzywilejowane co do glosu w
A 7 500 000 0,10 zt 750 000,00 zt | gotowka od 18.10.2007 | Brak ten sposob, ze jedna akcja daje
prawo do dwodch glosow
B 7 500 000 0,10 zt 750 000,00 zt | gotowka 0d 29.02.2008 | Brak Brak
C 22 004 000 0,10 zt 2 200 400,00 zt | gotowka od 01.01.2009 | Brak Brak
D 2 800 000 0,10 zt 280 000,00 zt | gotowka od 01.01.2011 | Brak Brak
od 01.01.2011,
. od 01.01.2012,
E 1386 000 0,10 zt 138 600,00 zt | gotowka od 01.01.2013, Brak Brak
od 01.01.2014
F 16 380 000 0,10 zt 1 638 000,00 zt | gotowka 0d 01.01.2014 | Brak Brak
57 570 000 5757 000,00 z}
Struktura wlasnosci kapitatu podstawowego (akcyjnego) wg stanu na 31.12.2015 r. wg KRS
Seria Liczba akgji ana Wa.rtosc pokrycie prawo do rodzaj ograniczenia . - . .
nominalna nominalna dywidendy praw do akcji rodzaj uprzywilejowania akcji
Uprzywilejowane co do glosu w
A 7 500 000 0,10 zt 750 000,00 zt | gotowka od 18.10.2007 | Brak ten sposob, ze jedna akcja daje
prawo do dwoch glosow
B 7 500 000 0,10 zt 750 000,00 zt | gotowka 0d 29.02.2008 | Brak Brak
C 22 004 000 0,10 zt 2 200 400,00 zt | gotowka od 01.01.2009 | Brak Brak
D 2 800 000 0,10 zt 280 000,00 zt | gotowka od 01.01.2011 | Brak Brak
od 01.01.2011,
od 01.01.2012,
E 2 146 000 0,10 zt 214 600,00 zt | gotowka od 01.01.2013, | Brak Brak
od 01.01.2014,
od 24.09.2015
F 16 380 000 0,10 zt 1 638 000,00 zt | gotowka od 01.01.2014 | Brak Brak
G 1578 946 0,10 zt 157 894,60 zt | cena potaczenia | od 01.06.2015 | Brak Brak
59 908 946 5990 894,60 z}
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Zmiany w kapitale zakladowym w 2015 roku

Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 5757 000,00
a) zwigkszenie (z tytutu ) 233 894,60
objecia akcji z kapitatlu warunkowego 12 000,00
objecia akcji seria E, G 221 894,60
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00
- umorzenia udziatow (akcji) 0,00
Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 5990 894,60

Przewidywane zmiany kapitatu warunkowego

Warunkowy kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wigcej niz 240.000 (dwiescie czterdziesci tysiecy) ztotych i dzieli si¢ na nie wiecej

Sprawozdanie finansowe na 31/12/2015

niz 2.400.000 (dwa miliony czterysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii H, o wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) ztotych kazda akcja

9. Kapital zapasowy, rezerwowy i z aktualizacji wyceny- stan na poczatek roku obrotowego, zwigkszenia i wykorzystanie oraz stan koncowy -

zgodnie z zestawieniem zmian w kapitale wlasnym.

31.12.2014 r. 31.12.2015r.
zk, zk,
Stan na poczatek okresu - kapital zapasowy 5297 053,08 155 973 980,65
zwickszenie kapitatu, z tytutu 189 779 269,21 17 283 538,45
zmniejszenie, 7 tytutu 39102 341,64 0,00
Stan na koniec okresu - kapital zapasowy 155 973 980,65 173 257 519,10
31.12.2014 r. 31.12.2015r.
zk. zk.
Stan na poczatek okresu - kapital rezerwowy 2 000 000,00 380 400,00
zwigkszenie kapitatu 34 187 669,21 37 671 200,00
zmniejszenie kapitatu 35 807 269,21 5551 600,00
Stan na koniec okresu - kapital rezerwowy 380 400,00 32 500 000,00
31.12.2014 r. 31.12.2015r.
7k, 7k,
Stan na poczatek okresu - Fundusz specjalny cele spoleczne 1909 582,33 4610 952,86
zwickszenie kapitalu 3 756 363,25 3615 657,70
zmniejszenie kapitatu 1054 992,72 3079 185,17
Stan na koniec okresu - Fundusz specjalny cele spoleczne 4 610 952,86 5147 425,39
31.12.2014 r. 31.12.2015r.
zk, zk,
Stan na poczatek okresu - kapital z aktualizacji wyceny 741 960,00 649 215,00
zwickszenie kapitalu, z tytutu wyceny Certyfikatow Inwestycyjnych ALTUS 9 FIZ 68 463,00 443 875,00
zmniejszenie kapitatu, z tytulu wyceny Certyfikatow Inwestycyjnych ALTUS 9 FIZ 161 208,00 234 490,00
Stan na koniec okresu - kapital z aktualizacji wyceny 649 215,00 858 600,00
10. Propozycje co do sposobu podzialu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy
Spotka w roku obrotowym uzyskata zysk netto w wysokosci 61.685.339,99 zl, ktory zostanie rozdysponowany zgodnie z uchwata
w sprawie podziatu zysku
11. Rezerwy wedlug celu ich utworzenia - stan, struktura i zmiany w ciggu roku
a) Rezerwa z tytutu podatku odroczonego dochodowego ujmowanego w wyniku finansowym:
Stan na dn. . . . . Stan na dn.
Tytul rezerwy 31122014y, | [Uykorzystanie | Rozwigzanie Utworzenie 31.12.2015r.
Rezerwa na podatek odroczony 548 411,00 0,00 226 407,00 0,00 322 004,00
Rezervya na podatek odroczony odnoszona 152 285,00 0.00 0.00 49 115,00 201 400,00
na kapital
Razem 700 696,00 0,00 226 407,00 49 115,00 523 404,00
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b) Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne:

Sprawozdanie finansowe na 31/12/2015

Stan na dn. . . . . Stan na dn.
Wykorzystanie | Rozwiazanie Utworzenie
Tytul rezerwy 31.12.2014 r. 31.12.2015r.
Rezerwa na odprawy emerytalne 0,00 0,00 11 995,68 14 641,09 2 645,41
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 0,00 0,00 46 742,11 53 157,03 6 414,92
Razem 0,00 0,00 58 737,79 67 798,12 9 060,33
c¢) Pozostale rezerwy
Stan na dn. Wykorzystanie | Rozwiazanie Utworzenie Stan na dn.
Tytul rezerwy 31.12.2014 r. 31.12.2015r.
Koszty funduszy 703 039,84 408 475,21 0,00 620 599,73 915 164,36
Koszty funduszy - marketingowe 0,00 383 993,45 0,00 458 761,56 74 768,11
Koszty funduszy - inne 0,00 0,00 0,00 8273,71 8273,71
Audyt 4 920,00 4 920,00 0,00 3874,50 3874,50
Wynagrodzenia 2 875 400,00 2 866 744,80 8 655,20 1455 317,53 1455 317,53
Pozostate koszty 290 565,68 290 565,68 0,00 395 216,78 395 216,78
Rezerwa na nalezno$ci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Program motywacyjny 5 258 000,00 5 257 865,24 134,76 8 991 259,18 8 991 259,18
Rezerwa na sprawy sporne 0,00 0,00 0,00 32 600,00 32 600,00
Razem 9 131 925,52 9 212 564,38 8 789,96 11 965 902,99 11876 474,17
12. Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci - stan i zmiany w ciggu roku;
Wyszczegdlnienie Warto$¢ (zt)
odpisy aktualizujace naleznosci stan: 01.01.2015 21 503,44 7zt
zwiekszenia 68 682,18 zt
zmniejszenia 18 502,53 zt
odpisy aktualizujagce naleznos$ci stan: 31.01.2015 71 683,09 zt
13. Zobowiazania - struktura czasowa wedlug przewidywanego umowa okresu splaty, walutowa
do 1 roku od 1 golzl: -do powyiej 5 lat od 3 -do5 lat
1. Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00 0,00 0,00
-do 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wobec pozostalych jednostek 23 349 842,63 0,00 0,00 0,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
d) z tytulu dostaw i ustug 19 792 063,81 0,00 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00
g) z tyt. podatkoéw, cel ubezpieczen i innych $wiadczen z teg 3184 758,80 0,00 0,00 0,00
h) z tytulu wynagrodzen 193 325,48 0,00 0,00 0,00
i) inne 179 694,54 0,00 0,00 0,00
3. Fundusze specjalne 87,23 0 0,00 0,00
Razem 23 349 929,86 0,00 0,00 0,00
PLN EURO USD wartosc po wycenie Razem
kursowej
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 23 323 520,46 4 320,25 2 028,00 26 322,17 23 349 842,63
a) z tytulu dostaw i ustug 19 765 741,64 4 320,25 2 028,00 26 322,17 19 792 063,81
b) z tyt. podatkow, cet ubezpieczen | 3184 758,80 0,00 0,00 0,00 3184 758,80
innych $wiadczen
C) inne 373 020,02 0,00 0,00 0,00 373 020,02
3. Fundusze specjalne 87,23 0,00 0,00 0,00 87,23
RAZEM 23 323 607,69 4 320,25 2 028,00 26 322,17 23 349 929,86
14. Czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe - wykaz istotnych pozycji
a) Czynne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow 31.12.2014 r. 31.12.2015r.
zk. zt.
Ubezpieczenie samochodu 1074,56 1 966,44
Prenumeraty 0,00 380,79
Licencje 1169,28 15 792,83
Domeny, serwisy informacyjne 10 071,45 143,10
Koszty FINEX SCIAV SIF FUND 24 568,24 12 339,34
Pozostate 0,00 15 100,00
Rozliczenie migdzyokresowe przychodow 36 212,75 0,00
Razem 73 096,28 45 722,50

b) Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow - patrz wyzej nota 11 (rezerwy wg celu ich utworzenia)
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15. Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki - wykaz grup ze wskazaniem jego rodzaju
Nie dotyczy

16. Zobowiazania warunkowe - w tym udzielone przez jednostke gwarancje i porgczenia takze wekslowe.
Nie dotyczy

17. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Glownymi sktadnikami aktywoéw ALTUS TFI S.A. sa lokaty bankowe, za$ niewielki ich procent stanowig jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne funduszy zarzadzanych przez ALTUS TFI S.A. Oznacza to, ze Towarzystwo juz w trakcie procesu doboru sktadnikow lokat dokonuje
ograniczania ryzyka, koncentrujac si¢ na aktywach o niskim poziomie ryzyka finansowego. Z uwagi na taka polityke inwestycyjna Towarzystwo nie
stosuje strategii zabezpieczajacych sktadniki aktywow.

Z uwagi na specyfike dzialalnosci ALTUS TFI S.A. ryzyko finansowe w wigkszym stopniu niz Towarzystwa dotyczy funduszy zarzadzanych

przez Towarzystwo. W celu ograniczania ryzyka finansowego oraz innego typu ryzyk wystepujacych w dziatalno$ci zarzadzanych przez

ALTUS TFI funduszy Towarzystwo posiada wewnetrzne procedury zarzadzania ryzykiem zgodne z Oddzialem 3 Rozporzadzenia Ministra

Finans6w w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

I1. Czes$¢ druga

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow towaréw i materialow - struktura rzeczowa.
sprzedaz w 2015 roku (zh)

Wyszczegblnienie Kraj Zagranica Razem

Optata stata za zarzadzanie 103 271 264,24 7z} 2 615 845,86 zt 105887 110,10 zt
Optlata zmienna za zarzadzanie 30 865 594,53 zt 7 561 368,16 z1 38426 962,69 zt
Optata manipulacyjna/za wydanie certyfikatow 6 151 793,13 zt - ozt 6 151 793,13 zt
Optata za wykupienie certyfikatow - 7z - ozt -z
Optata dystrybucyjna 4 245 503,77 z - ozt 4 245 503,77 zt
Wynagrodzenie z odzysku 84172 291,21 zt -zt 84 172 291,21 zt
Inne 708 476,00 zt -zt 708 476,00 zt
Razem przychody netto ze sprzedazy 229 414 922,88 z1 10 177 214,02 z1 239 592 136,90 zi

2. Odpisy aktualizujace warto$¢ Srodkow trwalych - wysokos$¢ i wyjasnienie przyczyn.
Nie dotyczy.

3. Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw - wysoko$¢ i wyjasnienie przyczyn.
Nie dotyczy.

4. Dzialalno$¢ zaniechana w roku obrotowym lub przewidziana do zaniechania
Nie dotyczy.
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5. Podatek dochodowy - rozliczenie gtdéwnych pozycji r6zniacych podstawe opodatkowania
podatkiem dochodowym od wyniku finansowego (zysku, straty) brutto

Sprawozdanie finansowe na 31/12/2015

31.12.2014 r. 31.12.2015 r.

zk. zL.

Zysk brutto (+) / Strata brutto ( -) 44 480 097,01 75 350 877,99

1. Przychody nie podlegajace opodatkowaniu ( -): 2 805 456,46 1626 441,06

Z tego: wycena papierow wartosciowych 602 947,56 610 251,56

rozwiqzanie i wykorzystanie odpisow rezerw na naleznosci 0,00 0,00

roznice kursowe niezrealizowan, wycena bilansowa 15 312,40 177 030,58

rezerwa na przychody 39 153,93 0,00

Odsetki naliczone nie zaptacone 1976 534,45 414 706,50

Odpisy aktualizujgce 171 460,24 18 502,53

Pozostate 47,88 405 949,89

2. Przychody i zyski ksiegowe przejsciowo niestanowiace 0,00 492000
przychodu podatkowego ( -):

rezerwa na naleznosci 4 920,00

3. Przychody podatkowe nie ujete w ksiegach rachunkowych (+) 61 056,18 1976 534,45

odsetki od lokat za 2014 0,00 1976 534,45

Pozostale 61 056,18 0,00

4. Koszty nie stanowigce trwale kosztow uzyskania przychodow ( +) 1742 728,39 1290 025,32

Z tego: podroze stuzbowe NKUP 13 764,64 83 576,41

Koszty zwigzane z wejsciem na gielde 255 328,97 0,00

podatek i oplaty 13 426,44 2 370,00

zuzycie materiatow 486,60 213,80

reprezentacja-ustugi gastronomiczne i inne 23 450,77 170 245,58

odsetki od zobowigzan podatkowych 199,00 2 532,00

odpisy aktualizujgce 0,00 61 056,18

wycena papierow wartosciowych 830 602,99 496 866,96

roznice kursowe 76 075,41 4271,83

korekta 30 dni - niezaplacone faktury 500 189,15 45 426,15

ustugi NKUP 2 516,70 82 032,31

Swiadczenia pracownicze 23 291,40 18 838,10

amortyzacja niepodatkowa 0,00 39 017,36

pozostate koszty 3 396,32 283 578,64

5. Koszty l.straty ksu;g(’)we przejsciowo nie stanowigce kosztow 1383 888,98 9 691 494,95

uzyskania przychodow (+)

Z tego: odsetki zarachowane a niezaptacone 0,00 0,00

delegacje 41 732,44 0,00

rezerwa na wydatki roku nastepnego 1342 156,54 9 432 736,95

nieoplacone sktadki ZUS 0,00 0,00

niewyplacone wynagrodzenia i umowy zlecenia 0,00 258 758,00

6. Koszty uzyskania przychodow nie bedace w ewidencji bilansowej (-) 8 223 139,66 7244 817,89

Z tego: odsetki zaplacone zarachowane w poprzednim okresie 0,77 0,00

wykorzystane rezerwy z roku poprzedniego 7937 729,21 6 678 993,21

diety 915,00 0,00

zaptacone faktury-cofniecie korekty 30 dni 282 494,68 444 400,72

wyptacone wynagrodzenia i umowy zlecenia 2 000,00 0,00

koszty NKUP 2014 - podatkowe 2015 0,00 40 520,88

amortyzacja podatkowa 0,00 80 903,08

Dochdd do opodatkowania 36 639 174,44 79 432 753,76

Strata do odliczenia z lat ubiegtych 0,00 0,00

Darowizny - odliczenie od dochodu 867 061,15 2 927900,00

Podstawa opodatkowania zysk (+) / strata (-) 35772113 76 504 854

Podatek dochodowy 19% 6 796 701 14 535 922

Korekta podatku CIT 9310 -193 793

Zmiana stanu podatku odroczonego 1517 509 -676 591

Razem podatek dochodowy 8 323 520 13 665 538
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Kalkulacja rezerw i aktywa tytutem odroczonego PDOP - réznice przejSciowe

Sprawozdanie finansowe na 31/12/2015

PODATEK ODROCZONY
2014 2015
Aktywo Rezerwa Aktywo Rezerwa

Rezerwa - opcje 999 020,00 1716 255,00
Rezerwa - k.funduszy 133 578,00 189 659,00
Rezerwa - Audyt 935,00 736,00
Rezerwa - wynagrodzenia 546 326,00 276 510,00
Rezerwa - pozostale koszty 55 207,00 75091,00
Wycena papieréw "in plus" 163 080,00 209 574,00
Wycena papieréw "in minus" 1212,00 26 163,00
Kapitat z aktualizacji wyceny 152 285,00 201 400,00
rezerwy na przychody 6 880,00
Réznice kursowe ujemne 14 454,00 812,00
Réznice kursowe dodatnie 2 909,00 33 636,00
Naliczone odsetki od lokat 375 542,00 78 794,00
Korekta niezaptacone faktury 95 036,00 8 631,00
Nie wyplacone wynagrodzenia 49 164,00
Odpisy aktualizujace naleznosci 4 086,00 13 620,00
Od wartosci godziwej aktywow z
potaczenia z TFI SKOK SA 11 404,00

Razem 1849 854,00 700 696,00] 2 368 045,00 523 404,00

6. Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby - (jednostki sporzadzajace rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym).

Nie dotyczy.

7. Koszt wytworzenia Srodkéw trwalych w budowie i Srodkéw trwalych na wlasne potrzeby

Nie dotyczy.

8. Naklady na niefinansowe aktywa trwale poniesione w ostatnim roku i planowane na rok nastepny.

WNIP Budyn.i budow.| Urzadz. Tech. Sr. Transp. Pozostale Razem
Grupa 1 Grupa4- 6 Grupa 7 Grupa 8
7k, zk, 7k, 7k, zk, zk,
Poniesione w 2015 r. 357477 71 094,00 37 313,26 25 750,00 0,00 137 732,03
Planowane w 2016 r. 0,00 158 000,00 0,00 0,00 0,00 158 000,00

9. Zyski i straty nadzwyczajne.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity w jednostce zyski i straty nadzwyczajne.

10. Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych.
Nie wystapit w okresie sprawozdawczym.

11. Koszty rodzajowe - podziat

Amortyzacja 95 964,10
Zuzycie materialow i energii 165 101,90
Uslugi obce 148 159 867,50
Podatki i oplaty 43 886,94
Wynagrodzenia 9610 558,14
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 475 342,39
Pozostale koszty rodzajowe 814 056,46
Razem 159 364 777,43
12. Inne przychody operacyjne - podziat

Wynagrodzenie z tytutu terminowej wptaty PIT 8 069,61
Sprzedaz niefinansowych aktywow trwatych 5787,10
Przychody z tyt. podnajmu 600,00
Pokrycie optaty Bloomberg 210 537,46
Rezerwa na przychody umowa RCM/RBPL 0,00
Przychody z tyt. rozwigzanych rezerw 184 002,72
Cofniete odpisy aktualizujace 18 502,53
Pozostate 242 751,39
Razem 670 250,81
13. Inne koszty operacyjne - podziat

Odpis aktualizujacy 61 056,18
Rezerwy na plan motywacyjny (opcje) 8991 259,18
Umorzenie wartosci firmy z polaczenia z TFI SKOK 783 244,50
Pozostate 341 688,92

Razem

10 177 248,78
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14. Przychody finansowe - podziat

Odsetki 4 073 985,26
Zysk ze zbycia inwestycji 0,00
Wycena papierow warto§ciowych 113 384,60
Pozostate 0,00
RézZnice kursowe 448 485,48
Razem 4 635 855,34
15. Koszty finansowe - podziat

Odsetki 5 338,85
Wycena papieréw warto§ciowych 0,00
Pozostate 0,00
Roéznice kursowe 0,00
Razem 5 338,85

16. Zysk na jedna akcje zwykla/rozwodniony zysk na jedng akcje zwykla - Zarowno $rednia wazona jak i srednia wazona

Sprawozdanie finansowe na 31/12/2015

rozwodniona liczba sztuk akcji w 2015 roku wyniosta 58.682.587,52. Zysk na jedng akcje wyniost 0,80 zt.

Srednia wazona liczba akcji zwyklych

liczba akcji w
poczatek okresu |koniec okresu ilo$¢ dni danym okresie razem
2013-01-01 2013-12-31 365 43 600 43 600
SUMA 365 43 600
2014-01-01 2014-01-28 28 43 600 3345
2014-01-29 2014-02-13 16 44 000 1929
2014-02-14 2014-07-24 161 44 000 000 19 408 219
2014-07-25 2014-10-22 90 60 380 000 14 888 219
2014-10-23 2014-11-06 15 57 300 000 2 354 795
2014-11-07 2014-12-31 55 57 570 000 8 674 932
SUMA 365 219 337 600
2015-01-01 2015-02-11 42 57 570 000 6 624 493
2015-02-12 2015-05-31 109 57 690 000 17 227 973
2015-06-01 2015-11-15 168 59 268 946 27 279 953
2015-11-16 2015-12-31 46 59 908 946 7 550 169
SUMA 365 234 437 892 58 682 588

II1. Cze$¢ trzecia

1. Struktura $rodkow pienieznych przyjetych do rachunku przeplywow pieni¢znych.

31.12.2014 r. 31.12.2015r.
7 7k
Srodki pieniezne na rachunkach biezacych 3316 473,02 5 726 055,20
Srodki pieniezne na rachunku lokat 38 481 152,52 132 932 969,91
Razem: 41797 625,54 138 659 025,11
2. Wykaz zmian pomiedzy bilansem a rachunkiem przeplywéw pienieznych
. Roéznica miedzy przeplywami
Zmiana stanu: Bilans otwarcia BIIaI:lS . Roéznica Przeplywy pieni¢zne pienieznymi a zmiang
zamknie¢cia .
bilansowa
Rezerwy 9 832 621,52 12 408 938,50| 2576 316,98 2 500 894,59 -75 422,39
Rozliczenia migdzyokresowe 1 922 950,28 2413 767,50 545 564,78 -368 360,62 177 204,16
Naleznosci 18 580 620,57 41973 108,43 23 392 487,86 -21 461 537,69 1 930 950,17
Zobowlgzah krbtkoterminowe bez 6918204,49|  23349929.86| 1643172537 15 134 520,33 -1 297 205,04
pozyczek
Zmiana rezerw

Zmiana bilansowa 2576316,98
Zmiana w przeplywach 2 500 894,59
Roéznica 75 422,39
- roznica w wartosci rezerw
prezentowanych z pominieciem wyniku w 49 115,00
ciezar kapitatu

-124 537,39

- rezerwy po polgczeniu z TFI SKOK S.A.

Zmiana zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem

kredytow i pozyczek

Zmiana bilansowa

16 431 725,37

Zmiana w przeplywach

15134 520,33

Roznica

1297 205,04

- zobowigzanie po potaczeniu z TFI
SKOK S.A.

1297 205,04
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Zmiana naleznoS$ci
Zmiana bilansowa

23 392 487,86

Zmiana w przeplywach -21 461 537,69
Roéznica 1930 950,17
- naleznosé po potaczeniu z TFI SKOK 1836 700,17
- sprzedaz srodkow trwatych 94 250,00

Zmiana rozliczen miedzyokresowych

Zmiana bilansowa 545 564,78
Zmiana w przeptywach -368 360,62
Roéznica 177 204,16
- RMK po potaczeniu z TFI SKOK S.A. 177 204,16

IV. Cze$¢ czwarta

1. Zatrudnienie przeci¢etne w danym roku obrotowym z podzialem na grupy zawodowe.

Sprawozdanie finansowe na 31/12/2015

31.12.2014 r.

31.12.2015r.

Liczba osob

Liczba oséb

Pracownicy umystowi - umowa o prace 17,0 31,0
Pracownicy umystowi - osoby wykonujace umowy zlecenia/o dzieto 3,0 3,0
Srednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na pelne etaty 15,1 25,5
2. Wyplacone wynagrodzenie zarzadu i rady nadzorczej spétek handlowych (lacznie z wynagrodzeniem z zysku)
31.12.2014 r. 31.12.2015r.
VA VA
Zarzad 828 666,67 817 190,33
Zarzad - dodatkowe $wiadczenia 11 501 927,55 4 467 001,10
Rada Nadzorcza 0,00 36 000,00
Razem: 12 330 594,22 5320 191,43
3. Pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze udzielone czlonkom organéw zarzadczych i nadzorujacych
spétek handlowych (dla kazdej grupy ze wskazaniem warunkoéw oprocentowania i terminéw splaty)
W roku biezacym nie wyplacono w/w.
4. Wynagrodzenie bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania odrebnie za:
W dniu 15.07.2015 roku podpisano umowe na badanie sprawozdania finansowego za okres od 01 styczen 2015 do 31 grudnia 2015 roku.
Termin ztozZenie opinia oraz raport z badania sprawozdania wyznaczony zostat na 30.03.2016 roku.
31.12.2014 31.12.2015r.
zk 7k
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 4920,00 5 535,00
Inne ustugi poswiadczajace 0,00 0,00
Ustugi doradztwa podatkowego 0,00 0,00
Pozostate ustugi 8 610,00 6 150,00
Razem: 13 530,00 11 685,00

5. Umowy nie uwzglednione w bilansie
Nie dotyczy

6. Transakcje zawarte na warunkach innych niz rynkowe
Nie dotyczy.

V. Czes$é pigta

1. Informacja o znaczacych wydarzeniach dotyczgcych lat ubieglych ujetych w sprawozdaniu finansowym

roku obrotowego.
Nie dotyczy.

2. Znaczace wydarzenia po dniu bilansowym nie uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Nie dotyczy

3. Zmiany zasad (polityki) rachunkowos$ci, w tym metod wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
(jezeli wywieraja one istotny wptyw na sytacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy) oraz przyczyny i spowodowana zmianami kwote

wyniku finansowego oraz zmian w kapitale wlasnym.
Nie wystapity.

4. Informacje liczbowe zapewniajace porownywalnos$é danych sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem

za rok obrotowy.
Sprawozdania sa poréwnywalne
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VI. Cze$¢€ szosta

1. Wspolne przedsiewziecia niepodlegajace konsolidacji.
Nie wystapity w roku obrotowym.

2. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi.
Nie dotyczy.

3. Wykaz spolek powiazanych kapitalowo, w ktérych jednostka posiada co najmniej 20% udzialéw w kapitale
lub ogolnej liczbie glosow w organie stanowiacym spotki.
Nie dotyczy.

4. Informacja o przynaleznos$ci spolki do grupy kapitalowej
Nie dotyczy.

5. Niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci
Nie dotyczy

6. Roznice miedzy danymi w sprawozdaniu finansowym za dany okres a uprzednio sporzadzonymi sprawozdaniami
Nie dotyczy

7. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 28 stycznia 2016 r. Spotka otrzymata zgode Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow na dokonanie koncentracji polegajacej na
przejeciu przez Spotke kontroli nad FORUM Akcyjnym + Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym z siedzibg w Krakowie oraz FORUM Obligacyjnym
Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym z siedziba w Krakowie

W dniu 10 lutego 2016 r. ALTUS TFI zawarto umowe z OPOKA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych. Przedmiotem umowy jest przejecie przez
ALTUS TFI zarzadzania funduszem EGB Wierzytelnosci 1 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny

W dniu 4 marca 2016 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego dokonat wpisu
obnizenia kapitatu zaktadowego Spoétki. Obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki nastgpito 0 kwote 157.894,60 zt (stownie: sto piecdziesigt siedem
tysiecy osiemset dziewigédziesiat cztery ziote 60/100) poprzez umorzenie 1.578.946 (stownie: jeden milion pigéset siedemdziesigt osiem tysiecy
dziewigéset czterdziesci sze§¢) akcji imiennych serii G Spotki

W dniu 7 marca 2016 r. ALTUS TFI zawarto umowg¢ z Raitteisen Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Na podstawie umowy ALTUS przekaze
nieodptatnie Raiffeisen TFI zarzadzanie nastgpujacymi funduszami:

1. FWR Selektywny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

2. Raiffeisen Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy

8. Informacje dotyczace polaczenia spolek.

W okresie sprawozdawczym nastapito potaczenie spdtki z Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych Spétdzielczych Kas Oszczedno$ciowo-
Kredytowych Spotka Akcyjna z siedziba w Sopocie.

Potaczenie zostato przeprowadzone w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych, tj. poprzez przeniesienie catego majatku

TFI SKOK S.A. (Spotki Przejmowanej) na ALTUS TFI S.A. (Spétke Przejmujacg) w zamian za akcje nowej emisji, ktore Spotka

wydata akcjonariuszom Spotki Przejmowanej — na zasadach okreslonych w Planie Polaczenia z dnia 30 stycznia 2015 r.

Spolka przejeta prowadzila dzialalno$¢ zwigzang z tworzeniem funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych oraz zarzadzata nimi,
w tym posredniczyta w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowata je wobec 0sob trzecich.

Przedmiot prowadzonej dziatalnosci okreslony w polskiej klasyfikacji dziatalnosci jako: Dziatalno§¢ zwiazana z zarzadzaniem funduszami - 66.30.Z
W celu polaczenia nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki na kwote 157.894,60 zt. w wyniku emisji 1.578.946 sztuk akcji
imiennych serii G od numeru 0.000.001 do numeru 1.578.946 o warto$ci nominalnej po 0,10 zh. kazda.

Do amortyzacji warto$ci firmy przyjeto stawke 20%.

Cena przejgcia 14 532 747,74
Wartos$¢ przejetych aktywow netto 6 700 302,71
Warto$¢ Firmy 7 832 445,03

Warszawa, dnia 11 marca 2015 .

Zarzad
Piotr Osiecki — Prezes Zarzadu

Andrzej Zydorowicz — Czlonek Zarzadu

Jakub Ryba — Czlonek Zarzadu

Krzysztof Mazurek — Cztonek Zarzadu

Czcibor Dawid - Czlonek Zarzadu

Ryszard Czerwonka- Czlonek Zarzadu

Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.
Aneta Cybulska- Gtéwna Ksiggowa
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Dodatkowe informacje wymagane przez Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem czlonkowskim

1 Informacje o istotnych zmianach wielko$ci szacunkowych
Amortyzacja - zaprezentowana jest w I czesci pkt 1; w badanym okresie nie ma zmian w sposobie naliczania amortyzacji.
Odpisy aktualizujgce - utworzono w badanym okresie na naleznosci w kwocie 61.056,18

Wycena certyfikatow oraz jednostek uczestnictwa liczona jest w oparciu o w WAN przypadajqcy na jedng jednostke.
W badanym okresie nie wystgpity istotne wahania w zakresie wyceny.
W badanym okresie nie wystgpity istotne zmiany w sposobie naliczania rezerw

2 Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych
zdarzen dotyczacych emitenta
Ilekro¢ mowa w niniejszym sprawozdaniu "ALTUS TFI" , "Towarzystwo", ""Spélce' badz ""Emitencie" rozumie si¢ przez to
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A z siedzibg w Warszawie

- W dniu 15 stycznia Pan Witold Chus¢ zlozyt rezygnacj¢ z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spoéitki i w tym samym dniu zostat ustanowiony prokurentem
Spotki

- W dniu 30 stycznia zostala podpisana umowa dotyczaca przejecia przez Spotke Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotdzielczych Kas
Oszczednosciowo- Kredytowych S.A. z siedziba w Sopocie. W tym samym dniu Spotka opublikowala Plan potaczenia oraz Sprawozdanie Zarzadu
W sprawie potaczenia

- W dniu 11 lutego Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu podwyzszenia

kapitatu zaktadowego Spoltki. Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki nastgpito o kwote 12.000 (stlownie: dwanascie tysiecy) zi,
w wyniku zarejestrowania objecia 120.000 (stu dwudziestu tysigey) akcji imiennych zwyklych serii E o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda

W dniu 27 lutego Spotka zawarta umowe przejecia zarzgdzania portfelami inwestycyjnych i subfunduszy zarzadzanych przez TFI SKOK S.A.
1) Subfundusz SKOK Akcji wydzielony w ramach SKOK Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

2) Subfundusz SKOK Etyczny 2 wydzielony w ramach SKOK Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

3) Subfundusz SKOK Obligacji wydzielony w ramach SKOK Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

4) SKOK Fundusz Inwestycyjny Otwarty Rynku Pieni¢znego.

W dniu 1 marca Altus TFI S.A. przejeto zarzadzanie funduszem Ultimo Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

W dniu 9 marca Spoétka otrzymata zgode Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow na dokonanie koncentracji polegajacej na polaczeniu
ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétdzielczych Kas Oszczednosciowo- Kredytowych
S.A.

- W dniu 23 marca Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie planowanego przeprowadzonego skupu akcji wtasnych w terminie do dnia 31 grudnia 2015 1.

W dniu 23 marca zwotane zostato Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki na dzien 21 kwietnia 2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie
Akcjonariuszy podj¢to uchwaly m.i. w sprawie polaczenia ze spotka Towarzystwo Funduszu Inwestycyjnych Spotdzielczych Kas Oszczednosciowo-
Kredytowych Spotka Akcyjna, w tym zmiany Statutu Spotki oraz w sprawie wyrazenia zgody na nabycie akcji wlasnych Spotki

w celu umorzenia. Tres¢ uchwat podjetych przez WZA w dniu 21 kwietnia 2015 r. stanowi zatacznik do raportu biezacego Spotki 32/2015 z dnia 21
kwietnia 2015 r. Stanowisko Zarzadu Spotki w sprawie potaczenia z TFI SKOK S.A. opublikowane zostalo raportem biezacym nr 31/2015

z dnia 17 kwietnia 2015 r.

W dniu 15 kwietnia Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwaty w przedmiocie powotania Pana Piotra Osieckiego, Pana Andrzeja Zydorowicza, Pana Jakuba
Ryby oraz Pana Krzysztofa Mazurka do peieniea funkcji Cztonkéw Zarzadu Spotki kolejnej kadencji, a takze powotania Pana Czcibora Dawida do
pehienia funkcji Cztonka Zarzadu Spotki w ramach aktualnej kadencji Zarzadu oraz do sktadu Zarzadu Spotki kolejnej wspdlnej kadencji. Kolejna kadencja
Zarzadu Spolki, 0 ktorej mowa w zdaniu poprzednim, rozpoczeta si¢ z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajecego sprawozdanie finansowe
Spotki za rok 2014

W dniu 14 maja Zarzad Spotki poinformowat o przystapieniu do skupu akcji wiasnych. Przedmiotem oferty byto nie wiecej niz 6.519.000 (sze$¢ milionow
pigcset dziewietnascie tysiecy akcji). Rozpoczgcie przyjmowania ofert sprzedazy zaczgto si¢ w dniu 18 maja 2015 i zakonczyto w dniu 22 maja 2015. Skup
przeprowadzony zostat na podstawie upowaznienia udzielonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 4 z dnia 21 kwietnia
2015 r. Akcje nabywane byly w celu umorzenia.

W dniu 30 maja zwolane zostato Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki na dzien 26 czerwca 2015 r. Zwyczajne Zgromadzenie podjeto m.in.
uchwaty przyjmujace sprawozdanie finansowe Spoétki za 2014 rok, udzielito absolutorium cztonkom wiadz Spotki, upowaznito Zarzad do nabycia przez
Spoltke akcji wiasnych Spotki w celu ich umorzenia oraz podjeto uchwate w sprawie zmiany Statutu Spotki w zakresie reprezentacji Spotki oraz uchwate w
sprawie wdrozenia Zasad Ladu Korporacyjnego Dla Instytucji Nadzorowanych

W dniu 1 czerwca Zarzad Spotki poinformowat o zarejestrowaniu w tym dniu potaczenia Spotki z Towarzystwem Funduszu Inwestycyjnych Spotdzielczych
Kas Oszczednosciowo-Kredytowych Spotka Akcyjna z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki

W dniu 12 czerwca Rada Nadzorcza Spoiki podjeta uchwale o warunkowym powotaniu Pana Ryszarda Czerwonki do petnienia funkcji Czlonka Zarzadu
Spoétki w ramach aktualnej kadencji. Powolanie Pana Ryszarda Czerwonki uwarunkowane bylo rejestracja w rejestrze przedsicbiorcow zmiany
rozszerzajacej sktad Zarzadu Spotki do 7 oséb. Powotanie nastgpito z dniem rejestracji tej zmiany.

W dniu 12 czerwca Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwale o wyborze WBS Audyt Sp.zo.0. jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Spotki
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- W dniu 8 lipca Zarzad Spotki poinformowat o zawarciu w dniu 7 lipca uméw nabycia w celu umorzenia akcji w kapitale zaktadowym Spoétki zawarych
pomiedzy Spotka a Towarzystwem Finansowym Spoétdzielczych Kas Oszczednosciowo-Kredytowych oraz pomigdzy Spotka a Towarzystwem Ubezpieczen
na Zycie Spotdzielczych Ka Oszcednosciowo-Kredytowych S.A. Na podstawie umow Spotka nabyla Iacznie 1 578 946 (jeden milion pieéset siedemdziesigt
osiem tysiecy dziewieCset czterdziesci sze$¢) akcji stanowigcych na dzien zawarcia uméw ok. 2,66% udzialu w Kkapitale zakltadowym Spotki oraz
uprawniajacych do ok. 2,36% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki w celu umorzenia, zgodnie z art. 362 § 1 pkt 5) KSH. Transakcje zawarte zostaly w
wykonaniu Uchwatly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 21 kwietnia 2015 r. w sprawie wyrazenia zgody na nabycie akcji wiasnych

Spotki w celu umorzenia.

- W dniu 11 wrze$nia Zarzad Spotki oglosit oferte skupu akcji wlasnych, pzredmiotem ktorej bylo nie wiecej niz 2.160.000 sztuk akcji. Skup zostat
przeprowadzony w terminie 16-28 wrzesnia 2015 r. na podstawie udzielonego przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwata
nr 7 dnia 26 czerwca 2015 r. do nabycia przez Spoétke akcji wiasnych Spotki

- W dniu 18 wrzesnia Zarzad Spétki poinformowal, ze w dniu 18 wrze$nia Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu Pana Ryszarda Czerwonki jako Czionka Zarzadu Spotki. Powyzszy wpis nowego Czlonka Zarzadu oraz
zwigzane z tym rozpoczecie sprawowania przez niego mandatu bylo mozliwe ze wzgledu na jednoczesne zarejestrowanie zmiany art. 17 ust. 1 Statutu
Spotki, ktora rozszerzyta sktad Zarzadu Spotki do nie wigcej niz 7 osob. Sad dokonat takze wpisu zmiany art. 17 ust. 4 Statutu Spotki w zakresie sposobu
reprezentacji Spolki przez prokurentow

- W dniu 18 wrzesnia zostato zwolane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki na dzien 16 pazdziernika 2015 r.

W dniu 16 pazdziernika Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki podjeto miedzy innymi uchwale w sprawie obnizenia kapitatu
zaktadowego Spotki, uchwat w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii B, a takze warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki oraz
uchwate 0 powotaniu Pana Grzegorza Buczkowskiego jako niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej Spotki. Warunkowe podwyzszenia kapitatu zaktadowego
dokonae zostato w celu przyznania prawa do objecia akcji serii H przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii B.

- W dniu 24 wrzesnia nastapito objecie akcji imiennych serii E w kapitale zaktadowym Spotki, podwyzszenie kapitalu zaktadowego w ramach
zarejestrowaengo kapitatu warunkowego Spotki wynikajaca z tego podwyzszenia zmiana Statutu Spotki. W ramach zarejestrowaengo kapitatu
warunkowego objetych zostato tacznie 640.000 akcji serii E w kapitale zaktadowym Spétki o tacznej warto§ci nominalnej 64.000 ztotych
w ramach wykonania uprawnienia z posiadanych warrantow subskrypcyjnych serii A. Warranty subskrypcyjne serii A wyemitowane zostaty
na podstawie uchwaty nr 32 podjetej w dniu 15 kwietnia 2011 roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6iki, zmienionej nastgpnie uchwatg
nr 3 z z dnia 13 grudnia 2013 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki, a takze uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 29.01.2014 roku oraz uchwatly nr 2 Rady Nadzorczej ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
z dnia 11 wrzesnia 2015 r. Akcje zostaly objete za wkiady pieni¢zne w tacznej wysokosci 2.585.600,00 PLN.

- W dniu 1 pazdziernika Zarzad Spotki poinformowat o zakonczeniu skupu akcji wtasnych. W wyniku transakcji Spotka nabyta 2.160.000 sztuk akcji
wilasnych, po jednolitej cenie 15,00 PLN za sztuke. Nabyte akcje wiasne stanowily 3,61% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz uprawniaty do 3,2%
glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, przy czym zgodnie z art. 364 par. 2 KSH Spoétka nie wykonuje prawa glosu z tych akcji

- W dniu 11 listopada Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki. Podwyzszenie zarejestrowanego kapitatu Spotki nastapito 0 kwote 64.000 (stownie: szesdziesiat cztery tysiace)
zt, w wyniku rejestracji objecia 640.000 (szeSciuset czterdziestu tysigcy) akcji imiennych zwyktych serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

3 Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na osiaggniete wyniki finansowe
W dniu 1 czerwca 2015 r. nastapita rejestracja przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego pofaczenia ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A (dalej: ,,Spotka przejmujaca”) z Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych
Spotdzielczych Kas Oszczednosciowo — Kredytowych S.A. z siedzibg w Sopocie (,,Spotka przejmowana”) w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) ustawy
z dnia 15 wrzesénia 2000 r. kodeks spotek handlowych (Dz.U. 2000 nr 94 poz. 1037, z p6zn. zm.) z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
Spotki przejmujacej. Podstawowa charakterystyka dziatalnosci zaréwno Spoltki przejmujacej, jak i Spotki przejmowanej stanowito tworzenie funduszy

inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych i zarzadzanie nimi.

4 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dzialalno$ci emitenta w prezentowanym okresie
W okresie objetym kwartalnym sprawozdaniem finansowym rozwdj Spélki byt stabilny, bez zauwazalnego zjawiska sezonowosci lub
cyklicznos$ci w sprzedazy produktow.

5 Informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapaséw do warto$ci netto mozliwej do uzyskania i odwroceniu odpiséw z tego tytulu
Nie dotyczy

6 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sadowych
W Sadzie Rejonowym Gdansk-Potudnie w Gdansku VI Wydziat Pracy i Ubezpieczen Spolecznych zostaly ztozone dwa pozwy o odszkodowanie, odprawe,
przeciwko Spolce, przez dwoch bylych pracownikow TFI SKOK. Suma obu roszczen to 32.600,00 PLN

7 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dzialalnosci, ktore maja istotny wplyw na wartos¢
godziwg aktywow finansowych i zobowiazan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowiazania sa ujete w
wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Aktywa finansowe sg wyceniane w wartosci godziwej. W badanym okresie nie wystapily istotne wahania w zakresie zmian sytuacji

gospodarczej i warunkoéw prowdzenia dziatalno$ci, majace istotny wpltyw na warto$¢ godziwa aktywow finansowych.
Na dzien bilansowy Towarzystwo posiadato depozyty bankowe, ktorych odsetki sg wyliczane w stosunku do warto$ci nominalnej oraz certyfikaty

inwestycyjne 1 jednostki uczestnictwa, ktérych wycena nastgpuje do wartosci godziwej ustalonej w oparciu o WAN funduszy.
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8 Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu
do ktorych nie podjeto zadnych dzialan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego
Nie dotyczy

9 W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia
Prezentacja instrumentéw finansowych w wartosci godziwej nie ulegta zmianie

10 Informacje dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywoéw
Nie dotyczy

11 Informacje¢ dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W dniu 30 grudnia 2014 r. objetych zostato 120.000 (stownie: sto dwadziescia tysiecy) akcji imiennych zwyktych serii E w kapitale zaktadowym Spoiki,

0 wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w ramach wykonania uprawnienia z posiadanych warrantéw subskrypcyjnych serii A. (informacja zostata przekazana w
raporcie biezacym Towarzystwa nr 58/2014). Rejestracja powyzszej zmiany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego nastapita w dniu 11 lutego 2015 roku. (raport biezacy Towarzystwa nr 15/2015).

W dniu 21 kwietnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwatg nr 3 w sprawie potaczenia ze Spotka Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétdzielezych Kas Oszczednosciowo — Kredytowych Spotka Akcyjna (Spotka Przejmowana), w tym zmiany Statutu Spoétki. Polgczenie
zostato przeprowadzone w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych, tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spotke
Przejmujaca w zamian za akcje nowej emisji serii G, ktore Spotka Przejmujaca wydata akcjonariuszom Spotki Przejmowane;.

Na skutek potaczenia kapitat zaktadowy ALTUS TFI zostal podwyzszony 0 kwote 157 894,60 zt (sto piecdziesiagt siedem tysiecy osiemset dziewiecdziesiat
cztery ztote 60/100) w drodze emisji 1 578 946 (jeden milion pigcset siedemdziesiat osiem tysigcy dziewigéset czterdziesci sze§¢) akcji imiennych zwyktych
serii G 0 wartosci hominalnej 0,10 zt kazda, ktore zostaty wydane akcjonariuszom TFI SKOK. W dniu 1 czerwca 2015 roku nastgpita rejestracja przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego potaczenia Spotki przejmujacej z Towarzystwem
Funduszy Inwestycyjnych Spétdzielczych Kas Oszczedno$ciowo — Kredytowych S.A. z siedzibg w Sopocie (raport biezacy Towarzystwa nr 40/2015).

W dniu 21 kwietnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto rowniez uchwate nr 4 w sprawie wyrazenia zgody na nabycie akcji wiasnych
Spotki w celu umorzenia, z zastrzezeniem, iz maksymalna taczna liczba akcji wtasnych nabywanych w celu umorzenia nie mogta przekroczy¢ 16.380.000
(szesnastu milionéw trzystu osiemdziesigciu tysigey) akcji, co stanowito 28,39% kapitatu zaktadowego Spotki oraz 25,13 % ogolnej liczby gtosow w Spotce.
Przyjmowanie ofert sprzedazy rozpoczeto si¢ w dniu 18 maja 2015 roku i zakonczylo w dniu 22 maja 2015 roku.

W okreslonym terminie akcjonariusze nie ztozyli Spotce ofert sprzedazy akcji.

W dniu 26 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale w sprawie udzielenia upowaznienia Zarzadowi do nabycia przez Spotke
akcji wlasnych Spoétki w celu ich umorzenia. Przedmiotem skupu ma by¢ do 2.160.000 akcji serii A-F. Akcje majg zosta¢ nabyte do 30 wrzesnia 2015 roku.

- W dniu 7 lipca 2015 roku nastapit skup akcji whasnych Spoéitki od akcjonariuszy TFI SKOK, przeprowadzony na warunkach okreslonych w Planie Potaczenia
z dnia 30 stycznia 2015 roku, o czym Spotka poinformowata raportem biezagcym nr 50/2015.

- W dniu 11 wrze$nia Zarzad Spoitki oglosit oferte skupu akcji wlasnych, przedmiotem ktorej byto nie wigcej niz 2.160.000 sztuk akcji. Skup zostat
przeprowadzony w terminie 16 — 28 wrzesnia 2015 r. na podstawie upowaznienia udzielonego przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
uchwatg nr 7 z dnia 26 czerwca 2015 r., do nabycia przez Spotke akcji whasnych Spotki

W dniu 24 wrzeénia nastapito objecie akcji serii E Spotki w kapitale zaktadowym Spotki, podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spotki oraz wynikajaca
z tego podwyzszenia zmiana Statutu Spotki. W ramach zarejestrowanego kapitatu warunkowego objetych zostato tacznie 640.000 akcji serii E
w kapitale zaktadowym Spotki 0 facznej wartosci nominalnej 64.000 ztotych, w ramach wykonania uprawnienia z posiadanych warrantow subskrypcyjnych
serii A. Warranty subskrypcyjne serii A wyemitowane zostaty na podstawie uchwaty nr 32 podjetej w dniu 15 kwietnia 2011 roku przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spoiki, zmienionej nastepnie uchwatg nr 3 z dnia 13 grudnia 2013 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoftki, a takze uchwatg nr
5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 29.01.2014 roku oraz uchwaty nr 2 Rady Nadzorczej ALTUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z dnia 11 wrzesnia 2015 r. Akcje zostaly objete za wkiady pienigzne w tacznej wysokosci 2.585.600,00 PLN.

- W dniu 1 pazdziernika Zarzad Spotki poinformowat 0 zakonczeniu skupu akcji wiasnych. W wyniku transakcji Spotka nabyta 2.160.000 sztuk akcji
wlasnych, po jednolitej cenie 15,00 PLN za sztuke.

W dniu 11 listopada Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejstru Sgdowego dokonal wpisu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki. Podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spotki nastapito 0 kwote 64.000 (stownie: sze$cdziesiat cztery tysigee) zt,
w wyniku zarejestrowania objecia 640.000 (szeSciuset czterdziestu tysiecy) akcji imiennych zwyktych serii E o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych kazda

12 Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle
i uprzywilejowane
Nie dotyczy

13 informacje dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego
Nie dotyczy

14 Inne informacje mogace w istotny spos6b wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta

Istotny wptyw na oceng sytuacji majatkowej, finansowej ma potaczenie ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A z Towarzystwem Funduszy
Inwestycyjnych Spotdzielczych Kas Oszczgdnosciowo — Kredytowych S.A. opisane w punkcie nr. 15
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15 Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub
sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.

W dniu 1 czerwca 2015 r. nastgpito polaczenie ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A (dalej: ,,Spotka przejmujaca”)

z Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych Spétdzielczych Kas Oszczedno$ciowo — Kredytowych S.A.
Przeprowadzenie polaczenia obydwu podmiotow znajduje glebokie uzasadnienie zaréwno od strony strategicznej (zbiezno$¢ strategii inwestycyjnych,

synergie projektowe), jak i operacyjnej (usprawnienie zarzadzania, ograniczenie kosztow, zwiekszenie efektywnosci). Przejecie pozwoli na istotne obnizenie
kosztéw zarzadzania oraz uzyskanie efektow skali i zwiekszenie przewag konkurencyjnych a w konsekwencji poprawe wynikdéw inwestycyjnych
prowadzonej dziatalno$ci. Dla klientow Funduszy zarzadzanych dotychczas przez TFI SKOK S.A., przejecie 0znacza wigksze bezpieczenstwo inwestycji i
szerszy dostep do komplementarnych produktéw inwestycyjnych oferowanych pod marka ALTUS. Potaczenie wigze si¢

z zachowaniem tozsamosci funduszy dotychczas funkcjonujacych pod marka SKOK przy jednoczesnym umozliwieniu dotychczasowym

i przysztym funduszom Altus dostepu do szerokiej siatki dystrybucji dotychczas wykorzystywanej przez TFI SKOK S.A. Ocenia sie ze dzieki potaczniu
istotnie spadng taczne koszty zmienne zarzadzania aktywami i wzrosnie baza kapitalowa Spotki. Przejecie TFI SKOK pozwoli wige na zwickszenie

przychodéw z podstawowej linii biznesowej i poszerzy palete oferowanych przez Spotke funduszy oraz pozwoli uwolni¢ srodki na dalszy rozwoj Spotki.

Warszawa, dnia 11 marca 2015 .

Zarzad
Piotr Osiecki — Prezes Zarzadu

Andrzej Zydorowicz — Czlonek Zarzadu

Jakub Ryba — Czlonek Zarzadu

Krzysztof Mazurek — Cztonek Zarzadu

Czcibor Dawid - Czlonek Zarzadu

Ryszard Czerwonka- Cztonek Zarzadu

Podmiot, ktoremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

Aneta Cybulska- Gtéwna Ksiggowa
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