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List Zarzadu

Szanowni Paristwo.

Mamy zaszczyt podzieli¢ sie z Paristwem dobrymi wynikami finansowymi i najistotniejszymi zdarzeniami Grupy
PCC Rokita w roku 2015.

W minionym roku Grupa odnotowata rekordowo wysokie zyski. Zysk EBITDA osiggnat poziom 153 min zt i byt
wyzszy od ubiegtorocznego o 28 min zt (wzrost o 22,4%). Zysk netto réwniez wzrdst w poréwnaniu z rokiem
ubiegtym i wynidst 84,8 min zt netto (wzrost o 19%). Gtéwnga sitg napedowg tak dobrych wynikow byta
aktywnos¢ w segmencie polioli.

Przychody Grupy PCC Rokita w 2015 r. wyniosty 1 049 min zt, odnotowujgc niewielki spadek wobec roku
poprzedniego (spadek o 4%) ze wzgledu na przestdj w produkcji i sprzedazy kluczowych produktéw, zwigzany z
finalizowaniem powaznej inwestycji i przetgczaniem technologii produkcji chloru.

Ubiegty rok byt przetomowym, zostata zakonczona kluczowa dla Grupy inwestycja konwersji produkcji chloru na
nowoczesng, energooszczedng technologie membranowa. Przestdj szeregu instalacji, zwigzany z przetaczaniem
systemu na nowa technologie skutkowat zmniejszong produkcjg i sprzedazg alkalidow, chloru i produktéw
pochodnych oraz polioli i wptynat na wyniki pierwszego, jak i w mniejszym stopniu, drugiego kwartatu roku
2015. Wyniki trzeciego i czwartego kwartatu pokazaty jednak, ze Grupa zbliza sie do osiggniecia oczekiwanych
zdolnosci produkcyjnych.

Zakonczenie inwestycji pozwolito zwiekszy¢ zdolnosci produkcyjne wytworni chloru, zaspokajajgc rosnace
zapotrzebowanie na ten surowiec. Zwiekszone ilosci chloru sg dostarczane m. in. do spétki PCC MCAA Sp. z o.0.
(podmiot spoza Grupy PCC Rokita), realizujgcej na terenie sgsiadujgcym z PCC Rokita w Brzegu Dolnym projekt
budowy instalacji do produkcji ultra czystego kwasu monochlorooctowego. Przetgczenie systemu produkcji
chloru na metode membranowa pozwolito réwniez odnotowaé pierwsze oszczednosci w zuzyciu energii
elektrycznej w procesie wytwarzania chloru.

W celu rozszerzenia portfolio produktowego konsekwentnie pracowaliSmy nad zwiekszeniem zdolnosci
produkcyjnych polioli i systemoéw poliuretanowych, a pod koniec roku 2015 rozpoczelismy kolejne inwestycje w
tym obszarze. Co wazne dla rozwoju segmentu naszej dziatalnosci zwigzanej z produkcjg polioli, sfinalizowana
zostata takze inwestycja w zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych tlenku propylenu, wykorzystywanego do
produkcji polioli.

Rok 2015 byt réowniez dobrym dla naszych akcjonariuszy. Kurs akcji w catym 2015 roku przejawiat trend
wzrostowy. Pod koniec roku notowania osiggnety poziom 48,2 zt wobec kursu akcji podczas IPO w wysokosci
33 zt.

W ubiegtym roku PCC Rokita przeprowadzita kolejny raz z powodzeniem emisje obligacji serii CA w ramach Il
juz Programu Emisji Obligacji. W wyniku emisji pozyskaliSmy 20 min zt. Kapitat pozyskany z emisji papieréw
wartosciowych przeznaczyliémy m. in. na realizacje kluczowych inwestycji.

W minionym roku mieliémy przyjemnos¢ odebrac takie szereg nagrdd przyznanych spétkom Grupy, ktére
zdobyty uznanie jako dynamicznie rozwijajace sie podmioty, jak i jako solidni pracodawcy. Wsréd wyrdznionych
m.in. PCC Rokita SA zostata kolejny raz nagrodzona tytutem Perty Polskiej Gospodarki oraz zyskata tytut
,Odpowiedzialnego Pracodawcy — Lidera HR 2015” jako firma, ktdorej dbatos¢ o warunki pracy i rozwoj
pracownikéw wpisany jest w strategie przedsiebiorstwa.

Za nami kolejny dobry rok, za ktéry chcielibysmy podziekowa¢ naszym zaangazowanym pracownikom,
szanownym klientom oraz partnerom biznesowym. Podziekowania kierujemy réwniez w strone naszych
akcjonariuszy i obligatariuszy, ktdrzy takze wspierajg nasz dynamiczny rozwo;.

Wiestaw Klimkowski Prezes Zarzad Rafat Zdon Wiceprezes Zarzadu



I.  REKORDOWE ZYSKI GRUPY PCC ROKITA

Zysk netto Grupy Kapitatowej

EBITDA [mIn zi] PCC Rokita [mIn zi]
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Elektroliza membranowa

Konwersja elektrolizy na technologie membranowg
doprowadzita do zwiekszenia mocy produkcyjnych
chloru oraz tfugu sodowego i wptywa na konsekwentne
obnizenie energochtonnosci produkcji. Zwiekszenie
potencjatu produkcyjnego stworzyto potencjat do
rozbudowy instalacji tlenku propylenu, dla ktérego
chlor jest bazowym surowcem

Tlenek propylenu

Wieksze moce produkcyjne  wytwoérni tlenku propylenu pozwolg na
realizacje inwestycji w zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych polioli, dla
ktorej tlenek propylenu jest kluczowym surowcem. Spdtka wykorzystuje
tlenek propylenu w catosci na wtasne potrzeby do dalszego przerobu w
ramach integracji pionowej produkcji

Poliole

W zwigzku z przyjeta strategia Grupy, zaktadajaca
rozwéj sprzedazy polioli i systemdéw poliuretanowych,
Grupa w 2015 roku rozpoczeta inwestycje w zakresie
instalacji polioli poliestrowych i wielkotonazowych
systeméw poliuretanowych, nowych linii
produkcyjnych polioli polieterowych oraz
prepolimeréw
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NAJWAZNIEJSZE
ZDARZENIA




Najwazniejsze zdarzenia

Wyniki i osiggniecia

Skonsolidowane zyski EBITDA i netto za 2015 rok najwyzsze w historii Grupy

Rok 2015 Grupa zamkneta rekordowo wysokim zyskiem EBITDA na poziomie 153,1 min zt (+22,4%r/r) i zyskiem
netto w kwocie 84,8 min zt (+19% r/r).

Grupa osiggneta dobre wyniki za 2015 r. przy nieznacznie nizszych przychodach ze sprzedazy wobec
przychodéw w roku 2014 (-4% r/r). Na nizsze przychody wptyneta mniejsza sprzedaz chloru, produktéw
chloropochodnych, alkaliéw oraz polioli, wynikajaca z nizszej produkcji tych wyrobdw wskutek przerwy w pracy
instalacji produkcyjnych. Postdj instalacji zwigzany byt z procesem przetgczania w pierwszym pétroczu
systemdw wytworni chloru na nowoczesng technologie membranowa.

Obnizenie produkcji i sprzedazy spowodowato negatywny wptyw na wyniki finansowe pierwszego poétrocza
2015 r. Wyniki kolejnego okresu pokazaty, ze Spodtka zbliza sie do osiggniecia planowanych zdolnosci
produkcyjnych. W szczegdlnosci zwiekszone zdolnosci produkcyjne instalacji elektrolizy w stosunku do stanu
sprzed konwersji, umozliwity w sierpniu historycznie najwiekszg produkcje i sprzedaz tugu sodowego. W IV
kwartale réwniez sprzedaz polioli byta na historycznie najwyzszym poziomie.

Konwersja elektrolizy na technologie membranows, poza zwiekszeniem mocy produkcyjnych chloru i tugu
sodowego, wptyneta réwniez na dalsze obnizenie energochfonnosci produkgji.

Wyiszy zysk wynika przede wszystkim ze wzrostu marzy brutto na sprzedazy w stosunku do roku ubiegtego.
Wzrost marzy na sprzedazy jest w duzej mierze konsekwencja spadku cen wiekszosci surowcéw
wykorzystywanych w procesie produkcji, a dzieki temu zmniejszenia kosztu wytworzenia gtéwnych produktéw
PCC Rokita. Jednoczesnie zauwazalny byt wzrost marzy produktéw Kompleksu Chloru, wynikajacy ze
zmniejszenia zuzycia energii elektrycznej niezbednej w procesie produkcyjnym tej wytwérni dzieki przetgczeniu
elektrolizy na technologie membranowa.

Sprzedaz i marze

Poliole
Najwigkszy udzial w skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy, Poliole sprzedaz
zaréwno krajowej jak i eksportowej, miata sprzedaz polioli. [min zi]

. . . . L 569 571
Sprzedaz polioli stanowita ok. 54,4% skonsolidowanych przychoddw i 436 509

osiggneta poziom poréwnywalny do roku 2014, zaréwno pod
wzgledem ilosci jak i wartosci sprzedazy z zastrzezeniem rekordowych
iloSci sprzedazy w czesci ostatniego kwartatu. W miesigcach
pazdzierniku i w listopadzie 2015 roku Spotka odnotowata historycznie

najwiekszg miesieczng sprzedaz polioli, co spowodowata gtéwnie
) T ) ) ) ] 2012 2013 2014 2015
sytuacja na rynku polioli i zwiekszone zainteresowanie poliolami

specjalistycznymi.



W roku 2015, zgodnie z realizowang strategia, Grupa konsekwentnie
angazowata sie w rozwdj i sprzedaz wysokomarzowych polioli
specjalistycznych. Grupa sukcesywnie zwieksza udziat polioli
specjalistycznych w wolumenie sprzedazy.

Grupa osiggneta w | kwartale marze na poliolach na najwyzszym
historycznie poziomie, co wynikato z korzystnych dla PCC Rokita
okolicznosci na rynku, zaréwno po stronie popytu jak i po stronie
zakupdéw, w tym wahani cen surowcéw. Il kwartat natomiast byt juz
okresem bardziej standardowym dla Spétki, marze powrdcity do
$rednich poziomdw z lat poprzednich. W Il i IV kwartale realizowane

Poliole
wolumen sprzedazy
[tys. ton]

82,3 81,7
74,3
64,1

2012 2013 2014 2015

marze byly na nizszym poziomie od oczekiwanych ze wzgledu na wzmozong aktywnos¢ konkurencji w

dziataniach na rynku. W roku 2015 silng strong Spoétki w obszarze polioli byto realizowanie stabilnej sprzedazy,

przy maksymalnie efektywnym wykorzystaniu mocy produkcyjnych.
Chlor, alkalia i produkty chloropochodne

Przychody z tytutu sprzedazy alkalidw, chloru i produktéw
chloropochodnych, realizowane w ramach Kompleksu Chloru,
stanowity ponad 24% przychoddow Grupy i spadty o ok. 14% wobec
wynikéw roku 2014. Spadek byt spowodowany postojem instalacji
zwigzanym z przetgczaniem na technologie membranowa.

W zakresie sprzedazy chloru standardowo prawie 80 % produkcji
byto zagospodarowywane gtdwnie na potrzeby witasnych instalacji
produkcyjnych  Spétki oraz instalacji na terenie parku
przemystowego w Brzegu Dolnym. Pozostate ilosci chloru Spoétka

lokowata gtéwnie na rynku krajowym.

Po zwiekszaniu zdolnosci produkcyjnych elektrolizy do okoto 140
tys. ton rocznie chloru, Spétka w nadchodzacych miesigcach planuje
rozpocza¢ regularne dostawy chloru do nowopowstatej na terenie
parku przemystowego w Brzegu Dolnym instalacji ultraczystego
kwasu monochlorooctowego.

W wyniku zmiany technologii, Spdtka zgodnie z zatozeniami nie
tylko zwiekszyta zdolnosci produkcyjne instalacji, ale réwniez
osiggneta pierwsze efekty w postaci oszczednosci energii
elektrycznej. W opisywanym okresie zauwazalny byt wzrost marzy
produktéw Kompleksu Chloru, wynikajacy wtasnie ze zmniejszenia
zuzycia energii elektrycznej niezbednej w procesie produkcyjnym tej
wytworni.

Fosforo i naftalenopochodne

W 2015 roku Spotka realizowata przyjetg strategie rozwoju
produktéow specjalistycznych nie tylko w ramach produkcji polioli, ale
takze w zakresie dziatalnosci Kompleksu Chemii Fosforu. W
segmencie naftaleno i fosforopochodnych, Spétka skutecznie
wprowadzata nowe produkty, dostosowujgc ich wtasciwosci do

Alkalia, chlor i
chloropochodne
wolumen sprzedazy
[tys. ton]
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Alkalia, chlor i
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sprzedaz [min z{]
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2012 2013 2014 2015

Fosforopochodne i
naftalenopochodne
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wymagan klientéw. Sukcesywne odchodzenie od produktéw commodity Fosforopochodne i
i koncentracja na specjalistycznych produktach oraz na wsparciu naftalenopochodne
technicznym i technologicznym klienta, pozwolito na zwiekszenie wolumen sprzedazy
- , . [tys. ton]
wartosci sprzedawanych przez Spétke produktow.
25,5 23,9
19,8 20,8

Mimo nieznacznie nizszego wolumenu sprzedazy w stosunku do roku
ubiegtego, Spdtka w 2015 roku odnotowata wyisze marze na
produktach fosforo i naftalenopochodnych. Na wyzsze marze
najistotniej wptynety korzystne ceny zakupu podstawowych surowcéw,
w tym przede wszystkim tlenku propylenu. Ponadto na wzrost marzy na

produktach typu commodity wptyneta sytuacja rynkowa. Panujaca w 2012 2013 2014 2015

2015 roku tendencja wzrostowa marz zwigzana byta z mniejsza

aktywnoscig dostawcéw z Chin na rynku europejskim, co wptyneto na nizsza podaz w Europie produktéw
fosforo i naftalenopochodnych i tym samy wyzsze ceny. Produkty specjalistyczne standardowo charakteryzujg
sie wyzszg marzg a ich rosnacy udziat w sprzedazy dodatkowo pozytywnie wptynat na warto$¢ rocznej
sprzedazy fosforo i naftalenopochodnych.

Inwestycje
Elektroliza membranowa

W marcu 2015 roku zakonczyt sie ostatni etap kluczowej dla Spétki inwestycji konwersji elektrolizy na
membranowg. Nastgpito ostateczne przetgczenie systemow wytwarni chloru z technologii, przy wykorzystaniu
ktorej wytwdrnia nieprzerwanie pracowata od 1976 roku, na nowoczesng i energooszczedng technologie
membranowa.

Konwersja elektrolizy na technologie membranowg, spowodowata zwiekszenie mocy produkcyjnych chloru i
tugu sodowego oraz wptyneta na dalsze obnizenie energochtonnosci produkgji.

Obecnie, po zwiekszeniu zdolnosci produkcyjnych, dodatkowe ilosci chloru Spotka bedzie dostarczata do
nowowybudowanej na terenie parku przemystowego w Brzegu Dolnym instalacji ultraczystego kwasu
monochlorooctowego.

Tlenek propylenu

W lipcu zakonczyta sie inwestycja zwigzana z modernizacjg i zwiekszeniem zdolnosci produkcyjnych zaktadu. Na
wytwdrni tlenku propylenu zainstalowany zostat dodatkowy, istotny element instalacji (czwarta wieza
chlorohydrynowa), pozwalajgcy na zwiekszenie potencjatu produkcyjnego do ponad 45 kt tlenku propylenu
rocznie.

Spodtka wykorzystuje tlenek propylenu w catosci na wtasne potrzeby do dalszego przerobu w ramach integracji
pionowej produkcji, przede wszystkim do produkcji polioli, ale réwniez w nieznacznej czesci do produkgji
fosforo i naftalenopochodnych.

Inwestycja w zwiekszenie mocy produkcyjnych instalacji tlenku propylenu jest podyktowana rosngcym
potencjatem rynku polioli i planami rozwojowymi Spotki zwigzanymi z tym segmentem rynku.



Poliole

W zwigzku z przyjeta strategia Grupy, zaktadajaca rozwdj sprzedazy polioli i systemdéw poliuretanowych, Grupa
w 2015 roku rozpoczeta inwestycje w zakresie instalacji polioli poliestrowych i wielkotonazowych systeméw
poliuretanowych, prepolimeréw oraz nowych linii produkcyjnych polioli polieterowych.

Budowa instalacji do produkcji pollioli poliestrowych oraz wielkotonazowych systeméw poliuretanowych ma na

celu poszerzenie portfela Grupy o poliole, ktorych gtéwnym zastosowaniem jest wytwarzania produktéw
poliuretanowych dla branzy budowlanej w obszarze izolacji oraz wprowadzenie do oferty systemow
poliuretanowych, ktére majg zastosowanie w branzy budowlanej oraz chtodnictwie. Zakoniczenie inwestycji
zaplanowano na lll kwartat 2016 r.

Inwestycia w zakresie instalacji do produkcji prepolimeréw pozwoli na produkcje nowych produktow,

stosowanych do produkcji klejow, jak réwniez elastycznych pianek wykorzystywanych w dynamicznie
rozwijajgcych sie gateziach przemystu, takich jak przemyst meblarski oraz motoryzacyjny. Zakonczenie
inwestycji planowane jest na poczatek Il kwartatu 2016 .

Budowa nowej linii produkcyjnej polioli polieterowych spowoduje zwiekszenie obecnych mocy produkcyjnych,

w tym umozliwi produkcje polioli cukrowych. Termin zakonczenia inwestycji przewidziany jest na poczatek Il
kwartatu 2016 r.

Ponadto Spdtka planuje dalszg rozbudowe linii_produkcyjnych polioli polieterowych. Rozpoczecie budowy

zaplanowane jest na Il kwartat 2016, a zakoriczenie na 2017 rok.
Fosforopochodne

Na przetomie roku 2015 i 2016 zapadta decyzja o budowie nowej, uniwersalnej instalacji, ktéra bedzie stuzyta
do produkcji szerokiej gamy wyrobow fosforopochodnych, stosowanych gtéwnie do produkcji tworzyw
sztucznych, pianek poliuretanowych, lubrykantéw oraz trudnopalnych ptynéw hydraulicznych. Nowe produkty
znajdg zastosowanie w branzy budowlanej, meblarskiej oraz motoryzacyjnej. Termin zakonczenia inwestycji
planowany jest na koniec roku 2016.

Badania i rozwaj
Poliole

Zgodnie z przyjeta strategig Spodtka kontynuowata dziatania zwigzane z rozwojem polioli specjalistycznych w
potaczeniu z doskonaleniem wsparcia aplikacyjnego dla klientéw. Spétka prowadzita dziatania nie tylko na
dotychczasowych rynkach europejskich ale réwniez na wschodnich szybko rozwijajacych sie rynkach Azji
Potudniowo-Wschodniej, Indii i Chin, m.in. poprzez dziatalno$¢ utworzonej w Tajlandii spotki IRPC-PCC.

PCC Rokita wyprodukowata w roku 2015 ok. 77 tys. ton polioli, co przektada sie na okoto 4% ilosciowy udziat
Spoétki w tym rynku. W segmencie polioli do pianek komfortowych (tzw. HR i visco), ktéry ma strategiczne
znaczenie dla Spétki, udziat rynkowy Emitenta szacowany jest powyzej 8% (branza meblarska i samochodowa),
15% (bez branzy samochodowej). Dane odnoszg sie do udziatu Spétki w rynku Europy, Bliskiego Wschodu oraz
Afryki (EMEA). Spdtka konsekwentnie pracuje nad rozwojem swojego portfela produktéw, ktére majg
generowac wyzsze marze niz produkty masowe.



Spodtka w efekcie konsekwentnie prowadzonych prac badawczo-rozwojowych, w roku 2015 wprowadzita dwa
nowe specjalistyczne produkty do zastosowan w branzy budowlanej, w segmencie natryskdéw poliuretanowych
i w segmencie pianek sztywnych.

Nowe produkty zostaty stworzone w odpowiedzi na potrzeby rynku oczekujacego ekologicznych,
energooszczednych rozwigzan. Dzieki nowym produktom Grupa bedzie rozwijata marke wtasng Crossin
Insulations, bedaca innowacyjng linig izolacji poliuretanowych stosowanych do kompleksowego ocieplania
budynkdw. Sprzedaz produktéw z grupy Crossin Insulations planowana jest takze poprzez dedykowang witryne
internetowa distripark.com.

Fosforo i naftalenopochodne

W roku 2015 Spodtka pracowata nad dalszym rozszerzeniem portfolio o produkty specjalistyczne w segmencie
fosforo i naftalenopochodnych przy réwnoczesnym rozwoju serwisu aplikacyjno- technicznego dla klientow. Byt
to kolejny okres w rozwoju indywidualnego podejscia do odbiorcéw i profesjonalnego serwisu
skoncentrowanego na znajdowaniu rozwigzan dopasowanych do wymagan klientéw. Silng strong Spotki sg
kompetencje aplikacyjne pracownikéw obstugujgcych klientéw.

Wprowadzone zostaty nowe produkty do zastosowan w branzy tworzyw sztucznych, w branzy budowlanej do
pian poliuretanowych i emuls;ji lateksowych oraz uzywanych w procesach uzdatniania wody.

Od poczatku 2016 roku wprowadzono do oferty kolejne nowe produkty do zastosowania w branzy budowalnej
w domieszkach do betonu, w branzy przemystowej, w tym do produkcji lubrykantéw oraz w samochodowej
wysoce specjalistyczny trudnopalny ptyn hydrauliczny.

Bezpieczenstwo

Jednym z istotnych aspektéw zréwnowazonego rozwoju jest dbatos¢ Grupy o bezpieczernstwo. PCC Rokita jako
odpowiedzialny podmiot w zakresie bezpieczenistwa zyskata uznanie i otrzymata tytut lidera w obszarze
bezpieczeristwa technicznego, przyznawany przez Ministra Gospodarki i Prezesa Urzedu Dozoru Technicznego.

W PCC Rokita funkcjonuje takie Optima — autorski program dbania o bezpieczenstwo procesowe i
bezpieczernstwo pracownikéw. Wyrazem dbatosci o bezpieczeistwo procesowe jest stosowanie najlepszych
technologii, standardow dla elementéw instalacji, wykonywanie analiz i ocen ryzyka oraz planowanie i
prowadzenie remontow. W zakresie osobistego bezpieczeistwa pracownikéw, Spotka stosuje szkolenia i
treningi, bezpieczne i odpowiednio oznaczone miejsca pracy, nowoczesne $rodki ochrony osobistej oraz
zaawansowane technicznie narzedzia pracy.

W ramach ,,Optimy” wprowadzano program ,tad i porzgdek”, ktorego celem jest m.in. zapewnienie wtasciwej

J

organizacji miejsca pracy oraz program sugestii pracowniczych ,Md6j Pomyst na...”. Dzieki wprowadzeniu

inicjatyw pracowniczych, kazdy z pracownikdw ma wptyw na doskonalenie jakosci i wydajnosci, a takze
mozliwos¢ aktywnego ksztattowania Srodowiska pracy oraz kultury bezpieczeristwa.

Dywidenda

Spoétka za 2014 rok wyptacita 69 288 017 zt dywidendy dla akcjonariuszy Spotki. Dywidenda zostata wyptacona
akcjonariuszom proporcjonalnie do posiadanych akgji, to jest w wysokosci 3,49 zt na jedng akcje.

Datg ustalenia listy akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy (dziern dywidendy) byt dzien 13 maja 2015 roku.
Wypftatg dywidendy objete byty wszystkie akcje Spétki w liczbie 19 853 300.



Grupa PCC Rokita spotecznie odpowiedzialna

W 2015 zréwnowazony rozwdj PCC Rokita poprzez prowadzenie biznesu z poczuciem spotecznej
odpowiedzialnosci za podejmowane dziatania, zostat doceniony w roku 2015 i zaowocowat przyznaniem w
postaci Srebrnego Logo EcoVadis.

EcoVadis jest miedzynarodowg platformg dla przedsiebiorstw angazujgcych sie w Spoteczng Odpowiedzialnos¢
Biznesu (CSR) oraz zréwnowazony rozwdj. Umozliwia przedsiebiorstwom dokonywanie oceny poziomu
poszanowania Srodowiska i potrzeb spotecznych przez ich dostawcéw na catym swiecie.

W 2015 roku PCC Rokita kontynuowata zaangazowanie w projekty ze szkotami, w tym takze z uczelniami
wyzszymi. Spoétka stwarza szanse rozwoju dla zdolnych uczniéw i studentow, jednoczesnie zapewniajac z
czasem przedsiebiorstwu wysoce wykwalifikowang kadre.

PCC Rokita konsekwentnie prowadzi programy stypendialne skierowane do studentéow, w tym w szczegdlnosci
wydziatu chemicznego Politechniki Wroctawskiej. Studenci dzieki programowi moga odby¢ praktyki w Spdtce
ale tez napisac¢ prace dyplomowe przy wsparciu merytorycznym opiekundw — pracownikéw Spétki, czy tez
prowadzié prace badawcze, koordynowane przez pracownikéw PCC Rokita.

W 2015 roku PCC Rokita byta rowniez jednym z patronéw honorowych Ogdlnopolskiej Szkoty Chemii, zaliczanej
do grupy najbardziej prestizowych wydarzen organizowanych ws$réd studentéw i doktorantéw wydziatéw
chemicznych w catej Polsce. Hastem przewodnim jesiennej edycji konferencji byta ,,Chemia wydobyta wiedz3”,
co odzwierciedla wyznacznik edukacyjny przedsiewziecia.

Spdétka w porozumieniu z Wydziatem Nauk Biologicznych Uniwersytetu Wroctawskiego, w Liceum
Ogolnoksztatcacym w Brzegu Dolnym juz drugi rok wspiera idee utrzymywania klasy o profilu przyrodniczo-
matematycznym z rozszerzonymi przedmiotami z: chemii, biologii, matematyki i jezyka angielskiego. Uczniowie
tej klasy mogg uczestniczy¢ w zajeciach dydaktycznych na terenie Spétki, a najlepsi otrzymujg ufundowane
przez Spotke stypendia. Ponadto Spotka przyczynita sie do wprowadzenia programu promujgcego nauke w
nastepujgcych zawodach: elektryk, Slusarz, operator urzadzen przemystu chemicznego. Celem wspodtpracy z
Zasadnicza Szkota Zawodowa w Brzegu Dolnym jest umozliwienie ksztatcenia sie w tych zawodach oraz
zdobywanie umiejetnosci, ktére sg przydatne na lokalnym rynku pracy.

Dziatalnos¢ charytatywna i sposnoringowa

Duzg uwagg Spotka obejmuje réwniez pracownikow — sportowcdw, ktérym umozliwia udziat w wielu imprezach
sportowych, m.in. pitkarzy, biegaczy — maratonczykdéw, ergowioslarza.

W ramach spotecznej odpowiedzialnosci biznesu PCC Rokita bardzo intensywnie rowniez wspiera spotecznosc
lokalng. PCC Rokita od wielu lat wspiera takze dwa okoliczne domy dziecka. Spétka cyklicznie tez angazuje sie w
akcje dla dzieci w tym promujgce bezpieczenstwo ,Prewencja, ale inaczej”, oraz ekologiczne zachowania
,Drzewko za butelke”.

Nagrody i wyrdznienia

W 2015 roku Spoétki Grupy PCC Rokita zyskaty uznanie w postaci wyrdznien i nagréd, potwierdzajgcych jej
dynamiczny rozwg;j.

PCC Rokita zostata wyrdzniona w Rankingu ,Perty Polskiej Gospodarki”. Otrzymujac nagrode w
kategorii Perty Duze, Spodtka zostata wyrdziniona za konsekwentng realizacje polityki i strategii



biznesowej oraz pozycje lidera wsréd najbardziej dynamicznych i najbardziej efektywnych
przedsiebiorstw w Polsce.

PCC Rokita pozytywnie przeszta audyt otrzymujac Srebrne Logo EcoVadis, i trafiajgc do elitarnego
grona ok. 100 sprawdzonych firm na swiecie, takich jak: Alcatel, BASF, Coca-Cola, Heineken, Henkel,
Johnson & Johnson, Orange, SHELL czy Société Générale. PCC Rokita zostata wtaczona do globalnego
tancucha dostawcéw dbajacych o Spoteczng Odpowiedzialno$é Biznesu (CSR) oraz zréwnowazony
rozwdj. Znalazta sie wsrdod 30% najlepszych firm ocenianych przez EcoVadis.

PCC Rokita zostata nagrodzona tytutem , Odpowiedzialnego Pracodawcy — Lidera HR 2015” jako firma,
ktérej dbatos¢ o warunki pracy i rozwdéj pracownikow wpisany jest w strategie przedsiebiorstwa.

Dyrektor Biura Bezpieczenstwa i prewencji PCC Rokita SA otrzymat statuetke Klucza Sukcesu
Wyrdznienie przyznawane jest osobom, ktdre szczegdlnie przyczynity sie do rozwoju polskiej chemii.

PCC Rokita zajeta | miejsce w kategorii Najlepszy Produkt w plebiscycie ,Proud of you”. Plebiscyt
organizowany byt przez magazyn ,Biznes Regionéw” a gtéwng ideg inicjatywy jest docenienie
przedsiebiorcéw przez przedsiebiorcow.

PCC Rokita zostata wyrdzniona trzema tytutami: Gepard Biznesu, Efektywna Firma oraz Potega Biznesu
Godna Zaufania.

PCC Rokita znalazta sie na Liscie 500 oraz Liscie 2000 najwiekszych polskich firm. Przygotowane przez
dziennik Rzeczpospolita rankingi braty pod uwage wielko$¢ przychoddéw uzyskanych przez firmy w
2015 roku. Na Liscie 500 PCC Rokite sklasyfikowano na 212 miejscu listy, natomiast na Liscie 2000 na
miejscu 259.

PCC Apakor otrzymata tytut ,Gazeli Biznesu 2015” jako spétka z grona najdynamiczniej rozwijajgcych
sie firm w Polsce.



IV. Informacje dla Inwestoréw

Kurs akcji

Spodtka PCC Rokita zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w dniu 25 czerwca 2014
roku. Przedmiotem publicznego obrotu sg akcje serii B i C. Notowania akcji odwzorowuje wykres (zt):
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Polityka dywidendowa

Spodtka w ostatnich latach wyptacata 100% zysku netto, poza latami w ktérych dywidenda zostata skorygowana
o wptyw na wynik netto zdarzen jednorazowych.

Dywidenda wyptacona z zysku PCC Rokita za lata 2013-2014

\ 2013 [zt] 2014 [z4]
Zysk netto PCC Rokita 68 664 962 69 412 058
Wyptacona dywidenda 68 664 962 69 288 017
% zysku PCC Rokita wyptacony w formie dywidendy 100 99,8
Dywidenda na 1 akcje 8,64 3,49
llo$¢ akcji 7941320 19 853 300




Relacje inwestorskie

PCC Rokita promuje transparentng polityke informacyjng oraz S$ciste relacje z inwestorami, w tym
indywidualnymi.

Cyklicznym wydarzeniem jest Dzieri Inwestora Indywidualnego, organizowany przez spotki nalezagce do Grupy
PCC. Dzien Inwestora ma na celu przyblizenie specyfiki dziatalnosci spétek z Grupy PCC. Wydarzenie to daje
mozliwos¢ inwestorom osobistego zetkniecia sie z przedsiebiorstwem, w ktére inwestujg oraz spotkania sie z
kadrg zarzadzajaca. Inwestorzy mieli rowniez okazje poznac jak funkcjonujg kompleksy produkcyjne znajdujace
sie na terenie parku przemystowego Grupy PCC.

Dzien Inwestora Spétek GK PCC, pazdziernik 2015 roku

2 '\ i
“‘\\\ \ .\\\m \,\\\\'

e T




V. Strategia rozwoju Grupy PCC Rokita

Najwazniejszym celem strategicznym PCC Rokita SA jest wzmocnienie swojej pozycji konkurencyjnej w
obszarach podstawowe] dziatalnosci. Planowany rozwdj Spétki obejmuje zaréwno zwiekszenie poziomu
sprzedazy obecnie wytwarzanych wyrobow, jak i dywersyfikacje portfolio o nowe, specjalistyczne,
wysokomarzowe produkty. W zakresie rozwoju geograficznego PCC Rokita SA zaktada wzmocnienie pozycji
konkurencyjnej poprzez zwiekszenie swojego udziatu rynkowego w regionach, w ktdérych jest obecna oraz
ekspansje na nowe, szybko rozwijajgce sie rynki. Obecnie Spdtka operuje przede wszystkim na wysoce
rozwinigtych rynkach europejskich. Majac jednak na uwadze potencjat rynkéw azjatyckich, PCC Rokita SA
poprzez nowoutworzong spotke zalezng IRPC-PCC Co. Ltd z siedzibg w Bangkoku (Tajlandia) zamierza rozwingc
sprzedaz polioli i systemdw poliuretanowych na terenie Azji Potudniowo-Wschodniej, Chin i Indii.

Celem krétkoterminowej strategii rozwoju na lata 2016-2018 jest zbudowanie podstaw do dalszego wzrostu
sprzedazy oraz poprawy rentownosci operacyjne;j.

Dzieki opracowanej strategii rozwoju PCC Rokita planuje uzyskanie nastepujacych efektéw w poszczegdinych
kompleksach:

Kompleks Polioli — dodatkowe linie produkcyjne pozwolg na oferowanie nowych produktéw w
szczegdlnosci do segmentu sztywnych pianek poliuretanowych, co bedzie stanowié uzupetnienie oferty
i doprowadzi do dalszego wzrostu przychodow i zyskdw. Czesé inwestycji w tym zakresie bedzie
realizowata spdtka zalezna PCC PU Sp. z 0.0.,

Kompleks Chloru — konwersja technologii produkcji chloru na membranowa przynosi¢ bedzie dalsze
korzysci ekonomiczne i ekologiczne, w tym przede wszystkim poprzez ograniczanie energochtonnosci,
zwiekszane bedg takze moce produkcyjne chloru, natomiast rozbudowa instalacji tlenku propylenu
pozwoli na zwiekszenie rentownosci operacyjne;j,

Kompleks Chemii Fosforu — poszerzenie gamy produktéw pozwoli wejs¢ na nowe rynki oraz umozliwi
wzrost przychoddw i znaczny wzrost zysku operacyjnego.



DZIALALNOSC




Ill. Dziatalnosc

Grupa Kapitatowa PCC Rokita jest grupg spétek, w sktad ktorej na koniec roku 2015 wchodzity PCC Rokita
Spoétka Akcyjna jako jednostka dominujgca oraz 30 pozostatych spotek, w tym spoétki produkcyjne oraz spétki
prowadzgce dziatalnos¢ ustugowga zaréwno na potrzeby wtasne Grupy Kapitatowej, jak i na rynek zewnetrzny.

Struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej PCC Rokita wynika w gtéwniej mierze ze struktury PCC Rokita SA
jako podmiotu dominujgcego w catej Grupie, rowniez pod wzgledem skali dziatalnosci.

PCC Rokita Spétka Akcyjna to firma z siedemdziesiecioletnig tradycjg, jedna z wiodacych firm chemicznych
w Polsce i najwieksza na Dolnym Slasku. W formie spotki akcyjnej powstata w wyniku przeksztatcenia
przedsiebiorstwa panstwowego Nadodrzanskie Zaktady Przemystu Organicznego ,ORGANIKA-ROKITA” w 1991
r. Branzowym inwestorem Spotki jest niemiecka firma PCC SE, ktéra dziata na miedzynarodowych rynkach w
obszarze chemii, energii i logistyki.

Podstawowym obszarem dziatalnosci operacyjnej Spotki jest produkcja i handel wyrobami chemicznymi, ktére
wykorzystywane sg przede wszystkim w przemysle tworzyw sztucznych oraz w segmencie chemii przemystowej
jak rowniez w przemysle budowlanym i tekstylnym. Spétka zajmuje wiodacg pozycje na srodkowoeuropejskim
rynku w segmentach takich jak poliole i alkalia oraz jest liczacym sie dostawcg zwigzkéw fosforopochodnych
i naftalenopochodnych.

Spétka produkuje rowniez energie elektryczng, energie cieplng oraz inne media energetyczne. W zwigzku z tym,
ze prowadzona dziatalno$¢ ma wptyw na sSrodowisko, podstawg wszelkich dziatan jest zapewnienie catkowitego
bezpieczeristwa technicznego prowadzonych proceséw chemicznych oraz bezpieczenstwa srodowiskowego.

Dodatkowo w ramach Zaktadu Wodociggdw i Kanalizacji Spotka prowadzi ustugi odprowadzania i oczyszczania
sciekdw, w tym odbioru wszystkich sciekdw z terenu gminy Brzeg Dolny, a takze ustugi poboru, uzdatniania i
dostarczania wody przemystowej i pitne;j.

Struktura organizacyjna PCC Rokita

Centrum
Energetyczne

Kompleksy produkcyjno-
handlowe

Kompleks Kompleks Kompleks

Chloru Polioli

Chemii
Fosforu

chlor

tug sodowy pla_styﬁkgtory
soda kaustyczna poliole unlep_aln!acze
chlorobenzeny chemikalia dla

kwas solny budownictwa



PCC Rokita SA prowadzi dziatalnos¢ w ramach strategicznych jednostek organizacyjnych ,Business Units”.
Struktura organizacyjna sktada sie, na dzien sporzadzenia raportu, z 3 Komplekséw Produkcyjno-Handlowych
(Chloru, Polioli, Chemii Forsforu), Centrum Energetycznego oraz Sztabu.

W ofercie produktowej Spotki znajduje sie ponad 250 wyrobdw, ktdre mozina podzieli¢ na 3 grupy
asortymentowe:

= poliole,
= alkalia, chlor i produkty chloropochodne,

= produkty fosforopochodne i naftalenopochodne.

Gtéwna siedziba PCC Rokita SA znajduje sie w Brzegu Dolnym, gdzie odbywa sie zasadnicza dziatalnos¢
produkcyjna Grupy. Poza Brzegiem Dolnym Grupa Kapitalowa ma zakfady produkcyjne w Zétwinie pod
Warszawg, w Mystowicach koto Katowic (PCC Prodex Sp. z 0.0.) oraz w Essen (PCC Prodex GmbH, Niemcy).
Dzieki spétce PCC IRPC Co. Ltd z siedzibg w Bangkoku, Grupa obecna jest rowniez w Potudniowo-Wschodniej
Azji. Spétka Dominujgca oraz pozostate spotki z Grupy nie posiadajg oddziatow (zaktaddw).

Inwestorem wiekszosciowym PCC Rokita SA jest niemiecka firma PCC SE z siedzibg w Duisburgu, dziatajgca na
miedzynarodowych rynkach w obszarze chemii,
energii i logistyki. Grupa kapitatowa PCC SE
zatrudnia obecnie okoto 3 000 pracownikéw na
terenie 17 krajow. Strategicznym celem
miedzynarodowego koncernu PCC SE jest ’
inwestowanie w najbardziej efektywne linie

produkcyjne.

Struktura organizacyjna Grupy PCC obejmuje trzy
podstawowe dywizje: Chemie, Energie i Logistyke

(wynikajace z gtéwnych obszaréw dziatalnosci Grupa PCC na $wiecie

grupy) oraz Pion Pozostate. PCC Rokita SA jest
najwiekszg i najwazniejszg spotka produkcyjng w 1 ‘ l

dywizji Chemii.

Wybrane dane charakteryzujace dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej PCC Rokita SA w latach 2012-2015

‘ [w tys. zi] ‘ 2012* 2013 2014 2015
Aktywa ogdtem 982 740 1039 804 1240108 1268 795
Kapitat wtasny 523314 532 426 586 467 601 858
Przychody ze sprzedazy 1056 889 1101 188 1092 943 1048 749
Wynik brutto ze sprzedazy 172 302 198 419 203 549 226 251
Marza brutto na sprzedazy 16,3% 18,0% 18,6% 21,6%
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 73 869 77 223 81021 101 294
EBITDA 119 881 119780 125200 153 063
Zysk netto 265 055 58 284 71211 84 760
Stopa zwrotu z aktywow w % 27,0 5,6 5,7 6,7
Stopa zwrotu z kapitatu w % 50,6 10,9 12,1 14,1
Przecietna liczba zatrudnionych w osobach 1121 1121 1124 1214

*dane za 2012 uwzgledniajq zdarzenie jednorazowe w postaci zbycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa


http://www.pcc.eu/ttw/pcc.nsf/id/PL_Home

Kluczowe czynniki makroekonomiczne wptywajace na dziatalnosé Grupy

Na dziatalnosé Grupy PCC Rokita i poziom realizacji przyjetych celdw strategicznych, wptywa réwniez sytuacja w
otoczeniu zewnetrznym, w szczegdlnosci: sytuacja makroekonomiczna w Polsce i na sSwiecie, dynamika i
kierunki rozwoju rynkéw, na ktoérych dziata Grupa PCC Rokita, konkurencja czy regulacje prawne.

Czynniki zewnetrzne
Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i poza jej granicami

Struktura sprzedazy Grupy charakteryzuje sie znacznym udziatem sprzedazy eksportowej. Stad tez wyniki
finansowe GK Rokita w istotnej mierze uzaleznione sg od sytuacji makroekonomicznej, nie tylko w Polsce ale i
na rynkach zagranicznych.

Na sytuacje w Polsce istotny wptyw majg przede wszystkim stopy wzrostu PKB oraz wysoko$¢ stop
procentowych. Z wstepnych szacunkéw ekonomicznych wynika, ze w 2015 roku Produkt Krajowy Brutto w
Polsce wzrést o 3,5% w porédwnaniu do roku poprzedniego. Wedtug prognoz sporzadzonych na potrzeby
Ministerstwa Finansow, w 2016 roku PKB w Polsce wzrosnie o 3,8%.

W 2015 roku Rada Polityki Pienieznej utrzymata tagodng polityke pieniezng. W marcu 2016 Rada Polityki
Pienieznej ustanowita gtéwng stope procentowg na poziomie 1,5%. Rada Polityki Pienieznej nie wyklucza
dalszego obnizania stép procentowych.

Obnizki stép procentowych przez Rade Polityki Pienieznej do rekordowo niskiego poziomu spowodowaty, ze
oprocentowanie lokat bankowych spadto do poziomdw, ktdre nie zapewniajg juz satysfakcjonujgcego zysku.

W dobie niskich stép procentowych w Polsce, przyjeta przez Grupe strategia regularnych emisji obligacji w
ramach dywersyfikacji zrédet finansowanie, jest wcigz przyjmowana jako atrakcyjna dla inwestoréw. Kolejne
emisje spotykajg sie z niemalejgcym zainteresowaniem. Papiery dtuzne Spdétki mogg by¢ dla inwestorow
potencjalng okazjg do wyzszego zarobku niz na depozycie w banku.

Wyniki sprzedazy eksportowej sg rowniez uzaleznione od kurséw wymiany PLN do EUR i USD, walut w ktorych
realizowana jest wymiana handlowa zaréwno od strony sprzedazy eksportowej, jak i zakupu podstawowych
surowcow produkcyjnych.

Czynniki wewnetrzne
Kontynuacja realizacji planowanych celéw strategicznych Grupy

Terminowa realizacja catosci planow inwestycyjnych, w szczegdlnosci zwigzanych z rozszerzeniem istniejgcych i
budowga nowych instalacji produkcyjnych, bedzie miata kluczowy wptyw na pozycje konkurencyjna, dynamike
rozwoju i rentownos$¢ dziatalnosci spotek Grupy PCC Rokita.



Sktad Grupy Kapitatowej PCC Rokita

Na dzieni 31 grudnia 2015 roku Grupa Kapitatowa PCC Rokita obejmowata nastepujace spétki:

PCC SE -
19.853.300 16.708.972/84,16%
1 |PCC Rokita SA Brzeg Dolny 19.853.300 akcje/| pozostali akcjonariusze —------------
1 PLN za akcje 3.144.328/ 15,84%
391 udziatéow
PCC Apakor 4'819'9.50,'00 96.008 udziatéw/ /0,41%
2 Brzeg Dolny 96.399 udziatow/ . .
Sp. zo.0. 50 PLN za 1 udziat 99,59% pozostali udziatowcy 99,59%
osoby fizyczne
PCC Autochem 3'898'5.’00,'00 7.797 udziatéw /
3 Sp.70.0 Brzeg Dolny 7.797 udziatow/ 100% 100%
a e 500 PLN za 1 udziat °
BiznesPark Rokita 1.004.000,00 2.007 udziatow / 1 udziat
4 Sp.zo.0.w likwidacjiBrzeg Dolny| 2.008 udziatéw/500 : 99,95% /0,05% 99,95%
* PLN za 1 udziat 2370 CWB ,,Partner” Sp. 0. 0.
ChemiPark 5.292.000,00 5.291 udziatéw 1 udziat
5 Technologiczny Brzeg Dolny 5.292 udziatéw/ : 99.98% /0,02% 99,98%
Sp.zo.0. * 1.000 PLN za 1 udziat (e CWB ,Partner” Sp. o. o.
50.000,00 s
6 ge"z ge:tir B Dolny 1.000 udziatéw/ 1'0001‘:;:;"“‘“’/ 100%
e 50 PLN za 1 udziat
. . 1 udziat
7 glezr;:;:n I\’,\;z)rlmz:inla Brzeg Doln 40 udzi:’::&(\)/\./?gos'gg 39 udziatéw / /2,5%
o 200" g Dolny N it 97,5% BiznesPark Rokita Sp. o. 97,5%
.zo0.0. o.
Ekologistyka 52915;?12?1(2)2’2/3 59.133 udziaty/ 1 udziat
8 Brzeg Dolny : . 99,998% /0,002%
Sp.zo.o. 500 PLN za 1 udziat CWB , Partner” Sp. o. o. 99,998%
X 100.000,00/
L * ’ .
g ChemiPlanSA. =g o6 Dolny |1.000 akeji/100 PLN 22 1'0(1’3(;;‘"/ 100%
1 akcje ?
. 650.300,00 s s 1 udziat
10 ;abz’;agtlka Brzeg Dolny 929 udziatéw/| 28 ;‘;;'ga;fw / /0,11%
p.z0.0. 700 PLN za 1 udziat 83 CWB ,,Partner” Sp. 0. o. 99,89%
izmiotfugww 1.330.4200 4 cr6 dziaty / 1 udziat
1 LabMaticy,, Brzeg Dolny 1.547udziatéw/ ™ 99,92 9 v /0,06 6% 99.94%
gp 200 860 PLN za 1 udziat ’ CWB ,Partner” Sp. o. o. (s
feaitd 50.000,00 1.000 udziatéow/
12 Polyurethanes Brzeg Dolny 1.000 udziatow/ ’ o 100%
Sp.zo.0. * 50 PLN za 1 udziat 100% T
Biuro Projektowo- 142 udziaty
Inzynieryjne 50'900,'00 858 udziatéw/ /14,2%
13 ” Brzeg Dolny 1.000 udziatéw/ S
,Technochem 50 PLN za 1 udziat 85,8% pozostali udziatowcy 85,8%
Sp.zo.0. * osoby fizyczne
fet
. " o
14 $rodowiska , Gekon” Brzeg Dolny|1.000 akcji/100 Pl;ﬁcz'a 1000 akcji/100% - 100%
SA w likwidacji * 18
50.000,00
15 :‘fcngzdex Warszawa | 1.000 udziatéw/50| 1.000 udziatéw/100% 100%

PLN za 1 udziat




PCC Prodex Bel Ltd.

39.216,00 USD

51 % PCC Prodex Sp. z
0.0.

” o o
ge w likiwdacji* Mifisk 100 udziatOw/-==enmnmmnmmmv /4.9A’ pozostali
udziatowcy osoby
fizyczne
Chemia-Serwis 5.000,00/
17 Sp. 7 0.0.* Brzeg Dolny| 100 udziatéw/50 PLN| 100 udziatéw/100% 100%
p.z0.0. za udziat
S . .
Chemia-Profex 5.000,00/ o Chem:)aosefW'S -
18 Sp. 20.0.% Brzeg Dolny| 100 udziatéw/50 P':N ___________ 1% ChemiPark Park | cooceeoocee
za udziat R
Technologiczny Sp. z 0.0.,
5.050.000,00/
101.0000 s
19. PCCPU Sp. zo.0. Brzeg Dolny udziatow/50 PLN za 101.000 udziatéw/100% o 100%
udziat
25.000,00 Euro/1 o
20. PCCProdex GmbH Essen udziat / 25.000 Euro, 100% PCCOP;odex ez |
za udziat o
. 1.050.000,00/
21, PCCPackaging o Dolny| 1.050 udziatéw/1.000| 1.050 udziatéw/100% 100%
Sp. z 0.0. . mmmmenens
PLN za udziat
10.000.000 499.999 425:%;: Pfipm(:gezls 49,99%
22. IRPC-PCC Co.Ltd.* Bangkok | 1.000.000 udziatéw/ oo pany ’
. udziatéw/49,99% 0,02% pozostate
10 THB za udziat .
podmioty
750.000,00/
2. zic*T NErMSP-2 g eg Dolny|  15.000 udziatéw/50| 15.000 udziatéw/100% 100%
o PLN za udziat
distripark.com Sp. z 50.000,00
24, *p : P: Brzeg Dolny 1.000 udziatéw/50| 1.000 udziatéw/100% | ~ ----me-meemeecmeeeee- 100%
0.0. A
PLN za 1 udziat
S .
LocoChem Sp. z 50.000,00/ Tech:gf):i::::::ﬂ; 0.0
25. 0.0% Brzeg Dolny|  1.000 udziatéw/! ?0 ___________ 10% CWB ,Partner” Sp.z  -ecmeemeecees
PLN za udziat
0.0.
5.000,00/ " .
26. Dione Sp.zo0.0.* Brzeg Dolny| 100 udziatéw/50 PLN 100% FhemlPark
N Technologiczny Sp. z 0.0.
zaudziatk | TR e
. 5.000,00/ .
27, EPlisSP-20.0.W 1 iny| 100 udziatéw/50 PLN 100% ChemiPark
organizacji* N Technologiczny Sp. z 0.0.,
zaudziafk | 7RI e
5.000,00/ .
28, MAESP-ZO0W g o Dolny| 100 udziatéw/50 PLN 100% ChemiPark
organizacji N Technologiczny Sp. z 0.0.,
zaudziatk | 7T e
X 5.000,00/ .
29, G2185P-20.0.W o 0 1 iny| 100 udziatéw/50 PLN 100% ChemiPark
organizacji * N Technologiczny Sp. z 0.0.
zaudziafk | T ETTE TN e
5.000,00/ y )
30, Mebesp.zoow o 1oy | 100 udziatéw/s50 PLN 100% ChemiPark
organizacji* saudziatl 0 T Technologiczny Sp.z0.0.,

* jednostki wytgczone z konsolidacji




Zmiany w Grupie Kapitatowej PCC Rokita

Dnia 25.02.2015 r. zostata zarejestrowana spotka zalezna IRPC-PCC Co. Ltd z siedzibg w Bangkoku (Tajlandia).
Utworzenie spétki IRPC-PCC ma na celu rozwdj sprzedazy polioli i systeméw poliuretanowych na terenie Azji
Potudniowo-Wschodniej, Chin i Indii.

Dnia 17.03.2015 r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego PCC Packaging Sp. z 0.0. o
kwote 1 min PLN. Obecnie wysokosé kapitatu zakladowego wynosi 1,05 min PLN. PCC Rokita SA posiada 100%
w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Dnia 27.05.2015 r. zostata zawigzana spétka zalezna PCC lzolacje Sp. z 0.0. w organizacji z siedzibg w Brzegu
Dolnym. Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 50.000 PLN. PCC Rokita SA posiada 100% w kapitale
zaktadowym oraz w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikdw. Dnia 08.10.2015 r. nastgpita zmiana firmy spétki na
PCC Therm Sp. z 0.0. w organizacji, obecnie trwa oczekiwanie na rejestracje podmiotu.

Dnia 23.07.2015 r. zostata zawigzana spoétka zalezna PCC Marketing Sp. z 0.0. w organizacji z siedzibg w Brzegu
Dolnym. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 50.000 PLN. PCC Rokita SA posiada 100% w kapitale
zaktadowym oraz w glosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Spétka zostata wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego dnia 25.09.2015 r.

Dnia 08.10.2015 r. PCC Therm Sp. z 0.0. zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego.

Dnia 19.10.2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw PCC Therm Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spoétki o kwote 700 tys. PLN czyli do kwoty 750 tys. PLN.

Dnia 20.10.2015 r. spotka zalezna ChemiPark Technologiczny Sp. z 0.0. zawigzata nastepujace spotki:

1. Aura Sp. z 0.0. w organizacji z siedzibg w Brzegu Dolnym. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi
5.000 PLN. ChemiPark Technologiczny Sp. z 0.0. posiada 100% w kapitale zaktadowym oraz w gtosach
na Zgromadzeniu Wspdlnikow. Sad Rejestrowy odmowit wpisu spotki do rejestru przedsiebiorcéw.

2. Brito Sp. z 0.0. w organizacji z siedzibg w Brzegu Dolnym. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi
5.000 PLN. ChemiPark Technologiczny Sp. z 0.0. posiada 100% w kapitale zaktadowym oraz w gtosach
na Zgromadzeniu Wspdlnikow. Sad Rejestrowy odmowit wpisu spotki do rejestru przedsiebiorcéw.

3. Crono Sp. z 0.0. w organizacji z siedzibg w Brzegu Dolnym. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi
5.000 PLN. ChemiPark Technologiczny Sp. z 0.0. posiada 100% w kapitale zaktadowym oraz w gtosach
na Zgromadzeniu Wspdlnikow. Sad Rejestrowy odmowit wpisu spotki do rejestru przedsiebiorcéw.

4. Dione Sp. z 0.0. w organizacji z siedzibg w Brzegu Dolnym. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi
5.000 PLN. ChemiPark Technologiczny Sp. z 0.0. posiada 100% w kapitale zaktadowym oraz w gtosach
na Zgromadzeniu Wspdlnikdw.

Dnia 20.10.2015 r. spoétki zalezne ChemiPark Technologiczny Sp. z o0.0. oraz Centrum Wspierania Biznesu
,Partner” Sp. z 0.0. zawigzaty spdtke pod firmg LocoChem Sp. z 0.0. w organizacji z siedzibg w Brzegu Dolnym.
Wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 50.000 PLN. ChemiPark Technologiczny posiada 90% w kapitale
zaktadowym oraz w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikdw zas Centrum Wspierania Biznesu ,Partner” Sp. z
0.0. posiada 10% w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw.

Dnia 20.10.2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spétki PCC Chlor-Alkali Sp. z 0.0. podjeto uchwate
o zmianie firmy spoétki na New Better Industry Sp. z 0.0., zmiana zostata zarejestrowana.

Dnia 20.10.2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdéw spotki PCC Rokita Polyurethanes Sp. z 0.0. podjeto
uchwate o zmianie firmy spétki na PCC ABC Sp. z 0.0., zmiana zostata zarejestrowana.



Dnia 23.10.2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki PCC Marketing Sp. z 0.0. podjeto uchwate o
zmianie firmy spofki na distripark.com Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia, zmiana zostata
zarejestrowana.

Dnia 20.12.2015 r. spotka zalezna ChemiPark Technologiczny Sp. z 0.0. zawigzata nastepujgce spotki:

1. Elpis Sp. z 0.0. w organizacji z siedzibg w Brzegu Dolnym. Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego wynosi
5.000 PLN. ChemiPark Technologiczny Sp. z 0.0. posiada 100% w kapitale zaktadowym oraz w gtosach
na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

2. Fate Sp.z 0.0. w organizacji z siedzibg w Brzegu Dolnym. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 5.000
PLN. ChemiPark Technologiczny Sp. z 0.0. posiada 100% w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na
Zgromadzeniu Wspaolnikéw.

3. Gaia Sp. z 0.0. w organizacji z siedzibg w Brzegu Dolnym. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi
5.000 PLN. ChemiPark Technologiczny Sp. z 0.0. posiada 100% w kapitale zaktadowym oraz w gtosach
na Zgromadzeniu Wspdlnikow

4. Hebe Sp. z 0.0. w organizacji z siedzibg w Brzegu Dolnym. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi
5.000 PLN. ChemiPark Technologiczny Sp. z 0.0. posiada 100% w kapitale zaktadowym oraz w gtosach
na Zgromadzeniu Wspodlnikow

Dnia 08.01.2016 r. zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym zmiana nazwy spétki z PCC Rokita
Polyurethanes Sp. z 0.0. na PCC ABC Sp. z 0.0.

Dnia 08.01.2016 r. spotka Elpis Sp. z o.0. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego, Rejestru
Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000596011.

Dnia 11.01.2016 r. spotka Fate Sp. z o0.0. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego, Rejestru
Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000596031.

Dnia 19.01.2016 r. spotka Gaia Sp. z o0.0. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego, Rejestru
Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000596029.

Dnia 18.02.2016 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw PCC Therm Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki o kwote 450 tys. PLN czyli do kwoty 1.200 tys. PLN. Podwyzszenie
kapitatu nie zostato jeszcze zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Dnia 24.02.2016 r. spotki zalezne ChemiPark Technologiczny Sp. z 0.0. oraz Chemia-Serwis Sp. z 0.0. zawigzaty
spotke Pack4Chem Sp. z 0.0. w organizacji z siedzibg w Brzegu Dolnym. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi
150.000 PLN. Spoétka ChemiPark Technologiczny Sp. z 0.0. posiada 99,97% w kapitale zaktadowym oraz w
gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw, spdtka Chemia-Serwis Sp. z 0.0. posiada 0,03% w kapitale zaktadowym
oraz w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Spotka nie zostata jeszcze wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego.

Struktura Grupy Kapitatowej PCC Rokita stwarza warunki zaréwno do integracji pionowej poszczegdlnych
etapow produkcji (poprzez lepszy dostep do surowcdédw), jak i poziomej (dostep do know-how, poszerzenie
potencjatu produkcyjnego i nowe rynki zbytu). Dzieki temu zwieksza sie niezaleznos¢ organizacji od koniunktury
i wahan cen na poszczegélnych rynkach.

Zarzad PCC Rokita ocenia, ze wszystkie transakcje, jakie s3 zawierane pomiedzy podmiotami powigzanymi, byty
i sg zawierane wytacznie na warunkach rynkowych. Transakcje z podmiotami powigzanymi sg pod tym katem
analizowane wewnatrz Spoétki, a w niektérych przypadkach dodatkowo weryfikowane przez firmy zewnetrzne.



PCC Rokita SA i rynki, na ktorych dziata

Podstawowe produkty

Oferte produktowa Emitenta mozna podzieli¢ na kilka grup asortymentowych:

Poliole — poliole polieterowe (polieterole) produkowane sg pod nazwg handlowg ROKOPOLE i stosowane sg do
wytwarzania poliuretanow, ktore stanowig obecnie jedng z najszybciej rozwijajacych sie dziedzin technologii
polimerdw z uwagi na swoje unikatowe wfasciwosci oraz tatwos¢ irdznorodnos¢ metod przetwdrczych.
Poliuretany znajduja szerokie zastosowanie we wszystkich dziedzinach techniki i gospodarki.

Produkty Spétki w tym segmencie mozna podzieli¢ na:

poliole do produkcji elastycznej pianki blokowej (zastosowanie w przemysle meblarskim, materacach,
opakowaniach ochronnych do przewozu materiatéw delikatnych, artykutach gospodarstwa
domowego, wypetniaczach poduszek i kotder, izolacjach akustycznych),

poliole do produkcji elastycznej pianki formowalnej (zastosowanie w przemysle samochodowym w
siedzeniach, deskach rozdzielczych i podsufitkach, przemysle meblarskim, w matach podtogowych, do
produkcji blokowych pianek wysokoodbojnych oraz powtok podtogowych),

poliole do produkcji sztywnej pianki poliuretanowej (wykorzystywane w przemysle chtodniczym w
lodéwkach, chtodniach przemystowych, samochodach chtodniczych, ptytach warstwowych
stosowanych w budownictwie, natryskach, powtokach wylewanych, jednokomponentowych piankach
uszczelniajgcych),

poliole do aplikacji typu CASE (obecne sg w przemysle wydobywczym, budownictwie, przemysle
samochodowym, lotniczym, meblarskim, odziezowym, drukarskim, spozywczym, medycznym,
stosowane sg takze przy produkcji artykutéw biurowych, sportowych i w elektronice),

poliole do aplikacji nie poliuretanowych — produkowane pod nazwa handlowg Rokolub. Aplikacja
obejmuje s$rodki smarne do specjalistycznych kompresoréw, cieczy do obrébki metali, cieczy
hydraulicznych oraz olejéw przektadniowych.

Alkalia, chlor, produkty chloropochodne - dzieki instalacji do elektrolizy soli i instalacji wykorzystujacej
technologie bezposredniego chlorowania katalitycznego benzenu Spétka od wielu lat sprzedaje na rynku alkalia,
tj. fug sodowy i sode kaustyczng, a takze chlor ciekty, kwas solny oraz chlorobenzeny. Produkty te stosowane sg
u wiodgcych producentéw gtéwnie w branzach tworzyw sztucznych, chemicznej, papierniczej, spozywczej.
Zastosowanie produktow Spotki jest nastepujace:

chlor ciekty (zastosowanie w przemysle chemicznym do chlorowania i syntezy, w procesach

uzdatniania wody, w przemysle celulozowo-papierniczym jako Srodek bielacy),

tug sodowy (stosowany szeroko w przemysle chemicznym, papierniczym, witdkienniczym, chemii

gospodarczej),

soda kaustyczna (surowiec wykorzystywany w wielu gateziach przemystu, srodek do odttuszczania w

przemysle metalowym, do mycia butelek i aparatury w przemysle spozywczym),

chlorobenzeny (surowiec do syntez chemicznych, srodkéw ochrony roslin, rozpuszczalnik)

kwas solny (surowiec wykorzystywany w wielu gateziach przemystu, m. in, w przemysle

wtdkienniczym, tworzyw sztucznych, farmaceutycznym, w cukrownictwie).

Produkty fosforopochodne: sposrdod wielu grup zwigzkéw fosforowych, Spétka skupia sie na produkcji

wyrobdéw fosforowych, ktére z powodzeniem wykorzystywane s3 w dziedzinach takich jak budownictwo,

meblarstwo, transport, gérnictwo, przemyst kablowy oraz farmaceutyka. Produkty Spétki w tym zakresie to:
tréjchlorek i tlenochlorek fosforu (PCI3 i POCI3), stosowane jako surowce bazowe w wielu syntezach
farmaceutycznych i chemicznych, sg popularnymi pétproduktami wyjsciowymi do produkcji srodkow
ochrony roslin oraz uniepalniaczy, plastyfikatorow i stabilizatoréw do tworzyw sztucznych, tréjchlorek
fosforu znajduje tez zastosowanie jako Srodek do chlorowania kwasow ttuszczowych,


http://www.pcc.rokita.pl/bazy/www.nsf/id/PL_Poliuretany

uniepalniacze, stosowane przede wszystkim w budownictwie, przemysle meblarskim i samochodowym
do uniepalniania tworzyw poliuretanowych, a takze zywic i tworzyw termoplastycznych,

plastyfikatory i stabilizatory, stosowane jako zmiekczacze i dodatki stabilizujgce do poliolefin, PVC
i SBR, gtdwnie w przemysle samochodowym, gorniczym, kablowym i budownictwie,

lubrykanty oraz trudnopalne ptyny hydrauliczne,

srodki kompleksujgce, stosowane przy uzdatnianiu wody grzejnej i chtodzacej, inhibitory kamienia i
korozji, stosowane w przemystowych srodkach myjacych oraz jako stabilizatory nadtlenkéw.

Produkty naftalenopochodne: w  tej branzy Spotka skupia sie przede wszystkim
na sprzedazy srodkow bazowych dla producentéw domieszek do betonu, zapraw cementowych oraz
producentow ptyt kartonowo-gipsowych. Produkty Spétki w tym segmencie mozna podzieli¢ na:
superplastyfikatory, wykorzystywane w branzy budowlanej jako $rodki bazowe do produkcji
domieszek do betonu, zapraw cementowych oraz produkcji ptyt kartonowo-gipsowych,
dyspergatory, wykorzystywane w przemysle tworzyw sztucznych i widkienniczym w procesach
barwienia oraz produkcji kauczukéw syntetycznych (np. SBR).

Wspodtpraca z dostawcami

Kompleks Polioli

Gtéwne surowce stosowane w procesach technologicznych w Kompleksie Polioli to:

tlenek propylenu,

tlenek etylenu.

Tlenek propylenu

Jest to surowiec strategiczny uzywany do produkcji polioli polieterowych. Gtéwnym surowcem do produkcji
tlenku propylenu jest propylen. Zakup tlenku propylenu oparty jest na formule powigzanej z ceng kontraktowa
propylenu ogtaszang przez ICIS. Jest to produkt masowy, ktdrego zakupy na rynku europejskim w 90%
realizowane s3 na podstawie umoéw/kontraktéw. W Europie produkowane jest ok. 2,5 min ton, gtéwnym
producentem jest firma Lyondell Chemie Nederland BV z siedzibg w Rotterdamie, Holandia, ktérej produkcja
stanowi 30% produkcji europejskiej.

Ok. 80 % tlenku propylenu pochodzi z produkcji wiasnej PCC Rokita. Firma Lyondell jest gtdwnym zewnetrznym
dostawca tlenku propylenu dla Emitenta na podstawie umowy zawartej na czas od dnia 1 stycznia 2016 r. do
dnia 31 grudnia 2018 r., z mozliwoscig przedtuzenia na kolejne 2 lata. Umowa stanowi kontynuacje umowy z
dnia 10 lutego 2012 r. Obecnie udziat Lyondell w zaopatrzeniu Emitenta w tlenek propylenu stanowi ok. 20 %.
Wartos$¢ umowy szacowana jest na 270 min ztotych i przekracza 10%przychoddéw ze sprzedazy ogdtem.

Tlenek etylenu

Spotka posiada jednego gtéwnego dostawce (umowa wieloletnia), natomiast dla bezpieczenstwa cze$¢ dostaw
jest realizowana u innych, alternatywnych dostawcéw. Cena tlenku etylenu wynika z formuty cenowej w
oparciu o notowania ICIS etylenu.

Gtéwnym dostawcy tlenku etylenu dla Spétki jest podmiot z Grupy PCC, dostarczajgcy ten surowiec na
podstawie umowy zawartej na czas od dnia 24 sierpnia 2011 r. do dnia 31 grudnia 2023 r. Obecnie PCC Exol w
catosci zaopatruje Emitenta w tlenek etylenu. Wartos¢ umowy szacowana jest na 946 min ztotych i przekracza
10%przychodow ze sprzedazy ogotem.



Kompleks Chloru

Dla funkcjonujagcych w ramach Kompleksu Chloru wytwérni elektrolizy NaCl, tlenku propylenu
i chlorobenzendw zuzywane sg nastepujgce kluczowe surowce:

= sél kamienna i warzona,
= soda amoniakalna,

= kwas siarkowy,

= propylen,

= wapno palone,

=  benzen.

Pozostate instalacje, czyli produkcja sody kaustycznej ptatkowanej, kwasu solnego syntetycznego i podchlorynu
sodu praktycznie nie zuzywaja surowcoéw zewnetrznych — zasilane sg rurociggami z produkowanymi wewnatrz
kompleksu pétproduktami (tug sodowy, chlor gazowy i wodor).

W 2015 roku na zasadach umowy wieloletniej w Kompleksie Chloru realizowane byty zakupy nastepujgcych
surowcow:

= benzen z firmy PKN Orlen SA,

= wapno palone z firmy Lhoist SA.

Realizacja zakupow od innych dostawcow miata miejsce na bazie umdéw rocznych, realizowanych na zasadzie
miesiecznych zamoéwien. Najwazniejszymi dostawcami surowcédw dla Kompleksu Chloru sg takie firmy jak: Ciech
SA, PKN Orlen, Lhoist SA, AB Chemicals Ltd., Ruhr-Petrol oraz ESCO European Salt Company GmbH,
BGN International DMCC.

Kompleks Chemii Fosforu

Do najwazniejszych surowcdw stosowanych na potrzeby proceséw produkcji naftalenopochodnych oraz
fosforopochodnych nalezga:

= fosfor z6tty,

= naftalen,

= kwas siarkowy techniczny,
= fenol,

= nonylofenol.

Fosfor z6tty

Surowiec strategiczny do produkgji trojchlorku fosforu, tlenochloru fosforu oraz do wytwarzania stabilizatoréw
i uniepalniaczy. Fosfor wytwarzany jest z fosforytow, ktdrych ztoza sg pod kontrolg tylko kilku panstw, w tym
Chin, ktére naktadajg wysokie cta eksportowe na ich wywdz. W 2015 roku w dalszym ciggu gtdwnym Zzrédtem
zaopatrzenia byt Kazachstan oraz rynek azjatycki.

Naftalen

Surowiec strategiczny do produkcji srodkdw pomocniczych dla budownictwa (domieszki uplastyczniajace,
uptynniajace, dyspergatory, superplastyfikatory). Naftalen jest jednym z produktéw krakingu ropy naftowe;j.

Zrédtem zaopatrzenia jest rynek europejski.



Kwas siarkowy techniczny

Surowiec wykorzystywany do produkcji Srodkéw pomocniczych dla budownictwa (domieszki uplastyczniajace,
uptynniajace, dyspergatory, superplastyfikatory). Jest to jeden z podstawowych materiatdw przemystu
chemicznego. Surowcami do produkcji kwasu siarkowego s3 siarka, piryt i anhydryt. Kwas siarkowy jest rowniez
produktem ubocznym przy produkcji wyrobéw cynkowo-otowiowych. Zrédtem zaopatrzenia kwasu siarkowego
jest rynek krajowy.

Fenol

Surowiec wykorzystywany do produkcji stabilizatoréw i plastyfikatoréw. Gtéwnym surowcem do produkcji
fenolu jest benzen. Zakup fenolu oparty jest na formule powigzanej z ceng kontraktowg benzenu ogtaszang
przez ICIS w okresach miesiecznych. Gtéwnym Zrédtem zaopatrzenia fenolu jest rynek europejski.

Nonylofenol

Surowiec wykorzystywany do produkcji stabilizatoréw. Gtéwnym Zrédtem zaopatrzenia jest rynek europejski.

Rynki zbytu

PCC Rokita SA jako podmiot dominujgcy Grupy w roku 2015 odpowiadata za okoto 92% przychoddéw
skonsolidowanych Grupy. W tym okresie przychody ze sprzedazy produktow takich jak: poliole, alkalia, chlor,
chloropochodne, chloroorganiczne, naftalenopochodne ifosforopochodne, ktére wytwarzane sg gtownie w
ramach Kompleksu Polioli, Kompleksu Chloru i Kompleksu Chemii Fosforu stanowity prawie 87% przychodow ze
sprzedazy Grupy idlatego ponizej opisane zostaty rynki dziatalnosci tych komplekséw. Pozostate 13%
przychodéw skonsolidowanych pochodzito ze sprzedazy pozostatych chemikaliéw, towaréw i materiatéw oraz
ustug.

Spoétka prowadzi swojg dziatalnos¢ zaréwno na rynku polskim jak i na rynkach europejskim i $wiatowym.
Skonsolidowana sprzedaz eksportowa stanowita okoto 55% sprzedazy produktéw zrealizowanej przez Grupe w
roku 2015 i wyniosta okoto 584 min zt. Do gtéwnych produktéw eksportowych zaliczane sg poliole, soda
kaustyczna, uniepalniacze, chlorobenzen oraz fug sodowy. Najwazniejszym kierunkiem eksportowym
produktow PCC Rokita SA jest Europa, a w szczegdlnosci Niemcy.

W ramach ekspansji na nowe, szybko rozwijajacych sie rynki swiatowe, Spotka nawigzata wspdtprace z IRPC
Polyols Company Limited z siedzibg w Bangkoku, w wyniku ktérej zostata utworzona spotka zalezna IRPC-PCC
Co. Ltd. IRPC-PCC bedzie zajmowata sie sprzedazg polioli i systemdéw poliuretanowych, znajdujacych sie obecnie
w portfelu firmy IRPC Polyols. Ponadto IRPC Polyols bedzie wytwarzata na rzecz spétki IRPC-PCC nowe produkty
na bazie licencji technologicznej od PCC Rokita SA.

Dla PCC Rokita utworzenie spotki IRPC-PCC ma na celu rozwdj sprzedazy polioli i systemow poliuretanowych na
terenie Azji Potudniowo-Wchodniej, Chin i Indii.



Rynek produktow Kompleksu Polioli (poliole polieterowe)

Poliole polieterowe produkowane przez PCC Rokita SA pod nazwa handlowg Rokopole wykorzystywane sg
gtéwnie do produkcji elastycznych i sztywnych pianek PUR przede wszystkim dla przemystu materacowego,
meblarskiego, motoryzacyjnego i budowlanego. Emitent jest jedynym producentem tych polioli w Polsce i
aktualnie najwiekszym w Europie Srodkowo-Wschodniej pod wzgledem produkowanego tonazu.

Wedtug raportu firmy IAL Consultants z wrzesnia 2014 roku, produkcja wyrobdéw poliuretanowych w obszarze
Europy, Bliskiego Wschodu oraz Afryki (EMEA) w 2013 roku wyniosta 5,8 min ton w poréwnaniu do 5,5 min ton
w 2011 i 5,1 min ton w 2009. Eksperci przewidujg srednioroczny wzrost produkcji w tym obszarze o 2,9% do
wartosci 6,6 min ton wyrobdéw poliuretanowych w 2018 roku. Struktura geograficzna produkcji jest
nastepujaca: Europa Zachodnia odpowiadata w 2013 roku za blisko 60% produkcji w obszarze EMEA, Europa
Wschodnia za 25%, a nieco ponad 15% wyrobéw wyprodukowano w Afryce i na Bliskim Wschodzie.

W 2018 roku Europa Zachodnia nadal bedzie najwiekszym producentem wyrobdéw poliuretanowych, ale wedtug
prognoz jej udziat w regionie EMEA spadnie do 56%. Najszybciej rozwija¢ sie bedzie region Afryki i Bliskiego
Wschodu ($rednioroczny wzrost w okresie 2013-2018 szacowany jest na 4,6%). Rynek Europy Wschodniej
rowniez oznaczac sie powinien znaczng dynamika, srednioroczny wzrost okresie prognozy szacowany jest na
3,8%. Zaréwno udziat Afryki i Bliskiego Wschodu jak i Europy Wschodniej w zakresie produkcji w regionie EMEA
powinien sie zwiekszy¢ o 1 pkt proc.

Istotnym zdarzeniem, ktore wptynie na perspektywy rynku w zakresie produkcji polioli jest joint-venture Sadara
o wartosci 20 mld USD utworzone w 2011 przez firmy Dow Chemical i Saudi Aramco. Jest to jedno z
najwiekszych na Swiecie przedsiewziecie integracji aktywdw chemicznych. Uruchomienie produkcji polietylenu
miato miejsce w grudniu 2015, a produkcja we wszystkich 26 kompleksach bedzie mozliwa pod koniec 2016
roku. Do korica 2016 roku zaktadane jest uruchomienie tam produkcji polioli polieterowych na poziomie
390.000 ton/rok.

Gtéwnym czynnikiem wptywajgcym na cene polioli polieterowych jest koszt podstawowego materiatu, jakim
jest tlenek propylenu, ktérego cena zalezna jest z kolei od cen propylenu pochodzacego z przetwarzania ropy
naftowej. Ponad 60% produkcji tlenku propylenu zuzywane jest przez fabryki zajmujgce sie produkcjg polioli
polieterowych. Z racji niepetnego wykorzystania mocy produkcyjnych, nie spodziewa sie obecnie zasadniczego
zwiekszania zdolnosci produkcyjnych przez producentéw w Europie.

Gtownymi konkurentami Spoétki sg globalne korporacje chemiczne i petrochemiczne o wyzszym stopniu
zintegrowania surowcowego, skoncentrowane w swej polityce sprzedazowej na modelu konkurowania
iloSciowo-kosztowym. Aby unikngé bezposredniego i dtugofalowego konkurowania ceng, PCC Rokita SA
w swojej strategii postawita na dynamiczny rozwdj nowych produktéw, pozyskanie kompetencji personalnych
oraz wdrozenia produktow do bardziej zaawansowanych zastosowan poliuretanowych, szczegdlnie w
segmencie pianek elastycznych. Jest to konsekwentnie i skutecznie prowadzona polityka Emitenta od ponad
szesciu lat.

Spotka stale inwestuje w rozbudowe zaplecza badawczo-rozwojowego, ktére zapewnia stabilng i dtugofalowg
prace nad rozwigzaniami jakoSciowo-technologicznymi, jakie Spdtka oferuje. W zestawieniu z dogtebnym
zrozumieniem potrzeb poszczegélnych klientéw i udzielanym wsparciem technicznym gwarantuje to
kompleksowq obstuge oraz tworzy przewage konkurencyjng Emitenta nad innymi producentami.

Mozliwosci produkcyjne PCC Rokita SA oparte s na kilku liniach technologicznych pozwalajgcych na pewng
elastyczno$¢ w planowaniu produkcji oraz modyfikowaniu produktéow do indywidualnych wymagan. W
ostatnich latach Spétka zainwestowata m.in. w rozbudowe mocy produkcyjnych, baze magazynowg wyrobdéw



gotowych oraz instalacje do produkcji polioli specjalistycznych stosowanych w przemysle materacowym.
Obecnie planowane sg kolejne inwestycje w linie produkcyjne.

Rynek produktow Kompleksu Chloru (chlor, alkalia, produkty chloropochodne)

Wielkosc¢ szeroko rozumianego rynku chlorowego w Europie to okoto 19 min ton rocznie chloru, tugu sodowego
oraz wodoru produkowanego w 70 fabrykach. Sektor ten daje zatrudnienie okoto 39 tys. oséb w 21 krajach i
odpowiada (posrednio i bezposrednio) za ponad 55% przychodu ze sprzedazy branzy chemicznej w Europie.

Kompleks Chloru PCC Rokita SA zajmuje sie produkcjg nastepujacych grup wyrobdéw chemicznych:
chlor,
alkalia (tug sod