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DO AKCIJONARIUSZY SPOLKI

Szanowni Panstwo, . @

W imieniu Zarzadu Hyperion S.A. (Spdtka) przedstawiam Paristwu raporty roczne za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2015 roku.

Rok 2015 to okres znaczacych zmian we wszystkich aspektach dziatalnoéci Grupy Hyperion. Przy olbrzymim
zaangazowaniu i wsparciu pracownikéw dokonaliémy catkowitej zmiany w podstawowym obszarze dziatalnoéci
Spotki, ktdrym od drugiego kwartatu stata sie w 100% dziatalnoéé telekomunikacyjna.

Jednoczesnie ogromnym wysitkiem i dzieki wzorowej wspbtpracy z wykonawcami oraz Matopolskim Urzedem
Marszatkowskim byla kontynuowana budowa Mafopolskiej Sieci Szerokopasmowej. 31 grudnia 2015 spdtka MSS
wraz z zakonczeniem etapu budowy ziozyta wniosek o ptatno$é — koficowe rozliczenie zaliczki, natomiast

22 stycznia 2016 zlozony zostat wniosek o ptatnos¢ koricowa. Oba dokumenty zostaly ztozone w terminach
wynikajacych z umowy o dofinansowanie projektu i stanowia podstawe do rozpoczecia konhcowej weryfikacji
poprawnosci realizacji projektu przez Matopoiski Urzad Marszatkowski. W chwili obecnej badanie jest na
kofcowym etapie i powinno zosta¢ zakonczone do 30 czerwca 2016 roku.

Wydarzenia, ktére miaty miejsce i dziatania operacyjne podejmowane przez Zarzad Spétki w sposob bezposredni
wplynely na osiagnigte wyniki finansowe. W roku 2015 roku Grupa Kapitatowa Hyperion:

*  osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 28,414 min zt,

* poniosta strate operacyjng (EBIT) w wysokosci 0,501 min z,

» odnotowata zysk operacyjny przed amortyzacja (EBITDA) w wysokosci 10,274 min zt,
* odnotowata zysk netto w wysokoéci 12,485 min zt.

Wyniki roku ubiegtego sq zapowiedzig znaczacych zmian dla akcjonariuszy Spétki. Nowa strategia i efekty jej
wdrozenia przyniosty szybkie rezultaty i zgodnie z zesztorocznymi zapowiedziami Zarzadu sg poczatkiem nowych,
lepszych wynikow.

W 2016 roku podstawowym celem Zarzadu jest uruchomienie $wiadczenia ustug przez ,Matopolsky Sieé
Szerokopasmowg”, ktéra bedzie jednym z filaréw rozwoju Grupy Kapitatowej w najblizszych latach. Techniczne
uruchomienie sieci jest planowane na miesiac czerwiec, réwniez w tym miesigcu planowane jest podtaczenie
pierwszych Klientéw. Bardzo istotnym elementem strategii rozwoju MSS jest wspotpraca z operatorami GSM

w zakresie wykorzystania sieci $wiattowodowej do podiaczenia tzw. ,BTS-6w” (stacje bazowe).

Warto podkresli¢, ze spétka MSS podpisata juz w 2015 roku umowe ramowg na wykorzystanie sieci z Orange oraz
jest w trakcie podpisywania tozsamej umowy z T-mobile. Przychody ze sprzedazy ustug dla operatoréow GSM maja
stanowi¢ docelowo ok 60% przychodéw spdtki. Jednoczesénie w ramach badania rynku MSS podpisat juz 48 listéw
intencyjny dotyczacych $wiadczenia ustug z jednostkami samorzadowymi oraz 22 umowy z lokalnymi operatorami
telekomunikacyjnymi.

Jak wskazujq raporty Urzedu Komunikagji Elektronicznej w ponad 55% (57,1%) miejscowosci w ktérych znajduje
si¢ sie¢ MSS nie ma przedsigbiorcéw telekomunikacyjnych posiadajacych zakonczenia sieci $wiattowodowych oraz
optycznych punktéw styku. Jednoczesnie dziata tam zwykle powyzej dziesieciu Service Provideréw, obejmujacych
mieszkafcéw zasiggiem swoich sieci kablowych i bezprzewodowych. Natomiast w 35,4% miejscowosci jest tylko
jeden operator posiadajacy optyczne punkty styku - zwykle jest to Orange Polska.

Doswiadczenie wskazuje, ze dopiero wystgpowanie dwdch lub wiecej przedsiebiorcow telekomunikacyjnych w
danym mieScie spetnia warunki konkurencyjnoéci w zakresie oferowania operatorskich ustug telekomunikacyjnych
i stanowi zagrozenie w kwestii zaadresowania istniejagcego popytu na ushugi operatorskie. Podsumowujac
powyzsze obliczenia mozna stwierdzi¢, ze prawie 93% miejscowosci objetej zasiegiem MSS nie jest zagrozone
konkurencja ze strony operatoréw posiadajacych zakoriczenia sieci $wiattowodowych, natomiast wystepuje w nich
popyt w zakresie ustug migdzyoperatorskich dla Service Provideréw oraz dla klientéw biznesowych. Pozostate
7,5% miejscowosci stanowig giéwnie lokalizacje weztéw szkieletowych MSS, ktére z zatozenia lokalizowane byty
w miejscach, w ktdrych jest mozliwo$¢ wykonania optycznych punktéw styku z innymi operatorami.



Drugim zadaniem Grupy Hyperion, ktérego realizacja rozpoczeta sie w 2016 roku jest udziat w projekcie w
ramach dziatania 1.1, I Osi Programu Operacyjnego Polska Cyfrowa na lata 2014-2020 — ~Powszechny dostep do
szybkiego internetu”. Wsparcie w ramach tego programu bedzie udzielone na projekty polegajgce na budowie
sieci NGA zapewniajacych gwarantowang przepustowos$¢ co najmniej 30 Mb/s do uzytkownika koricowego.

W ramach pierwszego konkursu Grupa Hyperion zgtosita 4 projekty zlokalizowane w obszarach w ktdrych
posiadamy juz infrastrukture techniczng na maksymalna kwote dofinansowania czyli 25 min zt. Udziat w tym
programie a w szczegGinosci realizacja inwestycji wspartych $rodkami z tego budzetu pozwoli uzupetni¢ brakujace
elementy w posiadanej infrastrukturze Grupy Hyperion a w konsekwencji poprawi¢ jako$¢ $wiadczonych ustug,
zwigkszyC zasieg dziatania oraz zwiekszy¢ tzw. ,ARPU” na abonenta poprzez zaoferowanie bardziej kompleksowej
ustugi.

Jestem przekonany, iz w roku 2016 bedziecie Panstwo $wiadkiem dalszego rozwoju Naszej Spokki i jej Grupy
Kapitatowej, dalszego wzrostu przychodéw i rentownosci prowadzonej dziatalnogci.

~Piotr Majchrzak
Prezes Zarzadu




Warszawa, dnia 19 maja 2016 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim Zarzad Hyperion S.A.:

« o$wiadcza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedza, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Hyperion (,Grupa Hyperion”) za rok obrotowy 2015 oraz dane poréwnywalne zostaty sporzadzone
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowg i finansowa oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej Hyperion S.A.. Sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnoéci Grupy Kapitatowej Hyperion S.A. w roku 2015 zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz
sytuacji Grupy Hyperion, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

- o$wiadcza, ze Polska Grupa Audytorska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa z siedzibg
w Warszawie, ul. Jana III Sobieskiego 104 lok. 49, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Hyperion za rok obrotowy
2015, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania
tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Warszawa, dnia 19 maja 2016 roku

Zarzad Hyperion S.A.
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Grupa Kapitatowa Hyperion
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

Dla akcjonariuszy HYPERION S.A.

Zgodnie z przepisami rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 19.02.2009 w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz.U. z 2014r. poz.133) Zarzad prezentuje
skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej Hyperion (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”).

Prezentowane w niniejszym raporcie skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony dnia
31.12.2015 zostato sporzadzone w oparciu o zatozenie kontynuowania dziatalnoéci przez Grupe.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaty odpowiednie zasady rachunkowosci, ktdre stosowane
byly w sposdb ciagly.

Skonsolidowany bilans, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym, skonsolidowany rachunek przeplywdw pienieznych
oraz dodatkowe informacje i objasnienia zostaly sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zaakceptowanymi przez Unie Europejska. Sg one przedstawione w niniejszym
dokumencie w nastepujgcej kolejnosci:

Strona
Skonsolidowany bilans 4
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat 6
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw 7
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym 8
Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych S
Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego 10

Warszawa, 19 maja 2016 r.
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Grupa Kapitatowa Hyperion
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

SKONSOLIDOWANY BILANS

Nr w tys. PLN

LS noty 31122015 31422014
AKTYWA

I. Aktywa trwale 252 243 53 303
1. Wartosci niematerialne X1 19 162 10 314
2. Warto$¢ firmy X.2 0 4240
3. Rzeczow e aktyw a trw ale X.3 215272 26 005
4. Naleznosci diugoterminow e X4 8 0
4.1. Od pozostalych jednostek 8 0
5. Inw estycje diugoterminow e 5302 1104
5.1. Diugoterminow e aktyw a finansow e 2 1104
a) w jednostkach pow igzanych, w tym: X.6 0 1100
- udzialy lub akcje w jednostkach stow arzyszonych 0 1100
b) w pozostatych jednostkach X.5 2 4
- udzialy lub akcje 2 4
5.2. Inne inw estycje diugoterminow e X.9 5300 0
6. Aktyw a z tytulu odroczonego podatku dochodow ego X.29 10 200 11640
7. Inne dluogterminow e rozliczenia miedzyokresow e X7 2299 0
Il. Aktywa obrotowe 40 604 53310
1. Zapasy X.8 550 117
2. Naleznosci krétkoterminow e 33943 34070
2.1. Od jednostek pow igzanych X.9 14 160 1819
a) z tytulu dostaw i ustug 3527 1309
b) pozostale 10633 510
2.2. Od pozostatych jednostek X.9 19783 32251
a) z tytutu dostaw i ustug 12 008 14 083
b) pozostale 7775 18 168
3. Inw estycje krétkoterminow e 4 481 17 043
3.1. Krétkoterminow e aktyw a finansow e 4 461 17 043
a) w pozostalych jednostkach - udzielone pozyczki X9 349 2317
b} w pow igzanych jednostkach - udzielone pozyczki X.9 309 1000
¢) w pozostatych jednostkach - lokaty X.9 3586 3585
d) w pozostalych jednostkach - pozostate X.9 0 1032
€) $rodki pienigzne i inne aktyw a pienigzne X.10 217 9108
4. Rozliczenia miedzyokresow e X7 1650 2080
Aktywa razem 292 847 106 613
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Grupa Kapitatowa Hyperion
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 r.

PASYWA

I. Kapitat wlasny razem

1. Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej

1.1. Kapitat zakiadow y

1.2. Akcje (udzialy) wiasne (w ielko$¢ ujemna)
1.3. Kapitat zapasow y

1.4. Kapitat z aktualizacji w yceny

1.5. Pozostale kapitaly rezerwow e

1.6. Zysk (strata) z lat ubieglych

1.7. Zysk (strata) netto

ll. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania
1. Rezerwy na zobow igzania

1.1. Rezerw a z tytulu odroczonego podatku dochodow ego

1.2. Rezerw a na $w iadczenia emerytaine i podobne
a) krétkoterminow a
1.3. Pozostale rezerwy
a) diugoterminow e
b) krétkoterminow e
2. Zobow igzania diugoterminow e
2.1. Wobec pozostalych jednostek
a) z tytutu emisji diuznych papierow w artosciow ych
3. Zobow igzania krétkoterminow e
3.1. Wobec jednostek pow igzanych
a) z tytutu dostaw i ustug
b) pozostale
3.2. Wobec pozostalych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytulu dostaw i ustug
¢) z tytulu emisji diuznych papieréw w arto$ciow ych
d) pozostale
3.3 Fundusze specjalne
3.4. Rozliczenia migdzyokresow e

XA12
X13
X13
X13
X.13

X.29
X.14

X14

XA15

X.17

X.16
X7
X.15
X7
X7
X18

Pasywa razem

80 507 25
80 507 25
32669 13 501
-12 -12
17 031 12 274
545 547
0 3417
17 789 31174
12 485 -60 876
212 340 106 588
2501 279
569 2
403 157
403 157
1529 120
0 120
1529 0
83 289 10 000
83 289 10 000
83 289 10 000
126 550 96 309
2514 15638
1139 738
1375 800
63730 81085
8538 8721
15 266 35531
10 000 0
29 926 36 833
56 0
60 250 13 686
292 847 106 613
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Grupa Kapitatowa Hyperion

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta

za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

w tys. PLN
RACHUNEX ZYSKOW | STRAT Nr  01.01.2015- 01.01.2014 -
noty 31.12.2016 31.12.2014
dane
przeksztaicone

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, materialéw i towaréw, w tym: X.20 28 444 10 607
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 28 413 10 607
2. Przychody netto ze sprzedazy materialéw i tow aréw 1 0
Koszty sprzedanych produktéw, materiatéw i towaréw, w tym: X.21 27 954 12716
1. Koszt w ytw orzenia sprzedanych produktéw 27 954 12716
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 460 -2109
Koszty ogélnego zarzadu X.21 2 841 1833
Zysk (strata) na sprzedazy -2 381 -3 942
Pozostale przychody operacyjne X.22 3 301 293
1. Zysk ze zbycia niefinansow ych aktyw 6w trw alych, w tym; 1306 0
2. Inne przychody operacyjne 2085 293
Pozostate koszty operacyjne X.23 1511 689
1. Strata ze zbycia niefinansow ych aktyw 6w trw alych 0 110
2. Inne koszty operacyjne 1511 579
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -501 -4 338
Przychody finansowe X.24 15 136 383
1. Odsetki 847 383
2. Zysk na sprzedazy calosci lub czesci udzialow jednostek podporzadkow anych i 14 289 0
stow arzyszonych
Koszty finansowe X.25 1508 67 061
1. Odsetki 1160 2198
2. Aktualizacja w arto$ci inw estycji 0 64 840
3. Inne 348 23
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda praw wiasnos$ci X.28 ,0 -16
Zysk (strata) z dziatalno$ ci gospodarczej 13127 -71 032
Zysk (strata) brutto 13 127 -71 032
Podatek dochodowy X.29 1 406 -10 184

a) cze$é odroczona 1406 -10 184
Zysk (strata) netto dziatainosci kontynuowane;j 11721 -60 848
Zysk (strata) netto dziatainosci zaniechanej 764 -28
Zysk (strata) netto 12 485 -60 876
- przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej 12485 -60 876
- Z dziatalno$ci kontynuowanej 11721 -60 848
- Z dziatalno$ci zaniechanej 764 -28
Zysk na jedna akcje:

- podstawowy z zysku z rok obrotowy (w zf) X.30 0,54 -4,51
- rozwodniony z zysku na rok obrotowy (w zi) X.30 0,54 -4,51
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Grupa Kapitatowa Hyperion
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta
73 rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

2015 2014

Nota dane

Catkowite dochody za okres nr przeksztaicone
Zysk/strata za okres 12 485 -60 876
Wycena aktywdw finansowych dostenych do sprzedazy  XiiI -2 o
Inne catkowite dochody netto -2 0
Catkowite dochody za okres 12 483 -60 876
Przypadajqce na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 12 483 -60 876
- 2 dziatalnsci kontynuowanej 11719 -60 848
764 -28

- z dziatalnosci zaniechanej

Powyzsze skiadniki innych catkowitych dochoddw, wynikajace z wyceny aktywow dostepnych do sprzedazy, moga w

przysziosci zosta¢ przeniesione do rachunku zyskow i strat.
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta

Grupa Kapitatowa Hyperion

za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Nepodzielony Kapitatzapasowy | ®PMIZ  apn 2ugk ioirata)  Kapital wiasny,
Kapital aktualizacji
2015 poditaw wynik kapital rezerwowy WY wiasne netto razem
vy finansowy
Na 1 stycznia 2015 roku 13501 31174 16 691 547 -12 -60 876 25
Wynik netto za 2015 r. 0 0 ¢ 0 0 12 485 12 485
Podziat w yniku z lat ubieglych 0 -13 385 -47 491 0 0 80 876 [
Emisja akcji 19 168 0 68 000 o] Q 0 87 168
Zamiana w arrantow na akcje 0 0 -19 169 0 0 4] -19 169
Wycena aktyw 6w dostepnych
do sprzedazy 0 o] o] -2 0 0 -2
Na 31 grudnia 2015 roku 32669 17789 17 031 545 -12 12 485 80 507
Kapital “"':::;‘“"’ Kapltat zapasowy | a’:‘:ﬁ’ :cJJ Akcle  Zysk (strata) Kapital wiasny,
; k "
2014 (dane przsksziaicons) podstawowy finensowy apital rezerwowy e wiasne netto razem
Na 1 stycznia 2014 roku 13501 -9 478 44 481 548 -12 3825 62 865
Wynik netto za 2014 r. 0 4} o] 0 0 -60 876 -60 876
Podziat w yniku z lat ubieglych 0 40 652 -36 827 0 0 -3 825 0
Warranty subskrypcyine [ o] 8671 o] 0 0 8671
inne korekty 0 0 -634 -1 0 o] -635
Na 31 grudnia 2015 roku 13 501 31174 16 691 547 -12 -60 876 25
.
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Grupa Kapitatowa Hyperion

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta

2a rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014
RACHUNEX PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH dane
przeksztalcone
k PLN k PLN
A. Przeplywy $rodk6w pienigznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia
|. Zysk (strata) netto 12 485 -60 876
Il. Korekty razem -21270 53 742
1. Amortyzacja 10775 67 099
2. (Zyski) straty z tytulu roznic kursowych 0 0
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dyw idendy) -535 783
4. (Zysk) strata z dziatalno$ci inw estycyjnej -16 306 0
5. Zmiana stanu rezerw 1655 207
6. Zmiana stanu zapaséw -548 -2
7. Zmiana stanu naleznosci -21 659 -4 110
8. Zmiana stanu zobow igzar krotkoterminow ych, z w yjatkiem pozyczek i kredytow 10 940 -286
9. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresow ych -1 846 -847
10. Podatek dochodow y od zysku brutto 1406 -10 184
11. Inne korekty -5 152 1082
. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-if) -8785 7134
B. Przeplywy $rodkow pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej
|. Wplywy 42708 13 602
2. Otrzymane dotacje 43 839 13288
3. Zbycie jednostki zaleznej -5 227 0
4. Spiata udzielonych pozyczek 4 096 314
Il. Wydatki 122 446 13779
1. Nabycie w arto$ci niematerialnych rzeczow ych aktyw éw trw alych 115 604 7716
2. Udzielone pozyczki 1652 2478
3. Inne w ydatki inw estycyjne 5190 3 585
ll. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) .79 738 77
C. Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalnosci finansowaej
I. Wplywy 80 869 18 988
2. Kredyty i pozyczki 0 317
3. Bmisja diuznych papieréw wartosciowych 80 869 10 000
4. Inne wplywy finansowe 0 8671
il. Wydatki 1238 2787
1. Splaty kredytow i pozyczek 1212 2020
2. Odsetki 26 767
ill. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansow ej (I-ll) 79 631 16 201
D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A.ll+/-B.HI+/-C.Il1) -8 892 8 890
E Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych -8 892 8 890
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 9109 219
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D) 217 9109

Objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych zostaty przedstawione w nocie X.33.
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Grupa Kapitatowa Hyperion
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 r.

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Informacje ogdine

Grupa Kapitatowa Hyperion (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) sklada sie ze spéiki dominujgcej Hyperion S.A.
("Hyperion”, ,Spétka” lub ,jednostka dominujaca”) i jej spétek zaleznych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 12 miesiecy zakohczony 31.12.2015 r. oraz zawiera
dane poréwnawcze za okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2014 r. dla rachunku zyskéw i strat, zestawienia zmian w
kapitale wiasnym, sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz rachunku przeplyw6w pienieznych oraz dane bilansowe
wedtug stanu na dzien 31.12.2014.

Siedziba jednostki dominujacej miesci sie w Warszawie przy ulicy Podwale 3/18.

Spotka zostata utworzona 12 grudnia 2005r. w wyniku przeksztatcenia Spotki Hyperion Sp. z 0.0. w Spdike Akcyjng
(akt notarialny — rep. A nr 4958/2005). Spdlka zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Katowicach, VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, Rejestr Przedsiebiorcéw numer KRS 0000250606 dnia
10.02.2006 r. Czas trwania Spéiki oraz pozostatych jednostek Grupy Kapitatowej ze statutem jest nieoznaczony.

W roku 2015 spotki Grupy Hyperion koncentrowaty si¢ gtéwnie na dostarczaniu dostepu do Internetu. Jednoczeénie
dziatania dodatkowe, prowadzone przez Zarzad Emitenta w roku 2015, byly kontynuacja przyjetej
nowej koncepcji rozwoju Spétki i zwigzanej z tym strategii dotyczacej stopniowego przeksztalcania podmiotu w
centrum konsolidacji aktywéw $wiattowodowych i rozpoczecie $wiadczenia na tych zasobach ustug innym operatorom
telekomunikacyjnym.

W marcu 2013 roku Hyperion S.A. nabyta 100% udziatéw w spotce celowej Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa
Sp. z 0.0. z siedzibgq w Krakowie. Podmiot ten, w ramach strategii budowania w Polsce szerokopasmowego Internetu,
realizuje projekt ,Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa”, ktory zaktada wybudowame i pozyskanie sieci sw:at}owodowej
w Matopolsce o diugosci tacznej ok. 3 tys. km, w tym ok. 850 km to sie¢ szkieletowa, a ok. 2.300 km — sie¢
dystrybucyjna. Przechodzac do sektora B2B (Business to Business), stanie sig w ten sposdb operatorem $wiadczacym
ustugi dla operatoréw. Otworzy to rynek nowych produktéw i znaczaco wzmocni pozycie Spotki w obstudze
pozostatych operatoréw telekomunikacyjnych,

Ponadto Spétka planuje zwigkszenie aktywnosci w innych sektorach telekomunikacyjnych, w tym rozbudowy sieci
Swiattowodowej w innych regionach Polski oraz $wiadczeniu ustug telekomunikacyjnym odbiorcom koncowym.

Jednoczeénie po uptywie okresu sprawozdawczego Hyperion S.A zawarta umowe warunkowa, na postawie ktérej
Spotka nabyla aktywa telekomunikacyjne w postaci kompletnej i funkcjonujacej infrastruktury sieci
telekomunikacyjnej obejmujacej obszar dawnej sieci Telefonia Pilicka dziatajacej na obszarze wojewddztw: todzkiego,
Swietokrzyskiego, mazowieckiego, podkarpackiego i $laskiego oraz dawnej sieci Szeptel, dziatajgcej na obszarze
wojewodztwa mazowieckiego i podlaskiego.

Podmiotem dominujacym wobec catej grupy Hyperion SA jest spdtka Hyperion SA, ktora stanowi ostatni i najwyzszy
poziom konsolidacji sprawozdan finansowych spotek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej Hyperion SA.
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Grupa Kapitatowa Hyperion
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

III. Zatrudnienie w grupie kapitalowej

Przecigtne zatrudnienie (dziatalnosé kontynuowana) 2015 2014

HYPERION S.A. 52 13
Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. 1 0
razem GK HYPERION S.A. 53 13

IV. Sktad zarzadu i rady nadzorczej jednostki dominujacej

Rada Nadzorcza

Skiad Rady Nadzorczei jednostki dominujacej na sporzadzenia ninieiszego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego r.:

1. Tadeusz Pigtek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Piotr Chodzen — Cztonek Rady Nadzorczej
3. Henryk Kondzielnik — Cztonek Rady Nadzorczej
4. Tadeusz Kubiak - Czlonek Rady Nadzorczej
5. Przemysfaw Schmidt — Cztonek Rady Nadzorczej
6. Maciej Przybyszewski — Czlonek Rady Nadzorczej
7. Michat Tomczak — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 10 lutego 2015 roku rezygnacje z petnienia funkgji cztonka Rady ztozyta Pani Maria Korpata-Wéjcik.
W dniu 29 kwietnia 2015 roku rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady ztozyt Pan Roman Durka.

W dniu 2 listopada 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki :

- powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana Macieja Przybyszewskiego

- odwotato ze skiadu Rady Nadzorczej Pana Jacka Murawskiego

W dniu 23 marca 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato w skiad Rady Nadzorczej Pana
Michata Tomczaka

N

Zarzad

1. Piotr Majchrzak - Prezes Zarzadu

2. Marian Halicki - Wiceprezes Zarzadu

3. Mariusz Stecki - Wiceprezes Zarzadu

W dniu 31 grudnia 2015 roku Pan Wojciech Kruszyniski Hozyt rezygnacje

z petnienia funkcji Wiceprezesa Spotki ze skutkiem na dzier 31 grudnia 2015 roku.

W dniu 26 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza powotata w skiad Zarzadu Spdtki Pana Mariusza Steckiego i
powierzyta mu funkcje Wiceprezesa Spétki.

V. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki
dominujacej w dniu 19 maja 2016 r.

V1. Istotne zasady rachunkowasci

Podstawa sporzadzania sprawozdania

~

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z
wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy,
przeznaczonych do obrotu oraz nieruchomasci inwestycyjnych wycenianych do wartoéci godziwej przez rachunek

zyskow i strat. ///
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Grupa Kapitatowa Hyperion
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za rok zakonczony 31 grudnia 2015r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysiacach ziotych.

Kontynuacja dziatalnosci

W 2010 roku MNI Telecom (obecnie MNI CU S.A.), MNI S.A. oraz Hyperion S.A. podpisali umowe kredytowg z
konsorcjum bankow BZWBK S.A. i BRE Bank S.A.( obecnie mBank S.A.) na kredyt inwestycyjny w kwocie 240 min
oraz kredyt w rachunku biezacym 15 min. W zwiazku z zawarciem tej umowy Hyperion S.A. stat sie dtuznikiem
solidarnym. Zabezpieczeniem kredytéw byt caly majatek spotek z grupy MNI, w tym cata infrastruktura
telekomunikacyjna wraz z nieruchomosciami. Wartos$¢ kredytow do sptaty (wraz z odsetkami) wynosi 36.489 tys.
zt na dzien powiadomienia o wszczeciu postepowania komorniczego (16 lutego 2016 r.)

Na potrzeby bankéw spétka MNI dokonata wyceny sieci Szeptel, Telefonii Pilickiej oraz sieci ethernetowych.
Wycena ta zostata sporzadzona przez Krajowa Izbe Gospodarcza Elektroniki i Telekomunikacji w XII 2015 roku.
Wg wyceny wartosci przedsiebiorstwa przedstawiajg sie nastepujgco :

- Szeptel 29.625 tys. zt. (obecnie wiasnosc Hyperion S.A.)
- Pilicka 32.911 tys. z}. (obecnie wiasnos¢ Hyperion S.A.)
- sieci ethernetowe 17.031 tys. zt (wtasnos¢ MNI CU S.A.)

W 2015 roku zostaty rowniez sporzadzone operaty szacunkowe dla nieruchomosci stanowigcych zabezpieczenie
kredytow bedacych wtasnoscig MNI, w Szepietowie — wyceniona na 963 tys. zt oraz w Warszawie - wyceniona na
kwote 12.680 tys. zt.

W 2015 roku banki wypowiedzialy umowe kredytowg MNI CU S.A. i rozpoczely proces windykacyjny (rowniez
Hyperion S.A. jako diuznika solidarnego).

W lutym 2016 roku w trakcie dziatan Komornika Marcina Osiczko dziatajacego w imieniu konsorcjum mBank i
BZWBK na pokrycie niesplaconego kredytu przejat 5.100.000 szt akcji spotki Hyperion S.A. (o wartosci na dzien
zajecia c. 18.360 tys. zt.) nalezacych do MNI S.A. oraz zajat wszystkie rachunki bankowe spotki Hyperion S.A..

W zwiazku z powyzszym istnieje niepewnos¢ kontynuowania dziatainosci przez Spotke.

W wyniku prowadzonych przez Zarzad Hyperion S.A. rozméw z Konsorcjum Bankdw w dniu 18 maja 2016 roku
spotka Hyperion SA podpisata porozumienie z mBank i Bank Zachodni WBK, w ktérym banki zobowigzaty sie :

do 20 maja 2016 roku zlozyé do komornika Marcina Osiczko wnioski 0 umorzenie egzekucji z rachunkéw
bankowych oraz odwotanie dokonanych zaje¢ bankowych

do dnia 31 grudnia 2016 r. nie sktada¢ wniosku o ponowne wszczecie egzekucji z rachunkdw  bankowych oraz
sktadnikow majatku Hyperion

zawiesi¢ toczace sie w dacie tego oswiadczenia postepowania egzekucyjne z udziatdw w MSS, jednak z
utrzymaniem zajecia komorniczego tych udziatow

Zobowigzania wymienione w pkt b) i ¢) wygasng w razie zaistnienia jednego lub wiecej sposréd nastepujacych
zdarzen :

- wszczecia egzekuciji z ktoregokolwiek (lub ktérykolwiek) z rachunkéw bankowych Hyperion przez wierzyciela
innego niz Kredytodawcy w kwocie przekraczajacej 100.000 zt w przypadku jednego postepowania lub 100.000 zt
fgcznie w okresie do 31 grudnia 2016r.

- Ztozenia przez jakakoiwiek osobe lub podmiot (inny niz Kredytodawcy) wniosku o wszczecie przeciwko Hyperion
lub MSS egzekucji lub o udzielenie zabezpieczenia w postepowaniu zabezpieczajgcym (cywilnym lub
administracyjnym) lub podjecie przez jakakolwiek osobe lub podmiot (inny niz Kredytodawca) dziatan o
charakterze egzekucyjnym (zmierzajagcym do zaspokojenia) wobec majatku Hyperion lub MSS w ramach dziatan
sadowych jak i pozasgdowych

- zlozenia wniosku o upadiosC lub restrukturyzacje Hyperion przez Hyperion lub wierzyciela innego niz
Kredytodawcy lub tez ztozenia wniosku o upadtosé lub restrukturyzacje MSS przez MSS lub wierzyciela innego niz
Kredytodawcy

- do 30 wrzesnia 2016 roku :

mBank nie otrzyma kwoty 4.000.000 z# od Hyperion, MSS tytutem spiaty zadtuZzenia Hyperion wobec
Kredytodawcow; oraz

nie dojdzie do podpisania przez Kredytodawcdow oraz Hyperion (i o ile bedzie to wymagane przez Kredytodawcow)
porozumienia okrestajgcego warunki splaty catkowitego zadtuzenia Hyperion wobec Kredytodawcow; badz
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Grupa Kapitatowa Hyperion
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

Hyperion nie przedstawi mBank w formie satysfakcjonujacej dla Kredytodawcdw zrodet  refinansowania
zadiuzenia Hyperion wobec Kredytodawcéw.

Zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej warunki ustalone z Bankami nie stanowig zagrozenia dla ptynnosci Grupy.
Kwota 4 min zt ptatna do bankéw do dnia 30 wrzesnia 2016 zostanie pokryta ze $rodkéw posiadanych przez
Spotke bedacych depozytem bankowym zabezpieczajacym gwarancje bankowg wystawiong na rzecz Urzedu
Marszatkowskiego ktdra zostanie uwolniona po rozliczeniu projektu. Kwota ta zmniejszy w catosci kredyt w
rachunku biezgcym posiadany obecnie przez Hyperion SA w konsorcjum bankéw. Biorac pod uwage wartosc¢
majatku rzeczowego nalezacego do gtdwnego diuznika a stanowiacego zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego
Zarzad jednostki dominujacej ocenia, Ze zaspokojenie sie przez Banki z wyzej wymienionego majatku bedzie
mozliwe do korica biezacego roku oraz spowoduje wygasniecie zobowiazania solidarnego Hyperion S.A.

W grudniu 2015 roku spotka COMP S.A. (,wierzyciel”) objeta obligacje serii C wyemitowane przez Matopolska Sie¢
Szerokopasmowa Sp. z o.0. (,MSS”, ,Emitent”) o facznej wartosci nominainej 10.000 tys. zt. W kwietniu 2016
roku Obligatariusz zazadat wykupu obligacji wraz z odsetkami w tacznej kwocie 10.299 tys. zt, w zwigzku z
faktem, iz MSS nie dokonat we wiasciwym terminie zaptaty odsetek od obligagii.

W dniu 18 maja 2016 roku Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. podpisata porozumienie z COMP S.A. na
mocy ktérego COMP S.A. zobowiazat sie, ze w okresie do 31 grudnia 2016 roku :

a) nie ztozy owiadczenia o przejeciu na whasno$é zadnego z przedmiotow zastawdw,

b) nie podejmie czynnosci majacych na celu wszczecie egzekucji komorniczej z ktéregokolwiek z przedmiotéw
zastawow,

€) nie ztozy wniosku o ogtoszenie upadiosci ani wniosku o wszczecie egzekucji

Jednoczesnie wierzyciel (COMP S.A.) przyjat do wiadomosci, ze érodki pieniezne wplacone do depozytu
gwarancyjnego w kwocie 3.600 tys. zt., ktére MSS otrzyma jako zwrot wptaconego wczesniej depozytu z tyt.
Umowy dofinansowania zostang przeznaczone na splate wierzyteinosci z tytutu umowy kredytowej.

W w/w porozumieniu COMP wyrazit zgode na zawarcie przez MSS z kazdym z Bankéw odpowiednich uméw
przystapienia do dtugu Hyperion z tytutu Umowy Kredytu (opisanej powyzej).

Zobowiazania wymienione w pkt a), b) i c) wygasng w razie zaistnienia jednego lub wiecej sposréd
nastepujacych zdarzen :

- Ztozenia przez jakakolwiek osobe (inng niz COMP S.A.) lub podmiot wniosku o ogtoszenie upadtosci Emitenta lub
Hyperion;

- Ztozenia przez MSS lub Hyperion wniosku 0 wszczecie postepowania restrukturyzacyjnego odpowiednio Emitenta
lub Hyperion lub dokonania przez Emitenta lub Hyperion ustalenia dnia ukladowego w rozumieniu art. 211 Prawa
Restrukturyzacyjnego;

- zlozenia przez jakakolwiek osobe lub podmiot (inng niz Wierzyciel lub Administrator Zastawu) wniosku o
wszczgcie przeciwko Emitentowi lub Hyperion egzekucji lub o udzielenie zabezpieczenia w postepowaniu
zabezpieczajacym (cywilnym lub administracyjnym);

- braku ztozenia przez odpowiednie Banki prawidtowo sporzadzonych wnioskéw o umorzenie wszystkich egzekucji
prowadzonych w dniu ztozenia Oswiadczenia w stosunku do rachunkéw bankowych Hyperion w terminie do dnia
20 maja 2016 roku lub cofniecia ktoregokolwiek z takich wnioskow;

- braku ztozenia przez odpowiednie Banki prawidtowo sporzadzonych wnioskéw o zawieszenie wszystkich
egzekucji (z zachowaniem zajecia) prowadzonych w dniu zlozenia Oéwiadczenia w stosunku do udzialéw w
Emitenta, w terminie do dnia 20 maja 2016 roku lub cofniecia ktéregokolwiek z takich wnioskow;

- wykonania przez jakikolwiek uprawniony podmiot uprawnienia do dziatah o charakterze egzekucyjnym (4.
zmierzajacym do zaspokojenia) wynikajacego z jakiegokolwiek Zabezpieczenia na majatku Emitenta lub Hyperion
(zarowno w ramach dziatar sadowych, jak i pozasadowych);

- udzielenia przez Emitenta poreczenia, poreczenia wekslowego lub gwarancji za zobowigzania jakiegokolwiek
podmiotu lub przejecia zobowigzan lub przystapienia do diugu jakiegokolwiek podmiotu, za wyjatkiem
przystapienia do dtugu wobec Bankow;

- ustanowienia przez Emitenta lub Hyperion jakiegokolwiek Zabezpieczenia, za wyjatkiem dozwolonego zastawu;

- przeniesienia lub odnowienia przez ktérykolwiek z Bankow, w catosci lub w czesci, wierzytelnodci wobec
Hyperion z tytutu Umowy Kredytu z 2010 r.;

- niedokonania przez Emitenta lub Instytucje Zarzadzajaca (Zarzad Wojewodztwa Matopolskiego) na rzecz
Wierzyciela zaptaty kwoty co najmniej 6.400.000,00 (szes¢ miliondw czterysta tysiecy) ziotych tytulem
zaspokojenia Wierzytelnosci, w terminie do dnia 31 lipca 2016 r., przy czym za dzieh zaplaty uznaje sie dzien

uznania rachunku Wierzyciela ww. kwotg;
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- niedokonania przez Emitenta na rzecz Wierzyciela zaptaty wszelkich pozostatych naleznych kwot z tytutu
Wierzytelnosci, w terminie do dnia 30 wrzeénia 2016 r., przy czym za dzieh zaptaty uznaje sie dzien uznania
rachunku Wierzyciela ww. kwota;

- niewyrazenia przez Instytucje Zarzadzajaca, w terminie do dnia 17 czerwca 2016 r., pisemnej zgody na
dokonanie przez Emitenta na rzecz Wierzyciela bezwarunkowego przelewu wszelkich istniejacych i przysziych
wierzytelnoéci pienigznych wynikajacych z Umowy Dofinansowania, w szczegdinosci wierzytelnosS¢ o dokonanie
ptatnosci koncowej okreslonej w § 5 ust. 27-29 Umowy Dofinansowania.

- nieprzekazania Wierzycielowi przez Emitenta, do dnia 1 lipca 2016 r., dokumentéw potwierdzajacych rozliczenie
Projektu MSS (w rozumieniu Umowy Dofinansowania), rozliczenie catoéci dofinansowania przyznanego na
podstawie Umowy Dofinansowania oraz spetnienie wszystkich warunkéw do dokonania przez Instytucje
Zarzadzajacq ptatnosci koficowej okreslonych w § 5 ust. 29 Umowy Dofinansowania.

W odniesieniu do powyzszych warunkdw wygasniecia zobowiazan Comp SA Zarzad Hyperion SA ocenia, ze:

- ze wzgledu na duzy majatek oraz dobre wyniki finansowe spotki nie wystepuje ryzyko ztozenia wniosku o
upadto$¢ Hyperion SA w dobrej wierze.

- Zarzad nie widzi uzasadnienia dla ztozenia przez Hyperion SA lub MSS Sp. z 0.0. wniosku © wszczecie
postepowania restrukturyzacyjnego.

- nie wystepuje ryzyko ztozenia przez jakakolwiek osobe lub podmiot (inng niz Wierzyciel lub Administrator
Zastawu) wniosku o wszczecie przeciwko MSS lub Hyperion egzekudji lub o udzielenie zabezpieczenia w
postgpowaniu zabezpieczajacym (cywilnym lub administracyjnym);

- nie wystepuje ryzyko braku zlozenia przez odpowiednie Banki prawidtowo sporzadzonych wnioskow o
umorzenie wszystkich egzekucji prowadzonych w dniu ztozenia Oéwiadczenia w stosunku do rachunkéw
bankowych Hyperion w terminie do dnia 20 maja 2016 roku lub cofniecia ktoregokolwiek z takich
wnioskow;

- nie wystepuje ryzyko braku ztozenia przez odpowiednie Banki prawidtowo sporzadzonych wnioskdw o
zawieszenie wszystkich egzekucji (z zachowaniem zajecia) prowadzonych w dniu zlozenia Oéwiadczenia
w stosunku do udziatéw w Emitenta, w terminie do dnia 20 maja 2016 roku lub cofniecia ktéregokolwiek
z takich wnioskéw;

- nie wystepuje ryzyko wykonania przez jakikolwiek uprawniony podmiot uprawnienia do dziatah o
charakterze egzekucyjnym (tj. zmierzajacym do zaspokojenia) wynikajacego z jakiegokolwiek
Zabezpieczenia na majatku Emitenta lub Hyperion (zaréwno w ramach dziatan sadowych, jak i
pozasadowych);

- nie wystepuje ryzyko udzielenia przez Emitenta poreczenia, poreczenia wekslowego lub gwarancji za
zobowigzania jakiegokolwiek podmiotu lub przejecia zobowigzan lub przystapienia do diugu
jakiegokolwiek podmiotu, za wyjatkiem przystapienia do dtugu wobec Bankdw;

- nie wystepuje ryzyko ustanowienia przez Emitenta lub Hyperion jakiegokolwiek Zabezpieczenia, za
wyjatkiem dozwolonego zastawu;

- nie wystepuje ryzyko przeniesienia lub odnowienia przez ktérykolwiek z Bankdw, w catosci lub w czedci,
wierzytelnosci wobec Hyperion z tytutu Umowy Kredytu z 2010 r.;

- ze wzgledu na zakonczenie procesu budowy sieci MSS oraz wypetnienie wszystkich formalnych
zobowiazan wynikajacych z umowy dofinansowania projektu ( w tym w szczegdlnosci dokonanie 100%
ptatnosci z tytutu rozliczen kosztow kwalifikowanych projektu do dnia 31 grudnia 2015) nie wystepuje
ryzyko niedokonania przez Emitenta lub Instytucje Zarzadzajacy (Zarzad Wojewddztwa Matopolskiego)
na rzecz Wierzyciela zaplaty kwoty co najmniej 6.400.000,00 (sze$¢ milionow czterysta tysiecy) ztotych
tytutem zaspokojenia Wierzytelnosci ktdra to kwota bedzie pochodzié z ostatniej raty finansowania
projektu przez Instytucje Zarzadzajaca, w terminie do dnia 31 lipca 2016 r., przy czym za dzieh zaplaty
uznaje sie dziert uznania rachunku Wierzyciela ww. kwota;

- nie wystepuje ryzyko niedokonania przez Emitenta na rzecz Wierzyciela zaptaty wszelkich pozostatych
naleznych kwot z tytutu Wierzytelnosci, w terminie do dnia 30 wrzeénia 2016 r., przy czym za dzien
zaptaty uznaje si¢ dzier uznania rachunku Wierzyciela ww. kwotg;

- Zarzad podejmie wszelkie starania aby Zarzad Wojewddztwa podjat pozytywna decyzje w sprawie
wyrazenia przez Instytucje Zarzadzajaca, w terminie do dnia 17 czerwca 2016 r., pisemnej zgody na
dokonanie przez Emitenta na rzecz Wierzyciela bezwarunkowego przelewu wszelkich istniejacych i
przysztych wierzytelnosci pienieznych wynikajacych z Umowy Dofinansowania, w szczegdinosci
wierzytelnosc o dokonanie ptatnosci koficowej okreslonej w § 5 ust. 27-29 Umowy Dofinansowania.

- ze wzgledu na zakonczenie procesu budowy sieci MSS oraz wypetnienie wszystkich formalnych
zobowigzan wynikajacych z umowy dofinansowania projektu ( w tym w szczegdlnoéci dokonanie 100%
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ptatnosci z tytutu rozliczen kosztéw kwalifikowanych projektu do dnia 31 grudnia 2015) nie wystepuje
ryzyko nieprzekazania Wierzycielowi przez MSS, do dnia 1 lipca 2016 r., dokumentéw potwierdzajgcych
rozliczenie Projektu MSS (w rozumieniu Umowy Dofinansowania), rozliczenie catodci dofinansowania
przyznanego na podstawie Umowy Dofinansowania oraz speinienie wszystkich warunkéw do dokonania
przez Instytucje Zarzadzajacy ptatnosci koficowej okreslonych w § 5 ust. 29 Umowy Dofinansowania.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynowania
dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.

Dane porownywaine obejmuja ten sam okres sprawozdawczy 2014 roku tj. od 01.01.2014r. do 31.12.2014r.
Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze ~sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej zatwierdzonymi przez UE (,MSSF-UE"). Na dzie zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz
prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci MSSF roznig sie
od MSSF UE. Spétka nie zdecydowata sie na wczeéniejsze zastosowanie standarddw, ktdre zostaty opublikowane,
lecz nie weszty dotychczas w zycie. MSSF-UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacii Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF™).

Polityki rachunkowosci wykorzystane przez Grupe zostaty opisane w nocie VI Istotne zasady rachunkowosci.

Spdtki Grupy prowadza swoje ksiggi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez
Ustawg z dnia 29.09.1994 o rachunkowosci (,Ustawa”) z péZniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie
przepisami (,Polskie Standardy Rachunkowosci”). W wypadku wystapienia réznic miedzy zasadami stosowanymi
przez spotki a zasadami stosowanymi przez Grupe, Grupa dokonuje odpowiednich korekt w celu doprowadzenia
danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF-UE i uwzglednienia ich w skonsolidowanych
sprawozdaniu finansowym Grupy.

Nowe obowigzujace standardy rachunkowoscr oraz interpretacje

Nastepujgce standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodza w zycie
po raz pierwszy w roku 2015:

» Interpretacja KIMSF 21 ,Opfaty” - zatwierdzona w UE w dniu 13.06.2014 (obowiazujaca w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 17.06. 2014 jub po tej dacie

» Zmiany do roznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cyki 2011-2013)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uéciélenie stownictwa — zatwierdzone w UE w
dniu 18.12.2014 (obowigzujgce w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2015 lub
po tej dacie)

Zastosowanie powyzszych standardow i zmian do standardéw nie miato istotnego wplywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowosci Grupy ani na jej sytuacje finansowa i wyniki dziatainosci.

Zmiany do standarddéw, nowe standardy i interpretacje zatwierdzone przez Unie Europejska, ktére obowiazuijg dla
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po dniu 1 stycznia 2014 roku

Nowe standardy i interpretacje, ktdre zostaly opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale nie weszly jeszcze w
Zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

e Zmiany do réznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)" - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16,
MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtdéwnie na rozwiazywanie niezgodnoéci i uécislenie stownictwa —
zatwierdzone w UE w dniu 17.12.2014 (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie 01.02.2015 lub po tej dacie),
Yy
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« Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” ~ Programy okreslonych $wiadczen: skiadki pracownicze -
zatwierdzone w UE w dniu 17.12.2014 (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie 01.02.2015 lub po tej dacie).

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspdine ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatow we wspdinych
operacjach (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2016 lub po
tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2016 lub po tej dacie),

* Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niemateriaine” - Wyjasnienia na
temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 01.01. 2016 lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne
(obowiazujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2016 lub po tej dacie),

» Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wiasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
01.01.2016 lub po tej dacie),

» Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)" ~ dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34)
ukierunkowane gtoéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i usciélenie stownictwa (obowiazujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2016 lub po tej dacie).

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Grupa nie zdecydowala sie na wczesniejsze zastosowanie
powyzszych interpretacji, ktore zostaty opublikowane, lecz nie weszly dotychczas w zycie. Wedtug analiz Grupy
wprowadzenie tych zmian nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Standardy i interpretacie przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, ale jeszcze
niezatwierdzone do stosowania przez Unie Furopejska

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez
Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do
standarddw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 16.03.2016 nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania w
UE (ponizsze daty wejscia w Zycie odnosza sie do standardéw w wersji petnej):

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 01.01.2018 lub po tej dacie),

» MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dzialalnoéci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2016 lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,Przychody z umdw z klientami” (obowiazujgcy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 01.01.2017 lub po tej dacie),

» Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - Sprzedaz lub wniesienie aktywdéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspdinym przedsiewzieciem (obowiazujace w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2016 lub po tej dacie),

» Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéw
w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych
przedsiewzigciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2016 lub po tej dacie),

* Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej
dacie),

* Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat (obowiazujacy w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajqcych sig 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Grupy, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialyby istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe Grupy, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Subiektywne oceny Zarzadu oraz niepewnosc szacunkow

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu profesjonalnych
0sadéw, szacunkéw i zalozen, ktdre maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow,
pasywow, przychodow oraz kosztdw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu
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historycznym oraz innych czynnikach, ktére s uznawane za racjonalne w danych okolicznodciach, a ich wyniki
daja podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci bilansowej aktywdw i zobowiazan, ktéra nie wynika
bezposrednio z innych Zrodet.

Faktycznie zrealizowane wartosci moga rozni¢ sie od szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych
szacunkach i zatozeniach, ktoére sa znaczace dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty
zaprezentowane ponizej

Okresy ekonomicznej uzytecznoéci aktywdéw trwatych

Zarzad Spotki dominujacej dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznodci aktywdw trwatych,
podlegajacych amortyzacji. Na dzien 31.12.2015 roku Zarzad ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywdw przyjete
przez Grupg dla celéw amortyzacji odzwierciedlaja oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez
te aktywa w przysziosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzyéci przez te aktywa w przysztoéci moga
rézni¢ sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majatku. Wartos¢ bilansowa
aktywow trwatych podlegajacych amortyzacji prezentowana jest w notach nr X.1i X.3

Rezerwy

Rezerwy na S$wiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne oraz nagrody jubileuszowe — szacowane s3 przy
zastosowaniu metod aktuarialnych. Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kwota rezerw na
$wiadczenia pracownicze 49 tys. PLN (2014: 13 tys. PLN)

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobieistwo rozliczenia skladnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego z przysziymi zyskami
podatkowymi opiera si¢ na budzetach spétek Grupy zatwierdzonych przez Zarzad Spoiki dominujacej. Jezeli
prognozowane wyniki finansowe wskazuja, ze spétki Grupy osiagng dochéd do opodatkowania, aktywa na
podatek odroczony ujmowane sa w peinej wysokosci.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

W celu okreSlenia wartosci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeptywy pieniezne (patrz podpunkt
dotyczacy utraty wartosci aktywdw niefinansowych). W procesie wyceny wartosci biezacej przysztych przeplywow
dokonywane s3 zatoZenia dotyczace prognozowanych wynikéw finansowych. Zatozenia te odnoszg sie do
przysztych zdarzen i okolicznosci. Faktycznie zrealizowane wartosci moga rézni¢ sie od szacowanych, co
w kolejnych okresach sprawozdawczych moze przyczyni¢ sie do znaczacych korekt wartosci aktywow Grupy.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktorym zostata ona dokonana.
Korekta bledu i zmiana polityki rachunkowosci

W 2015 roku Grupa dokonata korekte btedu wynikajacego z nieujecia w konsolidacji w 2014 r. spotki zaleznej —
MSS Sp. z o.0., rozpoznanie aktywa z tytutu podatku odroczonego od odpisu aktualizujacego wartosc firmy,
utworzonego w 2014 r. oraz eliminacji nierozliczonych historycznie korekt konsolidacyjnych.

W 2015 roku Grupa nie dokonywata zmian zasad (polityki) rachunkowosci. W celu zapewnienia porownywalnosci
danych finansowych Grupa dokonata korekt danych porédwnywalinych

Wprowadzone korekty btedu oraz korekty danych poréwnywanych zostaty przedstawione ponizej:

Skonsolidowany bilans na dzieh 31.12.2014 r.
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1122014 Dane Dang.
histarycne Korekta 1 Korehta 2 Korehta 3 Korskta 4 Korekts 5 Korekta 6 Korokta 7 preeksetalcons

I AKTYWA TRWALE 56 633 16889  -11450 -7 463 47 10030 -11383 0 53 303
1. Wartosci niemateriaine 10314 0 0 0 0 0 0 0 10314
2. Wartosd¢ firmy 12 000 0 0 0 o] (o] -7 760 [} 4240
3. Rzeczowe aktywa trwate 7893 16 889 1176 0 47 0 0 0 26005
4. Inwestycje diugoterinowe 24 816 0 -12626 -7 463 0 0 -3623 0 1104
4.1 Dlugoterminowe aktywa finansowe 24 816 0 -12626 -7 463 o 0 -3623 [ 1104
a} w jednostkach powigzanych, w tym: 24812 0 -12626 -7 463 [} 0 -3623 4] 1100

- udziafy lub akcje w jednostkach niekonsolidowanych 12626 0 12626 0 0 0 0 0 0

- udzialy lub akcje w jednostkach stowarzyszonych 4723 0 [o] o [¢] 0 -3623 0 1100

- udzielone pozyczki jednostkom nieskonsolidowa nych 7 463 0 0 7 463 o} 0 ] (¢} 0

b} w pozostatych jednostkach 4 o] [¢] Q Q [y} 0 4 4

- udziaty lub akcje 4 ] 0 0 o] o 0 0 4

5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1610 0 0 0 0 10030 0 0 11640
1. AKTYWA OBROTOWE 35 961 17190 0 ] 159 0 0 0 53310
1. Zapasy 117 0 0 0 0 0 0 0 117
2. Naleznosci krétkoterminowe 33851 1293 0 o] 159 0 0 -1233 34070
2.1 0d jednostek powigzanych 536 1283 0 0 0 0 0 0 1819
a) z tytulu dostaw i ustug 26 1283 0 o} 0 [¢] 0 0 1309

- od jednostek niekonsolidowanych 26 1283 ] Q 0 0 [} 0 1308

b) pozostate 510 ] 0 o] 0 0 0 o] 510

- od jednostek niekonsolidowanych 510 "] 0 o] 0 ] 0 0 510

2.2 Od pozostatych jednostek 33315 10 0 0 159 0 0 1233 32251
a) z tytufu dostaw i ustug 14 012 6 0 0 65 9] [ [ 14 083

b) pozostate 19303 4 0 [¢] 94 0 0 -1 233 18 168

3. Inwestycje krtkoterminowe 1993 15 050 0 0 0 0 0 0 17043
3.1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 1993 15 050 ¢] [ 0 ] 0 0 17043
a} w jednostkach powigzanych 0 1000 0 o] 0 o] 0 0 1000

- udzielone poiyczki 0 1 000 0 0 0 o 0 0 1000

a) w pozostalych jednostkach 1593 S 341 0 ] 0 0 0 0 6934

- udzielone pozyczki 561 1756 0 0 o} 0 (4] 0 2317

- lokaty 0 3585 ] 0 0 0 0 0 3585

- pozostate 1032 o 0 0 0 0 ¢} 0 1032

b} srodki pienigine 400 8 709 0 0 0 0 0 0 3109

4. Rozliczenia miedzyokresowe 0 847 0 0 0 0 0 1233 2080
AKTYWA RAZEM 92 594 34079 -11450 -7 463 206 10030 -11383 0 106 613
L. KAPITAE WEASNY 3303 10511 -11450 0 -986 10030 -11383 0 25
1. Kapitat przypadajacy akcj i jednostki dominujgcej 3303 10511 -11450 0 -986 i0030 -11383 0 25
1.1 Kapitat zaktadowy 13501 12385 -12385 0 ] 0 0 0 13501
1.2 Akgje wlasne -12 o] o] 0 [ 0 [} [} -12
1.3 Kapitatzapasowy 12908 [ ] 0 634 [¢] 0 0 12274
1.4 Kapitat z aktualizacji wyceny 547 0 Q Q [¢] o 9] 0 547
1.5 Pozostate kapitaty rezerwowe 3417 0 0 0 [¢] o] 0 ] 3417
1.6 Strata z lat ubiegtych 31174 -1499 1499 0 0 0 0 0 31174
1.7 Strata netto -58 232 -375 -564 -352 10030 11383 0 -60 876
H ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 89 291 23 568 0 -7 463 1192 0 0 0 106 588
1. Rezerwy na zobowiazania 15 120 o 0 0 0 0 144 279
1.1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 [o} o] [¢] [¢] 0 [} ] 2
1.2 Rezerwa na swiadczenia emerytalne krétkoterminowa 13 o} 0 0 0 0 0 144 157
a) krétkoterminowa 13 o] 0 0 0 [¢] 0 144 157

1.3 Pozostate rezerwy [ 120 o o] o 0 0 o 120
b} diugoterminowe 0 120 0 0 0 0 0 0 120

2. Zobowigzania dlugoterminowe 10 000 Q 4] 0 [¢] 0 0 [¢] 10 000
2.1 Wobec porzostatych jednostek 10 000 [} 0 0 0 0 0 4] 10 000
a} pozostate 10000 0 [¢] 0 0 0 0 0 10 000

3. Zobowigzania krétkoterminowe 79276 23448 0 -7 463 1192 0 0 -144 96 309
3.1 Wobec jednostek powigzanych 800 8201 0 -7 463 0 0 0 [ 1538
a) Kredyty i pozyczki 0 7 463 0 -7 463 0 0 o] 0 0

- udzielone potyczki jednostkom niekonsolidowanym 0 7463 [¢] -7 463 0 0 0 [} 0

b} z tytutu dostaw i ustug 0 738 [¢] 0 0 0 0 [v) 738

- od jednostek niekonsolidowanych 0 738 Y] 0 0 0 0 0 738

b) pozostate 800 o] 0 0 0 0 a 0 800

- od jednostek niekonsolidowanych 800 0 o 0 0 0 0 0 800

3.2 Wobec pozostaiych jednostek 78 476 1561 [} 0 1192 0 0 -144 81085
a) Kredyty i pozyczki 8721 0 0 0 0 0 0 [¢] 8721

b) z tytutu dostaw i ustug 33976 1555 0 o o 0 0 0 35531

c) pozostate 35779 6 0 0 1192 0 0 -144 36833

3.3 Rozliczenia migdzyokresowe 0 13 686 a 0 Q 0 0 0 13686
a} Inne diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 13 686 0 0 0 0 0 0 13 686
PASYWA RAZEM 92 594 34079 -11450 -7 463 206 10030 -11383 0 106 613

Korekta 1 — bilans spétki MSS Sp. z 0. 0. na dziert 31.12.2014 r.

Korekta 2 - rozliczenie nabycia spétki MSS Sp. z 0.0. na dzieh 31.12.2014 r.
Korekta 3 - eliminacja rozrachunkéw wewnatrzgrupowych

Korekta 4 — eliminacja nierozliczonych historycznych korekt konsolidacyjnych

Korekta 5 — rozpoznanie aktywa z tytutu podatku odroczonego zwigzanego z odpisem aktualizujgcym wartos$c

firmy, utworzonym w 2014 r. (10.030 tys. zt)

Sy

g

4



Grupa Kapitatowa Hyperion
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 r.

Korekta 6 — utworzenie dodatkowego odpisu na utrate wartosci wartosci firmy na spotce Telestar w wysokoSci
7.760 tys. zt do kwoty 61.217 tys. zi (nota X.2) oraz dodatkowego odpisu na utrate wartosci udziatéw i akcji w
jednostkach stowarzyszonych kwocie 3.623 tys. zt (nota X.6).

Korekta 7 — reklasyfikacja rozliczen miedzyokresowych kosztéw z pozycji ,Naleznosci krétkoterminowe” do pozycii
~Rozliczenia migdzyokresowe” (1.233 tys. zt) oraz z rezerwy na niewykorzystane urlopy z ,pozostatych
zobowigzan krétkoterminowych” do pozycji ,rezerw” (144 tys. zt).

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za 2014 r.

Done Dane
2014 ¥ historycene Norekta ) Xorekts 2 Worehta 3 Korekts d Korektn § Xorehts § Korskis 7 Korekts i prasksstaicone
Przychody netto ze daty pi 18344 89 5 4 0 0 ] 0 -7831 10 607
- od jednosek powiq. h i 4750 84 [ o Q o [ o 2452 2382
Przychody netto ze sprzedaiy produktéw 18 344 89 S 4 0 0 0 0 -7 831 10 607
Koszty h tow i 20521 0 0 [} 0 1] [} ] -7 805 12716
- od jed; k powiqzanych 829 0 ¢ o 0 o 0 4] -118 711
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 20521 4] 0 [y 0 0 0 0 -7 805 12716
2ysk/strata brutto ze sprzedazy -2177 89 5 ] 0 0 1] Q -26 -2109
Koszty sprzedaiy 1] 0 0 [} 0 0 [} [} Q0 [}
Koszty ogdinego zarzadu 860 51% 458 [ 0 0 0 1] 0 1833
Zysk/strata ze sprzedaty -3037 -426 -453 4 0 0 0 ] -26 -3 942
Pozostate przychody operacyjne 396 14 0 [ 9 [ [ 0 126 293
Inne przychody operacyjne 396 14 0 a4 9 0 0 0 -126 293
Pozostate koszty operacyjne 53803 0 110 [} 361 0 -53457 [ -128 689
Strata ze zhycia niefinansowych aktywow trwatych 4] 0 110 [¢] o 0 0 1} 0 110
Inne koszty operacyjne 53803 0 0 0 361 Q -53457 4 128 579
2ysk/strata z dziatalnosci operacyjnej -56 444 -412 -563 0 -352 0 53457 Q9 -24 -4 338
Przychody finansowe 5623 38 0 -38 4 0 0 0 5 240 383
Odsetki 3% 38 0 -38 [} 0 0 0 <13 383
inne 5227 0 0 [ a 0 0 0 5227 o
Koszty finansowe 7549 1 1 -38 1] 0 53457 11383 5292 67 061
Odsetki 2247 1 1 -38 a 0 0 0 -13 2198
Aktualizacji wartosci inwestycji 5227 0 0 0 [ 0 53457 11383 5227 64 840
inne % 0 0 0 [ 0 0 o 52 23
Udziat w zysku/stracie jednostek -16 0 0 ] 0 o ] ] 0 -16
Zysk/strata brutto -58 386 -375 -564 [ -352 ] 0 -11383 28 -71032
Podatek dochodowy -154 1} 4] a 0 -10030 0 0 0 -10 184
a) czgsc biezaca 90 0 0 [} 0 [ 0 0 =90 [}
b} czes¢ odroczona -244 0 [ a 0 -10030 ] [} 90 -10184
M netto -58 232 -375 -564 [ -352 19 030 0 -11383 28 -60 848
Praye Y ok -58 232 -375 -564 o -352 10030 0 -11383 28 -60 848
Dalalainoté raniechans 2014 v
Zysk/strata netto z dziatalnoéci zaniechanej 0 o 0 [} [1] [+ 0 0 -28 -28
Przypadajycy okjonariuszom jednostki dominugee) 0 0 4] [ 0 ] 0 0 -28 -28
Daiataincéé kontynuewan | saniechana 2014 .
Zysk/srata netto z dzialainosci kontynuowaneji zaniechanej -58 232 -375 -564 [} -352 10030 0 -11383 ] -60 876
Prz fi kj i jed: i dominujqcej -58 232 -375 -564 ] 352 10030 0 -11383 o -60 876

Korekta 1 — rachunek zyskow i strat spotki MSS Sp. z 0. 0. za 2014 r.

Korekta 2 — rozliczenie nabycia spotki MSS Sp. z 0.0. za 2014 r.

Korekta 3 — eliminacja transakcji wewnatrzgrupowych

Korekta 4 — eliminacja nierozliczonych historycznych korekt konsolidacyjnych

Korekta 5 - rozpoznanie aktywa z tytutu podatku odroczonego zwigzanego z odpisem aktualizujgcym wartosc
firmy, utworzonym w 2014 r. (10.030 tys. zi)

Korekta 6 ~ reklasyfikacja odpisu aktualizujace wartos¢ inwestycji w jednostki zalezne z pozostatych kosztdw
operacyinych do kosztéw finansowych (53.457 tys. zt)

Korekta 7 - utworzenie dodatkowego odpisu na utrate wartosci wartosci firmy na spotce Telestar w kwocie 7.760
tys. zt do kwoty 61.217 tys. zt (nota X.2) oraz dodatkowego odpisu na utrate wartosci udziatdw i akcji w
jednostkach stowarzyszonych w kwocie 3.623 tys. zt (nota X.6)

Korekta 8 — przeniesienie wynikow spotek Telestar SA oraz EDS Ltd (skorygowanych o wynik na transakcjach
wewnatrzgrupowych) 2 dziatalnosci kontynuowanej do zaniechanej opisane szczegdtowo w nocie X.31

Zmiana stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

W 2015 roku rozpoczynajacym sie dnia 1 stycznia 2015 roku w Grupie Kapitatowej nie nastgpity zmiany
w stosowanych zasadach zgodnych z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, mogace
mie¢ wptyw na sprawozdawczosc Grupy.

Waluta sprawozdawcza

Dane finansowe zawarte w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty wyrazone w poiskich
zlotych (PLN), ktory jest walutg stosowang przez Grupe dla celéw wyceny i prezentacji. Dane prezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaokraglone s3 do peinych tysiecy ztotych.
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Zasady konsolidacyi

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Hyperion S.A. oraz sprawozdania
finansowe jej jednostek zaleznych, sporzadzone za odpowiednie okresy sprawozdawcze. Pakiety konsolidacyjne
jednostek zaleznych, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sporzadzane
s za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych i
jednolitych zasad rachunkowosci zastosowanych dla transakgji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze.
W celu eliminacji rozbieznoéci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z
transakcji w ramach Grupy, zostaly w catoéci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane chyba, ze
dowodzg wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne

Spotka, niezaleznie od charakteru zaangazowania w danej jednostce, okresla swoj status jednostki dominujacej
oceniajac czy sprawuje kontrolg nad jednostka, w ktdrej dokonano inwestycji. Spdtka sprawuje kontrole nad
jednostka, w ktorej dokonano inwestycji w przypadku, gdy z tytulu swojego zaangazowania w te jednostke
podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub gdy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz ma
moZliwo$C wywierania wplywu na wysoko$¢ tych wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wiadzy nad tg
jednostka. Spétka sprawuje kontrole nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji wtedy i tylko wtedy gdy
jednoczesnie:

» sprawuje wladze nad jednostka, w ktdrej dokonano inwestycji,

e Z tytulu swojego zaangazowania w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji, podlega ekspozycji na
zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz

* posiada moziiwos¢ wykorzystania sprawowanej wiadzy nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycii, do
wywierania wplywu na wysoko$¢ swoich wynikéw finansowych.

Konsolidacja jednostki, w ktorej dokonano inwestycji rozpoczyna sie od dnia, w ktdrym Spétka uzyskuje kontrole
nad jednostka, a ustaje gdy traci nad nig kontrole.

Spotka przypisuje zysk lub strate i kazdy skiadnik innych catkowitych dochodéw do wiascicieli jednostki
dominujacej oraz do udziatdéw niekontrolujacych. Spétka przedstawia udziaty niekontrolujace w skonsolidowanym
bilansie, w kapitale wtasnym oddzielnie od kapitatu wilasnego wiascicieli jednostki dominujacej. Zmiany w udziale
wiasnosciowym jednostki dominujacej w jednostce zaleznej, ktére nie skutkuja utrata przez jednostke dominujaca
kontroli nad jednostka zalezna, stanowig transakcje rozliczane przez kapitat. W przypadku, gdy zmienia sie czesc
kapitatu wiasnego posiadanego przez udziaty niekontrolujace, Spétka dominujaca dokonuje korekty wartosci
bilansowej udziatéw kontrolujgcych i niekontroiujacych w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w
jednostce zaleznej. Wszelkie roznice pomiedzy kwota korekty udziatéw niekontrolujacych a wartoécia godziwg
kwoty zaptaconej lub otrzymanej Spotka odnosi bezposrednio na kapitat wiasny i przypisuje to do wiascicieli
jednostki dominujacej.

Jezeli Spdtka utraci kontrole nad jednostka zalezna to:

* wylacza aktywa (w tym warto$¢ firmy) i zobowiazania bytej jednostki zaleznej ze skonsolidowanego
bilansu,

* ujmuje wszelkie inwestycje utrzymane w bytej jednostce zaleznej w ich wartosci godziwej na dzien utraty
kontroli, a nastgpnie ujmuje je i wszelkie kwoty wzajemnych zobowigzah bytej jednostki zaleznej i
jednostki dominujgcej zgodnie z odpowiednimi MSSF,

» ujmuje zyski lub straty zwigzane z utratg kontroli przypisanie bytej jednostce dominujacej.

Jednostki stowarzyszone

Jednostkami stowarzyszonymi sa te jednostki, na ktore inwestor wywiera znaczacy wplyw. Znaczacy wplyw jest
to wiadza pozwalajaca na uczestniczenie w podejmowaniu decyzji na temat polityki finansowej i operacyjnej
jednostki, w ktorej dokonano inwestycji, niepolegajaca jednak na sprawowaniu kontroli lub wspétkontroli nad
polityka tej jednostki.

Jezeli inwestor posiada bezposrednio lub posrednio (np. poprzez jednostki zalezne) 20% lub wiecej praw glosu w
jednostce, w ktérej dokonano inwestycji, to zaktada sig, Ze inwestor wywiera znaczacy wplyw na te jednostke,
chyba ze mozna w sposob oczywisty wykazac, Ze jest inaczej. Natomiast jedli inwestor posiada bezpoérednio lub
posrednio (np. poprzez jednostki zalezne) mniej niz 20% praw gtosu w inwestor, w ktérej dokonano inwestycji, to
mozna zalozy¢, ze nie wywiera on na te jednostke znaczacego wplywu, chyba ze mozna w sposdb oczywisty taki
wplyw wykazaC. Inwestor traci znaczacy wplyw na jednostke, w ktdrej dokonano inwestycji, w momengcie, gdy
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traci wiadze pozwalajacg na uczestniczenie w podejmowaniu decyzji w sprawie polityki finansowej i operacyjnej
jednostki, w ktdrej dokonano inwestycii.

W odniesieniu do ujmowania inwestycji w jednostkach stowarzyszonych Grupa stosuje metode praw wiasnosci,
wedhug ktdrej inwestycja jest poczatkowo ujmowana wedtug kosztu, a nastepnie po dniu nabycia jej wartoé¢ jest
korygowana odpowiednio o zmiane udziatu inwestora w aktywach netto jednostki, w ktérej dokonano inwestycji.
W przypadku inwestycji w jednostke stowarzyszona, ktora powstaje wskutek nabycia znaczacego wpltywu w
jednostce ktorej akcje/udziaty byly posiadane przez Grupg i klasyfikowane jako aktywa dostepne do sprzedazy
Grupa uznaje jako koszt nabycia tej inwestycji historyczny koszt nabycia tych akcji/udziatow.

Wspdlne przedsiewziecia

Wspdinymi przedsiewzieciami nazywamy wspdine porozumienie, w ramach ktorego strony sprawujace wspding
kontrole nad porozumieniem majag prawo do aktywéw netto porozumienia.

Wspéine przedsiewziecia sa to jednostki, nad ktdrymi Grupa sprawuje wspotkontrole na mocy zawartej umowy. W
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wspdlne przedsigwzigcia sa ujmowane metoda praw wiasnosci.

Zysk lub strata inwestora obejmuje jego udziat w zysku lub stracie jednostki, w ktdrej dokonano inwestycji, a inne
catkowite dochody inwestora obejmuja jego udziat w innych catkowitych dochodach jednostki, w ktorej dokonano
inwestycji. Jezeli udziat jednostki w stratach jednostki stowarzyszonej jest réwny lub wyzszy od jego udziatu w
jednostce stowarzyszonej, jednostka zaprzestaje ujmowania swojego udziatu w dalszych stratach.

Zyski i straty wynikajace z ,oddolnych” i ,odgérnych” transakgji pomiedzy Spotka i jej jednostkami zaleznymi a
jednostkg stowarzyszong ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym Grupy jedynie w stopniu odzwierciedlajacym
udzialy niepowiazanych inwestoréw w jednostce stowarzyszonej. Udzial inwestora w zyskach lub stratach
Jednostki stowarzyszonej z tytutu tych transakgji podlega wytaczeniu.

Kazdorazowo na koniec okresu sprawozdawczego Grupa ocenia istnienie przestanek, ktére wskazuja, czy
konieczne jest dokonanie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartoéci w odniesieniu do jej inwestycji netto w
jednostce stowarzyszonej. W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwalnej, tj. wartosci uzytkowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy, w zaleznoéci od
tego, ktéra z nich jest wyzsza. W przypadku gdy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw przewyzsza jego wartoéé
odzyskiwalna, Grupa ujmuje w rachunku zyskdw i strat odpis z tytutu utraty wartosci.

Wycena do wartosci godziwej

Grupa wycenia instrumenty finansowe, takie jak instrumenty dostepne do sprzedazy, w wartosci godziwej na
kazdy dzien bilansowy.

Warto$C godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bytaby otrzymana ze sprzedazy skiadnika aktywdw, badz
zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakgji przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia
sktadnika aktywéw miedzy uczestnikami rynku na dzieh wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena
wartosci godziwej opiera sie na zalozeniu, ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywéw lub przeniesienia
zobowigzania odbywa sig albo na gtéwnym rynku dla danego skiadnika aktywow badz zobowigzania, alboc w
przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dia danego skfadnika aktywow lub zobowiazania.

WartosC godziwa skladnika aktywéw lub zobowiazania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny skiadnika aktywow lub zobowigzania dziataja w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartoci godziwej skiadnika aktywow niefinansowych uwzgiednia zdolnod¢ uczestnika rynku do
wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwieksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub
jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktory zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
sktadnika aktywdw.

Grupa stosuje techniki wyceny, ktdre sg odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktorych s3 dostepne
dostateczne dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymainym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktdre s3 wyceniane do wartoéci godziwej lub ich wartogé godziwa jest
ujawniana w sprawozdaniu finansowym sa klasyfikowane w hierarchii wartoéci godziwej w sposéb opisany ponizej
na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych ktdry jest istotny dla wyceny do wartoéci godziwej
traktowanej jako catosé.
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Na kazdg date bilansowg Grupa ocenia, czy mialy miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez
ponowng oceng klasyfikacji do poszczegdinych poziomoéw, kierujac sie istotnoscig danych wejéciowych z
najnizszego poziomu, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catoéc.

Przeficzanie pozycyi wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski zioty sa przeliczane
na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane s odpowiednio w pozycji przychoddw (kosztow) finansowych lub, w przypadkach okreélonych polityka
rachunkowosci, kapitalizowane w wartoéci aktywdw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wediug
kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej s wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji.
Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej, sa
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Wartos¢ firmy powstata na nabyciu podmiotu zagranicznego oraz wszelkie korekty z tytutu wyceny do wartosci
godziwej aktywow i zobowiazan na takim nabyciu sa traktowane jako aktywa lub zobowigzania takiego podmiotu
zagranicznego i przeliczane po $rednim kursie ustalonym dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski
obowiazujacym na dzien bilansowy.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute polska w nastepujacy sposob:

+ odpowiednie pozycje bilansowe po $rednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien
bilansowy;

o odpowiednie pozycje rachunku zyskow i strat po kursie stanowigcym Srednig arytmetyczng srednich
kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na kazdy dzien koficzacy miesigc obrotowy. Réinice
kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sa ujmowane bezposrednio w kapitale wtasnym jako
odrebny skfadnik (w pozydcji ,Roznice kursowe™).

Nastepujgce kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej: dla danych za 2015 roku przyjeto kurs EURO
31.12.2015 roku. tj. 4,2615 a dla danych za 2014 rok kurs z dnia 31.12.2014 roku w wysokosci 4,2623.

Poszczegdine pozycje rachunku zyskow i strat przelicza sie na ziote lub euro wedtug kursu stanowiacego érednia
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP dla waluty, w ktérej zostaly sporzadzone informacje
finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca roku
obrotowego.

Za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 przyjeto Sredni kurs EURO w wysokosci 4,1848
Za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 przyjeto sredni kurs EURO w wysokosci 4,1893.

Dziatalnosc zaniechana

Aktywa przeznaczone do sprzedazy badZ grupy do zbycia, a takze przeznaczone do wydania wiascicielom objete
zakresem zasad wyceny MSSF 5, ktore spetniajg nizej wymienione kryteria Klasyfikacji sq wyceniane wediug
nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej bad? wartoéci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. Aktywa
takie badZ ich grupy sa oddzielnie prezentowane w bilansie, za$ wyniki dziatalnoéci zaniechanej sa prezentowane
oddzielnie w rachunku zyskow i strat.

Kryteria klasyfikacji aktywdw lub grup do zbycia jako przeznaczonych do sprzedazy lub do wydania wiascicielom:

»  Wartos¢ bilansowa aktywdw zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie
poprzez dalsze wykorzystywanie; wtedy gdy aktywa sa dostepne do natychmiastowej sprzedazy w ich
biezgcym stanie a ich sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.

e Sprzedaz jest wysoce prawdopodobna gdy kierownictwo odpowiedniego szczebla jest zdecydowane
zrealizowac plan sprzedazy oraz rozpoczeto aktywny program znalezienia nabywcy i zakoficzenia planu.
Aktywa musza by¢ oferowane do sprzedazy po cenie racjonalnej w stosunku do biezgcej wartosci
godziwej a dodatkowo nalezy oczekiwaé, Ze sprzedaz zostanie zakonczona w czasie jednego roku od
dnia klasyfikacji (z pewnymi wyjatkami).

» W przypadku sprzedazy, z ktorg wigzac sie bedzie utrata kontroli nad jednostka zaleina, klasyfikuje sie
wszystkie aktywa i zobowigzania tej jednostki zaleznej jako przeznaczone do sprzedazy jesli wyzej
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wymienione kryteria zostaly spetnione, niezaleznie od tego czy po sprzedazy zostang utrzymane
niedajace kontroli udziaty tej jednostki zaleznej.

+ Transakcje sprzedazy obejmujg wymiane aktywow trwatych na inne aktywa trwate, gdy wymiana ma
tres¢ ekonomiczng zgodnie z MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate. Aktywa trwate lub grupa do zbycia sj
klasyfikowane jako przeznaczone do wydania wlascicielom, jezeli jednostka jest zdecydowana na ich
wydanie wiascicielom np. w przypadku podziatu jednostki badz wyptaty dywidendy rzeczowej. Sytuacja
taka ma miejsce, gdy aktywa sg dostepne do natychmiastowego wydania w ich aktualnym stanie, a
wydanie jest wysoce prawdopodobne. Za wysoce prawdopodobne uznaje sie wydanie, dla ktorego
dziatania zostaty rozpoczete i nalezy oczekiwaé, ze zostang zakoriczone w ciggu roku od dnia klasyfikacji.

Dziatalno$¢ zaniechana to element jednostki, ktory jest zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy badz
wydania wiascicielom albo zostat sprzedany oraz:

e Stanowi odrebna, wazng dziedzine dziatainosci lub geograficzny obszar dziatalnosci,

» Jest czescig pojedynczego, skoordynowanego planu zbycia odrebnej, waznej dziedziny dziatalnosci badz
geograficznego obszaru dziatainosdi,

e Jest jednostkg zalezng nabyta wylacznie z zamiarem jej odsprzedazy.

Kazdy zysk lub strata powstata w zwigzku z korektg wartosci aktywow lub grupy do zbycia zaklasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy, a ktory nie wypetnia definicji dziatalno$ci zaniechanej, wiacza sie do wyniku okresu z
dziatalnosci kontynuowane;j.

W dniu 4 marca 2015 r. nastapita sprzedaz spotki zaleznej Telestar SA. Ze wzgledu na fakt iz spbtka Telestar SA
oraz jej spotka zalezna stanowity odrebna, wazng dziedzine dziatalnosci (telewizja), uznano iz stanowita ona
element bedacy dziatalnoscig zaniechana Grupy Kapitatowej Hyperion SA. Szczegdtowe informacie na temat
dziatalnosci zaniechanej oraz przekazania niepienigznego zostaly przedstawione w Nocie X.33.

Rzeczowe aktywa trwate

Wiasne skiadniki rzeczowych aktywow trwalych

Rzeczowe aktywa trwate sa ujmowane wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne i odpisy z
tytutu utraty wartosci (z wyjatkiem gruntéw). Po poczatkowym ujeciu, zwiekszenia rzeczowych aktywow trwatych
sg wykazywane wedtug ceny nabycia.

W 2014 roku nie wystapity przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych.

Koszty poniesione po wprowadzeniu rzeczowego aktywa trwatego do uiytkowania, takie jak koszty remontu,
konserwacji wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktdrym zostaty poniesione, z wyjatkiem
sytuacji, gdy cena nabycia lub koszt wytworzenia czesci sktadowej pozycji rzeczowych aktywow trwatych jest
istotny w porownaniu z ceng nabycia lub kosztem wytworzenia catej pozycji. W takich przypadkach wartos¢ ta
zwigksza wartos¢ rzeczowego aktywa i od tak wyliczonej wartosci Spétka dokonuje amortyzacii.

Amortyzacja

Skiadniki rzeczowego majatku trwatego, wzglednie ich istotne i odrebne czesci skladowe amortyzowane sg
metodg liniowg przez okres ekonomicznej uzytecznosci. Grunty nie sg amortyzowane.

Grupa Hyperion stosuje nastepujgce stawki amortyzacyjne:

Rodzaj érodka trwatego Stawka amortyzacyjna
Srodki transportu 20 33%

Komputery 30%

Inwestycje w obcych obiektach 10%

Budynki 10%

Budowile - 4i4,5%

Urzadzenia (grupa 6) 10%

Urzadzenia biurowe 20%

Skiadniki ha 0 ; ie umow leasingu.

Umowy leasingu, w ramach ktorych Spotka ponosi praktycznie catosé ryzyka oraz czerpie wszystkie korzysci
wynikajace z posiadania sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych klasyfikowane s3 jako umowy leasingu
finansowego. Rzeczowe aktywa trwate nabyte w leasingu finansowym sg wykazywane poczatkowo w wartosci
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godziwej lub w biezacej minimalnych optat leasingowych., w zaleznosci od tego, ktdra z tych kwot jest nizsza,
a nastgpnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz straty z tytutu utraty wartosci.

Rzeczowe aktywa trwate w leasingu finansowym amortyzowane sg przez okres leasingu lub okres ekonomicznej
uzytecznosci w zaleznosci od decyzji spotki co do okupu.

Platnosci z tytutu zawartych przez Spéiki tworzace Grupe Kapitatowg umow leasingu operacyjnego ujmowane sg
w rachunku zyskéw i strat w okresie trwania leasingu.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sa wyceniane w wysokoéci 0gotu kosztéw pozostajacych w bezpodrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, pomnigjszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W ramach $rodkéw
trwatych w budowie wykazywane sg réwniez materialy inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie sg
amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

Jezeli wystapity zdarzenia lub zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze wartoéé bilansowa rzeczowych
aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywdw pod katem
ewentualnej utraty wartosci. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartodci jest ujmowany wtedy, gdy wartosé¢
bilansowa danego rzeczowego aktywa trwatego przewyisza jego wartod¢ odzyskiwalna, ktdra odpowiada cenie
sprzedazy netto tego rzeczowego aktywa trwatego lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest
wyzsza. W celu ustalenia utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych s3 one klasyfikowane do najnizszego
poziomu, dia ktérego mozna zidentyfikowaé oddzielne przeplywy pieniezne.

Zysk/strate na sprzedaZzy rzeczowego aktywa trwatego ustala sie przez poréwnanie wplywow ze sprzedazy z jego
wartoscia bilansowa i ujmuje sig per saldem w pozostatej dziatainosci operacyjne;j.

Wartosci niemateriaine

Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne s wyceniane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartoéci. Wartosci niematerialne sq amortyzowane
liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich uzytkowania. Amortyzacja wedlug stawek
podatkowych jest stosowana tylko w wypadkach, kiedy odpowiadajg one ekonomicznemu okresowi Zycia aktywa.
Poprawnos¢ stosowanych okreséw i stawek amortyzacji jest okresowo weryfikowana, nie rzadziej niz na koniec
roku obrotowego, a ewentualna korekta odpisow amortyzacyjnych dokonywana jest w okresach nastepnych.

Jezeli wystapity zdarzenia lub zaistniaty okolicznosci, ktére wskazuja na to, ze wartoé¢ bilansowa wartodci
niematerialnych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywow pod katem
ewentualnej utraty wartosci. Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci jest ujmowany wtedy, gdy wartosc¢
bilansowa danego skfadnika wartosci niematerialnych przewyisza jego wartoé¢ odzyskiwaina, ktéra odpowiada
cenie sprzedaZy netto tej wartosci niematerialnej lub jej wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest
wyZsza.

Prace badawczo-rozwojowe

Wydatki na prace badawcze sq odpisywane w koszty w momencie ich poniesienia. Koszty zakonczonych prac
rozwojowych prowadzonych na wiasne potrzeby, ktére zostaty poniesione przed rozpoczeciem produkgji lub
zastosowaniem nowych rozwigzan technologicznych zaliczane sa do wartoéci niematerialnych, jezeli Grupa jest w
stanie udowodnic:

= mozliwosc, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat
sie on do uzytkowania lub sprzedazy,

= zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,

= zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartoéci niematerialnych,

= sposob, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne korzyéci ekonomiczne.
Migdzy innymi, Grupa powinna udowodnic istnienie rynku na produkty powstajgce dzieki sktadnikowi wartoéci
niematerialnych lub na sam sktadnik, lub — jesli sktadnik ma by¢ uzytkowany przez jednostke — uzytecznos¢
sktadnika wartosci niematerialnych,

» dostepnos¢ stosownych $rodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére maja stuzy¢ ukofczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niemateriainych,

= mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia nakfadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowac temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

Koszty prac rozwojowych, ktore nie spetniajg powyzszych kryteridw sa odnoszone do rachunku zyskéw i strat
w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Okres amortyzacji kosztéw prac rozwojowych nie przekracza 5 lat.

Prace badawczo-rozwojowe w 2014r. nie wystgpity.
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Oprogramowania
Zakupione licencje i oprogramowania aktywuje sie w wysokoéci kosztow poniesionych na ich zakup.

Amortyzacja

Typowe stawki amortyzacji stosowane dla wartosci niematerialnych wynosza:
Stawka amortyzacyina

Zakupione licencje i oprogramowanie 50%
Pozostate wartoéci niemateriaine 20%

Wartosci niematerialne nie podiegaja przeszacowaniom.

Grupa nie posiada zadnych aktywow o znacznej wartosci o nieokrelonym okresie uzytkowana.

Wartosc firmy

Warto$¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowiacej kwote
nadwyzki:

s sumy:
> przekazanej zaptaty,
>  kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatow w jednostce przejmowanej oraz
» w przypadku potgczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu
w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujacej.
» nad kwotg netto ustalong na dzief przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywéw i
przejetych zobowigzan.

Po poczgtkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie

skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok

lub czesciej, jesli wystapia ku temu przestanki. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z oérodkéw wypracowujacych $rodki

pienigzne, ktére mogq skorzystac z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, lub zespét osrodkéw, do ktdrego zostata

przypisana warto$¢ firmy:

e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktdrym warto$¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne
potrzeby zarzadcze oraz

» jest nie wigkszy niz jeden segment operacyjny przed agregacjg okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty
operacyjne.

Odpis z tytutu utraty wartoéci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartoéci oérodka
wypracowujacego Srodki pienigzne, do ktdrego zostata alokowana dana wartoé¢ firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne jest nizsza niz wartoé¢ bilansowa, ujety zostaje
odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy warto$¢ firmy stanowi cze$¢ oérodka wypracowujacego Srodki
pienigzne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego oérodka, przy ustalaniu zyskéw lub
strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢ firmy zwiazana ze sprzedang dziatalnoscia zostaje wigczona do jej
wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartoé¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej
wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujacego rodki pieniezne.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sa na nastepujace kategorie:
¢ Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW),
» Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (AWG-0),
e Pozyczki i naleznosci (PiN),
e Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS).

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagainoéci, ktore Grupa zamierza i ma mozliwosé
utrzymac w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane
sq wediug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnoéci kwalifikowane s3 jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich
zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy — jest to sktadnik aktywow

finansowych spetniajgcy ktorykolwiek z ponizszych warunkéw:
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» jest kwalifikowany jako przeznaczony do obrotu. Skfadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie
finansowe kwalifikuje sig jako przeznaczone do obrotu, jesli jest:
o nabyty lub zaciggniety gtéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie,
o czesciq portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktorymi zarzadza sie facznie, i dla
ktdrych istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania krétkoterminowych

zyskdw lub

o instrumentem pochodnym (z wyjatkiem instrumentéw pochodnych bedacych umowami
gwarancji  finansowych lub wyznaczonych | bedgcych efektywnymi instrumentami
zabezpieczajacymi);

* przy poczatkowym ujeciu zostat wyznaczony przez jednostke jako wyceniany wedtug wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Jednostka dokonuje takiej klasyfikacji tylko wowczas, gdy:

o taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco zmniejsza niespSjnosé w  zakresie wyceny lub
ujmowania (okreslong czasami jako ,niedopasowanie ksieggowe”), ktora w przeciwnym razie
powstataby z powodu innego sposobu wyceny aktywdw lub zobowiazan bads innego ujecia
Zwigzanego z nimi zyskéw lub strat,

o lub grupa aktywéw finansowych, zobowiazan finansowych lub obu tych kategorii jest
zarzadzana, a jej wyniki oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowanymi
zasadami zarzadzania ryzykiem lub strategiq inwestycyjna, natomiast informacje na temat
grupy sa na tej podstawie przekazywane wewnatrz jednostki kluczowym cztonkom
kierownictwa,

o lub aktywa finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny byé
oddzielnie ujmowane.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa poczatkowo ujmowane wg wartosci
godziwej, uwzgledniajac ich wartoé¢ rynkowa na dzieri bilansowy bez uwzgledniania kosztéw transakcji sprzedazy,
a w kolejnych okresach wyceniane do wartoéci godziwej. Przeszacowania do wartoéci godziwej oraz zrealizowane
zyski/ straty sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat (wynik na instrumentach finansowych wycenianych do
wartosci godziwej). Wartosci godziwe aktywow i zobowigzan finansowych notowanych na aktywnym rynku
opierajg si¢ na rynkowym kursie kupna z ostatniej sesji w dniu bilansowym, o ile jest on publicznie dostepny z
gietdy, od dealera, brokera, lub poprzez odniesienie do biezacych cen rynkowych podobnych instrumentéw
finansowych. Jezeli kurs kupna nie jest publicznie dostepny, wéwczas wartoé¢ godziwa instrumentdw finansowych
jest ustalana przy zastosowaniu wewnetrznych technik wyceny.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci (zaptaty),
aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu érodkéw pienieznych. Do
pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych zalicza sie takze obligacje i inne dtuzne instrumenty finansowe nabyte
w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu érodki pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu
jednoznacznie wynika, ze zbywajacy nie utracit kontroli nad wydanymi instrumentami finansowymi (transakcje
odkupu). Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznosci, a takze
wplat dokonanych przez Spotke celem nabycia instrumentéw kapitatowych nowych emisji, réwniez wtedy, gdy
nabycie nastgpuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akgji - takze
w obracie wtérnym. Pozyczki udzielone i naleznosci whasne wycenia sig w skorygowanej cenie nabycia, wyliczonej
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy sq ujmowane wedtug wartoéci godziwej, bez potracania kosztow transakcji, z
uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowar gietdowych na aktywnym
rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okredlenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane s3 w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartoéci.

Dodatnig i ujemna réznice pomiedzy warto$cig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywow dostepnych do sprzedazy (je$li istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo
ktorych wartos¢ godziwa moze byé ustalona w inny wiarygodny sposéb), ujmuje sie w innych catkowitych
dochodach. Spadek wartosci aktywdw dostepnych do sprzedazy spowodowany utrata wartosci odnosi sie do
rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.

Przenoszac prawa Grupa ocenia, w jakim stopniu zachowuje ryzyko i korzysci zwiazane z posiadaniem sktadnika
aktywow finansowych. W tym przypadku:

* jezeli Grupa przenosi zasadniczo cate ryzyko i wszystkie korzyéci zwigzane z posiadaniem skiadnika

aktywéw finansowych to wytacza sktadnik aktywdw finansowych ze sprawozdania z sytuacji finansowe;j,
jezeli Grupa zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie korzysci zwiazane z posiadaniem sktadnika
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aktywéw finansowych to w dalszym ciggu ujmuje skiadnik aktywow finansowych w sprawozdaniu z
sytuadji finansowej,

» jezeli Grupa nie przenosi ani nie zachowuje zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych z
posiadaniem sktadnika aktywow finansowych to Grupa ustala, czy zachowata kontrole nad tym
sktadnikiem aktywow finansowych. W przypadku zachowania kontroli sktadnik aktywow finansowych
jest nadal ujmowany w sprawozdaniu z sytuadji finansowej Grupy.

Skiadnik aktywéw finansowych zostaje usunigty z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajacymi sig na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub
gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone
trzecig. Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia s3 one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej.

Utrata wartosdi aktywow finansowych

Jezeli istniejg obiektywne dowody, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek i naleznosci lub
inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych w zamortyzowanym koszcie, to kwota odpisu
aktualizujgcego réwna sig réznicy pomiedzy wartoéci bilansowa sktadnika aktywow a wartoscig biezgca
oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych (z wytaczeniem przysziych strat kredytowych, ktdre nie zostaty
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej
stopy procentowej instrumentu finansowego dla aktywéw finansowych z przypisana statg stopa procentowa lub
biezaca efektywng stopg procentowa ustalong zgodnie z umowa dla aktywow finansowych z przypisang stopa
Zmienng. Warto$C bilansowq sktadnika aktywow obniza sie poprzez zastosowanie rachunku odpiséw z tytutu
utraty wartoéci. Kwote straty ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat.

Wartos¢ udzielonych pozyczek i naleznoéci jest poddawana okresowej ocenie w celu stwierdzenia czy wystapita
utrata ich wartoéci, a jesli wystapifa w celu oszacowania utraty wartosci. Utrata wartosci danej pozyczki,
wierzytelnoSci jest stwierdzana i w konsekwencji rozpoznawany jest odpis z tytutu utraty wartosci w sytuacji gdy
istnieja obiektywne przestanki $wiadczace o utracie wartosci w wyniku wystapienia jednego lub wigkszej liczby
zdarzen, ktdére beda mialy wplyw na przyszte szacunkowe przeptywy pieniezne z tytutlu tych pozyczek lub
wierzytelnosci. Do zdarze takich spétki zaliczaja:

« brak lub opéznienia w sptatach odsetek lub kapitatu pozyczki powyzej 3 miesiecy;
e znaczace trudnosci finansowe dtuznika;
o brak kontaktu z dtuznikiem

Wartos¢ bilansowa pozyczki/wierzyteinosci jest obnizana o kwote odpowiadajacego mu odpisu z tytutu utraty
wartosci.

Utrata wartosci aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do terminu wymagalnosci

Inwestycie utrzymywane do terminu wymadgalnosci

Grupa przeprowadza analize, czy zaistniaty obiektywne podstawy do stwierdzenia, ze nastapita utrata wartosci
indywidualnych inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Jezeli istnieja obiektywne dowody na utrate
wartosci, kwote odpisu aktualizacyjnego stanowi réznica miedzy wartoécia bilansowa sktadnika aktywdw a biezacy
wartoscia oszacowanych przysztych przeplywéw pienieznych (z wylgczeniem przysziych strat kredytowych, ktdre
nie zostaty poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej z dnia wystapienia
przestanki dla danego skiadnika aktywow finansowych.

Jezeli w nastepnym okresie wysokos$¢ straty z tytutu utraty wartoéci zmniejszy sie na skutek zdarzenia, ktore
nastapito po wystapieniu utraty wartoéci, wowczas uprzednio dokonany odpis z tytutu utraty wartoéci jest
odwracany poprzez dokonanie odpowiedniej korekty salda odpiséw aktualizujgcych. Kwota dokonanego
odwrocenia wykazywana jest w wyniku finansowym.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa przeprowadza analize, czy zaistniaty obiektywne podstawy do
stwierdzenia, ze nastapita utrata wartosci indywidualnych aktywow i/lub portfela aktywow finansowych.

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosci skiadnika aktywdw finansowych dostepnego
do sprzedazy, to kwota stanowigca rdznice pomiedzy ceng nabycia tego skladnika aktywow (pomniejszona o
wszelkie splaty kapitatu i odsetki) i jego biezaca wartoscia godziwa, pomniejszona o wszelkie odpisy z tytulu
utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w wyniku finansowym, zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego
i przekwalifikowana do wyniku finansowego. Nie mozna ujmowaé w wyniku finansowym odwrdcenia odpisu z
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tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitalowych kwalifikowanych jakc dostepne do sprzedazy. Jezeli w
nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu diuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze
by¢ obiektywnie faczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w wyniku
finansowym, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w wyniku finansowym.

2apasy

Zapasy wykazywane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Koszt sprzedazy pojedynczej jednostki zapasu okreSlany jest wedtug metody FIFO.

Wszystkie zapasy objete sa systematycznym przegladem w zakresie ich przydatnosci i wartosci rynkowej.
W przypadkach stwierdzenia potrzeby aktualizacji wartosci zapasow, dokonywany jest odpis aktualizujacy ich
wartos¢ w stosownej wysokosci.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, | zastrzezone srodki pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ujmowane sa w bilansie wedtug kosztu. Dla celdéw rachunku przeptywow
pienieznych do $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentdw zalicza sie gotdwke w kasie, depozyty bankowe ptatne na
7adanie oraz inne instrumenty o wysokim stopniu ptynnosci. Dla potrzeb rachunku przeplywdw pienieznych,
Grupa przyjeta zasade nie ujmowania w saldzie $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw kredytédw w rachunkach
biezacych oraz zastrzezonych $rodkow pienieznych. Sa one ujmowane jako oddzielna pozycja bilansowa.

Kapitat wiasny

Kapitat wiasny stanowig kapitaty i fundusze tworzone zgodnie z obowigzujacym prawem, wiasciwymi ustawami
oraz ze statutem. Do kapitatéw wiasnych zaliczane s3 takze niepodzielne zyski i niepokryte straty z lat ubiegtych.
Kapitaty (fundusze) wiasne ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajéw
i zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spoiki.

Kapitat zakltadowy spétki kapitatowej wykazuje sie¢ w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej
w rejestrze sadowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitatowe ujmuje si¢ jako nalezne wkiady na
poczet kapitatu.

Akcje zwykie prezentowane sg jako kapitat zakiadowy.

Srodki otrzymane z tytutu emisji nowych akcji ujmowane sa w kapitale wasnym. Nie dokonuje sig zadnych korekt
z tytulu réznicy miedzy wartoscig emisyjna, a wartoscig rynkowa wyemitowanych akgji.
Zewnetrzne koszty bezposrednio zwigzane z emisjg nowych akcji, ujmowane sg jako skiadnik ceny nabycia.

Kapital zapasowy tworzony jest z podziatu zysku iub z przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji
wyceny. W kapitale zapasowym wydzielony jest kapitat tworzony z odpiséw z zysku i przeznaczony na pokrycie
strat bilansowych.

Udzialy lub akcje wiasne wyceniane s w cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej w kapitale wlasnym.
Na kapitat z aktualizacji wyceny odnosi si¢:

s rdznice z wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy,

» odpisy z tytutu odroczonego podatku dochodowego, odnosnie wyceny aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy

+ wartos¢ z przeszacowania Srodkow trwatych,

o odroczony podatek z tyt. przejsciowych réznic w wartosci bilansowej i podatkowej przeszacowanych

aktywow.

W przypadku zbycia fub likwidacji sktadnika majatku odpowiednia czes¢ kapitatu z aktualizacji wyceny jest
przenoszona na kapitat zapasowy. Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow trwatych, ktéry uprzednio
podlegat aktualizacji wyceny pomniejsza kapitat z aktualizacji do wysokosci czesci kapitatu, ktdra dotyczy tego
sktadnika majatku trwatego.

Kapitat z aktualizacji wyceny nie podlega dystrybuciji.
Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowej jest kapitat podstawowy jednostki dominujacej.

Pozycje kapitalu wiasnego jednostek zaleznych inne niz kapitat podstawowy, w czesci, w jakiej jednostka
dominujaca jest wiadcicielem jednostki zaleznej, s3 dodawane do odpowiednich pozycji kapitatéw wiasnych

jednostki dominujace;j.
s
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Do kapitatu wiasnego grupy wiaczone s3 tylko te czesci kapitatéw wiasnych jednostek zaleznych, ktdre powstaty
po dniu nabycia udziatéw przez jednostke dominujacg. W szczegdinosci chodzi tu o przyrost kapitatow z tytutu
osiggnietego wyniku finansowego oraz aktualizacji wyceny.

Na skonsolidowany wynik netto jednostek Grupy Kapitatowej objetych konsolidacjg skfada sie wynik netto
jednostki dominujacej, wynik netto jednostek zaleznych w czesci, w jakiej jednostka dominujaca jest wiascicielem
jednostki zaleznej.

Na skonsolidowany wynik finansowy netto skfadaia sie:

wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych,
wynik operagji finansowych,

odpis wartosci firmy jednostek podporzgdkowanych,

odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych,

obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego,

zyski (straty) mniejszoéci.

e & o o & o

Kapitat wtasny udziatowcdw (akcjonariuszy) mniejszosciowych

Kapitat udzialowcow (akcjonariuszy) mniejszosciowych ustala sie jako sume czesci kapitatow wiasnych jednostek
zaleznych objetych konsolidacig petng, ktdre nalezg do innych udziatowcow anizeli jednostki wchodzace w sktad
grupy kapitatowe;.

Zysk (strata) netto jednostek zaleznych w czesci nalezacej do udziatowcow (akcjonariuszy) innych niz jednostki
wchodzace w sktad grupy kapitalowej stanowi zysk udziatowcow (akcjonariuszy) mniejszosciowych.

Do kapitaldw zaliczany jest takze wynik finansowy w trakcie zatwierdzania pomniejszony o planowane dywidendy
oraz zadeklarowane, a nie wyptacone dywidendy.

Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi wynik z rachunku zyskow i strat roku biezgcego skorygowany
0 obciazenie z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych.

Zadeklarowane, a nie wniesione kapitaty wykazuje sie jako ,Nalezne wplaty na poczet kapitatow”.
Zobowigzama finansowe

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace, wykazywane sa w nastepujgcych
pozycjach bilansu:

kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

leasing finansowy,

zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz
pochodne instrumenty finansowe.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane s wediug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowiagzan finansowych przeznaczonych do obrotu
(wyznaczonych jako wycenianych w wartoéci godziwej przez rachunek zyskow i strat). Do kategorii zobowigzan
finansowych wycenianych w wartodci godziwej przez rachunek zyskéw i strat Spotka zalicza instrumenty
pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajace (IPZ). Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
wyceniane s3 w warto$ci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat w dziatalnosci
finansowe;j.

Leasing

Umowy leasingowe, w ktorych znaczna cze$¢ ryzyk i korzysci zwiazanych z prawem wiasnosci sktadnikow
rzeczowych aktywow trwatych pozostaje po stronie Grupy, kiasyfikowane s jako leasing finansowy. Leasing
finansowy ujmowany jest w ksiegach w kwocie wartosci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na dzien
rozpoczecia leasingu lub w kwotach réwnych wartosci biezacej minimainych optat leasingowych, jezeli jest ona
nizsza od wartoéci godziwej. Optaty leasingowe rozdzielane sg pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie
niespaconego salda zobowiazania w taki sposab, aby uzyskac stalg okresowsg stope procentowag w stosunku do
niesptaconego salda zobowigzania. Zobowigzania z tytutu opfat leasingowych, pomnigjszone o czes¢ odsetkowa
prezentowane s3 w zobowigzaniach diugo- i krétkoterminowych. Czesc odsetkowa kosztu finansowego ujmowana
jest w rachunku zyskow i strat w okresie trwania leasingu. Srodki trwate uzywane na podstawie leasingu
finansowego amortyzowane sg przez okres bedacy krétszym z okresow: okresu uzytkowania Srodka trwatego lub
okresu leasingu (tylko w przypadku gdy nie jest planowany wykup). W pozostatych przypadkach érodki trwate w
leasingu amortyzowane sg przez okres ekonomicznej uzytecznosci tych Srodkdw trwatych.

ZN Y
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Umowy leasingowe, w ktérych znaczna czeS¢ ryzyk i korzyéci zwiazanych z prawem wiasnosci pozostaje po
stronie leasingodawcy, klasyfikowane s3 przez Grupe jako leasing operacyjny. Platnosci dokonane przez Grupe
w ramach tych uméw (po pomniejszeniu o ewentualne rabaty leasingodawcy) ujmowane s w rachunku zyskéw
i strat przez okres leasingu.

Rezerwy

Rezerwy sg rozpoznawane, jezeli Grupa posiada prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowiazek bedacy
rezultatem przesztych zdarzen i jest prawdopodobne, 7e wystapi koniecznosé wyptywu zasobdéw w zwigzku
z wywigzaniem sig z powyZzszego obowiazku, przy zatozeniu, ze mozliwe jest wiarygodne okreélenie kwoty takiego
wyptywu.

Grupa tworzy rowniez rezerwy na umowy rodzace obcigzenia, jezeli przewiduje, ze przyszie korzysci z takiej
umowy bedg mniejsze od niezbednych kosztow jej realizacji.

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu profesjonalnych
0s3dow, szacunkow i zatozen, ktore maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow,
pasywow, przychoddéw oraz kosztdw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zalozenia opierajg sie na doswiadczeniu
historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki
daja podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci bilansowej aktywdw i zobowiazan, ktéra nie wynika
bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna warto$¢ moze rézni¢ sie od wartosci szacunkowe;.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkdw ksiegowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktorym zostata dokonana.

Wielkosciami szacunkowymi s3 rezerwy na $wiadczenia emerytalne, niewykorzystane urlopy pracownicze
i podobne. Zarzad Spétek korzysta z metod aktuarialnych przy okreélaniu ich wysokosci.

Poaatek dochodowy bieZacy i odroczony

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie¢ w
wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organdw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz
obowiagzywatly na dzieri bilansowy.

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowiazar bilansowych w
stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywow i
zobowigzan, a ich wartoscia bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

* z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow bad?z zobowiazania przy transakgji nie
stanowiacej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani na
wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatbw we wspdinych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sig roznic przejsciowych podiegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w
dajacej sie przewidzieC przysztosci rdznice przejéciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,
jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastgpne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochéd do
opodatkowania, ktdry pozwoli wykorzysta¢ ww. rdznice, aktywa i straty:

e z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejéciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia skiadnika aktywow badz zobowiazania przy
transakcji nie stanowiacej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja
wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

» w przypadku ujemnych roznic przejéciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleinych lub
stowarzyszonych oraz udziatbw we wspdinych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice przejéciowe ulegng odwrdceniu i
osiggnigty zostanie dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli na potracenie ujemnych rdznic

przejsciowych.
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Warto$¢ bilansowa skiadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Nieujety skfadnik aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie
na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w
przysztosci dochoddw do opodatkowania, ktdre pozwola na odzyskanie tego sktadnika aktywdw.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktdre wedtug przewidywan beda obowigzywa¢ w okresie, gdy skiadnik
aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie w przysziosci jest pewne na dzien
bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub strata jest ujmowany poza zyskiem lub
stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wiasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym. Grupa kompensuje
ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytuiu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia
kompensat naleznosci z rezerwami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z
tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w wartosci zaplaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od

towarow i ustug.

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie wtedy, gdy:

- kwote przychoddw mozna wyceni¢ w sposob wiarygodny

- istnieje prawdopodobienstwo, ze Spétka uzyska korzysci ekonomiczne

- stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreSlony w wiarygodny sposob

- koszty poniesione w zwigzku z transakcjami oraz koszty zakonczenia transakcji moga by¢ zakonczone
w wiarygodny sposéb

Przychody z tytulu odsetek rozpoznawane sg systematycznie przez okres trwania umowy, z uwzglednieniem
kwoty niesptaconej naleznosci oraz efektywnej stopy procentowej w okresie do terminu zapadalnosci, po
ustaleniu przychodu naleznego Grupie.

Koszty operacyjne

Jednostki Grupy prowadzg ewidencje kosztdw w ukiadzie rodzajowym oraz w ukfadzie kalkulacyjnym. Koszty
sprzedanych towarow, produktow i ustug obejmujg koszty bezpoérednio zwigzane z wytworzeniem lub nabyciem
sprzedanych towardw lub ustug. Koszty sprzedazy obejmujg koszty handiowe oraz koszty reprezentacji i reklamy.
Koszty ogolnego zarzadu obejmuja koszty zwigzane z zarzadzaniem jednostkami Grupy oraz koszty administracji
i reprezentadji.

Na wynik finansowy Grupy wplywajg ponadto:

e  Pozostate przychody i koszty operacyjne poérednio zwigzane 2 dziatalnoscig Grupy w zakresie m.in. zyskow i
strat ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, aktualizacji wyceny aktywow niefinansowych, utworzenia i
rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn,

o Przychody finansowe z tytutu dywidend (udziatdbw w zyskach), odsetek, zyskdw ze zbycia inwestydji,
aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi,

o Koszty finansowe z tytulu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki
ujemnych roznic kursowych nad dodatnimi.

o Straty i zyski nadzwyczajne powstale na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie zwigzanych
z ogbinym ryzykiem prowadzenia Spotki poza jej dziatalnoscig operacyjna.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku
wymagajacych dtuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sg doliczane do
kosztdw wytworzenia takich érodkéw trwatych, az do momentu oddania tych Srodkow trwalych do uzytkowania.
Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkdw a zwigzane
z powstawaniem $rodkow trwalych pomniejszaja wartos¢ skapitalizowanych kosztow finansowania zewnetrznego.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat
w okresie, w ktorym zostaly poniesione.
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Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktore zostaty poniesione w celu budowy dostosowywanego skfadnika aktywéw s
aktywowane przez okres niezbedny dia przygotowania skfadnika aktywdéw do jego zamierzonego uzytkowania.
Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmuije sie jako koszty w okresie, w ktorym je poniesiono.

Aktywowanie kosztow finansowania zewnetrznego zawiesza sie w przypadku przerwania na dtuzszy okres czasu
aktywnego prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej lub gdy zasadniczo wszystkie dziatania niezbedne do
przygotowania dostosowywanego sktadnika aktywGw do zamierzonego uzytkowania zostaty zakonczone.

Transakcie w walutach obcych

Pozycje pienigzne wyrazone w walucie obcej wyceniane sa wg kursu zamknigcia (kursu natychmiastowe;j
realizacji, wykonania) to znaczy po kursie banku wiodacego z pierwszego notowania z dnia bilansowego.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktore mozna bezposrednio przyporzadkowad nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywéw, aktywuje sie jako czeS¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
sktadnika aktywdw. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic
kursowych do wysokosci, ktdra koryguje koszty odsetek.

Dotacje rzgdowe

Dotacje rzagdowe ujmuje sie w wynik systematycznie za kazdy okres, w ktérym Grupa ujmuje wydatki jako koszty,
ktdrych kompensate ma stanowic dotacja. W szczegdinoéci dotacje, ktorych podstawowym warunkiem udzielenia
jest zakup, budowa lub inny rodzaj nabycia aktywéw trwatych ujmuje si¢ jako odroczone przychody w bilansie i
odnosi na wynik systematycznie w uzasadnionych kwotach przez okres ekonomicznej uzytecznosci zwigzanych z

nimi aktywow.

Dotacje rzadowe nalezne jako kompensata juz poniesionych kosztow lub strat lub jako forma bezposredniego
wsparcia finansowego dla Grupy bez ponoszenia w przysziosci zwigzanych z tym kosztow ujmuje soe w wyniku w
okresie, kiedy stajg sie wymagalne.

Korzysci wynikajace z otrzymania pozyczki rzadowej ponizej oprocentowania rynkowego, traktowane sg jako
dotacje i mierzone sq jako réznica pomiedzy wartosécia otrzymanej pozyczki i wartoécia godziwg pozyczki ustalong
z zastosowaniem odpowiedniej rynkowej stopy procentowej.

Dotacji nie ujmuje sig do chwili uzyskania uzasadnionej pewnoéci, ze Grupa speini konieczne warunki i otrzyma
takie dotacje.
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VIL. Raportowanie segmentéw dziatainosci

Sprawozdawczo$¢ wg segmentdw dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostata przygotowana zgodnie z MSSF 8.11 i
MSSF 8.12 w oparciu o jednostki potaczone z powodu zblizonych cech ekonomicznych oraz podobienstw
oferowanych produktow i ustug, procesu éwiadczenia ustug, rodzaju lub kategorii klienta, stosowanych metod
dystrybucji oraz charakteru otoczenia regulacyjnego.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokagcji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalnodci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk
lub strata na dziatalnosci operacyijnej.

Dane prezentowane w nocie dotyczg wylacznie dziatalnosci kontynuowane;j.
Dziatalnos¢ operacyjng kontynuowana Grupy Kapitatowej podzielono na dwa segmenty:

»  Segment ustug Swiatlowodowych obejmujacy ustugi telekomunikacyjne z zakresu potgczen oraz dostepu
do internetu dla klientéw biznesowych i detalicznych $wiadczonych przez spdtke Hyperion SA w Polsce.

» Segment ustug szerokopasmowych, obejmujacy ustugi telekomunikacyjne z zakresu dostepu do
internetu dla klientéw biznesowych (B2B) $wiadczone przez spétke MSS Sp. z 0.0. w Polsce.

Przychody i koszty segmentu to przychody i koszty osiggane ze sprzedazy zewnetrznym klientom lub z transakcji
z innymi segmentami Grupy. Dajg sie one przyporzadkowaé bezposrednio lub w oparciu o racjonaine przestanki
do danego segmentu. Segmentowe wyniki zaprezentowano po dokonaniu dajacych sie przyporzadkowac
wylaczen miedzysegmentowych i konsolidacyjnych. Przy wyodrebnianiu transakcji miedzy segmentami
zastosowano zasady rachunkowosci obowigzujace dla sporzadzania sprawozdan finansowych spétek Grupy, kwoty
wytaczenn wewnetrznych pochodzg ze sprawozdan spdlek, a ceny wewnetrzne w transakcjach pomiedzy
segmentami nie réznia sie istotnie od cen rynkowych. Dziatalnoé¢ spotek Grupy na terenie Polski nie wykazuje
regionalnego zréznicowania w zakresie ryzyka i poziomu zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych.
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za 2015 r. w podziale na segmenty

Sieci Sieci
01.01,2015-31.12,2015 Suatowsdowe sosrokonssmouwe Korekty Razem

Przychody ze sprzedazy 28420 2522 -2528 28414
zewnetrzne 28402 12 0 28414
wewnetrzne (w GK Hyperion) 18 2510 -2528 0
Koszt wiasny sprzedazy -30 285 -179 2510 -27 954
zewnetrzne 27775 -179 0 -27 954
wewnetrzne {w GK Hyperion) 2510 0 2510 0
Koszty ogélinego zarzadu 975 -1884 18 -2841
zewnetrzne -8975 -1866 0 -2 841
wewnetrzne (w GK Hyperion) 0 -18 18 0
Wynik na sprzedazy -2 840 459 0 -2 381
zewnetrzny -348 -2033 0 -2 381
wewnetrzne (w GK Hyperion) -2492 2492 0 0
Pozostate przychody operacyjne 3387 4 0 3391
zewnetrzne 3387 4 0 3391
Pozostate koszty operacyjne -177 -1334 0 -1511
zewnetrzne -177 -1334 0 -1511
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 370 871 0 -501
zewnetrzny 2862 -3363 0 -501
wewnetrzne (w GK Hyperion) -2492 2492 0 0
Przychody finansowe 17 340 83 -2 287 15136
zewnetrzne 15817 83 -764 15136
wewnetrzne (w GK Hyperion) 1523 0 -1523 o
Koszty finansowe -2324 922 1738 -1508
zewnetrzne -2324 -922 1738 -1508
wewnetrzne (w GK Hyperion) 0 0 0 0
Wynik z dziatalnosci gospodarczej 15386 -1710 -549 13127
zewnetrzny 16 355 -4 202 974 13127
wewnetrzne (w GK Hyperion} -969 2492 -1523 ¢
2Zysk {strata) brutto -’ 15 386 -1710 -549 13127
zewnetrzny 16 355 -4 202 974 13127
wewnetrzne (w GK Hyperion) -969 2492 -1523 0
Podatek dochodowy -1885 479 0 -1 406
zewnetrzny -1 885 479 0 -1406
Zysk {strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 13501 -1231 -549 11721
zewnetrzny 14470 -3723 974 11721
wewnetrzne (w GK Hyperion) -969 2492 -1523 0

- Akcjonariuszy jednostki dominujace;j 11721
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za 2014 r. w podziale na segmenty

Sieci Sieci

01.01,2014-31.12.2014 §wiatlowodowe szerokopasmote Korekty Razem
Przychody ze sprzedazy 10513 94 0 10607
zewnetrzne 10513 94 [0} 10607
Koszt wtasny sprzedazy -12716 0 0 -12716
zewnetrzne -12716 0 0 -12716
Koszty ogélinego zarzadu -860 973 0 -1833
zewnetrzne -860 -973 0 -1833
Wynik na sprzedaiy -3063 -879 0 -3942
zewnetrzny -3063 -879 0 -3942
Pozostate przychody operacyjne 270 14 9 293
zewnetrzne 270 14 9 293
Pozostate koszty operacyjne -218 -110 -361 -689
zewnetrzne -218 -110 -361 -689
Wynik z dziatalnosci operacyjnej -3011 975 -352 4338
zewnetrzny -3011 -975 -352 4338
Przychody finansowe 383 38 -38 383
zewnetrzne 383 0 0 383
wewnetrzne (w GK Hyperion) 0 38 -38 0
Koszty finansowe -70 101 -1 3041 -67 061
zewnetrzne -2219 -1 -64 841 -67 061
wewnetrzne (w GK Hyperion) 67882 0 67 882 0
Whynik z dziatalnoéci gospodarczej -72729 -938 2651 -71016
zewnetrzny -4 847 -976 -65 193 -71016
wewnetrzne (w GK Hyperion) 657882 38 67844 0
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych 0 0 -16 -16
Zysk (strata) brutto -72729 -938 2635 -71032
zewnetrzny 4847 -976 -65 209 -71032
wewnetrzne (w GK Hyperion) 67 882 38 67 844 0
Podatek dochodowy 10184 0 0 10184
zewnetrzny 10184 0 0 10184
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -62 545 -938 2635 -60 848
zewnetrzny 5337 -976 -65 209 -60 848
wewnetrzne (w GK Hyperion) -67 882 38 67844 0
- Akcjonariuszy jednostki dominujacej -60 848
Dane bilansowe w podziale na seamenty na dzief} 31.12.2015
Sieci Sieci
93:42:3025 Swiatlowodowe szerokopasmowe Rarekty il
Aktywa segmentu 155 241 186 430 -48 824 292 847
Dane bilansowe w podziale na segmenty na dzieri 31.12.2014
Sleci Sleci ;
BLL3v0H) swiatlowodowe szerokopasmowe BOTeRhy Fazm
Aktywa segmentu 87 683 34079 -15 149 106 613
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VIII. Zarzadzanie ryzykiem zwigzanym z dzialalnoscig Grupy Kapitalowej Hyperion

Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe Kapitatowg Hyperion narazona jest na wiele réznych ryzyk finansowych.
Ogéiny program zarzadzania ryzykiem ma na celu minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wplywy na wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Hyperion.

Ryzyka rynkowe:;
e ryzyko walutowe

Grupa Kapitatowa Hyperion w 2015 r. nie ponosita ryzyka walutowego ze wzgledu na fakt, iz nie
przeprowadzata transakcji w walutach obcych, a wszystkie skiadniki aktywow oraz pasywa na dzien
31.12.2015 r. wyrazone sg w PLN.

Grupa Kapitalowa Hyperion ponosita niewielkie ryzyko wahan kursow walutowych majacych wplyw na
jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne w 2014 r. Ryzyko to byto spowodowane migdzy innymi faktem
utrzymywania $rodkow pienieznych w walutach obcych:

Wplyw na wynik Wplyw na inne dochody
Wahania finansowy: catkowite:

kursu GBP | usD lrazem GBP ' USD ]razem

Stan na 31.12.2014
Wazrost kursu walutowego 10% 124 1 0 124 1 0
Spadek kursu walutowego -10% -124 -1 -124 -1

o

e ryzyko zmiany stopy procentowej

Grupa jest narazona na ryzyko zmiennosci przeptywow pienieznych powodowanych przez stopy
procentowe, zwigzane z aktywami i zobowigzaniami o zmiennych stopach procentowych, oraz na ryzyko
zmiennosci wartosci godziwej wynikajace z aktywow i zobowigzan o statych stopach procentowych.
Grupa minimalizuje ryzyko stopy procentowej poprzez odpowiednie uksztattowanie struktury aktywdw i
pasywow o zmiennej i statej stopie procentowej.

BILANS stata ascia zmienna ie RO Raxem
stopa
AKTYWA
Warto$ci niematerialne 19 162 19 162
Rzeczowe aktywa trwate 215272 215272
Naleinosci diugoterminowe 8 8
Inwestycje diugoterminowe 1500 3690 112 5302
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 200 10 200
Inne diuogterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2299 2299
Zapasy 550 550
Naleznosci krétkoterminowe 33943 33943
Inwestycje krotkoterminowe 626 3835 4 461
Rozliczenia miedzyokresowe 1650 1650
Aktywa razem 2126 3 690 287 031 292 847
PASYWA
Kapitat wlasny 80 507 80 507
Rezerwy na zobowigzania 2501 2501
Zobowigzania diugoterminowe 44 060 38 309 920 83 289
Zobowigzania krotkoterminowe 7 350 119 200 126 550
Pasywa razem 51 410 38 309 203 128 292 847

e ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupe w sytuadji, kiedy strona

instrumentu finansowego nie spetnia obowigzkow wynikajacych z umowy. Celem zarzadzania ryzykiem
38
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jest utrzymywanie stabilnego i zrownowazonego pod wzgledem jakosci i warto$ci portfela wierzytelnosci
z tytutu udzielonych pozyczek, innych inwestycji w diuzne instrumenty finansowe oraz naleznosci
krotkoterminowych.

Maksymalne naraZenie na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej nastepujacych aktywow:

31.12.2015 31.12.2014

Inne inwestycje diugoterminowe (obligacje) 5300 0
Naleznosci krotkoterminowe 33943 34 070
Krotkoterminowe aktywa finansowe - pozyczki 658 3317
Krotkoterminowe aktywa finansowe - lokaty 3586 3585
Krétkoterminowe aktywa finansowe -inne 0 1032
Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe 43 487 42 004

ryzyko utraty ptynnosci

Ryzyko plynnosci jest to ryzyko wystapienia trudnosci w speinieniu przez Grupe obowigzkdéw zwigzanych
ze zobowiazaniami finansowymi, ktore rozliczane sa w drodze wydania $rodkéw pienigznych lub innych
aktywow finansowych. Zarzadzanie plynnoscig przez Grupe polega na zapewnianiu, aby w mozliwie
najwyzszym stopniu, Grupa posiadata ptynno$¢ wystarczajaca do regulowania wymagalnych zobowigzan,
zarébwno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie
reputacji Grupy. W tym celu Grupa monitoruje przeptywy pieniezne i zapewnia $rodki pieniezne w kwocie
wystarczajacej dla pokrycia oczekiwanych wydatkdw operacyjnych i biezacych zobowigzan finansowych.

Ponizej przedstawione s aktywa i zobowigzania Grupy na dzien 31.12.2015 r. wedtug termindw
zapadalnosci (w tys. zi):

BiLaNS -dol  -powyle] Lm- - powyie]3 - powylell - powyie[5 O nieckredlone]

miesigca  cado3Im-cy m-cydoroku rokudoSiat lat zapadalnatei R
AKTYWA
Wartoéci niematerialne 19 162 19 162
Rzeczowe aktywa trwate 215272 215272
Nateznosci dtugoterminowe 8 8
Inwestycje diugoterminowe S 300 2 5302
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 200 10 200
inne dtuogterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2299 229%
Zapasy 550 550
Naleino$ci krdotkoterminowe 11474 221 7941 866 13 441 33943

Inwestycje krotkoterminowe

217

309

3935

4461

Rozliczenia miedzyokresowe 248 635 767 0 1650
Aktywa razem 12 489 1165 12 643 6 166 2299 258 085 292 847
PASYWA
Kapitat wtasny 80 507 80507
Rezerwy na zobowigzania 2501 2501
Zobowiazania diugoterminowe 83 289 83289
Zobowigzania krdtkoterminowe 33 282 1050 31 666 10 237 50 259 56 126 550
Pasywa razem 33 282 1050 31 666 93 526 50 259 83 064 292 847

e  Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Celem Grupy Hyperion w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Grupy do
kontynuowania dziatalnosci, tak aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz utrzymanie
optymalinej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu. Aby utrzymac lub skorygowac strukture
kapitatu, Grupa moze zwracaé kapitat akcjonariuszom, emitowac nowe akcje lub sprzedawac aktywa w
celu obnizenia zadtuzenia.

Tak jak inne jednostki w branzy, Grupa monitoruje kapitat przy pomocy wskaznika zadtuzenia. Wskaznik
ten oblicza sie jako stosunek zadtuzenia netto do tacznej wartosci kapitetu. Zadtuzenie netto oblicza sie
jako sume kredytow i pozyczek pomniejszong o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty. taczng wartos¢
kapitatu oblicza sie jako kapitat wlasny wykazany w skonsolidowanym bilansie plus zadtuzenie netto.
Wskaznik zadtuzenia na dzied 31 grudnia 2015 r. i 31 grudnia 2014 r. wynidst odpowiednio 54,7% i

99,9%.
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IX. Wartos$¢ godziwa aktywow i zobowiazan finansowych

Warto$é godziwa aktywow finansowych oraz zobowigzan jest w przyblizeniu rdwna ich wartosci bilansowej.

Grupa dokonuje Klasyfikacji poszczegllnych sktadnikéw aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych do
wartosci godziwej przy zastosowaniu nastepujacej hierarchii:

Poziom 1

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane na podstawie kwotowan rynkowych dostepnych na aktywnych
rynkach.

Na dzien 31.12.2015 na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwe]j zostaly zaprezentowane instrumenty dostepne do
sprzedazy — notowane na gietdzie akcje MNI SA.

Poziom 2

Aktywa i zobowigzana finansowe, ktdrych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomocg modeli wyceny, w
przypadkach, ktérych wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne na rynku w sposdb bezposredni (jako
ceny) lub posrednio (bazujace na cenach). Do tej kategorii Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe dla ktorych
brak jest aktywnego rynku.

Poziom 3

Aktywa i zobowigzania finansowe, ktorych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomocg modeli wyceny, w
przypadku ktérych dane wejéciowe nie sa oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane
wejéciowe nieobserwowalne).

Ponizej przedstawiono warto$¢ bilansowg instrumentéw finansowych wycenianych do wartodci godziwej w
podziale na wyzej opisane poziomy wyceny wg stanu na 31.12.2015:

Pozrioml Poziom2 Poziom3 Razem

Pozycje aktywoéw
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 2 0 0 2

Ponizej przedstawiono warto$¢ bilansowg instrumentéw finansowych wycenianych do wartosci godziwej w
podziale na wyzej opisane poziomy wyceny wg stanu na 31.12.2015:

Poziom1 Poziom2 Poriom3 Razem

Pozycje aktywéw
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedaiy 4 0 0 4

"
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X. Noty objasniajace

X.1 Wartosci niematerialne

31,12.2015 31.12,2014

Wartosci niematerialne e
przeksztaicone

kPLN KPLN
Patentyi licencje 19162 7449
Inne 0 2 865
Wartosci niematerialne, ogétem 19162 10 314
Zmiany wartoscl nlematerialnych za okres 12 miesiecy Patentyli thite Ogdtem
zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku licencje

kPLN kPLN kPLN
Wartoéé poczgtkowa
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2015 roku 9653 4281 13934
Zwigkszenia, wtym: 19202 0 19202
Nabycie 19202 0 19202
Zmniejszenia, w tym: 4648 -4 281 8929
Zbycie jednostek zaleznych 4648 -4 281 -8929
Saldo zamkniecia na dzieri 31 grudnia 2015 roku 24207 0 24207
Umorzenie
Saldo otwarcia na dzier 1 stycznia 2015 roku 2204 1416 3620
2wigkszenia, w tym: 3877 0 3877
Amortyzacja okresu 3877 0 3877
Zmniejszenia, w tym: -1036 -1416 -2452
Zbycie jednostek zaleznych -1036 -1416 -2452
Saldo zamkniecia na dzieri 31 grudnia 2015 roku 5045 ] 5045
Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2015 roku 0 0 0
Saldo zamknigcia na dzieri 31 grudnia 2015 roku 0 0 1]
Wartosé netto
Saldo otwarcia na dzieri 1 stycznia 2015 roku 7449 2 865 10314
Saldo zamkniecia na dzier 31 grudnia 2015 roku 19162 0 19162

Istotne wartosci niematerialne Grupy:

e  Prawa autorskie do znaku towarowego ,Mobilking” o wartosci 9.563 tys. zt netto na dzien 31.12.2015 r.
(nabyte w 2015 r.),

+ Licencje na bazy danych punktéw adresowych i sieci drogowej dla obszaru Polski w facznej kwocie 5.879
tys. zt na dzien 31.12.2015 r. (nabyte w 2015 r.)

« Prawa autorskie do serwisu internetowego ,Mobilking” o wartosci 2.493 tys. zt na dzieit 31.12.2015 r.
(nabyte w 2015 r.)
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Zmiany wartosci niematerialnych za okres 12 miesiecy Patentyi inne Ogélem
zakoficzony dnia 31 grudnia 2014 roku licencje

dane przeksztalcone kPLN kPLN kPLN
Wartosé poczatkowa

Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2014 roku 7653 2181 9834
Zwiekszenia, w tym: 2000 2100 4100
Nabycie 2000 2100 4100
Saldo zamkniecia na dzier 31 grudnia 2014 roku 9653 4281 13934
Umorzenie

Saldo otwarcia na dzieri 1 stycznia 2014 roku 1102 1198 2300
Zwiekszenia, w tym: 1102 218 1320
Amortyzacja okresu 1102 218 1320
Saldo zamkniecia na dzier 31 grudnia 2014 roku 2204 1416 3620
Odpisy aktualizujace

Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2014 roku 0 0 0
Saldo zamkniecia na dzieri 31 grudnia 2014 roku 0 0 0
_Wartosé netto

Saldo otwarcia na dzierh 1 stycznia 2014 roku 6551 983 7534
Saldo zamkniecia na dzien 31 grudnia 2014 roku 7449 2 865 10314

Na dzien bilansowy nie wystepuja wartosci niematerialne, do ktdrych tytut prawny podlega ograniczeniu oraz
wartosci niematerialne zastawione tytutem zabezpieczenia zobowigzan. Grupa na dzie 31.12.2015 i 31.12.2014
nie posiadata zobowigzan umownych do nabycia wartosci niematerialnych w przysztodci.

X.2 Wartosc firmy

31.12.2015 31.12.2014
dane
Wartosé firmy phakatulcons
kPLN kPLN
Wartos firmy Telestar 0 4240
Wartosci niematerialne, ogétem 0 4240
Imiany wartosci firmy 2a okres 12 miesigcy zakoriczony Wartosé
dnia 31 grudnia 2015 roku firmy
KPLN
Wartosé poczatkowa
Saldo otwarcia na dzieri 1 stycznia 2015 roku 65457
Zmniejszenia, w tym: -65457
Zbycie jednostek zaleznych -65 457
Saldo zamknigcia na dzien 31 grudnia 2015 roku 0
Odpisy aktualizujgce
Saldo otwarcia na dzier 1 stycznia 2015 roku 61217
Zmniejszenia, w tym: 61217
Zbycie jednostek zaleznych -61217
Saldo zamkniecia na dzie 31 grudnia 2015 roku 0
Wartosé netto
Saldo otwarcia na dzieni 1 stycznia 2015 roku 4240
Saldo zamkniecia na dzieri 31 grudnia 2015 roku 0
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Zmiany wartosci firmy za okres 12 miesigcy zakonczony Patentyi
dnia 31 grudnia 2014 roku licencje
dane przeksitalcone kPLN
Wartost poczgtkowa

Saldo otwarcia na dzieri 1 stycznia 2014 roku 65457
Saldo zamkniecia na dzief 31 grudnia 2014 roku 65457
Odpisy aktualizujace

Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2014 roku 0
Zwiekszenia 61217
Saldo zamkniecia na dzier 31 grudnia 2014 roku 61217
Wartosc netto

Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2014 roku 65457
Saldo zamkniecia na dzieri 31 grudnia 2014 roku 4240

Zmniejszenia wartosci firmy w 2015 r. wynikaty ze zbycia spotki zaleznej — Telestar SA, dla ktdrej rozpoznana byta
warto$¢ firmy. Warto¢ firmy nie byta amortyzowana i byta corocznie badana pod katem utraty wartosci. Na dzien
31.12.2014 r. Grupa rozpoznata utrate wartosci wartosC firmy w zwigzku ze sprzedazg spotki Telestar SA. w

marcu 2015 r. Odpis aktualizujgcy zostat okreslony na podstawie ponizszej kalkulacji:

Kalkulacia odpisu wa rtosci firmy 31.12.2014

Cena sprzedazy 12061
Wartosc firmy brutto 65457
Aktywa netto Telestar SAna 31.12.2015 7821
Strata na sprzedazy akcji spotki Telesr SA 61217

X.3 Rzeczowe aktywa trwale

31.12.2015 31.12.2014
dane
Rzeczowe aktywa trwale ke
kPLN kPLN
Grunty i budynki 45277 0
Maszyny i urzadzenia 28020 7869
Srodki transportu 201 55
Pozostate $rodki trwate, w tym wyposazenie 102 6
$rodki trwate w budowie 141672 18075
Rzeczowe aktywa trwale, ogétem 215272 26 005
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Pozostale Srodki
Imiany érodkow trwalych m okres 12 miesiqey Maszyny i trwale, wtym  Srodki trwale w
skonczony dnla31 grutinia 2015 Grunty | budynki ad Srodkd tramporty wyposaienie budowie Ogdlem
KPLN KPLN kPLN kPLN KPLN kPLN
Wartod pocgthowa
Saldo otwarcta na dzien 1 stycznia 2015 roku 0 12339 67 58 18075 30539
Zwigkszenia, w tym: 46918 32946 194 241 123597 203 896
Nabycie 46918 32946 194 241 123597 203896
Zmnlejszenia, w tym: -121 -12281 -5 -10 0 <12 417
Likwidacja i sprzedaz, darowizna -121 -8 901 o] -10 0 -9032
Zbycie jednostki zaleznej 0 -3 380 -5 o} 0 -3 385
Saldo zamkniecianadzien 31 grudnia 2015 roku 46 797 33004 256 289 141672 222018
Umorzenle
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2015 roku 0 4470 12 52 0 4534
2Zwigkszenia, w tym: 1528 5187 a4 140 0 6899
Amortyzacja okresu 1528 5187 44 140 0 6899
Zmniejszenia, w tym: -8 4673 -1 -5 0 -4 687
Likwidacja i sprzedaz -8 -1542 0 -5 0 -1555
Zbycie jednostki zaleinej [¢] -3131 -1 o] 0 -3132
Saldo zamkniecianadzien 31 grudnia 2015 roku 1520 4984 55 187 0 6746
Odpisy sltuslizujgce
Saldo otwarcla na dzied 1 stycznia 2015 roku o 0 1] 0 0 0
Saldo zamkniecia na dzied 31 grudnia 2015 roku 0 0 0 0 0
Wartodd netto
Saldo otwarcia na dzier 1 stycznia 2015 roku o 7869 55 6 18 075 26 005
Saldo zamkniecianadzien 31 grudnia 2015 roku 45277 28020 201 102 141672 215272

W marcu 2015 roku Hyperion S.A. zakupit od MNI CU S.A. infrastrukture telekomunikacyjng za taczng kwote
68.000 tys. zt netto, w tym wartosci niematerialne za kwote 19.188 tys. z4, budynki i budowle za kwote 13.331
tys. zt., maszyny i urzadzenia techniczne za kwote 32 756 tys. zt., $rodki transportu za kwote 22 tys. zt., inne $r.
trwate za kwote 233 tys. z., oraz srodki trwate w budowie za kwote 2 470 tys. zt.

Spotka MNI S.A. na mocy umowy z 24.04.2015r. objeta 17 tys. sztuk akcji serii F w cenie 4 zt za jedng akcje 4.
tacznie w zamian za wklad pieniezny wynoszacy 68 min zi. Zaptata calej kwoty nastgpita w dniu 24.04.2015 roku
przez spotke MNI S.A. przez potracenie wzajemnych wierzytelnosci pomiedzy Hyperion S.A. a MNI S.A.

W dniu 26 czerwca 2015 roku Hyperion S.A. (operator) zawart z Hawe Telecom Sp. z 0.0. (dostawca ustug)
umowe O nienaruszalnym prawie korzystania z widkien Swiattowodowych - Umowa U01/066/2015. Spétka
rozpoznata te umowe jako leasing finansowy. Przedmiotem leasingu s3 sieci Swiattowodowe dzierzawione od
Hawe w relacji Warszawa - Biatystok o wartosci 7.522 tys. zt

Pozostale drodkl
2Zmiany srodkiw trwatych za okres 12 missigey Maszyny | trwate, wiym  Srodki trwale w
wkodcmony dnla3] grudnia 2014 Grunty | budynii adreni Srodki transporty wyposatenie budowie Ogdtem
dane preeksitalcone KPLN LN PLN kPN KPLN kPLN
Wartoi pocrijthowa
Saldo otwarcia na dziest 1 stycznia 2014 roku 0 12329 5 58 0 12 392
2wigkszenia, w tym: 0 10 62 [} 18075 18147
Nabycie jednostek zaleznych 0 0 0 0 2542 2542
Nabycie Q 10 62 0 15533 15 605
Saldo zamkniecia na dzied 31 grudnia 2014 roku 0 12 339 67 58 18 075 30533
Limorzenie
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2014 roku ] 3544 0 51 0 3595
2wigkszenia, w tym: 0 926 12 1 [} 939
Amortyzacja okresu [¢] 926 12 1 0 939
Saldo zamkniecia na dzieri 31 grudnia 2014 roku 0 4470 12 52 0 4534
Odpisy aktualizujyce
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2014 roku 1] 0 o 0 1] 0
Saldo zamkniecia na dzied 31 grudnia 2014 roku ] 0 0 0 0 0
Wartost netto
Saldo otwarcia nadzien 1 stycznia 2014 roku 0 8785 5 7 [+] 8797
Saldo knigciana dzien 31 grudnia 2014 roku ] 7 869 55 6 18 075 26 005
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31.12.2015 31.12.2014
dane
przeksztatcone
KkPLN kPLN
Wartoéé bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na mocy umow
leasingu finansowego orazumdw dzierzawy z opcjg zakupu wynosi : 33130 0
31.12.2015 31.12.2014
dane
przeksztatcone
kPLN kPLN
Wartos¢ bilansowa brutto wszystkich, w petni zamortyzowanych,
rzeczowych srodkow trwatych bedacych nadal w uzywaniu wynosifa: 104 20

Opis rzeczowych aktywdw trwatych stanowiacych zabezpieczenie zobowigzan zostat przedstawiony w nocie X.12.

Na dzieh bilansowy Grupa nie posiadata zobowigzan umownych do nabycia rzeczowych aktywéw trwatych w

przysztosci. Na dzien bilansowy nie wystepujg rzeczowe aktywa trwate, do ktérych tytut prawny podlega
ograniczeniu.

X.4 Naleznosci dlugoterminowe

31.12.2015 31.12.2014
NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE e
; przeksztalcone
kPLN kPLN
-kaucje 8 0
Naleinosci diugoterminowe brutto 8 0
odpis aktualizujacy 0 0
Naleinosci dtugoterminowe netto 8 0
Wartos¢ ksiggowa naleinosci
diugoterminowych wg terminow ox;m‘ Razem
zapadalnoscl na dzier 31 grudnia 2015 roku
-kaucje 8 8
Razem naleinosci diugoterminowe nadzied
31 grudnia 2015 roku 8 8

W skiad instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy wchodza udziaty i akcje spotek, ktdre nie sg objete
konsolidacja lub wycena metoda praw wiasnosci, poniewaz Grupa nie sprawuje nad nimi kontroli ani nie ma
znaczacego wplywu na spoltki.

Wartos¢ brutto instrumentdw kapitatowych dostepnych do sprzedazy na dzief 31.12.2015 r. wynosi 6 tys. zi. Na
dzien 31.12.2014 r. Grupa posiadata instrumenty kapitatowe dostepne do sprzedazy w wartosci brutto 6 tys. zt.

Wycena instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy wartosci godziwej wynosi 2 tys. zt na 31.12.2015
r. oraz 4 tys. zt na 31.12.2014 r.
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X.6 Inwestycje w jednostki stowarzyszone
31.12.2015 31.12.2014
Udziaty w jednostkach stowarzyszonych ae
przeksztalcone
kPLN kPLN
udziaty w jednostkach stowarzyszonych 0 1100
Udziaty w jednostkach stowarzyszonych netto 0 1100
31.12.2015 31.12.2014
Zmiany w inwestycjach w jednostki stowarzyszone oot
przeksztatcone
kPLN kPLN
Wartos¢ jednostek stowarzyszonych - stan na poczatek okresu 4723 4739
Udziat w zyskach {stratach) 0 -16
Zbycie jednostkil-) 4723 -
Wartosé jednostek stowarzyszonych - stan na koniec okresu 0 4723
Odpis aktualizujacy - stan na poczatek okresu 3623 0
Utworzenie 0 3623
Wykorzystanie -3623 0
Odpis aktualizujacy - stan na koniec okresu 0 3623
Wartos¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych na koniec okresu 0 1100

Na dzien 31.12.2014 Grupa utworzyta odpis aktualizujgcy wartosci inwestycji w jednostki zalezny w zwiazku z
transakcjg sprzedazy akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych w marcu 2015 r. za faczng kwote 1.100 tys. zi.

Skrécone informacije o jednostkach stowarzyszonych wykazywanych metoda praw wiasnoéci (w tys. PLN):

Wartodé aktywow Wartodd Wartodd Zysklub stratanetto % uddaléw

Naxwa Jednostki : 1obowigzan preychodéw

2014

First Class SA 15701 12268 2187 532 43,12%
Netshops.pl SA 1778 2716 -941 487 43,12%
Internetowe Biura Sprzedazy Netshops.pl SA 5101 839 120 81 43,12%
Razem 22 580 15823 1366 36

i ia mi
31.12,2015 31.12.2014
dane
Rozliczenia miedzyokresowe G
kPLN kPLN

dzierzawa Hawe 2299 0

Podatek VAT do odliczenia 70 844

Ubezpieczenia 22 1

czynsze 27 3

odsetki od obligacji 1413 1215

optata za wydanie promesy 97 0

Inne 21 17
_Razemroaliczenia migdzyokresowe brutto 3949 2 080

Utrata wartosci rozliczet miedzyokresowych 0 0

Razem rozliczenia miedzyokresowe netto 3949 2080

-dlugoterminowe 2299 0

-krétkoterminowe 1650 2080

W dniu 26 czerwca 2015 roku Hyperion S.A. (operator) zawart Hawe Telecom Sp. z 0.0. (dostawca ustug)
umowe o nienaruszalnym prawie korzystania z widkien $wiattowodowych - Umowa UO01/066/2015. Spotka
rozpoznata w/w umowe jako leasing finansowy. Przedmiotem leasingu sg sieci Swiattowodowe dzierzawione od
Hawe Telecom Sp. z 0.0. w relacji Warszawa-Biatystok. Prezentowana w rozliczeniach miedzyokresowych kwota
2.299 tys. zt zwiazana z dzierzawg sieci od Hawe Telecom Sp. z 0.0. dotyczy rozliczanych w czasie odsetek od
leasingu.
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struktura rozliczen migdzyokresowych wg termindéw 31.12.2015
rapadalnosci kPLN
Rozliczenia miedzyokresowe o okresie sptaty: 3949
do 1 miesiaca 248
od 1 miesigca do 3 miesigcy 635
od 3 miesiecy do 1 roku 767
od 1rokudo5 lat 2299
Razem 3949
Utrata wartosci rozlicze miedzyokresowych (-): 0
Razem rozliczenia migdzyokresowe netto 3949
X.8 Zapasy
31.12.2015 31.12.2014
dne
Zaosty przeksztalcone
kPLN kPLN
Materiaty 0 102
Towary 0 13
Zaliczki na poczet dostaw 550 2
Razem zapasy brutto 550 117
Utrata wartosci zapasow 0 0
Razem zapasy netto 550 117
Struktura zapséw wg termindw apadalnosel 31‘1:‘5:15
Zapasy: 550
do 1 miesigca 550
Razem 550
Utrata wartosci zapasow (-): 0
Razem zapasy netto 550
31.12.2015 31.12.2014
dane
Pozyczki | prostale naleinosci S ioone
kPLN kPLN
Pozyczki 658 3317
Obligacje 5300 0
Naleinosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 3527 1309
Naleinosci ztytutu dostaw i ustug od pozostatych jednstek 12008 14083
Lokaty bankowe 3586 3585
Dzierzawa Hawe 4967 0
Pozostate 13441 22882
Razem pozyczki i naleznosci brutto 43 487 45176
Utrata wartosci pozyczek i naleznosci 0 -3172
Razem pozyczki i naleznosci 43 487 42 004

W lipcu 2013 r. Spdtka MSS Sp. z 0.0. udzielita pozyczke Panu Jarostawowi Majchrzakowi w kwocie 300 tys. zt.
Pozyczka oprocentowana byta stawka 6% rocznie. Termin sptata pozyczki przypadat na dzien 29 lutego 2016 r.
Pozyczka nie byla zabezpieczona.

W dniu 18 kwietnia 2013 r. Spétka Hyperion SA udzielita pozyczke Panu Andrzejowi Piechockiemu w formie akcji
spotki Hyperion SA na kwote 326 tys. zt. Pozyczka oprocentowana byta stawka 4% rocznie. Termin spiaty
pozyczki przypada na dzien 31 grudnia 2016 r. Pozyczka nie byta zabezpieczona.

W dniu 30 listopada 2015 r. Spotka MSS Sp. z 0.0. nabyta obligacje serii A spétki CEFM Ltd. WartoS¢ nabytych
obligacji wynosita 3.690 tys. zi. Obligacje oprocentowane sg stawka WIBOR 3M+2% rocznie. Termin wykupu

.

—
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obligacji to 30 listopada 2018 r. Obligacje nie sa zabezpieczone. Celem emisji obligacji byto pozyskanie
finansowania na prowadzenie dalszej dziatalnosci oraz realizacje plandw inwestycyjnych.

W dniu 15 kwietnia 2015 r. Spdtka Hyperion SA nabyta obligacje serii A spotki FAS Polska Sp. z 0.0. Wartos¢
nabytych obligacji wynosita 1.500 tys. zt. Obligacie oprocentowane sg stawka 8,6% rocznie. Termin wykupu
obligacji to 15 kwietnia 2018 r. Zabezpieczeniem obligacji jest poreczenie czionkow zarzadu do kwoty 2.250 tys.
z. Celem emisji obligacji byto finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej.

Naleznoéci z tytutu dzierzawy do Hawe dotyczy umowy zawartej w dniu 26 czerwca 2015 roku przez Hyperion
S.A. (dostawca ustug) z Hawe Telecom Sp. z 0.0. (operator) o nienaruszalnym prawie korzystania z widkien
$wiattowodowych - Umowa U01/067/2015. Spdtka rozpoznata w/w umowe jako leasing finansowy. Przedmiotem
leasingu sg sieci $wiattowodowe dzierzawione przez Hawe Telecom Sp. z 0.0. od Hyperion S.A.  w relacji
Warszawa-Bialystok.

Pozostate naleznosci na dzien 31 grudnia 2015 r. obejmuja gtéwnie naleznosci z tytutu podatkéw (11.556 tys. zt)
oraz zajecie komornicze na podstawie postanowienia Sadu Okregowego w Lublinie IX Wydziat Gospodarczy
(1.656 tys. zt). Sad udzielit wnioskodawcy EXPRO Sp. z 0.0. zabezpieczenia roszczenia przystugujgcego mu z
tytutu odpowiedzialnosci solidarnej od MSS Sp. z. 0.0. na kwote 1.656 tys. zt poprzez zajecie wierzytelnosci z
rachunkéw bankowych.

31.12.2015 31.12.2014

- dane
Utrata wartosci poiyczeki pozostalych naleinodci prasfaztalons
kPLN kPLN

Wartosé odpisoéw aktualizujacych nlaeznsci z tytutu dostaw i
ustug na poczatek okresu 3172 3172
Wykorzystanie odpiséw 3172 0
Warto$é odpisdw aktualizujacych nakoniec okresu 0 3172
Struktura poiyczek i pozostatych naleinodcl wg termindw 31.12.2015
mpadalnosci KPLN
Pozyczki i pozostate naleznosci 30046

do 1 miesigca 11474

od 1 miesiaca do 3 miesiecy 530

od 3 miesiecy do 1 roku 11876

od 1 roku do 5 lat 6166
Inne pozyczki i pozostate naleznosci o nieokresionym okresie
sptaty 13441
Razem 43 487
Utrata wartosci poiyczek i pozostatych naleinosci 0
Razem pozyczki i pozostate naleznosci netto 43487

31.12.2015
kPLN

Warto$¢ pozyczek i pozostatych naleznosci
oprocentowanych stopg stata wynosi: 2126
Warto$¢ pozyczek i pozostatych naleznosci
oprocentowanych stopa zmienng wynosi: 3690
Naleznosci nieoprocentowane 37671

X.10 Srodki pieniezne

31.12.2015 31.12.2014

dane
Srodki pienigine - 2
kPLN kPLN
Rachunki biezgce 217 9109
Razem 217 9109
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31.12.2015
kPLN

Wartosc srodkdw pienieznych na rachunkach bankowych 164
oprocentowanych stopa statq wynosi:
Nalezno$ci nieoprocentowane - Odsetki 53
Struktura érodkéw pieniginych, tym lokat 31.12.2015
wedlug ckresu od dnia bilansowego do terminu spiaty kPLN
Rachunki biezace i depozyty ON 217
Razem 217
Odpisy aktualizujace wartosc srodkow pienieznych (-} 0
Razem netto 217

Hyperion SA

W zwigzku z emisjg obligacji przez Hyperion S.A. pierwszenstwo w zaspokojeniu swoich wierzytelnosci majg
obligatariusze a w nastepnej kolejnosci sg banki. Zabezpieczeniem dla obligatariuszy sg udziaty, ktore posiada
Hyperion SA w spotce MSS o wartosci 12.626 tys. (100% udziatow)

Hyperion S.A. jest dtuznikiem solidarnym kredytu konsorcjalnego udzielonego przez konsorcjum bankéw mBank
S.A. i BZWBK S.A.

Zabezpieczeniem kredytu sa:

- 100% udziatéw w spotce MSS o wartosci 12.626 tys. zt.

- zastawy rejestrowe na sieciach telekomunikacyjnych,

- cesja praw z polis ubezpieczeniowych,

- oSwiadczenie o ustanowieniu hipoteki na nieruchomosciach opisanych w ksiedze wieczystej LM1W/31551/2,
LM1W/31370/3, WA1M/W233092/7

- o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

- zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw wchodzacych w skiad przedsiebiorstwa,

- zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach od abonentéw spélek z grupy.

29.05.2015 roku Hyperion S.A. podpisat ugode z Orange S.A. na sptate zalegtosci, w ktdrej zabezpieczeniem sq
zdematerializowane akcje wiasne w kapitale zaktadowym tj. 2.300.000 sztuk akgcji po 1 zt.

MSS Sp. z 0.0.

Wartosé Wartoé bilansowa
zobowigzan aktywow
podlegajacych stanowigcych
Rodzaj aktywow stanowigcych zabezpieczenie Rodzaj zobowigzania zabezpieczeniu zabezpieczenie

72 pary widkien swiattowodowych Obligacje 20000 29399
378 par widkien swiattowodowych Obligacje 12 100 10540
396 par widkien swiattowodowych Obligacje 20004 20000
1050 par widkien swiatiowodowych Obligacje 40719 80000
1398 par widkien swiattowodowych Obligacje 40389 80000

Modularne urzadzenia dla warstwy aktywnej
infrastruktury sieci szerokopasmowe;j
dostarczane przez COMP S.A. w wykonaniu
umowy nr 1/2013/COMP 223.08.2013 15332 15000
Mienie ruchome przedsigbiorstwa:
Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. zo.o.

Razem: 162 376 249939

Obligacje

Obligacje 13832 15000

Grupa bedzie utrzymywata portfel aktywdw stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan do momentu splaty tych
zobowigzan.

74 s

N



Grupa Kapitatowa Hyperion
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 r,

X.12 Kapitat podstawowy

KAPITAL PODSTAWOWY (STRUKTURA)
Wartosé serii/ Sposch
Seria /emisja Rodzaj akcji Liczba akcjl emisjiwgwartosci  pokrycia  Data rejestracji
nominalnej (PLN) kapitalu
A na okaziciela 6475 000 6475000 “PRY 4605 5006
gotowkowe
B na okaziciela 5000 000 5000000 PPty 18-08-2006
gotowkowe
c na okaziciela 322000 322000 VPRt 31-03-2008
gotowkowe 30-07-2008
wptaty 18-06-2009
E na okaziciela 510000 510000 X 26-06-2009
gotéwkowe
30-06-2009
22-08-2013
F na okaziciela 20361611 20361611 PR 29-06-2015
gotowkowe 30-06-2015
Liczba akcji razem 32668611
Kapitat podstawowy wynosi 32668611
01.01.2015-31,12,2015 Akcje wyemitowane i w
w tys, sztuk pelni oplacone Roviasiy
Stan napoczatek okresu 13501 13501
Emisja akcji: 19168 19168
seria F 2168 2168
seria F 17 000 17 000
Stan na koniec okresu 32 669 32669
01.01.2014-31.12.2014 Akcje wyemitowane i w iz
w tys. sztuk petni optacone
Stan na poczatek okresu 13501 13501
Stan na koniec okresu 13501 13501

Wartoé¢ nominalna 1 akeji wynosi 1 zt.

Akcjonariusze Hyperion SA posiadajacy ponad 5% akgji lub ponad 5% gtosébw na WZA Hyperion S.A. na dzien

31.12.2015

akcjonariusz Liczba akcji % akciji Liczba gtosow % glos ow
Vogbue Management Ltd 6 520 000 19,96 6 520 000 19,96
MNIS.A. 5794 000 17,74 § 794 000 17,74
Andrzej Wasilew ski 3665751 11,22 3665 751 11,22
Lech Chodzen 2129790 6,52 2129790 6,52
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X.13 Pozostate kapitaly

31.12.2015 31.12.2014

dane przeksztalcone

kPLN kPLN
Kapitat zapasowy 17031 12274
Ze sprzedaiy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 57502 8671
Pokrycie straty zlat ubiegtych 40471 3603
Kapitatzaktualizacji wyceny 545 547
Akcje wiasne -12 -12
Pozostate kapitaty rezerwowe 0 3417
Stan na koniec okresu, razem 17564 16 226

X.14 Rezerwy
Rezerwa na éwiadczenia e razeriy =R
31 grudnia 2015 roku emerytalne | podobne

KPLN kPLN. kPLN
Na 1 stycznia 2015 roku 157 120 277
Utworzenie/aktualizajca rezerw 246 1409 1655
Stan rezerw nadzien 31 grudnia 2015 roku 403 1529 1932

31 grudnia 2014 roku A g T Razem

Biie praskiaaiconn emerytalne i podobne

kPLN kPLN KPLN
Na1 stycznia 2014 roku 30 a0 70
Utworzenie/aktualizajca rezerw 144 120 264
Stan rezerw na dzien 31 grudnia 2014 roku 157 120 277

Inne rezerwy dotycza gtéwnie rezerwy na wartos¢ sporu z bytym Prezesem spétki na kwote 1.333 tys. zt. Kwota
ta zostata rozpoznana w rachunku zyskow i strat jako pozostate koszty operacyjne.

Zobowiazania z isji dluznych ierd i
31.12.2015 31.12.2014
Zobowigzania z tytutu emisji diuinych papieréw dane
wartosciowych przedksztalcone
kPLN kPLN

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 92 369 10000
Odsetki 920 0
Razem zobowigzania z tytutu emisji dtuinych papieréw
wartosciowych 93289 10000
Zobowigzania 2 tytutu emisji diuinych papierdw 31.12.2015
wartosciowych kPLN
Zobowigzania z tytutu emisji o okresie sptaty: 93289

od 3 miesiecy do 1 roku 10000

od 1roku do 5 lat 83289
Razem 93289
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Zobowigzania z tytutu emisji diuznych papieréw 31.12.2015
wartosciowych kPLN
Wartos$¢ zobowiazas z tytutu emisji dtuznych papierow

wartosciowych oprocentowanych stopg zmienng wynosi 48 309
Warto$¢ z tytutu emisji diuznych papieréw wartoéciowych

oprocentowanych stopa statg wynosi 44060
Zobowigzania nieoprocentowane - Odsetki 920

Warunki wyemitowanych diuznych papierdw wartosciowych

Wartod¢ bilansowa
Emitent na deled 31.12.2015

Oprocentowanle Terminwykupy ___ Zaberpieczenie

Obligacje serii Anr. 1/2014

MSS Sp. z 0.0 20948

WIBOR 3M +2%  22.01.2018

brak

Obligacje serii AO1 nr. 01/2015

MSS Sp. z 0.0. 2115

WIBOR 3M +2%  18.05.2018

brak

Obligacje serii B

MSS Sp. 2 0.0. 17 071

WIBOR 3M +2%  31.05.2017

brak

Obligacje serii C

MSS Sp.z0.0. 10 000

9,0%  30.09.2016

Udzielone porgczenie
przez Hyperion
{zaspokojenie z catego
majatku Hyperion),
udzielone przez Piotra
Majchrzaka poreczenie do
wysokosci 5.000.000,00z,
zastaw rejestrowy na rzecz
Administratora
zabezpieczerina 4
przedmiotach zastawu

Obligacje serii B 17.11.2014

Hyperion SA 10 000

9,0% 28.11.2017

Zastaw rej. na 12 385
udziatach Spotki MSS.

Obligacje serii C13.02.2015

Hyperion SA 5270

8,5%  27.02.2018

378 par wtdkien
swiattowodowych o tgcznej
diugosci 704,83 km

Obligacje serii D 23.02.2015

Hyperion SA 8170

85% 03.04.2018

396 par widkien
$wiattowodowych o tgcznej
diugosci 1165,26 km

Obligacje serii E0102.11.2015

Hyperion SA

5000 WIBOR 6m +6%

10.11.2018

Zastaw rej. na 12 385
udziatach Spétki MSS.

Obligacje serii £02 13.12.2015

Hyperion SA 10 620

8,0% 10.11.2018

1398 par wibkien
Swiattowodowych o
diugasci optycznej 2
199,76km

Obligacje serii £04 15.12.2015

Hyperion SA 4095

8,0% 23.12.2018

1} Zastaw rej. ustanowiony
przez MSS na zbiorze 2448
par swiattowodowych
stanowiacych wilasnosé
MSS.

2) Zastaw rej. Ustanowiony
przez Emitenta na
udziatach wg post. Z
20.11.2015r. Wydanego

przez Sad Rejonowydla m.

st. Warszawy wpisany pod
poz. 2472035

Zobowigzania z tytulu emis|i papleréw wartoéciowych

93 289

X.16 Kredyty i pozyczki

31.12.2015 31.12.2014
dane
Otrzymane kredyty i pozyczki R S
kPLN kPLN
BZWBK 4239 4467
mBank 4294 4214
Fiat Bank 5 40
Razem otrzymane kredyty | pozyczki 8538 8721
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31.12.2
Otrzymane kredyty i podyczki 035
kPLN
Wartos¢ zotrzymanych kredytdw i pozyczek oprocentowanych stopa
stalg wynosi 7 350
Zobowigzania nieoprocentowane - Odsetki 1188
Struktura zobowigzan z tytyulu otrzymanych kredytéw i poiyczek 31,12.2015
wedlug okresu od dnia bilansowego do terminu splaty kPLN
Otrzymane kredyty i pozyczki o okresie sptaty: 8538
do 1 miesiaca 2
od 1 miesiaca do 3 miesiecy 3
od 3 miesiecy do 1 roku 8533
od 1roku do5lat 0
Razem 8538
C e aciggnietych kr Ow i pozyczek

Data zaciggnigcia | Nezwa Banku Kwota wi |Kwota p tata do ;

Kredytufpoyczki |(Kredytodawca) | o078 zadiuzenia \waluta| ©, oo 5o niaey na 31.12.2018( °P° she [Pala ety Zsbezpiscrai
zastawy rejestrowe na sieciach
telekomunikacyjnych,cesja praw

kredyt na rachunku z polis ubezpieczeniowych,osw.
umow a 2 09.05.2012 |BZ WBK S.A. blezacym PLN 7 500 4239 8,11% 31.12.2016" |0 ustanowieniu hipoteki,osw. o
poddaniu sie egzekucii, zastaw
rejestrowy na zbiorze rzeczy
ruchomych i praw wchodzacych
w sklad przedsigbiorstwa,
zastaw rejestrowy na
kredyt na rachunku wierzytelnosciach od abonentow
umow a z 08.05.2012 |mBank SA biezacym PLN 7 500 4294 8,11% 31.12.2016* |spotek Expro sp. Z 0.0., Hyperion
acy Wschod sp. z 0.0., Powszechna
Agencja Internet PAl S.A.
o ey 43545433 2 Fiat Bank na zakup samochodu | PLN 3 25| 556% 04.03.2016 weksel in blanco
umow a nr 3545398 z i
04.03.2014 Fiat Bank na zakup samochodu | PLN 32 2,5 5,56% 04.03.2016 w eksel in blanco
Kredyty i po2yczki razem 8 538
X.17 Inne zobowigzania
31.12.2015 31.12.2014
Porostate zobowigzania dane przeksztaicone
kPLN kPLN
Ztytutu dostaw i ustug 16 405 36269
2 tytutu wynagrodzen 770 110
Zobowigzania ztytutu podatkow cet i ubezpieczen spotecznych 1245 1419
Dzierzawa systemu Hawe 4895 0
Pozostate koszty do zaptacenia 24391 36104
Fundusze specjalne 56 0
Razem pozostate zobowiazania 47762 73902
Struktura zobowigeari z tytulu dostaw | uslug oraz pozostalych 31.12.2015
zobowigzart wg termindw zapadalnosci KPLN
Zobowigzania o okresie spiaty: 47 706
do 1 miesigca 37783
od 1 miesigca do 3 miesigcy 1019
od 3 miesiecy do 1 roku 8314
powyzej 5 lat 590
Zobowigzania o nieokreslonym okresie sptaty 56
Razem zobowigazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
) zobowigzania 47 762
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Dzierzawa systemu Hawe dotyczy umowy zawartej w dniu 26 czerwca 2015 roku przez Hyperion S.A. (operator) z
Hawe Telecom Sp. z 0.0. (dostawca ustug) o nienaruszalnym prawie korzystania z widkien Swiattowodowych -
Umowa U01/066/2015. Spdtka rozpoznata w/w umowe jako leasing finansowy. Przedmiotem leasingu sa sieci
$wiattowodowe dzierzawione od Hawe Telecom Sp. z 0.0. w relacji Warszawa-Biatystok.

Pozostate koszty do zaptacenia obejmujg gtéwnie zobowigzania z tytutu umowy o dostep do tordw
$wiattowodowych nr POS/K-14332 z dn. 12.02.2015 z Orange Polska. Umowa zostata zawarta na okres nie
krdtszy niz 20 lat i nie dtuzszy niz do czasu zakonczenia dzierzawy ostatniego toru (zgodnie z harmonogramem to
2035r.). Na dzien bilansowy zobowigzania z tytutu leasingu zostaly rozpoznane jako pozostate zobowigzania
krétkoterminowe ze wzgledu na fakt, ze na dzien bilansowy zgodnie z zapisami porozumiet z Orange
(leasingodawca) zobowiazanie bylo piatne do korica 2016 r. Wartoé¢ zobowigzania na dzien 31.12.2015 wynosi
23.296 tys. zt (z czego naliczone odsetki to 918 tys. z4)

1 mi kresow a)i w
31.12.2015 31.12.2014
Rozliczenia migdzyokresowe | praychody praysztych okreséw dane przeksztalcone
kPLN kPLN
dotacje 57525 12194
odsetki od leasingu Hawe 2370 0
inne 355 1492
Razem rozliczenia migdzyokresowe i przychody praysztych okreséw 60 250 13 686
; 31.12.2015

Struktura przychoddw przysztych okreséw wg termindw zapadalnosci LoLM
Przychody przysziych ckresow 60250

do 1 miesigca 0

od 1 miesigca do 3 miesiecy 28

od 3 miesigcy do 1 roku 316

od 1rokudoSlat 12 607

powyiej 5 lat 47 299
Razem przychody przysztych okreséw 60 250

Grupa otrzymuje dotacje na podstawie umowa o dofinansowanie Projektu w ramach Osi Priorytetowej 1. Warunki
dla rozwoju spoleczefistwa opartego na wiedzy Matopolskiego Regionalnego Programu Operacyjnego na lata
2007-2013 Umowa nr. MRPQ.01.02.00-12-102/12-00-XV1/22/FE/13 zwartej 23 czerwca 2013 r.

Na podstawie tej umowy beneficjent zobowigzuje sie do realizacji Projektu Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa
zgodnie z umowa. Catkowita warto$¢ projektu wynosi 192.332 tys. z}, natomiast catkowite wydatki kwalifikowane
wynoszg 127.950 tys. zt

Instytucja Zarzadzajaca MRPO przyznaje dofinansowanie w kwocie nieprzekraczajacej 63.975 tys. zt, co stanowi
50% wydatkéw kwalifikowanych w ramach projektu.

X.19 Zobowigzania warunkowe

W 2010 roku MNI Telecom (obecnie MNI CU S.A.), MNI S.A. oraz Hyperion S.A. podpisali umowe kredytowg z
konsorcjum bankéw BZWBK S.A. i BRE Bank S.A.( obecnie mBank S.A. ) na kredyt inwestycyjny w kwocie 240
min oraz kredyt w rachunku biezacym 15 min. W zwiazku z zawarciem tej umowy Hyperion S.A. stat sie
dtuznikiem solidarnym. Zabezpieczeniem kredytow byt caly majatek spotek z grupy MNI, w tym cata
infrastruktura telekomunikacyjna wraz z nieruchomoéciami. Warto$¢ kredytow do splaty (wraz z odsetkami)
wynosi 36.489 tys. zt (na dzien powiadomienia o wszczeciu egzekucji komorniczej tj. 16 lutego 2016 r.)

Na potrzeby bankéw spotka MNI dokonata wyceny sieci Szeptel, Telefonii Pilickiej oraz sieci ethernetowych.
Wycena ta zostata sporzadzona przez Krajowa Izbe Gospodarcza Elektroniki i Telekomunikacji w XII 2015 roku.
Wg wyceny wartosci przedsiebiorstwa przedstawiajg sie nastepujaco :

- Szeptel 29.625 tys. zt. (obecnie wiasnos¢ Hyperion S.A.)
- Pilicka 32.911 tys. zt. (obecnie whasnos¢ Hyperizon S.A.)
- sieci ethernetowe 17.031 tys. zt (wiasno$¢ MNI CU S.A.)
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W 2015 roku zostaty rowniez sporzadzone operaty szacunkowe dla nieruchomosci bedacych wiasnoscig MNI, w
Szepietowie — wyceniona na 963 tys. zt oraz w Warszawie - wyceniona na kwote 12.680 tys. zt.

W 2015 roku banki wypowiedziaty umowe kredytowa MNI CU S.A. i rozpoczely proces windykacyjny (réwniez
Hyperion S.A. jako dtuznika solidarnego).

W lutym 2016 roku w trakcie dziatan Komornika Marcina Osiczko dziatajgcego w imieniu konsorcjum mBank i
BZWBK na pokrycie niesptaconego kredytu przejat 5.100.000 szt akcji spétki Hyperion S.A. (o wartoéci na dzien
zajecia c. 18.360 tys. zt.) nalezacych do MNI S.A. oraz zajat wszystkie rachunki bankowe spotki.

W wyniku prowadzonych przez Zarzad Hyperion S.A. rozméw z Konsorcjum Bankéw w dniu 18 maja 2016 roku
spotka Hyperion SA podpisata porozumienie z mBank i Bank Zachodni WBK, w ktorym banki zobowigzaly sie :

a) do 20 maja 2016 roku zlozy¢ do komornika Marcina Osiczko wnioski 0 umorzenie egzekucji z rachunkéw
bankowych oraz odwotanie dokonanych zaje¢ bankowych

b) do dnia 31 grudnia 2016 r. nie sktada¢ wniosku 0 ponowne wszczecie egzekucji z rachunkéw  bankowych
oraz sktadnikéw majatku Hyperion

c) zawiesi¢ toczace sie w dacie tego o$wiadczenia postepowania egzekucyjne z udziatdéw w MSS, jednak z
utrzymaniem zajecia komorniczego tych udziatow

Zobowigzania wymienione w pkt b) i ¢) wygasna w razie zaistnienia jednego lub wiecej sposréd nastepujacych
zdarzen :

- wszczecia egzekucji z ktdregokolwiek (lub ktdrykolwiek) z rachunkdéw bankowych Hyperion przez wierzyciela
innego niz Kredytodawcy w kwocie przekraczajgcej 100.000 zt w przypadku jednego postepowania lub 100.000 zt
tacznie w okresie do 31 grudnia 2016r.

- Zlozenia przez jakakolwiek osobe lub podmiot (inny niz Kredytodawcy) wniosku o wszczecie przeciwko Hyperion
lub MSS egzekucji lub o udzielenie zabezpieczenia w postepowaniu zabezpieczajacym (cywilnym lub
administracyjnym) lub podjecie przez jakakolwiek osobe lub podmiot (inny niz Kredytodawca) dziatan o
charakterze egzekucyjnym (zmierzajacym do zaspokojenia) wobec majatku Hyperion lub MSS w ramach dziatah
sgdowych jak i pozasgdowych

- ztozenia wniosku o upadtos¢ lub restrukturyzacje Hyperion przez Hyperion lub wierzyciela innego niz
Kredytodawcy lub tez ztoZenia wniosku o upadtos¢ lub restrukturyzacje MSS przez MSS lub wierzyciela innego niz
Kredytodawcy

- do 30 wrzesnia 2016 roku :

mBank nie otrzyma kwoty 4.000.000 zt od Hyperion, MSS tytutem splaty zadluzenia Hyperion wobec
Kredytodawcow; oraz

nie dojdzie do podpisania przez Kredytodawcow oraz Hyperion (i o ile bedzie to wymagane przez Kredytodawcow)
porozumienia okreslajacego warunki spfaty catkowitego zadtuzenia Hyperion wobec Kredytodawcéw; badz

Hyperion nie przedstawi mBank w formie satysfakcjonujacej dla Kredytodawcdw zrédet  refinansowania
zadtuzenia Hyperion wobec Kredytodawcow.

Zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej warunki ustalone z Bankami nie stanowia zagrozenia dla ptynnoéci Grupy.
Kwota 4 min zi ptatna do bankow do dnia 30 wrzesnia 2016 zostanie pokryta ze $rodkéw posiadanych przez
Spotke bedacych depozytem bankowym zabezpieczajgcym gwarancje bankowa wystawiong na rzecz Urzedu
Marszatkowskiego ktora zostanie uwolniona po rozliczeniu projektu. Kwota ta zmniejszy w catosdci kredyt w
rachunku biezagcym posiadany obecnie przez Hyperion SA w konsorcjum bankéw. Biorac pod uwage wartosc
majatku rzeczowego nalezgcego do gtdwnego diuznika a stanowiacego zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego
Zarzad jednostki dominujacej ocenia, ze zaspokojenie sie przez Banki z wyzej wymienionego majatku bedzie
mozliwe do konca biezacego roku oraz spowoduje wygasniecie zobowiazania solidarnego Hyperion S.A.
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Firma rodzaj zabezpieczenia kwota data opis
poreczenie za Telprojekt do zaptaty
| za faktury w przypadku nie
Rentel poreczenie do 1.500.000 zt do 30.06.2016r. uregulowania ich przez Telprojekt
zastaw rejestrowy zdematerializowane akcje wiasne w
( ugoda z Orange z kapitale zaktadowym, 2.300.000 szt
Orange 29.05.2015 ) 2.300.000 z do 05.06.2016r. polz
na nieruchomoséciach opisanych w
ksiedze wieczystej
LM1W/31551/2,LM1W/31370/9,
mBank, BZWBK | hipoteka taczna katicyina do 11.250.000 zt do 31.12.2016r. WA1M/W233092/7
porgczenie umowy do dnia zapflaty
dotyczace zamdwien ostatniej faktury
czastkowych towardw wynikajacej z
dostarczanych przez Land! realizowanych porgczenie za Telprojekt do zaptaty
Sp. z 0.0 do Telprojekt Sp. zamoéwien dotyczacych | za faktury w przypadku nie
LANDL Sp z 0.0. |z 0.0. 559.650 zi umowy 1/12/2014 uregulowania ich przez Telprojekt

X.20 Przychody ze sprzedazy

01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014
Przychody ze sprzedaiy dane
przeksztatcone
kPLN kPLN
Przychody ze sprzedazy materiatéw 1 0
Przychody ze sprzedazy produktéw 28413 10607
Razem 28414 10 607
Grupa prowadzi sprzedaz wytacznie na terenie Polski.
X.21 Koszty wedtug rodzaju
31.01.2015- 31.01.2014 -
Koszty wedlug rodzaju 31122015  31.12.2014
' dane
przeksatalcone
kPLN kKPLN
Amortyzacja 10775 1918
Zuzycie materiatow i energii 819 62
Ustugi obce 14923 11095
Podatki i optaty 462 185
Koszty swiadczen pracowniczych 3695 1168
Inne 121 121
Koszty wedug rodzaju, razem 30795 14 549
Koszty zarzadu (wielkos¢ ujemna) -2 841 -1833
Koszt sprzedanych produktéw 27954 12716
: 31.01.2015- 31.01.2014-
L 31122015  31.12.2014
dane
przeksztalcone
kPLN kPLN
Wynagrodzenia 3117 1049
Ubezpieczenia i inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw 578 119
Razem 3695 1168
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X.22 Pozostate przychody operacyjne

01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014
Inne przychody operacyjne dane
przeksztalcone
kPLN KPLN
Odzyskane koszty sadowe i windykacji 4 6
Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 1306 0
Spisane zobowiazania 2027 0
Przychéd ztytutu cesji wierzytelnoéci 50 0
Pozostate przychody 4 287
Razem 3391 293
X.23 Pozostate koszty operacyine
01.01.2015- 01.01,2014-
31.12.2015 31.12.2014
Inne koszty operacyjne dane
przeksztatcone
KPLN KPLN
Koszty postgpowan sadowych i administracyjnych 54 163
Strata na sprzedaiy niefinansowych aktywéw trwatych 0 110
Likwidacja $rodkéw trwatych 105 0
Darowizny 1 0
Wynagrodzenie bylych cztonkéw zarzadu -roszczenie 1333 0
Pozostate koszty 18 416
Razem 1511 689
X.24 Przychody finansowe
01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014
Przychody finansowe dane
przeksztatcone
kPLN kPLN
Przychody odsetkowe 847 383
Zysk ze zbycia inwestycji 14289 0
Razem 15136 383

Catkowita kwota przychodéw odsetkowych, obliczona z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, w
odniesieniu do aktywow finansowych, ktorych nie wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy w

2015 roku wyniosta 847 tys. zt (w 2014 roku: 383 tys. z}).

X.25 Koszty finansowe

01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12,.2014
Koszty finansowe dane
przeksitalcone
kPLN kPN
Koszty odsetkowe 1160 2198
Aktualizacja wartoéci inwestycji 0 64 840
Koszty emisji obligacji 348 23
Razem 1508 67 061

W 2014 r. Grupa dokonata odpisu wartosci firmy na spotce Telestar i rozpoznata z tego tytutu koszty w wysokosci
61.217 tys. zt oraz na inwestycjach w jednostkach zaleznych i rozpoznata z tego tytutu koszty w wysokosci 3.623

tys. zt
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Catkowita kwota kosztéw odsetkowych, obliczona z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, w
odniesieniu do zobowigzan finansowych, ktdrych nie wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy w
2015 roku wyniosta 1.160 tys. zt (w 2014 roku: 2.211 tys. zb).

W 2015 r. Grupa poniosta koszty odsetkowe w wysokosci 2.658 tys. zt, zwigzane z zakupem $rodkow trwatych w

spoice MSS Sp. z 0.0. w ramach strategii budowania w Polsce szerokopasmowego Internetu i realizacji projektu
~Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa”. Koszty te podwyzszyly warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych w 2015 r.

2 i i i w jednostkach zalez

Ponizej zaprezentowano wptyw sprzedazy 100% akcji Telestar SA oraz utraty kontroli nad ta spdtka na wyniki
Grupy w biezgcym okresie sprawozdawczym.

01.01,2015-
Wynik na utracie kontroli nad jednostks zaleina 31.12.2015
kPLN
Przychdd ze sprzedaty akcji Telestar SA 12061
Aktywa netto na dziert utraty kontroli -8 585
Wartos$¢ netto wartosci firmy na dzier utraty kontroli -4 240
Wynik na utracie kontroli -764

Ponizej zaprezentowano wptyw sprzedazy 100% udziatéw w Premiere Telecom oraz utraty kontroli nad ta spotka
na wyniki Grupy w biezacym okresie sprawozdawczym.

01.01.2015-
Wynik na utracie kontroli nad jednostka zaleing 31.12.2015
kPLN
Przychod ze sprzedazy udziatéw w Premier Telecom 15053
Warto$c¢ udziatéw w cenie nabycia 0
Wynik na utracie kontroli 15053

W dniu 4 marca 2015 roku Hyperion S.A. zakupit od Telestar S.A. 100% udziatéw w spotce Premiere Telecom za
1 PLN. Spétka Premiere Telecom byta spotkq zalezng w grupie kapitatowej Hyperion. Hyperion S.A. w tym
samym dniu sprzedat udzialy tej spétki do MNI S.A. za kwote 15.053 tys. zt. Cena zakupu byta elementem
rozliczenia transakcji sprzedazy akcji Telestar S.A.

W 2014 r. nie wystapita utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi.

01.01.2015-
Wynik na sprzedaty akcji w jednostkach stowarzyszonych 31.12.2015
kPLN
Przychod ze sprzedazy akcji 1100
Wartos¢ netto akeji w jednostkach zaleznych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym 1100
Razem 0

W 2014 r. nie wystgpita sprzedaz akcji/udziatéw w jednostkach zaleznych

=
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Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych 01.01.2015- 01.01.2014-
ujmowanych metodg praw whasnosci 31.12.2015 31.12.2014
dane
przeksztatcone
kPLN kPLN
Nazwa jednostki:
Internetowe Biura Sprzedarzy Netshops.pl S.A. 4] -35
First Class S.A. " 0 229
Netshops.pl S.A. [ -210
Razem 0 -16
X.29 Podatek dochodowy
01.01.2015- 01.01.2013-
31.12.2015 31.12.2014
Podstawowe skiadniki obcigzenia podatkowego dane
przeksztalcone
kPLN KPLN
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
Biezacy podatek dochodowy 0 0
roczon k W 1406 -10184
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sie réznic przejsciowych 207 -10184
Obcigzenie spowodowane czesciowym fub catkowitym
odpisaniem lub odwrdceniem poprzednich odpiséw aktywdw z
tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigzanych
prawdopodobienstwem realizacji dochodu do opodatkowania 1763 0
Strata podatkowa zlat ubiegtych -564 0
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku 1406 -10184
zyskow i strat
Skonsolidowany kapitat wiasny
Biezacy podatek dochodowy 0 Y
Ldraciony podaich dochodsuy g 2
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym kapitale 0 0
Razem podstawowe skiadniki obcigzenia podatkowego w
rachunku zyskdw i strat i kapitale wiasnym 1406 -10 184

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej

stawki podatkowej:

01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014
dane
przeksztalcone
KkPLN kPLN
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13891 58050
Podatek wg stawki 19% 2639 -11030
Koszty nie stanowigce kosztdw uzyskania przychodow 127 39
Nieujete straty podatkowe 1222 71
Inne pozycje wptywajace na wysokos¢ obcigzenia podatkowego -2 860 -16
Niezawigzane aktywo na podtek odroczony 278 752
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku
zyskow i strat 1406 -10 184
Efektywna stopa podatkowa 10,00% 18,00%

Efektywna stawka podatkowa Grupy za 2015 r. wyniosta 10% (za 2014 r. 18%).

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego powstate w zwigzku z ujemnymi przejéciowymi réznicami
oraz stratami podatkowymi mozliwymi do odliczenia w nastepnych latach, zostaio wykazane w takim zakresie, w
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jakim istnieje prawdopodobieristwo jego realizacji w przysziosci. Zarzad opiera swoje szacunki odnoénie aktywa z
tytutu podatku odroczonego na pigcioletnich prognozach wynikéw podatkowych. Wedtug stanu na dzien 31
grudnia 2015 r. Ze wzgledu na brak na dzien dzisiejszy wiarygodnych prognoz co do wysokosci dochodu do
opodatkowania Grupa Hyperion nie rozpoznata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego o wartosci
1.885 tys. zt, wynikajgcego ze strat podatkowych, ktérych termin rozliczenia uptywa ostatecznie w 2020 r.

Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od osdb prawnych, fizycznych, czy
skitadek na ubezpieczenia spoteczne podiegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest
odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedensdw prawnych. Obowiazujace przepisy zawieraja réwniez
niejasnosci, ktore powoduja rdznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisdw podatkowych zaréwno
migdzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe
oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktore uprawnione sa do
naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzah muszg zosta¢ wplacone
wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w krajach, w ktorych dziatajg spotki
Grupy jest wyisze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia
podatkowe w Polsce moga zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w
sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w poézniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci
przez organa skarbowe.

Stawka podatku dochodowego od osdb prawnych w 2015 w Polsce wynosita 19% W Polsce straty podatkowe
mozna rozlicza¢ przez 5 lat, a kwota odliczenia nie moze by¢ wyzsza niz 50% podstawy opodatkowania w danym
roku podatkowym.

Stan nadaien Zmiany w okresie Stan nadzien
‘Odniesione na Zbycia
01.01.201 31.12.2015
- wynikfinansowy  jednostek
Bezerwa na podatek odroczony
Naliczone, a nie otrzymane odsetki od pozyczek 2 321 0 323
Nadwyika amortyzacji podatkowej 0 246 0 246
Rezerwa na podatek odroczony 2 567 0 569
Aktywo z tytutu podatku odroczonego
Strata podatkowa 10030 -10 030 [¢] 0
Nadwyzka amortyzacji bilansowej [1} 71 c 71
Strata podatkowa . 4] 8892 0 8892
Inne 1610 228 -601 1237
Aktywa brutto ztytutu podatku odroczonego 11 640 -839 601 10200
Stan nadzdien Zmiany w okresie Stan na dzien
Odniesione na Zhycia
01.01.2014 iy 31,12.2014
wynik finansowy  jednostek
Rezerwa na podatek odroczony
Odsetki nalicozne i nieotrzymane 2 [¢] 0 2
Rezerwa na podatek odroczony 2 0 0 2
Aktywo z tvtuty podatku odroczonego
Odpisy aktualizujace 0 10030 0 10030
Inne 855 755 4] 1610
Aktywa brutto z tytufu podatku odroczonego 855 10785 ] 11 640

Podstawowy zysk przypadajacy na jedna akcie

Podstawowy zysk przypadajacy na jedna akcje obliczany jest w oparciu 0 zysk lub strate przypadajace na
zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej poprzez podzielenie zysku lub straty, ktdra na nich przypada przez
$rednig wazona liczbe akgji zwyktych wystepujacych w ciagu danego okresu.
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01.01.2015- 01.01.2014-
ake
Tk iRaaNg M 31.12.2015 31.12.2014
dane
przeksztatcone

2Zysk przypadajacy na akcjonariuszy zwyktych (kPLN} 12485 -60876
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie 23217174 13500779
Zysk przypadajacy na jedng akcje (PLN na akcjg) 0,54 4,51

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcie

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje obliczany jest w oparciu o zysk lub stratg przypadajgce na
zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej poprzez podzielenie zysku lub straty, ktéra na nich przypada przez
$rednia wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w ciagu danego okresu, skorygowana o wptyw wszystkich

rozwadniajacych potencjalnych akgji zwyktych.

01.01.2015- 01.01.2014-

Aeswdaiony Sk pooyia Y RejsCIV RIS 31122015  31.12.2014
dane
przeksztalcone

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy zwyklych (kPLN ) 12485 -60 876
Zysk netto do wyliczenia zysku rozwodnionego 12485 60876
$rednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie 23217174 13500779
Srednia wazona liczba akcji zwyktych do wyliczenia zysku
rozwodnionego 23217174 13500779
Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje (PLN na akejg ) 0,54 4,51

X.31 Dziatalnos¢ zaniechana

W dniu 4 marca 2015 r. nastapita sprzedaz spotki zaleznej Telestar SA. Ze wzgledu na fakt iz spitka Telestar SA
oraz jej spotka zalezna stanowity odrebng, waing dziedzing dziatainosci (telewizja), uznano iz stanowita ona
element bedacy dziatalno$cia zaniechang Grupy Kapitatowej Hyperion SA. Szczegotowe informacje na temat
dziatalnosci zaniechanej oraz przekazania niepienieznego zostaly przedstawione ponizej:

) w tys, PLN
drstiinolc amlesing 2015 2014
Przychody netto ze sprzedaiy produktow 2612 7831
Koszty sprzedanych produktéw, materiatow i 1583 7 805
Zysk {strata) brutto ze sprzedazy 1029 26
Pozostate przychody operacyjne 0 126
Pozostate koszty operacyjne 60 128
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 969 24
Przychody finansowe o] 13
Koszty finansowe 205 ]
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 764 -28
Zysk {strata) brutto 764 -28
Podatek dochodowy 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 764 -28
01.01,2015- 01.01.2014-
Bk jeing sbciy 2 datvionlo: sieitens) 31122015 31.12.2014
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy zwyktych (kPLN ) 764 -28
Srednia wazona liczba akcji zwykiych w okresie 23217174 13500779
2ysk przypadajacy na jedngakcje (PLN na akcjg ) 0,03 0,00
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Roxwodniony zysk z dziatalnoscl zaniechanej praypadajgcy na jedng 01.01.2015- 01.01.2014-

akcje 31.12.2015 31.12.2014

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy zwykiych (kPLN ) 764 -28
Zysk netto do wyliczenia zysku rozwodnionego 764 -28
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie 23217174 13500779
Srednia wazona liczba akcji zwykiych do wyliczenia zysku

rozwodnionego 23217174 13500779
Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje (PLN na akcjg ) 0,03 0,00

i i wane d

W latach 2014 i 2015 Hyperion SA nie dokonywat wyptaty dywidendy.

fi i w hunku prz bw pienieznych
Pozycje bilansowe 31.12.2015 31.12.2014
dane przeksztalcone
KPLN kPLN
Srodki pienietne na rachunkach bankowych 217 9109
$rodki pienieine i ekwiwalenty rodkéw pienigznych prezentowane w
rachunku przeptywéw pienieznych 217 9109
31.12.2015 31.12.2014
dane przeksztaicone
kPLN kPLN
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych prezentowane w
rachunku przeptywéw pienigznych 217 9109

Wyjaénienie réznic pomiedzy bilansowymi zmianami stanu aktywow i pasywow oraz zmianami stanu wykazanymi
w rachunku przeptywow pienieznych za 2015 r.:

Rachunek
Bilans przeplywéw Réinica

Zmiana stanu rezerw 322 322 0
Zmiana stanu zapaséw -433 -548 115 1)
Zmiana stanu naleinosci 119 -21659 21778 1)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem pozyczeki
kredytéw -26 140 10940 -37080 1)2)
Zmiana stanu rozlicze miedzyokresowych 856 -1846 2702 3)

1) Zbycie jednostki zaleinej
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia srodkow trwatych (29.500 tys 1), rozliczenie zbycia srodkéw trwatych (8.783 tys. zt),

2) rozliczenie sprzedazy inwestycji w jednstkach zaleznych i stowarzyszonych (28.215 tys. 2), rozliczenie emisiji obligacji {1.500 tys. zt)
3) Korekta niegotéwkowych rozliczen zakupu $rodkow trwatych - odsetki w kwocie 2.702 tys. zf

Wyjasnienie réznic pomiedzy bilansowymi zmianami stanu aktywow i pasywoéw oraz zmianami stanu wykazanymi
w rachunku przeplywdw pienieznych za 2014 r. (dane przeksztaicone):

Rachunek
Bilans przeplywow Réinica
Zmiana stanu nalezno$ci -7170 4110 -3060 1)
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych z wyjatkiem pozyczeki
kredytéw 15753 -286 16039 2)3)
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 449 -847 398 4)

1) réinica wynikajaca znabycia spétki MSS Sp. zo.0.

2) zobowigzania z tytutu nabycia $rodkow trwatych (4.098 tys. zt)
3) réinica wynikajaca znabycia spdtki MSSSp. 20.0. (11.941 tys. )
4) réinica wynikajaca z nabycia spotki MSS Sp. z0.0. (398 tys. zt)
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Amortyzacja wykazana w rachunku przeptywow pienieznych obejmuje amortyzacje wartosci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych (2.259 tys. zt) oraz odpis na udzialy i akcje w spotkach zaleznych (61.217 tys. z})
oraz udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych (3.623 tys. zt).

XI. Transakcje z podmiotami powiazanymi w Grupie Kapitatowej

Podmiotem dominujgcym catej Grupy Hyperion jest spotka Hyperion SA. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
obejmuje sprawozdanie finansowe Hyperion S.A. oraz sprawozdania finansowe jednostek zaleznych.

Transakcje zawierane przez jednostki wchodzace w sktad Grupy sa realizowane na warunkach nie rdznigcych sie

istotnie od warunkdw rynkowych.

Transakcje spotek Grupy z pozostatymi jednostkami powigzanymi:

Rathuneh ryskdw | srat 01.01.2015 do

Bilony 31.12.2015 31.12.201%
Koty 2 tytuly
Nalednodci rtytulu  Podycdd nne mo:w.l : Inne Proychody z :r;rl“:::h Preychody 2 Porostale
dstow | ushug udrielone naletnodel inhig tobowdizanis tytulu sprredidy ml' tytutu odsetek hosrty
muteriatw
RPN ity P LN kLN xoLn kBN LN
Jednostki powigzane 3527 309 10633 1139 1375 10921 5395 51 601
MNICU 2230 0 0 402 0 10909 5367 0 0
MNi SA 0 0 839 436 o} 0 0 0 0
MNi Premium 0 0 6083 0 o] 0 0 0 0
Telestar L] 0 2 0 o] 0 0 0 [+]
NetShops.pl 0 [¢] [¢] [} 800 [¢] o 0 [¢]
DRW o] 4] 0 141 4] o 9] o} 0
MNI Mobite [} 0 [+ 160 0 o 0o 0 0
Telprojekt 0 o Q 0 250 o 0 [¢] 0
Scientific Services o] o 0 o 217 o 0 0 0
Navigo 1297 0 o} 0 5 12 0 0 o]
Mediaholding 0 0 ] 0 43 0 0 o o]
MNI 5PV 0 [} 0 [+] 35 [¢] 28 0 o
MIT 0 0 0 0 25 0 0 0 o]
CEF Management Sp.zo.0. [0] 0 [¢] 0 0 [s] [+] 23 100
CEFM ltd 0 o 3709 0 [} 0 0 19 501
Jarostaw Majchrzak 4] 309 [} 0 [} o] 0 9 [o}
] Rachunek syskdw | strat 01.01.2014 do
Bllans 31.12.2014 31.12.2014
Kosaty'z
) tytuty
Nalemodci ztytutu  Poyczki Inne i Inne e spraedsaych Momtyrtytuly  Posostae
tytily dostaw | : tytuly ; 7 i sl =
dstaw i ustug udzielone naletnodci robowiymnis produbttw, odsetek koszty
e PRSI cowarow|
materipow
MON kPN [ kPN kPN KIN KRN WL

lednostki pozostaje, w tym: 1309 1000 310 238 800 2382 11 47 30
MNICU 0 0 0 0 a 2050 639 0 0
CEF Management Sp. 2 0.0. 0 250 0 0 0 0 0 0 50
BS Netshops 11 [} 510 0 0 0 0 4] 0
Netshops.pl 15 0 ¢} 0 80O v} 0 4] 0
Navigo Sp. zo.0. 1283 0 0 Q 0 84 o 0 0
DRW MNI SASp.k 0 0 0 0 0 0 72 0 0
MNIS.A, a Y] Q 738 0 0 0 47 o}
First Class Sp.z0.0. 0 750 0 o} 0 o} 0 4] 0
PAL 0 0 [ 0 0 248 0 0 0
63
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Swiadczenia dia Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wartosd swiadczen

Swiadezenia dla czlonkdw Zarzgdu Hyperion S.A. 01.01.2015- 01.01.2014-

31.12.2015 31.12.2014

kPLN kPLN
Piotr Majchrzak - Prezes Zarzadu
Wynagrodzenie 40 0
Razem 40 0
Wojciech Kruszyriski - Wiceprezes Zarzadu
Wynagrodzenie 144 0
Razem 144 0
Marian Halicki — Wiceprezes Zarzadu
Wynagrodzenie 180 30
Razem 180 30
Tomasz Szczypinski - cztonek zarzadu
Wynagrodzenie 0 80
Razem 0 80
Swiadczenia dla czlonkéw Rady Nadzorcze] Wartodt swiadczen
Hyperion 5.A. 01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014
Tadeusz Pigtek 20 8
Przemystaw Schmidt 12 6
Tadeusz Kubiak 15 6
Henryk Kondzielnik 15 18
Jacek Murawski 15 6
Roman Durka 6 6
Piotr Chodzen 9 0
Artur Foksa 0 6
Wiktor Fonfara 0 12
Karolina Kocemba 0 9
Marcin Rywin 0 3
Maria Wéjcik-Korpata 0 6
Roman Koziet 0 15
Razem 92 101

XII. Potaczenia jednostek gospodarczych
Rozliczenie nabycia MSS Sp. z 0.0.
W marcu 2013 r. spétka Hyperion SA nabyta 100% udziatow w spdice MSS Sp z 0.0. za ceng 2.626 tys. zt.

Transakcja nabycia zostata rozliczona zgodnie z MSSF 3. Na moment nabycia Grupa dokonata weryfikacji wyceny
do wartoéci godziwej przejmowanych aktywdw i zobowiazan oraz kompletnosci zobowigzan.

Sprawozdanie finansowe MSS Sp. z 0.0. nie zostato ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Hyperion SA w 2013 r. ze wzgledu na nieistotnoé¢ danych tej spdtki dla Grupy. W wyniku biedu
sprawozdaniu finansowe spotki MSS Sp. z o.0. z 2014 r. réwniez nie zostato ujete w skonsolidowany
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Hyperion SA. Btad ten zostat skorygowany w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a korekta btedu zostata zaprezentowana w nocie VI Istotne zasady
rachunkowoséci w punkcie Korekta bledu i zmiana polityki rachunkowosci.

Ponizsza zestawienie przedstawia rozliczenie nabycia MSS Sp. z 0.0.
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Rozliczenie nabycia MSS Sp. z0.0. kPLN

Rzeczowe aktyw trwate 2542
Naleznosci krétkoterminowe 37
Srodki pienieine 189
Aktywa ogotem 2768
Zobowiazania 142
Aktywa netto ogétem 2626
Cena przejecia 2626

Wartos¢ firmy na dzien przejecia kontroli -

XIII. Sktadniki innych catkowitych dochodéw

Pozostate catkowite dochody 2015 2014
Aktywa finansowe dostene do sprzedaiy -2 0
Zyski (straty) za okres -2 0

Powyisze sktadniki innych catkowitych dochoddw, wynikajace z wyceny aktywow dostepnych do sprzedazy, moga
w przysziosci zosta przeniesione do rachunku zyskow i strat.

XIV. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Hyperion SA

W lutym 2016 roku w trakcie dziatan Komornika Marcina Osiczko dziatajacego w imieniu konsorcjum mBank i
BZWBK na pokrycie niesptaconego kredytu przejat 5.100.000 szt akcji spotki Hyperion S.A. (o wartosci na dzien
zajecia c. 18.360 tys. zt.) nalezacych do MNI S.A. oraz zajat wszystkie rachunki bankowe spdiki Hyperion S.A..

W zwiazku z powyzszym istnieje niepewnos¢ kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

W wyniku prowadzonych przez Zarzad Hyperion S.A. rozméw z Konsorcjum Bankow w dniu 18 maja 2016 roku
spotka Hyperion SA podpisata porozumienie z mBank i Bank Zachodni WBK, w ktdrym banki zobowiazaly sie :

d) do 20 maja 2016 roku zlozy¢ do komornika Marcina Osiczko wnioski 6 umorzenie egzekucji z rachunkéw
bankowych oraz odwotanie dokonanych zaje¢ bankowych

e) do dnia 31 grudnia 2016 r. nie sktada¢ wniosku o ponowne wszczecie egzekudji z rachunkdéw  bankowych
oraz skiadnikéw majatku Hyperion

f)  zawiesi¢ toczace sie w dacie tego oswiadczenia postepowania egzekucyjne z udziatdw w MSS, jednak z
utrzymaniem zajecia komorniczego tych udziatow

Zobowigzania wymienione w pkt b) i ¢) wygasna w razie zaistnienia jednego lub wiecej sposrod nastepujacych
zdarzen :

- wszczecia egzekucji z ktdregokolwiek (lub ktdrykolwiek) z rachunkdw bankowych Hyperion przez wierzyciela
innego niz Kredytodawcy w kwocie przekraczajacej 100.000 zt w przypadku jednego postepowania lub 100.000 zt
facznie w okresie do 31 grudnia 2016r.

- ztozenia przez jakakolwiek osobe lub podmiot (inny niz Kredytodawcy) wniosku ¢ wszczecie przeciwko Hyperion
lub MSS egzekugii lub o udzielenie zabezpieczenia w postepowaniu zabezpieczajacym (cywilnym lub
administracyjnym) lub podjecie przez jakakolwiek osobe lub podmiot (inny niz Kredytodawca) dziatan o
charakterze egzekucyjnym (zmierzajacym do zaspokojenia) wobec majatku Hyperion lub MSS w ramach dziatan
sqdowych jak i pozasgdowych

- zlozenia wniosku o upadioé¢ lub restrukturyzacje Hyperion przez Hyperion lub wierzyciela innego niz
Kredytodawcy lub tez ztozenia wniosku o upadtos¢ lub restrukturyzacje MSS przez MSS lub wierzyciela innego niz
Kredytodawcy

- do 30 wrzesnia 2016 roku :

mBank nie otrzyma kwoty 4.000.000 zt od Hyperion, MSS tytutem sptaty zadtuzenia Hyperion wobec
Kredytodawcow; oraz

nie dojdzie do podpisania przez Kredytodawcéw oraz Hyperion (i o ile bedzie to wymagane przez Kredytodawcow)
porozumienia okreslajacego warunki sptaty catkowitego zadituzenia Hyperion wobec Kredytodawcéw; badz

Hyperion nie przedstawi mBank w formie satysfakcjonujacej dla Kredytodawcdéw zrodet  refinansowania

zadiuzenia Hyperion wobec Kredytodawcow.
% 65
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Zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej warunki ustalone z Bankami nie stanowig zagrozenia dia ptynnosci Grupy.
Kwota 4 min zt ptatna do bankdw do dnia 30 wrzesnia 2016 zostanie pokryta ze Srodkéw posiadanych przez
Spotke bedacych depozytem bankowym zabezpieczajacym gwarancje bankowa wystawiong na rzecz Urzedu
Marszatkowskiego kidra zostanie uwolniona po rozliczeniu projektu. Kwota ta zmniejszy w calosci kredyt w
rachunku biezacym posiadany obecnie przez Hyperion SA w konsorcjum bankdéw. Biorac pod uwage wartos¢
majatku rzeczowego nalezacego do gtownego dtuznika a stanowigcego zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego
Zarzad jednostki dominujacej ocenia, Ze zaspokojenie sie przez Banki z wyzej wymienionego majatku bedzie
mozliwe do konca biezacego roku oraz spowoduje wygasniecie zobowiazania solidarnego Hyperion S.A.

MSS Sp. z 0.0.

W maju 2016 roku wynegocjowano porozumienie z Orange S.A. w sprawie rozioZzenia na 7 rat zobowigzania z
tytutu dzierzawy toréw Swiattowodowych — termin spiaty ostatniej raty 01-02-2020 rok. Kwota zobowigzania
ujeta w porozumieniu to 23.383 tys. zt (z tego odsetki przypadajace na 2015 rok to kwota 918 tys. zi). Jako
zabezpieczenie wykonania niniejszej umowy ustanowiono zastaw rejestrowy na 2 min akeji spétki Hyperion S.A.
nalezgcych do spétki Vogbue Management Limited (1,5 min akcji) oraz Andrzeja Wasilewskiego (0,5 min akgji).
Dodatkowo tytutem zabezpieczenia wykonania zobowigzan, MSS ztozy i dostarczy oSwiadczenie o poddaniu sie
egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c. co do zaptaty rat oraz naleznosci biezacych do kwoty maksymainej w
tacznej wysokosci 25.800 tys. zt.

W maju 2016 r. wynegocjowano porozumienie z MGGP na mocy ktérego, MSS zobowigzuje sie do zwrotu kaucji
w kwocie 1.000 tys. zt oraz do zaplaty wynagrodzenia w kwocie 2.900 tys. zt netto. Na mocy porozumienia
pomiedzy MSS Sp. z 0.0. a Telprojekt Sp. z 0 .0. kwote 2.900 tys. zt zt netto zapiaci firma Telprojekt Sp. zo .o0.

W maju 2016 r. Matopolska SieC Szerokopasmowa Sp. z 0.0. podpisata porozumienie z COMP S.A. na mocy
ktérego COMP S.A. zobowiazat sie, ze w okresie do 31 grudnia 2016 roku :

a) nie ztozy oéwiadczenia o przejeciu na wiasnosé zadnego z przedmiotow zastawdw,

b) nie podejmie czynnoéci majacych na celu wszczecie egzekucji komorniczej z ktoregokolwiek z przedmiotdw
zastawdw,

¢) nie ztozy wniosku o ogtoszenie upadtosci ani wniosku o wszczecie egzekucji

Jednoczeénie wierzyciel (COMP S.A.) przyjgt do wiadomosci, ze srodki pieniezne wptacone do depozytu
gwarancyjnego w kwocie 3.600 tys. zi., ktdre MSS otrzyma jako zwrot wplaconego wczesniej depozytu z tyt.
Umowy dofinansowania zostang przeznaczone na sptate wierzytelnosci z tytutu umowy kredytowe;.

W w/w porozumieniu COMP wyrazit zgode na zawarcie przez MSS z kazdym z Bankéw odpowiednich uméw
przystapienia do diugu Hyperion z tytutu Umowy Kredytu (opisanej powyzej).

Zobowigzania wymienione w pkt a), b) i ¢) wygasng w razie zaistnienia jednego lub wiecej sposréd
nastepujacych zdarzen :

- Zlozenia przez jakakoiwiek osobe (inng niz COMP S.A.) lub podmiot wniosku o ogtoszenie upadtosci Emitenta lub
Hyperion;

- Zlozenia przez MSS lub Hyperion wniosku o wszczecie postepowania restrukturyzacyjnego odpowiednio Emitenta
jub Hyperion lub dokonania przez Emitenta lub Hyperion ustalenia dnia uktadowego w rozumieniu art. 211 Prawa
Restrukturyzacyjnego;

- ztozenia przez jakakolwiek osobe lub podmiot (inng niz Wierzyciel lub Administrator Zastawu) wniosku o
wszczecie przeciwko Emitentowi lub Hyperion egzekucji lub o udzielenie zabezpieczenia w postepowaniu
zabezpieczajacym (cywilnym lub administracyjnym);

- braku zlozenia przez odpowiednie Banki prawidtowo sporzadzonych wnioskéw o umorzenie wszystkich egzekucji
prowadzonych w dniu ztozenia O$wiadczenia w stosunku do rachunkéw bankowych Hyperion w terminie do dnia
20 maja 2016 roku lub cofniecia ktoregokolwiek z takich wnioskow;

- braku zlozenia przez odpowiednie Banki prawidtowo sporzadzonych wnioskéw o zawieszenie wszystkich
egzekucji (z zachowaniem zajecia) prowadzonych w dniu ztozenia O$wiadczenia w stosunku do udziatdw w
Emitenta, w terminie do dnia 20 maja 2016 roku lub cofniecia ktéregokolwiek z takich wnioskow;

- wykonania przez jakikolwiek uprawniony podmiot uprawnienia do dziatan o charakterze egzekucyjnym (4.
zmierzajacym do zaspokojenia) wynikajgcego z jakiegokolwiek Zabezpieczenia na majatku Emitenta lub Hyperion
(zardwno w ramach dziatan sadowych, jak i pozasadowych);

- udzielenia przez Emitenta poreczenia, poreczenia wekslowego lub gwarancji za zobowigzania jakiegokolwiek
podmiotu lub przejecia zobowigza lub przystapienia do diugu jakiegokolwiek podmiotu, za wyjatkiem
przystapienia do dtugu wobec Bankow;

- ustanowienia przez Emitenta lub Hyperion jakiegokolwiek Zabezpieczenia, za wyjatkiem dozwolonego zastawu;

=
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Grupa Kapitatowa Hyperion
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

- przeniesienia lub odnowienia przez ktorykolwiek z Bankow, w catosci lub w czeSci, wierzytelnoéci wobec
Hyperion z tytutu Umowy Kredytu z 2010 r.;

- niedokonania przez Emitenta lub Instytucje Zarzadzajacg (Zarzad Wojewodztwa Matopolskiego) na rzecz
Wierzyciela zaplaty kwoty co najmniej 6.400.000,00 (sze$¢ milionow czterysta tysiecy) ziotych tytutem
zaspokojenia Wierzytelnosci, w terminie do dnia 31 lipca 2016 r., przy czym za dzien zaplaty uznaje sie dzieh
uznania rachunku Wierzyciela ww. kwotg;

- niedokonania przez Emitenta na rzecz Wierzyciela zaptaty wszelkich pozostatych naleznych kwot z tytutu
Wierzytelnosci, w terminie do dnia 30 wrzesnia 2016 r., przy czym za dzien zaptaty uznaje sie dzien uznania
rachunku Wierzyciela ww. kwota;

- niewyrazenia przez Instytucje Zarzadzajgca, w terminie do dnia 17 czerwca 2016 r., pisemnej zgody na
dokonanie przez Emitenta na rzecz Wierzyciela bezwarunkowego przelewu wszelkich istniejgcych i przysziych
wierzytelnosci pienieznych wynikajacych z Umowy Dofinansowania, w szczegdlnosci wierzytelnoéé o dokonanie
ptatnosci koncowej okreslonej w § 5 ust. 27-29 Umowy Dofinansowania.

- nieprzekazania Wierzycielowi przez Emitenta, do dnia 1 lipca 2016 r., dokumentéw potwierdzajacych rozliczenie
Projektu MSS (w rozumieniu Umowy Dofinansowania), rozliczenie catosci dofinansowania przyznanego na
podstawie Umowy Dofinansowania oraz spetnienie wszystkich warunkdw do dokonania przez Instytucje
Zarzadzajaca ptatnosci koncowej okreslonych w § 5 ust. 29 Umowy Dofinansowania.

Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym dotyczace rozliczenia dotacji:

1. Wniosek o rozliczenie zaliczki - ztozony w dniu 31 grudnia 2015; skorygowany po uwagach Urzedu
Marszatkowskiego 22.03.2016

- catkowita kwota wniosku - 66.748 tys. zt

- kwota wydatkdw kwalifikowanych — 54.266 tys. zt

2. Wniosek o platnos¢ koncowa - zlozony w dniu 22 stycznia 2016; skorygowany po uwagach Urzedu
Marszatkowskiego 22.03.2016

- catkowita kwota wniosku — 15.490 tys. zt

- kwota wydatkow kwalifikowanych — 12.187 tys. zt

Warszawa, dnia 19 maja 2016 r.

Piotr Majchrzak
Prezes Zarzadu /

/

Mariusz/St'ecki f

ﬁ Wiceprezes Zarzadu

Marfan Halicki

Wiceprezes Zarzadu ALOV {S\EGOW"(

fa

67



PO,

Polska Grupa Audytorska Spéika z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.

Grupa Kapitatowa
Hyperion S.A.

Opinia i Raport
Niezaleznego Biegtego
Rewidenta

Rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2015 r.

Opinia zawiera 7 stron
Raport zawiera 18 stron
Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
oraz raport z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2015 .
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Polska Grupa Audytorska Sp6ifka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Hyperion S.A.
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej, ktérej jednostka dominujaca jest Hyperion S.A. z siedzibg
w Warszawie (00-252), ul. Podwale 3/18 (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”), na ktére
sktada sie skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2015r., skonsolidowany
rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy korczacy sie tego dnia oraz
informacje dodatkowe zawierajgce opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Odpowiedzialnosc Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie irzetelng
prezentacje  tego  skonsolidowanego sprawozdania  finansowego  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejskg i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa oraz
sporzadzenie sprawozdania z dziatalno$ci. Zarzad jednostki dominujacej jest
odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng, aby
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub btedéw.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 47,
poz. 330 z pézn. zm.) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujgcej oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentdw. Regulacje te naktadajg na nas obowigzek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia

Polska Grupa Audytorska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie
(00-764), ul. Jana lll Sobieskiego 104, lok.49, tel. + 48 22 115 66 96, Sad Rejonowy dlia m.st.
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badania w taki sposob, aby uzyskaC racjonalng pewnos¢, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw
badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Wybdr procedur badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka
wystgpienia istotnej nieprawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
skutek celowych dziatan lub bteddw. Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjg
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci
dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rdéwniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych
przez Zarzad oraz ocene ogolnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig
wystarczajacg i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania
z zastrzezeniami.

Uzasadnienie Opinif z zastrzeZeniem

1. Na dzien 31 grudnia 2015 r. Grupa rozpoznaje naleznosci handlowe z tytutu dostaw
i ustug od jednostek niepowigzanych w fgcznej kwocie 14 232 tys. zt. W naszej ocenie
kwota ta zawiera salda naleznosci w kwocie 9 421 tys. zt, ktére na dzien bilansowy
byly znaczaco przeterminowane, a Zarzad jednostki dominujgcej nie byt w stanie
wiarygodnie potwierdzi¢, iz salda te bedg sptacone. Ponadto wedtug informacji
uzyskanej od jednostki dominujacej, na dzienh wydania niniejszej opinii naleznosci
te nadal nie zostaty uregulowane.

Z uwagi na brak informacji na temat sytuacji finansowej odbiorcow ktérych zadtuzenie
sktada sie na kwote 9421 tys. zt oraz fakt, iz na bazie zebranych dowodow
nie byliSmy w stanie potwierdzi¢ istnienia zwigzanych z nimi przychoddéw, nie byliSmy
w stanie okres$li¢ czy nie bylyby konieczne korekty do przedstawionego
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym bilansu Grupy na dzien 31 grudnia
2015 r., w szczegolnosci do pozycji naleznosci krotkoterminowych z tytutu dostaw
i ustug oraz do wyniku finansowego za rok obrotowy konczacy sie tego dnia,
w szczegdlnosci do przychoddw ze sprzedazy lub pozostatych kosztdw operacyjnych.

2. W czerwcu 2015 roku Grupa podpisata dwie umowy ze spdtka niepowigzang.
Umowy te dotycza dzierzawy widkien swiattowodowych w postaci przyznania na okres
10 lat (minimalny okres trwania umoéw) nienaruszalnego prawa do korzystania
z okreslonych widkien $wiattowodowych o dtugosci ponad 400 km. Wedtug jednej
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z umow Grupa jest dostawcq na rzecz spotki niepowigzanej prawa do witasnych
wiokien, a wedtug drugiej odbiorcg prawa do widkien bedgcych w posiadaniu spotki
niepowigzanej. Obie umowy zostaly podpisane razem i zawierajg informacje, iz zostaly
zawarte na ekwiwalentnych warunkach.

W wyniku zawartych uméw Grupa rozpoznata:
a) Leasing finansowy o wartosci brutto przyznanego prawa ujawnionego jako

wartos¢ niematerialna i prawna w kwocie 7 522 tys. zt — powstaty na podstawie
umowy, w ktorej Grupa jest odbiorcg prawa do widkien bedacych w posiadaniu
spétki niepowigzanej.

b) Przychdd ze sprzedazy w rachunku zyskéw i strat w kwocie 7 522 tys. zt —
powstaty na podstawie umowy, w ktdrej Grupa jest dostawcg na rzecz spoiki
niepowigzanej prawa do wiasnych widkien.

W naszej ocenie powyzsze ujecie zawartych umoéw bylo btedne poniewaz umowa,
w ktorej Grupa jest odbiorca prawa do wiokien bedgcych
w posiadaniu spétki niepowigzanej nie spetnia warunkdw leasingu finansowego
i powinna by¢ zaklasyfikowana jako leasing operacyjny. Ponadto w naszej ocenie
przychody powstate na podstawie umowy, w ktérej Grupa jest dostawcg na rzecz
spotki niepowigzanej prawa do wiasnych widkien powinny by¢ rozliczane w czasie,
a przychdd nie powinien byC rozpoznany jednorazowo w  skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw za rok 2015. Obecny sposdb zaksiegowania obu
uméw powoduje, iz nie zostata zachowana zasada wspodtmiernosci przychodéw
i kosztéw.

Ponadto, pomijajac forme zawartych transakcji, w naszej ocenie ich tre$¢ ekonomiczna
czyli wyrazne odniesienie do siebie nawzajem oraz ekwiwalentny charakter powoduija,
iz Grupa nie powinna wykazywaé zadnego wyniku finansowego na zawartych
transakcjach, wprowadzone ksiegowania powinny by¢ odwrdcone natomiast salda
bilansowe na dzien 31 grudnia 2015 r. powinny zosta¢ skompensowane oraz
prezentowane tgcznie (per saldo).

Gdyby Grupa poprawnie zaksiegowata transakcje wynikajgce z powyzszych umow,
wtedy na dzien bilansowy:
» $rodki trwate w ulegtyby zmniejszeniu o kwote 7 334 tys. zt

» naleznosci od j. pozostatych uleglyby zmniejszeniu o kwote 4 967 tys. zt

» pozostate zobowigzania ulegtyby zmniejszeniu o kwote 4 967 tys. zt

= inne dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne ulegtyby zmniejszeniu
0 kwote 2 299 tys. zt

» rozliczenia miedzyokresowe po stronie pasywow ulegtyby zmniejszeniu
0 kwote 2 299 tys. zt
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oraz za rok 2015:
= przychody ze sprzedazy ulegtyby zmniejszeniu o kwote 7 522 tys. zt

» koszty wytworzenia sprzedanych produktow (w tym: amortyzacja s$rodkow
trwatych) ulegtyby zmniejszeniu o kwote 188 tys. zt

» koszty finansowe z tytutu odsetek ulegtyby zmniejszeniu o kwote 112 tys. zt

» przychody finansowe z tytutu odsetek uleglyby zmniejszeniu o kwote 112 tys. zt

3. W danych poréwnawczych wykazanych na dzieA 31 grudnia 2014 r.
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok koriczacy sie 31 grudnia 2015 r.
Grupa objeta odpisem aktualizujgcym wartos¢ firmy i aktywa netto skonsolidowane ze
Spotek Telestar S.A. oraz Internetowe biura sprzedazy Netshops.pl S.A. w wysokosci
64 840 tys. zt. Na bazie zebranych dowodoéw nie byliSmy w stanie uzyskac racjonalnej
pewnosci, czy odpis utworzony w roku poprzednim zostat ustalony na bazie
wiarygodnych informacji,  zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci nr 36 ,Utrata wartosci aktywow” i tym samym czy nie bytyby konieczne
korekty do przedstawionego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym bilansu
Grupy na dzien 31 grudnia 2014 r., w szczegdlnosci do wartosci firmy i innych pozycji
aktywow oraz do wyniku finansowego za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz
konsekwentnie do zyskéw z lat poprzednich i wyniku finansowego roku biezgcego
wykazanego w sprawozdaniu finansowym koniczacym sie 31 grudnia 2015 r.

Opinia z zastrzeZeniem

Naszym zdaniem, za wyjatkiem kwestii opisanych w paragrafie , Uzasadnienie opinii
z zastrzeZeniem'' powyzej, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Hyperion S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i finansowa
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2015 r., wynik finansowy oraz przeptywy
pieniezne za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktdére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz jest zgodne
z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.
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Uzupetniajgce objasnienia

Ponadto nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowoséci i rzetelnodci zbadanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage na note VI informacji dodatkowych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktérej Grupa ujawnia informacje dot.
niepewnosci  zwigzanych z kontynuacja dziatalnosci. Niepewnos¢  kontynuacji
dziatalnosci wynika przede wszystkim z:
= roszczeh konsorcjum dwdich bankéw zwigzanych z udziatem jednostki
dominujgcej jako diuznika solidarnego w umowie kredytowej z roku 2010
= roszczen obligatariusza wynikajacych z wyemitowanych w dniu 29 grudnia
2015 obligacji serii C przez jednostke zalezna.

Dalsze kontynuowanie dziatalnosci Grupy jest tym samym uzaleznione od realizacji
postanowien porozumier pomiedzy Bankami i jednostkg dominujgcg oraz
Obligatariuszami i spétka zalezng, ktére zaleza od m. in. od spetnienia okreslonych
zdarzen (warunkéw) w przysztosci. Powyzsza niepewno$¢ oraz zwigzane z nig plany
Grupy zostaty szerzej opisane w nocie VI informacii dodatkowej do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przez Zarzad jednostki
dominujacej przy zatozeniu kontynuowania przez Grupg dziatalnosci gospodarczej
w ciggu 12 miesigcy od dnia jego sporzadzenia.

Inne kwestie

Dane poréwnawcze zostaty przedstawione na podstawie  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia
2014 r., zbadanego przez inny podmiot uprawniony do badania, ktéry w dniu
30 kwietnia 2015 r. wydat opinie bez zastrzezer o tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym z nastepujacymi objasnieniami uzupetniajacymi:

»Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na nastepujace kwestie:

. sytuacja finansowa w zakresie ptynnosci i zadtuzenia Grupy Kapitatowej
wykazuje na mozliwos¢ wystapienia probleméw z regulowaniem zobowigzan w
normalnym trybie oraz z utrzymaniem ptynnosci finansowej. Wykazane zobowigzania
krétkoterminowe przewyzszajg warto$¢ majatku obrotowego o kwote 43 315 tys. zt.

. w roku 2014 w Spétce Dominujacej zostat podwyzszony kapitat podstawowy w
postaci wyemitowanych akcji na kwote 19 168 tys. zi. Do dnia zakorczenia badania
niniejszego sprawozdania finansowego nie zostat zarejestrowany w Krajowym
Rejestrze Sagdowym.
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sprawozdanie finansowe jednej Spétki zaleznej objetej tym sprawozdaniem,
udziat w sumie bilansowej wynosi 3,7% nie bylo badane przez biegtego

rewidenta, jest to zgodne z postanowieniem art. 64 ustawy o rachunkowosci.”
Dane te zostaly przeksztalcone o czym Grupa  poinformowata
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Szczegdlne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowoéci, stwierdzamy, iz sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy, nie jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy o rachunkowosci
oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133), ze wzgledu
m.in. na brakujgce nastepujace informacje o:

a)
b)

d)

przewidywanej sytuacji finansowej,

instrumentach finansowych w zakresie: ryzyka: zmiany cen, kredytowego,
istotnych zaktécert przeptywéw $érodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci
finansowej, na jakie narazona jest jednostka, przyjetych przez jednostke celach
i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tagcznie z  metodami
zabezpieczenia istotnych rodzajéow planowanych transakcji, dla ktérych
stosowana jest rachunkowos$¢ zabezpieczen,

istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zalezng
z podmiotami powigzanym na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich
kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakgji,

udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegdllnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta,
z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej,
waluty i terminu wymagalnosci,

ocenie, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczacg zarzadzania zasobami
finansowymi, ze szczegdlnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie
z zaciggnigtych zobowigzan, oraz okredlenie ewentualnych zagrozer i dziatan,
jakie emitent podjat lub zamierza podjgé w celu przeciwdziatania tym
zagroZeniom,
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f) ocenie mozliwodci realizacji zamierzert inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych, w poréwnaniu do wielkodci posiadanych  $rodkdw,
z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej sg zgodne
z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu Polskiej Grupy Audytorskiej Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
Nr ewidencyjny 3887

Ul. Jana III Sobieskiego 104, lok.49,

00-764 Warszawa

Barttomiej Kurylak
Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 12534

Cztonek Zarzadu Komplementariusza

Maciej Kozysa
Cztonek Zarzadu Komplementariusza

19 maja 2016 r.
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Grupa Kapitatowa
Hyperion S.A.

Raport z badania
skonsolidowanego

sprawozdania finansowego
Rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2015 .

Raport zawiera 18 stron
Raport z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2015 .
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1. Czesc ogdlna raportu
1.1. Dane identyfikujace Grupe Kapitatowq

1.1.1.Nazwa Grupy Kapitatowej
Grupa Kapitatowa Hyperion S.A.

1.1.2.Siedziba jednostki dominujacej
ul. Podwale 3/18, 00-252 Warszawa

1.1.3.Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. w Warszawy, w Warszawie,
XII ~ Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego

Data: 10.02.2006

Numer rejestru: KRS 0000250606

Kapitat zaktadowy

na dzien bilansowy: 32 668 611,00 ztotych

1.1.4.Kierownik jednostki dominujacej
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujacej.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzier 31 grudnia 2015 r. wchodzili:
e Piotr Majchrzak — Prezes Zarzadu,
e Marian Halicki — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 31 grudnia 2015 r. Wiceprezes Zarzadu Pan Wojciech Kruszyfski ziozyt
rezygnacjg z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu jednostki dominujacej Hyperion
S.A. ze skutkiem na dzien 31 grudnia 2015 roku, bez wskazania przyczyny.

W dniu 26 stycznia 2016 r. Rada Nadzorcza jednostki dominujacej powotata w skiad
Zarzadu jednostki dominujgcej Pana Mariusza Steckiego i powierzyta mu funkcje
Wiceprezesa.

P
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Informacja o jednostkach wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej

1.2.1.Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. nastepujgce jednostki wchodzace w sktad
Grupy Kapitatowej zostaty objete konsolidacja:

Jednostka dominujgca:
e Hyperion S.A.
Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda peina:

» Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie.

1.3. Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych
1.3.1. Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta
Imie i nazwisko: Barttomiej Kurylak
Numer w rejestrze: 12534
1.3.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony
Firma: Polska Grupa Audytorska Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k.
Adres siedziby: ul. Jana III Sobieskiego 104, lok.49, 00-764 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000484251
Sgd rejestrowy: Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 9512373424
Polska Grupa Audytorska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. jest wpisana
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych, prowadzong
przez Krajowq Radg Biegltych Rewidentéw, pod numerem 3887.
1.4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za

poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r.
i za rok obrotowy konczacy sie tego dnia zostato zbadane przez Biuro Audytorsko-
Rachunkowe Eurokonsulting Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badan sprawozdan
finansowych nr 1863 i uzyskato opinie bieglego rewidenta bez zastrzezen
z nastepujacymi objasnieniami uzupetniajgcymi:
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«Nie zglaszajgc  zastrzezen do prawidtowoéci |  rzetelnodci zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na nastepujace
kwestie:
= sytuacja finansowa w zakresie plynnodci i zadtuzenia Grupy Kapitatowej
wykazuje na mozliwo$¢ wystapienia probleméw z regulowaniem zobowigzan
W normalnym trybie oraz z utrzymaniem plynnodci finansowej. Wykazane
zobowigzania krétkoterminowe przewyzszaja wartoéé majatku obrotowego
0 kwote 43 315 tys. zi.
= w roku 2014 w Spdtce Dominujacej zostat podwyzszony kapitat podstawowy
W postaci wyemitowanych akcji na kwote 19 168 tys. zt. Do dnia zakonczenia
badania niniejszego sprawozdania finansowego nie zostat zarejestrowany
= w Krajowym Rejestrze Sadowym.
= sprawozdanie finansowe jednej Spétki zaleznej objetej tym sprawozdaniem,
ktdrej udziat w sumie bilansowej wynosi 3,7% nie byto badane przez biegtego
rewidenta, jest to zgodne z postanowieniem art. 64 ustawy o rachunkowosci.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 29 czerwca
2015 r. przez Walne Zgromadzenie jednostki dominujgcej.

Sprawozdanie finansowe stosownie do art. 27 ust. 2 ustawy z 15.02.1992 r.
0 podatku dochodowym od oséb prawnych zostato ztozone w Urzedzie Skarbowym
w dniu 9 lipca 2015 r. oraz zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 10 lipca
2015r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dia Walnego Zgromadzenia Hyperion S.A.
zsiedzibg w Warszawie (00-252), ul. Podwale 3/18 i dotyczy skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, na ktdre skiada sie skonsolidowany bilans sporzadzony
na dzien 31 grudnia 2015 r., skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za
rok obrotowy konhczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajgce opis
istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie
z umowg z dnia 11 grudnia 2015 r., zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej
z dnia 8 grudnia 2015 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.
U. z 2013 r, Nr 47, poz. 330 z pé6zniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”)
oraz krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow,

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone
w jednostkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej w okresie w okresie od
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1 kwietnia 2016 r. do 8 kwietnia 2016 r. oraz w siedzibie podmiotu uprawionego do
badania sprawozdan finansowych do dnia wydania opinii z badania, z przerwami.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng
prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktdére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska i z innymi obowigzujgcymi przepisami prawa oraz
sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
| sporzadzenie raportu, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
o rzetelnoSci i jasnosci zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym,  wptywajacych  w sposdb znaczacy na dane  wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

Za wyjatkiem ograniczenia opisanego w Opinii niezaleznego biegtego rewidenta
w  paragrafie  Uzasadnienie opinii  z zastrzezeniem, w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej ztozyt
wszystkie zadane przez nas oéwiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit
nam wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania
raportu.

Za wyjatkiem ograniczenia opisanego w Opinii niezaleznego bieglego rewidenta
W paragrafie Uzasadnienie opinii z zastrzezeniem zakres planowanej i wykonanej
pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb przeprowadzonego
badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie
w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegty rewident oraz podmiot uprawniony spetniajg wymdg niezaleznoéci od
jednostek wchodzacych w sktad badanej Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust.
3 i 4 ustawy zdnia 7 maja 2009r. o biegtych rewidentach iich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649 z pdzniejszymi zmianami).

d
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1.6. Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan
finansowych jednostek objetych konsolidacja

1.6.1.Jednostka dominujaca

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej za rok obrotowy
koficzacy sie 31 grudnia 2015 r. zostalo zbadane przez Polskg Grupe Audytorska
Spétke z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k., podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych nr 3887, i uzyskato opini¢ z nastepujgcymi zastrzezeniami:

» 1. Na dzien 31 grudnia 2015 r. Spétka rozpoznaje naleznosci handlowe z tytutu dostaw
i ustug od jednostek niepowigzanych w tacznej kwocie 14 232 tys. zt. Kwota ta zawiera salda
naleznosci w kwocie 9 421 tys. zt, ktére na dzier bilansowy byty znaczaco przeterminowane,
a Zarzad Spétki nie byt w stanie wiarygodnie potwierdzi¢, iz salda te bedg sptacone. Ponadto,
wedtug informacji uzyskanej od Spoétki, na dzien wydania niniejszej opinii naleznoéci te nadal
nie zostaty uregulowane. Z uwagi na brak informacji na temat sytuacji finansowej odbiorcéw,
ktérych zadtuzenie sktada sie na kwote 9421 tys. zt oraz fakt, iz na bazie zebranych
dowodow nie byliSmy w stanie potwierdzi¢ istnienia zwigzanych z nimi przychoddéw, nie
bylismy w stanie okredli¢ czy nie bytyby konieczne korekty do przedstawionego
W sprawozdaniu finansowym sytuacji bilansu Spétki na dzien 31 grudnia 2015 r.,
w szczegolnosci do pozycji naleznosci krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz do
wyniku finansowego za rok obrotowy kofczacy si¢ tego dnia, w szczegdlno$ci do przychodéw
ze sprzedazy lub pozostatych kosztéw operacyjnych.

2. W czerwcu 2015 roku Spétka podpisata dwie umowy ze spétkq niepowigzang. Umowy te
dotyczg dzierzawy widkien $wiattowodowych w postaci przyznania na okres 10 lat
(minimalny  okres  trwania umow)  nienaruszalnego prawa do korzystania
z okreslonych widkien $wiattowodowych o diugosci ponad 400 km. Wediug jednej
z uméw Spétka jest dostawca na rzecz spotki niepowigzanej prawa do wiasnych widkien,
a wedtug drugiej odbiorcg prawa do widkien bedacych w posiadaniu spétki niepowiazanej.
Obie umowy zostaly podpisane razem i zawierajg informacje, iz zostaly zawarte na
ekwiwalentnych warunkach.

W wyniku zawartych uméw Spétka rozpoznata:
c) Leasing finansowy o wartodci brutto przyznanego prawa ujawnionego jako warto$é

niematerialna i prawna w kwocie 7 522 tys. zt - powstaty na podstawie umowy,
w ktdrej Spétka jest odbiorca prawa do widkien bedacych w posiadaniu spétki
niepowigzanej.

d) Przychdéd w rachunku zyskdw i strat w kwocie 7 522 tys. zt — powstaty na podstawie
umowy, w ktorej Spdtka jest dostawcy na rzecz spéki niepowigzanej prawa do
wiasnych widkien.

W nasze] ocenie powyzsze ujecie zawartych uméw byto btedne poniewaz umowa,
w ktorej Spétka jest odbiorcg prawa do widkien bedacych w posiadaniu spotki niepowigzanej
nie spetnia warunkéw leasingu finansowego i powinna byC zaklasyfikowana jako leasing
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operacyjny. Ponadto w naszej ocenie przychody powstate na podstawie umowy, w ktdrej
Spétka jest dostawcy na rzecz spotki niepowigzanej prawa do whasnych witdkien powinny by¢
rozliczane w czasie, a przychdd nie powinien by¢ rozpoznany jednorazowo w rachunku
zyskow i strat za rok 2015. Obecny sposdb zaksiegowania obu umoéw powoduje, iz nie
zostata zachowana zasada wspétmiernosci przychodéw i kosztéw.

Ponadto, pomijajac forme zawartych transakcji, w naszej ocenie ich tres$¢ ekonomiczna czyli
wyrazne odniesienie do siebie nawzajem oraz ekwiwalentny charakter powoduja, iz Spétka
nie powinna wykazywa¢ Zzadnego wyniku finansowego na zawartych transakcjach,
wprowadzone ksiggowania powinny by¢ odwrécone natomiast salda bilansowe na dzien
31 grudnia 2015 r. powinny zosta¢ skompensowane oraz prezentowane fgcznie (per saldo).

Gdyby Spétka poprawnie zaksiegowata transakcje wynikajace z powyzszych uméw, wtedy na
dzien bilansowy:
= srodki trwate ulegtyby zmniejszeniu o kwote 7 334 tys. zt
= naleznosci dtugoterminowe od j. pozostatych ulegtyby zmniejszeniu o kwote 4 967 tys.
zt
= inne dtugoterminowe zobowigzania finansowe ulegtyby zmniejszeniu o kwote 4 967

tys. zt

= inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne ulegtyby zmniejszeniu
o kwote 2 299 tys. zt

» inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe bierne uleglyby zmniejszeniu
o kwote 2 299 tys. zt

oraz za rok 2015:
= przychody ze sprzedazy ulegtyby zmniejszeniu o kwote 7 522 tys. zt

= amortyzacja $rodkéw trwatych ulegtyby zmniejszeniu o kwote 188 tys. zt
= koszty finansowe z tytutu odsetek ulegtyby zmniejszeniu o kwote 112 tys. zt
" przychody finansowe z tytutu odsetek uleglyby zmniejszeniu o kwote 112 tys. z}

3. W przeksztatconych danych poréwnawczych wykazanych na dzien 31 grudnia 2014 r.
w sprawozdaniu finansowym za rok konczacy sie 31 grudnia 2015 r. Spotka objeta odpisem
aktualizujgcym udzialy w spétkach Telestar S.A. oraz Internetowe Biura Sprzedazy
Netshops.pl S.A. w acznej wysokosci 67 843 tys. zt. Na bazie zebranych dowodéw nie
bylismy w stanie  uzyska¢ racjonainej pewnosci, czy odpis utworzony
W roku poprzednim zostat ustalony na bazie wiarygodnych informacij, zgodnie
z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz Krajowego standardu rachunkowosci nr 4 ,Utrata
wartosci aktywéw” i tym samym, czy nie bylyby konieczne korekty do przedstawionej
W sprawozdaniu  finansowym sytuacji majatkowej i finansowej  Spokki
na dzien 31 grudnia 2014 r., w szczegdlnosci do pozycji dtugoterminowe aktywa finansowe
oraz do wyniku finansowego za rok obrotowy koriczacy sig tego dnia oraz konsekwentnie
do strat z lat ubiegtych lub kapitatu zapasowego i wyniku finansowego roku biezacego
wykazanego w sprawozdaniu finansowym korczacym sie 31 grudnia 2015 r.”
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oraz nastgpujacymi objasnieniami uzupetniajgcymi:

~Ponadto nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnoéci zbadanego sprawozdania
finansowego Zwracamy uwage na note II informacji dodatkowej,
w ktdrej jednostka ujawnia informacje dot. niepewnosci  zwigzanych z kontynuacja
dziatalnosci. Niepewno$¢ kontynuacji dziatalnodci wynika przede wszystkim z roszczen
konsorcjum dwédch bankéw zwigzanych z udziatem Spétki jako dtuznika solidarnego
W umowie kredytowej z roku 2010. Dalsze kontynuowanie dziatalnosci Spotki jest tym
samym uzaleznione od realizacji postanowier porozumier pomiedzy Bankami i Spétkg oraz
Obligatariuszami i Spétka, ktére zalezg od m. in. od spetnienia okreslonych zdarzei
(warunkéw) w przysziodci. Powyzsza niepewnoé¢ oraz zwigzane z nig plany Spétki zostaty
szerzej opisane w nocie II informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przez Zarzad Spdtki przy zatozeniu

kontynuowania przez Spétke dziatalnosci gospodarczej w ciggu 12 miesiecy od dnia jego
sporzadzenia.”

1.6.2. Pozostate jednostki objete konsolidacja

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do badania Dzien bilansowy Rodzaj opinii
biegtego rewidenta
Matopolska Sie¢ Polska Grupa Audytorska Spétka z 31 grudnia 2015 r. brak opinii (*)

Szerokopasmowa Sp. z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

0.0. z siedzibg w

Krakowie

(*) do dnia wydania niniejszej opinii i raportu procedury badania na potrzeby sprawozdania
skonsolidowanego zostaly zakoriczone.,
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2.  Analiza finansowa Grupy Kapitatowej

2.1. Ogdlna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1.Skonsolidowany bilans

AKTYWA 2015-12-31 % 2014-12-31 %
z4'000 aktywéw 24 '000 aktywow
dane
Aktywa trwale
Wartoéci niematerialne 19 162 6,5 10 314 9,7
Warto$¢ fimy - - 4240 4,0
Rzeczowe aktywa trwate 215 272 73,5 26 005 24,4
Naleznosci dtugoterminowe 8 0,0 - -
Inwestycje dtugoterminowe 5302 1,8 1104 1,0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 200 3,5 11 640 10,9
Inne diugoterminowe roziiczenia miedzyokresowe 2299 0.8 - -
Aktywa trwale razem 252 243 86,1 53 303 50,0
Aktywa obrotowe
Zapasy 550 0,2 117 0,1
Naleznosci krétkoterminowe 33943 11,6 34 070 32,0
Inwestycje krétkoterminowe 4 461 15 17 043 16,0
Rozliczenia miedzyokresowe 1650 0,6 2 080 1,9
Aktywa obrotowe razem 40 604 139 53 310 50,0
SUMA AKTYWOW 292 847 100,0 106 613 100,0
PASYWA 2015-12-31 % 2014-12-31 %
zt'000 aktywodw zt '000 aktywow
dane przeksztaicons
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 32 669 11,2 13 501 12,7
Akcje whasne (wielko$¢ ujemna) (12) 0,0 (12) 0,0
Kapitat zapasowy 17 031 5,8 12 274 11,5
Kapitat z aktualizacji wyceny 545 0,2 547 0,5
Pozostate kapitaty rezerwowe - - 3417 3,2
2Zysk z lat ubiegtych 17 789 6,1 31174 29,2
Zysk (strata) netto 12 485 4,2 {60 876) 57,1
Kapitat wiasny razem 80 507 27,5 25 0,0
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 569 0,2 2 0,0
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 403 0,1 157 0,2
Pozostate rezerwy 1529 0,5 120 0,1
Rezerwy razem 2501 0,9 279 0,3
Zobowiazania z tytutu emisji diuznych papieréw
wartosciowych 83 289 28,4 10 000 9,4
Zobowigzania dlugoterminowe razem 83 289 28,4 10 000 9,4
Kredyty i pozyczki 8538 2,9 8721 8,2
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 16 405 5,6 36 269 34,0
Zobowigzania z tytutu emisji diuznych papieréw
wartosciowych 10 000 34 - -
Zobowiazania pozostate 31 301 10,7 37 633 35,3
Fundusze specjalne 56 0,0 - -
Rozliczenia miedzyokresowe 60 250 20,6 13 686 128
Zobowiazania krétkoterminowe razem 126 550 43,2 96 309 90,3
Zobowiazania razem 212 340 72,5 106 588 100,0
SUMA PASYWOW 292 847 100,0 106 613 100,0

Rok 2014 zawiera dane przeksztatcone w stosunku do roku 2014 przedstawionego
W sprawozdaniu sporzadzonym na dzier 31 grudnia2014.
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2.1.2.Skonsolidowany rachunek zyskow i strat i sprawozdanie

z catkowitych dochodéw

1.01.2015 -

%

1.01.2014 -
31.12.2015 przychodow 31.12.2014 przychodéw
z} '000 ze sprzedazy

dane

%

z}'000 ze sprzedazy

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000484251, NIP 9512373424

Przychody netto ze sprzedazy produktéw 28 413 100,0 10 607 100,0
Przychody netto ze sprzedazy materiatéw i towaréw 1 0,0 - -
Razem przychody netto ze sprzedazy 28 414 100,0 10 607 100,0
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 27 954 98,4 12716 119,9
Razem koszty sprzedanych produktéw 27 954 98,4 12716 119,9
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 460 1,6 (2109) 19,9
Koszty ogdlnego zarzadu 2 841 10,0 1833 17,3
Strata na sprzedazy (2381) 84 (3942) 37,2
Pozostate przychody operacyjne 3391 11,9 293 2,8
Pozostate koszty operacyjne (1511) 5,3 (689) 6,5
Strata z dzialakhosci operacyjnej (501) 1,8 (4 338) 40,9
Przychody finansowe 15136 53,3 383 3,6
Koszty finansowe (1508) 53 (67 061) 632,2
Udziat w stracie jednostek wycenianych metodg praw - - (16) 0,2
wiasnosci
2ysk (strata) brutto 13127 46,2 (71 032) 669,7
Podatek dochodowy 1406 49 (10 184) 96,0
2ysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuo wanej 11721 41,3 (60 848) 573,7
2ysk (strata) netto z dziatakosci zaniechanej 764 2,6 (28) 0,2
2Zysk (strata) netto za rok obrotowy 12 485 43,9 (60 876) 573,9
Zysk / (Strata) na jednq akcje:
Podstawowy (zt) 0,54 (4,51)
Rozwodniony (z}) 0,54 (4,51)
Rok 2014 zawiera dane przeksztatcone w stosunku do roku 2014 przedstawionego w
sprawozdaniu sporzadzonym na dzier 31 grudnia 2014.
Poiska Grupa Audytorska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie (00-764),
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

1.01.2015- % zysku 1.01.2014 - 9% zysku
31.12.2015 netto 31.12.2014 netto
zi'000 zi'000
Zysk/(Strata) netto za rok obrotowy 12 485,0 1000 (60 876,0) 100.0
INNE CALKOWITE DOCHODY
Wycena aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy (2,0) - - -
Inne catkowite dochody netto (2,0) - - -
Catkowite dochody ogdtem za rok obrotowy 12 483,0 100,0 (60876,0) 100,0
Catkowite dochody ogétem przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujace;j 12 483,0 - (60 876,0) -
- Z dziatalnosci kontynuowanej 117190 - (60 848,0) -
- Z dziafalnosci zaniechanej 7640 (28,0)
Catkowite dochody ogétem za rok obrotowy 12 483,0 - (60 876,0) -

Rok 2014 zawiera dane przeksztatcone w stosunku do roku 2014 przedstawionego
w sprawozdaniu sporzadzonym na dzieA 31 grudnia 2014.
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2.1.3.Wybrane wskazniki finansowe

2015 2014 2013

1. Rentownos¢ sprzedazy netto

zysk netto x 100% wartos¢

przychody ze sprzedazy 43,9% ujemna 20,0%
2. Rentownosc kapitatu wiasnego

zysk netto x 100% wartos¢

kapitat wiasny - zysk netto 18,4% ujemna 7,8%
3. Szybkos¢ obrotu naleznosci

Sredni stan naleznoéci z tytulu dostaw i ustug brutto x 365 dni 219 dni 561 dni 282 dni

przychody ze sprzedazy
4. Stopa zadluzenia

zobowigzania x 100% 72,5% 100,0% 56,1%

suma pasywow
5. Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe 0,3 0,6 0,4
zobowigzania krétkoterminowe

* Aktywa obrotowe nie zawierajg naleznosci z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty powyzej
12 miesiecy.

 Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania,
zobowigzania krétkoterminowe (z wylaczeniem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o
okresie wymagalnoéci powyzej 12 miesigcy) oraz inne krdétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe.
Przychody netto obejmujg przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw.
Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi $rednig arytmetyczna
naleznoéci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych oraz pozostatych jednostek z

bilansu otwarcia oraz bilansu zamkniecia, bez uwzglednienia odpiséw aktualizujgcych ich
wartosc.
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WskaZnik rentownosci sprzedaZy netto oraz wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego

Wskazniki przyjety w roku 2015 wartoéci dodatnie w stosunku do wartosci ujemnych
zrealizowanych w roku 2014. Wynika to z faktu, iz w roku 2014 Grupa rozpoznata
istotne odpisy aktualizujgce na czesci posiadanych aktywéw. Odpisy te w Znaczacym
stopniu wptynely na spadek wyniku finansowego. W roku 2015 Grupa dokonata
sprzedazy wigkszoSci jednostek zaleznych. Cze$¢ z nich zostata sprzedana z zyskiem
W zwigzku z czym Grupa zrealizowata istotny zysk w roku 2015.

Wiskaznik szybkosc¢ obrotu naleznosci

Wskaznik szybkosci obrotu naleznoéci ulegt znaczacej poprawie. Wynika to z faktu,
iz Grupa przejeta od MNI istotne aktywa Telefonii Pilickiej oraz Szeptel, ktére to
aktywa po przejeciu zaczety w roku 2015 generowa¢ dodatkowe przychody dla Grupy.
Przejgte aktywa obejmowaly zaréwno rzeczowe aktywa trwate niezbedne do
$wiadczenia ustug, jak réwniez baze abonentéw z ktdrymi Grupa w roku 2015
podpisywata umowy w swoim imieniu. Powyzsza baza abonentéw wykazuje lepsza
Sciggalnos¢ naleznosci. Proces przejmowania abonentéw zwigzanych z pozyskanymi
aktywami bedzie nadal prowadzony w roku 2016, jako ze nie wszyscy abonenci
zostali do dnia 31 grudnia 2015 r. przejeci przez Grupe.

WskazZnik stopa zadfuzenia

Wskaznik stopa zadtuzenia ulegt poprawie. Wynika to z faktu, iz Grupa zmienita
strukture finansowania dziatalnosci. Duza cze$¢ zobowigzah krétkoterminowych
zostata rozliczona, natomiast w roku 2015 Grupa pozyskata istotne finansowanie
z wyemitowanych obligacji, ktdre to finansowanie ma charakter dtugoterminowy.

WskaZnik plynnosci

Wskaznik ptynnosci pozostat na poziomie zblizonym do okresu poprzedniego. Nalezy
zwroci¢ uwage, ze wartos¢ wskaznika w dalszym ciggu utrzymuje sie na poziomie
ponizej 1.
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Czesc szczegotowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacje opisujgcg stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;j.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaty przedstawione w informacjach dodatkowych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przez
Miedzynarodowe Standardy = Sprawozdawczosci  Finansowej, ktére  zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej stosujg jednakowe zasady
rachunkowosci, zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zostaty sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego,
co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Hyperion S.A. zostato
sporzagdzone  zgodnie  z Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczoéci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg i innymi
obowigzujgcymi przepisami.

Podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogdéw rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegdlnych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2014 r. poz 133).

Metoda konsolidacji
Zastosowana metoda konsolidacji zostata przedstawiona w informacjach
dodatkowych  zawierajgcych opis istotnych zasad rachunkowoéci do

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartosc firmy z konsolidacji

Sposdb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostat przedstawiony w informacjach
dodatkowych zawierajacych opis istotnych zasad rachunkowosci do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitatow i ustalenie udziatow niekontrolujacych

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki
dominujacej.
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Wyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej dokonano
poprzez dodanie do poszczegdinych sktadnikéw kapitatu wtasnego jednostki
dominujacej odpowiednich sktadnikéw kapitatu wtasnego jednostek zaleznych
objetych  skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym,  odpowiadajacych
procentowemu udziatowi jednostki dominujacej w kapitale wiasnym jednostek
zaleznych wedtug stanu na koniec okresu sprawozdawczego.

Do kapitatu wilasnego Grupy Kapitatowej wigczono tylko te czesci odpowiednich
sktadnikéw kapitatu witasnego jednostek zaleznych, ktore powstaty od dnia objecia
kontroli nad nimi przez jednostke dominujaca.

Wyliczenia  udziatléw niekontrolujgcych  w jednostkach  zaleznych  objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego
udziatu udziatow niekontrolujgcych w kapitale wiasnym jednostek zaleznych wediug
stanu na koniec okresu sprawozdawczego.

Wytaczenia konsolidacyjne

Dokonano  wytgczen konsolidacyjnych dotyczacych wewngtrzgrupowych
rozrachunkow.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy
jednostkami  Grupy, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw
operacyjnych oraz kosztéw i przychodéw finansowych.

Dane stanowigce podstawe do wytaczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Hyperion
S.A. i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zawierajgce opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace, zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie
I prawidtowo. Dane te stanowig integralng czeS¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Polska Grupa Audytorska Spéika z ograniczong odpowiedzialnoécia Sp. k.

3.8. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, iz sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy, nie jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
W rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133), ze wzgledu m.in. na brakujace
nastepujace informacje o:

a) przewidywanej sytuacji finansowesj,

b) instrumentach finansowych w zakresie: ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych
zaktécen przeptywéw Srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie
narazona jest jednostka, przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania
ryzykiem finansowym, tacznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw
planowanych transakgji, dla ktdrych stosowana jest rachunkowosé zabezpieczen,

c) istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zaleing
z podmiotami powigzanym na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami
oraz informacjami okreslajgcymi charakter tych transakgiji,

d) udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegblnym uwzglednieniem
pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co najmniej ich
kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci,

€) ocenie, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczacy zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegdlnym  uwzglednieniem  zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych
zobowigzan, oraz okredlenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie emitent podijat
lub zamierza podjac w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom,

f) ocenie mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych,
w poréwnaniu do wielkosci posiadanych érodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalno$ci.
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Polska Grupa Audytorska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej sg zgodne
z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu Polskiej Grupy Audytorskiej Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Nr ewidencyjny 3887

ul. Jana III Sobieskiego 104, lok.49

00-764 Warszawa

Barttomiej Kurylak /
Kluczowy biegty rewident '
Nr ewidencyjny 12534

Cztonek Zarzadu Komplementariusza

Maciej Kozysa
Cztonek Zarzadu Komplementariusza

19 maja 2016 r.
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HYPERION S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z Grupy Kapitatowej Emitenta w roku 2015

1. Charakterystyka Grupy Kapitatowej Hyperion.

1.1 Profil dziatalnosci Grupy Kapitatowej Hyperion.

Hyperion S.A. ( Spotka, Emitent) jako podmiot dominujacy Grupy Kapitatowej Hyperion (Grupa Hyperion) to
spétka publiczna, notowana na rynku gtéwnym Gieldy Papierdw Wartosciowych od 2006 roku. W sktad Grupy
Hyperion wchodza podmioty prowadzace aktuainie dziatalno$¢ w zakresie $wiadczenia ustug dostepu do
Internetu oraz ustug telekomunikacyjnych.

W roku 2015 roku, w wyniku zawartych umdw, doszto do rozliczenia zobowigzan i wierzytelnoéci miedzy
Hyperion S.A. a spétkami Grupy Kapitatowej MNI. Efektem tych dziatari byla m.in. sprzedaz spoétek Grupy
Hyperion, specjalizujacych sie w dostarczaniu muitimedialnych ustug kontentowych (dedykowanych kanaiéw
telewizyjnych, komercyjnych kanatéw TV) oraz w sprzedazy ustug turystycznych (w tym biletéw lotniczych) -
niezwigzanych z gtdéwna dziatalnoscig Emitenta.

Obecnie aktywa Grupy emitenta to jedynie aktywa zwigzane ze Swiadczeniem ustug dostepu do Internetu oraz
ustug telekomunikacyjnych za pomoca wlasnej, szerokopasmowej infrastruktury teleinformatyczne;j:

+ Malopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. — podmiot, ktdrego zadaniem w latach 2013-2015 byta
realizacja  projektu Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa (wiecej informacji w akapicie Zmiana model
biznesowego Grupy Kapitatowej Emitenta).

o sie¢ Telefonia Pilicka oraz sie¢ Szeptel — éwiadcza ustugi telekomunikacyjne w wojewddztwach Mazowieckim,
rodzkim, Swietokrzyskim, Podkarpackim, Slaskim i Podlaskim. Ustugi te obejmuja dzierzawe widkien,
transmisje danych oraz ustugi dostepu do Internetu. Ustugi te $wiadczone sg poprzez sie¢ $wiatiowodowa
(389 km), miedziang (1944,1 km) oraz radiowa. Najwazniejsze aktywa sieci obejmuja odcinki $wiattowodéw:
Warszawa-Biatystok, Warszawa, £Lodz, Radom.

Celem konsekwentnie prowadzonych dziatan jest osiagniecie przez Emitenta znaczacej pozycji rynkowej jako
operatora infrastrukturalnego sieci $wiattowodowe]j, skoncentrowanego na ustugach dla innych operatoréw,
ktdry jest w stanie zaspokoi¢ wszelkie potrzeby przesytowe na dynamicznie rosngcym rynku ruchu IP,

1.2 Informacja o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta z innymi podmiotami na dzief
31 grudnia 2015 roku

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dziefi 31 grudnia 2015:

1. Hyperion S.A. z siedziba w Warszawie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000250606 - Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego) — dziatalno$¢ w zakresie
telekomunikacji i informatyki.

2. Malopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (zarejestrowana przez Sad Rejonowy
dla Krakowa — Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
nr KRS 0000399876).

Hyperion S.A.
Petna nazwa: Hyperion Spotka Akcyjna
Forma prawna: Spdtka Akcyjna
Kapitat zaktadowy 32.668.611 zi, w peini oplacony, podzielony na 32.668.611 akcji o wartosci
zarejestrowany: nominainej 1,00 zt kazda
Rejestracja: 10 lutego 2006 roku przez Sad Rejonowy Katowice — Wschdd w Katowicach, VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000250606
Adres siedziby: ul. Podwale 3 lok. 18
00 - 252 Warszawa
E-mail: sekretariat@hyperion.pl
Strona www: www.hyperion.pl
NIP: 813-30-88-162
REGON: 690694666
Zarzad: Piotr Majchrzak - Prezes Zarzadu
Mariusz Stecki - Wiceprezes Zarzadu
Marian Halicki - Wiceprezes Zarzadu

-/



HYPERION S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z Grupy Kapitatowej Emitenta w roku 2015

Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0.

Petna nazwa: Malopolska Siec¢ Szerokopasmowa Spdika z ograniczong odpowiedzialnoscia

Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Kapitat zaktadowy: 12.385.000,00 zi, w pelni optacony, podzielony na 12.385 udziatdw o wartosci
nominainej 1.000 zt kazdy

Rejestracja: 21 pazdziernika 2011 roku przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia,
XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000359876

Adres: ul. Karmelicka 64/5
31-128 Krakow

Strona www: www.mss.malopolska.pl

NIP: 6762449813

REGON: 122428462

Akcjonariusze: Hyperion S.A. - 100% udziatow

Zarzad: Piotr Majchrzak - Prezes Zarzadu

Informacje dodatkowe dotyczace jednostek zaleznych opisane zostaty w pkt. II skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Hyperion S.A. za rok 2015.

Informacje dodatkowe dotyczace zasad konsolidacji zostaty opisane w pkt VI skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Hyperion S.A. za rok 2015

2. Czynniki istotne dia rozwoju i funkcjonowania Grupy Hyperion
2.1 Zmiany kapitalowe i organizacyjne w Grupie Hyperion w okresie sprawozdawczym

Zmiany organizacyjne:

12 marca 2015 Hyperion S.A. poinformowata o transakcji rozliczenia zobowigzan i wierzytelnosci miedzy
Hyperion S.A. a spotkami Grupy Kapitatowej MNI, ktorych elementem byla m.in. sprzedaz spdtek niezwigzanych
z gtdwng dziatalnoscig Emitenta (opis transakcji —pkt.2.2 niniejszego sprawozdania).

20 marca 2015 Hyperion S.A. zawarta umowe z MNI Centrum Ustug S.A., na postawie ktdrej nabyta aktywa
telekomunikacyjne w postaci kompletnej i funkcjonujacej infrastruktury sieci telekomunikacyjnej (dalej jako
sie¢) obejmujacej obszar dawnej sieci Telefonia Pilicka dziatajgcej na obszarze wojewddztw: tddzkiego,
$wietokrzyskiego, mazowieckiego, podkarpackiego i Slaskiego oraz dawnej sieci Szeptel dziatajacej na obszarze
wojewddztw mazowieckiego i podlaskiego. Ustugi telekomunikacyjne $wiadczone sg na wyzej wymienionych
obszarach w technologii Swiattowodowej, radiowej, w tym punkt-wielopunkt, punkt-punkt oraz na
infrastrukturze miedzianej. W konsekwencji w sklad Grupy Hyperion aktualnie wchodzg jedynie aktywa
Zwigzane ze $wiadczeniem ustug dostepu do Internetu oraz ustug telekomunikacyjnych za pomoca wiasnej,
szerokopasmowej infrastruktury teleinformatyczne;j.

Po uptywie okresu sprawozdawczego zmiany organizacyjne w Grupie Hyperion nie wystapity.
Zmiany kapitatowe:

8 czerwca 2015 - rejestracja przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego podwyZzszenia kapitatu zakladowego Hyperion w ramach warunkowego podwyZszenia
kapitatu z kwoty 13.500.779 zt do kwoty 15.668.611 z, to jest o kwote 2.167.832 zt w drodze emisji 2.167.832
akcji na okaziciela serii F, o wartoci nominainej 1,00 zt kazda. (O zaoferowaniu i objeciu 2.167.832 warrantéw
subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia 2.167.832 akgji serii F Spotka informowata raportem biezacym nr
20/2014 opublikowanym w dniu 25 lipca 2014 roku).

30 czerwca 2015 - rejestracja przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu z kwoty 15.668.611 zt do kwoty 32.668.611 zi, to jest o kwote 17.000.000 zt w drodze emisji
17.000.000 akcji na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. (O zaoferowaniu i objeciu
17.000.000 warrantow subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia 17.000.000 akcji serii F Spotka informowata
raportem biezagcym nr 14/2015 opublikowanym w dniu 24 kwietnia 2015 roku)

Po zarejestrowaniu powyzej opisanych zmian oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku kapitat zakltadowy Emitenta
wynosi 32.668.611 zt a ogdlna liczba glosdw wynikajacych z akcji zarejestrowanych wynosi 32.668.611.

Po uptywie okresu sprawozdawczego zmiany kapitatowe w Grupie Hyperion nie wystapity. %
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HYPERION S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z Grupy Kapitatowej Emitenta w roku 2015

1.2.  Zmiana modelu biznesowego Grupy Kapitatowej Emitenta Emitenta i plany na okres najblizszych 12
miesiecy

W marcu 2013 roku Hyperion S.A. nabyta 100% udziatow spotki Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z o.0.
(dalej ,MSS™). W zwiazku z tym w maju 2013 roku Zarzad Hyperion S.A. poinformowat o zmianie strategii
Spétki. Podjeto decyzje o stopniowym przeksztatceniu Grupy w strukture skoncentrowang na $wiadczeniu ustug
zwigzanych z projektem MSS. Rozpoczeto proces restrukturyzacji majatku Spétki poprzez sprzedaz aktywow
niezwigzanych z dziatalnoscig telekomunikacyjna, w szczegdinosci ze $wiadczeniem ustug transmisji danych
i szerokopasmowego dostepu do Internetu. W ramach tych dziatan sprzedano cze$¢ spdtek zaleznych, ktdrych
przedmiot dziatalnosci byt niezwigzany z gtéwna z gtéwna dziatalnosciag Grupy Hyperion.

Celem konsekwentnie prowadzonych dzialan jest osiagniecie przez Emitenta znaczacej pozycji rynkowej jako
operatora infrastrukturalnego sieci $wiatfowodowej, skoncentrowanego na ustugach dla innych operatoréw,
ktory jest w stanie zaspokoi¢ wszelkie potrzeby przesytowe na dynamicznie rosngcym rynku ruchu IP.

Swiadczenie ustug w formule Operator operatoréw - w segmencie B2B, pozwoli na implementacje nowych
produktow i znaczaco wzmocni pozycje Hyperion S.A. Zgodnie z wdrazang strategig ustugi beda Swiadczone
zaréwno na wlasnych zasobach, jak i na zasobach innych wiascicieli na zasadzie dzierzawy IRU.

Podstawowymi zalozeniami wdrazanej strategii Grupy Hyperion bedzie Swiadczenie ustug dzierzawy widkien
$wiattowodowych, transmisji danych, dostarczania Internetu, kolokacji, serwisu, utrzymania i nadzoru.

Adresatami powyzszych ustug sa operatorzy sieci telekomunikacyjnych, operatorzy sieci telewizji kablowych,
dostawcy Internetu, jednostki samorzadowe, jednostki administracji oraz placdwki edukacyjne.

Dodatkowo, w ramach przeksztatcania dziatainosci Emitent w dniu 20 marca 2015 roku zawart z MNI Centrum
Ustug umowe nabycia aktywdw telekomunikacyjnych sieci Telefonia Pilicka i sieci Szeptel.

Projekt ,Mafopolska Sie¢ Szerokopasmowa”

Projekt Matopoliska Sie¢ Szerckopasmowa jest jednym z przedsiewzie¢ o strategicznym znaczeniu dla rozwoju
wojewodztwa matopolskiego. Inwestycja zostata wpisana na liste projektow kluczowych, ktdre otrzymaty
dofinansowanie w ramach Matopolskiego Regionalnego Programu Operacyjnego na lata 2007-2013. Problemem
kluczowym, ktdrego rozwigzanie ma na celu projekt Malopolska Sie¢ Szerokopasmowa, byly trudnosci
w uzyskaniu dostepu do szerckopasmowego Internetu dla gospodarstw domowych, instytucji publicznych oraz
przedsiebiorstw szczegdlnie na obszarach wiejskich.

Cel strategiczny zrealizowanego Projektu, to pobudzenie rozwoju gospodarczego Matopoiski poprzez
zapewnienie warunkdéw dla udostepniania nowoczesnych ustug szerokopasmowych mieszkaficom
i przedsiebiorcom poprzez inwestycje infrastrukturalne wzmacniajgce konkurencyjnos¢, wspieranie
innowacyjnoéci, budowe spofeczefistwa informacyjnego oraz poprawe stanu $rodowiska naturainego
i kulturowego.

Spoteczenstwo informacyjne to nowy typ spoteczenstwa, ksztaftujacy sie w krajach postindustrialnych, w
ktérych rozwéj technologii osiggnat najszybsze tempo. W spoleczenstwie informacyjinym zarzadzanie
informacjami, ich jako$¢ i szybko$¢ przeptywu s3 zasadniczymi czynnikami konkurencyjnosci zaréwno w
przemydle, jak i ustugach. Glowne zasady odnoszace sie do spoteczefistwa informacyjnego to: powszechny
dostep wszystkich ludzi do podstawowego zakresu techniki komunikacyjnej i informacyjnej, otwarta sie¢, czyli
nieskrepowany dostep do sieci wszystkich operatoréw i ustugodawcow, zdolno$¢ wspotpracy wszelkiej techniki
umozliwiajacej peten kontakt bez wzgledu na miejsce pobytu ludzi, stworzenie warunkéw dla konkurencji w tej
dziedzinie. Do 2020 wszyscy odbiorcy na obszarze UE powinni mie¢ techniczna mozliwos¢ dotaczenia do bardzo
szybkiego Internetu o przepustowosci co najmniej 30 Mby/s.

Zarzad Wojewddztwa Matopolskiego - Instytucja Zarzadzajgca Regionalnym Programem Operacyjnym
w Malopolsce - w roku 2007 sporzadzit a nastepnie przedtozyt do konsultacji spotecznych wykaz projektow
kiuczowych, wérdd ktdrych znajdowat sie projekt Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa, majacy na celu budowe na
obszarach zagrozonych wykluczeniem cyfrowym pasywnej infrastruktury teleinformatycznej, uzupetniajacej
istniejgce i tworzacej nowe zasoby regionalne sieci szerokopasmowej.

Uchwalg Zarzadu WM nr 937/07 z dnia 27 listopada 2007 Projekt zostat przyjety do realizacji. Po wykonaniu
inwentaryzacji stanu infrastruktury szerokopasmowej oraz po opracowaniu Studium Wykonainosci dla projektu
MSS Zarzad WM rozwazat kilka wariantéw realizagi tej inwestycji, korzystajac z modeli podobnych rozwigzah
stosowanych w innych wojewddztwach. ’
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HYPERION S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z Grupy Kapitatowej Emitenta w roku 2015

W dniu 8 lipca 2011 r. Uchwata nr X/164/11 Sejmik WM wyrazit zgode na powotanie jednoosobowej spotki
Wojewodztwa Matopolskiego pod nazwa ,Matopoiska Sie¢ Szerokopasmowa” sp. z 0.0.

Zgodnie z planami powotana spotka MSS projekt budowy maiopolskiej sieci szerokopasmowej miata realizowac
z udziatem inwestora prywatnego. W dniu 10 listopada 2011 r. Maiopolska Sie¢ Szerokopasmowa sp. z 0.0.
ogtosita zaproszenie do negocjacji w przedmiocie objecia przez inwestora udziatéw spéiki.

Do kolejnego postepowania przetargowego, ogtoszonego przez Komisje powotang Uchwaly Zarzadu WM nr
1299/12 z dnia 25 pazdziernika 2012 r. w wyznaczonym terminie wplyneta tylko jedna oferta firmy Hyperion
S.A. Komisja po przeanalizowaniu oferty uznata, iz speinia ona wszystkie wymagania formalne, jest réwniez
korzystna pod wzgledem finansowym.

Zataczone do oferty dokumenty potwierdzity mozliwosci techniczne i finansowe Hyperion S.A. do zakupu
udziatéw i pdzniejszej realizacji zadania budowy sieci szerokopasmowej.

Zarzad Wojewddztwa Matopolskiego na posiedzeniu w dniu 4 grudnia 2012 r. zapoznat sie z rekomendacjami
Komisji i zaakceptowat wybdr firmy HYPERION S.A.

Umowa zbycia 100% udzialdw, zgodnie z ustaleniami zawartymi pomiedzy Zarzadem WM a Zarzadem
HYPERION S.A zostata podpisana 26 marca 2013 r. po wptaceniu przez HYPERION S.A. 2.600.000 PLN na konto
Wojewddztwa Matopolskiego.

Ostateczna kwota dofinansowania, potwierdzona w Uchwale Zarzadu Wojewddztwa Matopolskiego nr 1613/12
Z dnia 20 grudnia 2012 r. wyniosta 15.428.700 euro, tj. 63.975.107 PLN, co stanowi 50% wartosci kosztow
kwalifikowalnych. Procedura oceny wniosku o dotacje z MRPO zostata zakoriczona podjeciem Uchwaty Zarzadu
WM nr 343/13 z dnia 25 marca 2013 r. oraz zawarciem umowy o dofinansowanie w dniu 27 czerwca 2013 r.
Udzielone wsparcie unijne w wysokosci 63.975.107 PLN (w tym kwota dofinansowania z budzetu panstwa
9.596.266,05 PLN) stanowi 33 % catej wartoéci projektowej.

Pozostate 67% tj. 128.356.493 PLN stanowi wkiad wiasny, zabezpieczony przez firme Hyperion S.A.

Projekt ,Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa” - podsumowanie
W ramach projektu Majopolska Sie¢ Szerokopasmowa:

- wybudowano — 1 295 km sieci

- pozyskano w formie dzierzawy — 1 445 km sieci (1 771 kmpar)
- wybudowano - 19 wezidw szkieletowych

- wybudowano — 85 aktywnych weztéw dystrybucyjnych

- wybudowano ~ 160 pasywnych weztow dostepowych

Spditka MSS po zakoficzeniu projektu bedzie dziatata jako operator operatoréw zarzadzajac posiadang siecig
$wiatlowodowa. W ramach dziatalnosci dla innych operatoréw spdtka MSS bedzie $wiadczyla nastepujace
ustugi:

o transmisji danych,

¢ dostarczania Internety,

o dzierzawy widkien Swiattowodowych.

« kolokacji,

e serwisu, utrzymania i nadzoru.

Spdtka planuje skoncentrowac sie na ustugach transmisji danych jako najbardziej rentownych. Ustugi dzierzawy
widkien beda swiadczone tylko jako uzupetnienie podstawowej dziatalnosci.

Z ustug MSS korzystac beda cztery rodzaje podmiotow:

o Jednostki administracji publicznej i samorzadowej — zgodnie z warunkami projektu wszystkie punkty
dostepowe umieszczone sg w budynkach administracji publicznej co czyni je naturainymi klientami Spoiki.
Przekfada sie to rowniez na bardzo niskie ryzyko konkurenciji z uwagi na wyrazng przewage kosztowg MSS.

Jednoczesnie podmioty administracji publicznej charakteryzujg sie stabilnym korzystaniem z sieci przy
jednoczesnie bardzo duzym bezpieczenstwie i terminowosci pfatnosci. Emitent oczekuje, ze ta grupa
klientéw generowac bedzie okoto 20% przychodow.
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o Operatorzy telefonii komdrkowej — sg oni naturainym kiientem MSS ze wzgledu na ich potrzeby w zakresie
szybkiego i stabilnego przesytu coraz wiekszej ilosci danych zwigzanych z upowszechnieniem sie korzystania
z Internetu za pomoca urzadzen mobilnych. Emitent oczekuje, Ze ta grupa klientow generowac bedzie okoto
60% sprzedazy.

o Dostawcy Internetu (Internet Service Providers) — Emitent oczekuje, ze lokaini dostawcy Internetu dla
klientéw indywidualnych generowa¢ beda okoto 15% sprzedazy. Zainteresowanie tych podmiotow
korzystaniem z sieci MSS bedzie rosto ze wzgledu na silna konkurencje na tym rynku i rosngce wymagania
klientdw detalicznych w zakresie szybkosci i stabilnosci transmisji danych. W ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, podmioty te moga ubiegac sie o $rodki na prowadzenie dziatalnosci
w przypadku posredniczenia w $wiadczeniu ustug telekomunikacyjnych dia odbiorcy koficowego korzystajac
z infrastruktury sieci szerokopasmowej.

o Inni operatorzy telekomunikacyjni (operatorzy alternatywni) — podmioty S$wiadczace ustugi gtosowe
i transmisji danych gtéwnie w segmencie B2B czyli dla klientéw biznesowych nieposiadajgce wiasnej
infrastruktury.

Generalnym wykonawcg prac zwigzanych z budowg sieci byta spdtka Telprojekt Sp. z o.0., podmiot
wyspecjalizowany w projektowaniu i budowie sieci telekomunikacyjnych i instalacji elektrycznych. Spotka
realizowata projekty miedzy innymi dla Telekomunikacji Polskiej oraz Netii.

Urzadzenia techniczne sieci firm Adva oraz Juniper Networks zostaly dostarczone przez spétke Comp S.A.
Umowa zobowiazuje dostawce do 5 letniego bezplatnego serwisowania urzadzen.

Przewagi konkurencyjne Hyperion S.A. po zrealizowaniu projektu MSS.

Po zrealizowaniu projektu MSS Grupa Hyperion jest podmiotem posiadajgcym kilka znaczacych przewag
konkurencyjnych. Najwazniejsze z nich to:

Posiadanie wt i sleci $wiatlowodowej w Malopolsce

o Dzieki MSS, Hyperion S.A. jest jedynym podmiotem posiadajacym tak rozbudowang sie¢ szerokopasmowg
w wojewddztwie matopolskim.

. W zwigzku z tym Emitent sie naturalnym partnerem dla wszystkich firm zainteresowanych korzystaniem
z ustug przesytu poprzez sie¢ $wiattowodowa.

Wysokie bariery wejscia

. Zrealizowany projekt charakteryzuje sie¢ wysokimi barierami wejscia. W zwigzku z tym ryzyko pojawienia
sie konkurengji jest bardzo niskie.

. Budowa konkurencyjnej sieci bylaby dla potencjainego inwestora bardzo kapitatochtonna oraz
czasochtonna. Dodatkowo projekt MSS korzysta z przyznanej dotacji. Kolejny tego typu projekt w tym
wojewddztwie najprawdopodobniej nie miatby mozliwosci jej otrzymania.

Stabilno$¢ przychodow

. Jako jedyny podmiot posiadajacy tak rozbudowang sie¢ szerokopasmowa w Matopolsce Hyperion bedzie
mdgt osiggac stabilne przychody ze $wiadczenia ustug dia swoich klientow.

o Jednoczeénie z racji braku konkurencji Grupa bedzie mogta osiggaC wysokie marze na prowadzonej
dziatalnosci.

. Nabyte w roku 2015 aktywa telekomunikacyjne w postaci sieci Telefonia Pilicka oraz sieci Szepte!l beda
generowaly dodatkowe stabilne przychody i przeptywy pienigzne.

W dniu 26 listopada 2015 roku spdtka MSS poinformowata o pozytywnym zatwierdzeniu, pod wzgledem
formalno-merytorycznym oraz finansowo-ksiegowym, przez Departament Funduszy Europejskich Urzedu
Marszatkowskiego Wojewddztwa Matopolskiego wniosku MSS o ptatnos¢, obejmujacego kwote wydatkéw
kwalifikowanych w wysokosci 25,8 min zt. W ramach przedmiotowego wniosku nastapito rozliczenie II zaliczki
w wysokoéci 19 min zt, otrzymanej ze $rodkow dotacji rozwojowej w ramach Matopolskiego Regionalnego
Programu Operacyjnego na lata 2007-2013.

Jednoczeénie wraz z w/w wnioskiem o rozliczenie, spotka zalezna MSS ziozyla wniosek o wyplate kolejnej
transzy zaliczki na poczet realizowanych prac fazy finalnej projektu Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa w
wysokoéci 16 min zt, ktdra w zwigzku z pozytywnym zatwierdzeniem przediozonego rozliczenia zostata

uruchomiona niezwtocznie.
/-'74 )
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W dniu 15 grudnia 2015 roku spotka MS poinformowata o zakonczeniu rozliczen finansowych ze spotka
Telprojekt Sp. z 0.0. - Generalnym Wykonawca sieci pasywnej w projekcie Matopolskiej Sieci Szerokopasmowej,
co od strony formalnej pozwala na rozliczenie finansowe projektu w obszarze budowy sieci pasywnej.

Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 25 stycznia 2016 roku, spétka MSS poinformowata Emitenta o
ztozeniu przez MSS w Departamencie Funduszy Europejskich Urzedu Marszatkowskiego Wojewddztwa
Malopoiskiego wniosku ws. rozliczenia catosci kosztow kwalifikowanych projektu Matopolska Siec
Szerokopasmowa, poniesionych przez MSS do 31 grudnia 2015 roku.

Przedmiotowy wniosek, rozliczajacy catos¢ kosztow kwalifikowanych przedmiotowego projektu zostat ztozony w
terminie okre$lonym umowa o dofinansowanie projektu nr MRPQ.01.02.00-12-102/12 pt. "Matopolska Sie¢
Szerokopasmowa" w ramach Matopolskiego Regionalnego Programu Operacyjnego na lata 2007 ~ 2013.

Przejecie aktywdw telekomunikacyjnych sieci Telefonia Pilicka i sieci Szeptel.

W wyniku zawartej w dniu 20 marca 2015 roku z MNI Centrum Ustlug umowy nabycia aktywdéw
telekomunikacyjnych sieci Telefonia Pilicka i sieci Szeptel Hyperion S.A. przejgt nastepujgce aktywa
telekomunikacyjne:

1. Siedi swiatlowodowe: Swiattowdd Warszawa — Bialystok (bez odczepow na Podlasiu)

Widkna s$wiattowodowe podwieszone na stupach energetycznych (Umowy na podpory z ZEWT, ZEB)
z Warszawa GPZ Marsa ~ Biatystok GPZ1 zakohczone kolokacjg w Biatymstoku na ul. Skladowej 11. Wicdkna
przechodza m.in. przez Wyszkdw, Ostroteke, tomze.

Na Swiattowodzie pomiedzy Warszawa a Biatymstokiem zainstalowane sg systemy teletransmisyjne:

o pojedyncze transmisje 1Gbps w réznych relacjach;
o SDH - dajacy mozliwo$¢ przesytania transmisji taczy od E1 do STM-16 w rdznych relacjach;
o DWDM - dajacy mozliwos¢ przesytania transmisji w roznych standardach.

Na dzien dzisiejszy zestawione jest tacze 10Gbps z Warszawy do Biategostoku.
Glowne ustugi przypisane go tej czesci biznesu:

o Sprzedaz lub dzierzawa widkien Swiattowodowych — polega na sprzedazy lub dzierzawie ciemnych
widkien swiattowodowych oraz miejsca w gtownych weztach na trasie Warszawa — Biatystok potrzebnego
do zainstalowania sprzetu teletransmisyjnego;

o Ustugi transmisji danych — dzielg sie przede wszystkim na ustugi w warstwie IP (transmisja Ethernet
punk-punkt, tacza VPN o roznej przeptywnosci od 100Mbps do 10Gbps) oraz SDH (lacza o roznej
przeptywnosci od kanatow E1 po tacza STM-4/STM-16);

o Ustugi dostepu do Internetu — ustuga symetrycznego szerokopasmowego dostepu do Internetu
kierowana gtéwnie dia klienta Biznesowego oraz mniejszych Operatoréw telekomunikacyjnych.

2. Sieci Swiattowodowe w Warszawie
o ring Warszawa Ursus — LIM w kanalizacji Orange i TK
o Swiatlowody LIM — Marsa wraz z odczepami w kanalizacji TP

Sie¢ Swiattowodowa w Warszawie ma dtugo$¢ ok 100km i daje mozliwos¢ realizacji punktdw styku z wiekszoscia
operatoréw telekomunikacyjnych obecnych w Warszawie. Glowne wezly sieciowe Hyperion S.A. to:
o LIM - Jerozolimskie 65/79 (wszyscy znaczacy operatorzy)
TPSA — ul. Piekna 17, ul. Nowogrodzka/Barbary
EXATEL - Mory i ul. Mysia 2
Telekomunikacja Kolejowa - ul. Chatubinskiego 4
Telia - ul. Jutrzenki 177
Netia - ul. Piekna 11
Orange - ul. Nowogrodzka 11, dworzec PKS Zachodni al. Jerozolimskie
ETOP — al. Jerozolimskie 200

¢ 0 0 0O O O ¢
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Glowne ustugi przypisane do tej czesci biznesu:
o Dzierzawa widkien swiattowodowych — polega na dzierzawie ciemnych widkien Swiattowodowych

o Ustugi transmisji danych — dzielg sie przede wszystkim na ustugi w warstwie IP (transmisja Ethernet
punk-punkt, tgcza VPN o rdinej przeplywnosci od 100Mbps do 10Gbps) oraz SDH (tacza o rdinej
przeplywnosci od kanatéw E1 po facza STM-4/STM-16)

o Ustugi dostepu do Internetu - ustuga symetrycznego szerokopasmowego dostepu do Internetu
kierowana gtéwnie dla klienta Biznesowego oraz mniejszych Operatoréw telekomunikacyjnych
3. Sieci $wiattowodowe: Swiattowody w todzi

o Sa to swiattowody przechodzace przez centrum todzi, pozwalajace zrealizowaé najwazniejsze Punkty
Styku Sieci w centrum todzi.

Glowne ustugi przypisane go tej czesci biznesu: jak wyzej dia sieci $wiattowodowej w Warszawie

4. Zasoby sprzetowe i technologiczne sieci telekomunikacyinych:

s Centrale tranzytowe:
SKB DGT Radom (100xE1) / SKB DGT Ursus (116xE1) / SKB DGT LIM Warszawa (196xE1) / SKB DGT
Biatystok ( 68xE1) / Host DGT Szepietowo ( 112xE1)

< Centrale Host - 81 modutdéw central o pojemnosci okoto 79 000 linii (StreetBoxy, Centrale wyniesione)

% Zasoby kablowe obejmujace:
« kanalizacje teletechniczna,
o sie¢ miedziang o dtugosci 1 944,1 km i pojemnosci 65 791 kilometropar,
o siec swiattowodowa o dtugosci 389 km i pojemnosci 4743 km-tor,
« wezty dostepowe ADSL i wezly $wiattowodowe SDH,
o wezly Swiattowodowe 1P,
« stacje radiowego dostepu abonenckiego - sie¢ radiowa zlokalizowana jest na 72 obiektach stacji
bazowych,
+ systemy Radiowego Dostepu Abonenckiego.

Zasiegi dziatania systemow radiowego dostepu abonenckiego wraz z zasilajacymi je radioliniami i $wiattowodami
- podsieci ,Pilicka” i , Szeptel”
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2.2 Istotne wydarzenia, ktore wystapity w Grupie Kapitatowej Emitenta w roku 2015 oraz po zakonczeniu
okresu sprawozdawczego:

29 stycznia 2015 - publikacja, w wykonaniu postanowien ugody z dnia 20 stycznia 2015 roku w tygodniku
pod nazwg ,Gazeta Polska” nr 4 z 28 stycznia 2015 roku, na str. 4, przeprosin Grzegorza Wierzchotowskiego,
dziennikarza Gazety Polskiej i redaktora naczelnego portalu niezalezna.pl, Tomasza Sakiewicza, redaktora
naczelnego Gazety Polskiej, spotki Niezalezne Wydawnictwo Poiskie sp. z 0.0. jako wydawcy Gazety Polskiej
i spotki Stowo niezalezne sp. z 0.0. jako wydawcy portalu niezalezna.pl, o nastepujacej tresci:

My, tj. Grzegorz Wierzchotowski — dziennikarz Gazety Polskiej i redaktor naczeiny portalu niezalezna.pl, Tomasz
Sakiewicz redaktor naczelny Gazety Polskiej, Niezalezne Wydawnictwo Polskie sp. z 0.0. jako wydawca Gazety
Polskiej i Stowo niezalezne sp. z o.0. jako wydawca portalu niezalezna.pl przepraszamy Andrzeja Jerzego
Piechockiego i Tomasza Szczypinskiego oraz spotki dziatajgce pod firmag ,Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa”
sp. z 0.0., Hyperion S.A. i MNI S.A., za opublikowanie w dniu 20 listopada 2013r. artykutu pt. ,Afery III RP/Co
faczy bytego posta PO, syna Rywina, zone Grada i oficera SB? Unijne pienigdze w platformerskiej sieci” w
Gazecie Polskiej i na portalu niezalezna.pl, ktory zawiera treS¢C pomawiajaca, iz udziaty w spétce dziatajaca pod
firmg ,Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa” sp. z 0.0. zostaly nabyte przez Hyperion S.A. na gruncie rzekomych
uktaddw polityczno-korupcyjnych. Jednoczesnie przyznajemy, ze publikacja ta mogta naruszy¢ dobra osobiste
Andrzeja Jerzego Piechockiego, Tomasza Szczypinskiego, spotki ,Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa”
sp. z 0.0., Hyperion S.A. oraz MNI S.A.” - o whniesieniu pozwu o ochrone ddbr osobistych Emitent informowat
w raporcie biezacym nr 3/2014 z dnia 16 stycznia 2014 roku, natomiast informacja o zawarciu ugody w dniu 20
stycznia 2015 zawarta zostata w raporcie biezagcym nr 2/2015 z dnia 21 stycznia 2015 roku.

12 luty 2015 - zawarcie przez spotke zalezng ,Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa” Sp. z 6.0. (MSS) ,Umowy
o dostep do Toréw Swiattowodowych (IRU)” z Orange S.A.

Przedmiotem umowy jest dzierzawa przez MSS torow Swiattowodowych od Orange S.A. o dlugosci optycznej
1399 km. Umowa zostata zawarta na lat 20. Warto$¢ umowy zostata okreslona na kwote 26 min zt, w tym
15 min zt piatnych bedzie ratalnie w roku 2015. Pozostata kwota w wysokosci 11 min zt platna bedzie w ciagu
kolejnych 5 lat w rownych ratach w wysokosci 2,2 min zt kazda.

4 marca 2015 - podpisanie umow miedzy Hyperion S.A. i spotkami Grupy Kapitatowej MNI, majgcych na celu

rozliczenie zobowigzan i wierzytelnosci pomigedzy tymi podmiotami zgodnie z ponizszym:

1. Umowa datio in solutum zawarta dnia 04.03.2015r. pomiedzy Hyperion S.A. a MNI Centrum Ustug S.A. na
podstawie ktorej MNI Centrum Ustug S.A. za wierzytelnos¢ wzgledem Hyperion S.A. w kwocie
12.394.924,89 zt przejmuje wierzytelnosci jakie przystugujg Hyperion S.A. wzgledem spdfek :

a) EL2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w tacznej kwocie: 1.393.000,00 zt;

b) Internetowe Biura Sprzedazy Netshops.pl S.A. z siedzibg w Warszawie, w facznej kwocie 520.880,48 zt;
c) Powszechna Agencja Internet "PAI” S.A. z siedzibg w todzi, w tacznej kwocie 342.084,40 zt;

d) Telestar S.A. z siedzibg w Warszawie, w facznej kwocie 163.451,13 zi.

2. Umowa sprzedazy sieci telekomunikacyjnej zawarta w dniu 04.03.2015r. pomiedzy Hyperion S.A.
a FF Biznes Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie z ceng sprzedazy w wysokosci 9.975.508,88 zt brutto.

3. Umowa datio in solutum zawarta dnia 04.03.2015r. pomiedzy Hyperion S.A. a MNI Centrum Ustug S.A. na
podstawie ktorej MNI Centrum Ustug S.A. za wierzytelno$¢ wobec Hyperion S.A. w kwocie 9.975.508,88 2t
przejmuje wierzytelnos¢ jaka przystuguje Hyperion S.A. wzgledem FF Biznes Sp. z 0.0. z tytulu
wymienionej w pkt. 2 umowy sprzedazy sieci telekomunikacyjnej.

4. Umowa sprzedazy udziatdw Spotki Premier Telcom Ltd. z dnia 04.03.2015r. pomiedzy MNI S.A.
a Hyperion S.A., na mocy ktorej MNI S.A. nabyla wtasno$¢ 2.000.000 udziatdw Spotki Premier Telcom Ltd.
o wartosci nominalnej 0,01 GBP kazdy, 4. o tacznej wartosci nominalnej 20.000 GBP za kwote
15.053.008,66 zI, ktora to kwota zostata rozliczona w drodze potrgcenia wzajemnych wierzytelnosci
pomiedzy spotkg Hyperion S.A. i MNI S.A.

5. Umowa przeniesienia akcji zawarta w dniu 04.03.2015r. pomiedzy Hyperion S.A. a MNI Premium S.A.
w upadtosci uktadowej z siedzibg w Warszawie, na podstawie ktérej w celu zwolnienia z dtugu w kwocie
3.715.234,32 zt, Hyperion S.A. przenidst na rzecz MNI Premium w upadioéci uktadowej 3.000.000
(stownie: trzy miliony) akcji serii A o numerach od 0000001 do 3000000 spdiki Telstar S.A. z siedzibg
w Warszawie, ktore uprawniaja do 3.000.000 gtosdow na Walnym Zgromadzeniu i stanowig 30% gtosow n "
Walnym Zgromadzeniu spotki Telestar S.A. z
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6. Umowa przeniesienia akcji zawarta w dniu 04.03.2015r. pomiedzy Hyperion S.A. a Navigo Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie na podstawie ktorej w celu zwolnienia z diugu w kwocie 6.150.000,00 zt Hyperion
S.A. przenidst na rzecz Navigo Sp. z 0.0. 3655000 (stownie: trzy miliony szeséset pieCdziesiat pie¢ tysiecy)
akcji zwyklych na okaziciela serii B o numerach od 0000001 do 3655000 oraz 1445000 (stownie: milion
czterysta czterdziesci pie¢ tysiecy) akcji zwykiych na okaziciela serii C o numerach od 0000001 do
1445000, co daje facznie 5.100.000 stownie: pie¢ miliondw sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela spoiki
Telestar S.A., ktdre uprawniaja do 5.100.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu i stanowig 51% gtosow na
Walnym Zgromadzeniu spdtki Telestar S.A.

7. Umowa przeniesienia akcji zawarta w dniu 04.03.2015r. pomiedzy Hyperion S.A. a Ramtel Sp. z o.0.
z siedzibg w Krakowie, na podstawie ktdrej w celu zwolnienia z dtugu w kwocie 1 380 763,64 zt Hyperion
S.A. przenidst na rzecz Ramtel Sp. z 0.0. 104.500 (stownie: sto cztery tysigce pieCset) akcji zwyktych na
okaziciela serii A o numerach od 3700001 do 3804500 oraz 1.095.500 (stownie: jeden milion
dziewietdziesigt piec tysiecy piecset) akcji zwyklych na okaziciela serii C o numerach od 1445001 do
2540500, co daje tacznie 1.200.00 akgji, ktére uprawniajg do 1.200.000 glosow na Walnym Zgromadzeniu
i stanowia 12% glosow na Walnym Zgromadzeniu spotki Telestar S.A.

8. Umowa przeniesienia akcji zawarta w dniu 04.03.2015r. pomiedzy Hyperion S.A. a Scientific Services
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, na podstawie ktérej w celu zwolnienia z dlugu w kwocie 815.500 z
Hyperion S.A. przenosi na rzecz Scientific Services Sp. z 0.0. 700 000 (stownie: siedemset tysiecy) akcji
zwyklych na okaziciela serii A o numerach od 3000001 do 3700000 spétki Telestar S.A., ktore uprawniaja
do 700.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu i stanowia 7% glosow na Walnym Zgromadzeniu spéiki
Telestar S.A.

Szczegdtowe warunki Umdw nie odbiegaly od standardéw rynkowych stosowanych w umowach tego typu.

Umowy okreslone w pkt. 5-8, w zwigzku z ustanowionym zastawem na Akcjach na rzecz Wojewddztwa
Matopolskiego, na podstawie umowy z dnia 15 grudnia 2014 roku, zawieraly warunek uzyskania przez Hyperion
S.A. zgody Wojewddztwa Matopolskiego na sprzedaz Akcji.

W dniu 5 maja 2015 roku Spétka otrzymata zgode od Urzedu Marszatkowskiego na realizacje transakgji pod
warunkiem podpisania przez nabywcow umowy przejecia zabezpieczenia oraz odwiadczenia o niezbywaniu akcji
do momentu wygasniecia gwarancji. Wszyscy nabywcy wyrazili zgode na podpisanie ww. umowy.

W dniu 8 czerwca 2015 roku do Spétki wplynefa informacja o wyrazeniu przez Urzad Marszatkowski
Wojewddztwa Matopolskiego zgody na zbycie przedmiotowych 10.000.000 Akgji spdiki Telestar S.A. z siedzibg
w Warszawie.

20 marca 2015 - zawarcie ze spotkg MNI Centrum Ustug S.A. umowy, na postawie ktdrej Hyperion S.A.
nabyta aktywa telekomunikacyjne w postaci kompletnej i funkcjonujacej infrastruktury sieci telekomunikacyjnej
(dalej jako Sie¢) obejmujacej obszar dawnej sieci Telefonia Pilicka dziatajacej na obszarze Wojewodztw
t6dzkiego, Swietokrzyskiego, Mazowieckiego, Podkarpackiego i Slaskiego oraz dawnej sieci Szeptel dziatajacej
na obszarze Wojewddztw Mazowieckiego i Podlaskiego. Ustugi telekomunikacyjne $wiadczone sa na wyzej
wymienionych obszarach w technologii $wiattowodowej, radiowej, w tym punkt-wielopunkt, punkt-punkt oraz
na infrastrukturze miedzianej. Spotka Hyperion S.A. zobowigzala sie do zaptaty za powyzsze aktywa
telekomunikacyjne kwoty 68.000.000 PLN (stownie: sze$c¢dziesiagt osiem miliondw ziotych) netto, powiekszong o
stawke podatku od towardw i ustug (dalej jako Umowa).

W zwigzku z podpisaniem Umowy na Hyperion S.A. przeszly pozytki Sieci oraz zobowiazania z uméw
o $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych, jakie $wiadczyt sprzedajacy na rzecz podmiotdw, z ktdrymi zawart
umowy o $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych w ramach prowadzonych przez nich dziatalnoéci gospodarczej
w oparciu o Sie¢. Warunki powyzszej Umowy nie odbiegaty od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego
typu umow. Finansowanie transakcji zrealizowane zostalo z przeprowadzonego podwyzszenia kapitatu
akcyjnego Hyperion S.A. poprzez emisje warrantow subskrypcyjnych spotki.

Srednioterminowym celem transakcji jest integracja z siecia Matopolskiej Sieci Szerokopasmowej oraz rozwoj
ustug na wyzej wymienionych obszarach w oparciu o rozbudowe i unowoczesnienie istniejacej infrastruktury
m.in. z wykorzystaniem $rodkdw unijnych z perspektywy 2015-2020(1 o$ programu PO PC 1.120 min EUR na
rozbudowe sieci ostatniej mili w tzw. ,bialych plamach”).
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24 kwietnia 2015 — zawarcie przez Emitenta ze spotkg MNI S.A. z siedzibg w Warszawie umow:

1) umowy objecia przez spotke MNI S.A. 17.000.000 sztuk Warrantdw Subskrypcyjnych serii A, wyemitowanych
na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 23 kwietnia 2013 roku
(zwanych dalej ,Warrantami”), przy czym jeden Warrant uprawniat do objecia jednej akgji serii F, w
zamian za wktad pieniezny w kwocie 68.000.000 zt (stownie: szesc¢dziesiat osiem miliondw ztotych);

2) umowy objecia przez spotke MNI S.A. 17.000.000 sztuk akcji Emitenta w zamian za Warranty;

3) umowy potracenia wzajemnych wierzytelnosci pomiedzy Emitentem a spotkg MNI S.A. z siedzibg w
Warszawie na kwote 68.000.000 zt (stownie: szescdziesigt osiem miliondw ztotych),

przy czym, wierzytelnos¢ ktdrg potracita spotka MNI S.A. z wierzytelnoscig Hyperion S.A., jest to wierzytelnosé
nabyta przez MNI S.A. od spdtki MNI Centrum Ustug S.A. z siedzibg w Warszawie z tytutu sprzedazy na rzecz
Hyperion S.A. sieci telekomunikacyjnych, o ktdrej to sprzedazy Emitent informowat w raporcie biezgcym
nr 12/2015 z dnia 21 marca 2015 roku.

Na skutek ztoZonego w dniu 24 kwietnia 2015 roku przez adresata oferty Emitenta oswiadczenia o objeciu
zaoferowanych 17.000.000 Warrantdw roku doszto do zawarcia umowy objecia oraz wydania 17.000.000
warrantow subskrypcyjnych serii A Emitenta.

Adresat oferty Emitenta w ramach realizacji uprawnienia przystugujacego mu z posiadanych Warrantow ztozyt
oswiadczenie o objeciu 17.000.000 akcji spotki Hyperion SA o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zioty)
kazda. Cena emisyjna 1 akcji wynosita 4 zt (stownie: cztery ziote).

8 czerwca 2015 - rejestracja przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Hyperion w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu z kwoty 13.500.779 PLN do kwoty 15.668.611 PLN to jest o kwote 2.167.832 PLN w drodze emisji
2.167.832 akcji na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

30 czerwca 2015 - rejestracja przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu zakiadowego Emitenta w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu z kwoty 15.668.611 PLN do kwoty 32.668.611 PLN to jest o kwote 17.000.000 PLN w drodze emisji
17.000.000 akcji na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

28 lipca 2015 - zgoda Zarzadu Wojewddztwa Matopolskiego na zmiane terminu zakonczenia realizacji
projektu nr MRP0O.01.02.00-12-102/12 pn. Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa (MSS), realizowanego w ramach
Matopolskiego Regionalnego Programu Operacyjnego na lata 2007-2013, z dnia 30 wrzeénia 2015 roku na dzien
30 listopada 2015 roku.

29 pazdziernika 2015 — zgoda Zarzadu Wojewddztwa Matopolskiego na zmiane terminu zakohczenia
realizacji projektu nr MRP0.01.02.00-12-102/12 pn. Matopoiska Sie¢ Szerokopasmowa (MSS), realizowanego
w ramach Mafopolskiego Regionainego Programu Operacyjnego na lata 2007-2013, z dnia 30 listopada 2015
roku na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Wydarzenia po zakofczeniu okresu sprawozdawczego:

Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego, w zwigzku z wypowiedzeniem w roku 2015 roku umowy kredytowej
MNI CU S.A. i rozpoczeciu procesu windykacyjnego (rowniez wobec Hyperion S.A. jako dtuznika solidarnego),
w lutym 2016 roku w trakcie dziatan windykacyinych komornik Marcin Osiczko, dziatajacy w imieniu
konsorcjum mBank i BZWBK, na pokrycie niesptaconego kredytu, przejat 5.100.000 szt akcji spotki Hyperion
S.A. (0 wartosci na dzien zajecia c. 18.360 tys. zt.) nalezacych do MNI S.A. oraz zajat wszystkie rachunki
bankowe spotki Hyperion S.A.

W zwigzku z powyzszym zaistniata niepewno$¢ kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

W wyniku prowadzonych przez Zarzad Hyperion S.A. rozmdw z Konsorcjum Bankdw w dniu 18 maja 2016 roku
spétka Hyperion S.A. podpisata porozumienie z mBank i Bank Zachodni WBK, w ktdrym banki zobowiazaty sie :

a) do 20 maja 2016 roku ztozy¢ do komornika Marcina Osiczko wnioski 0 umorzenie egzekuciji z rachunkow
bankowych oraz odwotanie dokonanych zaje¢ bankowych;

b) do dnia 31 grudnia 2016 r. nie sktadaé wniosku 0 ponowne wszczecie egzekucji z rachunkdéw  bankowych

oraz sktadnikdéw majatku Hyperion; s
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c) zawiesi¢ toczace sie w dacie tego oswiadczenia postepowania egzekucyjne z udziatdw w MSS, jednak z
utrzymaniem zajecia komorniczego tych udziatow.

Zobowigzania wymienione w pkt b) i ¢) wygasng w razie zaistnienia jednego lub wiecej sposrdd nastepujacych

zdarzern :

- wszczecia egzekudji z ktéregokolwiek (lub ktérykolwiek) z rachunkdw bankowych Hyperion przez wierzyciela

innego niz Kredytodawcy w kwocie przekraczajacej 100.000 zt w przypadku jednego postepowania lub
100.000 zt tacznie w okresie do 31 grudnia 2016r.

- Zlozenia przez jakakolwiek osobe lub podmiot (inny niz Kredytodawcy) wniosku o wszczecie przeciwko
Hyperion lub MSS egzekucji lub o udzielenie zabezpieczenia w postepowaniu zabezpieczajgcym (cywilnym
lub administracyjnym) lub podjecie przez jakgkolwiek osobe lub podmiot (inny niz Kredytodawca) dziatan o
charakterze egzekucyjnym (zmierzajgcym do zaspokojenia) wobec majatku Hyperion lub MSS w ramach
dziatan sgdowych jak i pozasadowych

- ziozenia wniosku o upadios¢ lub restrukturyzacje Hyperion przez Hyperion lub wierzyciela innego niz
Kredytodawcy lub tez ziozenia wniosku o upadtos¢ lub restrukturyzacje MSS przez MSS lub wierzyciela
innego niz Kredytodawcy

- do 30 wrzesnia 2016 roku :

+ mBank nie otrzyma kwoty 4.000.000 zt od Hyperion, MSS tytutem splaty zadtuzenia Hyperion wobec
Kredytodawcow; oraz

e nie dojdzie do podpisania przez Kredytodawcow oraz Hyperion (i o ile bedzie to wymagane przez
Kredytodawcdw) porozumienia okreslajgcego warunki sptaty catkowitego zadtuzenia Hyperion wobec
Kredytodawcow; badz

e Hyperion nie przedstawi mBank w formie satysfakcjonujacej dla Kredytodawcow zrodet refinansowania
zadtuzenia Hyperion wobec Kredytodawcow.

Zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej warunki ustalone z Bankami nie stanowig zagrozenia dla ptynnosci
Grupy. Kwota 4 min zt platna do bankdw do dnia 30 wrzesnia 2016 zostanie pokryta ze $rodkdw posiadanych
przez Spdtke bedacych depozytem bankowym zabezpieczajgcym gwarancje bankowa wystawiong na rzecz
Urzedu Marszatkowskiego ktdra zostanie uwolniona po rozliczeniu projektu. Kwota ta zmniejszy w catosci kredyt
w rachunku biezacym posiadany obecnie przez Hyperion SA w konsorcjum bankdw. Biorac pod uwage wartos¢
majatku rzeczowego nalezacego do gtdwnego dtuznika a stanowigcego zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego
Zarzad jednostki dominujacej ocenia, ze zaspokojenie sie przez Banki z wyzej wymienionego majatku bedzie
mozliwe do kofica biezgcego roku oraz spowoduje wygasniecie zobowigzania solidarnego Hyperion S.A.

W grudniu 2015 roku spotka COMP S.A. (,wierzyciel”) objeta obligacje serii C wyemitowane przez Matopolska
Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. (,MSS”) 0 tacznej wartosci nominainej 10.000 tys. zt. W kwietniu 2016 roku
Obligatariusz zazadat wykupu obligacji wraz z odsetkami w facznej kwocie 10.299 tys. zi, w zwigzku
z faktem, iz MSS nie dokonat we wlasciwym terminie zaptaty odsetek od obligacji.

W dniu 18 maja 2016 roku Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. podpisata porozumienie z COMP S.A. na
mocy ktérego COMP S.A. zobowigzat sie, ze w okresie do 31 grudnia 2016 roku :

a) nie zlozy o$wiadczenia 0 przejeciu na wiasnosc zadnego z przedmiotdw zastawow,

b) nie podejmie czynnosci majacych na celu wszczecie egzekucji komorniczej z ktéregokolwiek z przedmiotow
zastawow,

C) nie ziozy wniosku o ogloszenie upadtosci ani wniosku o wszczecie egzekugji

Jednoczesnie wierzyciel (COMP S.A.) przyjat do wiadomosci, ze srodki pieniezne wplacone do depozytu
gwarancyjnego w kwocie 3.600 tys. zi., ktore MSS otrzyma jako zwrot wplaconego wczesniej depozytu
Z tyt. Umowy dofinansowania zostang przeznaczone na splate wierzytelnosci z tytutu umowy kredytowe;j.
W w/w porozumieniu COMP wyrazit zgode na zawarcie przez MSS z kazdym z Bankéw odpowiednich umdw
przystapienia do dtugu Hyperion z tytutu Umowy Kredytu (opisanej powyzej).

Zobowiazania wymienione w pkt a), b) i ¢) wygasng w razie zaistnienia jednego lub wiecej sposrod
nastepujacych zdarzen :

- ziozenia przez jakakolwiek osobe (inng niz COMP S.A.) lub podmiot wniosku o ogtoszenie upadtosci Emitenta

lub Hyperion;

¥
VS



HYPERION S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z Grupy Kapitatowej Emitenta w roku 2015

- ziozenia przez MSS lub Hyperion wniosku 0 wszczecie postepowania restrukturyzacyjnego odpowiednio
Emitenta lub Hyperion lub dokonania przez Emitenta lub Hyperion ustalenia dnia ukladowego w rozumieniu
art. 211 Prawa Restrukturyzacyjnego;

- ztozenia przez jakakolwiek osobe lub podmiot (inng niz Wierzyciel lub Administrator Zastawu) wniosku o
wszczecie przeciwko Emitentowi lub Hyperion egzekucji lub o udzielenie zabezpieczenia w postepowaniu
zabezpieczajacym {cywilnym lub administracyjnym);

- braku zilozenia przez odpowiednie Banki prawidtowo sporzadzonych wnioskdw o umorzenie wszystkich
egzekucji prowadzonych w dniu ziozenia OSwiadczenia w stosunku do rachunkdw bankowych Hyperion w
terminie do dnia 20 maja 2016 roku lub cofniecia ktdregokolwiek z takich wnioskow;

- braku ztozenia przez odpowiednie Banki prawidlowo sporzadzonych wnioskdw o zawieszenie wszystkich
egzekucji (z zachowaniem zajecia) prowadzonych w dniu zlozenia Oswiadczenia w stosunku do udziatow w
Emitenta, w terminie do dnia 20 maja 2016 roku lub cofniecia ktoregokolwiek z takich wnioskéw;

- wykonania przez jakikolwiek uprawniony podmiot uprawnienia do dziatan o charakterze egzekucyjnym (4.
zmierzajgcym do zaspokojenia) wynikajacego z jakiegokolwiek Zabezpieczenia na majatku Emitenta lub
Hyperion (zaréwno w ramach dziatan sadowych, jak i pozasadowych);

- udzielenia przez Emitenta poreczenia, poreczenia wekslowego lub gwarancji za zobowigzania jakiegokolwiek
podmiotu lub przejecia zobowigzan lub przystapienia do diugu jakiegokolwiek podmiotu, za wyjatkiem
przystapienia do dtugu wobec Bankow;

- ustanowienia przez Emitenta lub Hyperion jakiegokolwiek Zabezpieczenia, za wyjatkiem dozwolonego
zastawu;

- przeniesienia lub odnowienia przez ktorykolwiek z Bankdw, w catosci lub w czesci, wierzytelnosci wobec
Hyperion z tytutu Umowy Kredytu z 2010 r.;

- niedokonania przez Emitenta lub Instytucje Zarzadzajaca (Zarzad Wojewddztwa Matopolskiego) na rzecz
Wierzyciela zaptaty kwoty co najmniej 6.400.000,00 (szes¢ miliondw czterysta tysiecy) ziotych tytutem
zaspokojenia Wierzytelnosci, w terminie do dnia 31 lipca 2016 r., przy czym za dzien zaplaty uznaje sie
dzien uznania rachunku Wierzyciela ww. kwotg;

- niedokonania przez Emitenta na rzecz Wierzyciela zaptaty wszelkich pozostatych naleznych kwot z tytutu
Wierzytelnosci, w terminie do dnia 30 wrzesnia 2016 r., przy czym za dzien zaptaty uznaje sie dzien uznania
rachunku Wierzyciela ww. kwotg;

- niewyrazenia przez Instytucje Zarzadzajaca, w terminie do dnia 17 czerwca 2016 r., pisemnej zgody na
dokonanie przez Emitenta na rzecz Wierzyciela bezwarunkowego przelewu wszelkich istniejgcych i
przysztych wierzytelnosci pienieznych wynikajacych z Umowy Dofinansowania, w szczegdinosci wierzytelnodé
o dokonanie platnosci koricowej okreslonej w § 5 ust. 27-29 Umowy Dofinansowania.

- nieprzekazania Wierzycielowi przez Emitenta, do dnia 1 lipca 2016 r., dokumentow potwierdzajacych
rozliczenie Projektu MSS (w rozumieniu Umowy Dofinansowania), rozliczenie catosci dofinansowania
przyznanego na podstawie Umowy Dofinansowania oraz spetnienie wszystkich warunkéw do dokonania
przez Instytucje Zarzadzajaca ptatnosci koncowej okreslonych w § 5 ust. 29 Umowy Dofinansowania.

W odniesieniu do powyzszych warunkéw wygasniecia zobowigzan Comp S.A. Zarzad Hyperion S.A. ocenia, ze:

- ze wzgledu na duzy majatek oraz dobre wyniki finansowe spotki nie wystepuje ryzyko ztozenia wniosku
o upadto$¢ Hyperion SA w dobrej wierze.

- Zarzad nie widzi uzasadnienia dla ztozenia przez Hyperion S.A. lub MSS Sp. z 0.0. wniosku 0 wszczecie
postepowania restrukturyzacyjnego.

- nie wystepuje ryzyko ziozenia przez jakakolwiek osobe lub podmiot (inng niz Wierzyciel lub Administrator
Zastawu) wniosku o wszczecie przeciwko MSS lub Hyperion egzekucji lub o udzielenie zabezpieczenia
w postepowaniu zabezpieczajacym (cywilnym lub administracyjnym);

- nie wystepuje ryzyko braku ziozenia przez odpowiednie Banki prawidtowo sporzadzonych wnioskow
0 umorzenie wszystkich egzekucji prowadzonych w dniu ztoZzenia O$wiadczenia w stosunku do rachunkdéw
bankowych Hyperion w terminie do dnia 20 maja 2016 roku tub cofniecia ktdregokolwiek z takich wnioskéw;

- nie wystepuje ryzyko braku zloZenia przez odpowiednie Banki prawidtowo sporzadzonych wnioskéw

0 zawieszenie wszystkich egzekucji (z zachowaniem zajecia) prowadzonych w dniu ztozenia Os$wiadczenia
w stosunku do udziatdw w Emitenta, w terminie do dnia 20 maja 2016 roku lub cofniecia ktoregokolwiek

z takich wnioskéw; %/
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- nie wystepuje ryzyko wykonania przez jakikolwiek uprawniony podmiot uprawnienia do dziatan
o charakterze egzekucyjnym (tj. zmierzajacym do zaspokojenia) wynikajacego z jakiegokolwiek
Zabezpieczenia na majatku Emitenta lub Hyperion (zaréwno w ramach dziatan sadowych, jak
i pozasadowych);

- nie wystepuje ryzyko udzielenia przez Emitenta poreczenia, poreczenia wekslowego lub gwarancii za
zobowigzania jakiegokolwiek podmiotu lub przejecia zobowigzan Ilub przystapienia do dtugu jakiegokolwiek
podmiotu, za wyjatkiem przystapienia do dtugu wobec Bankow;

- nie wystepuje ryzyko ustanowienia przez Emitenta lub Hyperion jakiegokolwiek Zabezpieczenia, za
wyjatkiem dozwolonego zastawu;

- nie wystepuje ryzyko przeniesienia lub odnowienia przez ktdrykolwiek z Bankow, w catosci lub w czedi,
wierzyteinosci wobec Hyperion z tytutu Umowy Kredytu z 2010 r.;

- ze wzgledu na zakonczenie procesu budowy sieci MSS oraz wypetnienie wszystkich formalnych zobowigzan
wynikajacych z umowy dofinansowania projektu ( w tym w szczegdlnosci dokonanie 100% piatnosci z tytutu
rozliczen kosztow kwalifikowanych projektu do dnia 31 grudnia 2015) nie wystepuje ryzyko niedokonania
przez Emitenta lub Instytucje Zarzadzajaca (Zarzad Wojewodztwa Matopolskiego) na rzecz Wierzyciela
zaptaty kwoty co najmniej 6.400.000,00 (sze$¢ miliondw czterysta tysiecy) ziotych tytutem zaspokojenia
Wierzytelnosci ktora to kwota bedzie pochodziC z ostatniej raty finansowania projektu przez Instytucje
Zarzadzajacyg, w terminie do dnia 31 lipca 2016 r., przy czym za dzien zaplaty uznaje sie dzien uznania
rachunku Wierzyciela ww. kwotg;

- nie wystepuje ryzyko niedokonania przez Emitenta na rzecz Wierzyciela zaptaty wszelkich pozostatych
naleznych kwot z tytutu Wierzytelnosci, w terminie do dnia 30 wrzesnia 2016 r., przy czym za dzien zaptaty
uznaje sie dzien uznania rachunku Wierzyciela ww. kwota;

- Zarzad podejmie wszelkie starania aby Zarzad Wojewddztwa podijat pozytywng decyzje w sprawie wyrazenia
przez Instytucje Zarzadzajaca, w terminie do dnia 17 czerwca 2016 r., pisemnej zgody na dokonanie przez
Emitenta na rzecz Wierzyciela bezwarunkowego przelewu wszelkich istniejacych i przysztych wierzytelnosci
pienieznych wynikajacych z Umowy Dofinansowania, w szczegoinosci wierzyteinoé¢ o dokonanie platnosci
koncowej okreslonej w § 5 ust. 27-29 Umowy Dofinansowania.

- ze wzgledu na zakonczenie procesu budowy sieci MSS oraz wypetnienie wszystkich formalnych zobowiazan
wynikajacych z umowy dofinansowania projektu ( w tym w szczegdinosci dokonanie 100% ptatnosci z tytutu
rozliczen kosztéw kwalifikowanych projektu do dnia 31 grudnia 2015) nie wystepuje ryzyko nieprzekazania
Wierzycielowi przez MSS, do dnia 1 lipca 2016 r., dokumentdw potwierdzajacych rozliczenie Projektu MSS (w
rozumieniu Umowy Dofinansowania), rozliczenie catosci dofinansowania przyznanego na podstawie Umowy
Dofinansowania oraz spehienie wszystkich warunkéw do dokonania przez Instytucje Zarzadzajaca ptatnosci
koncowej okre$lonych w § 5 ust. 29 Umowy Dofinansowania.

2.3 Emisja papierow wartosciowych w Grupie Hyperion w okresie objetym raportem.

W okresie sprawozdawczym Hyperion S.A. przeprowadzita szereg emisji obligacji zwykiych na okaziciela
zgodnie z ponizszym:

3 marca 2015 - zamkniecie emisji (Emisja C) obligagji zwyklych na okaziciela serii C (Obligacje). Przedmiot
oferty - 6.000 (szes¢ tysiecy) obligacji zwyklych na okaziciela serii C, zabezpieczonych, o wartosci nominalnej
1.000 (tysiac) z+ kazda. W ramach przeprowadzonej Emisji C objetych zostato 5.270 (pieé tysiecy dwiescie
siedemdziesiat) Obligacji o tacznej wartosci 5.270.000 (pie¢ miliondw dwiescie siedemdziesiat tysiecy) zi.
Obligacje zostaty objete przez 46 osdb fizycznych oraz 1 osobe prawna.

Srodki pozyskane z Emisji C (zgodnie z jej celem) zostaty w calosci przeznaczone na pokrycie kosztéw budowy
sieci $wiattowodowej w ramach projektu ,Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa”, w tym w szczegdlnosci na
sfinansowanie ustug firm budowlanych.

Wyemitowane Obligacje serii C:

e 53 obligacjami 36-miesiecznymi,

e cena emisyjna jednej obligacji byta réwna jej wartosci nominainej;
¢ uprawniajg do odsetek w wysokosci 9% w skali roku;
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Oferujgcym oraz  wylacznym  koordynatorem oferty Obligacji byt Dom Inwestycyjny Investors S.A.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Mokotowskiej 1.

Docelowo zabezpieczeniem Emisji C bedzie zastaw rejestrowy na infrastrukturze $wiattowodowej stuzacej do
przesytu danych nalezacej do Matopolskiej Sieci Szerokopasmowej sp. z 0.0. (realizujacej przedmiotowy projekt)
ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia rownej 200% wartosci Emisji C. Do czasu ustanowienia
docelowego zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego Obligacje beda zabezpieczone poprzez:

(i) poreczenie majatkowe udzielone przez Prezesa Zarzadu Spotki Piotra Majchrzaka wraz z o$wiadczeniem
ztozonym przez pana Piotra Majchrzaka w formie aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie art.
777 § 1 pkt 5 kpc oraz

(i) poreczenie udzielone przez spdtke zalezng Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0., w ktdrej Emitent
posiada 12.385 (dwanascie tysiecy trzysta osiemdziesiat piec) udziatow o wartosci nominalnej 1.000 (jeden
tysigc) ztotych kazdy, stanowiacych 100% kapitatu zakiadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw
MSS, wraz z oSwiadczeniem zlozonym przez MSS w formie aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji
w trybie art. 777 § 1 pkt 5 kpc z tytutu poreczenia.

Ponadto przez caty okres trwania emisji Obligacje beda zabezpieczone poprzez oswiadczenie ziozone przez
Emitenta w formie aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 KPC.

10 kwietnia 2015 - zamknigcie emisji (Emisja D) obligacji zwyktych na okaziciela serii D (Obligacje).
Przedmiot oferty - 10.000 (dziesieC tysiecy) obligacji zwyktych na okaziciela serii D, zabezpieczonych, o wartosci
nominalnej 1.000 (tysigc) zt kazda.

W ramach przeprowadzonej Emisji D objetych zostato 8.170 (osiem tysiecy sto siedemdziesigt) Obligacji
o facznej wartosci 8.170.000 (osiem miliondw sto siedemdziesiat tysiecy) zt. Obligacje zostaty objete przez 31
0s0b fizycznych oraz 2 osoby prawne.

Srodki pozyskane z Emisji D (zgodnie z jej celem) zostaly w catosci przeznaczone na pokrycie kosztow budowy
sieci $wiatlowodowej w ramach projektu ,Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa”, w tym w szczegdlnosci na
sfinansowanie ustug firm budowlanych.

Wyemitowane Obligacje serii D:

¢ 53 obligacjami 36-miesiecznymi,
e cena emisyjna jednej obligacji byta réwna jej wartosci nominalnej;
e uprawniajg do odsetek w wysokosci 8,5% w skali roku;

Oferujacym oraz wytacznym koordynatorem oferty Obligacji byt Dom Inwestycyjny Investors S.A.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Mokotowskiej 1.

Docelowo zabezpieczeniem Emisji D bedzie zastaw rejestrowy na infrastrukturze swiattowodowej stuzacej do
przesytu danych nalezacej do Matopolskiej Sieci Szerokopasmowej sp. z 0.0. (realizujacej przedmiotowy projekt)
ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia réwnej 200% wartosci Emisji. Do czasu ustanowienia
docelowego zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego obligacje bedg zabezpieczone poprzez poreczenia
identyczne jak dla obligacji serii C.

8 pazdziernika 2015 — podjecie przez Zarzad Emitenta uchwaty ws. emisji do 40.000 {czterdziestu tysiecy)

obligacji kuponowych, na okaziciela, serii oznaczonej literg ,,E”, oznaczonych kolejnymi numerami poczawszy od

numeru 00001, nieposiadajacych formy dokumentu w rozumieniu art. 8 Ustawy o obligacjach, o wartosci

nominainej 1.000,00 (tysiagc 00/100) ztotych kazda, z terminem wykupu w dniu 30 pazdziernika 2018 r., o

tacznej wartosci nominalnej do 40.000.000,00 (czterdziestu milionow 00/100) ztotych, o cenie emisyjnej jednej

Obligacji rownej jej wartosci nominalnej:

e prég Emisji w rozumieniu art.45 ust. 1 Ustawy o obligacjach ustalony zostat na poziomie 16.000 szt.
Obligacii;

o warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosita 1.000 (tysigc) ziotych.

« oferta objecia wszystkich Obligacji skierowana byta do indywidualnie oznaczonym adresatom w liczbie nie
wiekszej niz 149 (stu czterdziestu dziewieciu);

e bezposrednim celem Emisji obligacji serii E spéiki Hyperion S.A. bylo finansowanie spéiki zaleznej

Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. (dalej MSS), realizujgcej projekt budowy sieci $wiattowodow,
na terenie Wojewodztwa Matopolskiego; %
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» oprocentowanie odsetek okreslone zostato wedtug zmiennej stopy procentowej rownej w skali roku stawce
WIBOR 6M powiekszonej o marze w wysokosci 6 % (sze$¢ procent) w skali roku dla kazdego okresu
odsetkowego, naliczanie odsetek od wartoéci nominalnej Obligacji, wyptata odsetek realizowana
w okresach 6 miesiecznych.

2 listopada 2015 - podjecie przez Zarzad Emitenta uchwaly w przedmiocie niedojécia do skutku emisji
obligacji serii E i uchylenia uchwaty Zarzadu Hyperion S.A. nr 1 z dnia 8 pazdziernika 2015 r. w sprawie emis;ji
przez spdtke Hyperion S.A. obligacji kuponowych zabezpieczonych serii E. Emisja Obligacji serii E nie doszia do
skutku, poniewaz nie osiagniety zostat prég emisji Obligacji w wysokosci 16 min zt.

2 listopada 2015 - podjecie przez Zarzad Emitenta uchwate w sprawie ustalenia Programu Emisji Obligacji,
ktorego celem jest finansowanie spotki zaleznej Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. (dalej MSS),
realizujacej projekt budowy sieci $wiattowodowej na terenie Wojewodztwa Matopolskiego;

Zatozenia i warunki ogdlne Programu Emisji Obligaciji (Program):

Program objat emitowanie abligacji w jednej lub wiecej serii oznaczonych literg E oraz kolejnym numerem danej
serii /01, 02, itd./ realizowanych w ramach ww. programu, przy czym w ramach Programu mogg zostaé
wyemitowane obligacje w fgcznej liczbie do 40.000 (czterdziestu tysiecy) o tacznej wartosci nominalnej do
40.000.000 (czterdziestu miliondw) ztotych oraz:

e w ramach poszczegolnych emisji obligacie moga mie¢ zréznicowane ostateczne warunki emisji, w tym
dotyczace okreslenia daty wykupu, zasad ustalania oprocentowania i jego wysokosci;

s cena emisyjna obligacji bedzie rowna wartosci nominalnej obligacji;

¢ obligacje beda obligacjami kuponowymi;

¢ objecie wszystkich obligacji danej serii bedzie oferowane indywidualnie oznaczonym adresatom w liczbie nie
wiekszej niz 149 (sto czterdziesci dziewiec);

« emisje kolejnych serii obligacji beda dokonywane kazdorazowo na mocy uchwaly Zarzadu Spotki,
okreslajacej szczegdtowe warunki emisji obligacji danej serii;

» obligacje beda emitowane jako obligacje zabezpieczone, przy czym sposéb zabezpieczenia obligacji zostanie
okreslony w warunkach emisji poszczegoinych serii obligacji;

* powierzyC prowadzenie ewidencji obligacji w rozumieniu art. 8 Ustawy o obligacjach, wykonywanie
czynnosci agenta emisji zwigzanych z emisja obligacji oraz oferowanie objecia obligacji firmie VESTOR Dom
Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie.

2 listopada 2015 - podjecie przez Zarzad Emitenta uchwaly ws. emisji do 40.000 (czterdziestu tysiecy)

obligacji kuponowych, na okaziciela, serii oznaczonej jako ,E 01”, oznaczonych kolejnymi numerami poczawszy

od numeru 00001, nieposiadajacych formy dokumentu w rozumieniu art. 8 Ustawy o obligacjach, o wartosci

nominalnej 1.000,00 (tysigc 00/100) ziotych kazda, z terminem wykupu w dniu 6 listopada 2018 r. (dalej

LObligacje”), o tacznej wartosci nominalnej do 40.000.000,00 (czterdziestu miliondw 00/100) ztotych, o cenie

emisyjnej jednej Obligacji rownej jej wartosci nominainej:

s prog Emisji E 01 w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o obligacjach ustalony zostat na poziomie 5.000 szt.
Obligacji;

o warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosita 1.000 (tysigc) ztotych.

s obligacje sg oprocentowane wediug statej stopy procentowej 8% i beda ptatne od dnia emisji, co trzy
miesigce (,,okres odsetkowy”) na ostatni dzien kazdego okresu odsetkowego;

¢ docelowo zabezpieczeniem emisji obligacji bedzie zastaw rejestrowy na infrastrukturze swiattowodowej
stuzacej do przesytu danych nalezgcej do Matopolskiej Sieci Szerokopasmowej Sp. z 0.0., ustanowiony do
najwyzszej sumy zabezpieczenia rownej 200% wartosci Emisji, a takze zastaw rejestrowy na 100% udziatow
Matopolskiej Sieci Szerokopasmowej Sp. z 0.0. w maksymalnej wysokosci do 200% objetych i zaptaconych
obligaciji.
Do czasu ustanowienia docelowego Zzabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego obligacje bedg
zabezpieczone poprzez. (i) poreczenie majatkowe udzielone przez Prezesa Zarzgdu Spotki Piotra Majchrzaka
wraz z oswiadczeniem ztozonym przez pana Piotra Majchrzaka w formie aktu notarialnego o poddaniu sie
egzekucyi w trybie art. 777 § 1 pkt 5 kodeksu postepowania cywilnego z tytutu poreczenia, (if) poreczenie
udzielone przez spotke zaleZng Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z o.0. (,MSS”), w ktdrej Emitent
posiada 12.385 (dwanascie tysiecy lrzysta osiemdziesiat piec) udziatow o wartosci nominainej 1.000 (jeden
tysigc) zlotych kazdy, stanowigcych 100% kapitatu zakiadowego i gltosow na Zgromadzeniu Wspoinikow
MSS, wraz z oswiadczeniem zioZonym przez MSS w formie aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucyi
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w trybie art. 777 § 1 pkt 5 kodeksu postepowania cywilnego z tytufu poreczenia. Ponadto przez caly okres
trwania emisji obligacje beda zabezpieczone poprzez oswiadczenie ztoZone przez Emitenta w formie aktu
notarialnego o poddaniu sie egzekuci w trybie art. 777 § 1 pkt 5 kodeksu postepowania cywilnego.

10 listopada 2015 - zamkniecie emisji i przydziat obligacji serii E 01 emitowanych w ramach Programu Emisji
Obligacji. W ramach przeprowadzonej Emisji, podmiotom ktdre ziozyly zapisy na Obligacje i opfacity je w
sposdb okreslony w Warunkach Emisji Obligacji serii E 01, przydzielono 5.000 (pie¢ tysiecy) Obligacji o tacznej
wartoéci  nominalnej 5.000.000 (pie¢ milionéw) zt. Obligacje zostaly objete przez 17 osoéb fizycznych oraz 2
osoby prawne.

Srodki pozyskane z Emisji E 01 (zgodnie z jej celem) zostaty w catosci przeznaczone na pokrycie kosztéw
budowy sieci $wiattowodowej w ramach projektu ,Mafopolska Sie¢ Szerokopasmowa”, w tym w szczegdlnosci
na sfinansowanie ustug firm budowlanych.

12 listopada 2015 - podjecie przez Zarzad Emitenta uchwaly ws. emisji do 35.000 (trzydziestu pigciu tysigcy)
obligacji kuponowych, na okaziciela, serii oznaczonej jako ,E 02", oznaczonych kolejnymi numerami poczgwszy
od numeru 00001, nieposiadajacych formy dokumentu w rozumieniu art. 8 Ustawy o obligacjach, o wartosci
nominalnej 1.000,00 (tysigc 00/100) ztotych kazda, z terminem wykupu w dniu 20 listopada 2018 r. (dalej
.Obligacje”), o tacznej wartosci nominalnej do 35.000.000,00 (trzydziestu pieciu milionéw 00/100) ztotych,
o cenie emisyjnej jednej Obligacji réwnej jej wartosci nominalnej:

e prog Emisji E 02 w rozumieniu art.45 ust. 1 Ustawy o obligacjach ustalony zostat na poziomie 10.000 szt.
Obligagji;

¢ wartos$¢ nominalna jednej Obligacji wynosita 1.000 (tysigc) ziotych.

o obligacje s oprocentowane wedtug statej stopy procentowej 8% i beda ptatne od dnia emisji, co trzy
miesigce (,,okres odsetkowy”) na ostatni dzier kazdego okresu odsetkoweqo;

e zabezpieczenie emisji obligacji serii EO2 — analogicznie jak dla serii EOL.

27 listopada 2015 - zamkniecie emisji i przydziat obligacji serii E 02 emitowanych w ramach Programu Emisji
Obligacji. W ramach przeprowadzonej Emisji, podmiotom ktore ziozyly zapisy na Obligacje i optacity je w
sposdb okreslony w Warunkach Emisji Obligacji serii E 02, przydzielono 10.620 (dziesigé tysiecy szeSéset
dwadzieécia) tysiecy) Obligacji o tacznej wartosci nominalnej 10.620.000 (dziesie¢ miliondw szescset
dwadziescia tysiecy) zt. Obligacje zostaty objete przez 26 oséb fizycznych oraz 2 osoby prawne.

Srodki pozyskane z Emisji E 02 (zgodnie z jej celem) zostaly w catoéci przeznaczone na pokrycie kosztow
budowy sieci $wiatlowodowej w ramach projektu ,Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa”, w tym w szczegélnosci
na sfinansowanie ustug firm budowlanych.

15 grudnia 2015 — zawarcie umowy z Comp S.A. z siedzibg w Warszawie ul. Jutrzenki 116, na mocy ktdrej
spétka Comp S.A. zobowiazata sie do objecia obligacji E 03 Emitenta o wartosci 10.000,00 (dziesig¢ milionow
00/100) ztotych do 31 grudnia 2015 roku.

15 grudnia 2015 — podjecie przez Zarzad Emitenta uchwaly ws. emisji do 14.380 (czternascie tysiecy trzysta
osiemdziesiat) obligacji kuponowych, na okaziciela, serii oznaczonej jako ,E 04", oznaczonych kolejnymi
numerami poczawszy od numeru 00001, nieposiadajacych formy dokumentu w rozumieniu art. 8 Ustawy
o obligacjach, o wartoéci nominalnej 1.000,00 (tysiac 00/100) ziotych kazda, z terminem wykupu w dniu
22 grudnia 2018 roku (dalej ,Obligacje”), o facznej wartosci nominainej do 14.380.000,00 (czternascie milionow
trzysta osiemdziesiat tysiecy 00/100) ztotych, o cenie emisyjnej jednej Obligacji rownej jej wartosci nominalnej:

o prég Emisji E 04 w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o obligacjach ustalony zostat na poziomie 1.000 szt.
Obligacji;

¢ wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosita 1.000 (tysigc) ztotych.

» obligacje sa oprocentowane wedtug statej stopy procentowej 8% i bedg ptatne od Dnia Emisji, co trzy
miesiace (,,Okres Odsetkowy”) na ostatni dzien kazdego Okresu Odsetkowego;

» zabezpieczenie emisji obligacii serii EO4 ~ analogicznie jak dla serii EO1.

23 grudnia 2015 — zamkniecie emisji i przydziat obligagji serii E 04 emitowanych w ramach Programu Emisji
Obligacji. W ramach przeprowadzonej Emisji, podmiotom ktore zlozyly zapisy na Obligacje i optacity je w
sposob okreslony w Warunkach Emisji Obligacji serii E 04, przydzielono 4.095 (cztery tysigce dziewigédziesiat
pie¢) Obligacji o tacznej wartosci nominalnej 4.095.000 (cztery miliony dziewieldziesiat pie¢ tysigcy) zt.
Obligacje zostaly objete przez 12 osdb fizycznych oraz 1 osobe prawna.

i
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Srodki pozyskane z Emisji E 04 (zgodnie z jej celem) zostaty w catoéci przeznaczone na pokrycie kosztow
budowy sieci $wiattowodowej w ramach projektu ,Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa”, w tym w szczegolnosci
na sfinansowanie ustug firm budowlanych.

29 grudnia 2015 - zawarcie porozumienia z Comp S.A. 0 rozwigzaniu umowy wstepnej dot. objecia obligacji
serii £ 03 Emitenta. Zgodnie z zawartym Porozumieniem:

o strony umowy tj. Comp S.A. oraz Hyperion S.A. nie zglaszaja wobec siebie jakichkolwiek roszczen
wynikajgcych z zawarcia lub rozwigzania Umowy i zobowigzujg sie nie podnosic takich roszczen
w przysztosci;

s strony umowy ustality, ze spotka Comp S.A. rozwazy objecie 10.000 obligacji serii C o wartosci nominainej
jednej obligacji w wysokosci 1.000,- zt, emitowanych przez spdtke Matopolskg SieC Szerokopasmowa
Sp. z 0.0., realizujgcy projekt budowy sieci Swiattowodowej na terenie wojewddztwa matopolskiego.

Emisja obligacji zwyklych na okaziciela przez podmiot zalezny (Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0.)

29 grudnia 2015 - podjecie przez Zarzad spétki Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. uchwaty nr 1
ws. emisji obligacji serii C, zgodnie z ktdra Zarzad MSS postanowit:

« wyemitowac 10.000 (dziesieC tysiecy) zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii C, niemajgcych formy
dokumentu ( dalej zwanych ,Obligaciami”) o wartosci nominalnej 1.000,00 (jeden tysiac) ztotych kaida
obligacja i tacznej wartosci nominalnej 10.000.000,00 (dziesie¢ milionow) ziotych, o terminie wykupu w dniu
31 lipca 2016 roku, po cenie emisyjnej jednej Obligacji rownej 1.000,00 (jeden tysigc) ziotych,
oprocentowanych w skali roku w wysokosci 9,00%,

« zaoferowac objecie wszystkich emitowanych Obligacji — po cenie emisyjnej réwnej 1.000,00 (jeden tysiac)
ztotych za jedna Obligacje i w trybie wskazanym w art. 33 ust. 2 Ustawy o Obligacjach - spéice Comp S.A.
z siedzibg w Warszawie przy ul. Jutrzenki 116.

W zwiazku z przyjeciem przez spotke Comp S.A. w catosci, skierowanej do tej spotki propozycji nabycia 10.000
(dziesieciu tysiecy) zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii C, o ktérych mowa jest powyzej, Zarzad MSS
podjat uchwate nr 2 ws. przydziatu obligacji serii C, zgodnie z ktora, przydzielit Comp S.A. w/w Obligacje.

W/w Obligacje zostaty w catosci optacone przez subskrybenta. W zwiazku powyzszymi okolicznosciami emisja
obligacii serii C doszta do skutku. Srodki pozyskane z emisji Obligacji zostaly przeznaczone przez spétke zalezng
Emitenta na realizacje projektu ,Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa” .

2.4 Opis istotnych czynnikdw ryzyka i zagrozenia

W zwigzku z wdrazang zmiang modelu biznesowego Grupy Hyperion do najwazniejszych czynnikéw ryzyka
w dziatalnosci Grupy Hyperion nalezy zaliczy¢:

Ryzyko zwigzane ze zmiang strategii dziatalnosci

Zmiana profilu dziatania Grupy Hyperion oraz podjete dziatania sa skierowane na realizacje Srednio-
i diugoterminowego celu Grupy. Cel ten jest zwigzany z projektem MSS i zakiada, iz Emitent bedzie wiascicielem
jedynej w Matopoisce tak duzej sieci swiattowodowej Swiadczac ustugi transmisji danych w modelu Operator dla
operatorow. Nie mozna jednak wykluczyC, ze Zarzad, majgc na uwadze realizacje nadrzednego celu
strategicznego, tj. wzrostu wartosci dla akcjonariuszy, moze podejmowac dodatkowe dziaiania strategiczne. Nie
ma pewnosci, Zze podejmowane przez Grupe nowe inicjatywy strategiczne bedg mialy pozytywny wplyw na
dziatalno$¢ Grupy Hyperion i osiggane wyniki.

Ryzyko zwigzane ze zmiang technologii

Specyficznym ryzykiem dla Grupy Hyperion jest fakt, iz w obszarze rynkdw, na ktorych Emitent i jego spoiki
zalezne beda prowadzi¢ dziatalno$¢ odnotowuje sie szybki rozwdj stosowanych technologii i rozwigzan
informatycznych. Rozwdj produktdw powoduje koniecznosé dostosowania sie do potrzeb, poprzez ciggte
opracowywanie nowych rozwigzan i oferowanie nowych, a zarazem bardziej atrakcyjnych produktow.

Powstaje zatem ryzyko, iz Spdtka nawet we wspdipracy z kooperantami moze nie zaoferowac rozwigzan, ktore
beda najlepiej speiniaty oczekiwania klientow. Moze to mie¢ wplyw na pozycje konkurencyjng Spotki oraz
uzyskiwane przychody ze sprzedazy. W celu zminimalizowania powyzszego ryzyka, Spotka analizuje pojav%
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sie na rynku nowosci technologiczne oraz prowadzi wspOiprace z dostawcami oraz kooperantami
zapewniajacymi najwyzszy poziom ustug. W przypadku sprzedazy spdtek Grupy dziatajacych w obszarze ustug
medialnych ryzyko to ulegnie znaczacemu zmniejszeniu

Ryzyko zwigzane z awarig sprzetu

Hyperion S.A. i jej spoiki zalezne wykorzystujg sprzet najbardziej renomowanych producentéw w posiadanych
platformach teleinformatycznych i medialnych. Pomimo tego nie sposéb wykluczyé ryzyka polegajacego na
niespodziewanych awariach. Powstate awarie spowodowal moga czasowg niezdolnos¢ do Swiadczenia
oferowanych ustug. W celu zminimalizowania strat mogacych powsta¢ w wyniku powyiszych zdarzed, Grupa
Hyperion stosuje szereg procedur awaryjnych, zapewniajac sobie w kontraktach z dostawcami kluczowych
rozwigzan odpowiednie wsparcie techniczne.

Ryzyko ponoszenia znaczacych nakiadow inwestycyjnych

Grupa Kapitatowa w celu realizacji projektu MSS oraz wprowadzenia na rynek nowych ustug bedzie zmuszona
do ponoszenia znaczacych naktadow inwestycyjnych. W celu sfinansowania ponoszonych nakiadéw niezbedne
jest posiadanie odpowiednich Srodkéw finansowych. Ewentualne niedoszacowanie poziomu niezbednych
nakladéw inwestycyjnych rodzi ryzyko zwiekszonego zapotrzebowania na srodki finansowe.

Ryzyko utraty kliuczowych pracownikow

Charakterystyczng cechg dla spdtek Grupy Hyperion jest uzaleznienie ich rozwoju od wiedzy i doswiadczenia
wysoko wykwalifikowanych pracownikéw oraz kadry zarzadzajacej. Dynamiczny rozwdj firm operujacych w
segmencie medialnych oraz wysoki popyt potaczony z atrakcyjnymi stawkami wynagrodzeh oferowany przez
firmy zagraniczne, powoduje, ze powstaje ryzyko utraty kluczowych pracownikdw oraz ostabienia wiasnej
pozycji konkurencyinej na rynku. Silna konkurencja wérdd pracodawcow w walce o kluczowych pracownikéw
moze rowniez sie przetozy¢ za wzrost kosztéw zatrudnienia, co znajdzie bezposrednie przelozenie na osiggane
przez poszczegdlne spbiki wyniki finansowe. W wyniku sprzedazy spoétek Grupy prowadzacych dziatalno$t
w obszarze ustug medialnych ryzyko to ulegto znaczacemu obnizeniu.

Ryzyko zwigzane ze zmianami otoczenia prawnego

Duza zmienno$¢ polskich przepiséw prawa oraz ich interpretacji moze mie¢ negatywny wplyw na
funkcjonowanie Grupy Emitenta, zwtaszcza jesli zmiany te dotycza prawa gospodarczego, prawa podatkowego,
prawa pracy, prawa ubezpieczen spotecznych oraz prawa z zakresu papierow wartosciowych oraz prawa
telekomunikacyjnego i prawa rzeczowego.

Zmiany w legislacji stanowig potencjaine zagrozenie dla wszystkich przedsiebiorcow prowadzacych dziatalnos¢
gospodarcza na polskim rynku. Takie zmiany moga byC niekorzystne dla sytuacji finansowej i operacyjnej
Emitenta i jego Grupy, w tym moga powodowaC zwiekszenie kosztéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,
zmniejszenie osigganych zyskéw badZ utrudnienia lub ograniczenia mozliwosci prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej.

Wystepujace niejasnosci i niejednolitos¢ w interpretacji przepiséw prawa przysparzaja znacznych trudnosci na
etapie stosowania tych przepisow zardwno przez przedsiebiorcdw, jak i przez sady i organy administracyjne.
Powyzsze powoduje ryzyko zaistnienia na tym tle potencjainych sporéw, ktérych strong bedzie Emitent lub
podmiot z jego Grupy. Wyroki wydawane przez sady i organy administracyjne bywajq niekonsekwentne
i nieprzewidywalne, co zmnigjsza ich przydatno$¢ jako wykiadni prawa.

Emitent korzysta ze stalej obstugi prawnej i stara sie minimalizowac ryzyko plynace ze zmian otoczenia
prawnego, jednakze nie jest w stanie catkowicie go wykluczyc.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Spétka Hyperion S.A. jest notowana notowang na GPW w Warszawie i posiada rozdrobniony akcjonariat.
Dokumenty korporacyjne Emitenta, podobnie jak przepisy polskiego prawa, nie zawieraja postanowien, ktdre
W znaczacy sposdb ograniczatyby zmiany kontroli w stosunku do Emitenta wskutek nabycia przez osoby trzecie
znaczacych ilosci akcji. Wobec tego, takie zmiany kontroli moga mie¢ wptyw na skfad Rady Nadzorczej i Zarzadu
Hyperion S.A., a co za tym idzie na strategie i dziatalno$¢ Grupy Hyperion.

Ryzyko zwigzane z wplywem potencjalnych przejec i akwizygi

Jednym z elementéw przyjetej strategii zwiazanej ze zmiang profilu dziatalnoéci Grupy bedy ewentuaine
przejecia lub fuzje z innymi podmiotami, ktére moga mieé istotny wplyw na poziom przychodow i wyniki
finansowe. Procesy integracji z nabywanymi jednostkami mogg by¢ obarczone wieloma czynnikami ryzyka,
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takimi jak odejécia kluczowych pracownikdw, utrata czesci klientow przejmowanego podmiotu, wysokimi
kosztami catego procesu integracji, opoznieniami zwigzanymi z procesami formalno-prawnymi. Dodatkowo
przyszte akwizycje mogq rowniez skutkowac przejeciem zobowiazan przedmiotéw przejmowanych i wigzac sie z
ryzykiem wystapienia zobowigzan nieujawnionych. Nieudana integracja nabywanych podmiotow w strukture
Grupy Hyperion oraz/lub brak mozliwo$ci uzyskania oczekiwanych synergii operacyjnych i strategicznych, moze
mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢ Grupy Hyperion i jej sytuacje finansowa.

Ryzyko braku moZliwosci pozyskania kapitatu w przysztosci

Grupa Emitenta finansuje obecng dziatalnosé gtdéwnie za pomoca kapitatu wiasnego oraz czesciowo kredytow
i pozyczek. Podejmowane dziatania w zakresie rozwoju projektu MSS beda wigzaly sie z koniecznoscig
pozyskania dodatkowego kapitatu. Istnieje ryzyko nieuzyskania finansowania lub tez uzyskania niepetnego
finansowania rozwoju dziatalnosci operacyjnej Grupy co moze mie¢ wptyw na wysokosc osigganych przychodéw
i zyskow.

Ryzyko zwigzane z realizacig projektu w okreslonym terminie

Otrzymana przez Spotke MSS dotacja na realizacje projektu budowy sieci $wiattowodowej posiada ograniczenia
czasowe. Zapisy umowy zakladaja, ze spdtka po zakonczeniu kazdego etapu projektu wnioskuje do
matopolskiego urzedu marszatkowskiego o rozliczenie, a wiec o otrzymanie czesci Srodkéw z przyznanej dotacji.
Zgodnie

z przepisami, spotka powinna zakonczy¢ realizacje projektéw w okreSlonym terminie tj. do 30 listopada 2015
roku. Wszelkie koszty poniesione po tej dacie nie beda kwalifikowane jako koszty umozliwiajace otrzymanie
przyznanych srodkow.

Ryzyko kontynuadji erozji cen przesytu danych

Segment transmisji danych, podobnie jak inne segmenty rynku telekomunikacyjnego narazony jest na silng
presje cenowq. Ceny przesytu danych w ostatnich latach systematycznie spadajg. W ostatnich 3 latach spadek
ten wynidst okoto 20% rocznie. Jednoczesnie rosnie jednak wolumen przesytanych danych. Jak podaje PMR
wzrost wolumenéw nie wystarcza jednak aby zniwelowac¢ wptyw spadku cen, co powoduje, ze Sredni przychdd
na jednego uzytkownika statego dostepu do Internetu w latach 2001-2011 spadt o 30%. Istnieje ryzyko, iz przy
dalszej intensywnej rozbudowie sieci Swiatlowodowych w Polsce spadek cen nadal bedzie silniejszy niz wzrost
wolumendw, co spowoduje dalsze obnizenie przychodéw na jednego abonenta. Hyperion nie bedzie $wiadczyt
ustug dla klientéw detalicznych, jednak presja ze strony klientéw Hyperiona moze wptyna¢ na koniecznos¢
dokonania obnizek cen nierekompensowanych wzrostem woiumenu.

Ryzyko regulacii cen usfug swiadczonych w obrebie regionalnych sieci szerokopasmowych

Spotka realizuje projekt MSS korzystajac z dotacji publicznej. W zwiazku z tym nalezy zaznaczy¢, ze warunki
udzielania dostepu do gotowej juz sieci oraz stawki oferowane klientom mogg podliegac regulacji Urzedu
Komunikacji Elektronicznej. Dzisiaj brak jest wytycznych w zakresie odgérnych stawek. UKE bedzie sprawdzat
czy nie wystepuje dyskryminacja w zakresie dostepu do istniejacej sieci szerokopasmowej oraz czy nie
wystepujg wyrazne zaburzenia konkurencyjnosci (np. nieuzasadnione zbyt wysokie stawki dostgpu). W takich
sytuacjach UKE ma prawo do wprowadzenia odgémych regulacji w zakresie warunkow dostepu danego
operatora sieci

Ryzyko zwigzane z konkurencig

Rynek ustug telekomunikacyjnych, w szczegdinosci éwiadczenia ustug transmisji danych poprzez sie¢
$wiatlowodowg jest skoncentrowany i charakteryzuje sie wystepowaniem zjawiska naturalnego monopolu.
Bariery wejécia na ten rynek sa wysokie, co powoduje znaczne ograniczenie konkurencji. W duzych osrodkach
miejskich konkurencja ta jest silna, natomiast na pozostalych terenach niska. Grupa nie widzi zagrozenia ze
strony pojawienia sie nowych podmiotéw, ktére na obszarze Matopolski mogtyby zbudowac siec szkieletowa o
takim zasiegu jaki obecnie ma projekt MSS.

Ryzyka finansowe (zmiany kursu walut, zmiany stopy procentowey, kredytowe, utraty plynnosci)

W/w ryzyka zostaty szczeglowo omowione w pkt. VIII skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Hyperion S.A. za rok 2015.
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3. Sytuacja finansowa Grupy Hyperion,

3.1.  Wpyniki finansowe za rok 2015

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Hyperion za okres 01.01.2015 ~ 31.12.205.

w tys. PLN w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE oo Fin32014 O s H132018

przeksztaicone ) przeksztatcone

1. Przychody netto ze sprzedazy produktdw, materiatow i towarow 28 414 10 607 6 790 2533
11. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -501 -4 338 -120 -1 035
IIL. Zysk (strata) brutto 13127 -71 032 3137 -16 956
(Ij\é.rézl‘il;a(cs;jrata) netto przypadajaca na akcjonariuszy jednostki 12 485 -60 876 2983 14531
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatainosci operacyjnej -8 785 -7 134 -2 099 684
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -79 738 -177 -19 054 -42
VIL. Przeplywy pieniezne netto z dziatainosci finansowej 79 631 16 201 19 029 1 480
VIIL. Przeplywy pieniezne netto, razem -8 892 8 890 -2 125 2122
IX. Aktywa razem 292 847 106 613 68 719 25013
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 212 340 106 588 49 828 25 007
XI. Zobowigzania ditugoterminowe 83 289 10 000 19 545 2 346
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 126 550 96 309 29 696 22 596
XIII. Kapitat wtasny 80 507 25 18 892 6
XIV. Kapitat zaktadowy 32 669 13501 7 666 3168
::I(Zr.n’i(:t?jiat?e Jyviasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 80 507 25 18 892 6
XVI. EBITDA 10 274 -2420 2 455 -578
XVIL. Liczba akgji (w szt.) 32668611 | 13500779 32668611 13500779
XVIII. Zysk (strata) na jedng akcje zwykia 0,38 -4,51 0,09 -1,08
XIX. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 2,46 0,00 0,58 0,00

Na dzien 31 grudnia 2015 roku majatek Grupy Kapitatowej Hyperion wynosit 292 847 tys. zt, w tym:

wartosci niemateriaine 19 162 6,54%
rzeczowe aktywa trwate 215272 73.51%
naleznosci diugoterminowe 8 0,00%
inwestycje dtugoterminowe § 302 1,81%
aktywa z tyt. odr. podatku dochodowego 10 200 3,48%
inne diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2 299 0,79%
aktywa trwale 252 243 86,13%
aktywa obrotowe 40 604 13,87%
aktywa razem 292 847 100,00%
Posiadany majatek zostat sfinansowany:
kapitaty wiasne 80 507 27,49%
rezerwy 2 501 0,85%
zobowigzania diugoterminowe 83 289 28,44%
zobowiazania krétkoterminowe 126 550 43,21%
pasywa razem 292 847 100,00%
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W roku 2015 roku Grupa Kapitatowa Hyperion:

¢ osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 28,414 min zt, w pordwnaniu do przychoddw osiagnietych
w roku 2014 w wysokosci 10,607 min zt;

o odnotowata strate operacyjng (EBIT) w wysokosci 0,501 min zt, w porownaniu do straty operacyjnej
odnotowanej w roku 2014 w wysokosci 4,338 min zk;

« odnotowata zysk operacyijny przed amortyzacjg (EBITDA) w wysokosci 10,274 min zt, w pordwnaniu do
straty operacyjnej odnotowanej w roku 2014 w wysokosci 2,420 min zt,

o Odnotowata zysk netto w wysokosci 12,485 min zi, w poréwnaniu do straty netto odnotowanej w roku
2014 w wysokosci 60,876 min zt.

3.2 Informacje o zaciggnietych kredytach, umowach pozyczek z uwzglednieniem termindw ich wymagalnosci
oraz udzielonych poreczeniach i gwarancjach (w tys. zt)

Informacja w powyzszym zakresie zostata zawarta w notach objasniajacych X.16 i X.19 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Hyperion S.A. za rok 2015.

3.3  Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikdw na dany rok

Spdtka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2015 rok.

4. Organy nadzorujace i zarzadzajace Emitenta
4.1 Zmiany w skfadzie osob nadzorujgcych i zarzadzajacych w trakcie ostatniego roku obrotowego

Rada Nadzorcza

Skiad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 1 stycznia 2015 roku:

1. Tadeusz Pigtek ~ Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

2. Jacek Murawski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Henryk Kondzielnik — Czlonek Rady Nadzorczej

4. Maria Wojcik Korpata - Czionek Rady Nadzorczej

5. Tadeusz Kubiak - Czionek Rady Nadzorczej

6. Przemystaw Schmidt - Czionek Rady Nadzorczej

7. Durka Roman ~ Czlonek Rady Nadzorczej

8. Piotr Chodzen — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 10 lutego 2015 roku rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady ztozyta Pani Maria Korpata-Wajcik.
W dniu 29 kwietnia 2015 roku rezygnacje z petnienia funkgcji cztonka Rady zlozyt Pan Roman Durka.
W dniu 2 listopada 2015 roku Nadzwyczajne Waine Zgromadzenie Spotki:

o powotato w sktad Rady Nadzorczej Emitenta Pana Macieja Przybyszewskiego,
o odwotalo ze skiadu Rady Nadzorczej Emitenta Pana Jacka Murawskiego.

Skiad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2015 roku:

1. Tadeusz Piatek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Piotr Chodzen - Cztonek Rady Nadzorczej

3. Henryk Kondzielnik — Czlonek Rady Nadzorczej

4, Tadeusz Kubiak - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Przemysiaw Schmidt - Czionek Rady Nadzorczej

6. Maciej Przybyszewski — Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 23 marca 2016 roku Nadzwyczajne Waine Zgromadzenie Spdtki powofato w sklad Rady Nadzorzej

Emitenta Pana Michata Tomczaka.
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Sklad Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania:

1. Tadeusz Pigtek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Piotr Chodzen - Czionek Rady Nadzorczej
3. Henryk Kondzielnik - Czlonek Rady Nadzorczej
4. Tadeusz Kubiak — Cztonek Rady Nadzorczej
5. Przemystaw Schmidt — Cztonek Rady Nadzorczej
6. Maciej Przybyszewski — Czionek Rady Nadzorczej
7. Michat Tomczak — Cztonek Rady Nadzorczej
Zarzad

Sktad Zarzadu Emitenta na dzien 1 stycznia 2015 roku:

1. Piotr Majchrzak - Prezes Zarzadu

2. Marian Halicki — Wiceprezes Zarzadu

W dniu 29 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza Emitenta powotata w skiad Zarzadu Spdtki Pana Wojciecha
Kruszynskiego i powierzyta mu funkcje Wiceprezesa.

W dniu 31 grudnia 2015 roku Wiceprezes Zarzadu Pan Wojciech Kruszynski ztozyt rezygnacje z peinienia funkgji
Wiceprezesa Zarzadu Spotki Hyperion S.A. ze skutkiem na dzien 31 grudnia 2015 roku.
Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 26 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza Emitenta powolata

w skitad Zarzadu Spotki Pana Mariusza Steckiego i powierzyta mu funkcje Wiceprezesa.

W konsekwencji na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu Hyperion S.A. jest nastepujacy:

1. Piotr Majchrzak ~ Prezes Zarzadu
2. Marian Halicki — Wiceprezes Zarzadu
3. Mariusz Stecki — Wiceprezes Zarzadu

4.2  Wynagrodzenie organow nadzorujacych i zarzadzajacych Emitenta.

Informacja w powyzszym zakresie zostata przedstawiona w pkt. XI skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Hyperion za rok 2015.

4.3  Kredyty, pozyczki, zaliczki, poreczenia i gwarancje dla oséb nadzorujgcych i zarzadzajacych

W 2015 roku Spdtki Grupy Kapitatowej Hyperion nie udzielaty kredytdw i pozyczek, zaliczek, poreczen
i gwarancji osocbom nadzorujacym i zarzadzajgcym.

4.4  taczna liczba wszystkich akcji i udziatdbw w jednostkach grupy kapitalowej emitenta bedacych
w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych (oddzielnie dia kazdej osoby)

Na podstawie informacji przekazanych Spoice na dzien 1 stycznia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015
roku, Czionek Rady Nadzorczej Emitenta Pan Henryk Kondzielnik, posiadat 755.257 akcji Emitenta.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania stan ten nie ulegt zmianie.

Jednoczesnie Vogbue Management Ltd, podmiot z dziatalnosci ktdrego Prezes Zarzadu Emitenta czerpie zyski,
na dzien 1 stycznia 2015 roku posiadata 3.120.000 akcji Emitenta. W dniu 25 czerwca 2015 roku Vogbue
Management Ltd. nabyla 3.400.000 akgji Emitenta.

W konsekwencji na dzier 31 grudnia 2015 roku Vogbue Management Ltd, podmiot z dziatalnosci ktérego Prezes
Zarzadu Emitenta czerpie zyski, posiadata 6.520.000 akcji Emitenta.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania stan ten nie ulegt zmianie.
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5. Glowni Akcjonariusze i kapital zakladowy Emitenta

Akcjonariusze Hyperion S.A. posiadajacy co najmniej 5% kapitatu akcyjnego i 5% ogdinej liczby gtosow na
WZA Emitenta.

Na dzien 1 stycznia 2015 roku zarejestrowany kapitat zaktadowy Hyperion SA wynosit 13.500.799,00 zt i dzielit
sie na 13.500.799 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja, a akcjom tym odpowiadato 13.500.799
giosow walnym zgromadzeniu Emitenta.

Na dzien 1 stycznia 2015 roku wyemitowany kapitat zakladowy Hyperion SA wynosit 15.668.631,00 zt i dzielit
sie na 15.668.631 akcji o wartosci nominainej 1,00 zt kazda akcja, a akcjom tym odpowiadato 15.668.631
glosdw na walnym zgromadzeniu Emitenta®.

Na podstawie informacji przekazanych Spdice, na dzien 1 stycznia 2015 roku znaczne pakiety akcji Spotki
Hyperion S.A. byly w posiadaniu nastepujacych podmiotéw:

kapitat zarejestrowany (13 500 799 zt) kapitat wyemitowany (15 668 611 zt)

Akcjonariusz iloé¢ akcji/% akcji ilos¢ glosow/% glosow | ilosC akcji/% akgji ilo$¢ gltosow/% gosdw

Vogbue Management Ltd 3.120.000 / 23,11% 3.126.000/ 23,11% 3.120.000 / 19,91% 3.120.000/ 19,91%

Comp S.A. 900.000 / 6,67% 900.000 / 6,67% 900.000 / 5,74% 900.000 / 5,74%
Lech Chodzen 840.436 / 6,23% 840.436 / 6,23% 840.436 / 5,36 % 840.436 / 5,36 %
Tomasz Szczypinski 793.779 / 5,88% 793.779 / 5,88% 793.779 / 5,07% 793.779 / 5,07%

Kontynuujac dziatania w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w dniu 24 kwietnia
2015 roku Emitent zawart:

1) Umowe objecia przez spdtke MNI S.A. 17.000.000 sztuk Warrantdw Subskrypcyjnych serii A,
wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 4 NWZ Spdtki z dnia 23 kwietnia 2013 roku, przy czym jeden
Warrant uprawniat do objecia jednej akgji serii F, w zamian za wkiad pieniezny w kwocie 68.000.000 z;

2) Umowe objecia przez spotke MNI S.A. 17.000.000 sztuk akcji Spotki w zamian za Warranty;

3) Umowe potracenia wzajemnych wierzytelnosci pomiedzy Hyperion S.A. a spotka MNI S.A. z siedzibg
w Warszawie na kwote 68.000.000 z,

przy czym, wierzytelno$¢ ktorg potracita spdtka MNI S.A. z wierzytelnoscig Hyperion S.A., jest to wierzytelnos¢
nabyta przez MNI S.A. od spdtki MNI Centrum Ustug S.A. z siedzibg w Warszawie z tytutu sprzedazy na rzecz
Hyperion S.A. sieci telekomunikacyjnych.

W dniu 8 czerwca 2015 Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zakiadowego Hyperion w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu z kwoty 13.500.779 PLN do kwoty 15.668.611 PLN to jest o kwote 2.167.832 PLN w drodze emisji
2.167.832 akcji na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

W dniu 30 czerwca 2015 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat podwyZzszenie kapitaiu zakladowego Emitenta w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu z kwoty 15.668.611 PLN do kwoty 32.668.611 PLN to jest o kwote 17.000.000 PLN w drodze emisji
17.000.000 akgji na okaziciela serii F, o wartosci nominainej 1,00 zt kazda.

! W dniu 25 lipca 2014 roku:

1) Emitent zaoferowal objecie 2.167.832 warrantdéw subskrypcyjnych serii A (Warranty), uprawniajacych do objecia
2.167.832 akgji serii F,

2) adresaci oferty zlozyli o$wiadczenia o objeciu zaoferowanych Warrantéw i w konsekwengji zawarte zostalo 6 umow
objecia oraz wydania lacznie 2.167.832 Warrantéw w zamian za wkiad pieniezny w wysokosci 8.671.328 zt,

3) adresaci oferty ziozyli w ramach realizacji uprawnienia przystugujgcego im z posiadanych Warrantéw oswiadczenia o
objeciu 2.167.832 akcji spotki Hyperion S.A. o wartosci nominainej 1 zt kazda (cena emisyjna jednej akcji wynosita 4 zt).

W/w akcje zostaly zarejestrowane przez sad rejestrowy w dniu 8 czerwca 2015 roku. %

%z‘;
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Sprawozdanie Zarzadu z Grupy Kapitatowej Emitenta w roku 2015

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy
Emitenta wynosi 32.668.611 PLN i dzieli sie na 32.668.611 akcji 0 wartosci nominainej 1,00 zt kazda akcja
a akcjom tym odpowiada 32.668.611 glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Na podstawie informacji przekazanych Spotce na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania znaczne pakiety akcji Spotki Hyperion S.A. byly w posiadaniu nastepujacych
podmiotow:

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba gtosow % gtosow
1 Vogbue Management Ltd 6.520.000 19,96 6.520.000 19,96
2 MNI S.A. 5.794.000 17,74 5.794.000 17,74
3. | Andrzej Wasilewski 3.665.751 11,22 3.665.751 11,22
4 Lech Chodzen 2.129.790 6,50 2.129.790 6,50

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania zmiany w strukturze
wiasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta nie wystapity.

6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzgiednieniem informacji w zakresie:
a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych
b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna wartosé
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta

I.)  MGGP S.A. z siedzibg w Tarnowie przeciwko Matopolska Siec Szerokopasmowa sp. z 0.0.(MSS)
« Sad Okregowy w Krakowie, Wydziat IX Gospodarczy.
e Pozew o zaplate kwoty 7 .000.000,- zt netto za prace wykonane i zwrot kaucji w kwocie 1.000.000,- zi.

W dniu 30 pazdziernika 2014 roku MGGP S.A. ztozyta odpowiedZ na pozew wraz z pozwem wzajemnym
przeciwko MSS. W dniu 2 lipca 2015 roku w wyniku cofniecia powodztwa przez MSS pozew wzajemny zostat
zarejestrowany pod nowa sygn. akt.

MGGP S.A. dochodzi zapiaty za wykonana dokumentacje: prekoncepcje oraz koncepcje budowy Matopoiskiej
Sieci Szerckopasmowe]j oraz zwrotu kaucji, co miato zosta¢ ustalone w negocjacjach prowadzonych przez
strony. W dalszej kolejnosci MGGP S.A. zada zaptaty kary umownej z tytutu odstapienia od umowy z winy
MSS oraz zaptaty wynagrodzenia za prace, ktore byla gotowa wykonac. MSS kwestionuje roszczenie MGGP
S.A. z uwagi na to, Ze negocjacje, na ktore sie powoluje, nie zakonczyly sie wigzacymi, definitywnymi
ustaleniami stron. Ponadto, MSS wskazuje na wadiiwos¢ wykonanej dokumentacji, co byto sygnalizowane po
przediozeniu przez MGGP S.A. dokumentacji do akceptacji. MSS kwestionuje takze skuteczno$¢ odstapienia
od umowy przez MGGP S.A. oraz brak udowodnienia wysokos¢ roszczenia.

Niemniej jednak, w sprawie prowadzone s rozmowy ugodowe majace na celu polubowne zakonczenie
sporu. Na chwile obecng nie jest mozliwe wskazanie, jakie bedzie ostateczne rozstrzygniecie niniejszej
sprawy.

Xpro Sp. z 0.0 iedziba Krakowie
i Telprojekt sp. z 0.0. z siedziba w Lublinie.
+ Sad Okregowy w Lublinie, Wydziat IX Gospodarczy.

+» Pozew o solidarna zaptate kwoty 4.091.645,95 zt z tytutu prac wykonanych przez Expro Sp. z 0.0. jako
podwykonawcy Telprojekt Sp. z 0.0. (generainego wykonawcy przy realizacji inwestycji Matopolska Sie¢
Szerokopasmowa). W dniu 20 lipca 2015 roku Expro Sp. z 0.0. ztoZzyla wniosek o zabezpieczenie roszczenia
o solidarng zaptate kwoty 4.091.645,95 zt wobec MSS oraz Telprojekt. W dniu 12 stycznia 2016 roku
w sprawie odbyla sie pierwsza rozprawa, na ktorej ustalono kwestie sporne miedzy stronami oraz dalszy
przebieg postepowania oraz zostaty wyznaczone kolejne terminy rozpraw.W niniejszej sprawie Expro Sp.z
0.0. dochodzi zaplaty za roboty budowlane wykonane przy realizacji inwestycji Matopolska Sie¢
Szerokopasmowa. Roszczenie Expro Sp. z 0.0. jest kwestionowane przez pozwanych z uwagi na wadliwos¢ i
niekompletno$¢ wykonanych prac. Odpowiedzialnos¢ MSS wywodzona jest z solidarnej odpowiedzialnosci
inwestora za wynagrodzenie nalezne podwykonawcom. W tym zakresie za brakiem odpowiedzialnosci MSS
przemawia odstapienie przez Telprojekt od umow zawartych z Expro Sp. z 0.0.
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Niemniej jednak, w sprawie prowadzone s rozmowy ugodowe majace na celu polubowne zakonczenie
sporu. Na chwile obecng nie jest mozliwe wskazanie, jakie bedzie ostateczne rozstrzygniecie niniejszej
sprawy.

7. Informacje dodatkowe
7.1. Transakcje z podmiotami powigzanymi w Grupie Hyperion. .-
[

Informacja w powyzszym zakresie zostata zawarta w pkt. XI skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Hyperion S.A. za rok 2015.

7.2 Umowy zawarte w Grupie Hyperion z osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku
ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu pofaczenia emitenta przez przejecie.

W Grupie Hyperion umowy tego typu nie wystepuja.

7.3 Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych
W spotkach Grupy Hyperion nie byty prowadzone programy zwigzane z akcjami pracowniczymi.

7.4 Informacia o instrumentach finansowych w zakresie: ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych
zakiécen przepltywow Srodkéw pienieznych oraz utraty plynnosci finansowej, na jakie narazona jest
jednostka, przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, facznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dia ktdrych stosowana jest
rachunkowo$¢ zabezpieczen zostata szczegdtowo opisana w pkt VIII skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Hyperion S.A. z rok 2015.

7.5  Wynagrodzenie biegtego rewidenta

Umowa, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, o przeprowadzenie badania
sprawozdan finansowych Emitenta zostata zawarta z Polskg Grupg Audytorska Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spotka komandytowa i obejmuje badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Emitenta za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2015 roku.

Polska Grupa Audytorska Sp. z 0.0. sp.k. z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy 00-764), ul. Sobieskiego 104
lok. 49 zostata wybrana jako podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Emitenta Uchwatg Rady
Nadzorczej Hyperion S.A. z dnia 8 grudnia 2015 roku.

Polska Grupa Audytorska Sp. z 0.0. sp.k. wpisana jest na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych, prowadzong przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentow pod nr 3887.

Wynagrodzenie wynikajace z umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych z tytutu
badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdan finansowych wynosi:

- badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania 10 000 z,
- badanie rocznego jednostkowego sprawozdania 18 000 z,

Warszawa, dnia 19 maja 2016 roku

Zarzad Hyperion S.A.

i
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Oswiadczenie o stosowaniu
tadu Korporacyjnego
w 2015 roku

Warszawa, 19 maja 2016 roku

7 ¢



Hyperion S.A.

Niniejsze oswiadczenie stanowi wyodrebniong cze$¢ sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Hyperion S.A.
i Grupy Kapitatowej Hyperion w 2015 roku. O$wiadczenie zostato sporzadzone zgodnie z § 91 ust. 5 pkt.
4) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33,
poz. 259).

a) wskazanie zbioru zasad fadu korporacyjnego, ktéremu podlega emitent, oraz miejsca, gdzie tekst
zbioru zasad jest publicznie dostepny.

W 2015 roku Hyperion S.A (Spotka, Emitent) podlegata zbiorowi zasad tadu korporacyjnego zawartych
w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW”, ktéry stanowit zalacznik do Uchwaty
nr 19/1307/2012 Rady Nadzorczej GPW z dnia 21 listopada 2012 roku.

Wspomniany zbidr zasad dostepny jest na stronie internetowej GPW: www.corp-gov.gpw.pl.

Emitent nie stosuje zasad tadu korporacyjnego wykraczajgcych poza wymogi przewidziane prawem krajowym.

b) informacja o odstgpieniach od postanowien zbioru zasad fadu korporacyjnego, o ktérym mowa
powyzej, wskazanie tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn tego odstapienia.

Ponizej Zarzad Hyperion S.A. wskazuje zasady fadu korporacyjnego, ktére w Spdice nie sa (w czesci lub
w calosci) stosowane, a takze krotko wyjasnia przyczyny odstapienia od ich stosowania:

Zasada I.1. stanowi, iz Spdtka ' powinna umozliwiaé transmitowanie obrad walnego zgromadzenia
z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na swojej stronie internetowej

Zasada ta nie jest stosowana z uwagi na fakt, ze do chwili obecnej do Spékki nie wplyneto ani jedno zgtoszenie
zainteresowania taka forma Sledzenia obrad Walnego Zgromadzenia. W przysztosci Spétka nie wyklucza
organizacji Walnych Zgromadzen przy wykorzystaniu nowoczesnych technik multimedialnych.

Dodatkowo Spotka informuje, ze wzgleddw technicznych sposdb prezentacji informacji na stronie internetowej
Spotki jest czesciowo odmienny od przedstawionego na modelowym serwisie relacji inwestorskich, jednakze
zakres prezentowanych informacji wyczerpuje katalog serwisu modelowego.

Zasada 1.5 stanowi, iz Spdtka powinna posiadac polityke wynagrodzen oraz zasady jej ustalania. Polityka
wynagrodzen powinna w szczegdlnosci okresla¢ forme, strukture i poziom wynagrodzef cztonkéw organéw
nadzorujgcych i zarzadzajacych

Spotka nie posiada polityki wynagrodzen oraz zasad jej ustalania w zakresie formy, struktury i poziomu
wynagrodzeni czionkdw zarzadu i rady nadzorczej wedtug zalecen Komisji Europejskiej z dnia 14 grudnia 2004 r.
(2004/913/WE) uzupeinionych zaleceniami z 30 kwietnia 2009 r. (2009/385/WE).

W Spdice o wysokosci i zasadach wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej decyduja Akcjonariusze podczas
obrad walnego zgromadzenia. Poziom wynagrodzen wyptacanych cztonkom organdw Spotki nie jest wysoki, co
mogtoby stanowi¢ przestanke powstania zagrozenia negatywnego oddzialywania na interesy inwestordw. Z tego
wzgledu w ocenie Zarzadu Spétki odwolywanie sie do sformalizowanych zaleceft Komisji Europejskiej
w przypadku Hyperion S.A. nie jest konieczne czy tez uzasadnione

Zasada I. 9. stanowi, ze GPW rekomenduje spotkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewnialy one
zréwnowazony udziat kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru w przedsiebiorstwach,
wzmacniajac w ten sposob kreatywnos¢ i innowacyjnos¢ w prowadzonej przez spéiki dziatainosci gospodarczej.
Hyperion S.A. jest spdtka realizujaca zasade o zrownowazonym udziale kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji
zarzadu i nadzoru w przedsiebiorstwach, jednakze priorytetem przy wyborze wiadz Spétki jest fachowosé,
doswiadczenie i umiejetnosci kandydatdw, bez wzgledu na pte¢. Mimo faktu, iz obecnie zadna kobieta nie zasiada
w zarzadzie Hyperion S.A., Spétka jest otwarta na udziat kobiet w zarzadzie i radzie nadzorczej {(np. sktad Rady
Nadzorczej w okresie sierpien 2014 — luty 2015). Jezeli pojawi sie kandydatka do funkcji we wiadzach Spotki
zostanie potraktowana na réwni z innymi kandydatami.

Zasada 1. 12. stanowi, iz Spétka powinna zapewnic¢ akcjonariuszom mozliwos¢ wykonywania osobiscie lub przez
petnomocnika prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego zgromadzenia,
przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektroniczne;j.

Na chwile obecng Spotka nie zapewnia akcjonariuszom mozliwosci udziatu w obrad w czasie rzeczywistym wraz
z mozliwoscig dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym oraz wykonywania prawa gtosu w tym trybie.

Brak implementacji tej zasady wynika z faktu, Zze dotychczasowe zainteresowanie akcjonariuszy udziatem
w obradach Walnego Zgromadzenia Hyperion S.A. pozwala przyjaé, ze akcjonariusze Spotki preferujg osobisty
udziat w obradach. Jednoczesnie w przypadku wykazania przez akcjonariuszy zapotrzebowania na takg forme
udziatu w Walnym zgromadzeniu, Zarzad podejmie niezbedne kroki umozliwiajace udziat w tym trybie.
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Zasada II. 1. ppkt 2 - Zyciorysy zawodowe czionkow organdw Hyperion S.A. nie sg prezentowane odrebnie na
jej korporacyjnej stronie internetowej, a jedynie w ramach raportéw okresowych zawierajacych informacje
o powotaniu okreslonej osoby do organu Spéiki.

Zasada II. 1. ppkt 7) - Spotka nie publikuje na swojej korporacyjnej stronie internetowej pytan akcjonariuszy
dotyczacych spraw objetych porzadkiem obrad walnego zgromadzenia zadawanych w jego trakcie wychodzac
z zatozenia, Ze pytania takie i odpowiedzi na nie sq umieszczane w protokole ze zgromadzenia sporzadzanym
kazdorazowo przez notariusza, ktdrego egzemplarze dostepne s3 w sadzie rejestrowym oraz w siedzibie Spotki, co
w wystarczajacym zakresie zapewnia dostep do takich informacji jak i przejrzystos¢ przebiegu obrad Wainego
Zgromadzenia.

Zasada IV. 10. pkt. 1) i 2) stanowia, ze Spétka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwo$¢ udziatu w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikagji elektronicznej, polegajacego na:

1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze moga wypowiadac sie w toku
obrad walnego zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad

Spotka w chwili obecnej nie przeprowadza transmisji z obrad walinego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, jak i nie rejestruje przebiegu obrad i nie upublicznia go na stronie internetowej. Decyzja ta powodowana
jest faktem, ze do Spétki nie wplyneto ani jedno zgtoszenie zainteresowania taka forma $ledzenia obrad Walnego
Zgromadzenia. Jednoczesnie Spotka nie wyklucza, ze zgodnie z zaleceniami, zasada ta bedzie stosowana.

¢) opis gidwnych cech stosowanych w przedsigbiorstwie emitenta systeméw kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdari finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w spéice i skuteczno$¢ jego
funkcjonowania w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych. Nadzér merytoryczny nad procesem
przygotowania sprawozdan finansowych i raportéw okresowych Spétki sprawuje Gléwny Ksiegowy.

Spétka na biezaco $ledzi zmiany wymagane przez przepisy i regulacje zewnetrzne odnoszace sie do
wymogow sprawozdawczosci gietdowej i przygotowuje sie do ich wprowadzenia ze znacznym
wyprzedzeniem czasowym. Wypracowany i stosowany system kontroli wewnetrznej ma zastosowanie do
dokumentacji ksiggowej. System kontroli wewnetrznej dotyczy takze akceptacji dokumentéw kosztowych
Spotki (podlegaja dwustopniowej weryfikacji i akceptacji). Stosowany system pozwala Spétce na nadzér
i biezacy monitoring stanu zobowigzah Spdtki, poziomu kosztéw i wynikéw. Po zamknieciu ksiag
rachunkowych za dany miesigc kadra kierownicza oraz czlonkowie Zarzadu otrzymuja raporty analizujace
kiuczowe dane finansowe istotne dla Spéiki.

Dane finansowe bedace podstawa sprawozdan finansowych i raportéw okresowych pochodza z systemu
ksiggowo-finansowego, w ktérym dokumenty sa rejestrowane zgodnie z polityka rachunkowa oparta na
Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci dla Grupy Kapitatowej Emitenta oraz Polskich Standardow
Rachunkowosci w odniesieniu do jednostki dominujacej. Roczne i péiroczne sprawozdania finansowe
podlegaja niezaleznemu badaniu oraz przegladowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych.

d) wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdinej liczbie gtosow na
walnym zgromadzeniu

Na podstawie informacji przekazanych Spoéice na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzieh sporzadzenia
niniejszego oswiadczenia znaczne pakiety akcji Spotki Hyperion S.A. byly w posiadaniu nastepujacych podmiotéw:

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba gtosow % gtosow
1. | Vogbue Management Ltd 6.520.000 19,96 6.520.000 19,96
2. | MNI S.A. 5.794.000 17,74 5.794.000 17,74
3. | Andrzej Wasilewski 3.665.751 11,22 3.665.751 11,22
4. | Lech Chodzen 2.129.790 6,50 2.129.790 6,50
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e) wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktdre daja specjalne uprawnienia kontrolne,
wraz z opisem tych uprawnien

Spétka nie emitowata papieréw wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne. Statut Hyperion S.A.
nie przewiduje specjalnych uprawnien kontrolnych dla zadnego z akcjonariuszy Spétki.

f) wskazanie wszelkich ograniczeri odnosnie do wykonywania prawa glosu, takich jak ograniczenie
wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby glosow, ograniczenia czasowe
dotyczace wykonywania prawa gfosu lub zapisy, zgodnie z ktorymi, przy wspdipracy spotki, prawa
kapitatowe zwigzane z papierami wartosciowymi sq oddzielone od posiadania papierdw wartosciowych

Spotka nie emitowata papierdw wartosciowych z ograniczonym prawem glosu. Statut Hyperion S.A. nie
przewiduje ograniczenia uprawnien dla zadnego z akcjonariuszy Spétki.

W dniu 30 czerwca 2014 zakohczony zostat Programu Skupu Akcji Wiasnych w zwiazku z uplywem terminu
wskazanego w uchwale Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 28 czerwca 2011 roku.

Cel programu: umozliwienie nabywania akcji wiasnych w celu ich umorzenia, finansowanie transakcji
przejmowania innych podmiotéw z rynku, oferowanie w przysztosci kadrze menadzerskiej w oparciu o programy
motywacyjne lub w innych celach wedtug uznania Zarzadu po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej Spotki.

taczna ilos¢ akcji nabytych przez Spétke w ramach skupu akcji wiasnych wyniosta 311.880.
Zgodnie z przepisami KSH, Hyperion S.A. nie moze wykonywa¢ prawa gtosu z tych akcji.

g) wskazanie wszelkich ograniczeri dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci papierdw wartosciowych
emitenta

Statut Spotki nie przewiduje zadnych postanowien dotyczacych ograniczen zbywania papieréw wartosciowych
Hyperion S.A. Spéice nie sq znane zadne okolicznosci powodujace ograniczenie mozliwosci przenoszenia prawa
wiasnosci papieréw wartosciowych Hyperion S.A.

h) opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania osob zarzadzajacych oraz ich uprawnied,
w szczegdinosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zarzad Hyperion S.A. powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Zarzad jest organem, ktory prowadzi sprawy spoiki
i reprezentuje jq na zewnatrz z wyjatkiem spraw zastrzezonych do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady
Nadzorczej. Cztonkowie Zarzadu odpowiadajg za nalezyte prowadzenie spraw Spotki.

Zgodnie ze Statutem Hyperion S.A. Zarzad stanowi od jednego do trzech czlonkéw, w tym Prezes Zarzady,
a w przypadku Zarzadu wieloosobowego — Wiceprezesa albo Wiceprezeséw Zarzadu, powolywanych na okres
wspolnej kadencji, ktéra trwa cztery lata.

Cztonkéw Zarzadu powoluje i odwotuje Rada Nadzorcza. Dokonujac wyboru czionkéw Zarzadu, Rada Nadzorcza
okresla liczbe czlonkéw Zarzadu oraz wskazuje funkcje, ktéra powotana osoba wykonywa¢ bedzie w Zarzadzie
Spotki.

Do sktadania oéwiadczen woli w imieniu Spotki upowaznieni sa — w przypadku zarzadu jednoosobowego — jeden
cztonek zarzadu, w przypadku kiedy Zarzad jest wieloosobowy — dwdch czlonkéw Zarzadu dziatajacych tacznie lub
cztonek Zarzadu dziatajacy facznie z prokurentem.

Zarzad nie ma innych uprawnien do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akgji.
i) opis zasad zmiany statutu lub umowy spotki emitenta

Zasady zmiany Statutu Spétki podlegaja regulacji Kodeksu Spdtek Handlowych. Statut Hyperion S.A. nie
wprowadza w tym zakresie uregulowan surowszych niz przewidziane w Kodeksie Spétek Handlowych.
Szczegdlowe zasady dziatania walnego zgromadzenia zostaty opisane w pkt. j).

J) sposéb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy
i sposobu ich wykonywania, w szczegdinosci zasady wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia,
Jjezeli taki regulamin zostal uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost
Z przepiséw prawa
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Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Hyperion S.A. (,WZA") jest najwyzszym organem Spotki. WZA dziata

w oparciu o przepisy Kodeksu Spétek Handlowych, Statutu Hyperion S.A. oraz zgodnie z przyjetym przez

Zgromadzenie Regulaminem Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Hyperion S.A., okreélajacym organizacje

i przebieg Zgromadzen.

Zgodnie ze Statutem Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spétki lub w Warszawie i zwotywane jest

w trybie zwyczajnym lub nadzwyczajnym.

* Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po uplywie kazdego roku
obrotowego. Jezeli Zarzad nie zwola Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w okreslonym terminie, to moze
ono zosta¢ zwotane przez Rade Nadzorcza.

= Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z inicjatywy wiasnej, na pisemny wniosek Rady
Nadzorczej, akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacy przynajmniej jedna dwudziesta kapitatu
zakfadowego. Nadzwyczajne Waine Zgromadzenie powinno zosta¢ zwotlane w terminie dwdéch tygodni od
momentu zgtoszenia wniosku przez uprawnione podmioty.

Ponadto w zakresie zwolywania Walnego Zgromadzenia zastosowanie znajdujg przepisy kodeksu spdtek
handlowych.

Walne Zgromadzenie Spétki zwoluje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej spotki
www.hyperion.pl oraz w sposdb okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami Ustawy o
ofercie publicznej (tj. w systemie ESPI). Ogtoszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na 26 dni przed terminem
walnego zgromadzenia.

Uprawnieni do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu sg:

s Akcjonariusze, ktérzy:
a) sg akcjonariuszami Spdtki w Dniu Rejestracji, tj. na 16 dni przed terminem Walnego Zgromadzenia, oraz
b) zwrécity sig, nie wczesniej niz po ogloszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz
w pierwszym dniu powszednim po Dniu Rejestracji, do podmiotu prowadzacego ich rachunki papieréw
wartosciowych o wystawienie imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu,
= Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej,
= Cztonkowie organéw Spoiki, ktorych mandaty wygasty przed dniem Walnego Zgromadzenia,
* inne osoby, zaproszone przez Zarzad, ktorych udziat jest uzasadniony tj. przedstawiciele biegtego rewidenta,
przedstawiciele doradcow prawnych i finansowych - gdy poruszane s3 skomplikowane kwestie zwigzane
z problematyka prawno-ekonomiczna.

Lista Akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu podpisana przez Zarzad, obejmujaca
ich imiona i nazwiska albo firmy (nazwy), miejsce zamieszkania bad? siedziby, ilo$é, rodzaj i liczby akgji oraz ilogé
gloséw, jest kazdorazowo wylozona w Siedzibie Spotki przez trzy dni robocze przed odbyciem Walnego
Zgromadzenia.

Akcjonariusze mogq uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo glosu osobiscie lub przez
petnomocnikéw, przy czym stosowne petnomocnictwa powinny by¢ udzielone na pismie pod rygorem niewaznosci
i dotaczone do protokotu Walnego Zgromadzenia lub udzielone w postaci elektronicznej (wzér peinomocnictwa
jest kazdorazowo zalgczany do ogloszenia zwotania Walnego Zgromadzenia).

O udzieleniu petnomocnictwa w postaci elektronicznej nalezy zawiadomi¢ Spétke przy wykorzystaniu Srodkéw
komunikacji elektronicznej w postaci informacji przestanej pocztg elektroniczng na adres sekretariat@hyperion.pl,
dokfadajac wszelkich staran, aby mozliwa byta skuteczna weryfikacja waznosci petnomocnictwa, i w tym celu
petnomocnictwo przesytane elektronicznie do Spétki powinno by¢ zeskanowane do formatu PDF. Petnomochik
sktada petnomocnictwo przy podpisywaniu listy obecnosci. W sytuacji gdy w Zgromadzeniu uczestniczg osoby
dziatajace w imieniu akcjonariuszy bedacych osobami prawnymi (jako cztonkowie ich witadz) powinni wykazaé
swoje prawo reprezentacji odpisem z wiasciwego rejestru.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inna osoba przez niego
wskazana, a w razie ich nieobecnosci Prezes Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad. Po wyborze
Przewodniczgcego sporzadzana i wykladana jest lista obecnosci zawierajaca spis uczestnikdw Walnego
Zgromadzenia z wyszczegdlnieniem liczby akgji i przystugujacych akcjonariuszom gloséw.

Po podpisaniu listy obecnosci Przewodniczacy przedstawia porzadek obrad Walnego Zgromadzenia podany
w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia.

Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad Hyperion S.A., przy czym Rada Nadzorcza spétki oraz
akcjonariusz badz akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego moga zadaé
umieszczenia poszczegdinych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zosta¢
zgtoszone Zarzadowi Spdlki nie pézniej niz na dwadzieécia jeden dni przed wyznaczonym terminem
zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu
porzadku obrad. Zadanie moze zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej na adres — sekretariat@hyperion.pl.
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Akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujacy co najmniej jedng dwudziests kapitatu zakltadowego mogag
przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Spéice na pismie lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej przesytajac na adres sekretariat@hyperion.pl projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych
do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad.
Ponadto, kazdy z akcjonariuszy moze podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat
dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wigkszoscig gtoséw, chyba ze przepisy Kodeksu Spétek
Handlowych lub Statutu przewiduja warunki surowsze. Najwazniejsze regulacje kodeksowe w tym zakresie
przewiduja, ze: uchwata w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci spStki wymaga wiekszoéci dwdch
trzecich gtoséw, uchwata dotyczaca zmiany Statutu, potaczenia Spétek lub likwidacji Spotki wymaga wiekszosci
3/4 (trzech czwartych) oddanych glosow.

Akcjonariuszowi przystuguje prawo zaskarzenia uchwaty Walnego Zgromadzenia w drodze powddztwa o uchylenie
albo stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Poza sprawami uwzglednionymi w Kodeksie Spétek Handlowych oraz Statucie Uchwaty Walnego Zgromadzenia
wymagajg nastepujace sprawy:

* wybor i odwolywanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

* zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej,

* ustalanie wysokoéci wynagradzania dla cztonkéw Rady Nadzorczej, delegowanych do statego
indywidualnego wykonywania nadzoru.

k) skiad osobowy i zmiany, ktdre w nim zaszty w ciggu ostatniego roku obrotowego, oraz opis dziatania
organdw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych emitenta oraz ich komitetéw

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzief 1 stycznia 2015 roku:

1. Tadeusz Pigtek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Jacek Murawski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Henryk Kondzielnik — Czlonek Rady Nadzorczej

4. Maria Wojcik Korpata — Czionek Rady Nadzorczej

5. Tadeusz Kubiak — Czlonek Rady Nadzorczej

6. Przemystaw Schmidt — Czionek Rady Nadzorczej

7. Durka Roman - Czionek Rady Nadzorczej

8. Piotr Chodzen - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 10 lutego 2015 roku rezygnacje z petnienia funkgji cztonka Rady ztozyta Pani Maria Korpata-Wajcik.
W dniu 29 kwietnia 2015 roku rezygnacje z petnienia funkgji cztonka Rady ztozyt Pan Roman Durka.

W dniu 2 listopada 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki:

o powotalo w sktad Rady Nadzorczej Emitenta Pana Macieja Przybyszewskiego,

o odwotalo ze sktadu Rady Nadzorczej Emitenta Pana Jacka Murawskiego.

Skiad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2015 roku:

1. Tadeusz Pigtek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Piotr Chodzen - Cztonek Rady Nadzorczej
3. Henryk Kondzielnik — Czlonek Rady Nadzorczej
4. Tadeusz Kubiak — Czlonek Rady Nadzorczej
5. Przemystaw Schmidt - Czionek Rady Nadzorczej
6. Maciej Przybyszewski — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 23 marca 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato w skiad Rady Nadzorzej
Emitenta Pana Michata Tomczaka.

Skiad Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia niniejszeqo oswiadczenia:

1. Tadeusz Pigtek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Piotr Chodzen - Czlonek Rady Nadzorczej

3. Henryk Kondzielnik — Czlonek Rady Nadzorczej

4. Tadeusz Kubiak — Czlonek Rady Nadzorczej

5. Przemystaw Schmidt — Czlonek Rady Nadzorczej

6. Maciej Przybyszewski — Czionek Rady Nadzorczej

7. Michat Tomczak — Cztonek Rady Nadzorczej %
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Zarzad

Sktad Zarzadu Emitenta na dzien 1 stycznia 2015 roku:

1. Piotr Majchrzak - Prezes Zarzadu

2. Marian Halicki - Wiceprezes Zarzadu

W dniu 29 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza Emitenta powofata w sktad Zarzadu Spotki Pana Wojciecha
Kruszynskiego i powierzyta mu funkcje Wiceprezesa.

W dniu 31 grudnia 2015 roku Wiceprezes Zarzadu Pan Wojciech Kruszyfiski ztozyt rezygnacje z petnienia funkgcji
Wiceprezesa Zarzadu Spotki Hyperion S.A. ze skutkiem na dzief 31 grudnia 2015 roku.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 26 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza Emitenta powotata
w skfad Zarzadu Spétki Pana Mariusza Steckiego i powierzyta mu funkcje Wiceprezesa.

W konsekwencji na dzier sporzadzenia niniejszego o$wiadczenia sktad Zarzadu Hyperion S.A. jest nastepujacy:

1. Piotr Majchrzak — Prezes Zarzadu
2. Marian Halicki — Wiceprezes Zarzadu
3. Mariusz Stecki — Wiceprezes Zarzadu

Opis dziatania Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad

Zarzad skitada sig z od jednego do trzech cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu i w przypadku Zarzadu
wieloosobowego — Wiceprezesa albo Wiceprezeséw Zarzadu. Cztonkéw zarzadu powotuje i odwotuje Rada
Nadzorcza. Dokonujac wyboru cztonkéw Zarzadu, Rada Nadzorcza okresla liczbe cztonkdéw Zarzadu oraz
wskazuje funkcje, ktéra powotana osoba wykonywaé bedzie w Zarzadzie Spoétki. Cztonkdéw Zarzadu
powotuje sa na okres wspdinej kadencji. Kadencja Zarzadu wynosi cztery lata.

Zarzad reprezentuje Spotke oraz prowadzi sprawy Spétki z wyjatkiem spraw zastrzezonych do kompetencji
Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej.

Do sktadania oswiadczefi woli w imieniu Spétki wymagane jest wspdtdziatanie dwéch cztonkdéw Zarzadu,
albo jednego cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem. Jezeli zarzad jest jednoosobowy, do sktadania
o$wiadczen w imieniu Spétki uprawniony jest jeden cztonek Zarzadu.

Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu, a w szczegdlnosci koordynuje, nadzoruje oraz organizuje prace
cztonkéw Zarzadu, a takze zwotuje i przewodniczy posiedzeniom Zarzadu.

W czasie nieobecnosci Prezesa Zarzadu obowiazki wykonuje wyznaczony przez Prezesa Zarzadu czionek
Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza skfada sie z co najmniej pieciu cztonkéw powolywanych na okres wspolnej kadencji
trwajacej dwa lata. Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. Kazdy czionek
rady Nadzorczej moze by¢ w kazdym czasie odwotany przez Walne Zgromadzenie. W przypadku rezygnacji
cztonka Rady Nadzorczej, pozostali cztonkowie moga tymczasowo dokonaé wyboru nowego cztonka Rady
Nadzorczej.

Rada wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, moze jednak delegowaé swoich cztonkéw do indywidualnego
wykonywania poszczegdinych czynnosci nadzorczych, z ktérych beda sporzadzali i przedkiadali Radzie
Nadzorczej co najmniej raz w miesiacu pisemne sprawozdanie.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalnoscig Spotki. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy
w szczegdlnosci:

* badanie po zakonczeniu kazdego roku obrotowego sprawozdania finansowego Spotki, w tym bilansu,
rachunku zyskow i strat, przeplywdw pienigznych, zaréwno co do zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak
i ze stanem faktycznym,

* badanie sprawozdania Zarzadu Spétki oraz wnioskéw Zarzadu Spétki co do podziatu zysku lub pokrycia straty,

* skladanie Wainemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci, o ktdrych
mowa w punktach powyzej,

* zawieszanie z waznych powodéw w czynnosciach poszczegéinych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu Spétki, jak

réwniez delegowanie czlonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie diluzszy niz 3 miesiace, do czasowego

wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu Spétki nie mogacych sprawowac swoich czynnoéci,

opiniowanie uchwat przedstawianych przez Zarzad Walnemu Zgromadzeniu,

powolywanie i odwolywanie cztonkdw Zarzadu,

ustalanie zasad i warunkéw wynagradzania czionkéw Zarzadu Spétki,

zatwierdzenie Regulaminu Zarzadu Spotki,
zatwierdzanie Regulaminu Organizacyjnego Spéiki,
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* wybdr biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego Spokki,

* zatwierdzanie planu finansowego przygotowywanego przez Zarzad,

* wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w powyzszych
prawach do nieruchomosci,

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja sie w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz raz na kwartat. Posiedzenia
Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy, a w przypadku niemoznoéci zwotania posiedzenia przez
Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej. Posiedzenie rady Nadzorczej nalezy rowniez zwotaé na
pisemny wniosek Zarzadu. Posiedzenie powinno si¢ w takim przypadku odby¢ w ciagu dwoch tygodni od ztozenia
wniosku.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane sy za poérednictwem listéw poleconych lub poczty kurierskiej, co
najmniej na siedem dni przed terminem posiedzenia. Dopuszcza sie takze przyjecie przez cztonka Rady
Nadzorczej zawiadomienia o zwofaniu posiedzenia bez posrednictwa poczty, za pokwitowaniem odbioru. Czionek
Rady Nadzorczej moze zadaé przesytania mu zawiadomien takze w formie elektronicznej na podany przez niego
adres poczty elektronicznej. Zadanie to wraz z podaniem adresu poczty elektronicznej winno zostaé zlozone
Spdice w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Jezeli cztonek Rady Nadzorczej zazadat zawiadamiania go
o posiedzeniach za pomoca poczty elektronicznej, nie ma koniecznoéci zawiadamiania za pomocy faksu.

Posiedzenie Rady moze odbyC sie nawet bez formalnego zwotania, jedli wszyscy jej cztonkowie wyrazg na to
zgode najpézniej w dniu posiedzenia i potwierdza to pismem lub zloza podpisy na lidcie obecnoéci. Posiedzenia
Rady Nadzorczej moga by¢ prowadzone telefonicznie, w sposéb umozliwiajgcy porozumienie sie wszystkich
uczestniczgcych w nim czionkdw Rady Nadzorczej.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wiekszoscia gloséw. W przypadku réwnosci gtoséw rozstrzyga
glos Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest
obecnych co najmniej potowa jej cztonkéw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni.

Uchwaly w przedmiocie nie objetym porzadkiem obrad podjaé nie mozna, chyba Ze na posiedzeniu obecni s
wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej i nikt z obecnych nie zgtosi w tej sprawie sprzeciwu.

Uchwaly Rady Nadzorczej moga zosta¢ podjete w formie pisemnej, bez odbycia posiedzenia Rady Nadzorczej
(w trybie obiegowym). Projekty uchwat, ktére maja byé¢ podjete w trybie obiegowym, sy przedstawiane do
podpisu wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej przez jej Przewodniczacego, a w przypadku jego nieobecnosci,
przez ktdregokolwiek z czionkéw Rady Nadzorczej.

Domniemywa sig, ze ztozenie podpisu pod uchwatg stanowi wyrazenie zgody na jej podjecie w trybie obiegowym.
Uchwata podjgta w tym trybie jest wazna, o ile wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o jej
tresci. Cztonek Rady Nadzorczej moze oddaé swéj glos na piémie za poérednictwem innego czionka Rady
Nadzorczej.

SzczegStowe zasady dziatania Rady Nadzorczej Hyperion S.A. okreéla Statut oraz Regulamin Rady Nadzorczej,
uchwalony przez Walne Zgromadzenie.

Komitety Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza nie powotata komitetéw audytu i wynagrodzen, funkcje komitetéw petni cata Rada.

Warszawa, dnia 19 maja 2016 roku

Zarzad Hyperion S.A.
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