OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
z badania wyceny wartosci godziwe] przedmiotu
wkiadu niepienieznego w postaci udziatow Spotki
Zaktad Produkcji Urzadzen Elektrycznych
“EL-Q” Sp. z 0.0. z siedziba w Czestochowie
w zwigzku z art. 3121 KSH

Niniejsza opinia 0 wartosci godziwej udziatow Spotki Zakiad Produkcji Urzadzen Elektrycznych “EL-Q"
Sp. z 0.0. z siedzibg w Czestochowie przy ulicy Jagielloriskiej 81/83 ( KRS nr 0000116029, NIP
5730206550, REGON 150020442 ), ktorych wiascicielem jest Spotka VELTORO Sp. z 0.0. (95 %

udziatébw w kapitale zakladowym), zostata przygotowana na zlecenie Zarzadu Spdtki MSI Medical
Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu (Pl. Powstancow Slgskich 1 lok. 201, 53-329 Wroctaw), KRS
nr 0000368054, NIP: 8992609747, REGON: 020532307) w zwigzku z planowanym whniesieniem

udziatow Spotki Zaktad Produkcji Urzadzen Elektrycznych “EL-Q" Sp. z o.0. w drodze aportu (wktadu
niepienieznego) przez Inwestora (ww. udziatowca) do Spétki MSI Medical Spotka Akcyjna w zamian
za objecie akcji imiennych w tej spéice.

Opinia zostata przygotowana przez Bieglego Rewidenta Barbare Korpikiewicz wpisang na listg

biegtych rewidentow pod numerem 5105 i wydana w oparciu o postanowienia:

1. artykutu 312" ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spotek Handlowych (Dz. U. z2000r.
Nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.),

2. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych

Rewidentow w Polsce,

3. Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej — Miedzynarodowych Standardéw Ustug
Atestacyjnych (MSUA),

4. ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z
2009 r. nr 77, poz. 649),

Yo




5. ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223

z pédzn. zm.).

Opinie na temat wyceny wartosci godziwej udziatow na dzien 30 czerwca 2016 roku przygotowatam na
podstawie informaciji uzyskanych gtéwnie drogg analizy danych zawartych w sprawozdaniu finansowym
Spoétki Zaktad Produkcji Urzadzen Elektrycznych “EL-Q" Sp. z o0.0. sporzadzonym na dzien 30 czerwca
2016 r. i za 3 lata poprzednie oraz wyceny sporzadzone] przez Zespot Rewidentow Ksiegowych
JADVISOR" Spétka z 0.0. z siedzibg w Katowicach. Zastosowane metody miaty na celu uzyskanie
racjonalnej pewnosci o wartosci godziwej udziatow Spotki Zaktad Produkcji Urzgdzen Elektrycznych "EL-
Q" Sp.zo.0.

Niniejszy dokument jest przeznaczony do wiadomoéci Zarzgadu Spotki MSI Medical Spétka Akcyjna z
siedzibg we Wroctawiu. Biegly rewident. nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty wykorzystania opinii
przez osoby trzecie, nie bedace jej adresatem oraz za skutki jakichkolwiek decyzji podjetych w oparciu o

informacje zawarte w niniejszym dokumencie.

Za wartos¢ godziwg udziatow na dzien 30 czerwca 2016 roku przyjeto wartos¢ godziwg aktywow netto
Spofki, tj. roznice miedzy suma wartosci godziwych poszczegodlnych sktadnikow majgtkowych (aktywow)
na ten dzien, a sumg wycenionych w kwocie wymagajgcej zaptaty zobowigzan, ktére na niej w tym dniu
cigzyly. Wycena udziatow metodg skorygowanych aktywow netto nalezy, obok wycen odtworzeniowej |
likwidacyjnej, do metod bazujgcych na podejsciu majgtkowym.

Metody majgtkowe wigzg wartos¢ przedsiebiorstwa wytacznie z jej aktywami netto, w zwigzku z czym
wyniki takiej wyceny nie uwzgledniajg;

- organizacji przedsiebiorstwa,

- efektéw synergicznych potgczenia poszczegolnych sktadnikow majgtku,

- efektow finansowych funkcjonowania przedsiebiorstwa,

- stanu i wptywu otoczenia.

Ogolna formuta wyceny metoda wartosci aktywow netto przedstawia sie nastepujgco:

Wp =A - KO

gdzie: Wp — wartos¢ udziatéw (aktywow netto)

A — wartos¢ aktywow ogoétem

KO — wartos¢ kapitatow obcych ogotem

Wartos¢ godziwa aktywow oraz zobowigzan Spotki Zaktad Produkcji Urzadzen Elektrycznych “EL-Q" Sp.
z 0.0. na dzien 30 czerwca 2016 roku wynosita 16 676 928,08 zt | zostata ustalona na podstawie

sporzadzonego na ten dzien sprawozdania finansowego oraz wyceny Spotki Zaktad Produkeji Urzadzen

Elektrycznych “EL-Q" Sp. z o.0..dokonanej przez Zespot Rewidentow Ksiegowych ,ADVISOR” Sp. z 0.0.

z siedzibg w Katowicach.




Moim zdaniem zastosowana metoda wyceny udziatow Spotki Zakiad Produkcji Urzgdzen
Elektrycznych “EL-Q” Sp. z 0.0. przewidzianych jako wkiad niepieniezny do Spotki MSI Medical SA

jest zasadna, a warto$¢ przedmiotu aportu ustalona zostata zgodnie z przyjetymi zatozeniami.
Ponadto chciatabym zwréci¢ uwage na nastepujgce kwestie:

W trakcie przeprowadzanej weryfikacji wyceny wartosci godziwej korzystatam gtéwnie z informaciji
oraz dokumentéw ksiegowych i operacyjnych udostepnionych mi przez Zarzad i pracownikéw Spotki
Zaktad Produkcji Urzadzen Elektrycznych “EL-Q” Sp. z o.0., jak tez z ogodlnie dostgpnych danych
finansowych. Jednakze dla potrzeb wydania niniejszej opinii nie przeprowadzitam badania danych
finansowych ani tez w inny sposob nie zweryfikowatam wiarygodnosci udostepnionych mi opracowan i

informacji; w zwigzku z tym nie ponosze odpowiedzialnosci za ich prawidtowos¢ i rzetelnosc.

Barbara Korpikiewicz
wpisana na liste bieglych rewidentow
pod numerem 5105
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