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Skonsolidowany potroczny raport za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 r.

Dla akcjonariuszy HYPERION S.A.

Zgodnie z przepisami rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych (Dz.U. z 2014 r. poz.133) Zarzad prezentuje
skonsolidowany raport pétroczny Grupy Kapitatowej Hyperion S.A. (,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa”).

Prezentowane w niniejszym raporcie skrdocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6
miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 r. (dalej: ,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”) zostato sporzadzone
w oparciu o zatozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Grupe.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego przyjete zostaty odpowiednie zasady rachunkowosci,
ktére stosowane byly w sposob ciagty.

Skrdocony $rodroczny skonsolidowany bilans, skrocony $rodroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skrocone
$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skrdcone srédroczne skonsolidowane zestawienie
zmian w kapitale wtasnym, skrocony $rédroczny skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych oraz dodatkowe
informacje i objasnienia zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zaakceptowanymi przez Unie Europejska.
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Warszawa, 30 sierpnia 2016 r.

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN w tys. EUR
dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego  01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
dane przeksztalcone
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 11192 5 052 2 555 1222
Koszt w ytw orzenia sprzedanych produktow 16 342 8 415 3731 2036
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -5919 -3520 -1351 -851
Zysk (strata) brutto -21 235 -4 217 -4 848 -1020
Zysk (strata) netto -21235 -4 071 -4 848 -985
Zysk (strata) na akcje - podstaw ow 'y -0,65 -0,29 -0,15 -0,07
Zysk (strata) na akcje - rozw odniony -0,65 -0,29 -0,15 -0,07
Srodki pieniezne z dziatalno$ci operacyijnej 5 660 -31 196 1292 -7 546
Srodki pieniezne z dziatalnosci inw estycyjnej -1935 -39 679 -442 -9 598
Srodki pieniezne z dziatalno$ci finansow ej -3881 63 556 -886 15 374
Zw igkszenie (zmniejszenie) stanu $rodkéw pienieznych i ich ekw iw alentéw -156 -7 319 -36 -1770
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015
Aktyw a ogoétem 286 107 278 326 64 650 65 312
Rzeczow e aktyw a trw ate 221438 208 017 50 037 48 813
Nalezno$ci krotkoterminow e 26 166 28 976 5913 6 799
Kapitat w tasny ogétem 67 416 73 252 15234 17 189
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 67 416 73 252 15234 17 189
Kapitat podstaw ow y 32669 32669 7382 7 666
Zobow igzania ogélem 218 691 205 074 49 416 48 122
Zobow igzania diugoterminow e 81099 83289 18 325 19 545
Zobow igzania krotkoterminow e 120 495 119 284 27 227 27 991
Liczba akcji 32 668 611 32 668 611 32 668 611 32 668 611

Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeliczono
na EURO wg nastepujacych zasad:

e Poszczegdlne pozycje aktywdw i zobowigzan przeliczono wedtug $rednich kurséw ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na dzien 30 czerwca 2016 r. w wysokosci 4,4255 oraz na dzien
31 grudnia 2015 r. w wysokosci 4,2615

e Poszczegdine pozycje skréconego srddrocznego skonsolidowanego rachunku zyskdéw i strat oraz skréconego
$rédrocznego skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych przeliczono wedtug kurséw stanowigcych
Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca za okresy 6 miesiecy zakonczone dnia 30 czerwca 2016 r. oraz 30 czerwca 2015 r.
(odpowiednio 4,3805 oraz 4,1341)
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SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY BILANS

NI w tys. PLN
2L noty 30062016 31122015  30.06.2015
dane przeksztalcone dane przeksztalcone
AKTYWA
l. Aktywa trwate 254 433 242 689 148 477
1. Wartosci niematerialne X1 17 852 19 162 21542
2. Wartos$¢ firmy 0 0 24
3. Rzeczow e aktyw a trw ate X1.2 221 438 208 017 124 923
4. Naleznosci diugoterminow e 8 8 8
4.1. Od pozostatych jednostek 8 8 8
5. Inw estycje diugoterminow e 4935 5302 1504
5.1. Dilugoterminow e aktyw a finansow e 2 2 4
a) w pozostalych jednostkach 2 2 4
- udzialy lub akcje 2 2 4
5.2. Inne inw estycje diugoterminow e 4933 5300 1500
6. Aktyw a z tytutu odroczonego podatku dochodow ego X1.9 10 200 10 200 476
Il. Aktywa obrotowe 31674 35637 76 886
1. Zapasy 456 550 0
2. Naleznosci krotkoterminow e 26 166 28 976 69 309
2.1. Od jednostek pow igzanych 15132 14 160 0
a) z tytutlu dostaw i ustug 15 107 3527 0
b) pozostalte 25 10 633 0
2.2. Od pozostatych jednostek 11 034 14 816 69 309
a) z tytutlu dostaw i ustug 3894 12 008 15594
b) pozostate 7 140 2808 53 715
3. Inw estycje krotkoterminow e 3656 4461 7577
3.1. Krétkoterminow e aktyw a finansow e 3656 4461 7577
a) w pozostalych jednostkach - udzielone pozyczki 0 349 701
b) w pow igzanych jednostkach - udzielone pozyczki 9 309 0
c) w pozostatych jednostkach - pozostate 3586 3586 5086
d) srodki pieniezne i inne aktyw a pieniezne 61 217 1790
4. Rozliczenia miedzyokresow e 1396 1650 0
Aktywa razem 286 107 278 326 225 363
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NI w tys. PLN
BILANS noty  30.06.2016 31122015  30.06.2015
dane przeksztalcone dane przeksztalcone
PASYWA

I. Kapitat wtasny razem 67 416 73252 69199

1. Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom
jedncr:stki domir{uF;ch,rj) e : 67416 13252 69199
1.1. Kapitat zakladow y X4 32669 32 669 32 669
1.2. Akcje wiasne (w ielko$¢ ujemna) -12 -12 -12
1.3. Kapitat zapasow y 46 482 17 031 14 340
1.4. Kapitat z aktualizacji w yceny -4 545 717
1.5. Zysk (strata) z lat ubiegtych 9516 17 789 25556
1.6. Zysk (strata) netto -21 235 5230 -4 071
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 218 691 205 074 156 164
1. Rezerwy na zobow igzania 17 097 2501 201
1.1. Rezerw a z tytutu odroczonego podatku dochodowego  XI.9 569 569 87
1.2. Rezerw a na $w iadczenia emerytalne i podobne X1.5 58 403 114
a) krotkoterminow a 58 403 114
1.3. Pozostale rezerwy X1.5 16 470 1529 0
a) krétkoterminow e 16 470 1529 0
2. Zobow igzania diugoterminow e 81 099 83 289 44 600
2.1. Wobec pozostalych jednostek 81 099 83 289 44 600
a) z tytulu dostaw i ustug 105 0 0
b) z tytulu emisji dluznych papieréw w artosciow ych X1.6 80 989 83 289 44 600
c) pozostate 5 0 0
3. Zobow igzania krotkoterminow e 120 495 119 284 111 363
3.1. Wobec jednostek pow igzanych 5762 2514 0
a) z tytutlu dostaw i ustug 5762 1139 0
b) pozostate 0 1375 0
3.2. Wobec pozostatych jednostek 56 733 58 763 69 838
a) kredyty i pozyczki X7 8 605 8538 8 702
b) z tytutu dostaw i ustug 11 206 15 266 45 873
c) z tytulu emisji dluznych papieréw w artosciow ych XI.6 10 000 10 000 0
d) pozostate 26 922 24 959 15 263
3.3 Fundusze specjalne 152 56 0
3.4. Rozliczenia miedzyokresow e X1.8 57 848 57 951 41 525
Pasywa razem 286 107 278 326 225 363
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SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Rozwodniona strata przypadajaca na jedna akcje (PLN na akcje)

w tys. PLN
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 00 el 01.04.2016 - 01.01.2016- 01.04.2015 - 01.01.2015 -
/ 30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
dane przeksztatcone
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, materiatéw i towaréw, w tym: X112 5014 11192 1136 5052
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 5014 11192 1136 5052
Koszty sprzedanych produktéw, materiatéw i towaréw, w tym: XI.13 8 647 16 342 4633 8415
1. Koszt w ytw orzenia sprzedanych produktow 8647 16 342 4633 8415
Strata brutto ze sprzedazy -3 633 -5150 -3 497 -3 363
Koszty ogdlnego zarzadu X113 394 686 844 987
Strata na sprzedazy -4 027 -5 836 -4 341 -4 350
Pozostate przychody operacyjne 1" 159 76 845
1. Zysk ze zbycia niefinansow ych aktyw éw trw atych, w tym: 0 0 0 769
2. Inne przychody operacyjne 11 159 76 76
Pozostate koszty operacyjne 158 242 -47 15
1. Inne koszty operacyjne 158 242 -47 15
Strata z dziatalnosci operacyjnej -4 174 -5919 -4218 -3 520
Przychody finansowe 65 151 85 85
Koszty finansowe 14 479 15 467 509 782
Strata z dziatalnosci gospodarczej -18 588 -21 235 -4 642 -4 217
Strata brutto -18 588 -21235 -4 642 -4217
Podatek dochodowy 0 0 1380 618
a) czes¢ odroczona 0 0 1380 618
Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej -18 588 -21 235 -6 022 -4 835
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 764
Strata netto -18 588 -21 235 -6 022 -4 071
- przypisana akcjonariuszom jednostki dominujgcej -18 588 -21 235 -6 022 -4 071
- z dziatalno$ci kontynuowanej -18 588 -21235 -6 022 -4 835
- Z dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0 764
01.04.2016 - 01.01.2016 - 01.04.2015 - 01.01.2015 -
30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
Strata najednaakcje
dane przeksztatcone
Strata przypadajaca na akcjonariuszy zwyktych jednostki
dominujacej (w tys. zt) -18 588 -21235 -6 022 -4071
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie 32668611 32668611 14393678 13947229
Stratra przypadajaca na jedngakcje (PLN na akcje) -0,57 -0,65 -0,42 -0,29
01.04.2016 - 01.01.2016 - 01.04.2015 - 01.01.2015 -
. ) ) L. ) ) 30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
Zysk na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej
dane przeksztalcone
Zysk zdziatalnosci zaniechanej przypadajacy na akcjonariuszy
zwyktych jednostki dominujacej (w tys. zt) 0 0 0 764
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie 32668611 32668611 14393678 13947229
Zysk zdziatalnos$ci zaniechanej przypadajacy na jedng akcje (PLN na 0,00 0,00 0,00 0,05
akcje)
01.04.2016 - 01.01.2016 - 01.04.2015 - 01.01.2015 -
30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
Rozwodniona strata przypadajaca na jedna akcje
dane przeksztalcone
Strata przypadajaca na akcjonariuszy zwyktych jednostki
dominujacej (w tys. zt) -18 588 -21235 -6022 -4071
Srednia wazona liczba akcji zwyktych do wyliczenia rozwodnionej
straty 32668611 32668611 14393678 13947229
-0,57 -0,65 -0,42 -0,29
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01.04.2016 - 01.01.2016 - 01.04.2015 - 01.01.2015 -
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015

Rozwodniony zysk z dziatalnosci zaniechanej przypadajacy najedng  30.06.2016
Ici
sl dane przeksztalcone

Zysk zdziatalnos$ci zaniechanej przypadajacy na akcjonariuszy 0 0 0 764

zwyktych jednostki dominujacej (w tys. zt)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych do wyliczenia rozwodnionego

zysku 32668611 32668611 14393678 13947229
Rozwodniony zysk z dziatalnos$ci zaniechanej przypadajaca na jedna
akcje (PLN na akcje) 0,00 0,00 0,00 0,05

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

w tys. PLN
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES 01.04.2016 - 01.01.2016 - 01.04.2015 - 01.01.2015 -
30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015

dane przeksztalcone
Strata za okres -18 588 -21 235 -6 022 -4 071
Wycena aktyw 6w finansow ych dostepnych do sprzedazy 0 0 0 0
Inne catkowite dochody netto -18 588 -21 235 -6 022 -4 071
Catkowite dochody za okres -18 588 -21 235 -6 022 -4 071
Przypadajgce na akcjonariuszy jednostki dominujgcej -18 588 -21 235 -6 022 -4 071
- Z dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0 764
-18 588 -21 235 -6 022 -4 835

- Z dziatalno$ci kontynuowanej
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Dane w tys. zt

] . . . Kapitat z . .
01.01.2016 - 30.06.2016 Kapitat N'epx?,:iekm"y I':: si'::: rz:::fv‘:‘:x; aktualizacji vzl;:f . Zys';éf:; ata) Kap'::'z‘g::s o
podstawowy finansowy wyceny
Na 1 stycznia 2016 roku 32 669 17789 17031 545 -12 5230 73252
Catkow ite dochody za okres 0 0 0 0 0 -21235 -21235
Podziat w yniku z lat ubieglych 0 -8271 13501 0 0 -5230 0
Zamiana w arrantéw na akcje 0 0 15401 0 0 0 15401
Inne 0 -2 549 -549 0 0 -2
Na 30 czerwca 2016 roku 32 669 9516 46 482 -4 -12 -21235 67 416
Kapitat Niepodzi_elony Kapitat zapasowy i Kapit_alz" Akcje Zysk (strata) Kapitat wiasny,
01.01.2015 - 30.06.2015 podstawowy ) wynik kapitat rezerwowy aktualizacji wiasne netto razem
finansowy wyceny
(dane przeksztatcone)
Na 1 stycznia 2015 roku 13501 31174 15691 547 -12 -60 876 25
Catkow ite dochody za okres 0 0 0 0 0 -4 071 -4 071
Podziat w yniku z lat ubieglych 0 -5618 -55 258 0 0 60 876 0
Emisja akcji 19 168 0 68 000 0 0 0 87 168
Zamiana w arrantéw na akcje 0 0 -19 169 0 0 0 -19 169
Inne korekty 0 0 5076 170 0 0 5246
Na 30 czerw ca 2015 roku 32 669 25 556 14 340 717 -12 -4071 69 199
01.01.2015 - 31.12.2015 Kapitat N|epvovzjl:ieklony Kap.ital zapasowy i am‘:ItiiZ:ji Akcje Zysk (strata) Kapitat wiasny,
podstawowy . kapitat rezerwowy wiasne netto razem
finansowy wyceny
(dane przeksztatcone)
Na 1 stycznia 2015 roku 13 501 31174 15691 547 -12 -60 876 25
Catkow ite dochody za okres 0 0 0 0 0 5230 5230
Podziat w yniku z lat ubieglych 0 -13 385 -47 491 0 0 60 876 0
Emisja akcji 19 168 0 68 000 0 0 0 87 168
Wycena aktyw 6w dostepnych
do sprzedazy 0 0 0 -2 0 0 -2
Zamiana w arrantdw na akcje 0 0 -19 169 0 0 0 -19 169
Na 31 grudnia 2015 roku 32 669 17 789 17 031 545 -12 5230 73252
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SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Dane w tys. zt

01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.06.2016 30.06.2015
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH dane
przeksztatcone
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia
l. Strata netto -21 235 -4 071
Il. Korekty razem 26 895 -27 125
1. Amortyzacja 7 262 3965
2. Odsetki i udzialy w zyskach (dyw idendy) 146 -7
3. Strata z dziatalnosci inw estycyjnej 349 0
4. Zmiana stanu rezerw 14 596 -78
5. Zmiana stanu zapasow 94 2
6. Zmiana stanu naleznosci 2937 -57 017
7. Zmiana stanu zobow igzan krétkoterminow ych, z w yjgtkiem pozyczek i kredytéw 1357 10 089
8. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresow ych 151 11752
9. Inne korekty 3 4169
lll. Przeptywy pieniezne netto z dzialalnos$ci operacyjnej (I+/-ll) 5660 -31 196
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
l. Wptywy 667 2616
1. Inne w plywy inw estycyjne 667 2616
Il. Wydatki 2602 42 295
1. Nabycie w artosci niematerialnych i rzeczow ych aktyw 6w trw atych 2602 40795
2. Udzielone pozyczki 0 1500
lll. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1l) 1935 -39 679
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
l. Wptywy 300 64 645
1. Kredyty i pozyczki 300 714
2. Emisja diuznych papieréw w artosciow ych 0 34 600
3. Dotacje 0 29 331
Il. Wydatki 4181 1089
1. Wykup diuznych papieréw w arto$ciow ych 2300 200
2. Odsetki 1881 682
3. Inne w ydatki finansow e 0 207
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-ll) -3 881 63 556
D. Przeptywy pienigezne netto, razem (A.llI+/-B.IlI+/-C.III) -156 -7319
E Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -156 -7 319
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 217 9109
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+- D) 61 1790

Objasnienia do skréconego $roédrocznego skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych zostaty przedstawione
w nocie XI.17.

10



Grupa Kapitalowa Hyperion S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

DODATKOWE INFORMACIJE I OBJASNIENIA DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I. Informacje ogoine

Grupa Kapitatowa Hyperion S.A. skilada sie z jednostki dominujacej Hyperion S.A. (,Hyperion", ,Spétka” ,jednostka
dominujgca”, lub ,Emitent”)) i jej spotek zaleznych.

Siedziba jednostki dominujgcej miesci sie w Warszawie przy ulicy Podwale 3/18.

Hyperion S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Podwale 3/18, zostata utworzona Aktem Notarialnym Nr A-195/2006
z dnia 16 stycznia 2016 r. Spdtka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000250606. Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nieoznaczony.

W pierwszej potowie 2016 r. spétki Grupy Hyperion S.A. koncentrowaty sie gtdwnie na dostarczaniu dostepu do
Internetu. Jednoczesnie dziatania dodatkowe, prowadzone przez Zarzad Emitenta w pierwszej potowie 2016 r., byty
kontynuacjg przyjetej nowej koncepcji rozwoju Spdtki i zwigzanej z tym strategii dotyczacej stopniowego
przeksztatcania podmiotu w centrum konsolidacji aktywow S$wiattowodowych i rozpoczecie $wiadczenia na tych
zasobach ustug innym operatorom telekomunikacyjnym.

W marcu 2013 r. Hyperion S.A. nabyta 100% udziatdbw w spotce celowej Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa
Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Podmiot ten, w ramach strategii budowania w Polsce szerokopasmowego Internetu,
realizuje projekt ,Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa”, ktory zaktada wybudowanie i pozyskanie sieci Swiattowodowej
w Matopolsce o dtugosci tacznej ok. 3 tys. km, w tym ok. 850 km to sie¢ szkieletowa, a ok. 2.300 km — sie¢
dystrybucyjna. Przechodzac do sektora B2B (Business to Business), stanie sie w ten sposdb operatorem $wiadczacym
ustugi dla operatoréw. Otworzy to rynek nowych produktéw i znaczaco wzmocni pozycje Spotki w obstudze
pozostatych operatoréw telekomunikacyjnych.

W 2015 r. Hyperion S.A zawart umowe, na postawie ktorej Spotka nabyta aktywa telekomunikacyjne w postaci
kompletnej i funkcjonujacej infrastruktury sieci telekomunikacyjnej obejmujacej obszar dawnej sieci Telefonia Pilicka
dziatajgcej na obszarze wojewddztw: tddzkiego, $wietokrzyskiego, mazowieckiego, podkarpackiego i $lagskiego oraz
dawnej sieci Szeptel, dziatajgcej na obszarze wojewddztwa mazowieckiego i podlaskiego.

Ponadto Spdtka planuje zwiekszenie aktywnosci w innych sektorach telekomunikacyjnych, w tym rozbudowy sieci
Swiattowodowej w innych regionach Polski oraz $wiadczeniu ustug telekomunikacyjnym odbiorcom koricowym.

W dniu 8 kwietnia 2016 r. zostata powotana Spétka Hyperion Sp. z 0.0., ktérej 100% udziatowcem jest Hyperion S.A.
Podmiot ten powstat w celu $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych w segmencie B2B.

Podmiotem dominujgcym wobec catej Grupy Kapitatowej Hyperion S.A. jest spdtka Hyperion S.A., ktora stanowi
ostatni i najwyzszy poziom konsolidacji sprawozdan finansowych spdtek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
Hyperion S.A.
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Grupa Kapitatlowa Hyperion S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

I1I.

Jednostki zalezne konsolidowane metoda peing

Sktad Grupy Kapitatowej

. ._, | Efektywny . .
Lp. | Nazwa Siedziba Ezzggel;%tiorstwa \vaf(-lz(l;tgitvgg udziat E g;ii?;‘le w Informacje uzupetniajace
30.06.2016 31.12.2015
1 Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. Krakow Telekomunikacja | 100% 100% Hyperion S.A. posiada 100% udziatéw w spotce
2 | Hyperion Sp. z 0.0. Warszawa | Telekomunikacja | 100% nd Hyperion S.A. posiada 100% udziatdw w spdtce

Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy kapitatowej jest nieoznaczony.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzone zostaly za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej, przy zastosowaniu
spdjnych zasad rachunkowosci.
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Grupa Kapitatlowa Hyperion S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

III. Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej

Liczba os6b zatrudnionych (w etatach) w spétkach

Grupy Kapitatowej Hyperion S.A. 30.06.2016  31.12.2015

Hyperion S.A. 98 52
Matopolskie Sieci Szerokopasmowe Sp. z 0.0. 0 1
Hyperion Sp. z 0.0. 0 n/d
Razem 98 53

IV. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

1. Tadeusz Pigtek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Piotr Chodzen — Czlonek Rady Nadzorczej
3. Henryk Kondzielnik — Czlonek Rady Nadzorczej
4. Tadeusz Kubiak — Czlonek Rady Nadzorczej
5. Macigj Przybyszewski — Czlonek Rady Nadzorczej
6. Michat Tomczak — Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 29 czerwca 2016 r. zakonczyta sie kadencja Cztonka Rady Nadzorczej Pana Przemystawa Schmidta, ktory
nie zostat powotany w sktad Rady Nadzorczej na kolejng kadencje.

Zarzad

Skiad Zarzadu Emitenta na dzien sporzgdzenia niniejszej informaciji:
1. Piotr Majchrzak - Prezes Zarzadu

2. Marian Halicki - Wiceprezes Zarzadu

W dniu 31 maja 2016 r., Pan Mariusz Stecki ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki
Hyperion S.A. z dniem 31 maja 2016 r. Pan Mariusz Stecki, w rezygnacji ztozonej na rece Przewodniczacego Rady
Nadzorczej oraz Cztonkdw Zarzadu Spétki, jako przyczyny przytoczyt kwestie osobiste.

V. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad jednostki dominujgcej w dniu 30 sierpnia 2016 r.

VI. Istotne zasady rachunkowosci

Podstawa sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, instrumentdw finansowych dostepnych do
sprzedazy, przeznaczonych do obrotu oraz nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych do wartoéci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych, a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.
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Grupa Kapitatlowa Hyperion S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

Kontynuacja dziatalnosci

W 2010 roku MNI Telecom (obecnie MNI Centrum Ustug S.A., dalej: ,MNI CU S.A.”), MNI S.A. oraz Hyperion S.A.
(,Hyperion™) podpisali umowe kredytowg z konsorcjum bankéw BZWBK S.A. i BRE Bank S.A. (obecnie mBank
S.A.) (dalej tacznie ,Banki”, ,Kredytodawcy”, ,Konsorcjum Bankow”) na kredyt inwestycyjny w kwocie 240.000
tys. zt oraz kredyt w rachunku biezagcym w kwocie 15.000 tys. z. W zwigzku z zawarciem tej umowy
Hyperion S.A. stat sie dtuznikiem solidarnym. Zabezpieczeniem kredytdw byt caty majgtek spotek z grupy MNI,
w tym cata infrastruktura telekomunikacyjna wraz z nieruchomosciami. Wartos¢ kredytow do sptaty (wraz
z odsetkami) wynosi 36.489 tys. zt na dzien powiadomienia o wszczeciu postepowania komorniczego
(16 lutego 2016 r.)

Na potrzeby Bankéw dokonano wyceny sieci Szeptel, Telefonii Pilickiej oraz sieci ethernetowych. Wycena ta
zostata sporzadzona przez Krajowg Izbe Gospodarczg Elektroniki i Telekomunikacji w grudniu 2015 r. Wedtug
wyceny, wartosci aktywow przedstawiajg sie nastepujgco :

- Szeptel 29.625 tys. zt. (obecnie wtasnos$¢ Hyperion S.A.)
- Pilicka 32.911 tys. zt. (obecnie wtasnos¢ Hyperion S.A.)
- sieci ethernetowe 17.031 tys. zt (obecnie wtasnos¢ Hyperion S.A.)

W 2015 roku zostaty rowniez sporzadzone operaty szacunkowe dla nieruchomosci stanowigcych zabezpieczenie
kredytow bedacych witasnoscig MNI CU S.A., w Szepietowie — wyceniona na 963 tys. zt oraz w Warszawie -
wyceniona na kwote 12.680 tys. zt.

W 2015 roku Banki postawity w stan wymagalnosci umowe kredytowg MNI CU S.A. i rozpoczety proces
windykacyjny (réwniez Hyperion S.A. jako dtuznika solidarnego).

W zwigzku z powyzszym istnieje niepewnos¢ kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

W wyniku prowadzonych przez Zarzad jednostki dominujgcej rozméw z Konsorcjum Bankéw w dniu
18 maja 2016 r. Hyperion S.A. podpisata porozumienie z mBank S.A. i BZWBK S.A., w ktorym Banki zobowigzaty

sie :

a) do 20 maja 2016 r. ztozy¢ do komornika Marcina Osiczko wnioski o umorzenie egzekucji z rachunkow
bankowych oraz odwotanie dokonanych zaje¢ bankowych;

b) do dnia 31 grudnia 2016 r. nie sktada¢ wniosku o ponowne wszczecie egzekucji z rachunkdw bankowych oraz
sktadnikdow majatku Hyperion S.A.;

c) zawiesiC toczace sie w dacie tego o$wiadczenia postepowania egzekucyjne z udziatow w Matopolska Sie¢
Szerokopasmowa Sp. z.0.0. (dalej: ,MSS”, ,Emitent”), jednak z utrzymaniem zajecia komorniczego tych
udziatow.

Zobowigzania wymienione w pkt b) i ¢) wygasna w razie zaistnienia jednego lub wiecej sposrdd nastepujacych
zdarzen :

- wszczecia egzekucji z ktdregokolwiek (lub ktorychkolwiek) z rachunkéw bankowych Hyperion przez wierzyciela
innego niz Kredytodawcy w kwocie przekraczajacej 100 tys. zt w przypadku jednego postepowania lub 100 tys. zt
facznie w okresie do 31 grudnia 2016 r.;

- Ztozenia przez jakakolwiek osobe lub podmiot (inny niz Kredytodawca) wniosku o wszczecie przeciwko Hyperion
lub MSS egzekucji lub o udzielenie zabezpieczenia w postepowaniu zabezpieczajgcym (cywilnym lub
administracyjnym) lub podjecie przez jakakolwiek osobe lub podmiot (inny niz Kredytodawca) dziatan
o charakterze egzekucyjnym (zmierzajacym do zaspokojenia) wobec majatku Hyperion lub MSS w ramach dziatan
sgdowych jak i pozasadowych;

- zlozenia wniosku o upaditosS¢ lub restrukturyzacje Hyperion przez Hyperion lub wierzyciela innego niz
Kredytodawcy lub tez ztozenia wniosku o upadtos¢ lub restrukturyzacje MSS przez MSS lub wierzyciela innego niz
Kredytodawcy;

- do 30 wrzesnia 2016 r. :

e mBank nie otrzyma kwoty 4.000 tys. zt od Hyperion, MSS tytutem spfaty zadtuzenia Hyperion wobec
Kredytodawcow; oraz

e nie dojdzie do podpisania przez Kredytodawcow oraz Hyperion (i o ile bedzie to wymagane przez
Kredytodawcow) porozumienia okreslajgcego warunki sptaty catkowitego zadtuzenia Hyperion wobec
Kredytodawcow; badz

e Hyperion nie przedstawi mBank S.A. w formie satysfakcjonujacej dla Kredytodawcéw zrddet refinansowania
zadtuzenia Hyperion wobec Kredytodawcéw.
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Grupa Kapitatlowa Hyperion S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

Zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej warunki ustalone z Bankami nie stanowig zagrozenia dla ptynnosci Grupy.
Kwota 4.000 tys. zt ptatna do Bankéw do dnia 30 wrze$nia 2016 r. zostanie pokryta m. in. ze $rodkdw
posiadanych przez Grupe (3.650 tys. z) bedacych depozytem bankowym, zabezpieczajgcym gwarancje bankowa
wystawiong na rzecz Urzedu Marszatkowskiego, ktdra zostanie uwolniona po rozliczeniu projektu. Kwota ta
zmniejszy w catosci kredyt w rachunku biezgcym posiadany obecnie przez Hyperion S.A. w Konsorcjum Bankow.
Biorgc pod uwage warto$¢ majatku rzeczowego stanowigcego zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego Zarzad
jednostki dominujacej ocenia, ze zaspokojenie Bankéw z wyzej wymienionego majgtku bedzie mozliwe w
terminach uzgodnionych z Bankami, co spowoduje wygasniecie zobowigzania solidarnego Hyperion S.A.

W grudniu 2015 r. spotka COMP S.A. (,Wierzyciel”, ,Obligatariusz”) objeta obligacje serii C wyemitowane przez
Matopolskg Sie¢ Szerokopasmowg Sp. z o.0. (,MSS”, ,Emitent”) o tgcznej wartosci nominalnej 10.000 tys. zt.
W kwietniu 2016 r. Obligatariusz zazadat wykupu obligacji wraz z odsetkami w tgcznej kwocie 10.299 tys. z,
w zwigzku z faktem, iz MSS nie dokonat we wtasciwym terminie zaptaty odsetek od obligacji.

W dniu 18 maja 2016 r. Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. podpisata porozumienie z COMP S.A. na
mocy ktérego COMP S.A. zobowigzat sie, Zze w okresie do 31 grudnia 2016 . :

a) nie ztozy o$wiadczenia o przejeciu na wtasnos¢ zadnego z przedmiotow zastawow,

b) nie podejmie czynnosci majgcych na celu wszczecie egzekucji komorniczej z ktoregokolwiek z przedmiotow
zastawow,

c) nie ztozy wniosku o ogtoszenie upadtosci ani wniosku o wszczecie egzekucji.

Jednoczesnie wierzyciel (COMP S.A.) przyjgt do wiadomosci, Zze S$rodki pieniezne wptacone do depozytu
gwarancyjnego w kwocie 3.600 tys. zi., ktére MSS otrzyma jako zwrot wptaconego wczesniej depozytu z tyt.
umowy dofinansowania zostang przeznaczone na splate wierzytelnosci z tytutu umowy kredytowej.

W w/w porozumieniu COMP S.A. wyrazita zgode na zawarcie przez MSS z kazdym z Bankéw odpowiednich umow
przystapienia do dtugu Hyperion z tytutu umowy kredytu (opisanej powyzej).

Zobowigzania wymienione w pkt a), b) i c) wygasng w razie zaistnienia jednego lub wiecej sposrdd nastepujacych
zdarzen :

- zZlozenia przez jakagkolwiek osobe lub podmiot (inng niz COMP S.A.) wniosku o ogtoszenie upadtosci Emitenta
lub Hyperion;

- Zlozenia przez MSS lub Hyperion wniosku o wszczecie postepowania restrukturyzacyjnego odpowiednio
Emitenta lub Hyperion lub dokonania przez Emitenta lub Hyperion ustalenia dnia uktadowego w rozumieniu
art. 211 Prawa Restrukturyzacyjnego;

- Zlozenia przez jakakolwiek osobe lub podmiot (inng niz Wierzyciel lub Administrator Zastawu) wniosku
0 wszczecie przeciwko Emitentowi lub Hyperion egzekucji lub o udzielenie zabezpieczenia w postepowaniu
zabezpieczajgcym (cywilnym lub administracyjnym);

- wykonania przez jakikolwiek uprawniony podmiot uprawnienia do dziatann o charakterze egzekucyjnym (4.
zmierzajagcym do zaspokojenia) wynikajacego z jakiegokolwiek zabezpieczenia na majgtku Emitenta lub
Hyperion (zaréwno w ramach dziatain sgdowych, jak i pozasgdowych);

- udzielenia przez Emitenta poreczenia, poreczenia wekslowego lub gwarancji za zobowigzania jakiegokolwiek
podmiotu lub przejecia zobowigzan lub przystgpienia do dtugu jakiegokolwiek podmiotu, za wyjatkiem
przystgpienia do dtugu wobec Bankoéw;

- ustanowienia przez Emitenta lub Hyperion jakiegokolwiek zabezpieczenia, za wyjatkiem dozwolonego
zastawu;

- przeniesienia lub odnowienia przez ktdrykolwiek z Bankdw, w catosci lub w czesci, wierzytelnosci wobec
Hyperion z tytutu umowy kredytu z 2010 r.;

- niedokonania przez Emitenta lub Instytucje Zarzadzajacg (Zarzad Wojewddztwa Matopolskiego) na rzecz
Wierzyciela zaptaty kwoty co najmniej 6.400 tys. zt (sze$¢ miliondw czterysta tysiecy ztotych) tytutem
zaspokojenia Wierzytelnosci, w terminie do dnia 31 lipca 2016 r., przy czym za dzien zaptaty uznaje sie
dzien uznania rachunku Wierzyciela ww. kwota. W wyniku negocjacji z Wierzycielem planowane jest
podpisanie aneksu do porozumienia zmieniajgcego wartos¢ kwoty do zaptaty na 4.000 tys. zt (cztery miliony
ztotych) oraz termin ptatnosci na 30 pazdziernika 2016 r.

- niedokonania przez Emitenta na rzecz Wierzyciela zaptaty wszelkich pozostatych naleznych kwot z tytutu
Wierzytelnosci, w terminie do dnia 30 wrzesnia 2016 r., przy czym za dzien zapfaty uznaje sie dzien uznania
rachunku Wierzyciela ww. kwotg; W wyniku negocjacji z Wierzycielem planowane jest podpisanie
porozumienie, zmieniajgcego date sptaty pozostatych kwot na 30 czerwca 2017 r.
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Grupa Kapitatlowa Hyperion S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

W odniesieniu do powyzszych warunkéw wygasniecia zobowigzan COMP S.A. Zarzad jednostki dominujacej
ocenia, ze:

ze wzgledu na duzy majatek oraz dobre wyniki finansowe Grupy nie wystepuje ryzyko ztozenia wniosku o
upadto$¢ Hyperion S.A. w dobrej wierze;

Zarzad jednostki dominujgcej nie widzi uzasadnienia dla ztozenia przez Hyperion S.A. lub MSS Sp. z o.0.
wniosku o wszczecie postepowania restrukturyzacyjnego;

nie wystepuje ryzyko ztozenia przez jakakolwiek osobe lub podmiot (inng niz Wierzyciel lub Administrator
Zastawu) wniosku o wszczecie przeciwko MSS lub Hyperion egzekucji lub o udzielenie zabezpieczenia
w postepowaniu zabezpieczajgcym (cywilnym lub administracyjnym);

nie wystepuje ryzyko braku zlozenia przez odpowiednie Banki prawidtowo sporzadzonych wnioskdw
0 umorzenie wszystkich egzekucji prowadzonych w dniu ztozenia oSwiadczenia w stosunku do rachunkdéw
bankowych Hyperion w terminie do dnia 20 maja 2016 r. lub cofniecia ktdregokolwiek z takich wnioskow;

nie wystepuje ryzyko braku zlozenia przez odpowiednie Banki prawidtowo sporzadzonych wnioskéow
0 zawieszenie wszystkich egzekucji (z zachowaniem zajecia) prowadzonych w dniu ztozenia o$wiadczenia w
stosunku do udziatéw Emitenta, w terminie do dnia 20 maja 2016 r. lub cofniecia ktéregokolwiek z takich
whnioskow;

nie wystepuje ryzyko wykonania przez jakikolwiek uprawniony podmiot uprawnienia do dziatan o charakterze
egzekucyjnym (fj. zmierzajacym do zaspokojenia) wynikajacego z jakiegokolwiek zabezpieczenia na majatku
Emitenta lub Hyperion (zaréwno w ramach dziatan sgdowych, jak i pozasgdowych);

nie wystepuje ryzyko udzielenia przez Emitenta poreczenia, poreczenia wekslowego lub gwarancji za
zobowigzania jakiegokolwiek podmiotu lub przejecia zobowigzan lub przystapienia do dtugu jakiegokolwiek
podmiotu, za wyjatkiem przystgpienia do dtugu wobec Bankdw;

nie wystepuje ryzyko ustanowienia przez Emitenta lub Hyperion jakiegokolwiek zabezpieczenia, za wyjatkiem
dozwolonego zastawu;

nie wystepuje ryzyko przeniesienia lub odnowienia przez ktorykolwiek z Bankéw, w catosci lub w czesci,
wierzytelnosci wobec Hyperion z tytutu umowy kredytu z 2010 r.;

ze wzgledu na zakonczenie procesu budowy sieci MSS oraz wypetnienie wszystkich formalnych zobowigzan
wynikajacych z umowy dofinansowania projektu ( w tym w szczegdlnosci dokonanie 100% pfatnosci z tytutu
rozliczen kosztéw kwalifikowanych projektu do dnia 31 grudnia 2015 r.) nie wystepuje ryzyko niedokonania
przez Emitenta lub Instytucje Zarzadzajaca (Zarzad Wojewoddztwa Matopolskiego) na rzecz Wierzyciela
zaptaty kwoty co najmniej 4.000 tys. zt (cztery miliony ztotych) tytutem zaspokojenia Wierzytelnosci, ktdra to
kwota bedzie pochodzi¢ z ostatniej raty finansowania projektu przez Instytucje Zarzadzajacg, w terminie do
dnia 31 pazdziernika 2016 r., przy czym za dzien zapfaty uznaje sie dzien uznania rachunku Wierzyciela ww.
kwotag;

nie wystepuje ryzyko niedokonania przez Emitenta na rzecz Wierzyciela zaptaty wszelkich pozostatych
naleznych kwot z tytutu Wierzytelnosci, w terminie do dnia 30 wrzesnia 2016 r., przy czym za dzien zaptaty
uznaje sie dzien uznania rachunku Wierzyciela ww. kwotg;

W dniu 23 sierpnia 2016 r. Banki oraz COMP S.A. zostaty poinformowane przez Zarzad jednostki dominujacej
o formalnym rozliczeniu przez Urzad Marszatkowski dotychczas wyptaconych srodkéw w formie zaliczek oraz
refundacji ktére stanowity 90% Srodkéw przyznanej dotacji oraz o zakonczeniu dziatan kontrolnych w MSS.
W chwili obecnej Zarzad jednostki dominujacej oczekuje na protokdt pokontrolny, ktéry bedzie stanowit
zakonczenie procesu rozliczania projektu przez Urzad Marszatkowski oraz pozwoli na wyptacenie ostatnich
$rodkéw w formie refundacji poniesionych kosztdw. Przekazana informacja jest elementem realizacji
zobowigzan wobec Bankéw oraz COMP S.A., wynikajacych z podpisanych porozumien.

Zakonczenie procesu rozliczania projektu przez Urzad Marszatkowski pozwoli na uruchomienie sieci MSS ktére
planowane jest na potowe wrzesnia 2016 r. oraz rozpoczecie $wiadczenia ustug dla klientdw z ktérymi zostaty
podpisane listy intencyjne w tym zakresie. Pierwsze wptywy z tego tytutu planowane sg na miesigc listopad
2016 r.

Zarzad jednostki dominujacej ocenia, ze w chwili obecnej nie wystepuje ryzyko egzekucji z majatku Hyperion
S.A. oraz MSS w odniesieniu do porozumien zawartych z Bankami oraz COMP S.A., a rozliczenie dotacji oraz
uruchomienie ustug przez MSS podniesie wiarygodnos¢ realizowanych przez Zarzad jednostki dominujacej
dziatan przyczyniajac sie do uregulowania relacji z Bankami oraz COMP S.A..

Grupa nabyta w miesigcu lipcu 2016 r. 100% udziatow spdtki Green data Center Sp. z 0.0. za kwote 5 tys. zt.
Spotka ta jest wiascicielem centrum kolokacyjnego zlokalizowanego w Warszawie ktore stanowi réwniez
podstawowe zabezpieczenie rzeczowe kredytéw udzielonych przez banki BZWBK S.A. oraz mBank, ktdrych
dtuznikiem solidarnym jest Grupa. Centrum kolokacyjne zostato wycenione w 2015 r. na kwote 12.680 tys. zt.
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Transakcja ta miata na celu zmniejszenie ryzyk zwigzanych ze splatg kredytow ktorych emitent jest
dtuznikiem solidarnym. Celem Zarzadu jednostki dominujacej jest zwiekszenie wykorzystania centrum przez
klientow zewnetrznych i umozliwienie czesciowej sptaty kredytu z wplywdw z dziatalnosci kolokacyjnej.
Zarzad jednostki dominujacej oczekuje pierwszych wptywdw umozliwiajgcych czesciowe regulowanie
zobowigzan wobec bankéw w IV kwartale 2016 roku.

- Zarzad jednostki dominujgcej ocenia, ze ze wzgledu na zapadalno$¢ obligacji wyemitowanych przez Grupe na
potrzeby finansowania projektu MSS w 2017 oraz 2018 roku nie wystepuje ryzyko braku mozliwosci
uregulowania zobowigzan z tego tytutu. Uruchomienie projektu MSS oraz uzyskanie przychoddw z tytutu
sprzedazy ustug przez MSS pozwoli na zrefinansowanie projektu w 2017 roku. W chwili obecnej Grupa
realizuje ptatnosci z tytutu odsetek od wyemitowanych obligacji z biezacej dziatalnosci. Obligacje s3
zabezpieczone na majagtku spotki MSS (w tym na infrastrukturze Swiattowodowej oraz na udziatach spotki
MSS).

- Zarzad jednostki dominujacej ocenia, ze nie wystepuje ryzyko egzekucji z majatku Emitenta w zwigzku z
realizacjg uprawnien do wczesniejszej sptaty obligaciji.

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnoséci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Skrocone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2016 r. oraz zawiera dane poréownawcze za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 r. dla
skroconego  $rddrocznego  skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, skroconego $rédrocznego
skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitale wifasnym, skrdconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz skréconego $rodrocznego skonsolidowanego rachunku przeptywow
pienieznych, bedace przedmiotem przegladu przez biegtego rewidenta oraz dane bilansowe wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2015 r., ktére byly przedmiotem badania przez biegtego rewidenta. Ponadto skrécony
$rddroczny skonsolidowany rachunek zyskdw i strat oraz skrocone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw obejmuje dane za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 r. oraz dane
poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 r., ktore nie byty przedmiotem przegladu ani
badania przez biegtego rewidenta.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE (,MSSF-UE”), w szczegdlnosci zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 ,Srdédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa”. Na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz prowadzong przez
Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami
MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF-UE obejmujg standardy
i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF")

Polityki rachunkowosci wykorzystane przez Grupe zostaty opisane w nocie VI Istotne zasady rachunkowosci.

Spotki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez
Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa”) z pozniejszymi zmianami i wydanymi na jej
podstawie przepisami (,Polskie Standardy Rachunkowosci”). W wypadku wystgpienia réznic miedzy zasadami
stosowanymi przez spotki a zasadami stosowanymi przez Grupe, Grupa dokonuje odpowiednich korekt w celu
doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF-UE i uwzglednienia ich
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakorficzony 31 grudnia 2015 r.

Nowe obowigzujace standardy rachunkowosci oraz interpretacje

Nastepujace standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie
po raz pierwszy w roku 2016:
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Zmiany do MSSF 11 ,Wspodlne ustalenia umowne” — rozliczanie nabycia udziatdw we wspdlnych
operacjach - zatwierdzone w UE w dniu 24.11.2015 r. (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 01.01.2016 r. lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — inicjatywa w odniesieniu do ujawnien -
zatwierdzone w UE w dniu 18.12.2015 r. (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 01.01.2016 r. lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — wyjasnienia na
temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych - zatwierdzone w UE w dniu 02.12.2015 r. (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2016 r. lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — rolnictwo: uprawy roslinne -
zatwierdzone w UE w dniu 23.11.2015 r. (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 01.01.2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — program okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze -
zatwierdzone w UE w dniu 17.12.2014 r. (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 01.02.2015 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wiasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych - zatwierdzone w UE w dniu 18.12.2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2016 r. lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)" — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16,
MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtdéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa -
zatwierdzone w UE w dniu 17.12.2014 r. (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 01.02.2015 lub po tej dacie),

Zmiany do roznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)"” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34)
ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w
dniu 15.12.2015 r. (obowiazujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2016
r. lub po tej dacie).

Zastosowanie powyzszych standardéw i zmian do standarddw nie miato istotnego wptywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowosci Grupy ani na jej sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci.

Standardy i interpretacjie przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, ale jeszcze
niezatwierdzone do stosowania przez Unie Europejskg

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do
standarddw i interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien 30.08.2016 r. nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania
w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardéw w wers;ji petnej):

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 01.01.2018 r. lub po tej dacie),

MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2016 r. lub po tej dacie),

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 01.01.2017 r. lub po tej dacie),

MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2019
roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 2 ,Pfatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akgji
(obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2018 roku lub po tej
dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszonag lub wspdlnym przedsiewzieciem (data wejécia w zycie
zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metoda praw wiasnosci),
Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéw
w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2016 r. lub po tej dacie),

18



Grupa Kapitatlowa Hyperion S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujgce w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2017 r. lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie 01.01.2017 r. lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Grupy, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Subiektywne oceny Zarzadu oraz niepewnosc szacunkow

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu profesjonalnych
osaddw, szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow,
pasywow, przychoddw oraz kosztdw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu
historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznoéciach, a ich wyniki
dajg podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan, ktéra nie wynika
bezposrednio z innych Zrédet. Mimo, Zze szacunki te opierajg sie najlepszej wiedzy dotyczacej warunkéw biezacych
i dziatan, ktére Grupa podejmuje, rzeczywiste rezultaty mogg sie od tych szacunkdw rézni¢. Szacunki dokonywane
na koniec kazdego okresu sprawozdawczego odzwierciedlajg warunki, ktore istniaty na te daty.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkdw ksiegowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktorym zostata ona dokonana.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 r. obszary, dla ktérych Grupa dokonata szacunkéw nie ulegty
Zmianie.

Korekta bfedu i zmiana polityki rachunkowosci

W pierwszej potowie 2016 r. Grupa dokonata korekty btedu w konsolidacji w pierwszej potowie 2015 r. spotki
zaleznej — MSS Sp. z 0.0. oraz btednego ujecia leasingu w skréconym srédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca 2015 r. oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
dzien 31 grudnia 2015 r. Dane za I p6troczne 2015 r. zostaty réwniez skorygowane poprzez wydzielenie wyniku z
dziatalnosci zaniechanej (sprzedaz Spoétki Telestar S.A. dziatajacej w sektorze ustug telewizyjnych).

W 2016 r. Grupa nie dokonywata zmian zasad (polityki) rachunkowosci. W celu zapewnienia poréwnywalnosci
danych finansowych Grupa dokonata korekt danych poréwnawczych.

Wprowadzone korekty btedu oraz korekty danych poréwnawczych zostaty przedstawione ponizej:
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Skonsolidowany bilans na dzier 31 grudnia 2015 r. (dane w tys. z})

31.12.2015 Dane Dane

historyczne Korekta 1 przeksztatcone

I. AKTYWA TRWALE 252 243 -9 554 242 689
1. Warto$ci niematerialne 19 162 19 162
2. Rzeczowe aktywa trwate 215272 -7 255 208 017
3. Naleznosci dtugoterminowe 8 8
4. Inwestycje dtugoterminowe 5302 5302
4.1 Dtugoterminowe aktywa finansowe 2 2
a) w pozostatych jednostkach 2 2

- udziaty lub akcje 2 2

4.2 Inne inwestycje dtugoterminowe 5300 5300
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 200 10 200
6. Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2299 -2299 0
1. AKTYWA OBROTOWE 40 604 -4 967 35 637
1. Zapasy 550 550
2. Naleznosci krotkoterminowe 33943 -4 967 28 976
2.1 0d jednostek powigzanych 14 160 14 160
a) z tytutu dostaw i ustug 3527 3527

b) pozostate 10 633 10 633

2.2 0d pozostatych jednostek 19 783 -4 967 14 816
a) z tytutu dostaw i ustug 12 008 12 008

b) pozostate 7775 -4 967 2 808

3. Inwestycje krétkoterminowe 4461 4461
3.1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 4461 4461
a) w jednostkach powigzanych 349 349

- udzielone pozyczki 349 349

b) w pozostatych jednostkach 3895 3895

- udzielone pozyczki 309 309

- lokaty 3586 3586

c) srodki pieniezne 217 217

4. Rozliczenia miedzyokresowe 1650 1650
AKTYWA RAZEM 292847 -14521 278 326
1. KAPITAL WEASNY 80507 -7255 73 252
1. Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 80 507 -7 255 73 252
1.1 Kapitat zaktadowy 32 669 32 669
1.2 Akcje wtasne -12 -12
1.3 Kapitat zapasowy 17 031 17 031
1.4 Kapitat z aktualizacji wyceny 545 545
1.5 Zysk z lat ubiegtych 17 789 17 789
1.6 Zysk netto 12 485 -7 255 5230
11 ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 212 340 -7 266 205 074
1. Rezerwy na zobowigzania 2501 0 2501
1.1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 569 569
1.2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 403 403
a) krotkoterminowa 403 403

1.3 Pozostate rezerwy 1529 1529
a) krotkoterminowe 1529 1529
2.Zobowigzania dtugoterminowe 83 289 83 289
2.1 Wobec pozostatych jednostek 83 289 83 289
a) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 83 289 83 289
3.Zobowigzania krétkoterminowe 126 550 -7 266 119 284
3.1 Wobec jednostek powigzanych 2514 2514
a) z tytutu dostaw i ustug 1139 1139

b) pozostate 1375 1375

3.2 Wobec pozostatych jednostek 63 730 -4 967 58 763
a) kredyty i pozyczki 8538 8538

b) z tytutu dostaw i ustug 15 266 15 266

c) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 10 000 10 000

d) pozostate 29 926 -4 967 24 959

3.3 Fundusze specjalne 56 56
3.4 Rozliczenia miedzyokresowe 60 250 -2299 57 951
PASYWA RAZEM 292847 -14521 278 326

Korekta 1 — wyksiegowanie btednie ujetej umowy leasingowej
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Skrocony $rédroczny skonsolidowany bilans na dzier 30 czerwca 2015 r. (dane w tys. zi)

30.06.2015 Dane Dane

historyczne Korekta 1 Korekta 2 przeksztatcone

I. AKTYWA TRWALE 164348 -14776 -1 095 148 477
1. Wartos$ci niematerialne 21542 21542
2. Wartos¢ firmy 2295 -2271 24
3. Rzeczowe aktywa trwate 131186 -7 439 1176 124 923
4. Naleznos$ci dtugoterminowe 7 345 -7 337 8
5. Inwestycje dtugoterminowe 1504 1504
5.1 Dtugoterminowe aktywa finansowe 1504 1504
a) w pozostatych jednostkach 1504 1504

- udziaty lub akcje 4 4

- udzielone pozyczki 1500 1500

6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 476 476
Il. AKTYWA OBROTOWE 76 886 0 0 76 886
1. Naleznos$ci krétkoterminowe 69 309 69 309
1.2 Od pozostatych jednostek 69 309 69 309
a) z tytutu dostaw i ustug 15594 15594

b) pozostate 53 715 53 715

2. Inwestycje krotkoterminowe 7577 7577
2.1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 7577 7577
a) w pozostatych jednostkach 5787 5787

b) srodki pieniezne 1790 1790
AKTYWA RAZEM 241234 -14776 -1 095 225 363
I. KAPITAL WEASNY 77 733 -7 439 -1 095 69 199
1. Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 77 733 -7 439 -1 095 69 199
1.1 Kapitat zaktadowy 32 669 32 669
1.2 Akcje wiasne -12 -12
1.3 Kapitat zapasowy 14 340 14 340
1.4 Kapitat z aktualizacji wyceny 717 717
1.5 Zysk z lat ubiegtych 26 495 -939 25 556
1.6 Zysk/Strata netto 3524 -7 439 -156 -4 071
Il ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 163 501 -7 337 0 156 164
1. Rezerwy na zobowigzania 201 201
1.1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 87 87
1.2 Rezerwa na Swiadczenia emerytalne 114 114
a) krétkoterminowa 114 114

2. Zobowigzania dfugoterminowe 49 567 -4 967 44 600
2.1 Wobec pozostatych jednostek 49 567 -4 967 44 600
a) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 49 567 -4 967 44 600
3.Zobowigzania krétkoterminowe 113733 -2370 111 363
3.1 Wobec pozostatych jednostek 113733 -2370 111 363
a) kredyty i pozyczki 8 702 8702

b) z tytutu dostaw i ustug 45 873 45 873

c) pozostate 59 158 -2370 56 788
PASYWA RAZEM 241234 -14776 -1 095 225 363

Korekta 1 — wyksiegowanie btednie ujetej umowy leasingowej
Korekta 2 — korekta rozliczenia nabycia spotki zaleznej Matopolskie Sieci Szerokopasmowe Sp. z 0.0.
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Grupa Kapitatlowa Hyperion S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

Skrocony $rédroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 r.

(dane w tys. zt):

01.01.2015 - 30.06.2015 Dane Dane
dziatalnos¢ kontynuowana historyczne Korekta 1 Korekta 2 Korekta 3 przeksztatcone
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, materiatéw i towaréw, w tym: 15 154 -7 522 32 -2 612 5052
Przychody netto ze sprzedazy produktow 15 154 -7 522 32 -2612 5052
Koszty sprzedanych produktéw, materiatéw i towaréw, w tym: 9998 0 0 -1583 8415
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 9998 -1583 8 415
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 5156 -7 522 32 -1029 -3 363
Koszty ogdlnego zarzadu 790 197 987
Zysk/strata ze sprzedazy 4366 -7 522 -165 -1029 -4 350
Pozostate przychody operacyjne 845 0 0 0 845
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 769 769
Inne przychody operacyjne 76 76
Pozostate koszty operacyjne 158 -83 0 -60 15
Inne koszty operacyjne 158 -83 0 -60 15
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej 5053 -7 439 -165 -969 -3 520
Przychody finansowe 76 0 9 0 85
Odsetki 64 9 73
Inne 12 12
Koszty finansowe 987 0 0 -205 782
Odsetki 981 -199 782
Inne 6 -6 0
Zysk/strata brutto 4142 -7 439 -156 -764 -4 217
Podatek dochodowy 618 0 0 0 618
a) cze$é odroczona 618 618
Zysk/strata netto 3524 -7 439 -156 -764 -4 835
Przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 3524 -7 439 -156 -764 -4 835
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk/strata netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 764 764
Przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 0 0 0 764 764
Dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk/srata netto z dziatalno$ci kontynuowaneji zaniechanej 3524 -7 439 -156 0 -4 071
Przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 3524 -7 439 -156 0 -4 071

Korekta 1 — wyksiegowanie btednie ujetej umowy leasingowej
Korekta 2 — korekta rozliczenia nabycia spétki zaleznej Matopolskie Sieci Szerokopasmowe Sp. z 0.0.
Korekta 3 — wydzielenie wyniku z dziatalnosci zaniechanej

Zmiana stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 r. w Grupie Kapitatowej nie nastapity zmiany
w stosowanych zasadach zgodnych z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, mogace
mie¢ wptyw na sprawozdawczos$¢ Grupy.

Waluta sprawozdawcza

Dane finansowe zawarte w zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty wyrazone w polskich
Ztotych (zt), ktdry jest walutg stosowang przez Grupe dla celdw wyceny i prezentacji. Dane prezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaokraglone sg do petnych tysiecy ztotych.
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Grupa Kapitatlowa Hyperion S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

VII. Raportowanie segmentow dziatalnosci

Sprawozdawczo$¢ wg segmentow dziatalnosSci Grupy Kapitatowej zostata przygotowana zgodnie z MSSF 8.11
i MSSF 8.12 w oparciu o jednostki potaczone z powodu zblizonych cech ekonomicznych oraz podobienstw
oferowanych produktéw i ustug, procesu $wiadczenia ustug, rodzaju lub kategorii klienta, stosowanych metod
dystrybucji oraz charakteru otoczenia regulacyjnego.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobdw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikdw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikow dziatalnosci jest zysk
lub strata na dziatalnosci operacyjnej.

Dane prezentowane w nocie dotycza wylacznie dziatalnosci kontynuowanej.
Dziatalno$¢ operacyjng kontynuowang Grupy Kapitatowej podzielono na dwa segmenty:

e Segment ustug $wiattowodowych obejmujgcy ustugi telekomunikacyjne z zakresu potaczen oraz dostepu
do Internetu dla klientéw biznesowych i detalicznych $wiadczonych przez spétke Hyperion S.A. oraz
Hyperion Sp. z 0.0. w Polsce.

e Segment ustug szerokopasmowych, obejmujacy ustugi telekomunikacyjne z zakresu dostepu do
internetu dla klientow biznesowych (B2B) $wiadczone przez spotke MSS Sp. z 0.0. w Polsce.

Przychody i koszty segmentu to przychody i koszty osiggane ze sprzedazy zewnetrznym klientom lub z transakcji
z innymi segmentami Grupy. Daja sie one przyporzadkowac¢ bezposrednio lub w oparciu o racjonalne przestanki
do danego segmentu. Segmentowe wyniki zaprezentowano po dokonaniu dajacych sie przyporzadkowac
wylaczen miedzysegmentowych i konsolidacyjnych. Przy wyodrebnianiu transakcji miedzy segmentami
zastosowano zasady rachunkowosci obowigzujace dla sporzgdzania sprawozdan finansowych spotek Grupy, kwoty
wylgczen wewnetrznych pochodza ze sprawozdan spotek, a ceny wewnetrzne w transakcjach pomiedzy
segmentami nie roznig sie istotnie od cen rynkowych. Dziatalno$¢ spotek Grupy na terenie Polski nie wykazuje
regionalnego zréznicowania w zakresie ryzyka i poziomu zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych.
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Grupa Kapitatlowa Hyperion S.A.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

Skrocony $rddroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

W podziale na segmenty (dane w tys. z4)

Sieci Sieci
01.01.2016-30.06.2016 . Korekty Razem
Swiattowodowe szerokopasmowe

Przychody ze sprzedazy 11355 1360 -1523 11192
zewnetrzne 11192 0 0 11192
wewnetrzne (w GK Hyperion) 163 1360 -1523 0
Koszt wiasny sprzedazy -17 057 -796 1511 -16 342
zewnetrzny -15546 -796 0 -16 342
wewnetrzny (w GK Hyperion) -1511 0 1511 0
Koszty ogdlnego zarzadu -154 -544 12 -686
zewnetrzne -154 -532 0 -686
wewnetrzne (w GK Hyperion) 0 -12 12 0
Wynik na sprzedazy -5856 20 0 -5 836
zewnetrzny -4 508 -1328 0 -5836
wewnetrzny (w GK Hyperion) -1348 1348 0 0
Pozostate przychody operacyjne 159 0 0 159
zewnetrzne 159 0 0 159
Pozostate koszty operacyjne -242 0 0 -242
zewnetrzne -242 0 0 -242
Wynik z dziatalnosci operacyjnej -5939 20 0 -5919
zewnetrzny -4 591 -1328 0 -5919
wewnetrzny (w GK Hyperion) -1348 1348 0 0
Przychody finansowe 1856 13 -1718 151
zewnetrzne 138 13 0 151
wewnetrzne (w GK Hyperion) 1718 0 -1718 0
Koszty finansowe -16 836 -2 1371 -15 467
zewnetrzne -16 836 -2 1371 -15467
Wynik z dziatalnosci gospodarczej -20919 31 -347 -21235
zewnetrzny -21289 -1317 1371 -21235
wewnetrzny (w GK Hyperion) 370 1348 -1718 0
Zysk (strata) brutto -20919 31 -347 -21235
zewnetrzny -21289 -1317 1371 -21235
wewnetrzny (w GK Hyperion) 370 1348 -1718 0
Podatek dochodowy 0 0 0 0
zewnetrzny 0 0 0 0
2Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -20919 31 -347 -21235
zewnetrzny -21289 -1317 1371 -21235
wewnetrzny (w GK Hyperion) 370 1348 -1718 0

- przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej -21235
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Grupa Kapitatlowa Hyperion S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

Skrocony $rédroczny skonsolidowany rachunek zyskdw i strat za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 r.

w podziale na segmenty - dane przeksztatcone (w tys. zi)

Sieci Sieci
01.01.2015-30.06.2015 L, . Korekty Razem
Swiattowodowe szerokopasmowe
Przychody ze sprzedazy 5020 62 -30 5052
zewnetrzne 5020 32 0 5052
wewnetrzne (w GK Hyperion) 0 30 -30 0
Koszt wiasny sprzedazy -8445 0 30 -8415
zewnetrzny -8415 0 0 -8415
wewnetrzny (w GK Hyperion) -30 0 30 0
Koszty ogdlnego zarzadu -604 -383 0 -987
zewnetrzne -604 -383 0 -987
Wynik na sprzedazy -4 029 -321 0 -4 350
zewnetrzny -3999 -351 0 -4 350
wewnetrzny (w GK Hyperion) -30 30 0 0
Pozostate przychody operacyjne 841 4 0 845
zewnetrzne 841 4 0 845
Pozostate koszty operacyjne -15 0 0 -15
zewnetrzne -15 0 0 -15
Wynik z dziatalnosci operacyjnej -3203 -317 0 -3520
zewnetrzny -3173 -347 0 -3520
wewnetrzny (w GK Hyperion) -30 30 0 0
Przychody finansowe 513 16 -444 85
zewnetrzne 69 16 0 85
wewnetrzne (w GK Hyperion) 444 0 -444 0
Koszty finansowe -782 0 0 -782
zewnetrzne -782 0 0 -782
Wynik z dziatalnosci gospodarczej -3472 -301 -444 -4217
zewnetrzny -3886 -331 0 4217
wewnetrzny (w GK Hyperion) 414 30 -444 0
Strata brutto -3472 -301 -444 -4217
zewnetrzny -3886 -331 0 4217
wewnetrzye (w GK Hyperion) 414 30 -444 0
Podatek dochodowy -618 0 0 -618
zewnetrzny -618 0 0 -618
Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej -4090 -301 -444 -4 835
zewnetrzny -4 504 -331 0 -4 835
wewnetrzny (w GK Hyperion) 414 30 -444 0
- przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej -4 835
Dane bilansowe w podziale na segmenty na dzieri 30.06.2016 r. (dane w tys. zt)
Sieci Sieci
30.06.2015 . Korekty Razem
Swiattowodowe szerokopasmowe
Aktywa segmentu 156 606 178 456 -48 955 286 107
Dane bilansowe w podziale na segmenty na dzien 31.12.2015 r. - dane przeksztatcone (w tys. zt)
Sieci Sieci
31.12.2015 , . Korekty Razem
Swiatfowodowe szerokopasmowe
Aktywa segmentu 140720 186 430 -48 824 278 326

25



Grupa Kapitatlowa Hyperion S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

VIII. Zarzadzanie ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscia Grupy Kapitatowej Hyperion S.A.

Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe Kapitatowg Hyperion S.A. narazona jest na wiele réznych ryzyk
finansowych. Ogdiny program zarzadzania ryzykiem ma na celu minimalizowac potencjalne niekorzystne wpltywy
na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Hyperion S.A.

Ryzyka rynkowe:
e ryzyko walutowe
Grupa Kapitatowa Hyperion S.A. w 2016 r. i w 2015 r. nie ponosita ryzyka walutowego ze wzgledu na

fakt, iz nie przeprowadzata transakcji w walutach obcych, a wszystkie sktadniki aktywdw oraz pasywow
na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz 30 czerwca 2016 r. wyrazone sg w PLN (zt).

e ryzyko zmiany stopy procentowej

Grupa jest narazona na ryzyko zmiennosci przeptywow pienieznych powodowanych przez stopy
procentowe, zwigzane z aktywami i zobowigzaniami o zmiennych stopach procentowych, oraz na ryzyko
zmiennosSci wartosci godziwej wynikajgce z aktywow i zobowigzan o statych stopach procentowych.
Grupa minimalizuje ryzyko stopy procentowej poprzez odpowiednie uksztattowanie struktury aktywow i
pasywow o zmiennej i statej stopie procentowej.

Dane na 30 czerwca 2016 r. (w tys. zi):

BILANS Zmienna .
Stata stopa Nieoprocentowane Razem
stopa
AKTYWA
Wartosci niematerialne 17 852 17 852
Rzeczowe aktywa trwate 221438 221438
Naleznosci dtugoterminowe 8 8
Inwestycje dtugoterminowe 1656 3277 2 4935
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 200 10200
Zapasy 456 456
Nalezno$ci krotkoterminowe 26 166 26 166
Inwestycje krétkoterminowe 3625 31 3656
Rozliczenia miedzyokresowe 1396 1396
Aktywa razem 5281 3277 277 549 286 107
PASYWA
Kapitat wiasny 67 416 67 416
Rezerwy na zobowigzania 14 567 2530 17 097
Zobowigzania dtugoterminowe 43 155 37 834 110 81099
Zobowigzania krétkoterminowe 7977 10 000 102 518 120 495
Pasywa razem 65 699 47 834 172 574 286 107
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Grupa Kapitatlowa Hyperion S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

Dane na 31 grudnia 2015 r. (w tys. zi):

BILANS Zmienna .
Stata stopa Nieoprocentowane Razem
stopa
AKTYWA
Wartosci niematerialne 19 162 19 162
Rzeczowe aktywa trwate 208 017 208 017
Naleznosci dtugoterminowe 8 8
Inwestycje dtugoterminowe 1500 3690 112 5302
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 200 10 200
Zapasy 550 550
Nalezno$ci krétkoterminowe 28 976 28 976
Inwestycje krotkoterminowe 626 3835 4 461
Rozliczenia miedzyokresowe 1650 1650
Aktywa razem 2126 3690 272 510 278 326
PASYWA
Kapitat wiasny 73 252 73 252
Rezerwy na zobowigzania 2501 2501
Zobowigzania dtugoterminowe 44 060 38 309 920 83 289
Zobowigzania krétkoterminowe 7 350 111934 119 284
Pasywa razem 51410 38 309 188 607 278 326

ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupe w sytuacji, kiedy strona
instrumentu finansowego nie spetnia obowigzkéw wynikajacych z umowy. Celem zarzadzania ryzykiem
jest utrzymywanie stabilnego i zréwnowazonego pod wzgledem jakosci i wartosci portfela wierzytelnosci
z tytutu udzielonych pozyczek, innych inwestycji w dtuzne instrumenty finansowe oraz naleznosci
krotkoterminowych.

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej nastepujacych aktywow:

30.06.2016  31.12.2015

Naleznos$ci dtugoterminowe 8 8
Inne inwestycje dfugoterminowe 4933 5300
Naleznosci krétkoterminowe 26 166 28 976
Inwestycje krotkoterminowe 3656 4461
Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe 34 763 38 745

ryzyko utraty ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Grupe obowigzkéw zwigzanych
ze zobowigzaniami finansowymi, ktdre rozliczane sg w drodze wydania $rodkéw pienieznych lub innych
aktywéw finansowych. Zarzadzanie ptynnoscig przez Grupe polega na zapewnieniu, aby w mozliwie
najwyzszym stopniu, Grupa posiadata ptynnos¢ wystarczajgcag do regulowania wymagalnych zobowigzan,
zardwno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie
reputacji Grupy. W tym celu Grupa monitoruje przeptywy pieniezne i zapewnia $rodki pieniezne w kwocie
wystarczajgcej dla pokrycia oczekiwanych wydatkéw operacyjnych i biezagcych zobowigzan finansowych.
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Ponizej przedstawione sg aktywa i zobowigzania Grupy na dzien 30 czerwca 2016 r. wedlug termindw

zapadalnosci (w tys. zi):

BILANS -do1l - powyzej 1 m- - powyzej3 - powyzejl -powyzej5 O nieokreslonej Razem
miesigca cado3 m-cy m-cydoroku rokudos5 lat lat zapadalnosci

AKTYWA
Wartosci niematerialne 0 0 0 0 0 17 852 17 852
Rzeczowe aktywa trwate 0 0 0 0 0 221438 221438
Nalezno$ci dtugoterminowe 0 0 0 0 0 8 8
Inwestycje dtugoterminowe 0 0 0 4933 0 2 4935
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0 0 0 10 200 10 200
Zapasy 456 0 0 0 0 0 456
Naleznosci krotkoterminowe 9025 953 15001 982 0 205 26 166
Inwestycje krotkoterminowe 57 0 3595 0 0 4 3656
Rozliczenia miedzyokresowe 74 222 1100 0 0 0 1396
Aktywa razem 9612 1175 19 696 5915 0 249 709 286 107

PASYWA
Kapitat wtasny 0 0 0 0 0 67 416 67 416
Rezerwy na zobowigzania 0 0 14 567 0 0 2530 17 097
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 81099 0 0 81099
Zobowigzania krotkoterminowe 31 490 7 584 16 690 20 050 44 529 152 120 495
Pasywa razem 31 490 7 584 31 257 101 149 44 529 70 098 286 107

Ponizej przedstawione sg aktywa i zobowigzania Grupy
zapadalnosci (w tys. zt) (dane przeksztatcone)

na dzien 31 grudnia 2015

r. wedtug termindw

BILANS -do1l - powyzej 1 m- - powyzej3 - powyzejl -powyzej5 O nieokreslonej Razem
miesigca cado3 m-cy m-cydoroku rokudos5 lat lat zapadalnosci

AKTYWA
Wartosci niematerialne 0 0 0 0 0 19 162 19 162
Rzeczowe aktywa trwate 0 0 0 0 0 208 017 208 017
Nalezno$ci dtugoterminowe 0 0 0 0 0 8 8
Inwestycje dtugoterminowe 0 0 0 5300 0 2 5302
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0 0 0 10 200 10 200
Zapasy 550 0 0 0 0 0 550
Naleznosci krétkoterminowe 11474 221 2974 866 0 13 441 28976
Inwestycje krétkoterminowe 217 309 3935 0 0 0 4461
Rozliczenia miedzyokresowe 248 635 767 0 0 0 1650
Aktywa razem 12 489 1165 7676 6 166 0 250 830 278 326

PASYWA
Kapitat wtasny 0 0 0 0 0 73 252 73 252
Rezerwy na zobowigzania 0 0 0 0 0 2501 2501
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 83289 0 0 83289
Zobowigzania krotkoterminowe 33 282 1050 26 699 7938 50 259 56 119 284
Pasywa razem 33 282 1050 26 699 91 227 50 259 75 809 278 326

e  Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Celem Grupy w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Grupy do kontynuowania
dziatalnosci, tak aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz utrzymanie optymalnej
struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu. Aby utrzymac lub skorygowa¢ strukture kapitatu, Grupa
moze zwraca kapitat akcjonariuszom, emitowaé nowe akcje lub sprzedawa¢ aktywa w celu obnizenia
zadtuzenia.

Tak jak inne jednostki w branzy, Grupa monitoruje kapitat przy pomocy wskaznika zadtuzenia. Wskaznik
ten oblicza sie jako stosunek zadtuzenia netto do tgcznej wartosci kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza sie
jako sume kredytéw i pozyczek pomniejszong o Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. tgczng wartos¢
kapitatu oblicza sie jako kapitat wiasny wykazany w skonsolidowanym bilansie plus zadtuzenie netto.
Wskaznik zadtuzenia na dzien 30 czerwca 2016 r. i 31 grudnia 2015 r. wyniost odpowiednio 59,6%
i 54,7%.

IX. Wartosc godziwa aktywow i zobowigzan finansowych

Warto$¢ godziwa to cena, ktora bytaby otrzymana z tytutu sprzedazy skiadnika aktywow lub zaptacona za
przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwykiych warunkach miedzy uczestnikami rynku na

dzien wyceny.

Warto$¢ godziwa aktywdw finansowych oraz zobowigzan jest w przyblizeniu réwna ich wartosci bilansowe;j.
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Grupa dokonuje klasyfikacji poszczegolnych sktadnikéw aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych do
wartosci godziwej przy zastosowaniu nastepujgcej hierarchii:

Poziom 1

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane na podstawie kwotowan rynkowych dostepnych na aktywnych
rynkach.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej zostaty zaprezentowane instrumenty
dostepne do sprzedazy — notowane na gietdzie akcje MNI S.A.

Poziom 2

Aktywa i zobowigzana finansowe, ktorych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomocg modeli wyceny,
w przypadkach, w ktdrych wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne na rynku w sposdb bezposredni
(jako ceny) lub posrednio (bazujgce na cenach). Do tej kategorii Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe, dla
ktérych brak jest aktywnego rynku.

Poziom 3
Aktywa i zobowigzania finansowe, ktorych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomocg modeli wyceny,
w przypadku ktorych dane wejSciowe nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane

wejsciowe nieobserwowalne).

Ponizej przedstawiono wartos¢ bilansowg instrumentdéw finansowych wycenianych do wartosci godziwej
w podziale na wyzej opisane poziomy wyceny wg stanu na dzien 30 czerwca 2016 r.:

Poziom1l Poziom2 Poziom3 Razem

Pozycje aktywow

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 2 0 0 2

Ponizej przedstawiono wartos¢ bilansowg instrumentéw finansowych wycenianych do wartosci godziwej
w podziale na wyzej opisane poziomy wyceny wg stanu na 31 grudnia 2015 r.:

Poziom1l Poziom2 Poziom3 Razem

Pozycje aktywow

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 2 0 0 2

X. Wyniki finansowe Grupy Hyperion S.A. za I p6trocze 2016 r.

Grupa Kapitatowa Hyperion S.A. w okresie 6 miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2016 r. wygenerowata strate
w wysokosci 21.235 tys. zt. Strata ta wynika gtéwnie ze zdarzenia jednorazowego, jakim byto utworzenie rezerwy
w wysokosci 14.567 tys. zt na zobowigzanie wobec banku na pokrycie niesptaconego kredytu przez MNI S.A., przy
ktdrym spétka byta dtuznikiem solidarnym. Kwota rezerwy wynika z porozumier zawartych pomiedzy Spotka
Hyperion S.A., spotkg MNI S.A. oraz konsorcjum bankéw mBank S.A. oraz BZWBK S.A.

Ponizsza tabela prezentuje wyniki wypracowane przez poszczegolne spdtki objete konsolidacja petng w Grupie
Kapitatowej Hyperion S.A. wraz z wptywem na wynik skonsolidowany, wytaczenia transakcji wewnatrz Grupy oraz
korekty konsolidacyjne.
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Skladowe skonsolidowanego wyniku netto  01.01.2016 -  01.01.2015 -

Grupy Kapitatlowej Hyperion S.A. 30.06.2016 30.06.2015
Hyperion S.A. -20 959 -4 090
Hyperion Sp. z o.0. 40 0
MSS Sp. z o.0. 31 -301
Telestar S.A. 0 764
Wyniki spétek razem -20 888 -3 627
Himinacja transakcji w Grupie -1718 -444
Korekty konsolidacyjne 1371 0
Strata netto Grupy Kapitalowej Hyperion S.A. -21 235 -4 071
XI. Noty objasniajace
XI.1 Wartosci niematerialne
Dane w tys. zh.

PRTI . 30.06.2016 31.12.2015
Wartosci niematerialne
Patentyilicencje 17 852 19162
Wartosci niematerialne, ogétem 17 852 19162
Zmiany wartosci niematerialnych za okres 6 miesiecy Patentyi Ostem
zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 r. licencje =
Wartos¢ poczatkowa
Saldo otwarcianadzien 1 stycznia2016r. 24207 24207
Zwiekszenia, w tym: 1128 1128
Nabycie 1128 1128
Saldo zamkniecianadzier 30 czerwca 2016 r. 25335 25335
Umorzenie
Saldo otwarcia nadzien 1 stycznia2016r. 5045 5045
Zwiekszenia, w tym: 2438 2438
Amortyzacja okresu 2438 2438
Saldo zamkniecianadzieri 30 czerwca2016r. 7483 7483
Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia nadzien 1 stycznia2016 r.
Saldo zamkniecianadzier 30 czerwca 2016 r. 0 0
Wartos¢ netto
Saldo otwarcianadzien 1 stycznia2016r. 19162 19162
Saldo zamkniecianadzieri 30 czerwca2016r. 17 852 17 852
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XI.2 Rzeczowe aktywa trwate

Dane w tys. zt

30.06.2016 31.12.2015
(dane
Rzeczowe aktywa trwate
przeksztatcone)
Grunty i budynki 37127 38024
Maszyny i urzadzenia 39759 28022
Srodki transportu 175 200
Pozostate $rodki trwate, w tym wyposazenie 60 101
Srodki trwate w budowie 144317 141670
Rzeczowe aktywa trwate, ogétem 221438 208017
Pozostate srodki
Zmiany srodkéw trwatych za okres 6 miesigcy Maszyny i trwate, w tym $rodki trwate w
zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 r. Grunty i budynki urzadzenia $rodki transportu wyposazenie budowie Ogodtem
Wartos¢ poczatkowa
Saldo otwarcia nadzien 1 stycznia2016r. 39360 33006 255 240 141670 214531
Zwigkszenia, w tym: 419 15182 0 4 2647 18 252
Nabycie 419 15182 0 4 32 15637
Inne 0 0 0 0 2615 2615
Zmniejszenia, w tym: -4 -4 0 0 0 -8
Likwidacja i sprzedaz, darowizna -4 -4 0 0 0 -8
Saldo zamknigcia na dzieri 30 czerwca 2016 r. 39775 48184 255 244 144317 232775
Umorzenie
Saldo otwarcia na dzieri 1 stycznia2016 r. 1336 4984 55 139 0 6514
Zwiekszenia, w tym: 1312 3442 25 45 0 4824
Amortyzacja okresu 1312 3442 25 45 0 4824
Zmniejszenia, w tym: 0 -1 0 0 0 -1
Likwidacja i sprzedaz 0 -1 0 0 0 -1
Saldo zamknigcia na dzieri 30 czerwca 2016 r. 2648 8425 80 184 0 11337
Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia nadzien 1 stycznia2016r. 0 0 0 0 0 0
Saldo zamknigcianadzien 30 czerwca 2016 r. 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia na dzier 1 stycznia2016 r. 38024 28022 200 101 141670 208017
Saldo zamknigcia na dzieri 30 czerwca 2016 r. 37127 39759 175 60 144317 221438

W maju 2016 r. Hyperion S.A. nabyt na podstawie uméw z dnia 13 maja 2016 r. sieci ethernetowe:

od Hyperion Wschdd Sp. z 0.0. o wartosci netto 1.417 tys. zt
od PAI S.A. o warto$ci netto 14.000 tys. zt

Na dzien 30 czerwca 2016 r., nie wystepujg istotne zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

XI.3 Aktywa stanowigce zabezpieczenie zobowigzan

Hyperion S.A.

W zwigzku z emisjg obligacji przez Hyperion S.A. pierwszenstwo w zaspokojeniu swoich wierzytelno$ci maja
obligatariusze a w nastepnej kolejnosci sa banki. Zabezpieczeniem dla obligatariuszy sa udziaty, ktére posiada
Hyperion S.A. w spotce MSS Sp. z 0.0. 0 wartosci 12.626 tys. zt (100% udziatéw)

Hyperion S.A. jest dtuznikiem solidarnym kredytu konsorcjalnego udzielonego przez konsorcjum bankéw mBank
S.A. i BZWBK S.A.

Zabezpieczeniem kredytu sa:

- 100% udziatéw w spotce MSS Sp. z 0.0. 0 wartosci 12.626 tys. zt.
- zastawy rejestrowe na sieciach telekomunikacyjnych,
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- cesja praw z polis ubezpieczeniowych,

- o$wiadczenie o ustanowieniu hipoteki na nieruchomosciach opisanych w ksiedze wieczystej LM1W/31551/2,
LM1W/31370/9, WA1M/W233092/7

- oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

- zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw wchodzacych w sktad przedsiebiorstwa,

- zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach od abonentéw spétek z grupy.

29 maja 2015 r. Hyperion S.A. podpisat ugode z Orange S.A. na sptate zalegtosci, w ktorej zabezpieczeniem sg
zdematerializowane akcje wtasne w kapitale zaktadowym, tj. 2.300.000 sztuk akcji po 1 zt kazda.

MSS Sp. z 0.0. (dane w tys. z})

Wartosc Wartosc¢ bilansowa
zobowigzan aktywow

podlegajacych stanowiacych

Rodzaj aktywéw stanowigcych zabezpieczenie Rodzaj zobowigzania zabezpieczeniu zabezpieczenie
72 pary wtdkien swiattowodowych Obligacje 20000 29399
378 par wtdkien swiattowodowych Obligacje 12100 10540
396 par wtdkien Swiattowodowych Obligacje 20004 20000
1050 par wtékien swiattowodowych Obligacje 40719 80000
1398 par witdkien swiattowodowych Obligacje 40389 80000

Modularne urzadzenia dla warstwy aktywnej

infrastrukt ieci ki j

infrastruktury sieci szerokopasmowej . Obligacje
dostarczane przez COMP S.A. w wykonaniu
umowy nr 1/2013/COMP z23.08.2013 15332 15000
Mienie ruchome przedsiebiorstwa:

Obli j 13832 15000
Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. zo.o. gacje

Razem: 162 376 249939

Grupa bedzie utrzymywata portfel aktywdw stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan do momentu sptaty tych
zobowigzan.

XI.4 Kapitat podstawowy

KAPITAt PODSTAWOWY (STRUKTURA)

Warto$é serii / Sposéb
Seria / emisja Rodzaj akcji Liczba akcji emisji wg wartosci pokrycia Data rejestracji
nominalnej kapitatu
A na okaziciela 6475000 6475000 PRV 10-02-2006
gotéwkowe
B na okaziciela 5000000 so00000 PR 18-08-2006
gotowkowe
c na okaziciela 522000 322000 WPty 31-03-2008
gotéwkowe 30-07-2008
18-06-2009
E na okaziciela 310000 510000 wptaty 26-06-2009
gotéwkowe 30-06-2009
22-08-2013
F na okaziciela 20361611 20361611 wptaty 29-06-2015

gotowkowe 30-06-2015

Liczba akcji razem 32668611
Kapitat zaktadowy w kPLNKapitat podstawowy wynosit: 32668611

Warto$¢ nominalna 1 akcji wynosi 1 zt.

29 maja 2015 r. Hyperion S.A. podpisata ugode z Orange S.A. na spfate zalegtosci, w ktdrej zabezpieczeniem sg
zdematerializowane akcje wtasne w kapitale zaktadowym tj. 2.300.000 sztuk akcji po 1 zt kazda.
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Akcjonariusze Hyperion S.A. posiadajgcy ponad 5% akcji lub ponad 5% gtosow na WZA Hyperion S.A. na dzien
30 czerwca 2016 r.:

akcjonariusz Liczba akcji % ak cji Liczba glosow % glos 6w
Vogbue Management Ltd 6 520 000 19,96 6 520 000 19,96
MNIS.A. 5794 000 17,74 5794 000 17,74
Andrzej Wasilew ski 3665 751 11,22 3665 751 11,22
Lech Chodzen 2129 790 6,52 2129 790 6,52

Hyperion S.A. w dniu 10 czerwca 2016 r. ztozyt nastepujace oferty nabycia warrantdw subskrypcyjnych serii A:

1) Oferte objecia przez spétke Hyperion Wschdd Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie 350.000 warrantow
subskrypcyjnych serii A, oraz

2) Oferte objecia przez spotke Powszechna Agencja Internet PAI S.A. z siedzibg w todzi 3.500.000 warrantéw
subskrypcyjnych serii A, wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 23 kwietnia 2013 r., przy czym jeden warrant uprawnia do objecia jednej akcji serii F. Cena
emisyjna warrantu wynosi 4,00 zt za jeden warrant.

W zwigzku z przyjeciem w catosci oferty opisanej w pkt 1) przez spétke Hyperion Wschdd Sp. z 0.0., doszto do
zawarcia w dniu 10 czerwca 2016 r. umowy potracenia wzajemnych wierzytelnosci na kwote 1.400 tys. zi,
pomiedzy Emitentem a spdtkg Hyperion Wschdd Sp. z 0.0. wynikajacych z zobowigzania spotki Hyperion Wschéd
Sp. z 0.0. do wptaty ceny emisyjnej za warranty w wysokosci 1.400.000,00 zt z zobowigzaniem Hyperion S.A.
wobec spotki Hyperion Wschdd Sp. z 0.0. do zaptaty ceny sprzedazy Srodkow trwatych w wysokosci 1.742.670,61
zt na podstawie umowy sprzedazy z dnia 13 maja 2016 r. Nastepnie, adresat oferty w ramach realizacji
uprawnienia przystugujgcego mu z posiadanych 350.000 warrantow ztozyt w dniu 10 czerwca 2016 r.
o$wiadczenie o objeciu 350.000 akcji Hyperion S.A. o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zitoty) kazda.
Cena emisyjna 1 akcji wynosi 4,00 zt (stownie: cztery ztote), przy czym naleznosci z tytutu objecia warrantow
subskrypcyjnych serii A sg zaliczane na poczet pokrycia akcji serii F. W zwigzku z powyzszym, w dniu 13 czerwca
2016 r. nastgpito wydanie spdtce Hyperion Wschod Sp. z 0.0. 350.000 akcji Hyperion S.A. serii F zwyktych na
okaziciela, posiadajacych forme dokumentu.

Ponadto, w zwigzku z przyjeciem w catosci oferty opisanej w pkt 2) przez spotke Powszechna Agencja Internet
PAI S.A., doszto do zawarcia w dniu 10 czerwca 2016 r. umowy potracenia wzajemnych wierzytelnosci na kwote
14.000.000,00 zt, pomiedzy Hyperion S.A. a spdtkg Powszechna Agencja Internet PAI S.A. wynikajacych
z zobowigzania spotki Powszechna Agencja Internet PAI S.A. do wptaty ceny emisyjnej za warranty w wysokosci
14.000.000,00 zt z zobowigzaniem Emitenta wobec spotki Powszechna Agencja Internet PAI S.A. do zaptaty ceny
sprzedazy $rodkéw trwatych w wysokosci 17.220.000,00 zt na podstawie umowy sprzedazy z dnia
13 maja 2016 r. Adresat oferty w ramach realizacji uprawnienia przystugujgcego mu z posiadanych 3.500.000
warrantéw ztozyt w dniu 10 czerwca 2016 r. oSwiadczenie o objeciu 3.500.000 akcji Emitenta o wartosci
nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda. Cena emisyjna 1 akcji wynosi 4,00 zt (stownie: cztery ztote), przy
czym naleznosci z tytutu objecia warrantdéw subskrypcyjnych serii A sg zaliczane na poczet pokrycia akcji serii F.
W zwigzku z powyzszym, w dniu 13 czerwca 2016 r. nastgpito wydanie spétce Powszechna Agencja Internet PAI
S.A. 3.500.000 akcji Emitenta serii F zwykiych na okaziciela, posiadajacych forme dokumentu.

W zwigzku z powyzszym w dniu 13 czerwca 2016 r. nastgpito podwyzszenie kapitatu zakladowego Emitenta
z dotychczasowej wysokosci 32.668.611,00 zt o kwote 3.850.000,00 zt to jest do kwoty 36.518.611,00 zt poprzez
emisje 3.850.000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda oraz cenie emisyjnej 4,00 zt kazda.
Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 15 lipca 2016 r.

W zwigzku z faktem, iz emisja akcji w I p&troczu 2016 r. nastgpita powyzej ich wartosci rynkowej, nie miato
miejsce rozwodnienie zysku za I pdtrocze 2016 r.
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XI.5 Rezerwy

Dane w tys. zt.

Rezerwana
Swiadczenia
. Innerezerwy Razem
6 miesiecy zakoriczone 30 czerwca 2016 r. emerytalne i
podobne
Na 1 stycznia2016 roku 403 1529 1932
Utworzenie/aktualizacja rezerw 9 14941 14950
Wykorzystanie rezerw -354 0 -354
Stan rezerw na dzier 30 czerwca 2016 r. 58 16470 16528
Rezerwana
Swiadczenia
. Innerezerwy Razem
6 miesiecy zakorniczone 30 czerwca 2015 r. emerytalne i
podobne
Na 1 stycznia2015 roku 13 40 53
Utworzenie/aktualizacja rezerw 101 0 101
Wykorzystanie rezerw 0 -40 -40
Stan rezerw na dzier 30 czerwca2015r. 114 0 114

W I potroczu 2016 r. Grupa utworzyla rezerwe w wysokosci 14.567 tys. zt na zobowigzanie z tytutu pokrycia
kredytu niesptaconego przez MNI S.A., w ktorym spdtka Hyperion S.A. byta dtuznikiem solidarnym. Kwota
rezerwy wynika z porozumien zawartych pomiedzy Spotkg Hyperion S.A., spotkg MNI S.A. oraz konsorcjum
bankéw mBank S.A. oraz BZWBK S.A. Kwota rezerwy na 30 czerwca 2016 r. przedstawia maksymalng ekspozycje
na ryzyko uwzgledniajac przyjete przez banki zabezpieczenia.

Szczegbtowe informacje dotyczace porozumienia podpisanego przez Grupe z konsorcjum Bankdéw zostato
szczegbtowo opisane w nocie VI w punkcie ,Kontynuacja dziatalnosci”

Dane w tys. zh.

Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw 30.06.2016 31.12.2015
wartosciowych

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 90068 92 369
Odsetki 921 920
Razem zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw

wartosciowych 90989 93289

W I p6troczu 2016 r. Grupa wykupita wyemitowane dtuzne papiery wartosciowe za taczng kwote 2.300 tys. zt.
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Wartosc Warunki

Seria Emitent bilansowa oprocentowania Termin|Rodzaj zabezpieczenia

Obligacje serii A nr 1/2014 MSS Sp. z o.0. 18 648 zmienne| 22.01.2018|brak

Obligacje serii AO1 nr 01/2015 MSS Sp. z o.0. 2 115 zmienne| 18.05.2018]|brak

Obligacje serii B MSS Sp. z o.0. 17 071 zmienne| 31.05.2017|brak
Udzielone poreczenie przez Hy perion S.A. (zaspokojenie z catego
majatku Hy perion S.A.), udzielone przez Pana Piotra Majchrzaka
poreczenie do wy sokosci 5.000.000,00 zt, zastaw rejestrowy na:
udziatach MSS Sp. z 0.0. do kwoty 15 min zi, maszynach i
urzadzeniach do kwoty 15 min z}, mieniu ruchomym spétki MSS do
kwoty 15 min zt, 2 mIn akgji serii F spotki Hy perion S.A. do kwoty 15

Obligacje serii C MSS Sp. z o.0. 10 000 zmienne| 30.09.2016* |min zt.

Obligacje serii B 17.11.2014 Hy perion S.A. 10 000 state| 28.11.2017|Zastaw rej. na 12 385 udziatach spétki MSS.

Obligacje serii C 13.02.2015 Hy perion S.A. 5270 state| 27.02.2018|378 par witkien $wiattow odowy ch o facznej diugosci 704,83 km

Obligacje serii D 23.02.2015 Hy perion S.A. 8170 state| 03.04.2018396 par widkien Swiatlow odowy ch o facznej diugosci 1.165,26 km

Obligacje serii EO1 02.11.2015 Hy perion S.A. 5 000 state| 10.11.2018|Zastaw rej. na 12 385 udziatach spotki MSS.

Obligacje serii E02 13.11.2015 [Hyperion S.A. 10 620 stale| 10.11.2018|1398 par widkien swiatlow odowy ch o dlugosci opty cznej 2 199,76km

4095 23.12.2018|1) Zastaw rej. ustanowiony przez MSS na zbiorze 2.448 par widkien

$wiattow odowy ch stanowigcy ch wiasno$¢ MSS.
2) Zastaw rej. ustanowiony przez Emitenta na udziatach wg post. z
20.11.2015 r. wydanego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy

Obligacje serii E04 15.12.2015 |Hyperion S.A. state w_Warszaw ie w pisanego pod poz. 2472035

Zobowigzania z tytutu emisji papieréw wartosciowych 90 989

* W dniu 18 maja 2016 r. Spotka MSS Sp. z 0.0. podpisata porozumienie w sprawie zmiany terminu wykupu
Obligacji serii C. Zgodnie z zawartym porozumieniem wykup obligacji o wartosci 4 min zt nastgpi do dnia
30 pazdziernika 2016 r., natomiast wykup obligacji o wartosci 6 min zt nastgpi do 30 czerwca 2017 r.

XI1.7 Kredyty

Dane w tys. zh.

30.06.2016 31.12.2015
Otrzymane kredyty i pozyczki
BZWBK 4118 4239
mBank 4178 4294
Arbor 300 0
Saldo kredytowe na rachunku bankowym 9 5
Razem otrzymane kredyty i pozyczki 8 605 8538
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK - 30.06.2016
Kwot Kwota pozostata do
L Podst ( dnia) Nazwa Banku Nazwa Spotki Rodzaj zadtuzeni wota wg sptaty na Walut Data sphat: Wi " ¢ R Zabezpi R
P. | Podstawa(umowazdnia) | o ogawca) | (Kredytobiorca) |09 Zadtuzenia | umowy | oo (000 s, | WalUtR ata sptaty arunki oprocentowania abezpieczenia
wtys. PLN
PLN
umowa kredyt w Zastawy rejestrowe na sieciach telekomunikacyjnych,cesja praw z
1 2dn.07.12.2010 BZWBKS.A. Hyperion S.A. rachunku 7500 4118 PLN 31.12.2016r. zmienne polis ubezpieczeniowych,0éw. o ustanowieniu hipoteki,osw. o
R ) biezacym poddaniu sie egzekucji, zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy
ruchomych i praw wchodzacych w sktad przedsigbiorstwa, zastaw
umowa X kredytw X rejestrowy na wierzytelnosciach od abonentéw spétek z grupy MNI,
2 2dn.07.12.2010r. mBank S.A. Hyperion S.A. réchunku 7500 4178| PLN 31.12.2016r. zmienne zabezpieczenie 100% na udziatach spétki MSS (wynika z podpisanego
biezacym porozumienia zbankami)
3 umowa Arbor Investments S.A. pozyczka 300 300| PLN 27.07.2016r. state .
zdn.27.05.2016r. Weksel in blanco
4 _|saldo debetowe na rachunkach bankowych 9| PLN
RAZEM 8605

35



Grupa Kapitatlowa Hyperion S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

XI.8 Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa) i przychody przysztych okresow

Dane w tys. zt.

30.06.2016 31.12.2015
Rozliczenia miedzyokresowe i przychody przysztych okreséw
Dotacje 57525 57525
Inne 323 426
Razem rozliczenia miedzyokresowe i przychody przysztych okresow 57 848 57951

Do 2015 r. Grupa otrzymywala dotacje na podstawie umowy o dofinansowanie Projektu w ramach Osi
Priorytetowej 1. Warunki dla rozwoju spoteczenstwa opartego na wiedzy Matopolskiego Regionalnego Programu
Operacyjnego (,MRPO”) na lata 2007-2013 Umowa nr. MRP0.01.02.00-12-102/12-00-XVI/22/FE/13 zawartej
23 czerwca 2013 r.

Na podstawie tej umowy beneficjent zobowigzuje sie do realizacji Projektu Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa
zgodnie z umowa. Catkowita warto$¢ projektu wynosi 192.332 tys. zt, natomiast catkowite wydatki kwalifikowane
wynoszg 127.950 tys. z

Instytucja Zarzadzajgca MRPO przyznaje dofinansowanie w kwocie nieprzekraczajgcej 63.975 tys. zt, co stanowi
50% wydatkow kwalifikowanych w ramach projektu.

W dniu 18 sierpnia 2016 r. Instytucja Zarzadzajagca MRPO — Departament Funduszy Europejskich Urzedu
Marszatkowskiego Wojewodztwa Matopolskiego pozytywnie zatwierdzita, pod wzgledem formalno -
merytorycznym oraz finansowo — ksiegowym, ztozony wniosek na kwote wydatkéw kwalifikowanych w wysokosci
57.370 tys. zt, co stanowi 90% wartosci dotacji przyznanej na projekt Matopolskiej Sieci Szerokopasmowe;j.

XI1.9 Podatek odroczony

Dane w tys. zh.

30.06.2016 31.12.2015

Rezerwa na podatek odroczony

Naliczone, a nie otrzymane odsetki od pozyczek 323 323
Nadwyzka amortyzacji podatkowej 246 246

Rezerwa na podatek odroczony 569 569

Aktywo z tytutu podatku odroczonego
Strata podatkowa 0 0
Nadwyzka amortyzacji bilansowej 71 71
Strata podatkowa 8892 8892
Inne 1237 1237

Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 10200 10200

01.01.2016-
Efektywna stopa podatkowa 30.06.2016

Strata przed opodatkowaniem -21235

Podatek wg stawki 19% -4 035
374

3661

Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodéw

Odpis na straty podatkowe 2016 .

Obciazenie podatkowe wykazane w srodrocznym
skonsolidowanym rachunku zyskow i strat 0

Efektywna stopa podatkowa 0,00%
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XI.10 Zobowiazania warunkowe

W 2010 r. MNI Telecom (obecnie MNI CU S.A.), MNI S.A. oraz Hyperion S.A. podpisali umowe kredytowa
z konsorcjum bankéw BZWBK S.A. i BRE Bank S.A. (obecnie mBank S.A.) na kredyt inwestycyjny w kwocie
240 min zt oraz kredyt w rachunku biezacym 15 min zt. W zwigzku z zawarciem tej umowy Hyperion S.A. stata sie
dtuznikiem solidarnym. Zabezpieczeniem kredytow byt caty majgtek spotek z grupy MNI, w tym cafa
infrastruktura telekomunikacyjna wraz z nieruchomoséciami. Warto$¢ kredytow do sptaty (wraz z odsetkami)
wynosi 36.489 tys. zt na dzien powiadomienia o wszczeciu postepowania komorniczego (16 lutego 2016 r.)

W 2015 r. banki rozpoczety proces windykacyjny, réwniez Hyperion S.A. jako dtuznika solidarnego.

W wyniku prowadzonych przez Zarzad Hyperion S.A. rozméw z Konsorcjum Bankéw w dniu 18 maja 2016 r.
spétka Hyperion S.A. podpisata porozumienie z mBank S.A. i Bank Zachodni WBK S.A., ktére zostato szczegétowo
opisane w nocie VI w punkcie ,Kontynuacja dziatalnosci”.

W grudniu 2015 r. spdtka COMP S.A. objeta obligacje serii C wyemitowane przez Matopolskg Sie¢
Szerokopasmowg Sp. z o0.0. (,MSS”) o facznej wartosci nominalnej 10.000 tys. zt. W kwietniu 2016 r.
Obligatariusz zazadat wykupu obligacji wraz z odsetkami w tgcznej kwocie 10.299 tys. zt, w zwigzku z faktem, iz
MSS nie dokonat we wiasciwym terminie zapfaty odsetek od obligacji.

W dniu 18 maja 2016 r. Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. podpisata porozumienie z COMP S.A., ktore
zostato szczegdtowo opisane w nocie VI w punkcie ,Kontynuacja dziatalnosci”.

XI.11 Instrumenty finansowe

W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonata zmiany sposobu ustalenia wartosci godziwej instrumentow
finansowych wycenianych do wartosci godziwej. Nie dokonano réwniez zmian w klasyfikacji aktywdw finansowych

XI.12 Przychody ze sprzedazy

Dane w tys. zh.

01.01.2016- 01.01.2015-
30.06.2016 30.06.2015

Przychody ze sprzedazy (dane
przeksztatcone)

Przychody ze sprzedazy produktéw 11192 5052

Razem 11192 5052

Grupa prowadzi sprzedaz wytacznie na terenie Polski.

XI.13 Koszty wedtug rodzaju

Dane w tys. zh.

01.01.2016- 01.01.2015-

30.06.2016 30.06.2015
Koszty wedtug rodzaju

(dane
przeksztatcone)

Amortyzacja 7262 3764
Zuzycie materiatéw i energii 522 79
Ustugi obce 5322 4511
Podatki i optaty 701 102
Koszty swiadczen pracowniczych 3085 879
Inne 136 67
Koszty wedug rodzaju, razem 17028 9402
Koszty zarzadu (wielko$¢ ujemna) -686 -987
Koszt sprzedanych produktéow 16 342 8415
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01.01.2016- 01.01.2015-

& s . . 30.06.2016 30.06.2015
Swiadczenia pracownicze

(dane
przeksztatcone)
Wynagrodzenia 2523 745
Ubezpieczenia iinne Swiadczenia na rzecz pracownikéw 562 134
Razem 3085 879

XI.14 Odpisy aktualizujgce

W I pdtroczu 2016 r. Grupa utworzyta odpis aktualizujgcy w wysokosci 353 tys. zt na pozyczke udzielong osobie
fizycznej.

Na dzierr 30 czerwca 2016 r. nie wystgpity inne odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow Grupy.

XI.15 Dziatalno$¢ zaniechana

W dniu 4 marca 2015 r. nastgpita sprzedaz spotki zaleznej Telestar S.A. Ze wzgledu na fakt iz spotka Telestar S.A.
oraz jej spotka zalezna stanowity odrebng, wazng dziedzine dziatalnosci (telewizja), uznano iz stanowita ona

element bedacy dziatalnoscig zaniechang Grupy Kapitatowej Hyperion S.A. Szczegdtowe informacje na temat
dziatalnosci zaniechanej zostaty przedstawione ponizej (dane w tys. z}):

01.01.2016- 01.01.2015-
30.06.2016 30.06.2015

Dziatalnos¢ zaniechana

(dane
przeksztatcone)

Przychody netto ze sprzedazy produktéw 0 2612
Koszty sprzedanych produktéw, materiatow i

towarow 0 1583
Zysk brutto ze sprzedazy 0 1029
Pozostate przychody operacyjne 0 0
Pozostate koszty operacyjne 0 60
2Zysk z dziatalnosci operacyjnej 0 969
Przychody finansowe 0 0
Koszty finansowe 0 205
2Zysk z dziatalnosci gospodarczej 1] 764
Zysk brutto 0 764
Podatek dochodowy 0 0
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej 0 764

XI.16 Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidend

W I p6troczu 2016 r. oraz w 2015 r. Hyperion S.A. nie dokonywata wyptaty dywidendy. Spdtka nie deklarowata
wyptat dywidendy.

XI1.17 Informacje dodatkowe do skréconego srdédrocznego skonsolidowanego rachunku przeplywow
pienieznych

Pozycje bilansowe 30.06.2016 31.12.2015
(dane
przeksztatcone)
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 61 217

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych prezentowane w
skréconym srédrocznym skonsolidowanym rachunku przeptywéw
pienieznych 61 217
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W I pétroczu 2016 r. wystgpita réznica pomiedzy bilansowa zmiang stanu nalezno$ci oraz zmiang stanu naleznosci
wykazang w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym rachunku przeptywdw pienieznych w wysokosci 127 tys.
zt. Kwota ta dotyczy naliczonych i nie otrzymanych odsetek od nieterminowych ptatnosci naleznosci.

Wyjasnienie rdznic pomiedzy bilansowymi zmianami stanu aktywow i pasywow oraz zmianami stanu aktywdw
i pasywow wykazanymi w skroconym S$rédrocznym skonsolidowanym rachunku przeptywdéw pienieznych za I
potrocze 2015 r. (dane przeksztatcone):

Rachunek
Bilans przeptywéw Réinica
Zmiana stanu zapasow 117 2 115 1)
Zmiana stanu naleznosci -35239 -57017 21778 1)
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i
kredytow -12766 10089 -22 855 1)
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych 41083 11752 29331 2)

Objasnienie rdznic:
1) Zbycie jednostki zaleznej
2) Korekta o kwote otrzymanych dotacji prezentowanych we wptywach zdziatalnosci finansowej

XII. Transakcje z podmiotami powigzanymi w Grupie Kapitatowej
Podmiotem dominujgcym catej Grupy Kapitatowej Hyperion S.A. jest spdtka Hyperion S.A. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe obejmuje skrdcone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Hyperion S.A. oraz

$rodroczne sprawozdania finansowe jednostek zaleznych.

Transakcje zawierane przez jednostki wchodzace w sktad Grupy s3 realizowane na warunkach nie rdznigcych sie
istotnie od warunkdéw rynkowych.

Transakcje spdtek Grupy z pozostatymi jednostkami powigzanymi (dane w tys. zt):

Rachunek
Bilans 30.06.2016 yskéwistrat o, 0 5016
01.01.2016 -
30.06.2016
Udzielone
Naleznosci z tytutu . L L. Zobowigzaniaz Pozostate zobowigzania
) Pozyczki udzielone Inne naleznosci ) )
dostaw i ustug tytutu dostaw i ustug koszty finansowe i
gwarancyjne

Jednostki pozostate, w tym: 15107 3286 25 5762 60 0
CEF Management Sp. zo.o. 0 3277 0 15 60 0
MNIS.A. 839 0 0 0 0 0
Telestar S.A. 8 0 0 0 0 0
MNI Premium 6083 0 0 0 0 0
Internet Technology Development 650 0 0 0 0 0
MNISPV I Sp.zo.0. 0 0 440 0 0
NAVIGO Sp. zo.0. 1297 0 0 5 0 0
Mediaholding 0 0 0 63 0 0
Scientific Services Sp.zo.o. 0 0 0 217 0 0
Nestshops 0 0 0 800 0 0
MIT 0 0 0 25 0 0
MNI Mobile 0 0 0 160 0 0
DRW MINIS.A. Sp. k. 0 0 0 140 0 0
Hyperion Wschéd Sp. zo.o. w likwidacji 0 0 0 243 0 0
PAIS.A. w likwidacji 0 0 0 3218 0 0
JAROStAW MAJCHRZAK 0 9 0 0 0 0
MNI CU S.A. 6230 0 25 436 0 0
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Bilans31.12.2015

Zobowigzaniaz

Naleznosci z tytutu Pozyczki Inne . Inne
. . ., . tytutudostawi N )
dostaw i ustug udzielone naleznosci zobowigzania
ustug

Jednostki pozostate, w tym: 3527 309 10633 1139 1375

MNI CU 2230 0 0 402 0

Navigo 1297 0 0 0 5
JAROStAW MAJCHRZAK 0 309 0 0 0

MNI S.A. 0 0 839 436 0

MNI Premium 0 0 6083 0 0
Telestar 0 0 2 0

CEFM Ltd 0 0 3709 0 0

MNI Mobile 0 0 0 160 0
Telprojekt 0 0 0 0 250
Netshops.pl 0 0 0 0 800
Scientific services 0 0 0 0 217

Media Holding 0 0 0 0 43

MNI SPV 0 0 0 0 35

MIT 0 0 0 0 25

DRW 0 0 0 141 0
Swiadczenia dla Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Dane w tys. zt

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzad i Rady Nadzorczej Hyperion S.A. Wartos¢ swiadczen
01.01.2016- 01.01.2015-
30.06.2016 30.06.2015

Zarzad

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 65 25
Rada Nadzorcza

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 20 76
taczna kwota Swiadczen 85 101

XIII. Polaczenia jednostek gospodarczych

W I poétroczu 2016 r. nie wystgpity potgczenia jednostek gospodarczych.

XIV. Skiadniki innych catkowitych dochodow

W I potroczu 2016 r, oraz w I pétroczu 2015 r. nie wystapity sktadniki innych catkowitych dochoddw.
XV. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy w I pétroczu 2016 r.

Nie dotyczy.

XVI. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiggniete wyniki finansowe

W I potroczu 2016 r. Grupa utworzyta rezerwe w wysokosci 14.567 tys. zt na zobowigzanie z tytutu pokrycia
kredytu niesptaconego przez MNI S.A., w ktdrym spétka Hyperion S.A. byla dtuznikiem solidarnym. Kwota
rezerwy wynika z porozumien zawartych pomiedzy Spotka Hyperion S.A., spétkg MNI S.A. oraz konsorcjum
bankéw mBank S.A. oraz BZWBK S.A. Kwota rezerwy na 30 czerwca 2016 r. przedstawia maksymalng ekspozycje
na ryzyko uwzgledniajac przyjete przez banki zabezpieczenia.
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Szczegdtowe informacje dotyczace porozumienia podpisanego przez Grupe z konsorcjum Bankdw zostato
szczegbtowo opisane w nocie VI w punkcie ,,Kontynuacja dziatalnosci”

XVII. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy w I pétroczu 2016 r.

Nie dotyczy.

XVIII. Istotne rozliczenia z tytulu spraw sadowych

W 2015 r. Grupa utworzyta rezerwe na warto$¢ sporu z bylym Prezesem spotki zaleznej w wysokosci 1.333 tys. zt

XIX. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktére
majq istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
Grupy

Nie dotyczy.

XX. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktdrych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do
konca okresu sprawozdawczego

Nie dotyczy.

XXI. Informacje o zawarciu przez spotke dominujaca lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaly

zawarte na warunkach innych niz rynkowe

Nie dotyczy.

41



Grupa Kapitatlowa Hyperion S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

XXII. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 15 lipca 2016 r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu z kwoty 32.669 tys. zt do kwoty 36.519
tys. zt poprzez emisje 3.850.000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

W lipcu 2016 r. Grupa nabyta 100% udziatdw spotki Green data Center Sp. z 0.0. za kwote 5 tys. zt. Spotka ta
jest wiascicielem centrum kolokacyjnego zlokalizowanego w Warszawie ktére stanowi réwniez podstawowe
zabezpieczenie rzeczowe kredytow udzielonych przez banki BZWBK S.A. oraz mBank, ktdrych dtuznikiem
solidarnym jest Emitent. Centrum kolokacyjne zostato wycenione w 2015 r. na kwote 12.680 tys. zt. Transakcja ta
miata na celu zmniejszenie ryzyk zwigzanych ze sptatg kredytow ktérych emitent jest dtuznikiem solidarnym.
Celem Zarzadu jednostki dominujacej jest zwiekszenie wykorzystania centrum przez klientdw zewnetrznych i
umozliwienie czeSciowej sptaty kredytu z wptywdw z dziatalnosci kolokacyjnej. Zarzad jednostki dominujacej
oczekuje pierwszych wptywdw umozliwiajgcych czesciowe regulowanie zobowigzan wobec bankow w IV kwartale
2016 roku.

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2016 r.

Piotr Majchrzak
Prezes Zarzadu

Marian Halicki
Wiceprezes Zarzadu

Beata Kita

Gtowna Ksiegowa
Osoba, ktdrej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ HYPERION S.A.
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 R. DO 30 CZERWCA 2016 R.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Hyperion S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalgczonego skréconego $rdédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Hyperion S.A.
(.Grupa Kapitatowa"), w ktorej Jednostkg Dominujacg jest Hyperion S.A. z siedzibg
w Warszawie, Podwale 3/18, na ktdre skitada sie skrocony srédroczny skonsolidowany
bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2016 r., skrécony $rédroczny skonsolidowany
rachunek zyskéw i strat, skrécone $rdédroczne skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochoddw, skrocone Srodroczne skonsclidowane zestawienie zmian
w kapitale wlasnym, skrocony $rodroczny skonsolidowany rachunek przeptywow
pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. oraz dodatkowe
informacje i objasnienia do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zarzad Hyperion S.A. (,Zarzad Jednostki Dominujgcej”) jest odpowiedzialny za
sporzadzenie tego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnie z Miedzynarodowym  Standardem  Rachunkowosci 34
.Srodroczna sprawozdawczo$éé finansowa”, zatwierdzonym przez Unie Europejska.
Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji
finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow. Standardy nakiadajg
na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby
uzyskaé umiarkowang pewnos¢, ze skrocone $rédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowo$ci. Przeglad
przeprowadziliSmy gtéwnie droggq analizy danych skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za
finanse i rachunkowos$é. Zakres i metoda przegladu skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan lezacych
u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci,
dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalagczonym skroconym s$rédroczn
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Spdétka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, \r'\S\
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego |
KRS: 0000402544

NIP; 525-25-23-102

REGON: 145894054 i



Rcswp &2

Na dzier 30 czerwca 2016 r. saldo naleznosci z tytutu dostaw i uslug zawiera znaczaco
przeterminowane salda naleznosci w wysokosci 9 910 tysigcy ziotych, ktore nie byly
objete odpisem aktualizujacym. Zarzad Jednostki Dominujgcej nie przedstawit
harmonogramu spiat potwierdzonego z kontrahentami ani szczeg&towych informaciji na
temat mozliwosci splaty przeterminowanych sald tych naleznosci. Do dnia wydania
niniejszego raportu naleznosci te nie zostaly uregulowane. W zwiazku z brakiem
informacji i wyjasnien na temat mozliwosci uregulowania ww. zaleglych naleznosci nie
bylismy w stanie zweryfikowag, czy w skréconym Srédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym na dzier 30 czerwca 2016 r. naleznosci te powinny zosta¢
objete odpisem aktualizujgcym.

Za wyjatkiem powyzszego zastrzezenia, na podstawie przeprowadzonego przegigdu
nie zidentyfikowali$my niczego, co nie pozwoliloby stwierdzi¢, ze skrocone érodroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Hyperion S.A.
przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowq Grupy Kapitalowej na dzier 30 czerwca 2016 ., jak tez jej wynik finansowy
i przeplywy pieniezne za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. zgodnie
z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 .Sradroczna
sprawozdawczo$é finansowa”, zatwierdzonego przez Unie Europejska.



Rcswp &2

Nie zglaszajac dalszych zastrzezen do prawidiowosci | rzetelnosci skréconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zwracamy uwage na note
VI Dodatkewych informacji i objasnien do tego sprawozdania, w kidrej Zarzad
Jednostki Dominujgcej ujawnit informacje dotyczace niepewnosci Zwigzane
z kontynuacjg dzialalnosci oraz przedstawit zatozenia od ktérych uzaleznione jest
dalsze funkcjonowanie Grupy Kapitalowej. Jak opisano w ww. nocie Zarzad Jednostki
Dominujgcej przeprowadzit oceng ryzyk i zagrozefi w zakresie zdolnosci Grupy
Kapitatowej do kontynuowania dziatalnosci. W Swietle wspomnianej analizy dalsza
dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej uzalezniona jest od realizacji szeregu zalozen
wyszczegolnionych w ww. nocie. W oparciu o przeprowadzong analize skrocone
$rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przez
Zarzad Jednostki Dominujacej przy zatozeniu kontynuowania przez Grupe Kapitatowg
dziatalnosci w ciggu 12 miesiecy od dnia zakonczenia badanego okresu.

Biegly rewident fir 11294
ichat Wlodarczyk
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy przeglad w imieniu

CSWP Audyt Spéika z ograniczona
odpowiedzialnoscig Sp. k.

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 3767
prowadzong przez KIBR

Warszawa, 30 sierpnia 2016 roku



Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe Hyperion S.A. za okres 01.01.2016 r. - 30.06.2016 r.

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe Hyperion S.A. za okres 01.01.2016 r. - 30.06.2016 r.

Data sporzadzenia: 30-08-2016
Zawartos¢ sprawozdania:
1. Wybrane dane finansowe
2. Bilans
3. Rachunek zyskow i strat
4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
5. Rachunek przeptywow pienieznych
6. Informacje dodatkowe
1. Wybrane dane finansowe
w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2016 - 01.01.2015 - 01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, materiatéw i towaréw 11 210 5020 2559 1214
II. Strata z dziatalno$ci operacyjnej -5 979 -3203 -1 365 -775
Ill. Strata brutto -20 959 -3472 -4 785 -840
IV. Strata netto -20 959 -4 090 -4 785 -989
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3270 -21 528 746 -5 207
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -1712 0 -391 0
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej -1581 21387 -361 5173
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem -23 -141 -5 -34
IX. Aktywa razem 156 252 147 617 35307 35194
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 86 592 67 678 19 567 16 135
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 43 155 23440 9751 5588
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 27 666 42 172 6 251 10 054
XIll. Kapitat wtasny 69 660 79 939 15741 19 059
XIV. Kapitat zaktadowy 32669 32 669 7382 7789
XV. Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 69 660 79 939 15741 19 059
XVI. EBITDA 618 561 141 136
XVII. Liczba akcji (w szt.) 32668 611 32668 611 32668 611 32668 611
XVIII. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig -0,64 -0,13 -0,15 -0,03
XIX. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 2,13 2,45 0,48 0,58
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Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe Hyperion S.A. za okres 01.01.2016 r. - 30.06.2016 r.

1. Bilans
w tys.PLN
BILANS 31.12.2015 30.06.2015
30.06.2016 dane przeksztatcone | dane przeksztatcone
AKTYWA
I. Aktywa trwate 133 142 123112 100 213
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 17 852 19 162 21 566
2. Rzeczowe aktywa trwate 54 905 43 086 47 029
3. Nalezno$ci dtugoterminowe
4. Inwestycje dtugoterminowe 50 910 51 389 21112
4.1. Dlugoterminowe aktywa finansowe 49 254 49 798 21112
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 49 252 49 796 21108
- udziaty lub akcje w jednostkach konsolidowanych 12 631 12 626 12 626
- udzielone pozyczki jednostkom konsolidowanym 36 621 37 170 8 482
b) w pozostatych jednostkach 2 2 4
- udziaty lub akcje 2 2 4
4.2. Inne inwestycje dtugoterminowe 1656 1591
5. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9475 9475 10 506
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 475 9 475 10 506
Il. Aktywa obrotowe 23110 17 620 47 404
1. Zapasy 446 550
2. Naleznosci krétkoterminowe 20988 14 700 34 662
2.1. Od jednostek powigzanych 182
a) z tytutu dostaw i ustug 182
- od jednostek konsolidowanych 182
2.2. Od pozostatych jednostek 20 806 14 700 34 662
a) z tytutu dostaw i ustug 17 594 14 232 14 356
b) pozostate 3212 468 20 306
3. Inwestycje krétkoterminowe 270 796 10 308
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 270 796 10 308
a) w jednostkach powigzanych 240 394 9903
- udzielone pozyczki jedn.konsolidowanym 240 394 9903
b) w pozostatych jednostkach 349 351
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 30 53 54
4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1394 1562 2422
5. Udzialy ( akcje ) wiasne 12 12 12
Aktywa razem 156 252 140 732 147 617
PASYWA
|. Kapitat wtasny razem 69 660 75 220 79 939
1. Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 69 660 75 220 79 939
1.1. Kapitat zaktadowy 32 669 32 669 32 669
1.2. Kapitat zapasowy 82128 53 226 53 226
1.3. Kapitat z aktualizacji wyceny -4 -4 -2
1.4. Pozostate kapitaty rezerwowe
1.5. Strata z lat ubiegtych -24 174 -16 917 -1864
1.6. Zysk (strata) netto -20 959 6 246 -4 090
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 86 592 65512 67 678
1. Rezerwy na zobowiazania 15 448 857 201
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 323 323 87
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 58 49 114
a) krétkoterminowa 58 49 114
1.3. Pozostate rezerwy 15 067 485
a) krétkoterminowe 15 067 485
2. Zobowigzania diugoterminowe 43 155 43 083 23 440
2.1. Wobec pozostatych jednostek 43 155 43 083 23 440
a) pozostate 43 155 43083 23 440
3. Zobowigzania krétkoterminowe 27 666 21 146 42 172
3.1. Wobec jednostek powigzanych 193 25
a) z tytutu dostaw i ustug 25
- do jednostek konsolidowanych 25
b) pozostate 193
- do jednostek konsolidowanych 193
3.2. Wobec pozostatych jednostek 27 321 21 065 42 160
a) kredyty i pozyczki 8 605 8538 8 702
b) z tytutu dostaw i ustug 15 302 10 537 20 951
c) pozostate 3414 1990 12 507
3.3. Fundusze specjalne 152 56 12
4. Rozliczenia migdzyokresowe 323 426 1865
4.1. Inne rozliczenia migdzyokresowe 323 426 1865
- dlugoterminowe 71
- krétkoterminowe 323 355 1865
Pasywa razem 156 252 140 732 147 617

Piotr Majchrzak
Prezes Zarzgdu

Beata Kita

Gtéwna Ksiegowa

Osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 30 sierpnia 2016 r.

Marian Halicki

Wiceprezes Zarzadu




2. Rachunek zyskoéw i strat

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe Hyperion S.A. za okres 01.01.2016 r. - 30.06.2016 r.

w tys.PLN
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.04.2016 - 01.01.2016 - 0311'0112'2;01155' 0316001622001155— 01.04.2015 -
30.06.2016 80.06.2016 dane p;zeksztafcone dane przeksztatcone 80.06.2015
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, materiatow i towaréw 5026 11210 20 898 5020 3716
- od jednostek powigzanych konsolidowanych 97 103 18
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 5 026 11210 20 897 5020 3716
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 1
Il. Koszty sprzedanych produktéw, materiatéw i towaréw 8 654 16 964 30101 8 445 6 246
- dla jednostek powigzanych konsolidowanych 415 1420 2510 30 30
- dla jednostek powigzanych niekonsolidowanych 20
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 8 654 16 964 30 101 8 445 6 246
lll. Strata brutto ze sprzedazy -3 628 -5 754 -9 203 -3 425 -2 530
IV. Koszty sprzedazy
V. Koszty ogdlnego zarzadu 94 142 975 604 461
VI. Zysk (strata) na sprzedazy -3722 -5 896 -10 178 -4 029 -2 991
VII. Pozostate przychody operacyjne 11 159 3 387 841 72
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 1306 769
2. Inne przychody operacyjne 11 159 2081 72 72
VIII. Pozostate koszty operacyjne 158 242 94 15 13
1. Inne koszty operacyjne 158 242 94 15 13
IX. Zysk (strata) z 10$ci operacyjnej -3 869 -5 979 -6 885 -3 203 -2 932
X. Przychody finansowe 1777 1856 17 228 513 513
1. Odsetki 1777 1856 2175 501 501
- od jednostek powigzanych konsolidowanych 1718 1718 1523 444 444
2. Zysk ze zbycia inwestycji 15 053
3. Inne 12 12
XI. Koszty finansowe 15 848 16 836 2212 782 509
1. Odsetki, w tym: 802 1666 1864 782 509
2. Inne 15 046 15170 348
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -17 940 -20 959 8131 -3 472 -2 928
XIlIl. Wynik zdarzen nadzwyczajnych
XIV. Zysk (strata) brutto -17 940 -20 959 8131 -3 472 -2 928
XV. Podatek dochodowy 1885 618 1380
a) czes$¢ odroczona 1885 618 1380
XVI Zysk (strata) netto -17 940 -20 959 6 246 -4 090 -4 308
- zysk (strata) netto przypadajgca na akcjonariuszy jednostki dominujgcej -17 940 -20 959 6 246 -4 090 -4 308
- zysk (strata) netto przypadajgca na udziatowcéw mniejszo$ciowych
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w PLN) 32668 611 32 668 611 23217 174 13 947 229 14 393 678
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w PLN) -0,55 -0,64 0,27 -0,29 -0,30
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w PLN) 32668 611 32 668 611 27 332 500 21996 389 30 496 389
Rozwodniony Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN) -0,55 -0,64 0,23 -0,19 -0,14

Piotr Majchrzak
Prezes Zarzgdu

Beata Kita

Gtféwna Ksigegowa

Osoba, ktorej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 30 sierpnia 2016 r.

Marian Halicki
Wiceprezes Zarzgdu




3. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe Hyperion S.A. za okres 01.01.2016 r. - 30.06.2016 r.

wtys. PLN
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 01.01.2016 - 01.01.2015 - 01.01.2015 -
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
dane pr ne dane pr ne
|.Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 82 463 965 16 018
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
l.a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 82 463 965 16 018
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 32 669 13 501 13 501
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 19 168 19 168
a) zwiekszenia 19 168 19 168
- emisji akcji (wydania udziatéow) 19 168 19 168
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 32 669 32 669 32 669
2. Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu
2.1. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu
3. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 53 226 48 469 48 469
3.1.Kapitat zapasowy na poczatek okresu po korekcie lat ubiegtych 53 226 48 469 48 469
3.2. Zmiany kapitatu zapasowego 28 902 4 757 4757
a) zwiekszenia 28 902 68 000 68 000
- z emisji akcji 68 000 68 000
- przeksiggowania zysku z lat ubiegtych 13 501
-inne 15 401
b) zmniejszenia 63 243 63 243
- rozliczenie wyniku finansowego 44 074 63 243
- zamiana warrantéw na akcje 19 169
3.3. Kapitat zapasowy na koniec okresu 82 128 53 226 53 226
4. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -4 -2 -2
4.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -2
a) zwiekszenia
b) zmniejszenia 2
- inne korekty 2
4.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu -4 -4 -2
5. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 3417 3417
5.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych -3 417 -3 417
a) zmniejszenia 3417 3417
5.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 13 501 -49 355 -49 355
6.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci
6.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych
a) zmniejszenia 13 501
- przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 13 501
6.3. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 16 917 49 355 49 355
a) korekty btedéw podstawowych 15 053
6.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 16 917 64 408 49 355
a) zwiekszenia 7257
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 7257
b) zmniejszenia 47 491 47 491
- pokrycie straty kapitatem zapasowym 47 491 47 491
6.5. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 24 174 16 917 1864
6.6. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -24 174 -16 917 -1864
7. Wynik netto -20 959 6 246 -4 090
a) zysk netto 6 246
b) strata netto 20 959 4 090
Il. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ ) 69 660 75220 79 939
Ill. Kapitat wtasny, po ednieniu prop 1ego p zysku (pokrycia
straty)
Piotr Majchrzak Marian Halicki

Prezes Zarzadu

Beata Kita

Gtéwna Ksiggowa

Osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych
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Skrdcone $rédroczne sprawozdanie finansowe Hyperion S.A. za okres 01.01.2016 r. - 30.06.2016 r.

4. Rachunek przeptywoéw pienieznych

w tys.PLN
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2016 - 01.01.2015 - 01.01.2015 -
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
dane przeksztatcone | dane przeksztatcone

A. Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto -20 959 6 246 -4 090
II. Korekty razem 24 229 -8 923 -17 438
1. Amortyzacja 6 597 10 210 3764
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -190 -1 371
4. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 349 -16 359
5. Zmiana stanu rezerw 14 591 698 101
6. Zmiana stanu zapaséw 104 -548 2
7. Zmiana stanu naleznosci -6 161 -11 346 -23 537
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjagtkiem pozyczek i kredytow 8 874 3635 -4 311
9. Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych 65 -1 281 -896
10. Inne korekty 7 439 7 439
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 3270 -2 677 -21 528
B. Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
|. Wptywy 2 804
1. Z aktywéw finansowych 2 804
a) w jednostkach powigzanych 2 804

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 2 804
Il. Wydatki 1712 247
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 1712 247
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-I1) -1712 2 557
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 300 33716
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu 19 168
2. Kredyty i pozyczki 300 1108
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 13 440
Il. Wydatki 1881 22 12 329
1. Spfaty kredytéw i pozyczek 11 647
2. Odsetki 1881 22 682
3. Inne wydatki finansowe
IIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-11) -1 581 -22 21387
D. Przeptywy pienig¢zne netto, razem (A.llI+/-B.llI+/-C.III) -23 -142 -141
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych -23 -142 -141

- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 53 195 195
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D) 30 53 54

- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania

Piotr Majchrzak
Prezes Zarzgdu

Beata Kita

Gtéwna Ksiegowa

Osoba, ktorej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 30 sierpnia 2016 r.

Marian Halicki

Wiceprezes Zarzgdu




Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe Hyperion S.A. za okres 01.01.2016 r. - 30.06.2016 .

5. Informacje dodatkowe
5.1 Dane podstawowe

Hyperion S.A. (Spdétka), z siedzibg w Warszawie przy ulicy Podwale 3/18, zostala utworzona Aktem
Notarialnym Nr A-195/2006 z dnia 16.01.2016 r. Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000250606. Czas trwania Spoétki zgodnie ze statutem jest
nieoznaczony.

Hyperion S.A. jest jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej Hyperion.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki zgodnie z jej statutem jest:
61, 10, Z Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej

5. 2. Podstawa sporzadzania $rédrocznych skréoconych sprawozdan finansowych

Prezentowane skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe przedstawia: sytuacje finansowg Hyperion S.A.
na dzien 30 czerwca 2016 r. oraz dane pordwnawcze na 31 grudnia 2015 r. jak réwniez na dzien 30 czerwca
2015 r., wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres 6 miesiecy, zakonczony dnia 30 czerwca
2016 r. i 30 czerwca 2015 .

Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z
pozniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 28 stycznia 2014 r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papierow wartosciowych oraz
warunki uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (DZ. U. z 2014 r., poz. 133 z pdzniejszymi zmianami).

Skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czyta¢ tgcznie ze sprawozdaniem finansowym
Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 r. oraz ze skroconym srédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Hyperion S.A. sporzadzonym na dzien 30 czerwca 2016 r.

W niniejszym $rédrocznym skréoconym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osgdy w
zakresie stosowania przez Spoétke zasad rachunkowosci i gtéwne zrédta szacowania niepewnosci byty takie
same jak opisane w sprawozdaniu finansowym Hyperion S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Przyjete przez Spoétke zasady rachunkowosci stosowane byty w sposob ciagglty i sg zgodne z zasadami
rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.
Wszystkie dane w sprawozdaniu finansowym zostaty przedstawione w ztotych polskich.

Skrocone Sroédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Szczegdly zostaly opisane w nocie 5.3 informacji
dodatkowe;j.

W skréconym srédrocznym sprawozdaniu finansowym Spétka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z
ich trescig ekonomiczna.

Spodtka sporzgdza rachunek zyskéw i strat w uktadzie kalkulacyjnym.

Spotka sporzgdza rachunek przeptywdw pienieznych metodg posrednia.

Wynik finansowy Spotki za prezentowany okres obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajgce na jej rzecz
przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspoétmiernosci
przychodéw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Rachunek zyskow i strat.

1) Przychody

Przychody ze sprzedazy obejmujg niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy, {j.
pomniejszone o nalezny podatek od towardw i ustug (VAT) ujmowane w okresach, ktérych dotycza.

2) Koszty

Spétka prowadzi ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym oraz w uktadzie kalkulacyjnym. Koszt
sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw obejmuje koszty bezposrednio z nimi zwigzane.
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Na wynik finansowy Spoétki wptywajg ponadto:

- pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig Spétki w zakresie m.in. zyskéw
i strat ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych, aktualizacji wyceny aktywow niefinansowych, utworzenia i
rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn,
kwot refakturowanych na inne podmioty,

- przychody finansowe z tytutu dywidend (udziatbw w zyskach), odsetek, zyskéw ze zbycia inwestycji,
aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi,

- koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji warto$ci inwestycji, nadwyzKi
ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,

- straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzeh nie zwigzanych z
ogolnym ryzykiem prowadzenia Spétki poza jej dziatalnoscig operacyjna.

3) Opodatkowanie

Wynik finansowy brutto koryguija:

- biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych,

- aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

a) Podatek dochodowy biezgcy

Biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych sg naliczane zgodnie z przepisami
podatkowymi.

b) Podatek dochodowy odroczony

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i
pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka
tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest podatnikiem.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w
zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktdre spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Tworzy sie ja w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajgcej w przysziosci zaptaty, w zwigzku z
wystepowaniem dodatnich réznic przejsSciowych,to jest réznic,ktére spowodujg zwiekszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wykazywana w rachunku zyskow i strat cze$¢é odroczona podatku dochodowego stanowi réznice pomiedzy
stanem rezerw i aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczedo.

Bilans

1) Warto$ci niematerialne i prawne.

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia dla kosztéw prac
rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy z tytutu trwatej
utraty warto$ci.

Za wartosci niematerialne i prawne uznaje sie:

- koszty prac rozwojowych zakonczonych pozytywnym wynikiem, ktéry zostanie wykorzystany do produkcji,

- nabytg warto$¢ firmy,

- nabyte prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje oraz koncesje,

- habyte prawa do wynalazkéw, patentéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych,

- know-how.

Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg metodg liniowg w okresie przewidywanej ekonomicznej
uzytecznosci, wedtug nastepujgcych zasad:

- oprogramowanie: 5 lat

Wartosci niematerialne i prawne o jednostkowej wartosci nie przekraczajgcej 3,5 tys. PLN w dniu przyjecia
do uzytkowania sg jednorazowo amortyzowane.
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2) Srodki trwate

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny sktadnikéw
majgtku pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich wartosé. W
uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych w budowie zalicza sie
réznice kursowe z wyceny naleznosci i zobowigzan powstate na dzien bilansowy oraz odsetki od zobowigzan
finansujgcych wytworzenie lub nabycie Srodkéw trwatych.

Sktadniki majgtku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajgcym jednego roku oraz wartosci
poczatkowej nie przekraczajgcej 3,5 tys. PLN sg jednorazowo amortyzowane w momencie przekazania do
uzytkowania.

Srodki trwate umarzane sg weditug metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego po miesigcu
przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Zastosowane stawki amortyzacyjne sg nastepujace :
- urzgdzenia techniczne: 10-50%,

- sprzet komputerowy: 10-50%,

- $rodki transportu: 40%,

- budynki i budowle: 4,5%,

- inne $rodki trwate: 10-50%.

3) Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysoko$ci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z
ich nabyciem lub wytworzeniem.

4) Inwestycje dtugoterminowe

Dlugoterminowe aktywa finansowe

Udziaty lub akcje wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

5) Rzeczowe sktadniki aktywdw obrotowych

Rzeczowe skfadniki aktywdw obrotowych wycenia sie wedtug cen nabycia.

Poszczegdlne grupy zapaséw sg wyceniane w nastepujgcy sposob:

- Materiaty: wedtug ceny nabycia,

- towary: wedtug ceny nabycia.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych sktadnikow majatku obrotowego dokonane w zwigzku z trwatg
utratg ich wartosci lub spowodowane wyceng doprowadzajgcg ich warto$¢ do cen sprzedazy netto mozliwych
do uzyskania pomniejszajg wartos¢ pozycji w bilansie i zalicza sie je odpowiednio do:

- pozostatych kosztow operacyjnych,

- kosztéw wytworzenia sprzedanych produktéw lub ustug,

- kosztéw sprzedazy.

Stosowane metody rozchodu :

- przyjmujac, ze rozchdod sktadnika aktywow wycenia sie kolejno po cenach nabycia z uwzglednieniem odpisu
aktualizacyjnego.

6) Naleznosci

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po
pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce).

7) Srodki pieniezne

Srodki pieniezne wykazuije sie w warto$ci nominalnej.

8) Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne dokonywane sg, jezeli koszty poniesione dotyczg przyszitych
okresow sprawozdawczych. Wycenia sie wediug rzeczywiscie poniesionego kosztu.

9) Kapitaty wtasne

Kapitaty wlasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajéw i zasad
okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spéiki.

Kapitat zaktadowy spdtki kapitatowej wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie

i wpisanej w rejestrze sagdowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako
nalezne wkfady na poczet kapitatu.
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Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitalu rezerwowego z aktualizacji
wyceny oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej
emisji. Pozostata cze$¢ kosztdw emisji zaliczana jest do kosztéw finansowych.

Kapitatl rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywoéw jest to kapitat powstaty jako skutek
aktualizacji wyceny aktywow trwatych.

10) Rezerwy

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienistwa przyszte zobowigzania i wycenia sie
je na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztow operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi
przyszte zobowigzania sie wigza.

Rezerwy tworzone sg na ponizsze tytuty:

- koszty, stanowigce Scisle oznaczone swiadczenia przyjete przez jednostke, lecz jeszcze nie bedgce
zobowigzaniem,

- straty z transakcji gospodarczych w toku,

- udzielone gwarancje i poreczenia,

- skutki toczgcego sie postepowania sgdowego i odwotawczego.

11) Zobowigzania

Zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty z wyjatkiem zobowigzan,
ktorych uregulowanie zgodnie z umowg nastepuje przez wydanie innych niz $rodki pieniezne aktywow
finansowych lub wymiany na instrumenty finansowe — ktére wycenia sie wedtug wartosci godziwej. Jezeli
termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan, z wyjgtkiem
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, wykazuje sie jako dtugoterminowe. Pozostate czesci sald wykazywane sg
jako krétkoterminowe.

12) Inne rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne dokonywane sg w wysoko$ci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci, obejmujg :

Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwatych, w tym takze
Srodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie zwiekszajg one
kapitatow (funduszy) wtasnych.

Zaliczone do rozliczeh miedzyokresowych przychodow kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate przychody
operacyjne, réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od $rodkéw trwatych lub kosztéw
prac rozwojowych sfinansowanych z tych zrodet, przedptaty na przyszte ustugi, abonamenty.

Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia
12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegoétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
prezentacji instrumentéw finansowych. Zasady wyceny i ujawniania aktywow finansowych opisane w
ponizszej nocie nie dotyczg wylgczonych z Rozporzadzenia w szczegdlnosci: udziatéw i akcji w jednostkach
podporzadkowanych, praw i zobowigzan wynikajgcych z uméw leasingowych i ubezpieczeniowych,
naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz instrumentéw finansowych wyemitowanych przez Spoétke
stanowigcych jej instrumenty kapitatowe.

Aktywa finansowe dzieli sie na:

- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

- pozyczki udzielone i naleznosci wiasne,

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli si¢ na:

- zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

- pozostate zobowigzania finansowe.

Zasady ujmowania i wyceny instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzier zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to
jest

w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych skfadnikow majgtkowych,
za$
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zobowigzania finansowe w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikéw
majatkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien uwzglednia sie poniesione przez Spotke koszty
transakcji.

Transakcje kupna i sprzedazy instrumentéw finansowych dokonane w obrocie regulowanym wprowadza sie
do ksigg rachunkowych w dniu ich rozliczenia.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie niezakwalifikowane do
pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych aktywa finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty ustalajg termin
wymagalnosci sptaty wartosci nominalnej oraz okreslajg prawo do otrzymania w ustalonych terminach
korzysci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod
warunkiem ze Spoétka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sie one wymagailne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wediug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich wymagalnoéci
(zapfaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu Srodkéw
pienieznych. Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych zalicza sie takze obligacje i inne dtuzne
instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodki pieniezne,
jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze zbywajgcy nie utracit kontroli nad wydanymi
instrumentami finansowymi (transakcje odkupu).

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznosci, a takze
wplat dokonanych przez Spoétke celem nabycia instrumentéow kapitatowych nowych emisji, réwniez wtedy,
gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji -
takze w obrocie wtérnym.

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne wycenia sie¢ w skorygowanej cenie nabycia, wyliczonej przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.
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Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne, ktére nie zostaty
wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce, wykazywane sg w wartosci godziwej, zas zyski i straty
wynikajgce z ich wyceny ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie rowniez zobowigzanie do dostarczenia
pozyczonych papieréw wartosciowych oraz innych instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia przez
Spotke umowy sprzedazy krotkiej.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie w skorygowanej ceny nabycia, wyliczonej przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowe;.

Waluta sprawozdawcza

Dane finansowe zawarte w zatgczonym sprawozdaniu finansowym zostaty wyrazone w polskich ztotych
(PLN), ktéry jest walutg stosowang przez Hyperion S.A. dla celdéw wyceny i prezentacji. Dane prezentowane
w sprawozdaniu finansowym zaokrgglone sg do peinych tysiecy ziotych.

Piotr Majchrzak
Prezes Zarzadu

Marian Halicki
Wiceprezes Zarzgdu

Beata Kita

Gtéwna Ksiegowa

Osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 30 sierpnia 2016r.
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5.3 Kontynuacja dziatalno$ci

W 2010 roku MNI Telecom (obecnie MNI Centrum Ustug S.A., dalej: ,MNI CU S.A.”), MNI S.A. oraz Hyperion S.A.
(,Hyperion") podpisali umowe kredytowg z konsorcjum bankdéw BZWBK S.A. i BRE Bank S.A. (obecnie mBank S.A.) (dalej
tacznie ,Banki”, ,Kredytodawcy”, ,Konsorcjum Bankdw”) na kredyt inwestycyjny w kwocie 240.000 tys. zt oraz kredyt w
rachunku biezgcym w kwocie 15.000 tys. zt. W zwigzku z zawarciem tej umowy Hyperion S.A. stat sie dtuznikiem
solidarnym. Zabezpieczeniem kredytéw byt caty majatek spotek z grupy MNI, w tym cata infrastruktura telekomunikacyjna
wraz z nieruchomosciami. Wartos$¢ kredytow do sptaty (wraz z odsetkami) wynosi 36.489 tys. zt na dzien powiadomienia o
wszczeciu postepowania komorniczego (16 lutego 2016 r.)

Na potrzeby Bankéw dokonano wyceny sieci Szeptel, Telefonii Pilickiej oraz sieci ethernetowych. Wycena ta zostata
sporzadzona przez Krajowg Izbe Gospodarczg Elektroniki i Telekomunikacji w grudniu 2015 r. Wedtug wyceny, wartosci
aktywow przedstawiajg sie nastepujgco :

- Szeptel 29.625 tys. zt. (obecnie wtasno$¢ Hyperion S.A.)

- Pilicka 32.911 tys. zt. (obecnie wtasno$¢ Hyperion S.A.)

- sieci ethernetowe 17.031 tys. zt (obecnie wasnos¢ Hyperion S.A.))

W 2015 roku zostaty rowniez sporzgdzone operaty szacunkowe dla nieruchomosci stanowigcych zabezpieczenie kredytow
bedacych wtasnoscig MNI CU S.A., w Szepietowie — wyceniona na 963 tys. zt oraz w Warszawie - wyceniona na kwote
12.680 tys. zt.

W 2015 roku Banki postawity w stan wymagalnosci umowe kredytowa MNI CU S.A. i rozpoczety proces windykacyjny
(réwniez Hyperion S.A. jako dtuznika solidarnego).

W zwigzku z powyzszym istnieje niepewnos¢ kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

W wyniku prowadzonych przez Zarzad Hyperion S.A. rozméw z Konsorcjum Bankéw w dniu 18 maja 2016 r. spotka
Hyperion S.A. podpisata porozumienie z mBank S.A. i BZWBK S.A., w ktérym Banki zobowigzaty sie :

a) do 20 maja 2016 r. ztozy¢ do komornika Marcina Osiczko wnioski 0 umorzenie egzekucji z rachunkéw bankowych oraz
odwotanie dokonanych zaje¢ bankowych;

b) do dnia 31 grudnia 2016 r. nie sktada¢ wniosku o ponowne wszczecie egzekucji z rachunkéw bankowych oraz
sktadnikow majatku Hyperion S.A.;

c) zawiesiC toczace sie w dacie tego oswiadczenia postepowania egzekucyjne z udziatdw w Matopolska Sie¢
Szerokopasmowa Sp. z.0.0. (dalej: ,,MSS”, , Emitent”), jednak z utrzymaniem zajecia komorniczego tych udziatéw.
Zobowigzania wymienione w pkt b) i c) wygasng w razie zaistnienia jednego lub wiecej sposrdd nastepujacych zdarzen :

- wszczecia egzekucji z ktdregokolwiek (lub ktérychkolwiek) z rachunkéw bankowych Hyperion przez wierzyciela innego niz
Kredytodawcy w kwocie przekraczajgcej 100 tys. zt w przypadku jednego postepowania lub 100 tys. zt tacznie w okresie
do 31 grudnia 2016 r.;

- ztozenia przez jakakolwiek osobe lub podmiot (inny niz Kredytodawca) wniosku o wszczecie przeciwko Hyperion lub MSS
egzekucji lub o udzielenie zabezpieczenia w postepowaniu zabezpieczajgcym (cywilnym lub administracyjnym) lub podjecie
przez jakakolwiek osobe lub podmiot (inny niz Kredytodawca) dziataih o charakterze egzekucyjnym (zmierzajgcym do
zaspokojenia) wobec majatku Hyperion lub MSS w ramach dziatain sgdowych jak i pozasagdowych;

- ztozenia wniosku o upadto$¢ lub restrukturyzacje Hyperion przez Hyperion lub wierzyciela innego niz Kredytodawcy lub
tez ztozenia wniosku o upadtos¢ lub restrukturyzacje MSS przez MSS lub wierzyciela innego niz Kredytodawcy;

- do 30 wrze$nia 2016 r. :

e mBank nie otrzyma kwoty 4.000 tys. zt od Hyperion, MSS tytutem sptaty zadtuzenia Hyperion wobec Kredytodawcow;
oraz

* nie dojdzie do podpisania przez Kredytodawcoéw oraz Hyperion (i o ile bedzie to wymagane przez Kredytodawcow)
porozumienia okreslajacego warunki sptaty catkowitego zadtuzenia Hyperion wobec Kredytodawcow; badz

» Hyperion nie przedstawi mBank S.A. w formie satysfakcjonujacej dla Kredytodawcéw zrddet refinansowania zadtuzenia
Hyperion wobec Kredytodawcow.

Zdaniem Zarzadu Spoétki warunki ustalone z Bankami nie stanowig zagrozenia dla ptynnosci Spétki. Kwota 4.000 tys. zt
ptatna do Bankéw do dnia 30 wrzesnia 2016 r. zostanie pokryta m. in. ze $rodkéw posiadanych przez Spotke (3.650 tys.
zt) bedacych depozytem bankowym, zabezpieczajgcym gwarancje bankowag wystawiong na rzecz Urzedu
Marszatkowskiego, ktéra zostanie uwolniona po rozliczeniu projektu. Kwota ta zmniejszy w catosci kredyt w rachunku
biezgcym posiadany obecnie przez Hyperion S.A. w Konsorcjum Bankdw. Biorac pod uwage warto$¢ majatku rzeczowego
stanowigcego zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego Zarzad Spotki ocenia, ze zaspokojenie Bankow z wyzej
wymienionego majatku bedzie mozliwe w terminach uzgodnionych z Bankami, co spowoduje wygasniecie zobowigzania
solidarnego Hyperion S.A.
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W grudniu 2015 r. spotka COMP S.A. (,Wierzyciel”, ,,Obligatariusz”) objeta obligacje serii C wyemitowane przez Matopolska
Sie¢ Szerokopasmowg Sp. z o0.0. (,MSS”, ,Emitent”) o tgcznej wartosci nominalnej 10.000 tys. zt. W kwietniu 2016 r.
Obligatariusz zazadat wykupu obligacji wraz z odsetkami w tgcznej kwocie 10.299 tys. zt, w zwigzku z faktem, iz MSS nie
dokonat we wtasciwym terminie zaptaty odsetek od obligacji.

W dniu 18 maja 2016 r. Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. podpisata porozumienie z COMP S.A. na mocy
ktérego COMP S.A. zobowigzat sie, ze w okresie do 31 grudnia 2016 r. ;

a) nie ztozy oswiadczenia o0 przejeciu na wtasnos$¢ zadnego z przedmiotow zastawow,

b) nie podejmie czynnosci majgcych na celu wszczecie egzekucji komorniczej z ktéregokolwiek z przedmiotdw zastawodw,
¢) nie ztozy wniosku o ogtoszenie upadtosci ani wniosku o wszczecie egzekucji.

Jednoczesnie wierzyciel (COMP S.A.) przyjat do wiadomosci, ze $rodki pieniezne wptacone do depozytu gwarancyjnego w
kwocie 3.600 tys. zt., ktore MSS otrzyma jako zwrot wptaconego wczesniej depozytu z tyt. umowy dofinansowania zostang
przeznaczone na sptate wierzytelnosci z tytutu umowy kredytowej.

W w/w porozumieniu COMP S.A. wyrazita zgode na zawarcie przez MSS z kazdym z Bankdéw odpowiednich umoéw
przystgpienia do dtugu Hyperion z tytutu umowy kredytu (opisanej powyzej).

Zobowigzania wymienione w pkt a), b) i ¢) wygasng w razie zaistnienia jednego lub wiecej sposréd nastepujacych zdarzen

- Ztozenia przez jakagkolwiek osobe lub podmiot (inng niz COMP S.A.) wniosku o ogtoszenie upadtosci Emitenta lub
Hyperion;

- ztozenia przez MSS lub Hyperion wniosku o wszczecie postepowania restrukturyzacyjnego odpowiednio Emitenta lub
Hyperion lub dokonania przez Emitenta lub Hyperion ustalenia dnia uktadowego w rozumieniu art. 211 Prawa
Restrukturyzacyjnego;

- zZlozenia przez jakakolwiek osobe lub podmiot (inng niz Wierzyciel lub Administrator Zastawu) wniosku o wszczecie
przeciwko Emitentowi lub Hyperion egzekucji lub o udzielenie zabezpieczenia w postepowaniu zabezpieczajgcym (cywilnym
lub administracyjnym);

- braku zlozenia przez odpowiednie Banki prawidtowo sporzadzonych wnioskdw o umorzenie wszystkich egzekucji
prowadzonych w dniu ztozenia oswiadczenia w stosunku do rachunkéw bankowych Hyperion w terminie do dnia 20 maja
2016 r. lub cofniecia ktdregokolwiek z takich wnioskdow;

- braku zlozenia przez odpowiednie Banki prawidtowo sporzadzonych wnioskow o zawieszenie wszystkich egzekucji (z
zachowaniem zajecia) prowadzonych w dniu ztozenia o$wiadczenia w stosunku do udziatéw Emitenta, w terminie do dnia
20 maja 2016 r. lub cofniecia ktdregokolwiek z takich wnioskéw;

- wykonania przez jakikolwiek uprawniony podmiot uprawnienia do dziatan o charakterze egzekucyjnym (tj. zmierzajgcym
do zaspokojenia) wynikajacego z jakiegokolwiek zabezpieczenia na majgtku Emitenta lub Hyperion (zaréwno w ramach
dziatan sadowych, jak i pozasadowych);

- udzielenia przez Emitenta poreczenia, poreczenia wekslowego lub gwarancji za zobowigzania jakiegokolwiek podmiotu
lub przejecia zobowigzan lub przystapienia do dtugu jakiegokolwiek podmiotu, za wyjatkiem przystagpienia do dtugu wobec
Bankow;

- ustanowienia przez Emitenta lub Hyperion jakiegokolwiek zabezpieczenia, za wyjatkiem dozwolonego zastawu;

- przeniesienia lub odnowienia przez ktdrykolwiek z Bankéw, w catosci lub w czesci, wierzytelnosci wobec Hyperion z tytutu
umowy kredytu z 2010 r.;

- niedokonania przez Emitenta lub Instytucje Zarzadzajacq (Zarzad Wojewddztwa Matopolskiego) na rzecz Wierzyciela
zaptaty kwoty co najmniej 6.400 tys. zt (sze$¢ milionéw czterysta tysiecy ztotych) tytutem zaspokojenia Wierzytelnosci, w
terminie do dnia 31 lipca 2016 r., przy czym za dzien zapfaty uznaje sie dzien uznania rachunku Wierzyciela ww. kwotg. W
wyniku negocjacji z Wierzycielem planowane jest podpisanie aneksu do porozumienia zmieniajagcego warto$¢ kwoty do
zaptaty na 4.000 tys. zt (cztery miliony ztotych) oraz termin ptatnosci na 30 pazdziernika 2016 r.

- niedokonania przez Emitenta na rzecz Wierzyciela zaptaty wszelkich pozostatych naleznych kwot z tytutu Wierzytelnosci,
w terminie do dnia 30 wrzesnia 2016 r., przy czym za dzien zaptaty uznaje sie dzien uznania rachunku Wierzyciela ww.
kwota; W wyniku negocjacji z Wierzycielem planowane jest podpisanie porozumienie, zmieniajgcego date spiaty
pozostatych kwot na 30 czerwca 2017 r.

W odniesieniu do powyzszych warunkdw wygasniecia zobowigzarn COMP S.A. Zarzad Hyperion S.A. ocenia, ze:

- ze wzgledu na duzy majatek oraz dobre wyniki finansowe Spotki nie wystepuje ryzyko ztozenia wniosku o upadtosc
Hyperion S.A. w dobrej wierze;

- Zarzad nie widzi uzasadnienia dla ztozenia przez Hyperion S.A. lub MSS Sp. z 0.0. wniosku 0 wszczecie postepowania
restrukturyzacyjnego;

- nie wystepuje ryzyko ztozenia przez jakakolwiek osobe lub podmiot (inng niz Wierzyciel lub Administrator Zastawu)
wniosku o wszczecie przeciwko MSS lub Hyperion egzekucji lub o udzielenie zabezpieczenia w postepowaniu
zabezpieczajgcym (cywilnym lub administracyjnym);

- nie wystepuje ryzyko wykonania przez jakikolwiek uprawniony podmiot uprawnienia do dziatan o charakterze
egzekucyjnym (tj. zmierzajagcym do zaspokojenia) wynikajgcego z jakiegokolwiek zabezpieczenia na majatku Emitenta lub
Hyperion (zaréwno 107:159 ramach dziatan sadowych, jak i pozasadowych);
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- nie wystepuje ryzyko udzielenia przez Emitenta poreczenia, poreczenia wekslowego lub gwarancji za
zobowigzania jakiegokolwiek podmiotu lub przejecia zobowigzan lub przystgpienia do dtugu jakiegokolwiek
podmiotu, za wyjgtkiem przystgpienia do dlugu wobec Bankéw;

- nie wystepuje ryzyko ustanowienia przez Emitenta lub Hyperion jakiegokolwiek zabezpieczenia, za wyjgtkiem
dozwolonego zastawu;

- nie wystepuje ryzyko przeniesienia lub odnowienia przez ktérykolwiek z Bankéw, w catosci lub w czesci,
wierzytelnosci wobec Hyperion z tytutu umowy kredytu z 2010 r.;

- ze wzgledu na zakonczenie procesu budowy sieci MSS oraz wypetnienie wszystkich formalnych zobowigzan
wynikajgcych z umowy dofinansowania projektu ( w tym w szczegdlnosci dokonanie 100% ptatnosci z tytutu
rozliczen kosztow kwalifikowanych projektu do dnia 31 grudnia 2015 r.) nie wystepuje ryzyko niedokonania
przez Emitenta lub Instytucje Zarzadzajgcg (Zarzad Wojewddztwa Matopolskiego) na rzecz Wierzyciela
zapfaty kwoty co najmniej 4.000 tys. zt (cztery miliony ztotych) tytutem zaspokojenia Wierzytelnosci, ktéra to
kwota bedzie pochodzi¢ z ostatniej raty finansowania projektu przez Instytucje Zarzgdzajaca, w terminie do
dnia 31 pazdziernika 2016 r., przy czym za dzien zaptaty uznaje sie dzieh uznania rachunku Wierzyciela ww.
kwotg;

- nie wystepuje ryzyko niedokonania przez Emitenta na rzecz Wierzyciela zaptaty wszelkich pozostatych
naleznych kwot z tytutu Wierzytelnosci, w terminie do dnia 30 wrzesnia 2016 r., przy czym za dzien zaptaty
uznaje sie dzien uznania rachunku Wierzyciela ww. kwotg;

- W dniu 23 sierpnia 2016 r. Banki oraz COMP S.A. zostaty poinformowane przez Zarzad Spétki o formalnym
rozliczeniu przez Urzad Marszatkowski dotychczas wyptaconych srodkéw w formie zaliczek oraz refundac;i
ktére stanowity 90% s$rodkéw przyznanej dotacji oraz o zakonczeniu dziatah kontrolnych w MSS. W chwiili
obecnej Zarzad Spotki oczekuje na protokédt pokontrolny, ktéry bedzie stanowit zakonczenie procesu
rozliczania projektu przez Urzad Marszatkowski oraz pozwoli na wyptacenie ostatnich $rodkéw w formie
refundacji poniesionych kosztéw. Przekazana informacja jest elementem realizacji zobowigzan wobec Bankéw
oraz COMP S.A., wynikajgcych z podpisanych porozumien.

- Zakonczenie procesu rozliczania projektu przez Urzad Marszatkowski pozwoli ha uruchomienie sieci MSS
ktore planowane jest na potowe wrzesnia 2016 r. oraz rozpoczecie Swiadczenia ustug dla klientow z ktorymi
zostaty podpisane listy intencyjne w tym zakresie. Pierwsze wptywy z tego tytutu planowane sg na miesigc
listopad 2016 r.

- Zarzad Spofkki ocenia, ze w chwili obecnej nie wystepuje ryzyko egzekucji z majatku Spétki oraz MSS w
odniesieniu do porozumien zawartych z Bankami oraz COMP S.A., a rozliczenie dotacji oraz uruchomienie
ustug przez MSS podniesie wiarygodnos$¢ realizowanych przez Zarzad Emitenta dziatah przyczyniajac sie do
uregulowania relacji z Bankami oraz COMP S.A..

- Spotka nabyta w miesigcu lipcu 2016 r. 100% udziatéw spotki Green data Center Sp. z 0.0. za kwote 5 tys. zt.
Podmiot ten jest wiascicielem centrum kolokacyjnego zlokalizowanego w Warszawie ktére stanowi rowniez
podstawowe zabezpieczenie rzeczowe kredytdw udzielonych przez banki BZWBK S.A. oraz mBank, ktérych
dtuznikiem solidarnym jest Hyperion. Centrum kolokacyjne zostato wycenione w 2015 r. na kwote 12.680 tys.
zt. Transakcja ta miata na celu zmniejszenie ryzyk zwigzanych ze sptatg kredytéw ktérych emitent jest
diuznikiem solidarnym. Celem Zarzgdu Spotki jest zwiekszenie wykorzystania centrum przez klientow
zewnetrznych i umozliwienie czesciowej sptaty kredytu z wplywow z dziatalno$ci kolokacyjnej. Zarzad oczekuje
pierwszych wptywow umozliwiajgcych czesciowe regulowanie zobowigzan wobec bankoéw w IV kwartale 2016
roku.
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5.4 Wartosci niematerialne i prawne

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Wartosci niematerialne i prawne Dane Dane
przeksztatcone  przeksztafcone

tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Patenty i licencje
Inne 17 852 19162 0
Wartosci niematerialne i prawne, ogétem 17 852 19 162 0
Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych za okres 6 miesiecy . ) ,
zakornczony dnia 30 czerwca 2016 roku Patenty i licencje Inne Ogdtem

tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Wartosc¢ poczatkowa
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2016 roku 24 208 0 24 208
Zwiekszenia, w tym: 1127 0 1127
Nabycie 1127 0 1127
Zmniejszenia, w tym: 0 0 0
Saldo zamkniecia na dzier 30 czerwca 2016 roku 25335 0 25335
Umorzenie
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2016 roku 5046 0 5046
Zwiekszenia, w tym: 2437 0 2437
Amortyzacja okresu 2437 0 2437
Zmniejszenia, w tym: 0 0 0
Saldo zamkniecia na dzien 30 czerwca 2016 roku 7483 0 7483
Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2016 roku
Saldo zamkniecia na dzien 30 czerwca 2016 roku
Wartosc netto
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2016 roku 19 162 0 19 162
Saldo zamkniecia na dzien 30 czerwca 2016 roku 17 852 0 17 852

17



Skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe Hyperion S.A. za okres 01.01.2016 r. - 30.06.2016 r.

5.5 Rzeczowe aktywa trwate

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Dane Dane
Rzeczowe aktywa trwate
przeksztafcone  przeksztatcone
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Grunty i budynki 12129 12 374 13 002
Maszyny i urzadzenia 40 104 28 020 31158
Srodki transportu 44 55 66
Pozostate srodki trwate, w tym wyposazenie 61 102 148
Srodki trwate w budowie 2567 2535 2 655
Rzeczowe aktywa trwate, ogétem 54 905 43 086 47 029
Pozostate
Zmiany srodkéw trwatych za okres 6 miesiecy srodki trwate,
zakorniczony dnia Grunty i Maszyny i Srodki w tym Srodki trwate
30 czerwca 2016 r. budynki urzadzenia transportu  wyposazenie w budowie Ogoétem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Wartos¢ poczatkowa
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2016 roku 13 360 32998 84 240 2535 49 217
Zwigkszenia, w tym: 419 15530 0 4 32 15985
Nabycie 419 15530 0 4 32 15985
Zmniejszenia, w tym: -2 -4 0 0 0 -6
Likwidacja i sprzedaz, darowizna -2 -4 0 0 0 -6
Saldo zamkniecia na dzien 30 czerwca 2016 13777 48 524 84 244 2567 65 196
roku
Umorzenie
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2016 roku 986 4978 29 138 0 6131
Zwigkszenia, w tym: 662 3442 11 45 0 4160
Nabycie jednostek zaleznych 0
Amortyzacja okresu 662 3442 11 45 0 4160
Zmniejszenia, w tym: 0 0 0 0 0 0
Likwidacja i sprzedaz 0
Saldo zamkniecia na dzien 30 czerwca 2016 1648 8420 40 183 0 10 291
roku
Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2016 roku 0 0 0 0 0
Zwiekszenia
Zmniejszenia
Saldo zamkniecia na dzien 30 czerwca roku 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2016 roku 12374 28 020 55 102 2535 43 086
Saldo zamkniecia na dzien 30 czerwca 2016 12129 40 104 44 61 2567 54 905

roku
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5.6 Udzialy i akcje

udzialy / akcje w jednostkach konsolidowanych na dzien 30.06.2016
a b [ d e f g h i j k
charakter
pOW|azan|’a (jed. | data o.bje,ma’ wartos$¢ odpisy warto$¢ procent u dZ{a? W .
zal., wspétzal., |kontroli/wspd . . o . . ogdlnej liczbie
. . . . akcji/udziatéw | aktualizujgce | bilansowa | posiadanego .
nazwa jednostki ze wskazaniem N . . stow., z tkontroli/uzys ‘. - . gtosow na
Lp. formy prawnej siedziba | przedmiot przedsiebiorstwa wyszczegdlnieni kania wg ceny warto$¢ akeiji/ kapitatu walnym
em powigzan Znacznego nabycia (razem) udziatow | zakladowego 2gromadzeniu
0,
bezposrednich i wplywu [tys.PLN] [tys.PLN] [tys.PLN] [%] (%]
posrednich)
y [Matopolska Sie¢  Szerokopasmowaly ., ednostka | »g 132013 | 12626 0 12 626 100,00 100,00
Sp. z 0.0. zalezna
2 |Hyperion Sp. z 0.0. Warszawa Jedno-stka 08.04.2016 5 0 5 100,00 100,00
zalezna
RAZEM 12 631 0 12 631
udzialy / akcje w pozostatych jednostkach na 30.06.2016
a b [ d e f g h i j k
charakter
powazamta (jed. | data o.bjema' wartos¢ odpisy wartos¢ procent u d2|.a? W .
zal., wspéitzal., |kontroli/wspd . . o . . ogolnej liczbie
. . . . akcji/udziatéw | aktualizujgce | bilansowa | posiadanego .
nazwa jednostki ze wskazaniem s . I stow., z tkontroli/uzys s . . gtosow na
Lp. formy prawnei siedziba | przedmiot przedsigbiorstwa wyszczeadinieni kania wg ceny wartosc akcji/ kapitatu walnvm
yp ! Zm povsiqzah Znacznego nabycia (razem) udziatéw | zakladowego zgromagllzeniu
0,
bezposrednich i wptywu [tys.PLN] [tys.PLN] [tys.PLN] %] [%]
posrednich)
1 |MNI S.A. Warszawa 6 -4 2
RAZEM 589 -587 2
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ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK - 30.06.2016

. Kwota wg | Kwota pozostata do
) Nazwa Banku Nazwa Spotki . .. . . . .
Lp. Podstawa (umowa z dnia) ) Rodzaj zadtuzenia umowy sptaty na 30.06.2016 | Waluta Data sptaty Warunki oprocentowania Zabezpieczenia
(Kredytodawca) (Kredytobiorca)
w tys. PLN w tys. PLN
Zastawy rejestrowe na sieciach telekomunikacyjnych,cesja praw z polis
umowa . kredyt w rachunku . . . , — . S . X
1 dn. 07.12.2010 BZ WBK S.A. Hyperion S.A. bies 7500 4118| PLN 31.12.2016 State oprocentowanie ubezpieczeniowych,0éw. o ustanowieniu hipoteki,osw. o poddaniu sie
zdn. 07.12. r. iezacym
acy! egzekucji, zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw wchodzacych
w sktad przedsigbiorstwa, zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach od
2 U mBank SA Hyperion S.A. kl_'eqyt w rachunku 7 500 4178| PLN 31.12.2016 State oprocentowanie abonent6w spotek z grupy MNI, zabezpieczenie 100% na udziatach spétki MSS|
z2dn. 07.12.2010 1. biezacym ( wynika z podpisanego porozumienia z bankami )
3 |saldo debetowe w rachunkach bankowych 9| PLN
umowa . .
4 Arbor Investments S.A. pozyczka 300 300 PLN 27.07.2016 State oprocentowanie .
zdn. 27.05.2016 weksel in blanco
RAZEM 8 605
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5.7a Transakcje z jednostkami powigzanymi

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe Hyperion S.A. za okres 01.01.2016 r. - 30.06.2016 r.

Bilans 30.06.2016

Rachunek zyskoéw i strat od 01.01.2016 do 30.06.2016

Pozabilansowe

30.06.2016
) ) Odpis Koszty z
) : Zobowigzania o )
L. . . . Zobowiazania aktualizujacy z tytutu Udzielone
Naleznosciz Pozyczki udzielone . . z tytutu Przychody z Przychody z Koszty z . )
L, Inne z tytutu Pozyczki 5 Inne tytutu utraty sprzedanych Pozostate  Pozostate zobowigzania
tytutu dostaw - naleznosci L. ) wyemitowany . ) L. tytutu L tytutu tytutu ) .
) . naleznosci dostaw i otrzymane i zobowigzania wartosci . produktow, przychody koszty finansowe i
i ustug dtugoterminowe ch papierow .. sprzedazy L. odsetek odsetek A
ustug diuznych naleznosci towarow i gwarancyjne
Y nieregularnych materiatéw
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Jednostki powigzane, w 182 36861 0 0 0 193 0 103 1420 1718 0 0
tym:
MSS Sp. z 0.0. 71 36 861 0 0 0 0 0 12 1360 0 0 0|
Hyperion Sp. z 0.0 111 0 0 0 0 193 0 91 60 1718 0 0

5.7b Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia

Wartos¢ swiadczen

cztonkéw zarzadéw i 01.01.2016 - 01.01.2015 -
rad nadzorczych 30.06.2016 30.06.2015
tys. PLN tys. PLN

Zarzad
Krétkoterminowe 65 25
Swiadczenia
pracownicze
Razem 65 25
Rada Nadzorcza
Krétkoterminowe 20 76|
Swiadczenia
pracownicze
Razem 20 76)
taczna kwota 85 101

Swiadczen
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Skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe Hyperion S.A. za okres 01.01.2016 r. - 30.06.2016 r.

5.8 Zobowiazania z tytutu wyemitowanych obligacji

Seria Wartos¢ bilansowa Warunki oprocentowania [ Termin wykupu Rodzaj zabezpieczenia
Obligacje serii B 17.11.2014 10 000 000 State 28.11.2017 Zastaw rej. na 12 385 udziatach Spotki MSS.
Obligacje serii C 13.02.2015 5270000 State 27.02.2018 378 par widkien swiattowodowych o tacznej dtugosci 704,83 km
Obligacje serii D 23.02.2015 8170 000 State 03.04.2018 396 par wtdkien swiattowodowych o tgcznej dtugosci 1165,26 km
Obligacje serii E01 02.11.2015 5000 000 State 10.11.2018 Zastaw rej. na 12 385 udziatach Spotki MSS.
Obligacje serii E02 13.11.2015 10 620 000 State 10.11.2018 1398 par wt6kien Swiattowodowych o diugosci optycznej 2 199,76km
4095 000 23.12.2018 1) Zastaw rej. ustanowiony przez MSS na zbiorze 2448 par Swiattowodowych stanowigcych
wtasnos¢ MSS.
2) Zastaw rej. Ustanowiony przez Emitenta na udziatach wg post. Z 20.11.2015r. Wydanego przez
Obligacje serii E04 15.12.2015 State Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy wpisany pod poz. 2472035
43 155 000,00
30.06.2016 30.06.2015
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych
papieréow wartosciowych
tys. PLN tys. PLN
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji o 43 155 23 440
okresie sptaty od 1 roku do 5 lat
Razem zobowigzania z tytutu emisji
43155

dtuznych papieréw wartosciowych

23 440|




5. 9
5. 10
5. 11
5. 12
5. 13
5. 14
5. 14a
5. 14b

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe Hyperion S.A. za okres 01.01.2016 r. - 30.06.2016 r.

Kwote i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto lub przeptywy pienigzne, ktére sa nietypowe ze
wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwosé.

Spdtka na 30.06.2016 r. utworzyta rezerwe na spfate kredytu do konsorcjum bankéw mBank i BZWBK

w wysokosci 14.567 tys. PLN

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie.

Nie dotyczy Spotki.

Informacje o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwréceniu odpiséw z tego tytutu.
Nie dotyczy Spotki.

Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutlu utraty wartosci aktywéw finansowych rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwréceniu takich odpiséw.

Zarzad uwaza, ze brak jest podstaw do dokonania w/w odpisow.

Informacje o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne Wartosé
01.01.2016 -
30.06.2016
tys. PLN
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2016 roku,w tym :
49
rezerwa na odprawy emerytalne 49
Zwigkszenia, w tym: 9
utworzenie rezerwy na odprawy emerytalne 9
Zmniejszenia, w tym: 0
Saldo zamknigcia na dzieri 30 czerwca 2016 roku
58|
Pozostate rezerwy krétkoterminowe Wartosé
01.01.2016 -
30.06.2016
tys. PLN
Saldo otwarcia na dzier 1 stycznia 2016 roku,w tym :
485
rezerwa na sprawe sagdowa dot.wynagr.bytego Prezesa 144
rezerwa na urlopy 341
Zwigkszenia, w tym: 14582
doszacowanie rezerwy na urlopy 15
utworzenie rezerwy na sptate kredytu ( poreczyciel ) 14 567
Zmniejszenia, w tym: 0
Saldo zamknigcia na dzieri 30 czerwca 2016 roku 15067

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Kalkulacja aktywa z tytutu podatku odroczonego

30.06.2016
a) niewyptacone wynagrodzenia 151
b) niezaptacony ZUS 71
c) niewyptacone delegacje 1
d) odpis na ZFSS 11
e) niezaptacone odsetki 2
) naliczone odsetki od kredytu 242
g) straty podatkowe 10 454
h) rezerwa na audyt 5
i) rezerwa na urlopy i odprawy 74
j) korekta kosztow art. 15b. 1 ustawy 200
k) rezerwa na sprawy sgdowe 27
odpis aktualizujgcy -1763
Aktywo z tyt. podatku odroczonego, razem wg tytutéw 9475
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
01.01.2016 -
30.06.2016

a) nieotrzymane odsetki naliczone dla jedn. Powigzanych 289
b) nieotrzymane odsetki naliczone dla jedn. Pzoostatych 17
c) nieotrzymane odsetki naliczone od obligacji FAS 17
Rezerwa z tyt. podatku odroczonego, razem, wg tytutéw 323
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Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe Hyperion S.A. za okres 01.01.2016 r. - 30.06.2016 r.

Informacije o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych.

W maju 2016 HYPERION S.A. nabyt na podstawie Umoéw z dnia 13.05.2016 r. sieci ethernetowe :

od Hyperiona Wschéd Sp. z 0.0. o warto$ci netto 1.417 tys. PLN

od PAI S.A. o wartosci netto 14.000 tys. PLN

Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutlu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

W wyniku nabycia w/w aktywoéw telekomunikacyjnych bilans Hyperion S.A. nie zostat obcigzony dodatkowymi zobowigzaniami, gdyz
sfinansowanie tej transakcji odbyto sig poprzez podwyzszenie kapitatu akcyjnego Hyperion S.A..poprzez emisjg 3.850.000 szt akcji
o warto$ci nominalnej 1 zt kazda. W dniu 10 czerca strony zawarty umowe potrgcenia wzajemnych wierzytelno$ci za spétka PAI

na kwotg 14.000 tys. oraza ze sp6tkg Hyperion Wschod na kwotg 1.400 tys.

Podwyzszenie kapitatu z kwoty 32.668.611 zt do kwoty 36.518.611 zt zostato zarejestrowane w KRS w dniu 15.07.2016 r.
Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych.

W ksiegach Spétki zaewidencjonowana jest rezerwa na sprawy sgdowe dotyczace wynagrodzenia bytego Prezesa Spétki w kwocie 144 tys. PLN

Wskazanie korekt bledéw poprzednich okreséw.

Spétka na 30.06.2016 r. wyksiegowata ze swoich ksigg koszty/przychody oraz zobowigzania/naleznosci dotyczgce zawartych w 2015 roku umoéw z
Hawe Telekom wskazujac je jako btad poprzedniego okresu i w zwigzku z tym przedstawia bilans i rachunek wynikéw po korektach.
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Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe Hyperion S.A. za okres 01.01.2016 r. - 30.06.2016 r.

w tys.PLN
BILANS aL122015  |forelda 1) korekia 2) o220
AKTYWA
I. Aktywa trwate 137633 -14 521 123 112
1. Wartoéci niematerialne 19 162 19 162
2. Rzeczowe aktywa trwate 50 341 -7 255 43 086
3. Naleznosci diugoterminowe 4967 -4 967 0
3.1. Od pozostatych jednostek 4967 -4 967 0
4. Inwestycje diugoterminowe 51 389 51 389
4.1. Dlugoterminowe aktywa finansowe 49 798 49 798
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 49 796 49 796
lgoit;zlﬁéc;r‘::azc;,;yczkl jednostkom 37170 37170
b) w pozostatych jednostkach 2 2
- udziaty lub akcje 2 2
4.2. Inne inwestycje diugoterminowe 1591 1591
5. Dtugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 11774 -2299 9475
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 9475
dochodowego 9475
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 2299 -2 299 0
Il. Aktywa obrotowe 17 608 12 17 620
1. Zapasy 550 550
2. Naleznosci krétkoterminowe 14 700 14 700
2.1. Od pozostatych jednostek 14 700 14 700
a) z tytutu dostaw i ustug 14 232 14 232
b) pozostate 468 468
3. Inwestycje krotkoterminowe 796 796
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 796 796
a) w jednostkach powigzanych 394 394
- udzielone pozyczki jedn.konsolidowanym 394 394
b) w pozostatych jednostkach 349 349
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 53 53
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1562 1562
5. Udziaty ( akcje ) wtasne 12 12
Aktywa razem 155241 -14 521 12 140 732
PASYWA
I. Kapitat wtasny razem 82 463 -7 255 12 75 220
E i j j i m
;Edlf]aoz(t:il ‘\;\:fnsi:ﬁjz:;z;gpadajqcy akcjonariuszol 82 463 7255 12 75220
1.1. Kapitat zaktadowy 32 669 32 669
1.2. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna) -12 12
1.3. Kapitat zapasowy 53 226 53 226
1.4. Kapitat z aktualizacji wyceny -4 -4
1.5. Zysk (strata) z lat ubiegtych -16 917 -16 917
1.6. Zysk (strata) netto 13501 -7 255 6 246
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 72778 -7 266 65512
1. Rezerwy na zobowigzania 857 857
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 303
dochodowego 323
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 49
podobne 49
a) krotkoterminowa 49 49
1.3. Pozostate rezerwy 485 485
a) krotkoterminowe 485 485
2. Zobowigzania diug i 48 050 -4 967 43 083
2.1. Wobec pozostatych jednostek 48 050 -4 967 43 083
a) pozostate 48 050 -4 967 43083
3. Zobowiazania krétkoterminowe 21146 21146
3.1. Wobec jednostek powigzanych 25 25
a) z tytutu dostaw i ustug 25 25
- do jednostek konsolidowanych 25 25
3.2. Wobec pozostatych jednostek 21 065 21065
a) kredyty i pozyczki 8538 8538
b) z tytutu dostaw i ustug 10537 10 537
c) pozostate 1990 1990
3.3. Fundusze specjalne 56 56
4. Rozliczenia migdzyokresowe 2725 -2299 426
4.1. Inne rozliczenia migdzyokresowe 2725 -2 299 426
- dtugoterminowe 2370 -2299 71
- krétkoterminowe 355 355
Pasywa razem 155 241 -14 521 12 140 732

korekta 1) korekta dotyczgca wyksiegowania leasingu Hawe

korekta 2) korekta wynika ze zmiany prezentacji akcji ( udziatéw )
wiasnych - przesunigcie z kapitatéw do aktywéw
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Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe Hyperion S.A. za okres 01.01.2016 r. - 30.06.2016 r.

w tys.PLN
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.01.2015- corekta 1 01.01.2015-
31.12.2015 orekta 1) 31.12.201.5
po korekcie
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
materiatéw i towaréw 28 420 -7 522 20 898
- od jednostek powigzanych konsolidowanych 18 18
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 28419 -7 522 20 897
2. Przychody netto ze sprzedazy materiatow i
towaréw 1 1
Il. Koszty sprzedanych produktéw, materiatow i
towaréw 30 285 -184 30101
- od jednostek powigzanych konsolidowanych 2510 2510
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 30 285 184 30 101
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1I) -1 865 -9 203
IV. Koszty ogdlnego zarzadu 975 975
V. Zysk (strata) na sprzedazy (lll-IV) -2 840 -10 178
VI. Pozostate przychody operacyjne 3387 3387
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych 1306 1306
2. Inne przychody operacyjne 2081 2081
VII. Pozostate koszty operacyjne 177 -83 94
1. Inne koszty operacyjne 177 -83 94
VIIl. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 370 6 885
IX. Przychody finansowe 17 340 -112 17 228
1. Odsetki 2287 -112 2175
- od jednostek powigzanych konsolidowanych 1523 1523
2. Zysk ze zbycia inwestycji 15 053 15 053
X. Koszty finansowe 2324 -112 2212
1. Odsetki 1976 -112 1864
2. Inne 348 348
XI. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 15 386 -7 255 8131
XIll. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIIL1. -
Xill.2.) 0 0
XIl. Zysk (strata) brutto 15 386 -7 255 8131
Xilll. Podatek dochodowy 1885 1885
a) czgs$¢ odroczona 1885 1885
XIV Zysk (strata) netto 13 501 -7 255 6 246
- zysk (strata) netto przypadajgca na
akcjonariuszy jednostki dominujgcej 13 501 -7 255 6 246
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w PLN) 23217 174 23217 174
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN) 0,58 0,27

1) korekta dotyczaca wyksiegowania leasingu Hawe
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Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe Hyperion S.A. za okres 01.01.2016 r. - 30.06.2016 r.

w tys.PLN
BILANS 30.06.2015r. korekta 1) Korekta 2) 30'32{'53{2; po
AKTYWA
I. Aktywa trwate 114 989 -14 776 100 213
1. Warto$ci niematerialne 21542 21542
2. Wartos¢ firmy 24 24
2. Rzeczowe aktywa trwate 54 468 -7 439 47 029
3. Naleznosci diugoterminowe 4967 -4 967 0
3.1. Od pozostatych jednostek 4967 -4 967 0
4. Inwestycje diugoterminowe 21112 0 21112
4.1. Dlugoterminowe aktywa finansowe 21112 0 21112
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 21108 0 21108
o
lgoit;ziﬁéc;r‘::azgimyczki jednostkom 8 482 8482
b) w pozostatych jednostkach 4 0 4
- udziaty lub akcje 4 4
5. Dilugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 12876 -2 370 10 506
ch.h/zl;tng\’:gzotytum odroczonego podatku 10 506 10506
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 2370 -2 370 0
Il. Aktywa obrotowe 47 392 0 12 47 404
1. Nalezno$ci krétkoterminowe 34 662 0 34 662
1.2. Od pozostatych jednostek 34 662 0 34 662
a) z tytutu dostaw i ustug 14 356 14 356
b) pozostate 20 306 20 306
2. Inwestycje krétkoterminowe 10308 0 10 308
2.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 10 308 0 10 308
a) w jednostkach powigzanych 9903 0 9903
- udzielone pozyczki jedn.konsolidowanym 9903 9903
b) w pozostatych jednostkach 351 351
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 54 54
3. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2422 2422
4. Udzialy ( akcje ) wiasne 12 12
Aktywa razem 162 381 -14 776 12 147 617
PASYWA

I. Kapitat wtasny razem 87 366 -7 439 12 79 939
;e'dﬁ':::: :::fi:{.j':ce’j Y fseom 87 366 7439 12 79 939
1.1. Kapitat zaktadowy 32 669 32 669

1.2. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna) -12 12
1.3. Kapitat zapasowy 53 226 53 226
1.4. Kapitat z aktualizacji wyceny -2 -2
1.5. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1864 -1864
1.6. Zysk (strata) netto 3349 -7 439 -4.090
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 75015 -7 337 67 678
1. Rezerwy na zobowigzania 201 0 201

1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 87 87
:)fd.oiizeema na $wiadczenia emerytalne i 114 0 114
a) krétkoterminowa 114 114
2. Zobowigzania dtugoterminowe 28 407 -4 967 23 440
2.1. Wobec pozostatych jednostek 28 407 -4 967 23440
a) pozostate 28 407 -4 967 23 440
3. Zobowigzania krétkotermi 42172 0 42172
3.1. Wobec pozostatych jednostek 42 160 0 42 160
a) kredyty | pozyczki 8702 8702
b) z tytutu dostaw i ustug 20951 20 951
c) pozostate 12 507 12 507
3.3. Fundusze specjalne 12 12
4. Rozliczenia migdzyokresowe 4235 -2 370 1865
4.1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 4235 -2 370 1865
- diugoterminowe 2370 -2 370 0
- krétkoterminowe 1865 1865
Pasywa razem 162 381 -14 776 12 147 617

korekta 1) korekta dotyczgca wyksiegowania leasingu Hawe

korekta 2) korekta wynika ze zmiany prezentacji akcji ( udziatéw )
wiasnych - przesunigcie z kapitatéw do aktywéw
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Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe Hyperion S.A. za okres 01.01.2016 r. - 30.06.2016 r.

w tys.PLN
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.01.2015- 01.01.2015-
30.06.2015 korekta 1) 30.06.201_5
po korekcie
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
materiatéw i towaréw 12 542 -7 522 5020
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 12 542 -7 522 5020
Il. Koszty sprzedanych produktéw, materiatow i
towaréw 8 445 0 8 445
- od jednostek powigzanych konsolidowanych 30 30
- od jednostek powigzanych
niekonsolidowanych 20 20
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 8 445 8 445
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4097 -7 522 -3 425
IV. Koszty ogéinego zarzadu 604 604
V. Zysk (strata) na sprzedazy 3493 -7 522 -4 029
VL. Pozostate przychody operacyjne 841 0 841
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych 769 769
2. Inne przychody operacyjne 72 72
VII. Pozostate koszty operacyjne 98 -83 15
1. Inne koszty operacyjne 98 -83 15
VIII. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4236 7439 3203
IX. Przychody finansowe 513 0 513
1. Odsetki 501 501
- od jednostek powigzanych konsolidowanych 444 444
2. Inne, 12 12
X. Koszty finansowe 782 0 782
1. Odsetki, w tym: 782 782
XI. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej 170 83 87
XIIl. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0
XIl. Zysk (strata) brutto 3967 -7 439 -3 472
Xlll. Podatek dochodowy 618 0 618
a) czgsc¢ biezaca
a) cze$¢ odroczona 618 618
XIV Zysk (strata) netto 3349 -7 439 -4 090
- zysk (strata) netto przypadajgca na
akcjonariuszy jednostki dominujgce;j 3349 -7 439 -4 090
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w PLN) 13 947 229 13 947 229
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w PLN) 0,24 -0,29

1) korekta dotyczgca wyksiegowania leasingu Hawe
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Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe Hyperion S.A. za okres 01.01.2016 r. - 30.06.2016 r.

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dzialalnosci, ktére majg istotny wptyw na wartos¢ godziwa
aktywow finansowych i zobowiagzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej
czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

Zestawienie udzielonych pozyczek do

MSS
Naleznos¢ gtéwna
stan na Naliczone

Data umowy 30.06.2016r. Oprocentowanie |odsetki RAZEM
Um. z dn. 15.12.2014r. 0,00 State 240 465,22 240 465,22
Um. z dn. 03.03.2015r. 2 462 279,32 State| 284 075,78 2 746 355,10
Um. z dn. 09.04.2015r. 7 139 412,60 State| 878 246,00 8017 658,60
Um. z dn. 20.07.2015r.. 5 000 000,00 State| 463 014,00 5463 014,00
Um. z dn. 09.11.2015r.. 4919 900,00 State| 314 065,00 5233 965,00
Um. z dn. 25.11.2015r.. 6 470 000,00 State| 382 882,00 6 852 882,00
Um. z dn. 27.11.2015r.. 3999 638,70 State| 235 595,00 4235 233,70
Um. z dn. 22.12.2015r.. 3870 060,87 State| 201 455,00 4071 515,87

33 861 291,49 2999 798,00 | 36 861 089,49

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do
ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

Opisane w nocie o kontynuacji dzaiatalnosci.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegoélnych transakcji
moga by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku gdy informacje na temat poszczegélnych transakcji sa niezbedne do
zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta, wraz z przedstawieniem:

Opisane w nocie 5.7.

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - informacje o zamianie sposobu (metody) jej ustalenia.

Nie dotyczy

Informacje dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zamiany celu lub wykorzystania tych aktywoéw.

Nie dotyczy

Informacje dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nie udziatlowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Opisane w nocie 5.8

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i
uprzywilejowane.

Nie dotyczy

Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skréocone sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposoéb wplynac na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Opisane w nocie 5.3

Informacje dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego.
Opisane w nocie 5.3

Inne informacje mogace w istotny sposéb wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta.

Opisane w nocie 5.3
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Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe Hyperion S.A. za okres 01.01.2016 r. - 30.06.2016 r.

Zysk/strata przypadajacy na jedna akcje

Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje obliczany jest w oparciu o zysk lub strate przypadajgce na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej

poprzez podzielenie zysku lub straty, ktéra na nich przypada przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych wystgpujacych w ciagu danego okresu.

Strata na jedna akcje

Strata na jedna akci 01.04.2016 - 01.01.2016 - 01.04.2015 - 01.01.2015 -
JERIREss 30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
Strata za okres (w tys. zt) -17 940 -20959 -4308 -4.090
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie 32668 611 32668611 14393678 13947 229
Strata przypadajaca na jedng akcje (PLN na akcje ) -0,55 -0,64 -0,30 -0,29
i strata jajaca na jedna akcje
SemmiEn ) 01.04.2016 - 01.01.2016 - 01.04.2015 - 01.01.2015 -
Jecng i° 30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
Strata za okres (w tys. zi) -17 940 -20 959 -4308 -4.090
S$rednia wazona liczba akcji zwyktych do wyliczenia
rozwodnionej straty 32668 611 32668 611 30496389 21996 389
Rozwodniona strata przypadajgca na jedna akcje (PLN
na akcje) -0,55 -0,64 0,14 0,19

Piotr Majchrzak
Prezes Zarzgdu

Beata Kita

Gféwna Ksiegowa

Osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 30 sierpnia 2016r.
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Wiceprezes Zarzgdu
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SKROCONEGO $RODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
HYPERION S.A.
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 R. DO 30 CZERWCA 2016 R.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Hyperion S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalgczonego skréconego s$rédrocznego sprawozdania
finansowego Hyperion S.A. (,Spétka”) z siedzibg w Warszawie, ul. Podwale 3/18, na
ktore skiada sig¢ bilans sporzgdzony na dzieri 30 czerwca 2016 r., rachunek zyskéw
i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeptywéw pienieznych za
okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. oraz informacja dodatkowa.

Zarzad Hyperion S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie tego skréconego
Srodrocznege sprawozdania finansowego zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.,
poz. 330 z pozniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 28 stycznia 2014 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunki uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem czionkowskim (DZ. U. z 2014 r., poz. 133 z pozZniejszymi zmianami).
Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego $rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego.

Przeglad przeprowadzili§my stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji
finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy naktadajg
na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby
uzyskaé umiarkowang pewnosé, ze skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie
Zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przeglad przeprowadziliSmy gtéwnie droga analizy
danych skroconego Srodrocznego sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi
rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos$¢ jednostki. Zakres i metoda przegladu
skroconego sroédrocznego sprawozdania finansowego istotnie rozni sie od badan
lezgcych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci
i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zalaczonym skréconym _
sroédrocznym sprawozdaniu finansowym. W

Spétka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000402544

NIP: 525-25-23-102

REGON: 145894054 1
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Na dzien 30 czerwca 2016 r. saldo naleznosci z tytulu dostaw i usiug zawiera znaczaco
przeterminowane salda nalezno$ci w wysokosci 9 910 tysiecy Ziotych, ktdre nie byty
objete odpisem aktualizujgcym. Zarzad Spétki nie przedstawit harmonogramu splat
potwierdzonego z kontrahentami ani szczegoiowych informacji na temat mozliwosci
splaty przeterminowanych sald tych naleznosci. Do dnia wydania niniejszego raportu
naleznosci te nie zostaly uregulowane. W zwiazku z brakiem informacji i wyjasnier na
temat mozliwosci uregulowania ww., zaleglych naleznosci nie bylismy w stanie
zweryfikowaé, czy w skréconym srodrocznym sprawozdaniu finansowym na dzien
30 czerwca 2016 r. naleznosci te powinny zostac objete odpisem aktualizujgcym.

Za wyjatkiem powyzszego zastrzezenia, na podstawie przeprowadzonego przegladu
nie zidentyfikowali$my niczego, co nie pozwolitoby stwierdzi¢, ze skrocone $rédroczne
sprawozdanie finansowe Hyperion S.A. przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych  aspektach, sytuacje majgtkowg i finansows jednostki na dzien
30 czerwca 2016 r., jak tez jej wynik finansowy i przeplywy pieniezne za okres od
1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w powolanej wyzej ustawie | wydanymi na jej podstawie przepisami, jak
réwniez (lub) z wymogami okreslonymi w ustawie z dnia 29 fipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439
z pdzn. zm.) oraz rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 28 stycznia 2014 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartoSciowych oraz warunki uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa parnstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
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Nie zglaszajac dalszych zastrzezen do prawidiowosci i rzetelnosci skroconego
$rodrocznego sprawozdania finansowego zwracamy uwage na note 5.3 Informacg;ji
dodatkowej, w ktorej Zarzad Spaétki ujawnit informacje dotyczace niepewnosci
zwigzane z kontynuacjq dziatainoéci oraz przedstawit zatozenia od ktorych uzaleznione
jest dalsze funkcjonowanie Spolki. Jak opisano w ww. nocie Zarzad Spotki
przeprowadzil ocene ryzyk i zagrozerh w zakresie zdolnosci Spélki do kontynuowania
dziatalno$ci. W swietle wspomnianej analizy dalsza dziatalnosé Spolki uzalezniona jest
od realizacji szeregu zalozen wyszczegdlnionych w ww. nocie. W oparciu
0 przeprowadzong analize skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przez Zarzad Spétki przy zatozeniu kontynuowania przez Spoélke
dziatalno$ci w ciggu 12 miesiecy od dnia zakoriczenia badanego okresu.

MY 0&“’ i e (N
ty rewident nr 11294
Michat Whtodarczyk

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy przeglad w imieniu

CSWP Audyt Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscig Sp. k.

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdar finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 3767
prowadzong przez KIBR

Warszawa, 30 sierpnia 2016 roku
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Hyperion S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta
za I pbtrocze 2016

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone uwzgledniajgc przepisy okreslone w §90 ust. 1 (przy uwzglednieniu mozliwosci
okreslonej w §83 ust. 3) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2009 nr 33 poz. 259 z p6zn. zm.).

Ze wzgledu na specyfike dziatalnoéci Hyperion S.A. (dalej : ,Hyperion S.A.”, ,Spétka” lub ,Emitent”) i Grupy Kapitatowej
Hyperion (dalej ,Grupa Hyperion” lub ,Grupa Kapitatowa Hyperion”), niniejszy dokument stanowi jednoczesnie sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnosci Spotki w I pétroczu 2016 i sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w I pdtroczu 2016.

Zasady rachunkowosci stosowane przez Spotke dominujacg oraz Spotki objete konsolidacja zostaty szczegdtowo opisane
w informacjach dodatkowych i objasnieniach do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Hyperion za I pdtrocze 2016 roku oraz skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego spotki Hyperion S.A. za
I pdtrocze2016 roku.

1. Charakterystyka Spoétki i Grupy Kapitatowej Hyperion.

1.1 Profil dziatalno$ci, pozycja rynkowa i podstawowe produkty Spotki i Grupy Hyperion

o Hyperion S.A.

Hyperion S.A. ( Spdtka, Emitent) jako podmiot dominujgcy Grupy Kapitatowej Hyperion (Grupa Hyperion) to
spotka publiczna, notowana na rynku gtéwnym Gietdy Papierow Wartosciowych od 2006 roku. W sktad Grupy
Hyperion wchodzg podmioty prowadzace aktualnie dziatalno$¢ w zakresie Swiadczenia ustug dostepu do Internetu
oraz ustug telekomunikacyjnych.

W roku 2015 roku, w wyniku zawartych umdw, doszto do rozliczenia zobowigzan i wierzytelnosci miedzy Hyperion
S.A. a spdtkami Grupy Kapitatowej MNI. Efektem tych dziatan bylka m.in. sprzedaz spétek Grupy Hyperion,
specjalizujgcych sie w dostarczaniu multimedialnych ustug kontentowych (dedykowanych kanatéw telewizyjnych,
komercyjnych kanatéw TV) oraz w sprzedazy ustug turystycznych (w tym biletdw lotniczych) - niezwigzanych
z gtéwng dziatalnoscig Emitenta.

Obecnie aktywa Grupy Emitenta to jedynie aktywa zwigzane ze $wiadczeniem ustug dostepu do Internetu oraz
ustug telekomunikacyjnych za pomocg witasnej, szerokopasmowej infrastruktury teleinformatycznej:

e Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. — podmiot, ktdrego zadaniem w latach 2013-2015 byta realizacja
projektu Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa (wiecej informacji w akapicie Zmiana model biznesowego Grupy
Kapitatowej Emitenta).

e sie¢ Telefonia Pilicka oraz sie¢ Szeptel — Swiadczg ustugi telekomunikacyjne w wojewddztwach Mazowieckim,
k6dzkim, Swietokrzyskim, Podkarpackim, Slaskim i Podlaskim. Ustugi te obejmujg dzierzawe widkien,
transmisje danych oraz ustugi dostepu do Internetu. Ustugi te $wiadczone sg poprzez sie¢ Swiattowodowa
(389 km), miedziang (1944,1 km) oraz radiowg. Najwazniejsze aktywa sieci obejmujg odcinki $wiattowodow:
Warszawa-Biatystok, Warszawa, t6dz, Radom.

Po zakonczeniu projektu budowy sieci szerokopasmowej na terenie wojewddztwa Matopolskiego Hyperion S.A.
wdraza dziatania strategiczne majgce na celu osiggniecie przez Emitenta znaczacej pozycji rynkowej jako
operatora infrastrukturalnego sieci Swiattowodowej, skoncentrowanego na ustugach dla innych operatoréw, ktdry
jest w stanie zaspokoi¢ wszelkie potrzeby przesytowe na dynamicznie rosngcym rynku ruchu IP.

1.2 Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 30 czerwca 2016:

1. Hyperion S.A. z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000250606 - Sad Rejonowy dla
M. St. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego) — dziatalno$¢ w zakresie
telekomunikacji i informatyki.
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2. Malopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla
Krakowa — Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS pod nr 0000399876) — dziatalnoé¢
w zakresie telekomunikacji przewodowej - 100% udziatéw Hyperion S.A.

3. Hyperion Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy
w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod nr 0000613290) - dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji
przewodowej — 100% udziatéw Hyperion S.A.

Hyperion S.A.

Petna nazwa:
Forma prawna:
Kapitat zaktadowy
zarejestrowany:
Rejestracja:

Adres siedziby:

E-mail:
Strona www:
NIP:

REGON:
Zarzad:

Hyperion Spotka Akcyjna

Spotka Akcyjna

36.518.611 zt, w pelni optacony, podzielony na 36.518.611 akcji o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda

10 lutego 2006 roku przez Sad Rejonowy Katowice — Wschéd w Katowicach,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS 0000250606
ul. Podwale 3 lok. 18

00 — 252 Warszawa

sekretariat@hyperion.pl

www.hyperion.pl

813-30-88-162

690694666
Piotr Majchrzak - Prezes Zarzadu
Marian Halicki - Wiceprezes Zarzadu

Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0.

Petna nazwa:
Forma prawna:

Kapitat zaktadowy:

Rejestracja:
Adres:

Strona www:
NIP:

REGON:
Akcjonariusze:
Zarzad:

Hyperion S.A.

Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

12.385.000,00 zt, w petni optacony, podzielony na 12.385 udziatdw o wartosci
nominalnej 1.000,00 zt kazdy

21 pazdziernika 2011 roku przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia,
XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000399876

ul. Ogteczyzna 20
31-589 Krakéw
www.mss.malopolska.pl
6762449813
122428462

Hyperion S.A. -

Piotr Majchrzak

100% udziatow
- Prezes Zarzadu

Petna nazwa:
Forma prawna:
Kapitat zaktadowy
zarejestrowany:
Rejestracja:

Adres siedziby:
NIP:

REGON:
Zarzad:

Hyperion Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig

Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig

5.000,00 zt, w petni optacony, podzielony na 100 udziatdw o wartosci nominalnej
500,00 zt kazdy

18 kwietnia 2016 przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy KRS 0000613290

ul. Podwale 3 lok. 18

00 — 252 Warszawa

5252655795

364232903

Piotr Majchrzak - Prezes Zarzadu
Marian Halicki - Czlonek Zarzadu
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Korekta btedu i zmiana polityki rachunkowosci

W pierwszej potowie 2016 r. Grupa dokonata korekty btedu w konsolidacji w pierwszej potowie 2015 r. spotki
zaleznej — MSS Sp. z o0.0. oraz btednego ujecia leasingu w skroconym srédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca 2015 r. oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
dzien 31 grudnia 2015 r.

W 2016 r. Grupa nie dokonywata zmian zasad (polityki) rachunkowosci. W celu zapewnienia poréwnywalnosci
danych finansowych Grupa dokonata korekt danych poréwnawczych. Wprowadzone korekty btedu oraz korekty
danych poréwnawczych zostaty przedstawione w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skréconego
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Hyperion za I pétrocze 2016

2. Czynniki istotne dla rozwoju Spotki i Grupy Hyperion

2.1. Czynniki, ktéore w ocenie Emitenta beda mialy wptyw na osiagniete przez niego wyniki
w perspektywie najblizszych miesiecy oraz inne zdarzenia istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego.

Zmiana modelu biznesowego Grupy Kapitatowej Emitenta

W marcu 2013 roku Hyperion S.A. nabyla 100% udziatéw spétki Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0.
(dalej ,MSS"). W zwigzku z tym w maju 2013 roku Zarzad Hyperion S.A. poinformowat o zmianie strategii Spotki.
Podjeto decyzje o stopniowym przeksztatceniu Grupy w strukture skoncentrowang na Swiadczeniu ustug
zwigzanych z projektem MSS. Rozpoczeto proces restrukturyzacji majatku Spotki poprzez sprzedaz aktywow
niezwigzanych z dziatalnoscig telekomunikacyjng, w szczegdlnosci ze $wiadczeniem ustug transmisji danych
i szerokopasmowego dostepu do Internetu. W ramach tych dziatan sprzedano czesS¢ spotek zaleznych, ktorych
przedmiot dziatalnosci byt niezwigzany z gtéwna z gtéwna dziatalnoscig Grupy Hyperion.

Celem konsekwentnie prowadzonych dziatan jest osiggniecie przez Emitenta znaczacej pozycji rynkowej jako
operatora infrastrukturalnego sieci $wiattowodowej, skoncentrowanego na ustugach dla innych operatoréw, ktéry
jest w stanie zaspokoi¢ wszelkie potrzeby przesytowe na dynamicznie rosngcym rynku ruchu IP.

Swiadczenie ustug w formule Operator operatoréw - w segmencie B2B, pozwoli na implementacje nowych
produktdw i znaczaco wzmocni pozycje Hyperion S.A. Zgodnie z wdrazang strategig ustugi beda $wiadczone
zarowno na witasnych zasobach, jak i na zasobach innych wtascicieli na zasadzie dzierzawy IRU.

Podstawowymi zatozeniami wdrazanej strategii Grupy Hyperion bedzie $wiadczenie ustug dzierzawy widkien
Swiattowodowych, transmisji danych, dostarczania Internetu, kolokacji, serwisu, utrzymania i nadzoru.

Adresatami powyzszych ustug to operatorzy sieci telekomunikacyjnych, operatorzy sieci telewizji kablowych,
dostawcy Internetu, jednostki samorzadowe, jednostki administracji oraz placéwki edukacyjne.

Dodatkowo, w ramach przeksztatcania dziatalnosci Emitent w roku 2015 po zawarciu z MNI Centrum Ustug
umowy nabycia aktywow telekomunikacyjnych sieci Telefonia Pilicka i sieci Szeptel znacznie zwiekszyt zakres
i skale prowadzonej dziatalnosci.

Projekt ,Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa”

Projekt Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa jest jednym z przedsiewzie¢ o strategicznym znaczeniu dla rozwoju
wojewddztwa matopolskiego. Inwestycja zostata wpisana na liste projektdw kluczowych, ktére otrzymaty
dofinansowanie w ramach Matopolskiego Regionalnego Programu Operacyjnego na lata 2007-2013. Problemem
kluczowym, ktérego rozwigzanie ma na celu projekt Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa, byly trudnosci
w uzyskaniu dostepu do szerokopasmowego Internetu dla gospodarstw domowych, instytucji publicznych oraz
przedsiebiorstw szczegdinie na obszarach wiejskich.

Ostateczna kwota dofinansowania, potwierdzona w Uchwale Zarzadu Wojewoddztwa Matopolskiego nr 1613/12
z dnia 20 grudnia 2012 r. wyniosta 15.428.700 euro, tj. 63.975.107 PLN, co stanowi 50% wartosci kosztow
kwalifikowalnych. Procedura oceny wniosku o dotacje z MRPO zostata zakonczona podjeciem Uchwaty Zarzadu
WM nr 343/13 z dnia 25 marca 2013 r. oraz zawarciem umowy o dofinansowanie w dniu 27 czerwca 2013 r.
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Udzielone wsparcie unijne w wysokosci 63.975.107 PLN (w tym kwota dofinansowania z budzetu panstwa
9.596.266,05 PLN) stanowi 33 % catej wartosci projektowe;j.

Pozostate 67% tj. 128.356.493 PLN stanowi wkfad wiasny, zabezpieczony przez firme Hyperion S.A.
W ramach projektu Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa:

- wybudowano — 1 295 km sieci

- pozyskano w formie dzierzawy — 1 445 km sieci (1 771 kmpar)
- wybudowano — 19 weztdw szkieletowych

- wybudowano — 85 aktywnych weztéw dystrybucyjnych

- wybudowano — 160 pasywnych weztéw dostepowych

Spotka MSS po zakonczeniu projektu dziatata jako operator operatordw, zarzadzajac posiadang siecia
Swiattowodowg. W ramach dziatalnosci dla innych operatoréw spétka MSS ma mozliwos¢ Swiadczenia
nastepujacych ustug:

e transmisji danych,

o dostarczania Internetuy,

o dzierzawy wtdkien Swiattowodowych.

o kolokaciji,

e serwisu, utrzymania i nadzoru.

Spoétka planuje skoncentrowac sie na ustugach transmisji danych jako najbardziej rentownych. Ustugi dzierzawy
wiokien beda swiadczone tylko jako uzupetnienie podstawowej dziatalnosci.

Z ustug MSS korzysta¢ bedg cztery rodzaje podmiotéw:

e Jednostki administracji publicznej i samorzadowej — zgodnie z warunkami projektu wszystkie punkty
dostepowe umieszczone sg w budynkach administracji publicznej co czyni je naturalnymi klientami Spotki.
Przektada sie to rowniez na bardzo niskie ryzyko konkurencji z uwagi na wyrazng przewage kosztowg MSS.

Jednoczesnie podmioty administracji publicznej charakteryzujg sie stabilnym korzystaniem z sieci przy
jednoczesnie bardzo duzym bezpieczenstwie i terminowosci ptatnosci. Emitent oczekuje, ze ta grupa klientow
generowac bedzie okoto 20% przychoddw.

o Operatorzy telefonii komoérkowej — sg oni naturalnym klientem MSS ze wzgledu na ich potrzeby w zakresie
szybkiego i stabilnego przesytu coraz wiekszej ilosci danych zwigzanych z upowszechnieniem sie korzystania
z Internetu za pomocg urzadzen mobilnych. Emitent oczekuje, ze ta grupa klientow generowac bedzie okoto
60% sprzedazy.

e Dostawcy Internetu (Internet Service Providers) — Emitent oczekuje, ze lokalni dostawcy Internetu dla
klientdw indywidualnych generowa¢ bedg okoto 15% sprzedazy. Zainteresowanie tych podmiotow
korzystaniem z sieci MSS bedzie rosto ze wzgledu na silng konkurencje na tym rynku i rosngce wymagania
klientow detalicznych w zakresie szybkosci i stabilnosci transmisji danych. W ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka, podmioty te mogg ubiegac sie o $rodki na prowadzenie dziatalnosci w przypadku
posredniczenia w $wiadczeniu ustug telekomunikacyjnych dla odbiorcy koficowego korzystajgc z infrastruktury
sieci szerokopasmowej.

o Inni operatorzy telekomunikacyjni (operatorzy alternatywni) — podmioty $wiadczace ustugi gtosowe
i transmisji danych gtéwnie w segmencie B2B czyli dla klientdw biznesowych nieposiadajace wtasnej
infrastruktury.

Przewagi konkurencyjne Hyperion S.A. po zrealizowaniu projektu MSS.

Po zrealizowaniu projektu MSS Grupa Hyperion jest podmiotem posiadajagcym kilka znaczacych przewag
konkurencyjnych. Najwazniejsze z nich to:

Posiadanie wtasnej sieci $wiattowodowej w Matopolsce

. Dzieki MSS, Hyperion S.A. jest jedynym podmiotem posiadajgcym tak rozbudowang sie¢ szerokopasmowa
w wojewodztwie matopolskim.

. W zwigzku z tym Emitent sie naturalnym partnerem dla wszystkich firm zainteresowanych korzystaniem
z ustug przesytu poprzez sie¢ $wiattowodowa.
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Wysokie bariery wejscia

. Zrealizowany projekt charakteryzuje sie wysokimi barierami wejscia. W zwigzku z tym ryzyko pojawienia sie
konkurencji jest bardzo niskie.

. Budowa konkurencyjnej sieci bytaby dla potencjalnego inwestora bardzo kapitatochtonna oraz czasochtonna.
Dodatkowo projekt MSS korzysta z przyznanej dotacji. Kolejny tego typu projekt w tym wojewodztwie
najprawdopodobniej nie miatby mozliwosci jej otrzymania.

Stabilno$¢ przychoddéw

. Jako jedyny podmiot posiadajgcy tak rozbudowang sie¢ szerokopasmowg w Matopolsce Hyperion bedzie
mogt osiggac stabilne przychody ze $wiadczenia ustug dla swoich klientow.

. Jednoczesnie z racji braku konkurencji Grupa bedzie mogta osigga¢ wysokie marze na prowadzonej
dziatalnosci.

W dniu 15 grudnia 2015 roku spotka MSS poinformowata o zakonczeniu rozliczen finansowych ze spotkg
Telprojekt Sp. z 0.0. - Generalnym Wykonawca sieci pasywnej w projekcie Matopolskiej Sieci Szerokopasmowe;j.

W dniu 15 czerwca 2016, zgodnie z informacjg otrzymang od spétki MSS, Instytucja Zarzadzajgca MRPO —
Departament Funduszy Europejskich Urzedu Marszatkowskiego Wojewoddztwa Matopolskiego przekazat do MSS
raport z wykonania kontroli infrastruktury telekomunikacyjnej i infrastruktury towarzyszacej w ramach projektu
MRPOQ.01.02.00-12-102/12 ,Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa” finansowanego ze S$rodkéw Matopolskiego
Regionalnego Programu Operacyjnego na lata 2007-2013.

W dniu 18 sierpnia 2016 roku Departament Funduszy Europejskich Urzedu Marszatkowskiego Wojewddztwa
Matopolskiego (Instytucje Zarzadzajacg MRPO), zatwierdzit pozytywnie pod wzgledem formalno — merytorycznym
oraz finansowo — ksiegowym, wniosek MSS o rozliczenie $rodkéw stanowigcych 90% wartosci dotacji przyznanej
na projekt Matopolskiej Sieci Szerokopasmowej.

2.2 Istotne wydarzenia, ktére wystgpity w Spotce oraz jej Grupie Kapitatowej w I pdtroczu 2016 roku oraz po
zakonczeniu okresu sprawozdawczego:

25 stycznia 2016 roku - informacja od spotki zaleznej Emitenta - Matopolskiej Sieci Szerokopasmowej
Sp. z 0.0. (dalej MSS) o zlozeniu przez MSS w Departamencie Funduszy Europejskich Urzedu Marszatkowskiego
Wojewddztwa Matopolskiego wniosku ws. rozliczenia catosci kosztow kwalifikowanych projektu Matopolska Sie¢
Szerokopasmowa, poniesionych przez MSS do 31 grudnia 2015 roku.

Przedmiotowy wniosek, rozliczajgcy cato$¢ kosztdw kwalifikowanych przedmiotowego projektu zostat ztozony w
terminie okreslonym umowa o dofinansowanie projektu nr MRPO.01.02.00-12-102/12 pt. "Matopolska Siec
Szerokopasmowa" w ramach Matopolskiego Regionalnego Programu Operacyjnego na lata 2007 — 2013.

Petna kwota wydatkéw kwalifikowanych projektu Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa wynosita 127.950.214 zt
(stownie ztotych: sto dwadziescia siedem miliondw dziewieéset piecdziesiat tysiecy dwiescie czternascie) a zakres
projektu obejmowat realizacje na obszarze wojewddztwa matopolskiego sieci Swiattowodowej o dtugosci 3150
km, w tym ok. 850 km to sie¢ szkieletowa, a 2300 km - sie¢ dystrybucyjna.

5 maja 2016 — zawieszenie, na wniosek Komisji Nadzoru Finansowego, na okres od dnia 5 maja 2016 do dnia
5 czerwca 2016 obrotu akcjami Hyperion S.A. na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie z powodu
nieprzekazania przez Emitenta do publicznej wiadomosci raportow rocznych za rok obrotowy 2015 w terminie
okreslonym przepisami prawa.

Zmiana firmy audytorskiej, wybranej do badania sprawozdan finansowych Hyperion S.A. z a rok obrotowy 2015,
pociggneta za sobg konieczno$¢ zmiany procedur dotyczacych audytu oraz konieczno$¢ zweryfikowania
sprawozdan jednostkowych oraz skonsolidowanych Emitenta za lata 2013 oraz 2014. Spdtka zatrudnita
dodatkowo ekspertéw od konsolidacji sprawozdan oraz Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci aby
uwzgledni¢ uwagi audytora do sprawozdan finansowych za lata 2013-14.
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Dziatania te spowodowaty wydtuzenie okresu badania sprawozdan za rok 2015 i w konsekwencji nieprzekazanie
przez Emitenta do publicznej wiadomosci raportdw rocznych za rok obrotowy 2015 w terminie okre$lonym
przepisami prawa.

Raport roczny i skonsolidowany raport roczny Hyperion S.A. za rok obrotowy 2015 zostaty opublikowane przez
Emitenta w dniu 19 maja 2016 roku.

18 maja 2016 roku - informacja, od spotki zaleznej - Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. 0 zwarciu
Umowy Ramowa o wspdtpracy z T-Mobile Polska S.A. na $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych. Umowa okresla
zakres oraz warunki $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych przez Matopolskg Sie¢ Szerokopasmowg Sp. z 0.0.
na rzecz T-Mobile Polska S. A. na obszarze wojewddztwa matopolskiego z wykorzystaniem 3000 km sieci.

Umowa z T-Mobile jest drugg umowa z Operatorem Sieci GSM po umowie podpisanej z Orange Polska w dniu
28.10.2015. Spdtka posiada réwniez podpisane listy intencyjne z ponad 50 Jednostkami Samorzadu
Terytorialnego oraz 30 lokalnymi operatorami telekomunikacyjnymi.

18 maja 2016 — podpisanie porozumienia z mBank i Bankiem Zachodnim WBK.

W zwigzku z prowadzonym postepowaniem windykacyjnym, w ktoérym Hyperion S.A. jest rowniez dtuznikiem
solidarnym, komornik dziatajgcy w imieniu konsorcjum bankow, dokonat w lutym 2016 roku zajecia rachunkow
bankowych spétki Hyperion S.A. W zwigzku z powyzszym zaistniata niepewnos$¢ kontynuowania dziatalnosci przez
Spotke.

W dniu 18 maja 2016 roku, w wyniku zakonczenia prowadzonych przez Zarzad Hyperion S.A. negocjacji
z konsorcjum bankéw Hyperion S.A. podpisata porozumienie z mBank i Bank Zachodni WBK, w ktérym banki
zobowigzaly sie :

a) do 20 maja 2016 roku ztozy¢ do komornika wnioski o umorzenie egzekucji z rachunkéw bankowych oraz

odwotanie dokonanych zaje¢ bankowych;

b) do dnia 31 grudnia 2016 r. nie skltada¢ wniosku o ponowne wszczecie egzekucji z rachunkéw  bankowych
oraz sktadnikéw majatku Hyperion;

c) zawiesiC toczace sie w dacie tego oswiadczenia postepowania egzekucyjne z udziatbw w MSS, jednak
z utrzymaniem zajecia komorniczego tych udziatow.

Zobowigzania wymienione w pkt b) i ¢) wygasng w razie zaistnienia jednego lub wiecej sposréd nastepujgcych

zdarzen :

- wszczecia egzekucji z ktoregokolwiek (lub ktdrykolwiek) z rachunkéw bankowych Hyperion przez wierzyciela
innego niz Kredytodawcy w kwocie przekraczajgcej 100.000 zt w przypadku jednego postepowania lub
100.000 zt facznie w okresie do 31 grudnia 2016r.

- zlozenia przez jakakolwiek osobe lub podmiot (inny niz Kredytodawcy) wniosku o wszczecie przeciwko
Hyperion lub MSS egzekuciji lub o udzielenie zabezpieczenia w postepowaniu zabezpieczajgcym (cywilnym lub
administracyjnym) lub podjecie przez jakgkolwiek osobe lub podmiot (inny niz Kredytodawca) dziatan o
charakterze egzekucyjnym (zmierzajacym do zaspokojenia) wobec majatku Hyperion lub MSS w ramach
dziatar sadowych jak i pozasadowych

- Ztozenia wniosku o upadto$¢ lub restrukturyzacje Hyperion przez Hyperion lub wierzyciela innego niz
Kredytodawcy lub tez ztozenia wniosku o upadtos¢ lub restrukturyzacje MSS przez MSS lub wierzyciela innego
niz Kredytodawcy

- do 30 wrzesnia 2016 roku :

e mBank nie otrzyma kwoty 4.000.000 zt od Hyperion, MSS tytutem sptaty zadtuzenia Hyperion wobec
Kredytodawcow; oraz

e nie dojdzie do podpisania przez Kredytodawcow oraz Hyperion (i o ile bedzie to wymagane przez
Kredytodawcow) porozumienia okreslajgcego warunki sptaty catkowitego zadtuzenia Hyperion wobec
Kredytodawcow; badz

e Hyperion nie przedstawi mBank w formie satysfakcjonujacej dla Kredytodawcow zrddet refinansowania
zadtuzenia Hyperion wobec Kredytodawcow.
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Zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej warunki ustalone z Bankami nie stanowig zagrozenia dla ptynnosci Grupy.
Kwota 4 min zt ptatna do bankéw do dnia 30 wrzesnia 2016 zostanie pokryta ze $rodkow posiadanych przez
Spoétke bedacych depozytem bankowym zabezpieczajgcym gwarancje bankowg wystawiong na rzecz Urzedu
Marszatkowskiego ktéra zostanie uwolniona po rozliczeniu projektu. Kwota ta zmniejszy w catosci kredyt
w rachunku biezagcym posiadany obecnie przez Hyperion SA w konsorcjum bankéw.

Biorac pod uwage warto$¢ majatku rzeczowego nalezacego do gtéwnego dtuznika a stanowigcego zabezpieczenie
kredytu inwestycyjnego Zarzad jednostki dominujgcej ocenia, ze zaspokojenie sie przez Banki z wyzej
wymienionego majatku bedzie mozliwe do konca biezacego roku oraz spowoduje wygasniecie zobowigzania
solidarnego Hyperion S.A.

18 maja 2016 — podpisanie porozumienia z COMP S.A.

W grudniu 2015 roku spétka COMP S.A. (,wierzyciel”) objefa obligacje serii C wyemitowane przez Matopolskg Sie¢
Szerokopasmowg Sp. z 0.0. (,MSS") o facznej wartosci nominalnej 10.000 tys. zt. W kwietniu 2016 roku
Obligatariusz zazadat wykupu obligacji wraz z odsetkami w tacznej kwocie 10.299 tys. zt, w zwigzku
z faktem, iz MSS nie dokonat we wtasciwym terminie zaptaty odsetek od obligacji.

W dniu 18 maja 2016 roku Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. podpisata porozumienie z COMP S.A. na
mocy ktérego COMP S.A. zobowiazat sie, ze w okresie do 31 grudnia 2016 roku :

a) nie ztozy oSwiadczenia o przejeciu na wiasnos¢ zadnego z przedmiotéw zastawow,

b) nie podejmie czynnosci majacych na celu wszczecie egzekucji komorniczej z ktdregokolwiek z przedmiotow
zastawow,

c) nie ztozy wniosku o ogtoszenie upadtosci ani wniosku o wszczecie egzekugji

Jednoczesnie wierzyciel (COMP S.A.) przyjat do wiadomosci, ze $rodki pieniezne wptacone do depozytu
gwarancyjnego w kwocie 3.600 tys. zt., ktdére MSS otrzyma jako zwrot wptaconego wczesniej depozytu
z tyt. Umowy dofinansowania zostang przeznaczone na sptate wierzytelnosci z tytutu umowy kredytowej.
W w/w porozumieniu COMP wyrazit zgode na zawarcie przez MSS z kazdym z Bankdw odpowiednich umoéw
przystgpienia do dtugu Hyperion z tytutu umowy kredytu.

W wyniku negocjacji z Wierzycielem planowane jest podpisanie aneksu do porozumienia zmieniajgcego warto$¢
kwoty do zaptaty z 6.400 tys. zt na 4.000 tys. zt z terminem pfatnosci na 30 pazdziernika 2016 r. a pozostata
kwota w terminie do 30 czerwca 2017 r. Szczegdly zostaty opisane w nocie VI. Skréconego Srddrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

13 czerwca 12016 - zawarcie z Powszechng Agencja Internet ,PAI” Spdtka Akcyjna z siedzibg w todzi umowy
dotyczacej sprzedazy Srodkdw trwatych w postaci sieci telekomunikacyjnych, na ktére sktadaty sie zbiory rzeczy
stanowigcych integralng cato$¢ w postaci kompletnych i funkcjonujacych faczy telekomunikacyjnych.

Cene nabycia wyzej wymienionych aktywéw wynosita 17.220.000,00 zt brutto (stownie: siedemnascie miliondw
dwiescie dwadziescia tysiecy ztotych).

W wyniku nabycia wyzej wymienionych aktywdw bilans Hyperion S.A. nie zostat obcigzony dodatkowymi
zobowiagzaniami a finansowanie transakcji zostato zrealizowane z podwyzszenia kapitatu akcyjnego Hyperion S.A.
poprzez emisje 3.500.000 akcji spotki po 4 zt za 1 akgcje.

Nabyte sieci obstuguja ponad 17 tys. abonentéw ze $Srednim ARPU przekraczajgcym 30 zi/miesigc.
Srednioterminowym celem transakgji jest integracja z siecia telekomunikacyjng Hyperion SA oraz rozwéj ustug
w oparciu o rozbudowe i unowoczesnienie istniejgcej infrastruktury m.in. z wykorzystaniem $rodkéw unijnych
z perspektywy 2015-2020.

15 czerwca 2016 - zgodnie z informacjg otrzymang od spotki MSS, Instytucja Zarzadzajgca MRPO —
Departament Funduszy Europejskich Urzedu Marszatkowskiego Wojewddztwa Matopolskiego przekazat do MSS
raport z wykonania kontroli infrastruktury telekomunikacyjnej i infrastruktury towarzyszacej w ramach projektu
MRPO.01.02.00-12-102/12 ,Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa” finansowanego ze S$rodkéw Matopolskiego
Regionalnego Programu Operacyjnego na lata 2007-2013.
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W ramach przeprowadzonej kontroli firma, dziatajagca na zlecenie IZ MRPO, wykonata pomiary sieci
Swiattowodowej w 19 weztach dostepowych zlokalizowanych na terenie 19 powiatow Wojewddztwa
Matopolskiego oraz dokonata sprawdzenia infrastruktury towarzyszacej.

W szczegdlnosci wykonano pomiary ttumiennosci w relacjach Krakéw - wezty dostepowe oraz sprawdzono
parametry infrastruktury technicznej w weztach z wymogami wynikajgcymi z Programu Funkcjonalno -
Uzytkowego oraz wymaganiami technicznymi do urzadzen aktywnych.

Pomiary reflektometryczne potwierdzity prawidtowos¢ wykonania relacji $wiattowodowych oraz ciggtosc
poszczegdinych odcinkdw, a wartosci dtugosci poszczegdlinych odcinkdéw - wyznaczone pomiarowo - sg zgodne
z warto$ciami podanymi w dokumentacji projektowej.

Ponadto potwierdzono zgodnos$¢ zastosowanych rozwigzan z wymaganiami Programu Funkcjonalno-Uzytkowego
oraz wymaganiami technicznymi dla urzadzen aktywnych.

Zmiana kapitatu zaktadowego Hyperion S.A. w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Emitenta.

W dniu 10 czerwca 2016 roku Emitent ztozyt nastepujace oferty nabycia warrantéw subskrypcyjnych serii A:

1) oferte objecia przez spotke Hyperion Wschdd Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie 350.000 warrantow
subskrypcyjnych serii A, oraz

2) oferte objecia przez spdtke Powszechna Agencja Internet PAI S.A. z siedzibg w todzi 3.500.000 warrantow
subskrypcyjnych serii A

wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 23 kwietnia
2013 roku (zwanych dalej ,Warrantami”), przy czym jeden Warrant uprawniat do objecia jednej akgji serii F. Cena
emisyjna Warrantu wynosit 4,00 zt za jeden Warrant.

Ad.1)

W zwigzku z przyjeciem w catosci oferty opisanej w pkt 1) przez spdtke Hyperion Wschod Sp. z 0.0., doszio do
zawarcia w dniu 10 czerwca 2016 roku umowy potracenia wzajemnych wierzytelnosci na kwote 1.400.000,00 zt,
pomiedzy Emitentem a spdtka Hyperion Wschod Sp. z 0.0. wynikajacych z zobowigzania spdtki Hyperion Wschod
Sp. z 0.0. do wplaty ceny emisyjnej za Warranty w wysokosci 1.400.000,00 zt z zobowigzaniem Emitenta wobec
spdtki Hyperion Wschdd Sp. z 0.0. do zaptaty ceny sprzedazy Srodkéw trwatych w wysokosci 1.742.670,61 zt na
podstawie umowy sprzedazy z dnia 13 maja 2016 roku.

Nastepnie, adresat oferty Emitenta w ramach realizacji uprawnienia przystugujgcego mu z posiadanych 350.000
Warrantow ztozyt w dniu 10 czerwca 2016 roku os$wiadczenie o objeciu 350.000 akcji Emitenta o wartosci
nominalnej 1,00 PLN (stownie: jeden ztoty) kazda. Cena emisyjna 1 akcji wynosita 4,00 zt (stownie: cztery ziote),
przy czym naleznosci z tytutu objecia warrantdw subskrypcyjnych serii A zostaty zaliczone na poczet pokrycia akgji
serii F. W zwigzku z powyzszym, w dniu 13 czerwca 2016 roku nastagpito wydanie spdtce Hyperion Wschod Sp. z
0.0. 350.000 akcji Emitenta serii F zwyktych na okaziciela, posiadajgcych forme dokumentu.

Ad.2)

W zwigzku z przyjeciem w catosci oferty opisanej w pkt 2) przez spéotke Powszechna Agencja Internet PAI S.A.,
doszto do zawarcia w dniu 10 czerwca 2016 roku umowy potrgcenia wzajemnych wierzytelnosci na kwote
14.000.000,00 zt, pomiedzy Emitentem a spdtkg Powszechna Agencja Internet PAI S.A. wynikajgcych
z zobowigzania spdtki Powszechna Agencja Internet PAI S.A. do wptaty ceny emisyjnej za Warranty w wysokosci
14.000.000,00 zt z zobowigzaniem Emitenta wobec spdtki Powszechna Agencja Internet PAI S.A. do zaptaty ceny
sprzedazy $rodkdw trwatych w wysokosci 17.220.000,00 zt na podstawie umowy sprzedazy z dnia 13 maja 2016r.

Adresat oferty Emitenta w ramach realizacji uprawnienia przystugujgcego mu z posiadanych 3.500.000
Warrantéow ztozyt w dniu 10 czerwca 2016 roku oswiadczenie o objeciu 3.500.000 akcji Emitenta o wartosci
nominalnej 1,00 PLN (stownie: jeden zioty) kazda. Cena emisyjna 1 akcji wynosita 4 PLN (stownie: cztery ztote),
przy czym naleznosci z tytutu objecia warrantdw subskrypcyjnych serii A zostaty zaliczone na poczet pokrycia akcji
serii F. W zwigzku z powyzszym, w dniu 13 czerwca 2016 roku nastgpito wydanie spdtce Powszechna Agencja
Internet PAI S.A. 3.500.000 akcji Emitenta serii F zwyktych na okaziciela, posiadajgcych forme dokumentu.
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W dniu 15 lipca 2016 roku Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS dokonat
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 3.850.000 zi, to jest z kwoty 32.668.611,00 zt do
kwoty 36.518.611,00 z.

W konsekwencji na dzien sporzadzenie niniejszego sprawozdania wysoko$¢ zarejestrowanego kapitatu
zaktadowego Emitenta wynosi 36.518.611,00 zt (36.518.611 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda akcja, ktdrym
odpowiada 36.518.611 gtosdéw na walnym zgromadzeniu Hyperion S.A.).

Wydarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego:

18 sierpnia 2016 roku — pozytywne zatwierdzenie, przez Departament Funduszy Europejskich Urzedu
Marszatkowskiego Wojewddztwa Matopolskiego (Instytucje Zarzadzajaca MRPO), pod wzgledem formalno —
merytorycznym oraz finansowo — ksiegowym, wniosku o pfatno$¢ nr MRPO.01.02.00-12-102/12-08 na kwote
wydatkow kwalifikowanych w wysokosci 54.266.487,80 PLN (w tym EFRR 21.243.429,81 PLN i BP 5.677.7776,14
PLN), w tym kwota rozliczanej zaliczki w wysokosci 26.921.196,95 PLN, stanowigcg pozostatg do rozliczenia kwote
zaliczki z EFRR wypfaconej w dniu 08.01.2015 r., w dniu 12.05.2015 r. oraz w dniu 11.12.2015 r., oraz 100%
zaliczki z BP wyptaconej w dniu 03.12.2015r.

Rozliczone srodki stanowig 90% wartosci dotacji przyznanej na projekt Matopolskiej Sieci Szerokopasmowej.

2.3 Opis podstawowych zagrozen i ryzyk

W zwigzku z wdrazang zmiang modelu biznesowego Grupy Hyperion do najwazniejszych czynnikdw ryzyka
w dziatalnosci Grupy Hyperion nalezy zaliczy¢:

Ryzyko zwigzane ze zmiang strategii dziatalnosci

Zmiana profilu dziatania Grupy Hyperion oraz podjete dziatania sg skierowane na realizacje S$rednio-
i dlugoterminowego celu Grupy. Cel ten jest zwigzany z projektem MSS i zaktada, iz Emitent bedzie wiascicielem
jedynej w Matopolsce tak duzej sieci Swiattowodowej $wiadczgc ustugi transmisji danych w modelu Operator dla
operatorow. Nie mozna jednak wykluczyé, ze Zarzad, majac na uwadze realizacje nadrzednego celu
strategicznego, tj. wzrostu wartosci dla akcjonariuszy, moze podejmowaé dodatkowe dziatania strategiczne.
Nie ma pewnosci, ze podejmowane przez Grupe nowe inicjatywy strategiczne bedg miaty pozytywny wptyw na
dziatalno$¢ Grupy Hyperion i osiggane wyniki.

Ryzyko zwigzane ze zmiang technologii

Specyficznym ryzykiem dla Grupy Hyperion jest fakt, iz w obszarze rynkow, na ktorych Emitent i jego spotki
zalezne bedg prowadzi¢ dziatalno$¢ odnotowuje sie szybki rozwdj stosowanych technologii i rozwigzan
informatycznych. Rozwdj produktéw powoduje konieczno$¢ dostosowania sie do potrzeb, poprzez ciagte
opracowywanie nowych rozwigzan i oferowanie nowych, a zarazem bardziej atrakcyjnych produktow.

Powstaje zatem ryzyko, iz Spétka nawet we wspdtpracy z kooperantami moze nie zaoferowaé rozwigzan, ktdre
beda najlepiej spetnialy oczekiwania klientdbw. Moze to mie¢ wplyw na pozycje konkurencyjng Spdtki oraz
uzyskiwane przychody ze sprzedazy. W celu zminimalizowania powyzszego ryzyka, Spdtka analizuje pojawiajgce
sie na rynku nowosci technologiczne oraz prowadzi wspdtprace z dostawcami oraz kooperantami zapewniajgcymi
najwyzszy poziom ustug.

Ryzyko zwigzane z awarig sprzetu

Hyperion S.A. i jej spdtki zalezne wykorzystujg sprzet najbardziej renomowanych producentéw w posiadanych
platformach teleinformatycznych i medialnych. Pomimo tego nie sposob wykluczy¢ ryzyka polegajacego na
niespodziewanych awariach. Powstate awarie spowodowa¢ mogg czasowg niezdolno$¢ do $wiadczenia
oferowanych ustug. W celu zminimalizowania strat mogacych powsta¢c w wyniku powyzszych zdarzen, Grupa
Hyperion stosuje szereg procedur awaryjnych, zapewniajgc sobie w kontraktach z dostawcami kluczowych
rozwigzan odpowiednie wsparcie techniczne.
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Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Charakterystyczng cechg dla spétek Grupy Hyperion jest uzaleznienie ich rozwoju od wiedzy i doswiadczenia
wysoko wykwalifikowanych pracownikow oraz kadry zarzadzajgcej. Dynamiczny rozwdj firm operujacych
w segmencie medialnych oraz wysoki popyt potgczony z atrakcyjnymi stawkami wynagrodzen oferowany przez
firmy zagraniczne, powoduje, ze powstaje ryzyko utraty kluczowych pracownikdéw oraz ostabienia wiasnej pozycji
konkurencyjnej na rynku. Silna konkurencja wsrdd pracodawcow w walce o kluczowych pracownikéw moze
rowniez sie przetozy¢ za wzrost kosztéw zatrudnienia, co znajdzie bezposrednie przetozenie na osiggane przez
poszczegdlne spdtki wyniki finansowe. W wyniku sprzedazy spétek Grupy prowadzacych dziatalnos¢ w obszarze
ustug medialnych ryzyko to ulegto znaczacemu obnizeniu.

Ryzyko zwigzane ze zmianami otoczenia prawnego

Duza zmienno$¢ polskich przepisdw prawa oraz ich interpretacji moze mie¢ negatywny wptyw na funkcjonowanie
Grupy Emitenta, zwtaszcza jesli zmiany te dotyczg prawa gospodarczego, prawa podatkowego, prawa pracy,
prawa ubezpieczen spotecznych oraz prawa z zakresu papierow wartosciowych oraz prawa telekomunikacyjnego
i prawa rzeczowego.

Zmiany w legislacji stanowig potencjalne zagrozenie dla wszystkich przedsiebiorcow prowadzacych dziatalnos$¢
gospodarczg na polskim rynku. Takie zmiany mogg by¢ niekorzystne dla sytuacji finansowej i operacyjnej
Emitenta i jego Grupy, w tym mogg powodowac zwiekszenie kosztow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,
zmniejszenie osigganych zyskéw badz utrudnienia lub ograniczenia mozliwosci prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej.

Wystepujgce niejasnosci i niejednolitos¢ w interpretacji przepisdbw prawa przysparzajg znacznych trudnosci na
etapie stosowania tych przepisow zaréwno przez przedsiebiorcdw, jak i przez sady i organy administracyjne.
Powyzsze powoduje ryzyko zaistnienia na tym tle potencjalnych spordw, ktorych strong bedzie Emitent lub
podmiot z jego Grupy. Wyroki wydawane przez sady i organy administracyjne bywajg niekonsekwentne
i nieprzewidywalne, co zmniejsza ich przydatnosc¢ jako wyktadni prawa.

Emitent korzysta ze statej obstugi prawnej i stara sie minimalizowac¢ ryzyko pitynace ze zmian otoczenia
prawnego, jednakze nie jest w stanie catkowicie go wykluczy¢.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Spétka Hyperion S.A. jest notowana notowang na GPW w Warszawie i posiada rozdrobniony akcjonariat.
Dokumenty korporacyjne Emitenta, podobnie jak przepisy polskiego prawa, nie zawierajg postanowien, ktdre
W znaczacy sposob ograniczatyby zmiany kontroli w stosunku do Emitenta wskutek nabycia przez osoby trzecie
znaczacych ilosci akcji. Wobec tego, takie zmiany kontroli mogg mie¢ wptyw na skfad Rady Nadzorczej i Zarzadu
Hyperion S.A., a co za tym idzie na strategie i dziatalno$¢ Grupy Hyperion.

Ryzyko zwigzane z wplywem potencjalnych przejec i akwizycji

Jednym z elementdw przyjetej strategii zwigzanej ze zmiang profilu dziatalnosci Grupy beda ewentualne przejecia
lub fuzje z innymi podmiotami, ktdre mogg miec istotny wplyw na poziom przychodéw i wyniki finansowe.
Procesy integracji z nabywanymi jednostkami moga by¢ obarczone wieloma czynnikami ryzyka, takimi jak
odejscia kluczowych pracownikdw, utratg czesci klientow przejmowanego podmiotu, wysokimi kosztami catego
procesu integracji, opdznieniami zwigzanymi z procesami formalno-prawnymi. Dodatkowo przyszte akwizycje
mogg réwniez skutkowaé przejeciem zobowigzan przedmiotéw przejmowanych i wigza¢ sie z ryzykiem
wystgpienia zobowigzan nieujawnionych. Nieudana integracja nabywanych podmiotdow w strukture Grupy
Hyperion oraz/lub brak mozliwosci uzyskania oczekiwanych synergii operacyjnych i strategicznych, moze mie¢
negatywny wplyw na dziatalno$¢ Grupy Hyperion i jej sytuacje finansowa.

Ryzyko braku moZliwosci pozyskania kapitatu w przysztosci

Grupa Emitenta finansuje obecng dziatalno$¢ gtéwnie za pomocq kapitatu wiasnego oraz czeSciowo kredytéw
i emisji obligacji. Podejmowane dziatania w zakresie rozwoju projektu MSS mogq wigzac¢ sie z koniecznoscig
pozyskania dodatkowego kapitatu. Istnieje ryzyko nieuzyskania finansowania lub tez uzyskania niepetnego
finansowania rozwoju dziatalnosci operacyjnej Grupy co moze mie¢ wptyw na wysoko$¢ osigganych przychodow
i zyskow.
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Ryzyko zwigzane z realizacja projektu w okreslonym terminie

Otrzymana przez Spotke MSS dotacja na realizacje projektu budowy sieci Swiattowodowej posiada ograniczenia
czasowe. Zapisy umowy zaktadaja, ze spdtka po zakonczeniu kazdego etapu projektu wnioskuje do matopolskiego
urzedu marszatkowskiego o rozliczenie, a wiec o otrzymanie czeséci Srodkdw z przyznanej dotacji. W dniu 18
sierpnia 2016 roku Departament Funduszy Europejskich Urzedu Marszatkowskiego Wojewodztwa Matopolskiego
(Instytucje Zarzadzajagcg MRPO), zatwierdzit pozytywnie pod wzgledem formalno — merytorycznym oraz
finansowo — ksiegowym, wniosek MSS o rozliczenie $rodkéw stanowigcych 90% wartosci dotacji przyznanej na
projekt Matopolskiej Sieci Szerokopasmowej.

Ryzyko kontynuacji erozji cen przesytu danych

Segment transmisji danych, podobnie jak inne segmenty rynku telekomunikacyjnego narazony jest na silng presje
cenowa. Ceny przesylu danych w ostatnich latach systematycznie spadaja. W ostatnich 3 latach spadek ten
wyniost okoto 20% rocznie. Jednoczesnie rosnie jednak wolumen przesytanych danych. Jak podaje PMR wzrost
wolumendw nie wystarcza jednak aby zniwelowa¢ wptyw spadku cen, co powoduje, ze $redni przychdod na
jednego uzytkownika statego dostepu do Internetu w latach 2001-2011 spadt o 30%. Istnieje ryzyko, iz przy
dalszej intensywnej rozbudowie sieci $wiattowodowych w Polsce spadek cen nadal bedzie silniejszy niz wzrost
wolumendw, co spowoduje dalsze obnizenie przychodéw na jednego abonenta. Hyperion nie bedzie $wiadczyt
ustug dla klientow detalicznych, jednak presja ze strony klientdw Hyperiona moze wptyng¢ na koniecznosc
dokonania obnizek cen nierekompensowanych wzrostem wolumenu.

Ryzyko regulacji cen ustug swiadczonych w obrebie regionalnych sieci szerokopasmowych

Spoétka realizuje projekt MSS korzystajac z dotacji publicznej. W zwigzku z tym nalezy zaznaczy¢, ze warunki
udzielania dostepu do gotowej juz sieci oraz stawki oferowane klientom mogg podlegac¢ regulacji Urzedu
Komunikacji Elektronicznej. Dzisiaj brak jest wytycznych w zakresie odgérnych stawek. UKE bedzie sprawdzat czy
nie wystepuje dyskryminacja w zakresie dostepu do istniejgcej sieci szerokopasmowej oraz czy nie wystepujg
wyrazne zaburzenia konkurencyjnosci (np. nieuzasadnione zbyt wysokie stawki dostepu). W takich sytuacjach
UKE ma prawo do wprowadzenia odgdrnych regulacji w zakresie warunkdw dostepu danego operatora sieci

Ryzyko zwigzane z konkurencig

Rynek ustug telekomunikacyjnych, w szczegdlnosci $wiadczenia ustug transmisji danych poprzez siec
Swiattowodowg jest skoncentrowany i charakteryzuje sie wystepowaniem zjawiska naturalnego monopolu. Bariery
wejscia na ten rynek sg wysokie, co powoduje znaczne ograniczenie konkurencji. W duzych osrodkach miejskich
konkurencja ta jest silna, natomiast na pozostatych terenach niska. Grupa nie widzi zagrozenia ze strony
pojawienia sie nowych podmiotéw, ktére na obszarze Matopolski mogtyby zbudowaé sie¢ szkieletowg o takim
zasiegu jaki obecnie ma projekt MSS.

Ryzyka finansowe (zmiany kursu walut, zmiany stopy procentowej, kredytowe, utraty ptynnosci)

W/w ryzyka zostaty szczegdtowo omodwione w pkt. VIII dodatkowych informacji i objasnien do skréconego
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Hyperion S.A. za I pétrocze 2016 roku.
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3. Sytuacja finansowa Spotki i Grupy Hyperion.

3.1 Wyniki finansowe za I pdtrocze 2016

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatlowej Hyperion za okres
od dnia 1 stycznia 2016 do dnia 30 czerwca 2016.

w tys. PLN w tys. EUR
dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finhansowego 01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
dane przeksztatcone
Przychody netto ze sprzedazy produktow 11 192 5052 2555 1222
Koszt w ytw orzenia sprzedanych produktow 16 342 8415 3731 2 036
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -5919 -3520 -1351 -851
Zysk (strata) brutto -21 235 -4 217 -4 848 -1020
Zysk (strata) netto -21 235 -4 071 -4 848 -985
Zysk (strata) na akcje - podstaw owy -0,65 -0,29 -0,15 -0,07
Zysk (strata) na akcje - rozw odniony -0,65 -0,29 -0,15 -0,07
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 5660 -31 196 1292 -7 546
Srodki pieniezne z dziatalnosci inw estycyjnej -1935 -39 679 -442 -9 598
Srodki pieniezne z dziatalno$ci finansow ej -3881 63 556 -886 15374
Zw iekszenie (zmniejszenie) stanu Srodkéw pienieznych iich ekw iw alentéw -156 -7 319 -36 -1770
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015
Aktyw a ogotem 286 107 278 326 64 650 65 312
Rzeczow e aktyw a trw ate 221 438 208 017 50 037 48 813
Nalezno$ci krétkoterminow e 26 166 28 976 5913 6799
Kapitat w tasny ogdtem 67 416 73 252 15234 17 189
Kapitat w tasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 67 416 73 252 15234 17 189
Kapitat podstaw ow y 32 669 32669 7382 7 666
Zobow igzania ogotem 218 691 205 074 49 416 48 122
Zobow igzania diugoterminow e 81 099 83 289 18 325 19 545
Zobow igzania krétkoterminow e 120 495 119 284 27 227 27 991
Liczba akcji 32 668 611 32 668 611 32 668 611 32 668 611

Na dzien 30 czerwca 2016 roku majatek Grupy Kapitatowej Hyperion wynosit 286 107 tys. zt, w tym:

wartosci niematerialne 17 852 6,24%
rzeczowe aktywa trwate 221 438 77,40%
naleznosci diugoterminowe 8 0,00%
inwestycje dtugoterminowe 4935 1,72%
aktywa z tyt. odr. podatku dochodowego 10 200 3,57%
aktywa trwate 254 433 88,93%
aktywa obrotowe 31674 11,07%
aktywa razem 286 107 100,00%
Posiadany majatek zostat sfinansowany:
kapitaty wlasne 67 416 23,56%
rezerwy 17 097 5,98%
zobowigzania diugoterminowe 81 099 28,35%
zobowigzania krotkoterminowe 120 495 42,11%
pasywa razem 286 107 100,00%
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Wybrane dane finansowe Hyperion S.A. okres od dnia 1 stycznia 2016 do dnia 30 czerwca 2016.

w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2016 - | 01.01.2015 - | 01.01.2016 - | 01.01.2015 -
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, materiatéw i 11 210 5020 2559 1214
towaréw
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -5979 -3 203 -1 365 -775
III. Zysk (strata) brutto -20 959 -3472 -4 785 -840
V. Zysk (strata) netto -20 959 -4 090 -4 785 -989
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3270 -21 528 746 -5 207
VL. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1712 0 -391 0
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1 581 21 387 -361 5173
VIIL. Przeptywy pieniezne netto, razem -23 -141 -5 -34
IX. Aktywa razem 156 252 147 617 35 307 35194
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 86 592 67 678 19 567 16 135
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 43 155 23 440 9751 5588
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 27 666 42 172 6 251 10 054
XIII. Kapitat wiasny 69 660 79 939 15741 19 059
XIV. Kapitat zaktadowy 32 669 32 669 7 382 7 789
XV.dKap_lta’f_ wia_sny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 69 660 79 939 15 741 19 059
ominujgcej

XVI. EBITDA 618 561 141 136
XVIL. Liczba akgji (w szt.) 32 668 611 32 668 611 32 668 611 32 668 611
XVIII. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig -0,64 -0,13 -0,15 -0,03
XIX. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 2,13 2,45 0,48 0,58
Na dzien 30 czerwca 2016 roku majatek Hyperion S.A. wynosit 156 252tys. zt, w tym:

wartosci niematerialne 17 852 11,43%

rzeczowe aktywa trwate 54 905 35,14%

inwestycje dlugoterminowe 50910 32,58%

dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9475 6,06%

aktywa trwate 133 142 85,21%

aktywa obrotowe 23110 14,79%

aktywa razem 156 252 100,00%
Posiadany majatek zostat sfinansowany:

kapitaty wlasne 69 660 44,58%

rezerwy 15 448 9,89%

zobowigzania dtugoterminowe 43 155 27,62%

zobowigzania krotkoterminowe 27 666 17,70%

rozliczenia miedzyokresowe 323 0,21%

pasywa razem 156 252 100,00%
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3.2 Informacje o zaciggnietych kredytach, umowach pozyczek z uwzglednieniem termindw ich wymagalnosci oraz
udzielonych poreczeniach i gwarancjach (w tys. zt)

Informacja w powyzszym zakresie zostata zawarta w pkt. XI.7 i XI.10 informacji dodatkowych i objasnien do
skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Hyperion za I pdtrocze
2016 roku oraz w pkt. 5.7 skrdconego S$rddrocznego sprawozdania finansowego spotki Hyperion S.A. za
I potrocze2016 roku.

3.3 Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu (jezeli
faczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatow
wilasnych Emitenta

W roku I poétroczu 2016 Spotka i jednostki zalezne nie udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki oraz gwarancji -
tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej przekraczajgcych 10% kapitatéw wiasnych Spotki.

3.4 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na 2016.
Spdtka nie publikowata prognoz finansowych na rok 2016.
4. Organy nadzorujace i zarzadzajace Emitenta

4.1 Zmiany w sktadzie oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych w ciggu I pétrocza 2016

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 1 stycznia 2016 roku:

1. Tadeusz Pigtek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Piotr Chodzen — Cztonek Rady Nadzorczej
3. Henryk Kondzielnik — Cztonek Rady Nadzorczej
4. Tadeusz Kubiak — Cztonek Rady Nadzorczej
5. Przemystaw Schmidt — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 23 marca 2016 roku NWZ Emitenta powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana Michata Tomczaka

W dniu 29 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta powotato Rade Nadzorczg w sktadzie:

1. Tadeusz Pigtek — Cztonek Rady Nadzorczej
2. Piotr Chodzen — Cztonek Rady Nadzorczej
3. Henryk Kondzielnik — Cztonek Rady Nadzorczej
4. Tadeusz Kubiak — Cztonek Rady Nadzorczej
5. Maciej Przybyszewski — Cztonek Rady Nadzorczej
6. Michat Tomczak — Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Emitenta nie ulegt zmianie.

Sktad Zarzadu Emitenta na dzien 1 stycznia 2016 roku:

1. Piotr Majchrzak - Prezes Zarzadu

2. Marian Halicki - Wiceprezes Zarzadu
W dniu 26 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza Emitenta powotata w sktad Zarzadu Spétki Pana Mariusza
Steckiego i powierzyta mu funkcje Wiceprezesa.
W dniu 31 maja 2016 roku Pan Mariusz Stecki ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Emitenta
z dniem jej ztozenia.
Sktad Zarzadu Emitenta na dzien 30 czerwca 2016 roku:

1. Piotr Majchrzak — Prezes Zarzadu

2. Marian Halicki — Wiceprezes Zarzadu

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Zarzagdu Emitenta nie ulegt zmianie.
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4.2 Wynagrodzenie organéw nadzorujgcych i zarzadzajacych Emitenta.

Informacja w powyzszym zakresie zostata przedstawiona w pkt. XII informacji dodatkowych i objasnien do
skroconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Hyperion za I pétrocze
2016 roku.

4.3 Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce
na dzien publikacji raportu pétrocznego za I potrocze 2016 roku (wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania,

w okresie od przekazania raportu kwartalnego za I kw. 2016, odrebnie dla kazdej z oséb) na podstawie informacji
przekazanych Spotce.

Na podstawie informacji przekazanych Spoétce, na dzien publikacji raportu pétrocznego za I pétrocze 2016 roku
Czlonek Rady Nadzorczej Pan Henryk Kondzielnik posiada 755.257 akcji Emitenta.

Jednoczesnie Vogbue Management Ltd, podmiot z dziatalnosci ktérego Prezes Zarzadu Emitenta czerpie zyski,
posiada 6.520.000 akcji Emitenta.

Zmiany standw posiadania akcji Emitenta, o ktérych mowa powyzej , od dnia publikacji raportu kwartalnego za
I kwartat 2016 roku (w dniu 20 maja 2016 roku) do dnia publikacji raportu pétrocznego za I pdtrocze 2016 roku
nie wystapity.

5. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej
5% w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na dzien 30 czerwca 2016
roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania (30 sierpnia 2016) ( wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akgji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw
z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian
w strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego/ostatniego raportu
kwartalnego).

Na dzien 1 stycznia 2016 roku kapitat zakladowy Hyperion S.A. wynosit 32.668.611,00 zt i dzielit sie na
32.668.611 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja, a akcjom tym odpowiadato 32.668.611 gtosdéw na
walnym zgromadzeniu Emitenta.

Na podstawie informacji przekazanych Spotce na dzien 1 stycznia 2016 roku znaczne pakiety akcji Spétki Hyperion
S.A. byly w posiadaniu nastepujgcych podmiotow:

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba gtosow % glosow
1. | Vogbue Management Ltd 6.520.000 19,96 6.520.000 19,96
2 MNI S.A. 5.794.000 17,74 5.794.000 17,74
3. | Andrzej Wasilewski 3.665.751 11,22 3.665.751 11,22
4 Lech Chodzen 2.129.790 6,52 2.129.790 6,52

Na dzien 30 czerwca 2016 roku zarejestrowany kapitat zaktadowy Hyperion SA wynosit 32.668.611,00 zt i dzielit
sie na 32.668.611 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja, a akcjom tym odpowiadato 32.668.611 gtoséw
na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Uwzgledniajgc zmiane kapitatu zaktadowego Hyperion S.A. w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta, o ktorej mowa jest na stronie 9 niniejszego sprawozdania na dzien 30 czerwca 2016 roku
wyemitowany kapitat zakladowy Hyperion SA wynosit 36.518.611,00 zt i dzielit sie na 36.518.611 akcji o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda akcja, a akcjom tym odpowiadato 36.518.611 gloséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta.

Na podstawie informacji przekazanych Spotce na dzien 30 czerwca 2016 roku znaczne pakiety akcji Spotki
Hyperion S.A. byty w posiadaniu nastepujgcych podmiotow:
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kapitat zarejestrowany (32.668.611 zt) kapitat wyemitowany (36.518.611 zt)

Akcjonariusz ilo$¢ akcji/% akcji ilo$¢ gtosow/% gtosow ilos¢ akcji/% akcji ilo$¢ gtosow/% gtosow

Vogbue Management Ltd 6.520.000 / 19,96% 6.520.000 / 19,96% 6.520.000 / 17,85% 6.520.000 / 17,85%

MNI S.A. 5.794.000 / 17,74% 5.794.000 / 17,74% 5.794.000 / 15,87% 5.794.000 / 15,87%
Andrzej Wasilewski 3.665.751 / 11,22% 3.665.751 / 11,22% 3.665.751 / 10,04% 3.665.751 / 10,04%
Lech Chodzen 2.129.790 / 6,52% 2.129.790 / 6,52% 2.129.790 / 5,83% 2.129.790 / 5,83%

W dniu 15 lipca 2016 roku Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru KRS dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 3.850.000 zt, to jest z kwoty
32.668.611,00 zt do kwoty 36.518.611,00 zt.

Na podstawie informacji przekazanych Spotce na dzien publikacji raportu potrocznego za I potrocze 2016 roku
znaczne pakiety akcji Spotki Hyperion S.A. s w posiadaniu nastepujgcych podmiotow:

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba gtosow % gtosow
1 Vogbue Management Ltd 6.520.000 17,85 6.520.000 17,85
2 MNI S.A. 5.794.000 15,87 5.794.000 15,87
3. | Andrzej Wasilewski 3.665.751 10,04 3.665.751 10,04
4 Lech Chodzen 2.129.790 5,83 2.129.790 5,83

Zmiany w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania raportu kwartalnego
za I kwartat 2016 roku do dnia przekazania raportu pétrocznego za I pétrocze 2016 roku.

W okresie od dnia przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego za I kwartat 2016 roku (w dniu 20 maja
2016) do dnia publikacji raportu pdtrocznego za I potrocze 2016 roku zmiany w strukturze witasnosci znacznych
pakietow akgcji Emitenta nie wystapity.

6. Informacje dodatkowe

6.1. Transakcje z podmiotami powigzanymi

(Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli pojedynczo lub facznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Informacja w powyzszym zakresie zostata zawarta w pkt. XII informacji dodatkowych i objasnien do skréconego
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Hyperion za I pétrocze 2016 roku

6.2 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnos$ci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw wtasnych Emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna wartosé
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatdw wtasnych Emitenta.

L) MGGP S.A. z siedzibg w Tarnowie przeciwko Matopolska Siec Szerokopasmowa sp. z 0.0.(MSS)

e Sad Okregowy w Krakowie, Wydziat IX Gospodarczy.

o Pozew o zaptate kwoty 7 .000.000,- zt netto za prace wykonane i zwrot kaucji w kwocie 1.000.000,- zt.
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I1.)

W dniu 30 pazdziernika 2014 roku MGGP S.A. zlozyta odpowiedZ na pozew wraz z pozwem wzajemnym
przeciwko MSS. W dniu 2 lipca 2015 roku w wyniku cofniecia powddztwa przez MSS pozew wzajemny zostat
zarejestrowany pod nowa sygn. akt.

MGGP S.A. dochodzi zaptaty za wykonana dokumentacje: prekoncepcje oraz koncepcje budowy Matopolskiej
Sieci Szerokopasmowej oraz zwrotu kaugcji, co miato zosta¢ ustalone w negocjacjach prowadzonych przez
strony. W dalszej kolejnosci MGGP S.A. Zada zaptaty kary umownej z tytutu odstgpienia od umowy z winy MSS
oraz zaptaty wynagrodzenia za prace, ktdre byla gotowa wykonac. MSS kwestionuje roszczenie MGGP S.A.
z uwagi na to, ze negocjacje, na ktdre sie powotuje, nie zakonczyty sie wigzacymi, definitywnymi ustaleniami
stron.

Ponadto, MSS wskazuje na wadliwos¢ wykonanej dokumentacji, co byto sygnalizowane po przedtozeniu przez
MGGP S.A. dokumentacji do akceptacji. MSS kwestionuje takze skuteczno$¢ odstgpienia od umowy przez
MGGP S.A. oraz brak udowodnienia wysoko$c¢ roszczenia.

W przypadku za$ zaspokojenia roszczen ze $rodkéw MSS, kwota w ten sposdb zaspokojona zostanie
potrgcona z naleznosci Telprojekt sp. z 0.0. wobec MSS.

Niemniej jednak, w sprawie prowadzone sg rozmowy ugodowe majgce na celu polubowne zakornczenie sporu.
Na chwile obecng nie jest mozliwe wskazanie, jakie bedzie ostateczne rozstrzygniecie niniejszej sprawy.

Expro Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie przeciwko Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z o.0.
i Telprojekt sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie.

Sad Okregowy w Lublinie, Wydziat IX Gospodarczy.

Pozew o solidarng zaptate kwoty 4.091.645,95 zt z tytutu prac wykonanych przez Expro Sp. z o0.0. jako
podwykonawcy Telprojekt Sp. z 0.0. (generalnego wykonawcy przy realizacji inwestycji Matopolska Sie¢
Szerokopasmowa). W dniu 20 lipca 2015 roku Expro Sp. z 0.0. zlozyta wniosek o zabezpieczenie roszczenia
o0 solidarng zaptate kwoty 4.091.645,95 zt wobec MSS oraz Telprojekt.

W dniu 12 stycznia 2016 roku w sprawie odbyla sie pierwsza rozprawa, na ktérej ustalono kwestie sporne
miedzy stronami oraz dalszy przebieg postepowania oraz zostalty wyznaczone kolejne terminy rozpraw.
Kolejne rozprawy miaty miejsce w dniach 13,20,21 oraz 24 czerwca 2016 roku.

W tych dniach Sad prowadzit postepowanie dowodowe z zeznan $wiadkéw.

W dniu 18 lipca2016 roku Sad na wniosek Expro sp. z 0.0. udzielit dodatkowego zabezpieczenia w kwocie
1.820.735,08 zt poprzez zajecie wierzytelnosci przystugujgcej MSS w stosunku do Alior Bank S.A.

W przedmiotowej sprawie Expro Sp.z 0.0. dochodzi zaptaty za roboty budowlane wykonane przy realizacji
inwestycji Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa. Roszczenie Expro Sp. z 0.0. jest kwestionowane przez
pozwanych z uwagi na wadliwos¢ i niekompletnos¢ wykonanych prac. Odpowiedzialno$¢ MSS wywodzona jest
z solidarnej odpowiedzialnosci inwestora za wynagrodzenie nalezne podwykonawcom.

W tym zakresie za brakiem odpowiedzialnosci MSS przemawia odstgpienie przez Telprojekt od umoéw
zawartych z Expro Sp. z o.0.

W przypadku, gdyby roszczenie Expro sp. z 0.0. miato zosta¢ zaspokojone ze srodkéw MSS, kwota w ten
sposdb zaspokojona zostanie potrgcona z naleznosci Telprojekt sp. z 0.0. wobec MSS.

Niemniej jednak, w sprawie prowadzone sg rozmowy ugodowe majace na celu polubowne zakorczenie sporu.
Na chwile obecng nie jest mozliwe wskazanie, jakie bedzie ostateczne rozstrzygniecie niniejszej sprawy.

6.3 Stanowisko organu zarzadzajacego wraz z opinig organu nadzorujgcego Emitenta odnoszace sie do

zastrzezen wyrazonych przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych w raportach
z przegladu sprawozdan finansowych Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta za I potrocze 2016 roku.
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W zwigzku ze zmiang modelu biznesowego Grupy Kapitatowej Emitenta, opisang w Sprawozdaniu Zarzadu
z Dziafalnosci (pkt. 2.1), Zarzad Hyperion S.A. prowadzi analize przeterminowanych naleznosci na dzien
30 czerwca 2016 r. oraz prowadzi rozmowy z kontrahentami majace na celu ustalenie harmonogramu oraz
mozliwosci sptat tych naleznosci. W ocenie Zarzadu powyzsza analiza oraz rozmowy zakoncza sie do 31 grudnia
2016r.

Na posiedzeniu najblizszej Rady Nadzorczej planowanej na dzien 14 wrzesnia 2016 r. Zarzad Emitenta przedstawi
organowi nadzorujgcemu plan dziatania w zakresie odzyskania przeterminowanych naleznosci.

7. Oswiadczenia Zarzadu Hyperion S.A.

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych, Zarzad Hyperion S.A. niniejszym
oSwiadcza, ze:

. ze zgodnie z jego najlepszg wiedza, skrdcone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Hyperion za I potrocze 2016 roku i dane pordwnywalne oraz skrécone srédroczne sprawozdanie
finansowe spotki Hyperion S.A. za I pdtrocze 2016 roku i dane poréwnywalne zostaty sporzgdzone zgodnie
Z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowg i finansowg Spotki i jej Grupy Kapitatowej, jak rowniez ich wyniki finansowe. Sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnosci spotki Hyperion S.A. i Grupy Kapitatowej Hyperion za I pdtrocze roku 2016, zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spdtki i Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

. CSWP Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu skréconego  $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Hyperion za I pétrocze 2016 roku i
przegladu skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego spotki Hyperion S..A. za I pdtrocze 2016
roku, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa i podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy
przegladu tych sprawozdan, spetniali warunki do wydania bezstronnych i niezaleznych raportéw z
przegladéw tych sprawozdan, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi.

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2016 roku

Marian Halicki Piotr Majchrzak
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
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