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Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe
Labo Print S.A. za 3 kwartat 2016 roku,
tj. za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2016 roku

Poznan, 10 listopada 2016 roku
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A. Bilans

Raport kwartalny Labo Print S.A. za 3 kwartat 2016 roku
Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe

AKTYWA

(dane w i)

30.09.2016

30.06.2016

31.12.2015

30.09.2015

A. Aktywa trwate

19 507 116,69

19 944 753,92

15 992 582,09

14 916 983,93

. Wartosci niematerialne i prawne 1929 590,24 1773 548,68 1620 591,66 1688 409,76
1. Koszty zakohczonych prac rozwojowych 531811,85 294 629,29 0,00 0,00
2. Warto$¢ firmy 814 144,94 828 236,72 856 420,24 864 568,73
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 583 083,45 650 132,67 764 171,42 823 841,03
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 550,00 550,00 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 17 380 667,70 | 17889 089,78 | 14114289,11 | 13 047 416,59
1. Srodki trwate 1171415219 | 12384 532,49 7 952 585,82 7 475103,19
a) %:Z‘Z’;s(ré;’;mggm’? uzytkowania 0,00 0,00 0,00 0,00
b) :nggmzj lokale i obiekty inzynierii lqdowe; 204 309,01 207 451,63 44297 91 20 732,25
c) urzgdzenia techniczne i maszyny 10 388 624,94 | 10969 757,36 6 848 841,12 6 557 574,01
d) Srodki transportu 953 906,13 1029 018,33 993 736,43 858 376,15
e) inne $rodki frwate 167 312,11 178 305,17 65710,36 38 420,78
2. Srodki frwate w budowie 5666 515,51 5504 557,29 | 5457 163,40 5493113,40
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00 704 539,89 79 200,00
lll. Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
O
3. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00 450,00 2 900,00
1. Nieruchomoéci 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 450,00 2 900,00
a)  w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
o) pEgieAate jech, e jecntc
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 450,00 2 900,00
- udzaty lub akcje 0,00 0,00 450,00 2 900,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
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Raport kwartalny Labo Print S.A. za 3 kwartat 2016 roku
Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe

@'g:;vf‘v " 30.09.2016 | 30062016 | 31.12.2015 | 30.09.2015
V. Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 196 858,75 282 115,46 257 251,32 178 257,58
ggzm ¢ déx;‘gg odroczonego podatku 195787,32| 28050832  257251,32|  178257.58
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 1071,43 1607,14 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 13 150 581,66 | 12 528 605,69 9094 288,52 8605334,16
I.  Zapasy 250117298 | 2612352,13 111979719 1200 685,26
1. Materiaty 2312 037,62 1739 352,69 1029 070,20 1197 441,38
2. Potprodukty i produkty w toku 63 324,21 15 398,78 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 125811,15 446 070,28 90 726,99 0,00
4. Towary 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 0,00 411 530,38 0,00 3 243,88
Il. Naleznosci krétkoterminowe 8368927,70 | 7986796,53| 6193834,14| 6279506,83
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
a)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0.00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Jacinodia posoda saangaionanie v kapiids | 000 000 000 000
a)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00 0,00 0,00
— do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 8368 927,70 7 986 796,53 6193 834,14 6279 506,83
a)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 6 226 240,64 6 375 906,60 4209 763,63 4722 260,15
- do 12 miesiecy 6 226 240,64 6 375 906,60 4209 763,63 4722 260,15
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
z tytutu podatkdw, dotacii, cet,
b) ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 1962313,15 1385 108,926 1318 623,54 966 579,00
oraz innych tytutdw publicznoprawnych
c) inne 180 373,91 225 780,97 665 446,97 590 667,68
d) dochodzone na drodze sqgdowej 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Inwestycje krétkoterminowe 159656044 | 1186057,42| 115964757 663 788,93
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1 596 560,44 1186 057,42 1159 647,57 663 788,93
a)  w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
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Raport kwartalny Labo Print S.A. za 3 kwartat 2016 roku
Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe

AKTYWA 30.09.2016 | 30.062016 | 31.12.2015 | 30.09.2015
(dane w i)
c) $rodki pieniezne iinne aktywa pieniezne 1 596 560,44 1186 057,42 1159 647,57 663 788,93
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1 596 560,44 1186 057,42 1159 647,57 663 788,93
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 683 920,54 743 399,61 621 009,62 461 353,14
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
D. Udzialy (akcje) wtasne 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktywa razem 32 657 698,35 | 32473 359,61 | 25086 870,61 | 23 522 318,09
PASYWA 30.09.2016 | 30.062016 | 31.12.2015 | 30.09.2015
(dane w z)
A. Kapitat wiasny 9913 787,91 9 405271,69| 817475951 9073 741,78
I Kapitat podstawowy 3617 600,00 361760000 3617600,00| 3516000,00
Il Kapitat zapasowy 3740857,99 | 3740857,99 1843 070,35 1 497 482,85
nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci
1) emisyjnej) nad wartoéciq nominalng 378 787,50 378 787,50 378 787,50 378 787,50
udziatow (akcji)
M. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
1) z tytutu aktualizacji warto$ci godziwej 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Pozostate kapitaty rezerwowe 816 301,52 816 301,52 816 301,52 1215301,52
1) igg;éo”e zgodinie zumowq (statusem) 81630152 816301,52|  816301,52| 121530152
2) na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00
VI. Zysk (strata) netto 1739 028,40 1230512,18 1897 787,64 | 284495741
VL. Odpisy z zysku n.eﬁo w ciqgu roku 0.00 0.00 0.00 0.00
obrotowego (wielko$¢ ujemna)
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 22743 910,44 | 23068087,92| 16912111,10 | 14 448 576,31
1. Rezerwy na zobowigzania 487 791,96 541 765,96 518 118,01 433 840,07
), Rezerwaziyluty odroczonego podatku | o4y 041 00|  29501500|  32111400| 283 661,00
dochodowego
9. Rezerwanaiwiadezenia emerytalne i 246 750,96 246 750,96 197 004,01 150 179,07
podobne
- dtugoterminowa 8 189,92 8 189,92 8 189,92 21 916,11
- krotkoterminowa 238 561,04 238 561,04 188 814,09 128 262,96
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00 0,00 0,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00 0,00 0,00
- krétkoterminowa 0,00 0,00 0,00 0,00
. Zobowigzania dlugoterminowe 835721950 910722880 573468900 620776178
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek, w
2. ktérych jednostka posiada 0,00 0,00 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek 8357219,50| 910722880| 5734689,00 6207 761,78
Q) kredyty i pozyczki 6 340 995,91 6701 157,34 | 3644633,83| 3863860,08
b) z fny’{EJ emisj dtuznych papierdéw 0.00 0.00 0.00 0,00
warto$ciowych
c) inne zobowiqgzania finansowe 2016 223,59 2 406 071,46 | 209005517 2343 901,70
d) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00
e) inne 0,00 0,00 0,00 0,00
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Raport kwartalny Labo Print S.A. za 3 kwartat 2016 roku
Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe

T:;T:IQ " 30.09.2016 | 30.06.2016 | 31.12.2015 | 30.09.2015
. Zobowigzania krétkoterminowe 13898898,98| 13419 093,16 | 10659 304,09 7 806 974,46
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
a) wng%gg fustug, o okresie 0,00 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowiqgzania wobec pozostatych
2. jednostek, w ktérych jednostka posiada 0,00 0,00 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
a) i/fyyrt’;‘;gﬁﬂgg fustug, o okresie 0,00 0,00 0,00 0,00
— do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
-  powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Wobec pozostatych jednostek 13898 898,97 | 13419093,16| 10659 304,09 | 7806 974,46
a)  kredyty i pozyczki 3897 564,82 | 361105221 | 2883494,77| 1 445968,00
o) @Z:f‘gg’deorcvij;ﬂ”z”yc'" popierow 0,00 0,00 0,00 0,00
c) inne zobowiqgzania finansowe 1895325,64| 2303 568,22 1 853 055,58 1 588 084,86
d) wng%gg Tustug, o okresie | 4 044710,33| 6205167,00| 480524047 | 3949 672,58
- do 12 miesiecy 6044 710,33 6205 167,00 4 805 240,47 3 949 672,58
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
o) ic;::i;l(l ofrzymane na dostawy i 0.00 0.00 0.00 0.00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00
z tytutu podatkdw, cet,
al ;’grizv‘v’gﬁiiﬂ Zprgi‘fﬁf;‘éﬁhf;m wow | 145135058 748 469,43 706 691,95 440 221,29
publiczno-prawnych
h) z tytutu wynagrodzenh 566 378,33 525 290,02 395 062,12 349 398,55
i) inne 43 569,27 25 546,28 15 759,20 33 629,18
3. Fundusze specjalne 0,01 0,00 0,00 0,00
V. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Pasywa razem 32 657 698,35 | 32473 359,61 | 25086 870,61 | 23 522 318,09
Wartos¢ ksiegowa 991378791 9 405271,69 | 817475951 9073741,78
Liczba akcji 3617 600,00 3617600,00| 3617600,00( 3617 600,00
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 2,74 2,60 2,26 2,51
Rozwodniona liczba akgiji 3 617 600,00 3 617 600,00 3 617 600,00 3 617 600,00
jl?ecazr:\éoglzgen?wv:/%r)foéé ksiegowa na 2,74 2.60 22 251
Prezes Zarzgdu: Krzysztof Fryc
Wiceprezes Zarzgdu: Wiestaw Niedzielski
osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych: Karolina Mikotajczak
Poznan, 10 listopada 2016 roku
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B. Rachunek zyskéw i strat w uktadzie kalkulacyjnym

Raport kwartalny Labo Print S.A. za 3 kwartat 2016 roku

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe

3Q 2016 1-3Q 2016 3Q 2015 1-3Q 2015

dane w zt od 01.07.2016 | od 01.01.2016 | od 01.07.2015 | od 01.01.2015
do 30.09.2016 | do 30.09.2016 | do 30.09.2015 | do 30.09.2015
A. 22;::2%'”"‘;";:? sprzedazy produktéw, towaréw i 12808 943,40 | 36883993,93| 945705539 | 27137 052,99
— od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktow 12 808 943,40 | 36880 873,93 9384709,94| 27064 707,54
I, fnréyt‘ézgfg’vfe”o 28 sprzedazy fowarow i 0,00 3120,00 72 345,45 72 345,45
B. ff:y’;y sprzedanych produktow, fowarow i materiatow, 927098538 | 2570848848 | 6437158,33| 17 953 144,00
— jednostkom powigzanym 0,00 0,00 0,00 0,00
I.  Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 9270 985,38 | 25705388,34 636552927 | 17 881 514,94
. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0,00 3100,14 71 629,06 71 629,06
C. LZysk (strata) brutto ze sprzedazy 3537 958,02 11175 505,45 3019 897,06 9 183 908,99
D. Koszty sprzedazy 2 305 954,75 6763 635,74 1592 148,18 4 472 530,14
E. Koszty ogdlnego zarzadu 901 139,13 2498 388,26 544 604,73 1529 858,26
F. Zysk (strata) ze sprzedazy 330 864,14 1913 481,45 883 144,15| 318152059
G. Pozostate przychody operacyjne 195 121,60 641 705,85 273 500,56 344 431,70
L ijl;fyziu’ru rozchodu niefinansowych aktywdw 0.00 12 454.93 15 196,69 15 196,69
Il. Dotacje 41 932,65 103 199,20 32 437,13 82 180,89
lll.  Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 153 188,95 526 051,72 225 866,74 247 054,12
H. Pozostate koszty operacyjne 24 863,06 161 981,59 43 018,54 46 186,45
I.  Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00 -129,28 0,00
Il.  Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
. Inne koszty operacyjne 24 863,06 161 981,59 43 147,82 46 186,45
I.  Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 501 122,468 2 393 205,71 1113 626,17 3479 765,84
J.  Przychody finansowe 301 141,52 346 968,48 -91 003,45 191 194,91
I.  Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym 0,00 0,00 0,00 0,00
_ x,klgloo%clgjednosfko posiada zaangazowanie 0.00 0,00 0.00 0.00
b) od jednostek pozostatych w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
_ x,klgggglgjednosfko posiada zaangazowanie 0.00 0.00 0.00 0.00
IIl.  Odsetki, w tym: 627,27 1772,59 378.92 6,63
— od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
. Zysk tytutu rozchodu aktywédw finansowych, w tym: 0,00 44 550,00 0,00 0,00
— w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja warto$ci aktywodw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne 300 514,25 300 645,89 -91 382,37 191 188,28
K. Koszty finansowe 216 504,98 726 635,79 120 508,72 281 102,34
I.  Odsetki, w tym: 130 919,78 339 139,45 21011,95 187 930,57
— dlajednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I f;rrgfo tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w 0.00 0.00 0.00 0.00
— wjednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
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Raport kwartalny Labo Print S.A. za 3 kwartat 2016 roku

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe

3Q 2016 1-3Q 2016 3Q 2015 1-3Q 2015

dane w zt od 01.07.2016 | od 01.01.2016 | od 01.07.2015 | od 01.01.2015

do 30.09.2016 | do 30.09.2016 | do 30.09.2015 | do 30.09.2015
. Aktualizacja warto$ci aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 85 585,20 387 496,34 29 496,77 93171,77

L. Zysk (strata) brutto 585 759,22 2013 538,40 902 114,00 3 389 858,41

M. Podatek dochodowy 77 243,00 274 510,00 144 196,00 544 901,00
- wtym czes$¢ biezgca 46 496,00 293 119,00 144 196,00 544 901,00
- wtym czedci odroczona 30 747,00 -18 609,00 0,00 0,00

N. P019$1ale c?boqukowe zmniejszenia zysku 0.00 0.00 0,00 0.00
(zwiekszenia siraty)

O. LZysk (strata) netto 508 516,22 1739 028,40 757 918,00 2 844 957,41
Zysk (strata) netto (zannualizowany) - 791 858,63 - 3706 039,64
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 3 617 600,00 3 617 600,00 3538 347,83 3 617 600,00
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktqg (w zt) 0,14 0,48 0,21 0,79
sredniowazona liczba akeji zwykfych dia zysku 361760000| 361760000 3538347,83| 3523531,14
zannualizowanego
Zysk (strata) zannualizowany na jedng akcje zwyktq
. X . - 0.22 - 1,05
Sredniowazong (w zi)

?ffz?')‘” wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 361760000 361760000| 3538347,83| 3617 600,00
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktq (w zt) 0,14 0,48 0.21 0,79
Prezes Zarzgdu: Krzysztof Fryc
Wiceprezes Zarzqgdu: Wiestaw Niedzielski
osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych: Karolina Mikotajczak
Poznan, 10 listopada 2016 roku
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C. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Raport kwartalny Labo Print S.A. za 3 kwartat 2016 roku
Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe

3Q 2016 1-3Q 2016 2015 1-3Q2015
dane w zt od od od od
01.07.2016 | 01.01.2016 | 01.01.2015 | 01.01.2015
do do do do
30.09.2016 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
I.  Kapitat (fundusz) wiasny na poczqgtek okresu (BO) 9 405 271,69 | 8174 759,51 | 5829 784,36 | 3 516 000,00
— korekty bteddéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
La. \opial (fundusz) wiasny na poczqtelc olresu (80). po 9405 271,69 | 8174759,51 | 5829 784,36 | 3 516 000,00
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 3617 600,00 | 3617 600,00 | 3516 000,00 | 3 516 000,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00 101 600,00 101 600,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 101 600,00 101 600,00
— emisji akcji - rejestracja w KRS 0,00 0,00 101 600,00 101 600,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 3617 600,00 | 3617 600,00 | 3617 600,00 | 3617 600,00
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczagtek okresu 3740 857,99 | 1843 070,35 629 595,85 629 595,85
2.1, Imiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 | 1897 787,64 | 1213 474,50 | 1165 287,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 | 1897 787,64 | 1240287,00| 1165 287,00
— objecia akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00 372 400,00 297 400,00
— z podziatu zysku 0,00 | 1897 787,64 867 887,00 867 887,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 26 812,50 0,00
— koszt emisji akciji 0,00 0,00 26 812,50 0,00
22. gfrgstop”"m (funduszv) zapasowego na koniec 3740857.99 | 3740857.99 | 1843070,35 | 179488285
3. Kapitat (fundusz) z aktudlizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
39 EEFeESJ{ (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec 0,00 0,00 0,00 0,00
a. Zﬁfgs‘:‘“e kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczqtek 816301,52| 816301,52| 816301,52| 816301,52
41 fg;f&yoa(;zcohstofych kapitatéw (funduszy) 0.00 0.00 0.00 0.00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
42. Z‘;rzgsﬂc”e kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec 816301,52| 816301,52| 816301,52| 816301,52
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczgtek okresu 1230512,18 | 1897 787,64 867 886,99 867 886,99
5.1 Zysk zlat ubiegtych na poczgtek okresu 1230512,18 | 1897 787,64 2271 155,69 | 2271 155,69
- korekty bteddw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
5.2 Zysk zlat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach | 1230 512,18 | 1897 787,64 | 2271 155,69 | 2271 155,69
5.3 Zmiany zysku z lat ubiegtych
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 | 1897 787,64 | 2271 155,69 | 2271 155,69
- l%?ié"f; 5;/;'3’1 zlat ubiegfych - pokrycie straty z 0,00 0,00 | 1403268,69 | 1403 268,69
- Eg;i;ﬂtz;/;';”ozsg:gfg”Ch - zosilenie 000 | 1897787.64| 867887,00| 867 887,00
5.4. Zysk zlat ubiegtych na koniec okresu 1230512,18 0,00 0,00 0,00
8
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Raport kwartalny Labo Print S.A. za 3 kwartat 2016 roku
Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe

3Q 2016 1-3Q 2016 2015 1-3Q2015
dane w zt od od od od
01.07.2016 | 01.01.2016 | 01.01.2015 | 01.01.2015
do do do do
30.09.2016 | 30.09.2016 | 31.12.2015 | 30.09.2015
5.5. Strata zlat ubiegtych na poczgtek okresu 0,00 0,00 | 1403268,69 | 1403 268,69
- korekty bteddw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
56 Strata z lat ubiegtych na poczgtek okresu, po 0.00 0,00 | 1403 268,69 | 1403 268,69
korektach
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 | 1403 268,69 | 1403 268,69
— pokrycie straty z lat ubiegtych 0,00 0,00 | 1403 268,69 | 1403 268,69
5.5. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
5.8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 1230512,18 0,00 0,00 0,00
6. Wynik netto 508 516,22 | 1739 028,40 | 1897 787,64 | 2 844 957,41
a)  zysk netto 508 516,22 | 1739 028,40 | 1897 787,64 | 2844 957,41
b) strata netto 0,00 0,00 0,00 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 9913787,91| 9913787,91 | 8174759,51 | 9073 741,78
m, Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzgl. proponowanego podziaty | ¢ o3 757 91| 9913 787,91 | 8174 759,51 | 9 073 741,78
zysku (pokrycia straty)
Prezes Zarzqdu: Krzysztof Fryc
Wiceprezes Zarzqgdu: Wiestaw Niedzielski
osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych: Karolina Mikotajczak
Poznan, 10 listopada 2016 roku
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D. Rachunek przeptywoéw pienieznych

Raport kwartalny Labo Print S.A. za 3 kwartat 2016 roku
Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe

3Q 2016 1-3Q 2016 3Q 2015 1-3Q 2015
od od od od
dane w zt 01.07.2016 01.01.2016 01.07.2015 01.01.2015
do do do do
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyijnej
. Zysk (strata) netto 508 516,22 | 1739 028,40 639 125,25 | 2844 957,41
Il. Korekty razem 864811,88 | 1498 936,50 166 801,89 | -399 274,73
1. Amortyzacja 770 659,64 | 2061 230,81 471 970,57 | 1359 324,10
2. Lyski (straty) z tytutu réznic kursowych 103 724,75 77 548,32 -2 444,52 -21 851,35
3.  Odseftkiiudziaty w zyskach (dywidendy) 163 767,15 368 337,11 0,00 100 926,00
4,  Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 -57 004,93 -15 325,97 -15 196,69
5. Imiana stanu rezerw -53 974,00 -30 326,05 60 000,00 60 000,00
6. Imiana stanu zapaséw 11117915 -1 381 375,79 171 640,53 -235 848,10
7. Imiana stanu naleznosci -427 131,17 | -2 175 093,56 14 823,20 | -2 570 655,01
8. ir;‘/i;gfkisgfn”;;;’yi‘;”;’;ﬂ’ﬁgg;?giffermi”OWVCh' 376 644,59 | 2796 444,41 | 34171779 | 1352861,66
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 144 735,78 -2 518,35 -426 074,76 -428 835,34
10. Inne korekty (wycena instrumentdw finansowych) -324 794,01 -158 305,47 233 930,63 0,00
lll. Przeplywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej 1373 328,10 | 3237 964,90 805 927,14 | 2445 682,68
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wplywy 11 641,92 12 454,93 58 650,00 76 650,00
1. fzbeyccz'gvxiﬁogE;yru/eo@vofggt‘gﬁh tprawnych oraz 1164192  1245493| 5865000 76 650,00
o ﬁ?eyrigtgr\i/\éler?;yicg rvov V51r|1eeruchomosc| oraz wartosci 0.00 0.00 0.00 0.00
3.  Z aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
— zbycie aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
— dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
e S ok
- odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
— inne wptywy z aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4.  Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
.  Wydatki 296 924,02 | 4799071,07| 1780621,26| 6618221,30
1. rNZgE;’gfy"cfgif&’lfv";gg;fc'ﬂych Tprawnyeh ooz | 594 99402 | 4799 071,07 | 1780621,26| 6615321,30
9 Ir:;\gris(;}/g:g I\:}/;;g;:j(\:ﬁ!;ggOSQ oraz wartosci 0.00 0.00 0.00 0.00
3.  Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 2 900,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 2 900,00
— nabycie aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 2 900,00
— udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4.  Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -285282,10 | -4 786 616,14 | -1 721 971,26 | -6 541 571,30
10

www.laboprint.eu




L.c')boprinr

Raport kwartalny Labo Print S.A. za 3 kwartat 2016 roku
Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe

3Q 2016 1-3Q 2016 3Q 2015 1-3Q 2015
od od od od
dane w zt 01.07.2016 01.01.2016 01.07.2015 01.01.2015
do do do do
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
l.  Wplywy 285 147,02 | 5498 554,09 | 1331967,66| 5716 308,65
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i
1. innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do 0,00 0,00
kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 285147,02 | 5453 554,09 932 967,66 | 5317 308,65
3.  Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00 0.00 0.00
4.  Inne wptywy finansowe 0,00 45 000,00 0,00 0,00
.  Wydatki 962 690,00 | 3512 989,98 874 139,00 | 1887 035,08
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
2 Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Inne, niz wy.p’rofy na rzecz wtascicieli, wydatki z 0.00 0.00 0.00 0.00
tytutu podziatu zysku
4.  Sptaty kredytéw i pozyczek 358819,85| 174312196 535 003,59 780 196,67
5 Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00 0,00 0.00
6 7 tytutu innych zobowigzanh finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Pfamoscizobowiqzan z tyfufu umow leasingu 30939734 127922101| 33913541 | 100591241
finansowego
8.  Odsetki 286 077,05 490 647,01 0,00 100 926,00
9.  Inne wydatki finansowe 8 395,76 0,00 0,00 0,00
lll. Przeplywy pienieine netto z dziatalnosci finansowej -677 542,98 | 1985 564,11 457 828,66 | 3 829 273,57
D. Przeptywy pienieine netto razem 410 503,02 436 912,87 -458 215,46 -266 615,05
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 410 503,02 436 912,87 | -458215,46 | -266 615,05
_ zmiana stanu Srodkow pienigznych z tytutu réznic 0.00 0.00 0.00 0.00
kursowych
F. $rodki pieniezne na poczatek okresu 1186 057,42 | 1159 647,57 | 1122004,39 930 403,98
G. S$rodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 1596 560,44 | 1596 560,44 663 788,93 663 788,93
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00 0,00

Prezes Zarzgdu: Krzysztof Fryc
Wiceprezes Zarzgdu: Wiestaw Niedzielski

osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych: Karolina Mikotajczak

Poznan, 10 listopada 2016 roku
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Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe

E. Informacja dodatkowa o zasadach przyjetych przy sporzqgdzaniv raportu
1. Informacja o stosowanych zasadach (polityce) rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe za trzeci kwartat 2016 zostato przygotowane zgodnie z zasadami
rachunkowosci wynikajgcymi z ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (wraz
z pozniejszymi zmianami) oraz zasadami (politykg) rachunkowosci Spofki, przyjetg uchwatg
Zarzgdu Spotki nr 1 z dnia 2 listopada 2011 roku z pdzniejszymi zmianami.

Od poczgtku 2016 roku Spdédtka nie dokonywata zmian stosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywdw i pasywdw, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia (dla kosztdw prac rozwojowych), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci
wartosci niematerialnych i prawnych. Odzwierciedlajg faktyczny okres ich uzytkowania.
Wartosci niematerialne amortyzuje sie metodq liniowq.

Srodki trwate

W pozycji tej ujete zostaty rzeczowe aktywa trwate i zréwnane z nimi, o przewidywanym
okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku
i przeznaczone na potrzeby jednostki.

Grunty Wygenicme sq wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu frwatej utraty
wartosci. Srodki trwate, inne niz grunty wyceniane sg wedtug cen nabycia, kosztow
wytworzenia pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Spoétka stosuje stawki amortyzacyjne wynikajgce z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku
o podatku dochodowym od oséb prawnych okreslajgcej wysokos¢ amortyzacji stanowigcej
koszty uzyskania przychoddw.

Sktadniki majagtku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajgcym jednego roku
oraz wartoéci poczgtkowej nie przekraczajgcej 3,5 tysigca ztotych, z wyjgtkiem przenosnych
i stacjonarnych komputeréw osobistych, sg jednorazowo odpisywane w ciezar kosztow
w momencie przekazania do uzytkowania.

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne umarzane sq wedtug metody liniowe;
poczgwszy od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie
odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Grunty nie sg
amortyzowane.

Leasing

Spoétka jest strong umow leasingowych na podstawie, ktérych przyjmuje do odptatnego
uzywania lub pobierania pozytkdw obce Srodki tfrwate lub wartosci niematerialne i prawne
przez uzgodniony okres.

W przypadku umow leasingu, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka ipozytkdw wynikajgcych z tytutu posiadania aktywdw bedgcych przedmiotem
umowy (art. 3 ust. 4 ustawy o rachunkowosci), przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach
jako Srodek frwaty ijednoczes$nie ujmowane jest zobowigzanie w kwocie réwnej wartosci
biezgcej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzieh rozpoczecia leasingu. Optaty
leasingowe sqg dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposéb
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umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty
finansowe ujmowane sq bezposrednio w rachunku zyskdéw i strat.

Srodki trwate bedgce przedmiotem umowy leasingu finansowego sg amortyzowane w
sposdb okreslony dla wtasnych srodkéw frwatych. Jednakze gdy brak jest pewnosci co do
przejscia prawa witasnosci przedmiotu umowy, woéwczas Srodki frwate uzywane na
podstawie umow leasingu finansowego sq amortyzowane przez krétszy z dwdch okreséw:
przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu umodw, ktére nie spetniajg warunkdw umowy leasingu
finansowego, uimowane sq jako koszty w rachunku zyskow i strat metodq liniowq przez okres
frwania leasingu.

Udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywdw trwatych

Udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywdw trwatych
wyceniane sqg wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
lub wedtug wartosci godziwej.

Zapasy

Do zapasdw, czyli rzeczowych sktadnikdw majgtku obrotowego, zalicza jednostka: towary
nabyte w celu ich dalszej sprzedazy oraz materiaty uzywane do produkcji.

Materiaty i towary w ciggu roku przyjmowane sg w cenach nabycia i zaliczane w koszty w
momencie ich wydania na produkcje. Na dzien bilansowy materiaty wyceniane sg wg
metody FIFO, 1j. ,pierwsze przyszto — pierwsze wyszto”.

Analizy zapaséw pod kagtem przydatnosci ekonomicznej oraz utraty wartosci, wynikajgcej z
réznicy miedzy cenq ksiegowqg a obecng ceng rynkowq, pomniejszong o koszty sprzedazy,
Jednostka dokonuje na koniec roku obrotowego. Odpisanie wartosci zapasdw materiatow
do poziomu ich wartosci netto mozliwej do uzyskania odbywa sie na zasadzie odpisdw
indywidualnych. Jednak wartosci materiatéw i surowcow nie odpisuje sie do kwoty nizszej od
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, jezeli oczekuje sie, ze wyroby gotowe, do produkcji
ktérych zostang wykorzystane, zostang sprzedane w wysokosci ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia lub powyzej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Utworzone odpisy obcigzajq
pozostate koszty operacyjne, z kolei rozwigzanie odpisdw zwieksza pozostate przychody
operacyjne.

Naleznosci

Na dzieh bilansowy naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem
zasady ostroznosci.

Naleznosci, roszczenia i zobowigzania wymagajgce zaptaty w walutach obcych wykazuje
sie w ciggu roku w wartosci nominalnej, przeliczonej na ztote polskie wedtug kursu Sredniego
NBP z dnia poprzedzajgcego dokonanie operacji, z tym, ze jezeli dowdd odprawy celnej
(SAD) wykazuije inny kurs, stosuje sie kurs okreslony w tym dokumencie.

Warto$¢ naleznosci podlega aktualizacji z uwzglednieniem stopnia prawdopodobienstwa
ich zaptaty na zasadzie dokonania odpisdw aktualizujgcych ich wartos¢ w nastepujgcych
przypadkach:

1) posiadania naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidaciji lub stan upadtosci -
do wysokosci naleznosci nieobjetych gwarancjq lub innym zabezpieczeniem naleznosci
- zgtoszonymi likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadtosciowym,

2) posiadania naleznosci od dtuznikdw, co do ktérych oddalony zostat wniosek o
ogtoszenie upadtosci, jezeli majatek dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow
postepowania upadtosciowego w petnej wysokosci naleznosci,
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3) dysponowania naleznosciami kwestionowanymi przez dtuznikbw lub gdy dtuznicy
zalegajg z ich zaptatg, natomiast ocena sytuacji majgtkowej i finansowej danego
dtuznika wskazuje, ze sciggniecie naleznosci w umownej kwocie - nie jest mozliwe - do
wysokosci nie pokrytej gwarancjq lub innym zabezpieczeniem sptaty naleznosci,

4) posiadania naleznosci stanowigcych rownowarto$¢ kwot je podwyzszajgcych, w
stosunku do ktérych dokonano uprzednio odpisdw aktualizujgcych - w wysokosci tych
kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisania,

5) posiadania naleznosci przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym
stopniu prawdopodobienstwa ich nieSciggalnosci, w przypadkach uzasadnionych
rodzajem prowadzonej dziatalnosci albo strukturg odbiorcow - w  wysokoSci
wiarygodnie oszacowanych kwot odpisdw na niesciggalne naleznosci.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych
lub do kosztow finansowych, zaleznie od rodzaju naleznosci, ktdrej dotyczy odpis
aktualizujgcy.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych
lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktdrej dotyczy odpis
aktualizujgcy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio
odpisy aktualizujgce ich wartos¢. Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od
ktérych nie dokonano odpisow aktualizujgcych ich wartos¢ lub dokonano odpisdw w
niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub
kosztéw finansowych.

Powstate z przeliczenia réznice kursowe zalicza sie odpowiednio do przychoddw lub kosztéw
finansowych lub w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizuje sie w wartosci aktywow.

Zobowigzania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajgcy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania
Swiadczen o wiarygodnie okreSlonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz
posiadanych lub przysztych aktywow Spotki.

Na dzien powstania zobowigzania wycenia sie wedtug warto$ci nominalnej. Na dzien
bilansowy zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych sktadniki pasywow po
obowigzujgcym na ten dzieh Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
na dzien ich przeprowadzenia po kursie sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego
ustug korzysta jednostka w przypadku operacji kupna walut oraz operacji zaptaty
zobowigzan, natomiast dla pozostatych operacji po kursie Srednim ustalonym dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzieh, chyba Zze w zgtoszeniu celnym lub innym
wigzgcym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Powstate z przeliczenia réznice kursowe zalicza sie odpowiednio do przychoddw lub kosztéw
finansowych lub, w przypadkach okreSlonych przepisami, kapitalizuje sie w wartosci
aktywow.

Srodki pieniezne
Srodki pieniezne w banku i w kasie wycenia sie wedtug wartosci nominalne;.

Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie w ich wartoéci nominalnej przeliczonej na
ztote polskie. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach
14
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rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia po kursie kupna walut stosowanych przez
bank, z ktérego ustug korzysta jednostka w przypadku operacji sprzedazy walut oraz operaciji
zaptaty naleznosci, natomiast dla pozostatych operacji po kursie Ssrednim ustalonym dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub
innym wigzgcym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Wycene rozchodu Srodkdw pienieznych wyrazonych w walucie obcej Spdtka realizuje
wedtug metody FIFO - ,,pierwsze przyszto - pierwsze wyszto™.

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywdw po
obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe powstate z przeliczenia na koniec roku obrotowego
srodkdw pienieznych w walutach obcych na ztote polskie zalicza sie odpowiednio do
przychoddéw lub kosztow finansowych.

Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe, z  wytgczeniem Srodkdw  pienieznych i instrumentéw
finansowych, wyceniane sq wedtug ceny (wartosci) rynkowej albo wedtug ceny nabycia lub
ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest nizsza, a krétkoterminowe
inwestycje, dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek w wartosci godziwe;.

Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krotkoterminowych wycenionych wedtug cen
(wartosci) rynkowych zalicza sie odpowiednio do przychoddw lub kosztow finansowych.

R&znice kursowe
Na dzien bilansowy wycenione zostaty wyrazone w walutach obcych:

sktadniki  aktywoéw (z  wytgczeniem udziatdbw w  jednostkach podporzgdkowanych
wycenianych metodg praw wtasnosci) i pasywodw — po obowigzujgcym na ten dzien srednim
kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Roznice kursowe, dotyczgce innych niz rzeczowe sktadniki majatku trwatego, pozostatych
aktywow i pasywdw wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzieh wyceny oraz przy
zaptacie naleznosci izobowigzan w walutach obcych, zalicza sie odpowiednio do
przychoddéw lub kosztow finansowych.

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy jest uimowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sgdowym. Zadeklarowane lecz niewniesione wktady kapitatowe ujmowane sqg jako nalezne
wktady na poczet kapitatu.

Na dzien bilansowy kapitat akcyjny wykazuje sie w wysokosci okreSlonej w statucie
i zarejestrowanej w Krajowym Rejestrze Sgdowym. Kapitat akcyjny wykazywany jest
w warto$ci nominalnej wyemitowanych i zarejestrowanych akciji.

Rezerwy

Rezerwy sg to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sq pewne. Tworzy
sie je na pewne lub prawdopodobne przyszte zobowigzania w ciezar pozostatych kosztow
operacyjnych, kosztéw finansowych, strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci z ktérymi
przyszte zobowigzania sie wigzq.

Rezerwy wycenia sie wedtug uzasadnionej oraz w sposdb wiarygodny oszacowanej
wartosci.
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Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne dotyczg poniesionych przez Spdtke kosztéw
dotyczgcych przysztych okreséw sprawozdawczych.

Za bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow Spodtka uznaje prawdopodobne zobowigzania
przypadajgce na biezgcy okres sprawozdawczy.

Odpisy czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow nastepujg stosownie do
uptywu czasu lub wielkosci Swiadczen.

Podatek odroczony

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych
wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowqg aktywow i pasywow, aich
wartosciqg bilansowq wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa z tytutu podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty mozliwej do odliczenia, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego tworzy sie w  wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwiqzku z dodatnimi roznicami
przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego.

Przy ustalaniu wysokosci aktywoéw i rezerwy z tytutu podatku dochodowego uwzglednia sie
stawki podatku dochodowego obowigzujgce w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie
oddzielnie.

Wptywajgcy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy
obejmuje czes¢ biezgcq i czes¢ odroczong.

Wykazywana w rachunku zyskdw i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem
rezerw iaktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego, z tym, ze rezerwy i aktywa dotyczqce operaciji rozliczanych z kapitatem
witasnym, odnosi sie rowniez na kapitat wtasny.

Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w
cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w
zamian innych sktadnikdw majgtkowych, zas zobowigzania finansowe — w wartosci godziwej
uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikéw majgtkowych. Przy ustalaniu
wartosci godziwej na ten dzieh uwzglednia sie poniesione na ten dzieh koszty transakcii.

Nie pdzniej niz na koniec okresu, aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe wycenia
sie wedtug wartosci godziwej.

Klasyfikacja instrumentdw finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane sq oraz wyceniane zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod

wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. Ponizej
opisane zostaty stosowane przez Spdtke zasady wyceny i ujawniania aktywdéw finansowych.
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Zasady te nie dotyczqg instrumentow finansowych wytgczonych z Rozporzgdzenia w tym w
szczegdlnosci udziatdw i akcji w jednostkach podporzgdkowanych, praw izobowigzan
wynikajagcych z umow leasingowych i ubezpieczeniowych, naleznosci i zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz instrumentéw finansowych wyemitowanych przez Spotke stanowigcych
jej instrumenty kapitatowe.

Podziat instrumentdw finansowych
Aktywa finansowe dzieli sie na:

e aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
e pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,

e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli sie na:

e zobowiqgzania finansowe przeznaczone do obrotu,
e pozostate zobowigzania finansowe.

Zasady ujmowania i wyceny instrumentdw finansowych

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzienh zawarcia konfraktu
w cenie nabycia, to jest w warto$ci godziwej poniesionych wydatkdw lub przekazanych
w zamian innych sktadnikdw majgtkowych, za$ zobowigzania finansowe w wartosci godziwej
uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikébw majgtkowych. Przy ustalaniu
wartosci godziwej na ten dziehn uwzglednia sie poniesione przez Spodtke koszty transakcii.

Aktywa finansowe nabyte w wyniku fransakcji dokonanych na rynku regulowanym
wprowadza sie do ksigg rachunkowych w dniu ich zawarcia.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrofu

Do aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu
osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krotkoterminowych zmian cen oraz
wahan innych czynnikdw rynkowych albo krétkiego czasu tfrwania nabytego instrumentu, a
takze inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano sie przy zawieraniu
kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik portfela podobnych aktywdw finansowych, co do
ktérego jest duze prawdopodobienstwo realizacji w krotkim terminie zaktadanych korzysci
ekonomicznych.

Do aktywoéw finansowych lub zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie
pochodne instrumenty finansowe, z wyjgtkiem przypadku, gdy Spdtka uznaje zawarte
kontrakty za instrumenty zabezpieczajgce. Do zobowigzanh finansowych przeznaczonych do
obrotu zalicza sie rdwniez zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych papieréw
warto$ciowych oraz innych instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia przez Spotke
umowy sprzedazy krotkiej.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w warto$ci godziwej, natomiast
skutki okresowej wyceny, z wytgczeniem pozycji zabezpieczanych i instrumentdw
zabezpieczajgcych, zalicza sie odpowiednio do przychoddw lub kosztdw finansowych okresu
sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywdéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie
niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych aktywa finansowe, dla
ktérych zawarte kontrakty ustalajg termin wymagalnosci sptaty wartosci nominalnej oraz
okreslajg prawo do ofrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, na przyktad
oprocentowania, w statej lub mozZliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem ze Spodtka
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zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sie one wymagalne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich
wymagalnosci (zaptaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio
drugiej stronie kontraktu Srodkdw pienieznych. Do pozyczek udzielonych i naleznosci
wtasnych zalicza sie takze obligacje i inne dtuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za
wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodki pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu
jednoznacznie wynika, ze zbywajgcy nie utracit konfroli nad wydanymi instrumentami
finansowymi.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, ktdre Spdtka przeznacza do sprzedazy w krétkim
terminie, zalicza sie do aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani
naleznosci, a takze wptat dokonanych przez Spdtke celem nabycia instrumentow
kapitatowych nowych emisji, rowniez wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie
publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji - takze w obrocie
wtérnym.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe].

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe niezakwalifikowane do powyzszych kategorii zaliczane sg do aktywdw
finansowych dostepnych do sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia
sie w wartoéci godziwej za$ skutki przeszacowania zalicza sie odpowiednio do przychoddw
lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego.

/obowiqgzania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym w szczegdlnosci instrumenty
pochodne o ujemnej warto$ci godziwej, ktdre nie zostaty wyznaczone jako instrumenty
zabezpieczajgce, wykazywane sg w wartosci godziwej, zas zyski i straty wynikajgce z ich
wyceny ujmowane sq bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. Pozostate zobowigzania
finansowe wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej. Wszystkie zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksigg
rachunkowych pod datg zawarcia kontraktu.

Instrumenty pochodne

Ujecie skutkdw zmian wartosci godziwe] bqgdz zyskow i strat z redlizacji instrumentéw
pochodnych zalezy odich przeznaczenia. Instrumenty dzielg sie na instrumenty
zabezpieczajgce oraz instrumenty handlowe. W grupie instrumentdw zabezpieczajgcych
wyrdzniane sq instrumenty zabezpieczajgce warto$¢ godziwg i instrumenty zabezpieczajgce
przyszte przeptywy Srodkdw pienieznych. Na dzieh bilansowy w Spdtce wystgpity jedynie
instrumenty zabezpieczajgce przyszte przeptywy srodkodw pienieznych.

Przychody, koszty, wynik finansowy
Przychody i zyski

Za przychody i zyski Spdtka uznaje uprawdopodobnione powstanie w  okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okre$lonej wartosci, w formie
zwiekszenia wartosci aktywow, albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére doprowadzg
do wizrostu kapitatu wtasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wniesienie
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wktadow przez udziatowcow lub wtascicieli.
Koszty i straty

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie
zmniejszenia wartosci aktywow, albo zwiekszenia warto$ci zobowigzan i rezerw, ktére
doprowadzg do zmnigjszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny
sposdb niz wycofanie srodkdw przez udziatowcdw lub wtascicieli.

Wynik finansowy
Na wynik finansowy netto sktadajq sie:

e wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychoddw i kosztow
operacyjnych (posrednio zwigzanych z dziatalnoscig operacyjng jednostki),

e wynik operacji finansowych,

e wynik operacji nadzwyczajnych (powstatych na skutek zdarzeh trudnych do
przewidzenia, poza dziatalnoscig operacyjng jednostki i nie zwigzanych z ogdlnym
ryzykiem jej prowadzenial),

e obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego,
ktérego podatnikiem jest jednostka, i ptatnosci z nim zrédwnanych, na podstawie
odrebnych przepisdw.
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2. Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z
tytutu rezerw oraz dokonanych odpisach aktualizujgcych wartosci sktadnikow

aktywow
dane w zt 30.09.2016  30.06.2016 w‘;“&“z"o‘; , 31122015  30.09.2015
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 195787,32 28050832 -84721,00 257251,32 178257,58
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 241 041,00 29501500 -53974,00 321 114,00 283 661,00
Rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopéw 238 561,04 238 561,04 0,00 18881409 12826296
Rezerwa na odprawy emerytalne 8 189,92 8 189,92 0,00 8 189,92 21 916,11
Odpisy aktualizujgce zapasy 0 0 0,00 0 0
Odpisy aktualizujgce srodki frwate 0 0 0,00 0 0
Odpisy aktualizujgce WNiP 0 0 0,00 0 0
Odpisy aktualizujgce naleznosci 682731,5 675 147,3 7 584,20 570 694,99  245200,06

3. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta

Wzrost przychoddw

Przychody netto ze sprzedazy Spotki wyniosty w trzecim kwartale 2016 roku 12.809 tys. zt i
wzrosty w stosunku do trzeciego kwartatu 2015 roku (9.457 tys. zt) o 3.352 tys. zt, 1j. 35,4%. W
okresie 1-3Q 2016 roku przychody netto ze sprzedazy Spotki wyniosty 36.884 tys. zt i wzrosty w
stosunku do analogicznego okresu roku 2015 (27.137 tys. zt) 0 9.747 tys. zt, 1j. 35,9%.

Trzeci kwartat 2016 roku byt kolejnym okresem, w ktérym Spdtka odnotowata wysokqg
dynamike przychoddw w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Wzrosty
byty przede wszystkim wynikiem zwiekszania sprzedazy ustug i produktow druku cyfrowego
na dotychczasowych rynkach geograficznych. Zakonczenie wzmacniania dziatu
handlowego Spodtki w pierwsze] potowie 2016 przyczynito sie do utrwalenia relacji z
dotychczasowymi klientami oraz pozwolito na ich nawigzywanie z kolejnymi. W efekcie
kontaktow pozyskanych na licznych imprezach targowych i wystawienniczych, w ktérych
Spoétka brata udziat, w trzecim kwartale 2016 pozyskano kolejnych kilkkudziesieciu nowych
klientdw, z ktorymi wspdtpraca ma szanse rozwijac sie w przysztosci.

Procz efektow dziatan stymulowanych przez Spotke, wzrost sprzedazy w trzecim kwartale w
stosunku rok do roku byt mozliwy dzieki utrzymujgcej sie dobrej koniunkturze gospodarczej w
krajach Europy Zachodniej, przektadajgcej sie na utrzymywanie lub zwiekszanie budzetéw
na dziatania promocyjne u ostatecznych odbiorcéw produktdw Spotki. Nie bez znaczenia
byt rdwniez utrzymujgcy sie wzrost zaufania do Spdtki, jako rzetelnego dostawcy wyrobdw
wysokiej jakosci, co wida¢ na przyktadzie rosngcej liczby dotychczasowych klientdw
wybierajgcych Labo Print, jaoko wiodgcego dostawce wielkoformatowych materiatdw
promocyjnych i marketingowych, oraz klientow powracajgcych do wspodtpracy z Labo Print
po przerwie. Do dobrego postrzegania Spobtki przez klientdw przyczynit sie rbwniez regularny
udziat w najwazniejszych imprezach targowych i wystawienniczych w Europie.

Trzeci kwartat 2016 roku byt kolejnym, w ktérym Spdtka prowadzita produkcje i sprzedaz
opakowan tekturowych. Pomimo, ze osiggane wolumeny sprzedazowe sg nizsze od
pierwotnie planowanych (tgczne przychody ze sprzedazy opakowan tekturowych w trzecim
kwartale 2016 wyniosty 984 tys. zt), Spotka nadal widzi w tym segmencie potencjat do
znaczqgcego zwiekszenia przychoddw w horyzoncie kolejnego roku.
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Omawiany okres byt pierwszym petnym kwartatem komercyjnej sprzedazy etykiet
produkowanych cyfrowo w modelu popytowym. W trzecim kwartale 2016 przychody ze
sprzedazy wyniosty 427 tys. zt. W zwigzku z podpisang umowqg na ofrzymanie dotacji na
projekt dotyczgcy wzrostu konkurencyjnosci na rynkach miedzynarodowych poprzez
wdrozenie opatentowanej technologii bezpiecznych opakowan dla zywnosci w modelu
popytowym (szczegdty Emitent przekazat w raporcie biezgcym 31/2016 w dniu 27 wrzesnia
2016), Spodtka planuje rozbudowac linie do produkcii etykiet o kilka urzgdzen, w szczegdlnosci
o sztance rotacyjng w celu petnego wdrozenia projektu objetego dofinansowaniem. Wedle
planéw Spofki Instalacja maszyn ma zostac zakonczona w pierwszym kwartale 2017 roku.
Inwestycje powinny przyczyni¢ sie do dalszego wzrostu sprzedazy etykiet w kolejnych
okresach.

Po wytgczeniu przychoddw z nowych segmentdw (opakowania z tektury i cyfrowy druk
etykiet) przychody netto ze sprzedazy wyniosty w trzecim kwartale 2016 roku 11.398 tys. zt, 1j.
0 20,5% wiecej niz w okresie porownywalnym 2015 roku (9.457 tys. zt). W okresie tfrzech
kwartatéw 2016 narastajgco byto to tqcznie 34.017 tys. zt, przy 27.137 tys. zt w analogicznym
okresie roku 2015 (+25,4%).

Jako transakcje jednorazowq, w przychodach trzeciego kwartatu 2016 zaksiegowano zbycie
wynikdw  zakohczonego projektu  badawczo-rozwojowego obejmujgcego  tworzenie
algorytméw do oprogramowania wspomagajgcego wycene i obstuge przyjmowanych
zZlecen. Przychdéd z tego tytutu wynidst 350 tys. zt, przy wczesniej poniesionych kosztach
projektu na poziomie 368 tys. zt.

Inwestycje i nowe obszary dziatalnosci

W trzecim kwartale 2016 roku Emitent nie prowadzit istotnych inwestyciji. Po zakohczeniu
inwestycji w pierwszym potroczu 2016, na ktére ztozyty sie przede wszystkim linia
technologiczna do cyfrowego druku etykiet EFl Jetrion 4900ML 330 oroz inwestycje w
maszyny i urzgdzenia niezbedne dla rozwoju asortymentu w segmencie opakowan
tekturowych, Spdtka koncentrowata sie na optymalizacji procesdéw produkcyjnych
prowadzonych z wykorzystaniem nowych urzgdzen.

Catkowita wartos¢ inwestycji w maszyny i urzgdzenia oraz pojazdy w trzecim kwartale 2016
wyniosta 0,8 tys. zt. W okresie pierwszych trzech kwartatow narastajgco byto to 5.571 tys. zt.

W trzecim kwartale 2016 roku Spodtka zakonczyta trzy projekty badawczo rozwojowe.
Dotyczyty one: (i) rozwoju technologii produkciji etykiet cyfrowych (warto$¢ 234 tys. zt),
(i) rozwoju dziatalnosci w zakresie konstruowania i produkcji standdw cyfrowych (316 tys. z1)
oraz (iii) przygotowania algorytmdéw do oprogramowania wspomagajgcego wycene
i obstuge przyjmowanych zlecen (368 tys. zt). Pierwsze dwa zostaty ujawnione w bilansie jako
koszty zakonczonych prac rozwojowych, zas trzeci zostat zbyty — szczegdty przedstawiono w
punkcie ,,Wzrost przychoddw” powyzej.

Po zakohczeniu trzeciego kwartatu, w pazdzierniku 2016 roku, Spdtka zawarta umowe
zakupu nowego urzgdzenia do druku lateksowego — HP Latex 3100. Urzgdzenie to pozwoli na
szesciokrotne zwiekszenie mocy produkcyjnych Spotki w technologii druku lateksowego, co
nie tylko umozliwi obstuge wiekszej liczby klientow, ale réwniez realizacje duzych
jednostkowych zlecen. Instalacja urzgdzenia zostata juz zakonhczona.

Zatrudnienie

Zardbwno w zwigzku z rozwijaniem nowych obszardw dziatalnosci, jak i z rozwojem dziatalnosci
w obszarze ustug druku cyfrowego, w frzecim kwartale 2016 nastgpit istotny wzrost
zatrudnienia w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Na dzieh 30 wrzesnia
2016 roku Spdtka zatrudniata w przeliczeniu na petne etaty 231,25 osdéb, przy 170,25 na
koniec grudnia 20151 162,5 na koniec wrzesénia 2015 roku.
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4. Opis czynnikow i zdarzen majqgcych znaczqcy wptyw na osiggniete wyniki
finansowe

Pomimo znaczgcego wzrostu wartosci przychoddw, Spdtka odnotowata w trzecim kwartale
2016 roku zysk ze sprzedazy w wysokosci 330,9 tys. zt, tj. nizszy o 552,2 tys. zt (-62,5%) niz w
analogicznym okresie 2015 roku (883,1 tys. zt).

W przewazajgcej mierze byto to spowodowane stratami nadal ponoszonymi przez Spodtke w
segmentach produkciji opakowan (strata na poziomie sprzedazy w trzecim kwartale 2016
278,1 tys. zt) oraz cyfrowego druku etykiet (strata na poziomie sprzedazy 218,0 tys. zt).

Eliminujgc z wyniku na sprzedazy wyniki nowych segmentdw, wynidstby on ok. 827,0 tys. zt,
a wiec bytby nizszy 0 6,3% niz w frzecim kwartale 2015. Ujemna dynamika zysku na sprzedazy
w stosunku do dynamiki przychodow wynika z:

e rosngcych koszéw zatrudnienia, w szczegdlnosci w obszarze produkcii bezposredniej;

e wzrostu kosztéw sprzedazy, m. in. ze wzgledu na rozbudowe dziatu handlowego w
ostatnim kwartale 2015 i pierwszym kwartale 2016, co przejsciowo wptyneto na wzrost
kosztow sprzedazy nieproporcjonalnie do wzrostu przychoddw ze sprzedazy; efekt
zwiekszenia liczby handlowcoéw zaczat sie przektadac¢ na wyniki sprzedazowe juz w
pierwszym potroczu 2016, jednak petne efekty sg oczekiwane w horyzoncie okoto
roku;

e systematycznie postepujgcej presji na marze, obserwowanej wirdd klientdéw z Europy
Zachodniej od 2015 roku;

e wzrostu kosztéw ogdinego zarzgdu, wywotanego rosngcq skalg dziatalnosci Spofki.

W konsekwencji nizszego wyniku na sprzedazy, po trzecim kwartale 2016 nizsze wartosciowo
wyniki w stosunku do trzeciego kwartatu 2015 odnotowano réwniez na pozostatych
poziomach rachunku zyskdw i strat. Dynamika ich spadku byta jednak mniejsza za sprawqg
przychoddw nadal uzyskiwanych z wynajmu pomieszczen magazynowych i produkcyjnych
zlokalizowanych przy ul. Szczawnickiej (ok. 100 tys. zt) oraz przychoddéw finansowych ze
zrealizowanych réznic kursowych i instrumentéw finansowych, jak i bankowe] wyceny
instrumentoéw finansowych na transakcjach zabezpieczajgcych ryzyko kursowe (ok. 432 tys.
7).

W trzecim kwartale 2016 roku Spdétka odnotowata wynik operacyjny 501 tys. zt, przy 1.114 tys.
7t w trzecim kwartale 2015 (-55,0%). Na poziomie wyniku netto byto to odpowiednio 509
i 758 tys. zt (-32,9%).

Po trzech kwartatach 2016 roku narastajgco Spoétka odnotowata wynik operacyjny
2.393 tys. zt, przy 3.480 tys. zt w analogicznym okresie 2015 (-31,2%). Na poziomie wyniku netto
byto to odpowiednio 1.739 i 2.845 tys. zt (-38,9%).

5. Kwota i rodzaj pozycji wptywajgcych na aktywa, zobowiqgzania, kapitat wiasny,
wynik netto lub przeptywy pieniezne, ktére sq nietypowe ze wzgledu na ich
rodzaj, wartos¢ lub czestotliwosé

Spotka zidentyfikowata w trzecim kwartale 2016 roku nastepujgce nietypowe wartosci
wptywajgce na pozycje zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

e Zakonczenie trzech projektow z zakresu badan i rozwoju o tgcznej wartosci 918 tys. zt
oraz rozpoczecie amortyzacji dwoéch z nich oraz sprzedaz trzeciego - szczegoty
przedstawiono w pkt. 3, ppkty Wzrost przychoddw oraz Inwestycje i nowe rodzaje
dziatalnosci.
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W ciggu pierwszych trzech kwartatéw roku 2016 narastajgco, Spodtka — procz wymienionych
powyzej, zidentyfikowata dodatkowo nastepujgce nietypowe kwoty wptywajgce na
wartosci zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

e Zakonczenie realizacji procesu inwestycyjnego w segmencie opakowan tekturowych.
tgczna warto$¢ inwestyciji w ciggu pierwszych trzech kwartatow 2016 roku wyniosta
1.800 tys. zt netto.

e Nabycie urzgdzenia do cyfrowego druku etykiet EFl Jetrion 4900ML 330 za kwote
3.534 tys. zt netto.

e /wiekszenie poziomu zadtuzenia finansowego w stosunku do konca roku 2015 o
tgczng kwote 3.678 tys. zt, na co ztozyto sie w szczegdlnosci wykorzystanie
przyznanego kredytu inwestycyjnego w Alior Bank na zakup maszyn i urzqgdzeh oraz —
w mniejszym stopniu — zawarcie umow leasingu urzgdzen z Alior Leasing.

e Zakonczenie w pierwszym kwartale 2016 roku, trwajgcego od roku 2015, procesu
rozbudowy dziatu handlowego. Ze wzgledu na znaczgce zmiany nie tylko liczby
pracownikéw, ale réowniez strukture dziatu, a tym samym zakres obowigzkdw
poszczegolnych pracownikdw, jak i towarzyszgcy zmianom organiczny rozwdj Spotki,
Emitent nie moze precyzyjnie wskaza¢ nadzwyczajnych kosztow w tym okresie.

6. Objasnienia dotyczgce sezonowosci dziatalnosci Emitenta

Dziatalno$¢ Emitenta charakteryzuje sie sezonowoscig. Na przestrzeni ostatnich lat wyraznie
wyzsze przychody Spdtka regularnie osiggata w drugim i frzecim kwartale roku, nizsze
odnotowywano za$ w kwartatach pierwszym i czwartym. Rok 2016 potwierdzit te tendencie.

Przychody w ujeciv kwartalnym w latach 2014-2016 (tys. zi)
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Sezonowos$¢ przychoddw ze sprzedazy jest w ocenie Emitenta wynikiem nastepujgcych
prawidtowosci:

e budzety reklamowe wiegkszosci klientdw finalnych Emitenta sg ustalane w pierwszym
kwartale roku kalendarzowego, przez co znaczgce zamodwienia pojawiajg sie
najczesciej dopiero od drugiej potowy lutego;

e drugi kwartat to szczyt réznego rodzaju imprez (targi, wystawy, akcje plenerowe,
koncerty), do organizaciji ktérych wykorzystywane sg wyroby Emitenta;

e kwartat trzeci to okres letni i wczesnojesienny, kiedy aktywnos¢ reklamowa i
marketingowa klientéw pozostaje na wysokim poziomie;

e ze wzgledu na przerwe Bozonarodzeniowo-Noworoczng, od poczatku grudnia
nastepuje wyrazne zmniejszenie wolumenu i wartosci zamowien.
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W tabeli ponizej przedstawiono przychody Spotki w rozbiciu na grupy asortymentowe w 3Q
2016 i w 3Q 2015 roku jednostkowo.

dane w tys. zt 3Q 2015 3Q 2016 wzrost Q/Q
Druk roll to roll 5124 5773 12,7%
Druk ptaski UV 1022 1077 5.3%
Druk materiatéw tekstylnych 1 630 2166 32,9%
Cyfrowy druk etykiet* - 427 -
Produkcja opakowan z tektury** - 984 -
Pozostate produkty i ustugi 595 1100 84,8%
Transport 1014 1282 26,5%
Najem*** 224 101 -54,9%
RAZEM 9 609 12 910 34,4%

*  kategoria dodana poczgwszy od 1Q 2016 w zwigzku z uruchomieniem cyfrowego druku etykiet
** kategoria dodana poczgwszy od 4Q 2015 w zwigzku z uruchomieniem produkciji opakowan z tektury
*** kategoria wykazywana w innych przychodach operacyjnych

Na réinice pomiedzy sumaq przychodéw w Struktura przychodow ze sprzedaiy narastajgco
3Q 2016 wykazang w tabeli powyzej 3Q 2015 vs. 3Q 2014

(12.910 tys. zt), a sumqg przychoddéw netto : 0,8%
ze sprzedazy wykazang w sprawozdaniu
finansowym (12.809 tys. zt) sktadajg sie
przychody z najmu nieruchomosci przy ul.
Szczawnickiej (101 tys. zt), prezentowane
w rachunku zyskéw i strat w pozycji inne
przychody operacyjne.

Wsérdd grup  przychodowych tradycyjnie
dominowat druk roll to roll (44,7%), ktoéry
przynidst 5.773 tys. zt przychoddw, co
oznacza wzrost w stosunku do 3Q 2015

302015 302016
roku o 649 tys. zt (12,7%). Odnotowany
s . . . M druk roll to roll W druk ptaski UV
wzrost wartosciowy wynikat ze zwiekszo- druk na mat. tekst. = cyfrowy druk etykiet
nych zamdwien ze strony dotychczaso- ® opakowaniaz tektury ® pozostate prod. i ust
W transport W najem

wych oraz od nowych klientdow.

Drugg pod wzgledem wartosci przychodow grupg produktow (16,8%), ktéra kolejny raz
odnotowata wysokg dynamike przyrostu sprzedazy, byt druk na materiatach tekstylnych.
Przychody wyniosty 2.166 tys. zt, co stanowito wzrost o 32,9% w stosunku do 3Q 2015. Wzrost
byt wynikiem ciggle rosngcego zainteresowania wyrobami drukowanymi w fechnologii
sublimacji na tkaninach, jako nos$nikach znajdujgcych coraz to nowe zastosowania w
marketingu i reklamie, coraz czesciej zastepujgcych tradycyjne materiaty stosowane przy
produkcii roll to roll.
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Nizsza dynamika tej pozycji w stosunku do dynamiki przychoddw ogdtem byta wynikiem
optymalizacji proceséw logistycznych, co wptyneto na obnizke kosztow w tym obszarze, a
tym samym poprawito konkurencyjnos$c oferty Spoiki.

Malejgcy systematycznie, utrzymujgcy sie ponizej 50% od czterech kwartatdw, udziat
przychodéw z druku roll to roll jest efektem podejmowanych przez Spdtke dziatan
zmierzajgcych do dywersyfikacji zrédet przychoddw oraz rozszerzania oferty produktowej. Z
jednej strony wptywa na to dalsze rozwijanie oferty druku cyfrowego na tkaninach oraz
materiatach ptaskich, z drugiej staty wzrost udziatu nowych obszardw dziatalnosci w
przychodach.

7. Informacje o odpisach aktualizujgcych wartosé zapasow

W trzecim kwartale 2016 roku Spotka nie tworzyta odpisdw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw
ani nie dokonywata operacji odwrdécenia odpisdw wczesniej utworzonych z tego tytutu.

8. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych
i prawnych lub innych aktywéw
W trzecim kwartale 2016 roku Spobtka tworzyta i rozwigzywata odpisy aktualizujgce wartosc
naleznosci, ktérych tgczne saldo netto wyniosto +8 tys. zt.

Saldo odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci na koniec trzeciego kwartatu 2016
wynosito 683 tys. zt.

9. Informacje o utworzeniv, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniv rezerw

Dane w tys. zi S Zawiqzanie Wykorzystanie Rozwiqgzanie 3 I ]
31.12.2015 @ ykorzy a 30.09.2016
Rezerwa z tytutu ) 189 50 0 0 239
niewykorzystanych urlopéw
Rezerwa na odprawy emerytaine 8 0 0 0 8
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10. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku

dochodowego
Dane w tys. zt Stan na . . . . . Stan na
31.12.2015 Zawigzanie Wykorzystanie Rozwiqzanie 30.09.2016
Aktywo z tytutu odroczonego 257 52 0 113 196
podatku dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego 321 2 0 82 241

podatku dochodowego

11. Informacje o istotnych tfransakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow
tfrwatych

Informacje dotyczgce nabywania przez Emitenta maszyn i urzgdzen, pojazddw i sprzetu IT w
frzecim kwartale 2016 roku Emitent opisano w pkt. 3, ppkt ,Inwestycje i nowe obszary
dziatalnosci”.

12. Informacje o istotnym zobowiqzaniv z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych

Na koniec trzeciego kwartatu 2016 roku Spoétka nie posiadata istotnych zobowigzan do
zaptaty z tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwatych. Wszystkie istotne zobowigzania
wymagalne do dnia 30 wrzesnia 2016 roku zostaty uregulowane.

W pazdzierniku 2016 roku Spodtka zawarta umowe zakupu urzgdzenia HP Latex 3100.
Pozostata do zaptaty kwota na dzien niniejszego raportu wynosi ok. 133 tys. euro netto.
Ptatnosci zostang sfinansowane ze $rodkdw wtasnych lub srodkdw z limitu kredytowego w
rachunku biezgcym.

13. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

W trzecim kwartale 2016 roku Emitent nie dokonywat rozliczen z tytutu spraw sgdowych,
ktérych warto$¢ jednostkowa lub tgczna stanowityby dla niego kwote istotng.

14. Informacje odnosnie korekt bledéw poprzednich okresow

W okresie objetym niniejszym raportem Emitent nie dokonywat korekt btedu.

15. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktére majq istotny wptyw na wartosé godziwg aktywow finansowych
i zobowiqzan finansowych jednostki

W ocenie Emitenta, w trzecim kwartale 2016 roku nie miaty miejsce zmiany sytuaciji
gospodarczej, warunkdw prowadzenia dziatalnosci  gospodarczej ani  zdarzenia
jednostkowe, ktére przetozytyby sie lub mogtyby sie przetozy¢ w sposdb istotny na wartosc
godziwg aktywow lub zobowigzan finansowych Emitenta.

Nalezy réwniez wskazac, ze Spotka wycenia w wartosci godziwej posiadane instrumenty
pochodne w postaci opcji walutowych oraz kontraktéw IRS/CIRS. Co do zasady warto$c
godziwa posiadanych przez Spdtke instrumentdw pochodnych zalezy od sytuaciji na rynku
oraz wyceny bankowej, ktérych zmiana moze wptywac na zmiany wyceny ww.
insfrumentéw. Oprocentowane zobowigzania i naleznosci wyceniane sq w wartosci
nominalnej. RGznice pomiedzy skorygowanqg ceng nabycia naleznosci i zobowigzan, a ich
warto$cig nominalng nie sq istotne.
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16. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy

W trzecim kwartale 2016 roku Spdétka nie odnotowata przypadkdw niesptacenia zadtuzenia
lub naruszenia istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki.

17. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

W trzecim kwartale 2016 roku Spdtka nie zawierata z podmiotami powigzanymi transakcii,
ktére pojedynczo lub tgcznie bytyby fransakcjami istotnymi. Wszystkie transakcje zostaty
zawarte na warunkach rynkowych. Nie jest planowane zawieranie transakcji na warunkach
innych niz rynkowe.

18. Informacje o zmianie sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentéw
finansowych

W trzecim kwartale 2016 Spotka nie dokonywata zmian sposobu wyceny wartosci godziwej

instrumentéw finansowych. W wartosci godziwej wyceniane sg pochodne instrumenty

finansowe (opcje walutowe, kontrakt IRS/CIRS). Warto$s¢ godziwa ustalana jest na podstawie
wyceny otrzymanej od bankdw.

19. Informacje dotyczqce zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych

W trzecim kwartale 2016 Spotka nie dokonywata zmian w klasyfikacji aktywdw finansowych.

20. Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty papieréw wartosciowych

W trzecim kwartale 2016 roku Spdétka nie emitowata ani nie przeprowadzita odkupu lub
wykupu jakichkolwiek instrumentow finansowych.

Spotka nie jest emitentem nieudziatowych papierdéw wartosciowych podlegajgcych sptacie.

21. Informacje dotyczqce wyptaconej dywidendy

W trzecim kwartale 2016 roku Spdtka nie wyptacata dywidendy. Podziat zysku poprzez
wyptate dywidendy nie zostat rowniez uchwalony przez Walne Zgromadzenie, ktdre catosé
zysku wypracowanego w roku 2015 postanowito przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spotki.
22. Zdarzenia po dniu, na ktéry sporzgdzono kwartalne skrécone sprawozdanie
finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczgcy sposob
wplynagé na przyszte wyniki finansowe Emitenta
Po dniu 30 wrzesnia 2016 Spobtka nie odnotowata zdarzenh mogagcych w znaczgcy sposdb
wptyngc¢ na jej przyszte wyniki finansowe.
23. Imiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego
Na koniec trzeciego kwartatu 2016 Spdtka nie posiadata zobowigzan warunkowych innych
niz weksle. Stanowity one zabezpieczenie umdw kredytowych, leasingowych, umowy

dotyczgcej udzielenia limitu na transakcje skarbowe oraz uméw dotacyjnych. Spdtka nie
posiadata innych zobowigzan warunkowych ani aktywdw warunkowych.
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dane w zt 30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
1 Naleznosci warunkowe 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
- otrzymanych gwaranciji i poreczen 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2.  Od pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
- otrzymanych gwaranciji i poreczen 0,00 0,00 0,00 0,00
2 Zobowigzania warunkowe 11 567 207,90 9730 676,10 8499 674,78 8 335 326,11
2.1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzelonych gwaranciji i poreczeh 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2. Narzecz pozostatych jednostek 11 567 207,90 9730 676,10 8 499 674,78 8 335 326,11
- udzielonych gwarancjii poreczeh 0,00 0,00 0,00 0,00
- zobowigzania wekslowe 11 567 207,90 9730 676,10 8 499 674,78 8 335 326,11
3 Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartosé
. . . Okres
Rodzaj weksla Rodzaj umowy przedmiotu |Waluta . .
obowigzywania
Umowy
Alior Leasing deklaracja wekslowa |umowa leasingu 003772/16/1 2z 01.03.2016 197 742,82|pin 25-02-2020
Alior Leasing deklaracja wekslowa |umowa leasingu 003770/16/1 z 01.03.2016 323 000,00{pIn 25-02-2020
Alior Leasing deklaracja wekslowa |umowa leasingu 003775/16/1 z 01.06.2016 402 594,00pIn 30-05-2020
Alior Leasing deklaracja wekslowa |umowa leasingu 003776/16/1 2z 01.06.2016 355 230,00(pIn 30-05-2020
Alior Leasing deklaracja wekslowa |umowa leasingu 006788/16/1 z 01.06.2016 64 500,00|pln 30-05-2020
Alior Leasing deklaracja wekslowa |umowa leasingu 007925/16/1 z 01.06.2016 30580,00|pln 30-05-2020
Toyota Leasing Weksel in blanco umowa leasingu 1912016 z 20.01.2016 56 097,56|pln 10-01-2019
Toyota Leasing Weksel in blanco umowa leasingu 1902016 z 20.01.2016 43902,44(pIn 10-01-2019
EFL Weksel in blanco umowa leasingu operacyjnego 32525/P/15704.12.2015 106 900,00{plIn 10-11-2018
BZWBK Weksel in blanco umowa ramowa 2250 000,00|pln
BZWBK Leasing Weksel in blanco umowa leasingu operacyjnego ZA7/00075/2014 z 07.10.2014 24 900,00|euro 20.10-2017
SGB Leasing Weksel in blanco umowa leasingu 2014/0/2010z 12.09.2014 78 500,00 euro 12.09.2017
SGB Leasing Weksel in blanco umowa leasingu 2014/0/1996 z 12.09.2014 318 182,00|euro 12.09.2017
BZWBK Leasing Weksel in blanco umowa leasingu operacyjnego ZA7/00058/2014 z 26.06.2014 170 000,00|euro 20.06.2018
BZWBK Leasing Weksel in blanco umowa leasingu operacyjnego ZA7/00056/2014 z 23.06.2014 259 000,00{euro 20.06.2018
SGB Leasing Weksel in blanco umowa leasingu 2014/0/1651 2 02.06.2014 95 000,00(euro 02.05.2017
SGB Leasing Weksel in blanco umowa leasingu 2014/0/1650 z 02.06.2014 83 000,00|euro 02.05.2017
Millenium Weksel in blanco umowa leasingu operacyjnego nr K 173673 258 000,00{euro 13.11.2017
Instytucja Zarzadzajaca WRPO dotacja: umowa o dofinansowanie projektu:
RPWP.01.04.01-30-0235/15-00 Weksel in blanco RPWP.01.04.01-30-0235/15-00 660 025,00(pin 24.05.2019
Instytucja Zarzadzajaca WRPO dotacja: umowa o dofinansowanie projektu:
RPWP.01.05.02-30-0272/15-00 Weksel in blanco RPWP.01.05.02-30-0272/15-00 1528 894,50|pln 26.09.2019

Ponizej przedstawiono zestawienie zobowigzan warunkowych dotyczgcych zawartych i
zakohczonych umoéw leasingu finansowego (w rozumieniu ustawy o rachunkowosci) w
okresie pierwszych frzech kwartatéow 2016. Weksle stanowigce zabezpieczenie zawartych
umow i mogq zostac zrealizowane w przypadku braku sptaty rat kapitatowych.

Umowy zawarte w okresie . . Wartosé Okres

01.01-30.09.2016 Rodzaj weksla Rodzaj umowy przedmiotu umowy Waluta obowiazywania
Alior Leasing deklaracja wekslowa umowa leasingu 007925/16/1 z01.06.2016 30580,00( pln 30-05-2020
Alior Leasing deklaracja wekslowa umowa leasingu 006788/16/1 z01.06.2016 64 500,00( pln 30-05-2020
Alior Leasing deklaracja wekslowa umowa leasingu 003776/16/1 2 01.06.2016 355 230,00( pln 30-05-2020
Alior Leasing deklaracja wekslowa |umowa leasingu 003775/16/1201.06.2016 402 594,00( pln 30-05-2020
Alior Leasing deklaracja wekslowa umowa leasingu 003772/16/1z01.03.2016 197 742,82 pin 25-02-2020
Alior Leasing deklaracja wekslowa |umowa leasingu 003770/16/1201.03.2016 323 000,00 pln 25-02-2020
Toyota Leasing Weksel in blanco umowa leasingu 1912016 2 20.01.2016 56 097,56| pln 10-01-2019
Toyota Leasing Weksel in blanco umowa leasingu 1902016 z20.01.2016 43902,44( pln 10-01-2019
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Umowy zakoriczone w okresie . : Wartosé Okres
Rodzaj weksla Rodzaj umowy . Waluta ! .

01.01-30.09.2016 przedmiotu umowy obowiazywania
Umowy zakoriczone w okresie deklaracja wekslowa |umowa leasingu 2013/0/444 z 19.04.2013 130 000,00] plIn 18-04-2016
VB Leasing (Obecnie Idea Leasing) deklaracja wekslowa Umowa leasingu operacyjnego 99014 23 566,95 pln 15.04.2016
VB Leasing (Obecnie Idea Leasing) deklaracja wekslowa |Umowa leasingu operacyjnego 99015 210 000,00] plIn 15.04.2016
SGB Leasing Weksel in blanco umowa leasingu 2013/0/872 2 02.06.2014 38617,89( pln 15.09.2016
EFL Weksel in blanco umowa leasingu operacyjnego 11819/1G/12 60 500,00 euro 04.09.2016

24. Inne informacje mogqgce w istotny sposéb wpltyngé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Emitenta.

W kolejnych okresach sprawozdawczych na wyniki finansowe mogqg wptywaé ewentualne
gwattowne wahania kursu ztotego, w szczegdlnosci wobec euro — bezposrednio na wynik
mogq sie przektadac¢ wyceny bankowych instrumentéw finansowych (opciji), ktére Spodtka
stosuje przede wszystkim w odniesieniu do tej waluty. Wptyw wycen moze by¢ zardwno
dodatni, jak i uiemny.

Na wyniki Emitenta moze rowniez wptyngé, cho¢ w mniejszym stopniu, frwate ostabienie
kursu funta brytyjskiego do poziomu ponizej] 5 PLN/GBP, gdyz bedzie to wymagato
akceptacji nowych, wyzszych cen przez klientdw rozliczajgcych sie w tej walucie. W celu
ograniczenia ww. ryzyka, Spoétka systematycznie dgzy do zmiany waluty rozliczen z klientami
brytyjskimi z funtéw na euro.

Na przychody kolejnych kwartatdw istotny wptyw bedzie miato nadal tempo pozyskiwania
klientdw, szczegdlnie w nowych obszarach dziatalnosci, tj. produkcji opakowan tekturowych
oraz cyfrowej produkcii etykiet.

Biorgc pod uwage ustabilizowany juz w zakresie produkcji opakowan tekturowych poziom
kosztow statych, generowany w szczegdlnosci przez koszty amortyzacji, najmu i adaptaciji
pomieszczeh oraz zatrudnienia czesci pracownikdéw, nieosiggniecie planowanego przez
Spotke tempa pozyskiwania nowych klientdw oraz sprzedazy moze negatywnie wptyngcé na
jej przychody i wyniki.

W przypadku cyfrowej produkcji etykiet, na przychody Spotki dodatkowo wptyw bedzie miat
czas dokonczenia inwestyciji w linie technologiczng, w szczegdlnosci wyposazenie jej w linie
produkcyjng do wykanczania (finishingu) etykiet, majgcg stuzy¢ do sztancowania i
uszlachetniania wydrukowanych cyfrowo etykiet. Wiekszos¢ naktaddw na ten cel zostanie
sfinansowana ze Srodkdédw pochodzgcych z dotacji pozyskanych w oparciu o umowe o
dofinansowanie projektu pt. ,,Wzrost konkurencyjnosci na arenie miedzynarodowej firmy
LABO PRINT S.A. poprzez wdrozenie opatentowanej technologii bezpiecznych opakowan dla
zywnosci w modelu popytowym”, o ktérej Spodtka informowata raportem 31/2016 z dnia 27
wrzesnia 2016.

Na sytuacije finansowqg wptyw bedzie miato réwniez rozliczenie srodkdw z dotaciji uzyskanej w
programie wsparcia eksportu w ramach Wielkopolskiego Regionalnego Programu
Operacyjnego na lata 2014-2020, Dziatanie 1.4. Internacjonalizacja gospodarki regionalne;j,
Poddziatanie 1.4.1 Kompleksowe wsparcie rozwoju dziatalnosci przedsiebiorstw na rynkach
zagranicznych dla przedsiebiorstw posiadajgcych plan rozwoju eksportu, o ktdrej Spdtka
informowata raportem 14/2016 w dniu 24 maja 2016 roku. Aktualnie Spdtka ksieguje koszty
uczestnictwa w wielu imprezach targowych oraz koszty dziatan marketingowych
skierowanych do klientdw zagranicznych, jako rozliczenia miedzyokresowe. Zaliczenie tych
kosztow w koszty biezgce okresu bedzie nastepowato sukcesywnie, w miare otrzymywania
srodkdw z tytutu dotacii.

W zwiqgzku z planowanymi pracami wyburzeniowymi na nieruchomaosci przy ul. Szczawnickiej,

zwigzanymi z przygotowywang inwestycjg we wtasne powierzchnie produkcyjne i biurowe,

od trzeciego kwartatu 2016 roku istotnemu frwatemu obnizeniu ulegty wptywy z najmu
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powierzchni. W kolejnych okresach sprawozdawczych znajdzie to bezposrednie przetozenie
na nizsze — wobec okresdw poréwnywalnych — pozostate przychody operacyjne.

W kolejnych kwartatach bedg kontynuowane prace przygotowawcze do inwestycji w nowqg
hale produkcyjng przy ul. Szczawnickiej w Poznaniu. Ich warto$¢ bedzie zwiekszac warto$c
srodkdw trwatych w budowie.

Prezes Zarzqdu: Krzysztof Fryc
Wiceprezes Zarzqgdu: Wiestaw Niedzielski
osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych: Karolina Mikotajczak

Poznan, 10 listopada 2016 roku
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