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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego PATENTUS SA
z siedzibg w Pszezynie, na ktore sktadaja sie: bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016r.,
rachunek zyskow 1 strat za okres od 1 stycznia do 2016r. do 31 grudnia 2016r., sprawozdanie
z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2016r. do 31 grudnia 2016r., zestawienie
zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2016r. do 31 grudnia 2016r, rachunek
przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2016r. do 31 grudnia 2016r. informacje
dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowogci i inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnosé kierownika jednostki i rady nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje
zgodnie z Migdzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa. Kierownik jednostki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna,
ktorg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci kierownik jednostki oraz czionkowie organu
nadzorujacego jednostki sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pozn. zm. Standardy te wymagajg przestrzegania
wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby
uzyska¢ wystarczajgcq pewnos$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego

znieksztalcenia.
\
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Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodow badania kwot
1 ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem [ub bledem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident
bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i
rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na temat
skutecznosei kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika
jednostki wartosci szacunkowych, jak réwniez oceng ogoélnej prezentacji sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacg i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem zalgczone sprawozdanie finansowe:

- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej jednostki na dzien
31 grudnia 2016r, oraz jej wynik finansowy i przeplywy pienigzne za rok obrotowy od
I stycznia 2016r. do 31 grudnia 2016r., zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

- zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- Jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujgcymi Jednostke przepisami prawa, w tym
z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw  papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz.
860). i postanowieniami statutu jednostki.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnodci zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik jednostki. Ponadto
kierownik jednostki oraz cztonkowie organu nadzorujgcego jednostki sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spelniato wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowosci.
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Naszym obowiagzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie si¢ z trescig sprawozdania z dzialalnosei i wskazanie czy informacje
w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sg one
zgodne z Informacjami zawartymi w zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym
obowigzkiem bylo takze zioZenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o jednostce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy w
sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztalcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz sa zgodne z wymogami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem
czlonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860) i réwniez sg zgodne z informacjami zawartymi
w zalgczonym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnych znieksztalcen w sprawozdaniu
z dzialalnosci.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowiazkiem
bylo rowniez zapoznanie si¢ z o$wiadczeniem jednostki o stosowaniu tadu korporacyjnego
stanowigcym  wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnosci. Naszym zdaniem
w oswiadczeniu tym jednostka zawarla informacje wymagane zgodnie z zakresem
okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639,
z pozn. zm.)*) lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy*). Informacje te
sq zgodne 2z majgcymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

Bielsko — Biala, 21 marca 2017r.
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I INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikacyjne badanej jednostki

(a) Nazwa jednostki:

Patentus Spétka Akcyjna
(b) Adres i siedziba jednostki:

ul. Gérnoslgska 11
Pszczyna

(c) Patentus SA dziata na podstawie statutu z dnia 26 maja 1997 r. sporzgdzonego w formie
Aktu Notarialnego Rep. A Nr 7751/97. Spétka zostala wpisana do Rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
Katowice ~ Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sagdowego pod numerem KRS: 0000092392,

(d) Kapital zakfadowy jednostki dominujacej na dzien 31.12.2016r. wynosit 11.800.000,00
zt i dzielit si¢ na 29.500.000 szt. akcji o wartoécei nominalnej 0,40 zt kazda..

Na dzien 31.12.2016r. struktura wlasnosci w kapitale jednostki dominujacej przedstawia
sie nastepujaco:

Nazwa akcjonariusza Liczba akeji nt)yn?il::frfa Wartos¢ akeji % akeji

Duda Matgorzata (z domu Was) 7.804.675 0,40 zt. 3.121.870,00 zt 26,46%
Duda Jozef 4.325.175 0,40 z. 1.730.070,00 zt 14,66%
Duda Malgorzata (z domu Wiktor) 3.619.300 0,40 zt 1.447.720,00 zt 12,27%
Gotz Urszula 4.829.150 0,40 zt 1.931.660,00 zt 16,37%
Gotz Henryk 2.962.500 0,40 zt 1.185.000,00 zt 10,04%
Pozostali 5.959.200 0,40 zt 2.383.680,00 zt 20,20%
Razem: 29.500.000 0,40 zl. 11.800.000,00 zt  100,00%

Kapitat ten jest zgodny z wielkoscia okreslona w statucie i rejestrze sagdowym.

W badanym roku obrotowym kapitat zaktfadowy jednostki nie ulegt zmianie.
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Podstawowy i zarejestrowany przedmiot dziatalnosci jednostki dominujace;:

Zgodnie z Polska Klasyfikacja Dzialalnosci (PKD 2007) podstawowy zakres
dziatalnosci odpowiada dziatalnosci zidentyfikowanej pod symbolem 28.927 —
»Produkeja maszyn dla gornictwa i do wydobywania oraz budownictwa’.

Spoika prowadzi réwniez dzialalno$é w zakresie instalowania, naprawy 1 konserwacji
maszyn dla gérnictwa, kopalnictwa i budownictwa, a takze sprzedaz hurtowa
wyrobow hutniczych, artykutow spawalniczych i opakowan.

Rejestracja podatkowa i statystyczna

Urzad Skarbowy w Pszczynie nadat jednostce dominujacej NIP: 638-14-35-033.

Gtowny Urzad Statystyczny nadat jednostce dominujacej numer identyfikacyjny
REGON: 273585931.

W badanym roku obrotowym Zarzad jednostki dominujacej nie ulegat zmianom. Zarzad
funkcjonowat w skfadzie dwu osobowym:

p. Jozef Duda — Prezes Zarzadu
p. Stanistaw Duda — Cztonek Zarzadu

Na dzien 31.12.2016r. Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej funkcjonowata w
nastepujgcym skladzie:

Pan Maciej Markiel Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pani Urszula Gotz Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pani Anna Gotz Czlonek Rady Nadzorcze;

Pan Lukasz Duda Czionek Rady Nadzorczej

Pan Jakub Szymeczak Cztonek Rady Nadzorcze;j

Patentus  SA jest jednostka dominujaca wobec jednostki pn. Zakfad Konstrukeji
Spawanych MONTEX Sp. z o.0. oraz posiada 100% akeji w kapitale zaktadowym
PATENTUS STREFA SA w upadtosci.
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Ogolne informacje dotyczace przeprowadzonego badania

Sprawozdanie finansowe za badany okres tj. od 1.01.2016r. do 31.12.2016r., sktada si¢ z:

- bilansu sporzadzonego na 31.12.2016r.
ktérego suma aktywOw i pasywow wynosi 140.335 tys. zt

- rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania catkowitych dochodéw sporzadzonego
za okres od 01.01.2016r. do 31.12.2016r.
zamykajacego si¢ catkowitym dochodem w wysokosci (15.776) tys. zt

rachunku przeptywow pienieznych, ktérych stan wynosi:

* na poczatek roku obrotowego 675 tys. zt
* na koniec roku obrotowego 700 tys. zt
* zmiana netto 25 tys. z1

zestawienia zmian w kapitale wlasnym

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowoscei oraz inne informacje
objasniajgce

Podstawa badania

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzone zostalo na podstawie umowy
Nr 1/2016 z dnia 14.03.2016r. zawarte] pomigdzy Patentus SA a Przedsiebiorstwem
Ustugowym ,,Book - Keeper” Kancelaria Bieglych Rewidentéw Spétka z o.0. w Bielsku-
Biatej - jako podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych - nr ew. 512,

P.U. ,,Book — Keeper” Kancelaria Biegltych Rewidentéw Sp. z 0.0. w Bielsku — Bialej
zostata wybrana do badania sprawozdania finansowego za rok 2016 uchwata Nr 1 Rady
Nadzorczej Patentus S.A. z dnia 30.11.2015r.

Badanie w siedzibie jednostki przeprowadzit biegty rewident p. Michat Waliczek wpisany
do rejestru bieglych rewidentow prowadzonego przez Krajowa Rade Bieghych
Rewidentéw pod numerem 11049 w okresie od 15.02.2016r. do 10.03.2016r.

Zarowno podmiot uprawniony jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty
rewident stwierdzaja, Ze pozostaja bezstronni i niezalezni od jednostki dominujgce] oraz

jednostek podporzadkowanych w rozumieniu art. 56 ust3 i 4 ustawy o bieglych

rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym
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Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato zbadane przez Bufiks Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia i otrzymato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie to zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Uchwatg Nr 5 z dnia 16 czerwca 2016r.

Uchwata Nr 7 z dnia 16 czerwca 2016 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy przeznaczyto
zysk netto spotki za rok 2015 w kwocie 2.458.695,90 zf na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

OCENA FUNKCJONOWANIA SYSTEMU EWIDENCJI I POWIAZANEGO
Z NIM SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNEJ

Stwierdzenia bieglego rewidenta

W trakcie badania, nie nastapily Zadne ograniczenia jego zakresu, a Spéika
udostepnita zadane przez bieglego rewidenta dane iinformacje, przedtozyta
oswiadczenie o kompletnosci ujecia danych w ksiggach rachunkowych i wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowata o istotnych zdarzeniach,
ktore nastapity po dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia

Bilans zamknigcia za rok poprzedni zostal prawidtowo wprowadzony do ksiag
rachunkowych jako bilans otwarcia na 1 stycznia 2016r.

Jednostka stosuje aktualng dokumentacje opisujacg przyjete przez nig zasady
(polityke) rachunkowosci.

Dokumentacja zawiera ustalenia w zakresie wszystkich zagadnien, do ktérych zostat
upowazniony kierownik jednostki

Ksiggi rachunkowe prowadzone s w systemie elektronicznego przetwarzania danych.

Operacje gospodarcze dokumentowane byly w sposob kompletny, przejrzysty i byty
poprawnie zakwalifikowane w ksiegach rachunkowych.

Zapisy ksiggowe dokonywane byly poprawnie i kompletnie na podstawie dowodow
ksiggowych.

Sprawozdanie  finansowe zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych.
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Ksiggi rachunkowe przechowywane sa wiasciwie — archiwizacja na noéniku
zapewniajgcym trwalo$¢ zapisu. System komputerowy posiada zasady ochrony
danych. Wejscie do systemu jest zabezpieczone hastami.

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy brutto we wszystkich istotnych aspektach
zostaty ujete w sposob kompletny i prawidlowy.

Wynik finansowy brutto zostal poprawnie przeksztalcony w wynik finansowy netto.
zasady rachunkowosci przyjgte przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na
31.12.2016r. s3 zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,

Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i sg stosowane w
sposob ciggty.

Inwentaryzacja

W jednostce przeprowadzono nast¢pujace inwentaryzacje do bilansu zamkniecia:
e drogg spisu z natury ilosci sktadnikow majgtku

- srodki pienigzne w kasie na dzien 31.12.2016r.
- zapasy towarow na dzien 31.12.2016r.

e droga uzyskania potwierdzen sald od bankéw i kontrahentow

- srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2016r.
- rozrachunki z odbiorcami na dzien 31.10.2016r.

e droga poréwnania danych ksigg rachunkowych z odpowiednimi dokumentami

- innych sktadnikéw aktywow 1 pasywdw na dzien 31.12.2016r.

Terminy oraz czestotliwo$¢ inwentaryzacji zostata zachowana. Ujawnione w toku
Inwentaryzacji réznice zostaty zweryfikowane i odniesione na wiasciwe konta.

OCENA SYTUACJI EKONOMICZNO - FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ

W wyniku ustalen dokonanych w trakcie badania stwierdzono, ze spotka w roku 2016
poniosta strate netto w wysokosci (-) 15.666 tyS. zt. W roku poprzednim jednostka
wypracowata zysk netto na poziomie 2.459 ty$ zt,

Podstawg przeprowadzonej nizej analizy majatkowej i finansowej jednostki sg dane
wynikajace ze sprawozdan finansowych za lata 2015 i 2016.
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Wyszczegolnienie { 2015 2016 ‘ Struktura Dynamika
Przychody ze sprzedazy 50 805,00 47023,00| 100,00% | 100,00% 92,56%
Koszty sprzedanych produktow, 46 046,00 49 438,00 90,63% | 105,14% 107,37%
tovarow i materialow
S e 3 475900 -2415,00 9.37% -5.14% 3
Koszty sprzedaz | 838,00 2 486,00 3,62% 5,29% 135,26%
Koszty ogblnego zarzadu 296100 2 865,00 5,83% 6,09% 96,76%
Zyskistrata) ze sprzedary -40.00 -7 766,00 -0,08% 1 -16,52% 19415,00%
Pozostale przychody operacyjne 3 786,00 4 928,00 7,45% 10,48% 130,16%
Pozostale kosztv operacyjne 71,00 5 946,00 0,14% 12,64% 8374,65%
Zysk (strata) z dziatainogcl operacy jne) 3675,00 -8 784,00 723% |  -18,68% -239.02%
Przychody finansowe 298,00 274,00 0,59% 0,58% 91,95%
Koszty finansowe 947,00 7726,00 1,86% 16.43% 815,84%
Zysk (strata) brutto 3026.00 -16 236,00 5.90% | -34.53% -536,55%
Podatek dochodowy 567,00 -570,00 1.12% -1,21% -100,53%

o 2459.00 1566600  484%| -3332% -637.09% |

W roku 2016 przychody ze sprzedazy w poréwnaniu z rokiem 2015 zmniejszyty sie o
7,44%.. Koszty sprzedanych produktow zwigkszyly sie w tym samym czasie o 7,37%.
W wyniku tych zmian spotka poniosta strate na sprzedazy brutto w kwocie 2.415 tys. zt.
Koszty sprzedazy zwigkszyty sie w badanym okresie 0 35,26% a kosztdw ogélnego zarzadu
zmniejszyly si¢ 0 3,24% co spowodowato wystapienie straty ze sprzedazy na poziomie
7.766 tys. zt. W wyniku dokonanych odpiséw aktualizujacych oraz utworzonych rezerw
zwigzanych z upadtoscia spétki zaleznej znaczaco wzrosty koszty finansowe jak i pozostate
koszty operacyjne, co jest kolejng istotna przyczyng poniesienia przez spétke straty netto za
rok 2016 w kwocie 15.666 tys. zt.

Dane do analizy dynamiki i struktury aktywéw przedstawiajg sie nastepujaco:

l AKTYWA 2015 2016 Struktura ! Dyoamika
Aktywa trvale 107 187,00 96 089.u6 65.82% 68,47% 89,65%
Wartosci niematerialne i prawne 7081,00 5 629,00 4.35% +01% 79,49%
Rzeczowe aktywa trwale 81361,00 77 538,00 49,96% 55,25% 95,30%
Naleznosci dlugoterminowe 232000 929,00 1,42% 0,66% 40,04%
Inwestycje diugoterminowe 16 166,00 10 650,00 9.93% 7,59% 65,88%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 259,00 1 343,00 0,16% 0,96% 518,53%
dochodowego
Aktywa obrotowe 35 671,00 44 240,00 34.18% 31,53% 79,48%
Zapasy 22 991,00 24 149,00 14.12% —I 7.21% 105,04%
Naleznosci krétkoterminow 32 005,00 19 397,00 19.65% 13,82% 60,61%
Inwestycje krotkoterminowe 675,00 700,00 0,41% 0.50% 103,70%
AKTYWA RAZEM 162 858,00 140 335,00 100,00% 100.00% $6,17%

Aktywa ogotem spotki w poréwnaniu do roku 2015 zmniejszyly sie o 13,83%, w tym
aktywa trwate zmniejszyly sig 0 10,35% a aktywa obrotowe zmniejszyly sie o 20,52%.
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Na koniec 2016 roku 68.47% aktywdw spotki stanowig aktywa trwate a 31,53% to aktywa
obrotowe. W zakresie aktywow trwalych najistotniejsza pozycje stanowia rzeczowe aktywa
trwate, ktorych udzial w sumie bilansowej wynosi 55,25%. Dynamika poszczegdlnych
pozycji aktywéw w roku 2016 wskazuje na znaczne zmiany w nich zachodzgce, co
widoczne jest w zmniejszeniu naleznosci krotkoterminowych o 39,39% i zmniejszeniu
inwestycji dtugoterminowych o 34,12%.

Dane do analizy dynamiki i struktury pasywow przedstawiajg si¢ nastepujaco:

[ e e R - o v ] FIER T 3 T
PASYWA 2014 2015 ! Struktura g Dynamika
Kapiwa! whasny 99 475,00 83 662,00 61,08% ! 59,62% 84,10%
Kapital podstawoswy 11 800,00 11 800,00 7,25% 8.41% 100,00%
Kapital zapasowy ze
sprzedaz, akcji powyzej ich 6 448,00 6 448.00 3,96% 4,59% 100,00%
wartosci nominalnej
Kapied z akalizac 7935.00 7 825,00 4.87% 5,58%
Wi ceny
Fvski zatrzvmane 73 292,00 57 589,00 45,00% 41,04% 78,57%
Zobowigzania 1 Tezerwy na A 100y ;
obOW AT 63 383,00 56 673.00 38,92% 490,38% 89.41%
Rezerwy na zobowigzania 7354,00 7 864,00 4,52% 5,60% 106,94%
i 23 269,00 22 697,00 14,29% 16,17% 97,54%
diugoterminowe
Zobowigzania
T 32 760,00 26 112,00 20,12% 18,61% 79,71%
PASYWA RAZEM 162 858 00 140 335,00 l 100.00% 100,00% Sé.l?qu

Na podstawie analizy struktury pasywow nalezy stwierdzi¢, ze spotka finansowana
jest gldwnie kapitalem wlasnym. Udzial kapitalu wiasnego w finansowaniu majatku
podmiotu na koniec 2016r. wynosi 59,62%. Zadluzenie spotki na koniec badanego
roku wynosi 34,78 % 1 zwigkszylto sie¢ w porownaniu do roku 2015 gdzie ksztattowato
si¢ na poziomie 34,41%. Kapital wlasny spotki zmniejszyt sie w poréwnaniu do roku
2015 o 15,90%. Zmniejszenie kapitatu wlasnego jest gtéwnie wynikiem poniesione;j
straty w 2016r.. W =zakresie zobowigzan spotki nalezy zauwazyé, ze zarOwno
zobowigzania krotkoterminowe jak 1 dlugoterminowe zmniejszyly si¢ w poréwnaniu
do roku 2015. Zobowigzania krotkoterminowe zmniejszyly si¢ o 20,29% a
dtugoterminowe o 2,46%.

Wskazniki rentownodci ksztattowaty si¢ na nastgpujacym poziomie:

Rentownosc brutto sprzedazy

2015

2016

Zysk (strata) na sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy towardw i produktow

9.37%

-5,14%

Rentownosc netto sprzedazy

Zysk (strata) netio

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i produktow

4,84%

-33,32%

Rentownosc kapitatu wiasnego

Zysk (strata) netto
Kapital wtasny

2.47%

-18,73%

Rentownos¢ majatku

Zysk (strata) netto

Aktywa ogolem

1.51%

-11,16%
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W zwiazku z poniesiong przez spélke w 2016 strata netto wszystkie wskazniki
rentownosci przyjmujg wartosci ujemne. Nalezy zwroci¢ uwage na fakt, iz spadek
rentownosci nastapil w zakresie dzialalnosci operacyjnej spotki a pozostale
niekorzystne zdarzenia jakie mialy miejsce w 2016r., w szczegdlnosci upadtosé spotki
zaleznej, spowodowaty poglebienie straty podmiotu za rok 2016.

5. Wskazniki zadluzenia ksztattowaly si¢ na nastgpujgcym poziomie:
OGOLNY POZIOM ZADLUZENIA 2015 | 2016
039 0,40

Zobowigzania i rezerwy na zcbowigzania

Suma pasywdw

WSKAZNIK TRWALOSCI STRUKTURY FINANSOWANIA

{Kapitat wiasny + Rezerwy + Zobowiazania dlugoterminowe) 0.80 0,81

Aktywa ogdlem

Na podstawie analizowanych wskaznikow nalezy stwierdzi¢, ze w roku 2016 w zasadzie
nie nastapila zmiana wskaznikéw zadtuzenia spotki. W pordwnaniu do roku 2015 poziom
zadtuzenia ulegl nie znacznemu zwiekszeniu o 0,01. Wskaznik trwatosci struktury
finansowania, wynosi 81% podczas gdy w roku 2015 ksztattowat sig na poziomie 80%

6.  Wskazniki ptynnosci ksztattuja sie w ukfadzie porownawczym w nastgpujgcej wysokosci:
: - ; o I
WSKAZNIK BIEZACEJ PLYNNOSCI (I STOPNIA) = 2015 | 2016
”
Akiywa biezgce 1,70 1.69

Zobowigzania biezgce

WSKAZNIK PLYNNOSCI SZYBKI (Il STOPNIA) i

Aktywa biezgce minus Zapasy 1.00 0,77

Zobowigzania biezace

PLYNNOSC BARDZO SZYBKA (lll STOPNIA}

Inwestycie krotkoterminowe 0,02 0.03

Zobowigzania biezace

KAPITAL PRACUJACY

22.911 tys. ‘ 18.134 tys.

Aktywa biezgce - Zobowigzania biezgce

W roku 2016 w poréownaniu do roku 2015 nastgpifo nie znaczace zmniejszenie
wskaznikow plynnosci. Wskaznik ptynnoéci biezgcej na 31.12.2016r. uksztaltowat si¢ na
poziomie 1,69 — poziom tego wskaznika uznawany za bezpieczny to przedziat 1,2 — 2,0.
Wartos¢  wskaznika plynnoscei gotéwkowej wyniosta 0,03 — przy poziomic
akceptowalnym jako zmierzajacy do 1,0. Kapital pracujacy wg stanu na koniec roku
2016 jest dodatni i ksztaltuje si¢ na poziomie 18.134 ty$ zt. W poréwnaniu do roku 2015
kapitat pracujacy zmniejszyt si¢ 0 4.777 tys. zt.

o v opinie 2 badaniet sprovozdania finansowege s ruh 2006
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Zagrozenie kontynuacji dzialalnosci

Pomimo znaczacej straty poniesionej przez spdtk¢ w roku 2016, w naszej ocenie
w zakresie podstawowych wielkos$ci odnoszgcych sie do rentownosci, zadtuzenia
i ptynnosci, jak wskazuje przeprowadzona analiza nie wystepujg zjawiska wskazujace na
powazne zagrozenie kontynuacji dziatalnosci jednostki w okresie 12 miesigcy od dnia
bilansowego.

CHARAKTERYSTYKA WYBRANYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA

Struktura aktywow i pasywdow sprawozdania z sytuacji finansowej Spolki, jak réwniez
pozycji ksztattujacych wynik dziatalnosci sprawozdania z calkowitych dochoddw,
zostaly przedstawione w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok zakofczony
dnia 31 grudnia 2016r.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajgce stanowigce integralng czes¢ sktadowg sprawozdania zostaty
opracowane zgodnie z  postanowieniami  Miedzynarodowych  Standardow
Rachunkowosci Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosdci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawcezych.,

Rachunek przeplyw 6w pienieznych

Rachunek przepltywdw pienieznych zostat sporzadzony prawidlowo zgodnie z
postanowieniami Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej.
Stwierdzono jego powigzanie ze bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz ksiegami
rachunkowymi.

Zestawienie zmian w Kkapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone prawidtowo zgodnie z
postanowieniami Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowe;.
Stwierdzono jego powigzanie z pozostalymi elementami sprawozdania finansowego
oraz ksiegami rachunkowymi.

Sprawozdanie z dzialalnosci

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci jednostki
uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz sz zgodne
z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych

prre Ak : o GBI Wit | UEr 2
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przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r.
poz. 860) 1 rowniez sg zgodne z informacjami zawartymi w zalgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnych znieksztalcen w sprawozdaniu
z dziatalnosci spotki.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem bylo rowniez zapoznanie si¢ z o$wiadczeniem Spoélki o stosowaniu tadu
korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong czg$é sprawozdania z dzialalnosci
jednostki. Naszym zdaniem w o$wiadczeniu tym Spétka zawarla informacje
wymagane zgodnie z zakresem okre$lonym w przepisach wykonawezych wydanych
na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639, z pdzn. zm.)*) lub w
regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy*). Informacje te sg zgodne z
majgcymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Raport sporzadzono w czterech jednobrzmigcych egzemplarzach. Zawiera on 10 kolejno
ponumerowanych i oparafowanych stron.

Bielsko — Biata, 21 marca 2017r.

PU BOOK — KEEPER Kancelaria Biegtych
Rewidentéw Sp. z o.0.
Bielsko — Biata, ul. Paderewskiego 4/1b

Spétka  wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania  sprawozdan
finansowych pod nufperem 512.

Kluczowy Blegly Rewident
mgr Mic aliczek
Biegty Rewidek ew. 11049
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