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1. KLUCZOWE WSKAZNIKI ZA TRZECI KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2016/2017

Trzy kwartaty narastajaco Trzeci kwartat
Dane skonsolidowane (w tys. zt)* 2016/2017 2015/2016 Zmiana% 2016/2017 2015/2016 Zmiana%
Sprzedaz (w tys. srednich butelek 0,751) 55638 52922 5,1% 12011 11227 7,0%
Przychody ze sprzedazy netto 2 364025 330145 10,3% 80502 74626 7,9%
Marza ze sprzedazy 159334 143877 10,7% 33941 29996 13,2%
rentownos¢ w % 43,8% 43,6% 42,2% 40,2%
Zysk brutto ze sprzedazy 128229 110940 15,6% 26811 21722 23,4%
rentownos¢ w % 35,2% 33,6% 33,3% 29,1%
Zysk/(strata) ze sprzedazy 44 631 31041 43,8% 215 (4172) -105,2%
rentownosé w % 12,3% 9,4% 0,3% -5,6%
EBITDA 47992 40701 17,9% 666 (1204) -155,3%
EBIT 39661 32237 23,0% (2066) (3964) -47,9%
rentownos¢ % 10,9% 9,8% -2,6% -5,3%
Zysk/(strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki 21824 18264 19,5% (4919) (4 449) 10,6%
dominujacej
Zysk/(strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,87 0,72 19,5% (0,20) (0,18) 10,6%
Przeptywy $rodkéw pienieznych zdziatalnosci operacyjnej 47977 29409 63,1% 53246 41743 27,6%
Aktywa razem 402 087 396 824 1,3% 402 087 396 824 1,3%
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 246 496 239374 3,0% 246 496 239374 3,0%
dominujacej
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek netto 3 18247 38897 -53,1% 18 247 38897 -53,1%

o Dynamika sprzedazy na poziomie 7,9%. Rosnie sprzedaz cydru i alkoholi mocnych — w Polsce i w Rumunii
oraz win spokojnych — gtéwnie win premium w sieci sklepéw CENTRUM WINA oraz w gastronomii.
Podobnie jak w poprzednich okresach najmocniej rosnie sprzedaz na rynku rumurskim — o 29,4%. Wzrost
w Polsce na poziomie 6,1%. Stabilny poziom sprzedazy w Czechach i na Stowacji.

° Korzystne zmiany w strukturze sprzedazy: dynamiczny wzrost win premium, wyzsze ceny sprzedazy cydru i
alkoholi mocnych, co w pofaczeniu ze spadkiem kosztdw marketingu zwieksza rentownosé¢ zysku brutto ze
sprzedazy, ktéry rosnie o 5,1 min zt, czyli 0 23,4%.

o Umiarkowany wzrost kosztéw operacyjnych o 2,7% (gtéwnie wynagrodzenia w Rumunii) i rosngcy zysk
brutto ze sprzedazy sprawiajg, ze w trzecim kwartale roku obrotowego Grupa AMBRA po raz pierwszy
wypracowuje zysk ze sprzedazy w kwocie 0,2 min zt.

. Straty i zyski jednorazowe: strata w Czechach w kwocie 3,9 min zt (oszustwo na szkode spétki zaleznej
Soare Sekt a.s.) oraz zysk w Rumunii w kwocie 1,5 min zt (wptyw dodatkowej ceny sprzedazy
nieruchomosci).

o Pomimo negatywnego wptywu zdarzen jednorazowych ujemny wynik operacyjny na poziomie -2,1 min zt
jest lepszy niz w trzecim kwartale ubiegtego roku obrotowego o 1,9 min zt.

. Strata akcjonariuszy AMBRA S.A. w kwocie 4,9 min zt — na poziomie o 0,5 min nizszym niz rok wczesniej.
Wynik obcigzajg m.in. ujemne rdznice kursowe w kwocie 0,6 min zt oraz wyzsza kwota udziatéw
akcjonariuszy mniejszosciowych.

. Zadtuzenie netto Grupy AMBRA na rekordowo niskim poziomie 18,3 min zt dzieki bardzo dobremu
wptywowi naleznosci z gtéwnego sezonu sprzedazowego oraz spadkowi zapaséw.

1 Kluczowe wskazZniki prezentowane sq w tys. zt, jezeli nie podano inaczej
2 Przychody ze sprzedazy netto (pomniejszone o akcyze i optaty handlowe)
3 Zobowiqzania z tytutu kredytéw i pozyczek pomniejszone o srodki pieniezne
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2. WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO GRUPY
AMBRA ZA TRZECI KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2016/2017

2.1. Nazwa i siedziba, organy rejestracyjne i przedmiot dziatalnosci

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej AMBRA S.A. (zwanej dalej rowniez ,,Grupg AMBRA” lub ,,Grupg”) jest
spotka AMBRA S.A. (zwana dalej rowniez ,,Spotka”).

Jednostka dominujaca Grupy AMBRA z siedzibg w Warszawie zostata utworzona zgodnie ze statutem Spétki z dnia
23 sierpnia 1994 r. na czas nieoznaczony. Sp6étka AMBRA S.A. zostata wpisana postanowieniem Sadu Rejonowego
w Zamosciu V Wydziat Gospodarczy Rejestrowy pod numerem RHB 649 pod datg 31 sierpnia 1994 r. W dniu 6
wrzesnia 2001 r. spétka AMBRA S.A. zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie w Krajowym
Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS 41726.

Jednostkg dominujgcg spotki AMBRA S.A. jest spdtka Schloss Wachenheim AG z siedzibg w Trewirze (Niemcy).
Jednostkg dominujgcy najwyzszego szczebla jest spétka Glinther Reh AG z siedzibg w Leiwen (Niemcy).

Spétka AMBRA S.A. jako jednostka dominujgca Grupy AMBRA sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe. Wykaz jednostek konsolidowanych znajduje sie w rozdziale 3.5.2. niniejszego raportu.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej zgodnie ze statutem Spétki jest produkcja i
sprzedaz napojow alkoholowych i bezalkoholowych.

Akcje AMBRA S.A. sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w sektorze spozywczym.

2.2. Czas trwania jednostki dominujqgcej oraz jednostek grupy kapitatowej

Czas trwania jednostki dominujacej AMBRA S.A. oraz jednostek Grupy AMBRA S.A. jest nieoznaczony.
2.3.  Struktura akcjonariatu —znaczqcy akcjonariusze
Na dzien 31 marca 2017 r. wg informacji posiadanych przez Zarzad znaczacymi akcjonariuszami AMBRA S.A.

posiadajacymi bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu byty nastepujgce podmioty:

L, Udziat w . 3 Udziat w ogdle
Wartos¢ . Liczba gtosow ,
. . ) . ) . kapitale gfoséw na
Akcjonariusz Liczba akcji | nominalna akcji na walnym
zaktadowym i walnym
(wzf) zgromadzeniu .

(%) zgromadzeniu

Schloss Wachenheim AG 15406 644 15 406 644,00 61,12 15 406 644 61,12

AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA BZ WBK 2510000 2510000,00 9,96 2510000 9,96

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu pdtrocznego za pierwsze poétrocze roku
obrotowego 2016/2017 w dniu 23 lutego 2017 r. nie wystgpity zmiany w strukturze wtasnosci znaczgcych
pakietéw akcji emitenta.

2.4. Okres objety sprawozdaniem finansowym

Skonsolidowany raport kwartalny zawiera skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrdocone
jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Prezentowane dane finansowe obejmujg skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na
koniec trzeciego kwartatu roku obrotowego 2016/2017, tj. na dzien 31 marca 2017 r., skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostatych catkowitych dochodéw, skonsolidowane i
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jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie z
przeptywow pienieznych za trzy kwartaty roku obrotowego 2016/2017, tj. za okres od 1 lipca 2016 r.
do 31 marca 2017 r. i skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostatych
catkowitych dochoddéw za trzeci kwartat roku obrotowego 2016/2017, tj. za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31
marca 2017 r.

Poréwnywalne dane finansowe obejmujg skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na
koniec poprzedniego roku obrotowego 2015/2016, tj. na dziern 30 czerwca 2016 r. oraz na koniec trzeciego
kwartatu poprzedniego roku obrotowego, tj. na dzien 31 marca 2016 r., skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostatych catkowitych dochoddéw, skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za trzy kwartaty poprzedniego roku obrotowego 2015/2016, tj. za okres od 1 lipca 2015 r. do 31
marca 2016 r., skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za poprzedni rok
obrotowy 2015/2016, tj. za okres od 1 lipca 2015 r. do 30 czerwca 2016 r. i skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostatych catkowitych dochoddow za trzeci kwartat poprzedniego roku
obrotowego 2015/2016, tj. za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 marca 2016 .

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich, ktére sg walutg funkcjonalng i prezentacji
Grupy, po zaokragleniu do petnych tysiecy, o ile nie zaznaczono inacze;j.

2.5.  Sktad organdw jednostki dominujqcej
Na dzien 31 marca 2017 r. w sktad Zarzadu spétki AMBRA S.A. wchodgzili:

- Robert Ogor — prezes Zarzadu,
- Grzegorz Nowak — wiceprezes Zarzadu,
- Piotr Kazmierczak — wiceprezes Zarzadu.

Sktad Zarzadu nie zmienit sie w ciggu pierwszych trzech kwartatéw biezgcego roku obrotowego 2016/2017 i do
dnia publikacji niniejszego raportu.

Do dnia 10 pazdziernika 2016 r. Rada Nadzorcza petnita funkcje w sktadzie:

- Nick Reh — przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Wilhelm Seiler — wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Rafat Konieczny — cztonek Rady Nadzorczej,

- Oliver Gloden — cztonek Rady Nadzorczej,

- Jarostaw Szlendak — cztonek Rady Nadzorcze;j.

W dniu 11 pazdziernika 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie AMBRA S.A. powotato nastepujgcych nowych
cztonkéw Rady Nadzorczej na kolejng kadencje:

- Nick Reh — przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Boris Schlimbach — wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej (funkcja wiceprzewodniczagcego powierzona uchwaty
Rady Nadzorczej z dnia 6 lutego 2017 r.),

- Patrycja Pigtek — niezalezny cztonek Rady Nadzorczej,

- Jarostaw Szlendak — niezalezny cztonek Rady Nadzorczej

- Wilhelm Seiler — cztonek Rady Nadzorczej,

- Oliver Gloden — cztonek Rady Nadzorczej,

- Horst Hillesheim — cztonek Rady Nadzorczej.

Na dzierr 31 marca 2017 r. Rada Nadzorcza petnita swoje obowigzki w powyzszym sktadzie.
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2.6.  Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy AMBRA S.A. oraz sprawozdania finansowe stanowigce podstawe
sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawartego w niniejszym raporcie zostaty sporzgdzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzieé¢ przysztosci. Zarzad jednostki
dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zadnych
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez Grupe.

2.7. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzqdzaniu raportu, w tym informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy AMBRA oraz skrocone jednostkowe sprawozdanie
finansowe spétki AMBRA S.A. zawarte w niniejszym skonsolidowanym raporcie kwartalnym zostaty przygotowane
zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa (IAS 34 Interim Financial Reporting) oraz pozostatymi
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe] (MSSF) w wersji przyjetej do stosowania w Unii Europejskiej (dalej zwane réwniez ,MSSF UE”), a w
zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. 2016, poz. 1047) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych
oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. 2014, poz. 133).

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania skréconego srédrocznego jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spojne we wszystkich istotnych aspektach z zasadami
opisanymi w nocie 5.1. zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego i w nocie 4.6.1. zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 30 czerwca 2016 r. sporzadzonego wedtug MSSF
opublikowanych w dniu 13 wrzesnia 2016 r., dlatego niniejsze skrocone skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie
finansowe powinno by¢ czytane razem ze skonsolidowanym raportem rocznym za poprzedni rok obrotowy
2015/2016 zbadanym przez biegtego rewidenta.

Nowelizacja ustawy o rachunkowosci natozyta na Grupe z dniem 1 lipca 2005 r. obowigzek przygotowywania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF w wersji przyjetej do stosowania w Unii
Europejskiej. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystepujg
istotne réznice pomiedzy politykami ksiegowymi przyjetymi przez Grupe wynikajgcymi z MSSF a MSSF przyjetymi
przez UE.

W jednostkowym i skonsolidowanym kwartalnym sprawozdaniu finansowym Grupa zastosowata zasade kosztu
historycznego, poza instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu dokonania szacunkow i przyjecia
zatozen, ktdre majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywéw, pasywow, przychoddéw oraz
kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu co do
wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zzrédet. Faktyczna wartos$c
moze rdzni¢ sie od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji.
Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach
biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresow biezgcego, jak i przysztych.

Zasady rachunkowosci stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okreséw zaprezentowanych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak réwniez przy sporzadzaniu zgodnego z MSSF UE bilansu
otwarcia na dzien 1 lipca 2005 r. dla celdw przejscia na sprawozdawczos¢ zgodng z MSSF UE.

MSSF UE zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza Standardami i Interpretacjami, ktére



GRUPA KAPITALOWA AMBRA S.A.
RAPORT KWARTALNY
Il KWARTAt 2016/2017

oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejskg oraz Standardami i Interpretacjami, ktore zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska, ale nie weszty jeszcze w zycie.

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczeéniejszego zastosowania nowych Standarddéw i Interpretacji, ktére zostaty
juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktére wejdg w zycie po dniu bilansowym. Ponadto
na dzien bilansowy Grupa nie zakonczyta jeszcze procesu oszacowania wptywu nowych Standardéw i Interpretacji,
ktére wejdg w zycie po dniu bilansowym, na sprawozdanie finansowe Grupy za okres, w ktérym bedg one
zastosowane po raz pierwszy.

Status zatwierdzenia Standardow w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw i interpretacji,
ktére wedtug stanu na dziert 31 marca 2017 r. nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE:

. MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci (IFRS 14 Regulatory Deferral Accounts) wydany w dniu
30 stycznia 2014 r. Komisja Europejska zdecydowata sie nie rozpoczynac¢ procesu zatwierdzania tego
Standardu w wersji przejsciowej do czasu opublikowania jego wersji ostateczne;.

. MSSF 16 Leasing (IFRS 16 Leases) wydany w dniu 13 stycznia 2016 r. majacy zastosowanie dla okreséow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r.

. Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 wydane w dniu 11 wrzes$nia 2014 r. (data zastosowania nie zostata okreslona).

. Zmiany to MSR 12 wydane w dniu 19 stycznia 2016 r. majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 r.

. Zmiany to MSR 7 wydane w dniu 29 stycznia 2016 r. majgcy zastosowanie dla okresdéw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 r.

e  Wyjasnienia do MSSF 15 wydane w dniu 12 kwietnia 2016 r. majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r.

. Zmiany do MSSF 2 wydane w dniu 20 czerwca 2016 r. majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r.

. Zmiany do MSSF 4 wydane w dniu 12 wrzesnia 2016 r. majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r.

. Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF realizowanych w ramach cyklu 2014-2016 wydane w dniu 8 grudnia
2016 r. majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 r. lub 1 stycznia
2018,

. KIMSF 22 Transakcje w obcej walucie oraz zaliczki (IFRIC 22 Foreign Currency Transactions and Advanced
Consideration) wydana w dniu 8 grudnia 2016 r. majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r.

e  Zmiany do MSR 40 wydane w dniu w dniu 8 grudnia 2016 r. majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r.

Zarzad analizuje obecnie konsekwencje oraz wptyw zastosowania powyzszych nowych standardéw na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Wczesniejsze zastosowanie standardow i interpretacji

Sporzadzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie podjeta decyzji o wczeSniejszym zastosowaniu
jakichkolwiek Standardéw, zmian do Standardw i Interpretacji. Nowe regulacje zastosowane po raz pierwszy do
niniejszego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w kolejnym akapicie.

Standardy zastosowane po raz pierwszy
W odniesieniu do okresu objetego niniejszym raportem nie zastosowano zadnego standardu po raz pierwszy.

Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci
Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Grupa nie
zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.
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Zasady rachunkowosci zostaty zastosowane jednolicie przez poszczegdlne jednostki Grupy.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji skonsolidowanego oraz jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych

Walutg funkcjonalng spétki AMBRA S.A. oraz pozostatych polskich spétek i walutg prezentacji niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski. W sktad Grupy AMBRA wchodzg ponadto
zagraniczne spotki zalezne: Soare Sekt a.s. i Vino Valtice s.r.o., ktérych walutg funkcjonalng jest korona czeska
(CZK), Soare Sekt Slovakia s.r.o., ktorej walutg funkcjonalng jest euro (EUR) oraz Karom Drinks s.r.l. i Zarea s.a.,
ktdérych walutg funkcjonalna jest lej rumuriski (RON).

Sprawozdania finansowe tych spétek dla celéw konsolidacji przeliczono na ztoty polski wg nastepujgcych zasad:

- Poszczegdlne pozycje sprawozdan z wyniku finansowego i pozostatych catkowitych dochodéw za kazdy miesigc
przeliczono srednim kursem ustalonym przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcym na ostatni dzien kazdego
miesigca danego kwartatu,

- Poszczegdlne pozycje sprawozdan z sytuacji finansowej na dzien raportowy przeliczcono Srednim kursem
ustalonym przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcym na dzien raportowy.

Kursy uzyte do przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych przedstawiajg ponizsze tabele:
Rok obrotowy 2016/2017

kurs na dzien
31.07.2016 31.08.2016 30.09.2016 31.10.2016 30.11.2016 31.12.2016 31.01.2017 28.02.2017 31.03.2017

korona czeska (CZK)  0,1615 0,1611 0,1596 0,1601 0,1640 0,1637 0,1603 0,1597 0,1559
euro (EUR) 4,3684 4,3555 4,3120 4,3267 4,4384 4,4240 4,3308 4,3166 4,2198
lej rumunski (RON)  0,9784 0,9774 0,9675 0,9603 0,9836 0,9749 0,9615 0,9562 0,9277
Rok obrotowy 2015/2016

kurs na dzien
31.07.2015 31.08.2015 30.09.2015 31.10.2015 30.11.2015 31.12.2015 31.01.2016 29.02.2016 31.03.2016

korona czeska (CZK)  0,1534 0,1566 0,1560 0,1574 0,1578 0,1577 0,1643 0,1611 0,1578
euro (EUR) 4,1488 4,2344 4,2386 4,2652 4,2639 4,2615 4,4405 4,3589 4,2684
lej rumunski (RON) 0,9412 0,9555 0,9600 0,9616 0,9574 0,9421 0,9803 0,9750 0,9538

2.8. Wybrane dane finansowe
Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na euro wg nastepujacych zasad:

- Poszczegdélne pozycje skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z wyniku finansowego i pozostatych
catkowitych dochodéw i skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z przeptywdow pienieznych za
poszczegdlne okresy - wg kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez NBP
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakornczonego miesigca danego okresu sprawozdawczego. Kursy te
wynosity: 4,3436 zt za trzy pierwsze kwartaty roku obrotowego 2016/2017, 4,3080 zt za rok obrotowy 2015/2016 i
4,2756 zt za trzy pierwsze kwartaty roku obrotowego 2015/2016.

- Poszczegdlne pozycje skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej - wg $rednich
kurséw ogtoszonych przez NBP obowigzujgcych na dany dzien raportowy. Kursy te wynosity: 4,2198 zt na dzien 31
marca 2017 r., 4,4255 zt na dzien 30 czerwca 2016 r. i 4,2684 zt na dzien 31 marca 2016 .
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Wybrane skonsolidowane dane finansowe wraz z przeliczeniem na euro

w tys. zt

w tys. EUR

Trzy kwartaty Rok obrotowy Trzy kwartaty

Trzy kwartaty Rok obrotowy Trzy kwartaty

2016/2017 2015/2016 2015/2016 2016/2017 2015/2016 2015/2016
Przychody netto ze sprzedazy (pomniejszone o 364 025 424140 330145 83 808 98 455 77 216
akcyze i optaty handlowe)
Marza ze sprzedazy 159 334 181 179 143 877 36 683 42 057 33651
Zysk brutto ze sprzedazy 128 229 138954 110 940 29522 32255 25947
EBITDA 47 992 45 256 40701 11049 10 505 9519
EBIT 39 661 33985 32237 9131 7 889 7540
Zysk netto 30324 25288 24718 6981 5870 5781
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom 21824 17 869 18 264 5024 4148 4272
jednostki dominujacej
Przeptywy pieniezne netto razem 7437 1951 (549) 1712 453 (128)
Aktywa trwate 185 824 187 762 185178 44 036 42427 43383
Aktywa obrotowe 216 263 223997 211 646 51250 50615 49 584
Aktywa razem 402 087 411759 396 824 95 286 93042 92 968
Zobowigzania dtugoterminowe 15 368 27 992 13731 3642 6325 3217
Zobowigzania krotkoterminowe 105 665 111 635 112 082 25040 25225 26 259
Kapitat wtasny 281054 272132 271011 66 604 61492 63492
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom 246 496 240 295 239 374 58414 54298 56 080
jednostki dominujacej
Kapitat zaktadowy 25207 25207 25207 5974 5696 5905
Zysk netto na jedng akcje zwyktg 0,87 0,71 0,72 0,20 0,16 0,17
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje zwykta 0,87 0,71 0,72 0,20 0,16 0,17
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje zwykta 9,78 9,53 9,50 2,32 2,15 2,22
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje 9,78 9,53 9,50 2,32 2,15 2,22
zwykta
Zadeklarowana lub wyptfacona dywidenda na 0,52 0,50 0,50 0,12 0,12 0,12
jedng akcje zwykta
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Wybrane jednostkowe dane finansowe wraz z przeliczeniem na euro

w tys. zt w tys. EUR
Trzy Rok Trzy Trzy Rok Trzy
kwartaty obrotowy kwartaty kwartaty obrotowy kwartaty

2016/2017 2015/2016 2015/2016 2016/2017 2015/2016 2015/2016
Przychody netto ze sprzedazy 200 862 241501 189756 46243 56 059 44381
(pomniejszone o akcyzei optaty
Marza ze sprzedazy 91787 106 500 85380 21132 24722 19969
Zysk brutto ze sprzedazy 71247 76 697 61414 16403 17 804 14 364
EBITDA 25038 19352 17710 5764 4492 4142
EBIT 18824 11262 11695 4334 2614 2735
Zysk netto 19914 14048 12554 4585 3261 2936
Przeptywy pienieine netto razem 6980 (97) (1411) 1607 (23) (330)
Aktywa trwate 159394 162597 145925 37773 36741 34187
Aktywa obrotowe 105977 122425 125558 25114 27 664 29416
Aktywa razem 265371 285022 271483 62887 64 404 63603
Zobowigzania dtugoterminowe 766 15284 9819 182 3454 2300
Zobowigzania krétkoterminowe 45982 57921 51341 10897 13088 12028
Kapitat wtasny 218623 211817 210323 51809 47863 49274
Kapitat zaktadowy 25207 25207 25207 5974 5696 5905
Zysk netto na jedna akcje zwykig 0,79 0,56 0,50 0,18 0,13 0,12
Rozwodniony zysk netto na jedna akcje 0,79 0,56 0,50 0,18 0,13 0,12
zwykta
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje zwykta 8,67 8,40 8,34 2,06 1,90 1,95
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng 8,67 8,40 8,34 2,06 1,90 1,95
akcje zwykta
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SKROCONE KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
AMBRA ZA TRZECI KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2016/2017 SPORZADZONE
ZGODNIE Z MSSF

Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

31.03.2017 30.06.2016 31.03.2016
Trzy kwartaty Rok obrotowy Trzy kwartaty
2016/2017 2015/2016 2015/2016
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 103 802 103 254 101 750
Wartosé firmy z konsolidacji 43 830 44 198 43929
Pozostate wartosci niematerialne 15675 16 281 16 222
Nieruchomosci inwestycyjne 13899 14 785 14 433
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 706 706 660
Pozostate aktywa dtugoterminowe 195 201 399
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7717 8337 7 785
Aktywa trwate razem 185 824 187 762 185 178
Aktywa obrotowe
Zapasy 94 363 107 250 97 106
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 570 53 452
Krétkoterminowe naleznosci i pozostate aktywa 104 086 106 828 106 766
krétkoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 244 9 866 7322
Aktywa obrotowe razem 216 263 223 997 211 646
AKTYWA RAZEM 402 087 411759 396 824
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31.03.2017 30.06.2016 31.03.2016

Trzy kwartaty b Rik Trzy kwartaty
2016/2017 obrotowy 2015/2016
2015/2016
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny 25207 25207 25207
Kapitat zemisji akcji powyzejich wartosci nominalnej 67718 67718 67718
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek 854 3369 2085
podporzadkowanych
Zysk zlat ubiegtych 130893 126 132 126 100
Zysk netto roku biezacego 21824 17 869 18264
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom 246 496 240 295 239374
jednostki dominujacej
Udziaty niekontrolujace 34558 31837 31637
Kapitat wiasny razem 281 054 272 132 271011
Zobowigzania dtugoterminowe
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu kredytéw, 9476 23 806 9566
pozyczek orazinnych instrumentdéw dtuznych
Dtugoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate 320 389 389
Swiadczenia pracownicze 211 211 201
Rezerwa ztytutu odroczonego podatku dochodowego 5361 3586 3575
Zobowigzania dtugoterminowe razem 15 368 27 992 13731
Zobowigzania krotkoterminowe
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu kredytow, 26 015 25097 36653
pozyczek orazinnych instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2499 759 872
Krétkoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate 77 151 85779 74557
Zobowigzania krétkoterminowe razem 105 665 111 635 112 082

PASYWA RAZEM 402 087 411759 396 824
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Wartosc ksieqowa na jedng akcje zwykitg

31.03.2017 30.06.2016 31.03.2016
Trzy kwartaty b Rc;k Trzy kwartaty

2016/2017 obrotowy 2015/2016

2015/2016

Wartosc ksiegowa 246 496 240 295 239374
Liczba akcji zwyktych 25206 644 25206 644 25206 644
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktq (w z1) 9,78 9,53 9,50
Rozwodniona liczba akcji zwyktych 25206 644 25206 644 25206 644
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jednq akcje 9,78 9,53 9,50

zwyktq (w zi)
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3.2.

Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostafych

catkowitych dochodow

Przychody netto ze sprzedazy

Zuzycie materiatéw i koszt wtasny sprzedanych
towarow

Marza ze sprzedazy

Koszty marketingu, dystrybucji i prowizji
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow
Amortyzacja

Zysk ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

2Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe z tytutu odsetek
Koszty finansowe z tytutu odsetek
Pozostate przychody finansowe
Pozostate koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy biezacy
Podatek dochodowy odroczony
Podatek dochodowy razem

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk netto, w tym:

Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Udziaty niekontrolujace

Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody przypadajace akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Inne catkowite dochody przypadajgce udziatom
niekontrolujagcym

Catkowite dochody, w tym:

Catkowite dochody przypadajace akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Catkowite dochody przypadajace udziatom
niekontrolujagcym

1.07.2016-  1.07.2015-  1.01.2017-  1.01.2016-
31.03.2017  31.03.2016  31.03.2017  31.03.2016
Trzy kwartaty  Trzy kwartaty kTrzeci ‘ kTrZECi ‘
2016/2017  2015/2016 warta warta
2016/2017  2015/2016
364025 330145 80502 74626
(204 691) (186 268) (46 561) (44 630)
159334 143877 33941 29996
(31105) (32937) (7 130) (8274)
128 229 110 940 26 811 21722
(24 286) (25175) (8 256) (8 549)
(50981) (46 260) (15 608) (14 585)
(8331) (8 464) (2732) (2 760)
44631 31041 215 (4172)
3058 2952 2043 490
(8028) (1756) (4324) (282)
39 661 32237 (2 066) (3 964)
13 5 . 5
(1330) (1558) (490) (544)
648 1959 53 1546
(765) (2161) (641) (1556)
38227 30 482 (3 144) (4513)
(5 455) (3 889) 3050 3038
(2 448) (1875) (3175) (2 401)
(7 903) (5764) (125) 637
30324 24718 (3 269) (3 876)
30324 24718 (3 269) (3 876)
21824 18 264 (4 919) (4 449)
8 500 6 454 1650 573
(3 525) 2688 (3 299) 649
(2515) 1097 (2367) 448
(1010) 1591 (932) 201
26 799 27 406 (6 568) (3227)
19309 19361 (7 286) (4001)
7490 8045 718 774
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Zysk netto na jedng akcje zwyktg
1.07.2016 - 1.07.2015 - 1.01.2017 - 1.01.2016 -
31.03.2017 31.03.2016 31.03.2017 31.03.2016
Trzy kwartaty  Trzy kwartaty kTrze:l ; kTrze;l p
2016/2017  2015/2016 warta warta
2016/2017 2015/2016
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom 21824 18 264 (4919) (4 449)
jednostki dominujacej
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 25206 644 25206 644 25206 644 25206 644
Zysk na jednq akcje zwyktg (w zf) 0,87 0,72 (0,20) (0,18)
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 25206 644 25206 644 25206 644 25206 644
Rozwodniony zysk na jednq akcje zwyktq (w zi) 0,87 0,72 (0,20) (0,18)
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3.3.  Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

. L Roznice Kapitat wtasny
Kapitat zemisji kursowe z .
kcji powyzej przeliczenia Zyskzlat Zysk za rok przypadajacy Udziaty Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny E_’ . L . X . akcjonariuszom . X
ich wartosci jednostek ubiegtych biezacy . . niekontrolujgce razem
inalnej podporzad- Jednostki
nominaine] dominujacej
kowanych

Trzy kwartaty 2016/2017
1.07.2016-31.03.2017
Kapitat wiasny na poczatek okresu 25 207 67 718 3369 126 132 17 869 240 295 31837 272132
Zysk w okresie - - - - 21824 21824 8500 30324
Podziat zysku - - - 17 869 (17 869) - - -
Wyptata dywidendy - - - (13 108) - (13108) - (13108)
Wyptata dywidendy przez spotki zalezne - - - - (4769) (4769)
Réznice kursowe z konsolidacji - - (2515) - - (2515) (1010) (3525)
Kapitat wtasny na koniec okresu 25 207 67 718 854 130 893 21824 246 496 34 558 281 054
Rok obrotowy 2015/2016
1.07.2015-30.06.2016
Kapitat wtasny na poczatek okresu 25207 67 718 1206 119 468 19 017 232 616 28 092 260 708
Zysk w okresie - - - - 17 869 17 869 7419 25288
Podziat zysku - - - 19017 (19017) - - -
Wyptata dywidendy - - - (12 603) - (12603) - (12603)
Wyptata dywidendy przez spétki zalezne - - - - - - (6258) (6258)
Zmiana struktury Grupy - 250 - 250 1882 2132
Réznice kursowe z konsolidacji - - 2163 - - 2163 702 2 865
Kapitat wiasny na koniec okresu 25 207 67 718 3369 126 132 17 869 240 295 31837 272 132
Trzy kwartaty 2015/2016
1.07.2015-31.03.2016
Kapitat wtasny na poczatek okresu 25207 67 718 1206 119 468 19 017 232 616 28 092 260 708
Zysk w okresie - - - - 18264 18264 6454 24718
Podziat zysku - - - 19017 (19017) - - -
Wyptata dywidendy - - - (12 603) - (12603) - (12603)
Wyptata dywidendy przez spoétki zalezne - - - - - - (4 500) (4500)
Zmiana struktury Grupy - - - 218 - 218 1312 1530
Rdznice kursowe z konsolidacji - - 879 - - 879 279 1158

Kapitat wiasny na koniec okresu 25 207 67 718 2085 126 100 18 264 239 374 31637 271011
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3.4. Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

1.07.2016 - 1.07.2015 -
31.03.2017 31.03.2016
Trzy kwartaty Trzy kwartaty
2016/2017 2015/2016
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j
Zysk netto 21824 18 264
Korekty:
Udziaty niekontrolujace 8 500 6454
Amortyzacja 8331 8464
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych (760) (95)
Zyski/straty z dziatalnosci inwestycyjnej (1785) (348)
Odsetki i udziaty w zyskach 1317 1553
Podatek dochodowy biezacy 5455 3889
Zysk operacyjny przed zmiang kapitatu obrotowego oraz rezerw 42 882 38181
Zmiana stanu naleznosci 2742 (7 817)
Zmiana stanu zapaséw 12 887 3970
Zmiana stanu zobowigzan za wyjatkiem kredytow (8 697) (4 039)
Zmiana stanu rezerw 1775 337
Zmiana stanu aktywow z tytutu podatku odroczonego 620 1535
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 52209 32 167
Podatek zaptacony (4232) (2 758)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 47 977 29 409
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Wptywy
Zbycie aktywow trwatych 1937 3322
Odsetki otrzymane 13 5
1950 3327
Wydatki
Nabycie aktywow trwatych (9 871) (8 879)
(9.871) (8 879)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (7 921) (5552)
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Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wydatki
Dywidendy zaptacone
Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek
Odsetki zaptacone
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Zmiana stanu srodkoéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

1.07.2016 - 1.07.2015 -
31.03.2017 31.03.2016
Trzy kwartaty Trzy kwartaty
2016/2017 2015/2016
(17 877) (17 103)
(13412) (5745)
(1330) (1558)
(32619) (24 406)
(32619) (24 406)
7 437 (549)
(59) 26
7 378 (523)
9866 7 845
17 244 7322
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3.5. Informacja dodatkowa

3.5.1. Komentarz Zarzqdu zawierajqcy zwiezly opis istotnych dokonan w biezgcym kwartale, opis czynnikow i
zdarzen majgcych znaczqcy wpfyw na osiggniete wyniki finansowe oraz objasnienia dotyczqce
sezonowosci dziatalnosci

W trzecim kwartale roku obrotowego 2016/2017 sprzedaz Grupy AMBRA wzrosta o 7,9%. Dobra dynamika
sprzedazy — cho¢ ponizej poziomu wzrostu w pierwszym potroczu roku obrotowego — osiggnieta zostata dzieki
dynamicznemu wzrostowi alkoholi mocnych, cydru oraz win stotowych. Wzrost alkoholi mocnych wygenerowaty
gtéwne marki brandy: PLISKA w Polsce oraz ZAREA i MILCOV w Rumunii. W kategorii cydru wzrost realizowany byt
przez CYDR LUBELSKI w Polsce oraz marke DACIC w Rumunii. W kategorii win stotowych najszybciej rosty wina
premium sprzedawane w sklepach CENTRUM WINA oraz w gastronomii.

Wzrost win premium, sukces wprowadzenia PLISKA XO oraz wzrost sredniej ceny sprzedazy CYDRU LUBELSKIEGO
korzystnie wptynety na marze ze sprzedazy i jej rentownos¢, ktéra wzrosta do poziomu 42,2%. Jednoczesnie
obnizone zostaty koszty marketingu CYDRU LUBELSKIEGO, ktérego zdecydowana przewaga w kategorii zostata
ugruntowana w poprzednich okresach i jego wsparcie mogto zosta¢ zoptymalizowane. Efektem tych sukcesow
rynkowych byt ponadproporcjonalny wzrost zysku brutto ze sprzedazy, ktéry wzrdst o 5,1 min zt, czyli o0 23,4%.

Koszty operacyjne Grupy AMBRA wzrosty 0 2,7% w trzecim kwartale roku obrotowego 2016/2017. Za ten wzrost
odpowiadat gtéwnie wzrost wynagrodzerh w Rumunii wynikajgcy ze wzrostu ptacy minimalnej i presji pfacowej. W
rezultacie zysk ze sprzedazy wynidst 0,2 min zt i byt o 4,4 min zt wyzszy niz wynik ubiegtoroczny.

Wynik operacyjny (EBIT) byt 0 2,3 mln zt nizszy niz zysk ze sprzedazy, co wynikato z dwdch zdarzen jednorazowych.
W marcu 2017 r. miato miejsce oszustwo na szkode spodtki Soare Sekt a.s., ktore polegato na spowodowaniu
bezprawnego wyptywu srodkéw pienieznych w kwocie 0,9 mIn euro na zagraniczne konto bankowe. Do oszustwa
wykorzystane zostaty sfatszowane tozsamosci oséb trzecich. Niezwtocznie po stwierdzeniu tego zdarzenia podjete
zostaty niezbedne dziatania w celu zminimalizowania szkody oraz postepowanie w celu wyjasnienia catosci
okolicznosci zdarzenia. Wdrozone zostaty réwniez dodatkowe procedury zabezpieczajgce na przysztos¢ przed
podobnymi zdarzeniami. Drugie zdarzenie jednorazowe dotyczyto otrzymania przez rumunskg spdtke Karom
Drinks s.r.l. kwoty 370 tys. euro stanowigcej dodatkowg czes$¢ ceny sprzedazy nieruchomosci sprzedanej przez te
spotke we wezesniejszym okresie.

Pomimo negatywnego wptywu zdarzen jednorazowych strata operacyjna na poziomie -2,1 min zt zmniejszyta sie w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego o0 1,9 min zt.

W trzecim kwartale strata netto akcjonariuszy AMBRA S.A. wyniosta 4,9 mIn zt, co byto wynikiem gorszym o 0,5
min niz rok wczesniej. Na pogorszenie wyniku netto — obok zdarzen jednorazowych — wptynety ujemne réznice
kursowe w kwocie 0,6 min zt oraz wyzsza o 1,1 min zt kwota udziatéw akcjonariuszy mniejszoSciowych (lepszy
wynik spotki TIM S.A. oraz zyski jednorazowe w Rumunii).

Z punktu widzenia przeptywdéw pienieznych trzeci kwartat byt bardzo dobrym okresem. Przeptywy pieniezne z
dziatalnosci operacyjnej wyniosty po trzech kwartatach 48,0 min zt, a zadtuzenie netto Grupy AMBRA byto
rekordowo niskie i wyniosto 18,3 min zt. Gtéwnymi czynnikami pozytywnie wptywajgcymi na przeptywy pieniezne
byty bardzo dobry wptyw naleznosci z gtdwnego sezonu sprzedazowego oraz spadek zapasow.

Opis czynnikdw i zdarzern majgcych znaczgcy wptyw na osiggniete wyniki finansowe oraz objasnienia dotyczgce
sezonowosci dziatalnosci

W ocenie Zarzadu na osiggane w przysztosci wyniki najbardziej istotny wptyw beda mie¢ zmiany konsumpcji wina.
W oparciu o posiadane dane historyczne dotyczgce wzrostu polskiego rynku wina, a takze wielokrotnie nizszy
poziom konsumpcji per capita w pordwnaniu do innych krajéw Europy Zarzad AMBRA S.A. przewiduje, ze rynek
wina w Polsce moze w kolejnych latach rosngé na poziomie okoto 5%. Trwatym i sprzyjajgcym wzrostowi rynku
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wina czynnikiem bedzie rowniez zmiana stylu zycia w Polsce, w wyniku ktérej konsumenci odchodzg od
konsumpcji alkoholi mocnych, w szczegdlnosci wodki i zwiekszajg konsumpcje wina. Gtéwnym zagrozeniem dla
tego wzrostu mogtoby by¢ pogorszenie ogdlnej koniunktury gospodarczej w Polsce i obnizenie zamoznosci
spoteczeristwa.

Istotng czescig ryzyka rynkowego jest postepujaca konsolidacja handlu detalicznego oraz mozliwe zwiekszania sie
udziatu bezposredniego importu wina przez konsolidujacy sie handel detaliczny. Pomimo ze Grupa AMBRA
posiada zréwnowazone portfolio odbiorcéw oraz szerokie i atrakcyjne portfolio produktow, ryzyka te moga
skutkowac zwiekszeniem sity przetargowej odbiorcéw, a w konsekwencji pogorszeniem warunkéw handlowych
Grupy AMBRA lub ograniczeniem mozliwosci sprzedazy wina za posrednictwem handlu detalicznego.

Znaczacy wptyw na wyniki Grupy AMBRA w przysztosci mogg mie¢ réwniez zmiany kursu ztotego wobec euro,
a takze zmiany cen surowcéw i materiatdw. W przypadku utrzymywania sie negatywnego wptywu ostabienia
ztotego wprowadzane bedg podwyzki cen dostosowane do specyfiki poszczegdlnych kanatéw dystrybucji.

Wptyw na wyniki finansowe w przysztosci mogg miec takze zmiany stdp procentowych, co moze wptynac¢ na
wysokos¢ oprocentowania kredytow bankowych, a posrednio na wysokos¢ kosztéw finansowych dziatalnosci
Grupy AMBRA. Ze wzgledu na bezpieczny poziom zadtuzenia ewentualny wzrost stdp procentowych nie powinien
miec¢ w perspektywie najblizszego okresu istotnego negatywnego wptywu na wyniki finansowe.

Z uwagi na fakt wystepowania znaczacej sezonowosci przychoddéw ze sprzedazy najwieksza czes¢ przychoddw ze
sprzedazy Grupy AMBRA odnotowana jest w drugim kwartale roku obrotowego, tj. czwartym kwartale roku
kalendarzowego. Wysoka sezonowos¢ przychoddw skutkuje kumulacjg wyniku finansowego w tym okresie.

Istotnym czynnikiem wpisanym w prowadzenie dziatalnosci gospodarczej jest ryzyko podatkowe. Jego istotg jest
brak pewnosci co do konsekwencji podatkowych zrealizowanych, biezgcych lub przysztych operacji
gospodarczych, a takze wprowadzane nowe podatki, takie jak podatek bankowy czy podatek obrotowy od handlu
detalicznego. Wielokrotnie zmieniane i niejasne przepisy podatkowe sg trudne do stosowania dla podatnikéw,
organow podatkowych i sgdéw.
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3.5.2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej ze wskazaniem jednostek podlegajqcych konsolidacji
. . Stopien zaleznosci
Efektywny udziat Efektywny udziat o:AMBRA SA.
podmiotu podmiotu oraz metoda
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci dominujacego w dominujacego w e
. . . L konsolidacji na
spétce na dzien spétce na dzien dzien
31 marca 2017r. 30 czerwca 2016 r. 31 marca 2017 r.
AMBRAS.A. Warszawa Produkcja i sprzedaz wyrobéw alkoholowych i -- -- Podmiot
bezalkoholowych. dominujacy
PH Vinex Slaviantsi Poland Torun Hurtowa i detaliczna sprzedaz wyrobéw 51% 51% Zalezna
Sp.zo.0. alkoholowych i bezalkoholowych. bezposrednio,
metoda nabycia
TiM S.A. Bielsko-Biata Hurtowa i detaliczna sprzedaz wyrobéw 51% 51% Zalezna
alkoholowych i bezalkoholowych. bezposrednio,
metoda nabycia
IP Brand Management Sp. z Warszawa Doradztwo w zakresie prowadzenia 100% 100% Zalezna
0.0. dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania. bezposrednio,
metoda nabycia
IP Brand Management Sp. z Warszawa Dzierzawa wiasnosci intelektualnej i 100% 100% Zalezna
0.0. Sp. komandytowa podobnych produktdw, z wytaczeniem prac bezposrednio,
chronionych prawem autorskim. metoda nabycia
Winezja.pl Sp. z o.0. Warszawa Sprzedaz detaliczna napojéw alkoholowych i 80,01% 80,01% Zalezna
bezalkoholowych prowadzona w bezposrednio,
wyspecjalizowanych sklepach. metoda nabycia
Soare Sekt a.s. Brno, Czechy Sprzedaz napojéw alkoholowych i 100% 100% Zalezna
bezalkoholowych. bezposrednio,
Zakup i sprzedaz towaréw i posrednictwo w metoda nabycia
sprzedazy towaréw spozywczych.
Vino Valtice s.r.o. Valtice, Czechy Zakup i sprzedaz towaréw i posrednictwo w 100% 100% Zalezna posrednio
sprzedazy towardw spozywczych. przez Soare Sekt
a.s., metoda
nabycia
Soare Sekt Slovakia s.r.o. Trebatice, Zakup i sprzedaz towaréw i posrednictwo w 100% 100% Zalezna posrednio
Stowacja sprzedazy towardw spozywczych. przez Soare Sekt
a.s., metoda
nabycia
Zarea s.a. Bukareszt, Produkcja i sprzedaz wyrobéw alkoholowych i 51,15% 51,15% Zalezna
Rumunia bezalkoholowych. bezposrednio,
metoda nabycia
Karom Drinks s.r.l. Bukareszt, Produkcja wyrobdéw alkoholowych 56% 56% Zalezna
Rumunia fermentowanych. bezposrednio,
metoda nabycia

Ponadto jednostka dominujgca AMBRA S.A. jest inwestorem wywierajgcym znaczacy wptyw na spotke
stowarzyszong Wine 4 You Sp. z 0.0. z siedzibg w Piasecznie (25,5% na dzien 31 marca 2017 r. - udziat posredni
przez jednostke zalezng TiM S.A.) uymowang w sprawozdaniu finansowym Grupy AMBRA metodg praw wtasnosci.

Na koniec poprzedniego roku obrotowego 2015/2016 AMBRA S.A. posiadata réwniez bezposrednio 45% udziatéw
w spdtce PW LPdV Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Warszawie o wartosci bilansowej 0 zt. W dniu 1 lipca 2016 r.
AMBRA S.A. sprzedata wszystkie udziaty w tej spdtce. Na dzien 31 marca 2017 r. AMBRA S.A. nie posiadata
udziatow w tej spodtce.

Wielkos$¢ udziatéw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonej nie zmienity sie w trzecim kwartale biezgcego roku
obrotowego 2016/2017.

3.5.3. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potqgczenia jednostek

gospodarczych, przejecia Ilub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Nie wystgpity.
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3.5.4. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

1.07.2016 - 1.07.2015 - 1.07.2015 -
31.03.2017 30.06.2016 31.03.2016
Trzy kwartaty Rok obrotowy Trzy kwartaty
2016/2017 2015/2016 2015/2016
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Stan na poczatek okresu 8337 9320 9320
Zmiana (620) (983) (1535)
Stan na koniec okresu 7717 8337 7785
Rezerwa na podatek odroczony
Stan na poczatek okresu 3586 3238 3238
Zmiana 1775 348 337
Stan na koniec okresu 5361 3586 3575
Odpisy aktualizujgce wartosc rzeczowego majqtku
Stan na poczatek okresu 3738 3738 3738
Zmiana - - -
Stan na koniec okresu 3738 3738 3738
Odpisy aktualizujgce wartosc zapaséw
Stan na poczatek okresu 4493 2608 2608
Zmiana 731 1885 163
Stan na koniec okresu 5224 4493 2771
Odpisy aktualizujgce wartosc naleznosci
Stan na poczatek okresu 6827 6755 6755
Zmiana 1343 72 115
Stan na koniec okresu 8170 6827 6870
Rezerwy na optaty handlowe
Stan na poczatek okresu 13 845 10606 10606
Zmiana (2846) 3239 2233
Stan na koniec okresu 10999 13 845 12 839
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3.5.5. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Jednostka bezposrednio dominujgca i kontrolujgca Grupe AMBRA to Schloss Wachenheim AG zarejestrowana w
Niemczech.

Szczegbétowe informacje o transakcjach miedzy Grupg AMBRA i pozostatymi jednostkami powigzanymi
niekonsolidowanymi oraz o kwotach nierozliczonych sald naleznosci i zobowigzan przedstawiono w ponizszej

tabeli.

Trzy kwartaty 2016/2017

Przychody ze
sprzedazy Zakupy
Naleznosci Zobowigzania wyrobow materiatéw i Dywidendy Koszty ustug
gotowych, towaréw

towardw i ustug

Gtéwny akcjonariusz
Schloss Wachenheim AG - 692 - 3095 8011

Jednostki powigzane niekonsolidowane
Compagnie Européenne des Vins Mousseux SAS - 82 - 389 -
Material Einkaufskontor GmbH 59 - 653 - - 191

Jednostki stowarzyszone
Wine 4 You Sp. z 0.0. 2022 - 5621 8 -

Cztonkowie Zarzagdu AMBRA S.A. 37 - - - 106

Transakcje miedzy jednostka dominujagcg — spétka AMBRA S.A. i jej jednostkami zaleznymi w kwotach
przedstawionych w ponizszej tabeli zostaty wyeliminowane w trakcie konsolidacji.

Trzy kwartaty 2016/2017

s Sprzedaz Zakup
Naleznosci, w ) ) . X .
towardw, towarodw, Dywidendyi Odsetki
tym ztytutu . . i i ] L
) Zobowigzania wyrobéw wyrobdw (*) udziatw nalezne i
udzielonych K hi ¢ hi K \
poiyczek gotowych i gotowychii zysku zaptacone
ustug ustug
Gtowny akcjonariusz
Schloss Wachenheim AG 2 - 2 - 8011 -
Jednostki powigzane konsolidowane
PH Vinex Slaviantsi Poland Sp. zo.o. 4 - 233 - 878 -
TIMS.A. 210 223 3418 33 4085 -
IP Brand Management Sp. zo.o. 1 - 10 - 50 -
IP Brand Management Sp. zo.o. Sp. k. 301 - 10 - 8547 (¥) -
Winezja.pl Sp. zo.o. 619 - 1654 - - -
Soare Sekta.s. 207 5 5894 110 - -
Soare Sekt Slovakia s.r.o. 2 24 3040 - - -
Vino Valtice s.r.o. 8 - - - - -
Karom Drinks s.r.l. 12856 - - - - 416
Zareas.a. 423 31 3970 - - -
Jednostki powigzane niekonsolidowane
Material Einkaufskontor GmbH 59 - 653 191 - -
Compagnie Européenne des Vins - 82 - 358 - -

Mousseux SAS
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Transakcje z podmiotami powigzanymi przeprowadzane sg na zasadach rynkowych.

Kwoty nieuregulowanych ptatnosci nie s3 zabezpieczone i zostang rozliczcone w $rodkach pienieznych, za
wyjatkiem pozyczki udzielonej spétce Karom Drinks s.r.l. przez AMBRA S.A., ktdra jest zabezpieczona hipoteka. Nie
udzielono i nie otrzymano zadnych gwarancji. W okresie obrachunkowym nie ujeto kosztéw z tytutu naleznosci
watpliwych i zagrozonych wynikajacych z transakcji ze stronami powigzanymi.

3.5.6. Informacja dotyczgca zmian zobowiqgzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastgpity od
czasu zakonczenia poprzedniego okresu sprawozdawczego

W okresie od zakonczenia poprzedniego okresu sprawozdawczego, tj. zakonczenia pierwszego potrocza biezgcego
roku obrotowego 2016/2017 stan zobowigzan warunkowych nie zmienit sie.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego prawdopodobiefstwo wyptywu srodkéw z tytutu wypetnienia
obowigzkow dotyczacych zobowigzan warunkowych z tytutu gwarancji i poreczen szacowane jest jako niskie.

Na dzien 31 marca 2017 r. nie wystgpity aktywa warunkowe.

3.5.7. Segmenty operacyjne

Segmenty operacyjne Grupy zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne obowigzujgcym od dnia
1 stycznia 2009 r., wedtug ktorych odbywa sie zarzgdzanie Grupg obejmujg dziatalno$¢ podstawowg obejmujaca
produkcje i sprzedaz wyrobdéw alkoholowych i bezalkoholowych oraz dziatalno$¢ pozostatg obejmujaca
nieruchomosci inwestycyjne znajdujgce sie w Rumunii niezwigzane z dziatalnoscig podstawowaq. Zarzadzanie
Grupa odbywa sie w podziale na te segmenty. Kazdy z segmentdw stanowi cze$¢ sktadowg Grupy osiggajaca
przychody i ponoszacg koszty zgodnie z MSSF 8.

Grupa wyodrebnia nastepujgce segmenty dziatalnosci:

e Dziatalno$¢ podstawowa — Polska,

e Dziatalno$¢ podstawowa — Czechy i Stowacja,

e Dziatalnos¢ podstawowa — Rumunia,

e Dziatalnos¢ pozostata — nieruchomosci inwestycyjne (Rumunia).

Ponizej przedstawione zostaty dane sprawozdawcze wedtug segmentdéw dziatalnosci za trzy pierwsze kwartaty
oraz za trzeci kwartat roku obrotowego 2016/2017 wraz z danymi poréwnywalnymi. W poréwnaniu z poprzednim
rokiem obrotowym 2015/2016 w okresie, ktéry obejmuje niniejszy raport nie nastgpity zmiany w zakresie
podstawy wyodrebnienia segmentow. Przychody kazdego segmentu obejmujg zaréwno sprzedaz wewnatrz
segmentu jak i sprzedaz eksportowg (poza granice segmentu).

W okresie trzech pierwszych kwartatéw biezacego i poprzedniego roku obrotowego Grupa nie wspotpracowata z
dostawca, ktorego udziat w zaopatrzeniu przekroczytby 10%. Réwniez zaden z odbiorcéw Grupy nie dokonuje

zakupdw o wartosci przekraczajgcej 10% przychodéw Grupy.

Na poziomie sprawozdania finansowego jednostki dominujgcej segmenty operacyjne nie sg identyfikowane.
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Segmenty operacyjne za trzy kwartaty narastajgco

Sprzedazna rzecz klientéw zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami

Przychody netto ze sprzedazy
Zuzycie materiatow i koszt wtasny sprzedanych

towarow
Koszty marketingu, dystrybucji i prowizji

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow
Amortyzacja

Zysk/(strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

EBIT

Przychody finansowe z tytutu odsetek
Koszty finansowe z tytutu odsetek
Pozostate przychody finansowe
Pozostate koszty finansowe

Zysk/(strata) brutto
Podatek dochodowy
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Aktywa i zobowigzania
Aktywa trwate

Aktywa obrotowe
Kapitaty wtasne
Zobowigzania

Dziatalno$¢ podstawowa

Dziatalnos$¢ pozostata

Polska

Czechyi Stowacja

Rumunia Nieruchomosci

Eliminacje

Razem skonsolidowane

Trzy kwartaty

2016/2017 2015/2016

Trzy kwartaty
2016/2017 2015/2016

Trzy kwartaty Trzy kwartaty
2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016

Trzy kwartaty
2016/2017 2015/2016

Trzy kwartaty

2016/2017 2015/2016

283786 264441 25017 23859 55222 41845 - - - - 364025 330145
12887 11542 88 11 - - - - (12975)  (11553) - -
296673 275983 25105 23870 55222 41845 - - (12975)  (11553) 364025 330145
(172097) (160 727) (16866) (16 387) (28765) (20 964) - - 13037 11810  (204691) (186 268)
(24762)  (28352) (1933) (1670) (4431) (2915) - - 21 - (31105)  (32937)
99814 86904 6306 5813 22026 17 966 - - 83 257 128229 110940
(19161)  (20102) (1461) (1513) (3443) (3354) (226) (229) 5 23 (24286)  (25175)
(40087)  (37619) (2120) (1833) (8756) (6791) (18) 17) - - (50981) (46 260)
(7413) (7 604) (54) (109) (756) (643) (108) (108) - - (8331) (8 464)
33153 21579 2671 2358 9071 7178 (352) (354) 88 280 44631 31041
1288 1951 70 78 69 892 1707 156 (76) (125) 3058 2952
(3820) (1234) (3948) (137) (234) (258) - - (26) (127) (8028) (1756)
30621 22296 (1207) 2299 8906 7812 1355 (198) (14) 28 39661 32237
419 543 - - - - - - (406) (538) 13 5
(814) (794) (28) (111) (482) (653) (421) (538) 415 538 (1330) (1558)
631 1904 17 55 - - - - - - 648 1959
(669) (2098) (44) (51) (13) (12) (39) - - - (765) (2161)
30188 21851 (1262) 2192 8411 7147 895 (736) () 28 38227 30482
(5918) (4332) (604) (414) (1238) (1074) (143) 56 - - (7903) (5764)
24270 17519 (1866) 1778 7173 6073 752 (680) (5) 28 30324 24718
256000 240706 364 688 34630 34676 13623 14289  (118793) (105 181) 185824 185178
178330 196900 8348 9521 32305 27100 198 62 (2918)  (21937) 216263 211646
341258 334276 2571 5205 43077 39270 560 (964)  (106412) (106 776) 281054 271011
93072 103330 6141 5004 23858 22506 13261 15315 (15299)  (20342) 121033 125813
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Segmenty operacyjne za trzeci kwartat

Dziatalno$¢ podstawowa

Dziatalno$¢ pozostata

Polska Czechyi Stowacja

Rumunia

Nieruchomosci

Eliminacje

Razem skonsolidowane

Trzeci kwartat Trzeci kwartat
2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016

Trzeci kwartat
2016/2017 2015/2016

Trzeci kwartat
2016/2017 2015/2016

Trzeci kwartat

2016/2017 2015/2016

Trzeci kwartat

2016/2017 2015/2016

Sprzedazna rzecz klientéw zewnetrznych 67 404 63525 4490 4450 8608 6651 - - - - 80502 74626
Sprzedaz miedzy segmentami 880 824 70 (1) - - - - (950) (823) - -
Przychody netto ze sprzedazy 68284 64349 4560 4449 8608 6651 - - (950) (823) 80502 74626
Zuzycie materiatéw i koszt wtasny sprzedanych (39938) (39 141) (3164) (3280) (4421) (3182) - - 962 973 (46561) (44 630)
towarow

Koszty marketingu, dystrybucji i prowizji (6123) (7422) (316) (330) (712) (522) - - 21 - (7130) (8274)
Zysk brutto ze sprzedazy 22223 17786 1080 839 3475 2947 - - 33 150 26811 21722
Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej (6621) (6842) (398) (422) (1168) (1207) (70) (91) 1 13 (8 256) (8549)
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw (12 468) (12153) (609) (563) (2526) (1865) (5) 4) - - (15 608) (14 585)
Amortyzacja (2412) (2475) (17) (32) (268) (216) (35) (37) - - (2732) (2760)
Zysk/(strata) ze sprzedazy 722 (3684) 56 (178) (487) (341) (110) (132) 34 163 215 4172)
Pozostate przychody operacyjne 426 428 30 32 33 22 1578 55 (24) (47) 2043 490
Pozostate koszty operacyjne (375) (143) (3935) (55) - 4 - - (14) (88) (4324) (282)
EBIT 773 (3399) (3 849) (201) (454) (315) 1468 (77) a) 28 (2066) (3964)
Przychody finansowe z tytutu odsetek 138 184 - - - - - - (138) (179) - 5
Koszty finansowe z tytutu odsetek (329) (295) (6) (32) (152) (219) (141) (177) 138 179 (490) (544)
Pozostate przychody finansowe 53 1546 - - - - - - - - 53 1546
Pozostate koszty finansowe (569) (1521) (23) (29) (10) (6) (39) - - - (641) (1556)
Zysk/(strata) brutto 66 (3485) (3878) (262) (616) (540) 1288 (254) 4) 28 (3144) (4513)
Podatek dochodowy 106 594 (60) 31 39 18 (210) (6) - - (125) 637
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 172 (2891) (3938) (231) (577) (522) 1078 (260) (4) 28 (3269) (3876)
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3.5.8. Instrumenty finansowe

Pomiar wartosci godziwej instrumentdéw finansowych zostat sklasyfikowany na podobnych poziomach w hierarchii
wartosci godziwej jak miato to miejsce w raporcie rocznym za poprzedni rok obrotowy 2015/2016 zakoriczony 30
czerwca 2016 r.

Klasyfikacja instrumentow finansowych nie ulegta zmianie od konca poprzedniego okresu sprawozdawczego, tj.
pierwszego potrocza biezgcego roku obrotowego 2016/2017 zakoriczonego 31 grudnia 2016 r. Szczegdtowe
zestawienie klasyfikacji instrumentéw finansowych zostato zaprezentowane w raporcie rocznym Grupy AMBRA za
poprzedni rok obrotowy 2015/2016 zakoriczony w dniu 30 czerwca 2016 r.

Wartosc ksiegowa instrumentow finansowych na dzien 31 marca 2017 r. jest zblizona do ich wartosci godziwej.

W okresie, ktory obejmuje niniejszy raport nie wystgpity zmiany warunkéw prowadzenia dziatalnosci i sytuacji

gospodarczej, ktére miatyby wptyw na wartos¢ godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych Grupy
AMBRA.

3.5.9. Informacje na temat korekt bfedow poprzednich okresow

Nie wystgpity.

3.5.10. Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty nieudziafowych i kapitatowych papierow wartosciowych

Nie wystgpity.

3.5.11. Informacje dotyczqce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W trzecim kwartale roku obrotowego 2016/2017 dywidendy nie zostaty wyptacone lub zadeklarowane.

W dniu 11 pazdziernika 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie AMBRA S.A. podjeto uchwate w sprawie podziatu
zysku netto za rok obrotowy 2015/2016 zakoriczony w dniu 30 czerwca 2016 r. W uchwale tej ustalona zostata
dywidenda dla akcjonariuszy w tacznej kwocie 13 107 454,88 z1, tj. 0,52 zt na jedna akcje. Dziert dywidendy zostat
ustalony na dzieA 20 pazdziernika 2016 r., a dziern wyptaty dywidendy na dzier 3 listopada 2016 r. Dywidenda
zostaty objete wszystkie akcje AMBRA S.A.

3.5.12. Wskazanie zdarzen, ktore wystqgpity po dniu, na ktory sporzqdzono kwartalne skrocone sprawozdanie
finansowe nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogqcych w znaczqgcy sposéb wptynqgc¢ na przyszte wyniki
finansowe

Nie wystgpity.

3.5.13. Stanowisko Zarzqdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw

na dany rok obrotowy

Emitent nie publikowat prognoz na rok obrotowy 2016/2017.
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3.5.14. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzqdzajgce i
nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego (péirocznego)

Imie i nazwisko

Liczba akcji nadzien
23 lutego 2017 .

Nabycie/zbycie akcji
W raportowanym
okresie

Liczba akcji nadzien
11 maja2017r.

Robert Ogor - prezes Zarzadu
Piotr Kazmierczak - wiceprezes Zarzadu
Nick Reh - przewodniczacy Rady Nadzorczej *

Wilhelm Seiler - cztonek Rady Nadzorczej

171352
32432
100000

12 000

171352
32432
100000
12 000

* tgcznie z akcjami nabytymi przez jednostki zalezne (fundacja , Stiftung REHKIDS”)

3.5.15. Wskazanie istotnych postepowan toczqgcych sie przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nie wystapity.

3.5.16. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powiqzanymi, jezeli pojedynczo lub tqcznie sq one istotne i zostaly zawarte na innych

warunkach niz rynkowe

Nie wystgpity.

3.5.17. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zaleinq poreczen kredytu lub pozyczki

lub udzieleniu gwarancji

Nie wystgpity.

3.5.18. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sq istotne dla oceny mozliwosci

realizacji zobowiqzan przez emitenta

Nie wystgpity zadne istotne wydarzenia poza opisanymi powyzej.

3.5.19. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta bedq miaty wpfyw na osiggniete przez niego wyniki w

perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Spotki na osiggane w przysztosci wyniki najbardziej znaczgcy wptyw mogg mie¢ zmiany kursu walut PLN,
CZK i RON wobec EUR, zmiany cen surowcéw i materiatéw oraz zmiany konsumpcji wina.
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4, WYBRANE DANE Z SKROCONEGO KWARTALNEGO J
FINANSOWEGO SPOtKI AMBRA S.A. ZA TRZECI
2016/2017 SPORZADZONEGO ZGODNIE Z MSSF

EDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
KWARTAt ROKU OBROTOWEGO

4.1. Skréocone kwartalne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

31.03.2017 30.06.2016 31.03.2016
Trzy kwartaty oblf)c;i wy Trzy kwartaty
2016/2017 2015/2016 2015/2016
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 68 465 67 846 66957
Wartosci niematerialne 8413 8547 8269
Dtugoterminowe naleznosci handlowe i pozostate 167 173 161
Udziaty i akcje 62149 62774 62058
Dtugoterminowe pozyczki udzielone 12 856 13991 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7344 9266 8480
Aktywa trwate razem 159 394 162 597 145 925
Aktywa obrotowe
Zapasy 52051 55792 58211
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - 298
Krétkoterminowe naleznoscii pozostate aktywa 44933 64 620 51051
krétkoterminowe
Krétkoterminowe pozyczki udzielone - - 15299
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8993 2013 699
Aktywa obrotowe razem 105 977 122 425 125 558
AKTYWA RAZEM 265 371 285 022 271 483

29



GRUPA KAPITALOWA AMBRA S.A.
RAPORT KWARTALNY
Il KWARTAt 2016/2017

31.03.2017 30.06.2016 31.03.2016
Trzy kwartaty b Rik Trzy kwartaty
2016/2017 obrotowy 2015/2016
2015/2016
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny 25207 25207 25207
Kapitat zemisji akcji powyzejich wartosci 67718 67718 67718
nominalnej
Zysk zlat ubiegtych 105784 104 844 104 844
Zysk netto roku biezagcego 19914 14048 12554
Kapitat wiasny razem 218 623 211817 210 323
Zobowigzania dtugoterminowe
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu kredytow, 235 14684 9229
pozyczek orazinnych instrumentéw dtuznych
Dtugoterminowe zobowigzania handlowe i 320 389 389
pozostate
Swiadczenia pracownicze 211 211 201
Zobowigzania dlugoterminowe razem 766 15284 9 819
Zobowigzania krétkoterminowe
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu kredytow, 2001 4196 10377
pozyczek orazinnych instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1294 66 -
Krétkoterminowe zobowigzania handlowe i 42 687 53659 40964
pozostate
Zobowigzania krétkoterminowe razem 45 982 57 921 51341
PASYWA RAZEM 265 371 285 022 271483
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Wartosc ksieqowa na jedng akcje zwykitg
31.03.2017 30.06.2016 31.03.2016
Trzy kwartaty Rok obrotowy Trzy kwartaty
2016/2017 2015/2016 2015/2016
Wartosc¢ ksiegowa 218 623 211817 210323
Liczba akcji 25 206 644 25 206 644 25 206 644
Wartos¢ ksiegowa na jednq akcje zwykiq (w zf) 8,67 8,40 8,34
Rozwodniona liczba akcji 25 206 644 25 206 644 25 206 644
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 8,67 8,40 8,34
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Skrocone kwartalne jednostkowe sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostatych
catkowitych dochodéw

1.07.2016 - 1.07.2015 - 1.01.2017 - 1.01.2016 -
31.03.2017 31.03.2016 31.03.2017 31.03.2016
Trzeci Trzeci

Trzy kwartaty  Trzy kwartaty

2016/2017  2015/2016 kwartat kwartat

2016/2017 2015/2016

Przychody netto ze sprzedazy 200862 189756 41358 38031
Zuzycie materiatow i koszt wtasny sprzedanych (109 075) (104 376) (22 562) (21 366)
towardéw

Marza ze sprzedazy 91787 85380 18 796 16 665
Koszty marketingu, dystrybucji i prowizji (20 540) (23966) (5174) (6107)
Zysk brutto ze sprzedazy 71 247 61414 13 622 10558
Pozostate koszty dziatalnos$ci operacyjnej (15330) (15956) (5379) (5554)
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz (29 348) (27 729) (9161) (9124)
pracownikéw

Amortyzacja (6214) (6015) (2019) (2004)
Zysk ze sprzedazy 20 355 11714 (2937) (6 124)
Pozostate przychody operacyjne 1115 967 415 286
Pozostate koszty operacyjne (2646) (986) (347) (113)
Zysk z dziatalnosci operacyjne;j 18 824 11 695 (2 869) (5951)
Przychody finansowe z tytutu odsetek 418 542 138 183
Koszty finansowe z tytutu odsetek (427) (539) (177) (200)
Pozostate przychody finansowe 5571 6593 968 2554
Pozostate koszty finansowe (640) (3498) (541) (1520)
Zysk brutto 23 746 14 793 (2 481) (4 934)
Podatek dochodowy biezacy (1910) (484) 2947 3073
Podatek dochodowy odroczony (1922) (1755) (2387) (1975)
Podatek dochodowy razem (3832) (2239) 560 1098
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 19914 12 554 (1921) (3 836)

Inne catkowite dochody - - - -

Catkowite dochody 19914 12 554 (1921) (3 836)
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Zysk netto na jedng akcje zwyktg
1.07.2016 - 1.07.2015 - 1.01.2017 - 1.01.2016 -
31.03.2017 31.03.2016 31.03.2017 31.03.2016
Trzy kwartaty  Trzy kwartaty kTrzet;/ y kTrze:l ;
2016/2017  2015/2016 warta warta
2016/2017 2015/2016
Zysk netto 19914 12554 (1921) (3 836)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 25206 644 25206 644 25206 644 25206 644
Zysk na jednq akcje zwyktq (w zf) 0,79 0,50 (0,08) (0,15)
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 25206 644 25206 644 25206 644 25206 644
zwyktych
Rozwodniony zysk na jednq akcje zwyktq 0,79 0,50 (0,08) (0,15)
(w zi)
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4.3.

Skrocone kwartalne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Trzy kwartaty 2016/2017
1.07.2016-31.03.2017

Kapitat wiasny na poczatek okresu
Zysk w okresie

Podziat zysku

Wyptata dywidendy

Kapitat wiasny na koniec okresu
Rok obrotowy 2015/2016
1.07.2015-30.06.2016

Kapitat wiasny na poczatek okresu
Zysk w okresie

Podziat zysku

Wyptata dywidendy

Kapitat wiasny na koniec okresu
Trzy kwartaty 2015/2016

1.07.2015-31.03.2016

Kapitat wiasny na poczatek okresu
Zysk w okresie

Podziat zysku

Wyptata dywidendy

Kapitat wiasny na koniec okresu

Kapitatz
Kapitat em|51.| a.lfth Zysk zlat Zysk za rok Kapitat
akcyjny pOWyZeJ’I(? ubiegtych biezacy wiasny razem
wartosci
nominalnej

25 207 67 718 104 844 14 048 211 817

- - - 19914 19914

) - 14048 (14 048) -

- - (13 108) - (13108)

25 207 67 718 105 784 19914 218 623
25 207 67 718 103704 13743 210372

- - - 14048 14 048

B} - 13743 (13 743) -

- - (12 603) - (12603)

25 207 67 718 104 844 14 048 211 817
25 207 67 718 103704 13743 210372

- - - 12554 12554

- - 13743 (13743) -

- - (12603) - (12603)

25 207 67 718 104 844 12 554 210 323
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4.4.

Skrocone kwartalne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j
Zysk netto
Korekty:
Amortyzacja
Zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych
Zyski/(straty) z dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki i udziaty w zyskach
Podatek dochodowy biezacy
Zysk operacyjny przed zmiang kapitatu obrotowego oraz rezerw
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu zobowigzan za wyjatkiem kredytéw
Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej
Podatek zaptacony

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy
Dywidendy otrzymane
Zbycie aktywow
Sptata pozyczek
Odsetki otrzymane
Pozostate wptywy

Wydatki
Nabycie aktywow

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

1.07.2016 - 1.07.2015 -
31.03.2017 31.03.2016
Trzy kwartaty Trzy kwartaty

2016/2017 2015/2016

19914 12 554

6214 6015

9 847

(156) 1300

(4 954) (4 736)

1910 484

22937 16 464

19 693 10010

3741 3751

(11 041) (10 236)

1922 1756

37 252 21745

(682) 107

36 570 21 852

4963 4733

301 2027

1123 -

428 -

624 -

7439 6760

(6 850) (6 917)

(6 850) (6917)

589 (157)
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Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wydatki
Dywidendy zaptacone
Odsetki zaptacone
Woydatki na sptate kredytéw i pozyczek

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych, w tym:
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

Robert Ogér
Prezes Zarzqdu

Grzegorz Nowak
Wiceprezés ZarZqdu

7 2 P 7 A

il

Warszawa, dnia 11 maja 2017 r.

1.07.2016 - 1.07.2015 -
31.03.2017 31.03.2016
Trzy kwartaty Trzy kwartaty
2016/2017 2015/2016
(13 108) (12 603)
(427) (539)
(16 644) (9 964)
(30179) (23 106)
(30 179) (23 106)
6 980 (1411)
6 980 (1411)
2013 2110
8993 699

Piotr Kazmierczak

|

e

Wiceprezes Zarzqdu
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