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Nazwa Emitenta: Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Nazwa Emitenta: Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Noty 2016-12-31 2015-12-31
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy - -
Wartosci niematerialne 43 462 44 927
Rzeczowe aktywa trwate 3 59 153 65 414
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - -
Naleznosci i pozyczki - -
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 5 3 3
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 465 63
Aktywa trwate 103 083 110 407
Aktywa obrotowe
Zapasy 7 46 255 35237
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang 14 485 2921
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 8 7 367 15 836
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 597 303
Pozyczki 609 207
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - -
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 177 126
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 806 8 054
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa obrotowe 56 296 62 683
Aktywa razem 159 379 173 090
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Nazwa Emitenta: Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016

‘ Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)

PASYWA Noty 2016-12-31 2015-12-31
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 10 33383 33383
Akcje whasne (-) - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 9 366 9 366
Pozostate kapitaty 60 762 51784
Zyski zatrzymane: (4 650) 8 959
- zysk (strata) z lat ubiegtych (29) 74
- zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej (4 631) 8 885
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 98 860 103 491
Udzialy niedajgce kontroli - -
Kapitat wiasny 98 860 103 491
Zobowi gzania
Zobowi gzania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 13 376 16 681
Leasing finansowy 428 637
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate zobowigzania 12 R R
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 378 379
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 11 91 46
Pozostate rezerwy diugoterminowe - -
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 17 888 18 626
Zobowigzania diugoterminowe 32 161 36 369
Zobowi gzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 12 5979 9887
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 5 -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 16 818 15 292
Leasing finansowy 205 205
Pochodne instrumenty finansowe - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 11 1501 1830
Pozostate rezerwy krétkoterminowe R R
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 13 3850 6 016
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy - -
Zobowigzania krotkoterminowe 28 358 33 230
Zobowigzania razem 60 519 69 599
Pasywa razem 159 379 173 090
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Nazwa Emitenta: Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

(WARIANT KALKULACYJINY) Noty | 99050%de | og0Lorde
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzeda zy 1 40271 109 281
Przychody ze sprzedazy produktow 31632 77 681
Przychody ze sprzedazy ustug 7307 30 425
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 1332 1175
Koszt wiasny sprzeda zy 37 502 90 174
Koszt sprzedanych produktow 29033 60 698
Koszt sprzedanych ustug 7283 28 292
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 1186 1184
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 2769 19 107
Koszty sprzedazy 1735 1913
Koszty ogdinego zarzadu 6 248 5955
Pozostate przychody operacyjne 15 811 481
Pozostate koszty operacyjne 15 744 2275
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - -
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej (5147) 9444
Przychody finansowe 16 846 545
Koszty finansowe 16 729 679
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci (+/-) B B
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (5 030) 9310
Podatek dochodowy 17 (398) 425
Zysk (strata) netto z dziatalno  $ci kontynuowanej (4 631) 8885
Dziatalno $¢ zaniechana ) )
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej B B
Zysk (strata) netto (4 631) 8885
Zysk (strata) netto przypadaj acy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (4 631) 8885
- podmiotom niekontrolujgcym 3 B
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDN A AKCJE ZWYKLA (PLN)
od 01.01 do od 01.01 do
Wyszczegblnienie Noty 31.12.2016 31.12.2015
PLN / akcje PLN / akcje
z dziatalnosci kontynuowanej 18
- podstawowy (0,49) 0,93
- rozwodniony (0.49) 0,93
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Nazwa Emitenta: Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Noty

od 01.01 do
31.12.2016

od 01.01 do
31.12.2015

Zysk netto

Pozostate catkowite dochody

Pozycje nie przenoszone do wyniku finansowego
Przeszacowanie srodkow trwatych
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji nie przenoszonych do wyniku finansowego

Pozycje przenoszone do wyniku finansowego

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych dochodach catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkow pienieznych:
- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych dochodach catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji zabezpieczanych

Ro6znice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granicg

Roznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziat w pozostatych dochodach catkowitych jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji przenoszonych do wyniku finansowego

Pozostate calkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody

Catkowite dochody przypadaj gce:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego

- podmiotom niekontrolujgcym

(4 631)

8 885

(4 631)

8 885

(4 631)

8 885
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Nazwa Emitenta: Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLA SNYM

Kapitrfd ze _
Noty | ouapiel | Ao | oulo | Pozose | Zeld | iy
wartosci razem
nominalnej
Saldo na dzier 01.01.2016 roku 33383 9 366 51784 8 959 103 491
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2016 roku
Emisja akcji N - N - -
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) - N - N -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - N - N -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi) - - - - -
Dywidendy N - N - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - B 8978 (8978) -
Razem transakcje z wiascicielami - - 8978 (8978) -
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku - - - (4 631) (4 631)
Pozostale catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku B 3 B 3 -
Razem catkowite dochody - - - (4 631) (4 631)
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych $rodkéw trwatych) - B - B -
Saldo na dzien 31.12.2016 roku 33383 9 366 60 762 (4 650) 98 860
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Nazwa Emitenta:

Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 — 31.12.2016

‘ Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELA SNYM (CD.)

Kapitrfd ze
Noty | antd | Ak asne | gl | Foiosie | 28| e
wartosci
nominalnej

Saldo na dzie i 01.01.2015 roku 33383 9334 46 840 7021 96 577
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - N - N -
Korekta btedu podstawowego - B - B -
Saldo po zmianach 33383 9334 46 840 7 021 96 577
Zmiany w kapitale wkasnym w okresie od 01.01 do 31.  12.2015 roku

Emisja akcji - 32 - - 32
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - N - N -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi) - N - N -
Dywidendy - - - (2003) (2 003)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - 4944 (4 944) =
Razem transakcje z whascicielami - 32 4944 (6 947) (2971)
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku - N - 8885 8 885
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku - B - B -
Razem calkowite dochody - - - 8 885 8 885
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych srodkow trwatych) - B - B -
Saldo na dzie i 31.12.2015 roku 33383 9 366 51784 8 959 103 491
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Nazwa Emitenta: Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

% od 01.01 do od 01.01 do
METODA POSREDNIA Noty | 31122016 31.12.2015

Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (5030) 9310

Korekty: 19
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 6 651 5155
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 2839 1903
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - -
Zmiana wartosci godziwej aktywow (zobowigzan) finans. wycenianych przez wynik - -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienigznych przeniesione z kapitatu - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych - -
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych (18) 23
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych niz instrumenty pochodne) - -
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -
Koszty odsetek 809 679
Przychody z odsetek i dywidend (322) (195)
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) - -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Inne korekty 12 -

Korekty 19 9971 7 565
Zmiana stanu zapas6éw (11 018) (945)
Zmiana stanu naleznosci 8174 (3619)
Zmiana stanu zobowigzan (4 237) (7 068)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (4 149) (366)
Zmiana stanu z tytulu uméw budowlanych 2436 (1752)

Zmiany w kapitale obrotowym (8 793) (13 749)
Whplywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych - -
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej - -
Zaptacony podatek dochodowy 0 (370)
Srodki pieni_ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (3 852) 2 756
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Nazwa Emitenta:

Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 — 31.12.2016

‘ Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH CD.

Noty od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (2 375) (8 534)
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (500) (15 672)
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 117 11
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - -
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych - 15 350
Pozyczki udzielone (500) (15 450)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych - -
Whplywy ze sprzedazy pozostatych aktywéw finansowych - -
Wplywy z otrzymanych dotacji rzagdowych 1238 9517
Otrzymane odsetki 421 87
Otrzymane dywidendy - -
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (599) (14 691)
Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Wplywy netto z tytutu emisji akcji - -
Nabycie akcji wkasnych - -
Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez utraty kontroli - -
Wplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - -
Whplywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 3379 21280
Sptaty kredytéw i pozyczek (5 274) (2 002)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (209) (200)
Odsetki zaptacone (692) (679)
Dywidendy wyptacone - (2 003)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (2 797) 16 396
Zmiana netto stanu $rodkéw pieni eznych i ich ekwiwalentow (7 248) 4 462
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 8054 3592
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych (7 248) 4462
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 806 8 054
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Nazwa Emitenta: Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDAN IA FINANSOWEGO

Informacje ogdlne
a) Informacje o jednostce dominuj acej

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitalowej Feerum S.A. [dalej zwana ,Grupg Kapitatowg”, ,Grupg”] jest
Feerum S.A. [dalej zwana ,,Spotkg dominujgcg”].

Spotka dominujgca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 15.01.2007r. Spétka dominujgca jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym dla miasta
Wroctawia-Fabrycznej — IX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000280189. Spoéice nadano
numer statystyczny REGON 020517408.

Siedziba Spotki dominujgcej miesci sie przy ul. Okrzei 6 w Chojnowie 59-225. Siedziba Spéiki
dominujacej jest jednoczesnie podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci.

Akcje Spotki dominujacej sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych. Zgodnie z
zawartg umowg od dnia 17 czerwca 2013 r. funkcje animatora rynku dla akcji Spotki dominujgcej peni
Dom Maklerski Banku BPS (KRS 0000304923) (RB 26/2013).

b) Informacje o przeksztatceniach restrukturyzacyjn ych w Grupie Kapitatowej

W pazdzierniku 2012 r. zostat podwyzszony kapitat zaktadowy Emitenta z poczgtkowej kwoty 4.673 tys.
PLN do kwoty 25.683 tys. PLN poprzez emisje akcji serii C i D (podwyzszenie kapitalu zostato
zarejestrowane odpowiednio w dniu 4 pazdziernika 2012 r. i 23 pazdziernika 2012 r.). Akcje nowych
emisji zostaty objete przez Daniela Janusza i Magdalene tabudzka-Janusz w zamian za wkiad pieniezny
i niepieniezny w postaci udziatébw w kapitale zakladowym Feer-Pol sp. z 0.0. W wyniku powyzszych
dziatan powstata Grupa Kapitatowa, w ktérej Emitent wystepowat jako podmiot dominujgcy wobec dwdéch
spotek zaleznych: Feer-Pol sp. z 0.0. i (posrednio poprzez Feer-Pol sp. z 0.0.) Pearl Corporation Sp.
Z 0.0. SKA (nastepca prawny Pol-Silos sp. z 0.0.).

W dniu 27 maja 2013 roku zostala zakupiona przez FEERUM S.A. spéitka Pearl Corporation Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia.

W wyniku dalszych dziatan restrukturyzacyjnych Grupy kapitatowej FEERUM dokonano przeksztalcenia
Pol-Silos Sp. z 0.0. w Pearl Corporation Sp.z. 0.0. SKA. Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 17 wrzesnia 2013 roku.

W wyniku kolejnych dziatan restrukturyzacyjnych Grupy kapitatowej FEERUM dokonano przeksztalcenia
Pearl Corporation Sp. z. 0.0. SKA. w Pearl Invest Sp. z. 0.0. Spotka uzyskata osobowos¢ prawng w dniu
14 stycznia 2014 roku.

W dniu 27 marca 2014 r zarejestrowane zostato polgczenie na podstawie art. 492 81 pkt 1 KSH poprzez
przeniesienie catego majgtku spotki Pearl Invest Sp. z 0.0. (spotka przejmowana) na spotke Feer-Pol Sp.
Z 0.0. (spotka przejmujgca) za udzialy, ktore spotka przejmujgca wydata wspoinikowi spoétki przejmowanej
na podstawie uchwaty NZW w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego i zmiany umowy spétki z dnia
6 lutego 2014r oraz uchwaly w sprawie potgczenia z dnia 28 lutego 2014r.

W dniu 13 maja 2014 roku_w Krajowym Rejestrze Sgdowym zarejestrowane zostalo potgczenie Spoiki
Feerum S.A (Przejmujacej) ze Spo6tkami zaleznymi Feer-pol Sp. z 0.0. oraz Pearl Corporation Sp. z o.0.
(Przejmowanymi). Polaczenie nastgpito w trybie art. 492 8§ 1 pkt 1) tzn. przez przeniesienie calego
majgtku Spoétek Przejmowanych na Spotke Przejmujgcg. W zwigzku z tym, ze Spotka Przejmujgca byta
jedynym wspélnikiem Spotek Przejmowanych potgczenie spoétek zostalo przeprowadzone w trybie
uproszczonym, zgodnie z art 516 § 6 KSH. Zgodnie z art. 515 81 KSH potgczenie zostato dokonane bez
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spéiki Przejmujacej (RB nr 24/2014).

Celem dziatan restrukturyzacyjnych byto stworzenie uproszczonej i nowoczesnej struktury organizacyjnej,
usprawnienia funkcjonowania oraz zwiekszania efektywnosci Spotki Przejmujgcej we wszystkich
obszarach jej dziatalnosci.
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Nazwa Emitenta: Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W zwigzku z realizacjg ostatniego etapu restrukturyzaciji spotki zalezne nie kontynuujg dziatalnosci.
Powyzsze zmiany nie spowodowaly zaniechania Zzadnego rodzaju dziatalnosci prowadzonego przez
dotychczasowe spotki Grupy.

¢) Informacje o Grupie Kapitatowej

W dniu 21 lipca 2015 roku aktem notarialnym Rep.A 3501/2015 utworzona zostata spotka zalezna
.Feerum Agro” Sp. z o.0. [dalej zwana ,Spo6tkg zalezng”], ktérej 100% udzialowcem jest Feerum S.A.
Spoétka zalezna zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 5 pazdziernika 2015 roku pod
numerem KRS 0000578319. Siedziba Spétki miesci sie przy ul. Okrzei 6 w Chojnowie 59-225.
Podstawowym przedmiotem jej dziatalnosci jest dziatalno$¢ ustugowa nastepujaca po zbiorach.

W dniu 17 maja 2016r Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spotki podjeto uchwate o zmianie
nazwy Spétki ,Feerum Agro” Sp. z 0.0. na ,Feerum Yellow Energy” Sp. z 0.0 . Zgodnie z art. 255 par.1
KSH podjeta uchwata weszta w zycie z dniem zarejestrowania zmiany przez sad rejestrowy tj. w dniu
10.11.2016 roku.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostata objeta Spétka dominujgca oraz spétka zalezna
Feerum Yellow Energy Sp. z 0.0.

d) Sktad Zarz adu i Rady Nadzorczej Spotki dominuj  acej

W skiad Zarzgdu Spétki dominujgcej na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji
wchodzili;

= Daniel Wojciech Janusz - Prezes Zarzadu,
= Piotr Pawel Wielesik - Cztonek Zarzgdu.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia zatwierdzenia skonsolidowanego prawozdania finansowego
do publikacji sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

W skfad Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego do
publikacji wchodzili:

Magdalena tabudzka -Janusz — Przewodniczgca Rady Nadzorczej,
Maciej Kowalski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Maciej Janusz - Sekretarz Rady Nadzorczej,

Jakub Marcinowski — Czionek Rady Nadzorczej,

Jerzy Suchnicki - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji sktad
Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

e) Charakter dziatalno s$ci Grupy
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujgcej oraz spotki zaleznej jest:
*  Produkcja wyrobow z blachy dla przemystu rolnego i spozywczego

= Silosy i suszarnie zbozowe, przenosniki tancuchowe, przenosniki kubetkowe
= Urzadzenia odpylajgce oraz sterownicze

Szerszy opis dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatowg zostal przedstawiony w nocie nr 1
dotyczacej segmentow operacyjnych.
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Nazwa Emitenta: Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

f)  Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za rok zakonczony 31 grudnia 2016
(wraz z danymi porownawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki dominujgcej dnia
28 kwietnia 2017 (patrz nota 26).

Podstawa sporz adzenia oraz zasady rachunkowo $ci
a) Podstawa sporz adzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy Kapitalowej sporzgdzone zostato zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,MSSF”), zatwierdzonymi przez
Unie Europejska, obowigzujgcymi na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Walutg funkcjonalng Spétki dominujgcej oraz walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest zloty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ziotych polskich
(o ile nie wskazano inaczej).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez sp6tki wchodzace w sktad
Grupy.

b) Zmiany standard6w lub interpretaciji

Zmiany standardéw lub interpretacji obowigzujgce i zastosowane przez Grupe od 2016 roku

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktére obowigzujg od 1 stycznia 2016 roku oraz ich
wplyw na skonsolidowane sprawozdanie Grupy:

Standard/interpretacja Data wejscia w zycie Opis zmian standardu/interpretacji

Wejscie zmiany w Unii Europejskiej

Zmiana MSR 19 Zmiany polegajg na doprecyzowaniu

~Swiadczenia
pracownicze”

nastgpito dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych 1 lutego 2015 roku lub
pozniej.

zasad postepowania w przypadku, gdy
pracownicy wnoszg wplaty na pokrycie
kosztéw programu okreslonych
Swiadczen. Zmiana nie miafa istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe
Grupy, gdyz pracownicy hie wnoszg
wptat na pokrycie kosztéw programéow
okreslonych swiadczen.

Zmiany MSSF 2, MSSF
3, MSSF 8, MSR 186,
MSR 38 i MSR 24
wynikajgce z ,Projektu
corocznych poprawek:
cykl 2010-2012”

W Unii Europejskiej weszly w zycie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1
lutego 2015 roku lub pdzniej.

Poprawki do standardéw obejmuja:

o] MSSF 2: Rada
doprecyzowata standard zmieniajgc
lub wprowadzajgc nowe definicje
nastepujgcych pojec: warunek
rynkowy,  warunek  Swiadczenia
ustug, warunek nabycia uprawnien,
warunek zwigzany z dokonaniami.
Zmiana nie miala wplywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.

o] MSSF 3: Rada
doprecyzowata zasady  wyceny
zaptaty  warunkowej po  dniu

przejecia, aby byty zgodne z innymi
standardami (przede wszystkim z
MSSF 9 / MSR 39 oraz MSR 37).
Zmiana nie miala wplywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.
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Nazwa Emitenta:

Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Standard/interpretacja

Data wejscia w zycie

Opis zmian standardu/interpretacji

o] MSSF 8: Rada
natozyta na jednostki dokonujagce
taczenia segmentéw operacyjnych
wymag dodatkowych ujawnien
dotyczgcych  tych potgczonych
segmentéw i cech gospodarczych,
ze wzgledu na ktére dokonano
taczenia Zmiana nie miata wptywu
na sprawozdanie finansowe Grupy,
poniewaz nie dokonano tgczenia
segmentéw operacyjnych.

o] MSSF 8: standard po
zmianie przewiduje, ze wymdg
ujawniania uzgodnienia sumy
aktywow segmentéw z aktywami
wykazanymi  w  bilansie  jest
obowigzkowy tylko, gdy wartosci
aktywow sg ujawniane w podziale na
segmenty. Zmiana nie miata wptywu
na sprawozdanie finansowe Grupy,

gdyz kierownictwo Spotki
dominujgcej analizuje aktywa i
zobowigzania segmentow i w

konsekwencji  ujawnia  wartosci
aktywow i zobowigzan w podziale na
segmenty.

o MSR 16 i MSR 38:
Rada wprowadzita korekte zasady
kalkulowania kwoty  brutto i
skumulowanego umorzenia $rodka
trwalego (wartosci niematerialnej) w
przypadku stosowania  modelu
wartosci przeszacowanej. Zmiana
nie miata wplywu na sprawozdanie
finansowe Grupy, poniewaz Grupa
nie stosuje  modelu  wartosci
przeszacowane;.

o] MSR 24: Definicja
podmiotu  powigzanego  zostala
poszerzona o jednostki swiadczace
ustugi kluczowego personelu
kierowniczego. Dodano tez
odpowiednie ujawnienia. Zmiana nie
miala wplywu na sprawozdanie

finansowe Grupy, poniewaz
obowigzki  kluczowego personelu
kierowniczemu nie zostaly

powierzone innym podmiotom.

Zmiana MSSF 11
~Wspdlne ustalenia
umowne”

Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych 1 stycznia 2016 roku
lub p6zniej.

Zgodnie z poprawka jednostka
nabywajgca udzialy we  wspdlnej
dziatalnosci stanowigcej biznes
(przedsiewziecie) bedzie musiata do
ujecia aktywow i zobowigzan wspdlnej
dziatalnosci zastosowac zasady
okreslone w MSSF 3, a wiec m.in.
wyceni¢ aktywa i zobowigzania w
wartosci godziwej i ustali¢c wartos¢ firmy.
Zmiana  nie miata  wplywu na
sprawozdanie finansowe Grupy, gdyz nie
wystgpity takie transakcje.
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Nazwa Emitenta:

Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 — 31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Standard/interpretacja

Data wejscia w zycie

Opis zmian standardu/interpretacji

Zmiana MSR 16
+Rzeczowe aktywa
trwate” i MSR 38
+Aktywa niematerialne”

Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych 1 stycznia 2016 roku
lub p6zniej.

Zgodnie z poprawkg metoda amortyzaciji
$rodkéw trwatych oparta na osigganych
przychodach z wykorzystania sktadnika
aktywow jest niedopuszczalna. W
przypadku aktywéw  niematerialnych
stosowanie  takiej metody zostato
ograniczone. Zmiana nie miata wplywu
na sprawozdanie finansowe Grupy, gdyz

Grupa stosuje  wylgcznie  metode
amortyzacji liniowe;j.
Zmiana MSR 16 Zmiana obowiazujﬁ fli okrgsozvxé);%cznlz/ch Poprawka  przewiduje, ze  rosliny
+Rzeczowe aktywa rozpoczynajgcych 1 stycznia roku produkcyjne (np. winorosle, drzewa

trwate” i MSR 41
+Rolnictwo”

lub pdznie;.

owocowe) zostang wylgczone z zakresu
MSR 41 i wigczone w zakres MSR 16
jako wytworzone we wiasnym zakresie
srodki trwate. Dzieki tej zmianie nie
bedzie konieczne dokonywanie wyceny
tych roslin w wartosci godziwej na kazdy
dziehn bilansowy, czego do tej pory
wymagat MSR 41. Zmiana nie miata
wplywu na sprawozdanie finansowe
Grupy, gdyz Grupa nie prowadzi
dziatalnosci rolniczej.

Zmiana MSR 27
~Jednostkowe
sprawozdania

finansowe”

Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych 1 stycznia 2016 roku
lub pdznie;.

Zgodnie z wprowadzong poprawkg w
sprawozdaniu jednostkowym udzialy w

jednostce zaleznej, wspoinym
przedsiewzieciu lub jednostce
stowarzyszonej bedg mogly byé
wyceniane  réwniez metodg praw

whlasnosci. Do tej pory MSR 27
przewidywat wylgcznie wycene w cenie
nabycia lub zgodnie z MSSF 9 / MSR 39.
Zmiana  nie miata  wplywu na
sprawozdanie finansowe Grupy, gdyz
dotyczy wylgcznie jednostkowych
sprawozdan finansowych.

Zmiany MSSF 5, MSSF
7, MSR 19i MSR 34
wynikajgce z ,Projektu
corocznych poprawek:
cykl 2012-2014”"

Weszly w zycie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016
roku lub pozniej.

Poprawki do standardéw obejmuja:

= MSSF 5: zmiana do standardu
przewiduje, ze jesli spoétka
zmienita przeznaczenie
aktywow z przeznaczonych do
sprzedazy bezposrednio na
przeznaczone do  wydania
wihascicielom lub z
przeznaczonych do wydania
wiascicielom na przeznaczone
do sprzedazy, oznacza to
kontynuacje pierwotnego planu i
nie odwraca sie dokonanych
korekt. Zmiana nie miala
wplywu na sprawozdanie
finansowe Grupy, gdyz nie
wystgpity takie transakcje.

= MSSF 7: dzieki zmianie do
standardu doprecyzowano, ze
obowigzujgce od 2013 roku
wymogi dotyczace ujawniania
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Nazwa Emitenta:

Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 — 31.12.2016

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Standard/interpretacja

Data wejscia w zycie

Opis zmian standardu/interpretacji

informac;ji o} pozycjach
wykazywanych w kwotach netto
nie obowigzujg dla skréconych
sprawozdan $rodrocznych,
chyba, ze sg to informacje
wymagajgce  ujawnienia na
podstawie ogélnych zasad MSR
34. Zmiana nie miata wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy,
gdyz dotyczy ona tylko
skréconych sprawozdan
$rodrocznych.

MSSF 7: zmiana wprowadza
nowg wskazowke pozwalajgcg
oceni¢, czy zostalo utrzymane
zaangazowanie w przekazanych
aktywach. Jezeli jednostka
przekazata  aktywa, jednak
zawarta umowe serwisowg, w
ktorej wynagrodzenie jest
uzaleznione od kwot i terminow
sptat przekazanego skfadnika
aktywow, oznacza to, ze

jednostka utrzymuje
zaangazowanie w tym skfadniku
aktywow. Grupa
przeanalizowata zawierane
transakcje i ocenita, ze
powyzsza zmiana ich nie
dotyczy.

MSR 19: standard dopuszcza
stosowanie do dyskontowania
przeptywéw stopy procentowe
odpowiednie dla skarbowych
papieréw  wartosciowych w
przypadku, gdy rynek dla
papieréw wartosciowych
podmiotéw komercyjnych jest
ptytki. Zmiana do standardu
okresla, iz gtebokos¢ rynku
nalezy ocenia¢é z punktu
widzenia waluty tych papieréw,
a nie kraju. Grupa
przeanalizowata sytuacje na
rynku papierow warto$ciowych i
ocenita, ze powyzsza zmiana
nie ma wplywu na jej
sprawozdanie.

MSR 34: standard pozwala, aby
niektére informacje wymagane
przez MSR 34 dla skréconych
$roédrocznych sprawozdan
finansowych byly prezentowane
w innych dokumentach, ktore
takiemu $rédrocznemu
sprawozdaniu towarzyszg, na
przyktad w sprawozdaniu z
dziatalnosci. Jezeli informacje
zostang zamieszczone w
dokumentach towarzyszgcych,
nalezy w $rédrocznym
sprawozdaniu finansowym
zamiesci¢ wyrazne odniesienie
do miejsc, gdzie je ujawniono.
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Nazwa Emitenta:

Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 — 31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Standard/interpretacja

Data wejscia w zycie

Opis zmian standardu/interpretacji

Dodatkowe dokumenty muszg
by¢ dostepne dla uzytkownikéw
na tych samych warunkach i w
tym  samym  czasie, co

$roédroczne sprawozdanie
finansowe. W  przeciwnym
wypadku $rédroczne
sprawozdanie finansowe
zostanie uznane za

niekompletne. Zmiana dotyczy
tylko sprawozdan $rédrocznych,
zatem nie wplywa na niniejsze
sprawozdanie. Grupa nie

planuje  korzystaé z  opcji
dopuszczonej zmienionym MSR

34.
Zmiana MSR 1 Zmiana obowiazuje dla okre_sc')w rocznych Ra(_ja MSR w ramach wiekszego
Prezentacja rozpoczynajqcychlstyc_zn|a2016 roku pro_jektu, _kt()ry ma dopro_wad_2|é_ d_o
”sprawozdah lub p6zniej. zwngk_szema pr_zejrz_ystoéu i unlknlec!a
finansowych” nadmiernych ujawnien w sprawozdaniu

finansowym, opublikowala szereg zmian
do MSR 1. Zmiany obejmujg nastepujagce
aspekty:

= Rada zwraca uwage na to, ze
umieszczenie w sprawozdaniu
finansowym zbyt wielu
nieistotnych informaciji
powoduje, ze sprawozdanie
finansowe staje sie nieczytelne i
jest to sprzeczne z zasadg
istotnosci,

= wymagane przez standard
pozycje sprawozdania z wyniku i
pozostatych catkowych
dochodéw oraz sprawozdania z
sytuacji finansowej moga by¢
dezagregowane,

= dodano wymogi dotyczace sum
czastkowych zamieszczanych w
sprawozdaniu  z  wyniku i
pozostatych catkowitych
dochoddéw oraz w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej,

=  Kkolejno$¢ not do sprawozdania
finansowego zalezy od decyzji
spokki, jednak nalezy w tym
zakresie zapewni¢ zrozumiatosé
i poréwnywalnosé.
Grupa przeprowadzita analize
swoich dotychczasowych
sprawozdan  finansowych i
uznata, ze juz stosuje zmienione
zasady, zatem jej sprawozdanie
finansowe nie wymaga zmian.

Zmiana MSSF 10
~Skonsolidowane
sprawozdania
finansowe”, MSSF 12
LUjawnianie informacji
na temat udziatbw w
innych jednostkach” i

Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych 1 stycznia 2016 roku
lub poznie;j.

Rada MSR dodata kolejne zwolnienia z
wymogu konsolidacji lub stosowania
metody praw wilasnosci w przypadku
jednostek inwestycyjnych:

o jezeli spotka
dominujgca s$redniego szczebla jest
zalezna od jednostki inwestycyjnej,
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Nazwa Emitenta:

Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Standard/interpretacja

Data wejscia w zycie Opis zmian standardu/interpretacji

MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach
stowarzyszonych i
wspoélnych
przedsiewzieciach”

ktéra wykazuje swoje inwestycje w
wartosci godziwej zgodnie z MSR 39
/ MSSF 9, to taka spotka dominujgca
Sredniego  szczebla moze nie

sporzadzaé skonsolidowanych
sprawozdan finansowych,
o] jezeli inwestor jest

zalezny od jednostki inwestycyjnej,
ktéra wykazuje swoje inwestycje w
wartosci godziwej zgodnie z MSR 39
/ MSSF 9, to taki inwestor moze nie
stosowa¢ metody praw wiasnosci do
ujmowania swoich inwestycji w
jednostki  wspotkontrolowane  lub
stowarzyszone,

o] jednostka inwestycyjna
jest  obowigzana  konsolidowac¢
jednostki zalezne, ktére $wiadczg
ustugi pomocnicze; jesli jednak taka
jednostka  zalezna jest sama
jednostka inwestycyjng, nie
konsoliduje sie jej.

Spotka Dominujgca nie jest jednostka

inwestycyjng i nie nalezy do grupy, w

ktorej wystepowataby jednostka

inwestycyjna, zatem zmiany nie majg
wplywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

Standardy i interpretacje obowigzujgce w wersji opublikowanej przez 1ASB, lecz nie zatwierdzone przez
Unie Europejskg, wykazywane sg ponizej w punkcie dotyczgcym standardéw i interpretacji, ktére nie

weszty w zycie.

Zastosowanie standardu lub interpretacji przed datg ich wej$cia w zycie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego wczes$niejszego zastosowania

standardu lub interpretacji.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére nie weszty w zycie dla okreséw rozpoczynajacych sie 1

stycznia 2016 roku i ich wptyw na skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

Do dnia sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly opublikowane
nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, obowigzujgce dla okreséw rocznych nastepujgcych po

2016 roku:

Standard/interpretacja

Data wejscia w zycie Opis zmian standardu/interpretacji

Nowy MSSF 9 ,Instrumenty
finansowe: klasyfikacja i
wycena”’

Standard obowiazuje dla Nowy standard zastgpi obecny MSR 39. Zmiany

okresowrocznych wprowadzone przez standard w rachunkowosci
rozpoc;yna]qcych sie 1 instrumentow finansowych obejmujg przede wszystkim:
stycznia ’291.8.r0ku lub = inne kategorie aktywéw finansowych, od ktérych
pozni€j. uzalezniona jest metoda wyceny aktywow;
przydziat aktywow do kategorii dokonywany jest
w zaleznosci od modelu biznesowego
odnoszacego sie do danego sktadnika aktywoéw,
= nowe zasady rachunkowosci zabezpieczen
odzwierciedlajgce w  wiekszym stopniu
zarzadzanie ryzykiem,
= nowy model utraty wartosci aktywow
finansowych oparty na przewidywanych stratach
i powodujacy koniecznosé szybszego
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Nazwa Emitenta:

Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 — 31.12.2016

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Standard/interpretacja

Data wejscia w zycie

Opis zmian standardu/interpretacji

ujmowania kosztéw w wyniku finansowym.

Grupa jest w trakcie oceny wplywu standardu na
sprawozdanie finansowe. Grupa szacuje, ze istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe bedzie miata zmiana
modelu utraty wartosci, jednak nie jest jeszcze w stanie
ustali¢ kwoty wptywu.

Nowy MSSF 14 ,Regulatory
Deferral Accounts”

Standard obowigzuje dla
okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2016 roku lub
pézniej, jednakze nie zostanie
on zatwierdzony do
stosowania w Unii
Europejskiej.

Nowy standard dotyczy wytacznie podmiotéw, ktore
przechodzg na MSSF i prowadzg dziatalnos¢ w
branzach, w ktorych panstwo reguluje stosowane ceny,
takich jak dostarczanie gazu, elektrycznosci czy wody.
Standard pozwala na  kontynuowanie  polityki
rachunkowosci dotyczacej ujmowania przychodéw z
takiej dziatalnosci stosowanej przed przejsciem na MSSF
zarbwno w pierwszym sprawozdaniu sporzgdzonym wg
MSSF, jak i pozniej. Nowe regulacje nie wptyng na
sprawozdanie finansowe Grupy, poniewaz stosuje juz
ona MSSF.

Nowy MSSF 15 , Revenue
from Contracts with
Customers”

Standard obowigzuje dla
okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2018 roku lub
pozniej.

Nowy standard zastgpi dotychczasowe MSR 11 i MSR 18
zapewniajgc jeden spéjny model ujmowania przychoddw.
Nowy 5-stopniowy model uzaleznia¢ bedzie ujecie
przychodu od uzyskania przez klienta kontroli nad
dobrem lub ustugg. Ponadto standard wprowadza
dodatkowe wymogi ujawniania informacji oraz wskazowki
dotyczgce kilku szczeg6towych kwestii.

Grupa nie skwantyfikowata jeszcze wpltywu powyzszych
zmian na sprawozdanie finansowe.

Zmiana MSSF 10
,Skonsolidowane
sprawozdania finansowe” i
MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach
stowarzyszonych i
wspolnych
przedsiewzieciach”

Wejscie w zycie tej zmiany
zostato wstrzymane.

Obowigzujgce do tej pory zasady regulujgce rozliczenie
utraty kontroli nad jednostkg zalezng przewidywaly, ze
ujmuje sie na ten moment zysk lub strate. Z kolei zasady
stosowania metody praw wilasnosci moéwity, ze wynik
transakcji z podmiotami wycenianymi metodg praw
whlasnosci ujmuje sie tylko do wysokosci udzialu
pozostatych udziatowcow tych podmiotow.
W sytuacji, gdy jednostka dominujgca sprzedaje lub
wnosi aportem udzialy w spéice zaleznej do podmiotu
wycenianego MPW w taki sposéb, iz traci nad nig
kontrole, wyzej przytoczone regulacje bylyby ze sobag
sprzeczne. Zmiana MSSF 10 i MSR 28 likwiduje te kolizje
nastepujgco:
= jezeli jednostka, nad ktérg utracono kontrole
stanowi przedsiebiorstwo (biznes), wynik na
transakcji uymowany jest w catosci,
= jezeli jednostka, nad ktérg utracono kontrole nie
stanowi przedsiebiorstwa, wynik ujmowany jest
tylko do wysokosci udziatu innych inwestorow.

Nowy MSSF 16 ,Leasing”

Zmiany obowigzujg dla
okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2019 roku lub
poznie;.

regulujgcy umowy leasingu (w tym
dzierzawy) zawiera nowg definicje

Nowy standard
umowy najmu i
leasingu.
Znaczace zmiany dotyczg leasingobiorcéw: standard
wymaga ujecia w bilansie dla kazdej umowy leasingowej
wartosci ,prawa do korzystania ze skladnika aktywow” i
analogicznego zobowigzania finansowego. Prawo do
korzystania z aktywOw jest nastepnie amortyzowane,
natomiast zobowigzanie wyceniane w zamortyzowanym
koszcie.  Przewidziano uproszczenia dla uméw
krotkoterminowych (do 12 miesiecy) i aktywOw o niskiej
wartosci.
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Nazwa Emitenta:

Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 — 31.12.2016

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Standard/interpretacja

Data wejscia w zycie

Opis zmian standardu/interpretacji

Podejscie  ksiegowe do leasingbw od  strony
leasingodawcy jest zblizone do zasad okreslonych w
dotychczasowym MSR 17.

Grupa szacuje, ze nowy standard bedzie miat istotny
wplyw na jej sprawozdanie finansowe, jednak nie
zakonczyta jeszcze procesu okreslania wartosci. Spotka
nie zdecydowata jeszcze, ktére z dostepnych przepiséw
przejsciowych zastosuje.

Zmiana MSR 12 ,Podatek

Zmiany obowigzujg dla

Rada MSR uszczeg6towita zasady:

dochodowy” okresow rocznych = ujmowania aktywow z tytulu odroczonego
rozpoczynajacych sie 1 podatku dochodowego w przypadku poniesienia

stycznia 2017 roku lub przez jednostke niezrealizowanych strat,
poznie;. = kalkulacji przysztych zyskéw podatkowych
koniecznych, by ujg¢ aktywa z tytulu

odroczonego podatku dochodowego.

Grupa szacuje, ze zmiana standardu nie bedzie miata

istotnego wplywu na jej sprawozdanie finansowe.
Zmiana MSR 7 Zmiany gbOW|azu1a dia Zmieniony standard wymaga od jednostek ujawnienia
~Sprawozdanie z okresow rocznych informacji, ktére pozwolg uzytkownikom sprawozdania
przeptywow pienieznych” rozpoczynajacych sie 1 finansowego oceni¢ zmiany zadluzenia jednostki (tj.

stycznia 2017 roku lub
poézniej

zmiany zaciggnietych pozyczek i kredytow).
Grupa szacuje, ze zmiana standardu pociggnie za sobg
koniecznos¢ uzupelnienia ujawnien o nowe dane.

Zmiana MSSF 2 ,Ptatnosci
na bazie akcji”

Zmiany obowigzujg dla
okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2018 roku lub
pozniej.

Rada MSR uregulowata trzy kwestie:
= sposOb ujmowania w wycenie programu
regulowanego w  $rodkach pienieznych
warunkéw innych niz warunki nabywania
uprawnien,
= Kklasyfikacja ptatnosci akcjami w przypadku, gdy
jednostka jest zobowigzana pobra¢ podatek od
pracownika,
= modyfikacja programu, ktéra skutkuje zmiang z
programu rozliczanego w $rodkach pienieznych
na program rozliczany w instrumentach
kapitatowych.
Grupa szacuje, ze zmiana standardu nie bedzie miata
wplywu na jej sprawozdanie finansowe ze wzgledu na to,
ze nie wystgpity transakcje objete zmianami.

Zmiana MSSF 4 ,Umowy
ubezpieczeniowe”

Zmiany obowigzujg w
momencie zastosowania
MSSF 9.

W zwigzku z wejsciem w zycie w 2019 roku nowego
standardu dotyczgcego instrumentow finansowych
(MSSF 9) Rada MSR wprowadzita przejsciowe (do czasu
wejscia w zycie nowego standardu dotyczacego
ubezpieczen) zasady stosowania nowych zasad
rachunkowosci  instrumentow w  sprawozdaniach
finansowych ubezpieczycieli. W przeciwnym wypadku ich
wyniki bytyby narazone na sporg zmiennosé.

Zaproponowano dwa alternatywne podejscia:

o} korygowanie zmiennosci powodowanej
przez MSSF 9 dla niektérych aktywow poprzez
odrebng pozycje w sprawozdaniu z wyniku i
innych dochodéw catkowitych,

o] zwolnienie ze stosowania MSSF 9 do
czasu wejscia w zycie nowego standardu
dotyczgcego ubezpieczen (lub roku 2021).

Zmiana standardu nie bedzie miata wplywu na
sprawozdanie finansowe Grupy ze wzgledu na to, ze nie
prowadzi ona dziatalno$ci ubezpieczeniowej.
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Nazwa Emitenta:

Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 — 31.12.2016

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Standard/interpretacja

Data wejscia w zycie

Opis zmian standardu/interpretacji

Zmiany MSSF 1, MSSF 12 i
MSR 28 wynikajace z
.Projektu corocznych

poprawek: cykl 2014-2016".

Zmiany wejdg w zycie dla
okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2017 roku (MSSF
12) lub 1 stycznia 2018 roku
(MSSF 1i MSR 28).

Poprawki do standardéw obejmuja:

= MSSF 1: usunieto niektore krétkoterminowe
zwolnienia, ktére stosowano przy przej$ciu na
MSSF ze wzgledu na to, ze dotyczyly okreséw,
ktére juz minety i ich zastosowanie juz nie byto
mozliwe. Zmiana nie bedzie miala wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy, gdyz jest juz
ono sporzgdzane wg MSSF.

= MSSF 12: doprecyzowano, ze ujawnienia
dotyczgce wudziatbw w innych jednostkach
wymagane tym standardem obowigzujg réwniez
wtedy, gdy udzialy te sg zaklasyfikowane jako
przeznaczone do zbycia zgodnie z MSSF 5.
Zmiana nie bedzie miala wplywu na
sprawozdanie finansowe Grupy, gdyz nie
kwalifikuje ona udziatow jako przeznaczone do
zbycia.

= MSR 28: doprecyzowano, ze w sytuacjach, gdy
MSR 28 dopuszcza wycene inwestycji albo
metodg praw wilasnosci albo w wartosci
godziwej (przez organizacje zarzadzajgce
kapitatem wysokiego ryzyka, fundusze
wzajemne itd. lub udzialy w jednostkach
inwestycyjnych) wyboru tego mozna dokonaé
odrebnie dla kazdej z takich inwestycji. Zmiana
nie bedzie miata wplywu na sprawozdanie
finansowe Grupy, gdyz nie ma ona mozliwosci
wyboru metody wyceny inwestycji  w
jednostkach  stowarzyszonych i wspdinych
przedsiewzieciach do wartosci godziwe,j.

Zmiana MSR 40
,Nieruchomosci
inwestycyjne”

Zmiany obowigzujg dla
okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2018 roku lub
pozniej.

Zmiana doprecyzowuje zasady, wedle ktorych
nieruchomosc¢ jest przeklasyfikowywana do lub z kategorii
nieruchomosci inwestycyjnych z lub do $rodkéw trwatych
badz zapaséw.

Przede wszystkim zmiana klasyfikacji nastepuje, gdy
zmieni sie sposéb uzytkowania i zmiana ta musi byc¢
udowodniona. Standard wprost méwi, ze zmiana intenciji
zarzadu sama w sobie nie jest wystarczajgca.

Zmiane standardu nalezy zastosowaé do wszystkich
zmian w uzytkowaniu, ktére nastapig po wejsciu w zycie
zmiany do standardu oraz do wszystkich nieruchomosci
inwestycyjnych posiadanych na dzien wejscia w zycie
zmiany standardu.

Grupa szacuje, ze zmiana standardu nie bedzie miata
wplywu na jej sprawozdania finansowe, poniewaz nie
posiada nieruchomosci inwestycyjnych.

Nowa KIMSF 22
sTransakcje walutowe i
zaliczki”

Interpretacja obowigzuje dla
okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2018 roku lub
poznie;.

Interpretacja okresla, jaki kurs nalezy stosowaé w
przypadku sprzedazy lub zakupu w walucie obcej, ktére
poprzedzone sg otrzymaniem lub uiszczeniem zaliczki w
tej walucie. Zgodnie z nowg interpretacjg zaliczke na
dzien jej zaptaty nalezy uja¢ po kursie na ten dzien.
Nastepnie w momencie ujecia w rachunku zyskow i strat
przychodu osigganego w walucie Ilub kosztu Ilub
zakupionego sktadnika aktywow nalezy je ujaé¢ po kursie
z dnia ujecia zaliczki, a nie po kursie z dnia, gdy zostat
ujety przychdd lub koszt lub sktadnik aktywow.

Grupa szacuje, ze nowa interpretacja bedzie miata istotny
wplyw na jej sprawozdanie finansowe, gdyz
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Nazwa Emitenta: Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Standard/interpretacja Data wejscia w zycie Opis zmian standardu/interpretacji

przeprowadza wiele transakcji z  kontrahentami
zagranicznymi i dokonuje ptatnosci zaliczkowych, jednak
nie zakonczyla jeszcze procesu okreslania wartosci
zmian.

Grupa zamierza wdrozyé powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez
standardy lub interpretacje.

c) Zasady rachunkowo $ci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Grupa Kapitatlowa
prezentuje odrebnie ,Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku”, ktére zamieszczone jest bezposrednio
przed ,Skonsolidowanym sprawozdaniem z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw”.
»Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku” prezentowane jest w wariancie kalkulacyjnym, natomiast
~Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych” sporzgdzane jest metodg posrednia.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci lub korekty btedéw, Grupa
prezentuje skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone dodatkowo na poczagtek
okresu poréwnawczego.

Segmenty operacyjne
Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzad Spotki dominujgcej kieruje sie liniami
produktowymi, ktére reprezentujg gléwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z
segmentow jest zarzadzany odrebnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike
Swiadczonych ustug oraz wytwarzanych wyrobow wymagajgcych odmiennych technologii, zasob6éw oraz
podejscia do realizaciji.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentéw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportow weryfikowanych
okresowo przez Zarzad Spoétki dominujgcej (gitéwny organ decyzyjny w Spoéice). Zarzad Spoiki
dominujgcej analizuje wyniki segmentoéw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci
operacyjnej. Pomiar wynikbw segmentow operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzgdczych zbiezny
jest z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Przychody ze sprzedazy wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku nie réznig sie od
przychodéw prezentowanych w ramach segmentéw operacyjnych, za wyjgtkiem przychodow
nieprzypisanych do segmentdéw oraz wylgczen konsolidacyjnych dotyczacych transakcji pomiedzy
segmentami.

Aktywa Grupy, ktérych nie mozna bezposrednio przypisa¢é do dziatalnosci danego segmentu
operacyjnego, nie sa alokowane do aktywéw segmentdw operacyjnych. W prezentowanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w zakresie danych na dzien 31 grudnia 2015 roku aktywa
nie alokowane do segmentow nie wystgpity.

Konsolidacja
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spotki dominujgcej oraz

sprawozdanie finansowe spotki, nad ktérg Grupa sprawuje kontrole tj. spéiki zaleznej, sporzgdzone na
dzien 31 grudnia 2016 roku. Przez kontrole rozumie sie zdolnos¢ wptywania na polityke finansowg i
operacyjng spoiki zaleznej w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci.

Sprawozdania finansowe Spétki dominujgcej oraz spéiki zaleznej objete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, sporzgdza sie na ten sam dzien bilansowy tj. na 31 grudnia. W przypadkach
gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych spoétek zaleznych dokonuje sie korekt majgcych na
celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez spétke z zasadami stosowanymi przez
Grupe Kapitatows.
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Nazwa Emitenta: Grupa Kapitatowa Feerum
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Wytgczeniu z obowigzku konsolidacji moga podlega¢ spoiki, ktorych sprawozdania finansowe sa
nieistotne z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej. Spotka
zalezna jest réwniez wylgczona z konsolidacji, jezeli zostata nabyta i jest posiadana wylgcznie z
zamiarem jej odsprzedazy w bliskiej przyszitosci. Inwestycje w spétkach zaleznych zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie zgodnie z MSSF 5.

Spoiki zalezne obejmowane sg konsolidacjg metodg petna.
Metoda konsolidacji petnej polega na tgczeniu sprawozdan finansowych Spétki dominujacej oraz spoétek
zaleznych poprzez zsumowanie, w peinej wartosci, poszczegdllnych pozycji aktywoéw, zobowigzan,
kapitatu wtasnego, przychodéw oraz kosztow. W celu zaprezentowania Grupy Kapitatowej w taki sposaob,
jak gdyby stanowita ona pojedynczg jednostke gospodarczg dokonuje sie nastepujgcych wytgczen:
= npa moment nabycia kontroli uymowana jest wartosc¢ firmy lub zysk zgodnie z MSSF 3,
= okre$lane sg i prezentowane oddzielnie udziaty niedajgce kontroli,
» salda rozliczen miedzy spotkami Grupy Kapitatowej i transakcje (przychody, koszty, dywidendy)
wytgcza sie w catosci,
= wylgczeniu podlegajg zyski i straty z tytutu transakcji zawieranych wewnagtrz Grupy Kapitatowej,
ktére sg ujete w wartosci bilansowej aktywéw takich jak zapasy i srodki trwate. Straty z tytutu
transakcji wewnatrz Grupy analizowane sg pod kagtem utraty wartosci aktywow z perspektywy
Grupy,
= ujmuje sie podatek odroczony z tytutu réznic przejsciowych wynikajacych z wylgczenia zyskow i
strat osiggnietych na transakcjach zawartych wewnagtrz Grupy Kapitalowej (zgodnie z MSR 12).

Udziaty niedajgce kontroli wykazywane sg w odrebnej pozycji kapitatow wtasnych i reprezentujg te czesé
dochoddéw catkowitych oraz aktywéw netto spétek zaleznych, ktére przypadajg na podmioty inne niz
spotki Grupy Kapitalowej. Grupa alokuje dochody calkowite spétek zaleznych pomiedzy akcjonariuszy
Spéiki dominujgcej oraz podmioty niekontrolujgce na podstawie ich udziatu we wiasnosci.

Do 1 stycznia 2010 roku nadwyzka strat przypadajgcych na akcjonariuszy mniejszosciowych ponad
wartos¢ udziatbw mniejszosci, obcigzata Spotke dominujgcg. Zgodnie ze znowelizowanym MSR 27
Grupa nie dokonywata retrospektywnego przeksztalcenia dokonanej alokacji strat, stad zyski spotek
zaleznych, osiggniete w okresach pézniejszych, rozliczone bedg w pierwszej kolejnosci na Spoike
dominujacg do momentu pokrycia strat uprzednio przejetych od mniejszosci.

Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi, ktére nie skutkujg utratg kontroli przez Spotke dominujgca,
Grupa traktuje jak transakcje kapitatowe:

» sprzedaz czesciowa udziatdbw na rzecz podmiotéw niekontrolujgcych - réznica pomiedzy cena
sprzedazy a wartoscig bilansowg aktywow netto spotki zaleznej, przypadajgcych na udziaty
sprzedane podmiotom niekontrolujgcym, ujmowana jest bezposrednio w kapitale w pozycji zyski
zatrzymane.

= nabycie udziatbw od podmiotéw niekontrolujgcych - réznica pomiedzy ceng nabycia a wartoscig
bilansowg aktywow netto nabytych od podmiotéw niekontrolujgcych ujmowana jest bezposrednio
w kapitale w pozycji zyski zatrzymane.

Potgczenia jednostek gospodarczych

Transakcje potgczenia jednostek gospodarczych, wchodzgce w zakres MSSF 3, rozliczane sg metodag
przejecia.

Na dzien objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki przejmowanej sg wyceniane zasadniczo wediug
wartosci godziwej oraz zgodnie z MSSF 3 identyfikowane sag aktywa i zobowigzania, bez wzgledu na to
czy byly one ujawniane w sprawozdaniu finansowym przejmowanej jednostki przed przejeciem.

Zaptata przekazana w zamian za kontrole obejmuje wydane aktywa, zaciggniete zobowigzania oraz
wyemitowane instrumenty kapitalowe, wycenione w warto$ci godziwej na dzien przejecia. Elementem
zaplaty jest rowniez warunkowa zaptata, wyceniana w wartosci godziwej na dzien przejecia. Koszty
powigzane z przejeciem (doradztwo, wyceny itp.) nie stanowig zaptaty za przejecie, lecz ujmowane sg w
dacie poniesienia jako koszt.

Wartos¢ firmy (zysk) kalkulowana jest jako réznica dwéch wartosci:
= suma zaplaty przekazanej za kontrole, udzialéw niedajgcych kontroli oraz wartosci godziwej
pakietow udziatow (akcji) posiadanych w jednostce przejmowanej przed datg przejecia oraz
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= warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto jednostki.

Nadwyzka sumy skalkulowanej w sposéb wskazany powyzej ponad warto$¢ godziwg mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywéw netto jednostki jest ujmowana w aktywach skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej jako wartos¢ firmy. Wartos¢ firmy odpowiada ptatnosci dokonanej
przez przejmujgcego w oczekiwaniu na przyszie korzysci ekonomiczne z tytutu aktywow, ktérych nie
mozna pojedynczo zidentyfikowaé ani osobno ujg¢. Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy zostaje
wyceniona wedtug ceny nabycia pomniejszonej o {gczne odpisy z tytutu utraty wartosci.

W przypadku gdy w/w suma jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest niezwtocznie w wyniku. Grupa ujmuje zysk z przejecia w
pozycji pozostatych przychoddw operacyjnych.

W przypadku potgczen jednostek znajdujgcych sie pod wspdlng kontrolg, Grupa nie stosuje regulaciji
wynikajgcych z MSSF 3, lecz rozlicza takie transakcje metoda taczenia udziatow w nastepujacy sposob:
= aktywa i pasywa jednostki przejmowanej ujmowane sg w wartosci bilansowej. Za wartos¢
bilansowg uznaje sie raczej te wartosé, ktéra okreslona zostata pierwotnie przez podmiot
kontrolujgcy, niz wartosci wynikajgce z jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki
przejmowanej,
= wartosci niematerialne oraz zobowigzania warunkowe ujmowane sg na zasadach stosowanych
przez jednostke przed potgczeniem, zgodnie z wkasciwymi MSSF,
* nie powstaje wartos¢ firmy - roznica pomiedzy przekazang zaptata a nabytymi aktywami netto
jednostki kontrolowanej ujmowana jest bezpo$rednio w kapitale, w pozycji zyski zatrzymane,
= udzialy niedajgce kontroli wyceniane sg w proporcji do wartosci bilansowe] aktywéw netto
kontrolowanej jednostki,
= dokonywane jest przeksztatcenie danych porownawczych w taki sposéb, jakby potgczenie miato
miejsce na poczatek okresu poréwnawczego. Jezeli data powstania stosunku podporzagdkowania
nad jednostkg jest pdzniejsza niz poczgtek okresu poréwnawczego, dane poréwnawcze
prezentowane sg od momentu, kiedy po raz pierwszy powstat stosunek podporzgdkowania.

Transakcje w walutach obcych
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotym polskim (PLN), ktéry jest réwniez
walutg funkcjonalng Spétki dominujgce;j.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu sredniego NBP obowigzujgcego w dniu poprzedzajgcym zawarcie transakcji.

Na dzien bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski zioty sg przeliczane na
zlote polskie przy zastosowaniu kursu zamkniecia obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego
tj. Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Niepieniezne pozycje bilansowe ujmowane wedtug kosztu historycznego, wyrazonego w walucie obcej,
sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakciji.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej, wyrazonej w walucie obcej,
wyceniane sg wedlug kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej tj. sSredniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Ro6znice kursowe powstale z rozliczenia transakcji lub przeliczenia pozycji pienieznych innych niz
instrumenty pochodne, ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow lub kosztow finansowych w
kwocie netto, za wyjgtkiem réznic kursowych kapitalizowanych w wartosci aktywéw w przypadkach
okreslonych zasadami rachunkowosci (przedstawione w punkcie dotyczacym kosztéw finansowania
zewnetrznego).

Réznice kursowe z wyceny instrumentdw pochodnych wyrazonych w walucie obcej ujmowane sg w
sprawozdaniu z wyniku, o ile nie stanowig zabezpieczenia przeptywOw pienieznych. Instrumenty
pochodne zabezpieczajgce przeptywy pieniezne ujmowane sg zgodnie z zasadami rachunkowosci
zabezpieczen.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
sktadnika aktywow. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z
tytutu roznic kursowych do wysokosci, ktéra koryguje koszty odsetek.
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Powyzsze zasady Grupa stosuje prospektywnie poczgwszy od 1 stycznia 2009 roku.

Warto$ci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg znak towarowy, licencje, oprogramowanie komputerowe, koszty prac
rozwojowych oraz pozostale wartosci niematerialne, ktére spetniajg kryteria ujecia okreslone w MSR 38.
W pozycji tej wykazywane sg réwniez wartosci niematerialne, ktére nie zostaly jeszcze oddane do
uzytkowania (wartosci niematerialne w trakcie wytwarzania).

Wartosci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne o
okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sg metodg liniowg przez okres ich ekonomicznej
uzytecznosci. Okresy uzytkowania poszczeg6lnych wartosci niematerialnych poddawane sg corocznej
weryfikacji, a w razie koniecznosci korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczego6lnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

Grupa Okres
Znak towarowy nieokreslony
Patenty i licencje 2 lata
Oprogramowanie komputerowe 2 lata
Zakonczone prace rozwojowe 5-10 lat
Pozostate wartosci niematerialne 2 lata

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie sg amortyzowane, lecz corocznie sg
poddawane testom na utrate wartosci. Posiadane przez Grupe wartosci niematerialne o nieokreslonym
okresie uzytkowania obejmujg znak towarowy Feerum, objety rejestracjg krajowg R-221288 i R216459, a
takze rejestracjg miedzynarodowa o humerze 1 185 877 (poprzez WIPO) na kraje Unii Europejskiej, Ros;ji
i Ukrainy. Grupa nie przewiduje ograniczenia czasowego, w ktorym sktadnik ten bedzie generowat
korzysci ekonomiczne na rzecz jednostki.

Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach pdézniejszych, ujmowane s3g
jako koszt okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac badawczych sg ujmowane w sprawozdaniu z wyniku w momencie ich poniesienia.

W spotkach Grupy w okresie poréwnawczym ukonczone zostaty nastepujgce prace badawczo-
rozwojowe:

e prace zwigzane z opracowaniem energooszczednej suszarni z odzyskiem ciepta i
zintegrowanym systemem odpylania, gdzie po zakonczeniu fazy badawczo-rozwojowej Spétka
dominujgca wprowadzita nowy produkt do swojej oferty produktowej. Nowa suszarnia wyrdznia
sie mniejszym zuzyciem energii oraz nizszg waga, jak rowniez w mniejszym stopniu oddziatuje
na srodowisko dzieki znaczgcej redukcji hatasu oraz emisji pytéw,

* prace zwigzane z opracowaniem innowacyjnych w skali $wiata konstrukcji lekkich silosow
stalowych i stalowo-tekstylnych, ktére obecnie wdrazane sg do biezgcej dzialalnosci Spoiki
dominujgcej. Nowy produkt, jaki zostat opracowany w ramach inwestycji charakteryzuje sie
znaczgco ulepszonymi wiasciwosciami w pordwnaniu do produktéw obecnie dostepnych na
rynku (innowacja produktowa zgodnie z podrecznikiem OECD Oslo Manual). W ramach
realizacji czesci badawczej Projektu przeprowadzono prace obejmujgce badania przemystowe i
prace rozwojowe. Czes¢ wdrozeniowa Projektu obejmuje wigczenie nowego produktu do oferty
Spokki, gdzie wszystkie koszty zwigzane z wdrozeniem nowego produktu ponoszone sg w
calosci ze srodkéw whasnych Spotki dominujgce;.

Nakiady bezposrednio zwigzane z pracami badawczo-rozwojowymi ujmowane s3g jako wartoSci
niematerialne, tylko wtedy gdy spetnione sg nastepujgce kryteria:
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= ukonczenie skfadnika wartosci niematerialnych jest wykonalne z technicznego punktu widzenia
tak, aby nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,

= Grupa zamierza ukonczyé skiadnik oraz jego uzytkowanie bgdz sprzedaz,

= Grupa jest zdolna do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

= skiadnik wartosci niematerialnych bedzie przynosit korzysci ekonomiczne, a Grupa potrafi te
korzys¢ udowodni¢ m.in. poprzez istnienie rynku lub uzytecznos$c¢ sktadnika dla potrzeb Grupy,

= dostepne sg Grupie $rodki techniczne, finansowe i inne niezbedne do ukonczenia prac
rozwojowych w celu sprzedazy lub uzytkowania skfadnika,

= nakiady poniesione w trakcie prac rozwojowych mozna wiarygodnie wycenic i przyporzadkowac
do danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Nakfady ponoszone na prace badawczo-rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg
przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysziosci odzyskane. Ocena
przysztych korzysci odbywa sie na podstawie zasad okreslonych w MSR 36.

Po poczatkowym ujeciu nakladow na prace badawczo-rozwojowe, stosuje sie model kosztu
historycznego, zgodnie z ktérym sktadniki aktywédw sg ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci. Zakonczone prace badawczo-rozwojowe sg amortyzowane liniowo przez przewidywany
okres uzyskiwania korzysci, ktory przecietnie wynosi 5-10 lat.

Zyski lub straty wynikle ze zbycia wartosci niematerialnych sg okreslane jako réznica pomiedzy
przychodami ze sprzedazy a warto$cig netto tych wartosci niematerialnych i sg ujmowane
w sprawozdaniu z wyniku w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczgtkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene
nabycia zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem skiadnika
majgtku do stanu zdatnego do uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate, za wyjatkiem gruntéw, wykazywane sg wedtug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Rzeczowe aktywa trwale w trakcie wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do czasu
zakonczenia budowy lub montazu i przekazania srodka trwatego do uzywania.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skiladnika
aktywow, ktory dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywow trwatych wynosi:

Grupa Okres
Budynki i budowle 40 lat
Maszyny i urzgdzenia 7 lat
Srodki transportu 5 lat
Pozostate srodki trwate 5 lat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepujagcym, po miesigcu w ktérym srodek trwaty jest
dostepny do uzytkowania. Ekonomiczne okresy uzytecznosci oraz metody amortyzacji sg weryfikowane
raz w roku, powodujgc ewentualng korekte odpiséw amortyzacyjnych w kolejnych latach.

Srodki trwate sg dzielone na czesci sktadowe bedgce pozycjami o istotnej wartosci, dla ktérych mozna
przyporzadkowa¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowg sg rowniez koszty
generalnych przegladow oraz istotne czesci zamienne i wyposazenie, jezeli bedg wykorzystywane przez
okres diuzszy niz rok. Biezgce koszty utrzymania poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do
uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, ujmowane sg w sprawozdaniu z wyniku w momencie ich
poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostac¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej
po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci
wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy,
likwidacji lub zaprzestania uzytkowania s$rodkéw trwalych sg okreslane jako réznica pomiedzy
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przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych $rodkéw trwatych i sg ujmowane w sprawozdaniu z
wyniku w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Aktywa w leasingu

Umowy leasingu finansowego, na mocy ktérej nastepuje przeniesienie na Grupe zasadniczo catego
ryzyka i pozytkbw wynikajgcych z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w aktywach oraz
zobowigzaniach na dzien rozpoczecia okresu leasingu. Wartos¢ aktywOw oraz zobowigzan okreslana jest
na dzieh rozpoczecia leasingu wedlug nizszej z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka
trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.
Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania
z tytulu leasingu w sposob umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego
salda zobowigzania. Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym je
poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane wedtug takich samych
zasad jak stosowane do wiasnych aktywow Grupy. W sytuacji jednak, gdy brak jest wystarczajgcej
pewnosci, ze Spoétka uzyska tytut wkasnosci przed koncem okresu leasingu wowczas dany skladnik jest
amortyzowany przez krétszy z dwoch okresdw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres
leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w sprawozdaniu z wyniku
metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Utrata wartos$ci niefinansowych aktywoéw trwatych

Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegajg nastepujgce sktadniki aktywow:
= wartos$¢ firmy, przy czym po raz pierwszy test na utrate wartosci przeprowadza sie do konca
okresu, w ktérym miato miejsce potgczenie,
= wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz
= wartosci niematerialne, ktére jeszcze nie sg uzytkowane.

W odniesieniu do pozostatych skladnikéw wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
dokonywana jest coroczna ocena, czy wystapity przestanki, ktére mogg swiadczy¢ o utracie ich wartosci.
W razie stwierdzenia, ze jakie$ zdarzenia lub okolicznosci mogg wskazywa¢ na trudnos¢ w odzyskaniu
wartosci bilansowej danego sktadnika aktywdw, przeprowadzany jest test na utrate wartosci.

Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywa grupowane sg na najnizszym poziomie, na
jakim generujg przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywow lub grup aktywéw (tzw. osrodki
wypracowujgce przeptywy pieniezne). Skladniki aktywdéw samodzielnie generujgce przeptywy pieniezne
testowane sg indywidualnie.

Wartos¢ firmy jest alokowana do tych osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, z ktérych oczekuje
sie korzysci synergii wynikajgcych z potaczenia jednostek gospodarczych, przy czym osrodkami
wypracowujgcymi przeptywy pieniezne sg co hajmniej segmenty operacyjne.

Jezeli warto$¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng aktywéw badz osrodkéw
wypracowujgcych s$rodki pieniezne, do ktérych aktywa te nalezg, wdéwczas warto$¢ bilansowa jest
obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych
dwoch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy
ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci
biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym skfadnikiem aktywéw.

Odpis z tytutu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci przypisywany jest do wartosci firmy. Pozostata kwota
odpisu obniza proporcjonalnie wartos¢ bilansowg aktywdéw wchodzgcych do osrodka wypracowujgcego
przeptywy.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku w
pozycji pozostatych kosztéw operacyjnych.
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Odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy nie podlegajg odwrdceniu w kolejnych okresach. W przypadku
pozostatych sktadnikow aktywow, na kolejne dni bilansowe oceniane sg przestanki wskazujgce na
mozliwos¢ odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych. Odwrdcenie odpisu ujmowane jest w skonsolidowanym
sprawozdaniu z wyniku w pozycji pozostatych przychodéw operacyjnych.

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem skitadnika aktywow finansowych
u jednej ze stron i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitalowego u drugiej ze
stron.

Skiadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej, gdy Grupa staje sie strong umowy tego instrumentu.
Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywow i zobowigzan finansowych ujmuje sie na dzien
zawarcia transakciji.

Sktadnik aktywéw finansowych wylgcza sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku, gdy
wynikajgce z zawartej umowy prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajgce zostaly
zrealizowane, wygasty lub Grupa sie ich zrzekia.

Grupa wytgcza ze sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie
wygasto, to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa wycenia w warto$ci godziwej, czyli najczesciej
wedlug wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywow lub otrzymanej kwoty w
przypadku zobowigzania. Koszty transakcji Grupa wigcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich
aktywow i zobowigzan finansowych, poza kategorig aktywéw i zobowigzan wycenianych w wartosci
godziwej poprzez wynik.

Na dzien bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych
ponizej.

Aktywa finansowe
Dla celow wyceny po poczgtkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne
zabezpieczajgce, Grupa klasyfikuje z podziatem na:

pozyczki i naleznosci,

aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskéw lub strat z wyceny w wyniku
finansowym lub w innych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w wyniku finansowym
prezentowane sg jako przychody lub koszty finansowe, za wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych naleznosci
z tytutu dostaw i ustug, ktére prezentowane sg jako pozostate koszty operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjgtkiem wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
podlegajg ocenie na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich wartosci.
Sktadnik aktywéw finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne dowody
Swiadczgce o utracie jego wartosci. Przestanki utraty wartosci analizowane sg dla kazdej kategorii
aktywow finansowych odrebnie, co zostalo zaprezentowane ponizej.

Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci
wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej.
Wycena krotkoterminowych naleznosci odbywa sie w wartosci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na
nieznaczace efekty dyskonta.

Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i naleznosci wykazywane sg w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej jako:

= aktywa diugoterminowe w pozycji ,Nalezno$ci i pozyczki” oraz
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= aktywa krotkoterminowe w pozycjach ,Pozyczki’, ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci” oraz ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sa, gdy $ciggniecie peinej kwoty naleznosci przestato byc¢
prawdopodobne. Znaczace salda naleznosci podlegajg indywidualnej ocenie w przypadku diuznikéw
zalegajacych z zaptatg lub gdy uzyskano obiektywne dowody, ze dtuznik moze nie uisci¢ naleznosci (np.
trudna sytuacja finansowa dtuznika, proces sadowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla dtuznika
zmiany otoczenia gospodarczego). Dla naleznosci nie podlegajgcych indywidualnej ocenie, przestanki
utraty wartosci analizowane sg w ramach poszczegdlnych klas aktywéw okreslonych ze wzgledu na
ryzyko kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcow). Wskaznik odpiséw
aktualizujgcych dla poszczego6lnych klas oparty jest zatem na zaobserwowanych w niedawnej przesziosci
trendach dotyczgcych trudnosci w sptacie naleznosci przez dtuznikéw.

Aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg aktywa
klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w
wartosci godziwej przez wynik finansowy ze wzgledu na spetnienie kryteriow okreslonych w MSR 39.

Do tej kategorii zaliczane sg wszystkie instrumenty pochodne wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w odrebnej pozycji ,Pochodne instrumenty finansowe”, za wyjgtkiem pochodnych
instrumentéw zabezpieczajgcych ujmowanych zgodnie z rachunkowoscig zabezpieczen.

Instrumenty nalezgce do tej kategorii wyceniane sg w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sg w
wyniku finansowym. Zyski i straty z wyceny aktywoéw finansowych okreslone sg przez zmiane wartosci
godziwej ustalonej na podstawie biezgcych na dzien bilansowy cen pochodzacych z aktywnego rynku lub
na podstawie technik wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnieje.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa
finansowe, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie
wymagalnosci, wzgledem ktérych Grupa ma zamiar i jest w stanie utrzyma¢ w posiadaniu do uptywu
terminu wymagalnosci, z wytgczeniem aktywow zaklasyfikowanych do pozyczek i naleznosci.

W tej kategorii Grupa ujmuje obligacje i inne papiery dluzne utrzymywane do terminu wymagalnosci,
wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Pozostatych aktywéw
finansowych”.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na
mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnoéci (np. ocena
zdolnosci kredytowej spotek emitujgcych obligacje), aktywa wyceniane sg w wartosci biezgcej
szacowanych przyszlych przeptywéw pienieznych. Zmiany wartosci bilansowej inwestycji, tgcznie z
odpisami aktualizujgcymi z tytutu utraty wartosci, ujmowane sg w wyniku finansowym.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe,
ktére zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie kwalifikujg sie do zadnej z powyzszych
kategorii aktywéw finansowych.

W tej kategorii Grupa ujmuje notowane obligacje nieutrzymywane do terminéw wymagalnosci oraz akcje
spétek innych niz spoiki zalezne lub stowarzyszone. Aktywa te w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
wykazywane sg w pozycji ,Pozostatych aktywow finansowych”.

Akcje spotek nienotowanych wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty
wartosci, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej. Odpisy
aktualizujgce ujmowane sg w wyniku finansowym.

Wszystkie inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w wartosci godziwej. Zyski i
straty z wyceny ujmowane sg jako inne catkowite dochody i kumulowane w kapitale z wyceny aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, za wyjgtkiem odpis6w z tytulu utraty wartosci oraz réznic
kursowych od aktywOw pienieznych, ktére ujmowane sg w wyniku finansowym. W wyniku finansowym
ujmowane sg réwniez odsetki, ktére bylyby rozpoznane przy wycenie tych skfadnikéw aktywéw
finansowych wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej.
Odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane
jest w innych catkowitych dochodach, za wyjgtkiem odpiséw aktualizujgcych wartosé instrumentow
diuznych, ktérych odwrdcenie ujmowane jest w wyniku finansowym, jezeli wzrost wartosci instrumentu
moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujgcym po rozpoznaniu utraty wartosci.

W momencie wylgczenia sktadnika aktywow ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skumulowane zyski i straty, ujete poprzednio w innych catkowitych dochodach, przenoszone sg z kapitatu

29/84




Nazwa Emitenta: Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

wlasnego do wyniku finansowego oraz prezentowane sg w innych catkowitych dochodach jako
reklasyfikacja z tytutu przeniesienia do wyniku finansowego.

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sg w
nastepujgcych pozycjach skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej:

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

= |easing finansowy,

= zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz
= pochodne instrumenty finansowe.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, za wyjgtkiem zobowigzan finansowych
przeznaczonych do obrotu lub wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Do kategorii zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy Grupa zalicza instrumenty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajgce. Krotkoterminowe
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w wartosci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na
nieznaczace efekty dyskonta.

Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w wyniku finansowym w dziatalnosci
finansowe;j.

Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia oraz wartosci
netto mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i
stanu.

Koszt wytworzenia wyrobow gotowych i produkcji w toku obejmuje koszty bezposrednie (gtéwnie
materialy i robocizne) powiekszone o narzut posrednich kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu
normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych.

Rozchod wyrobéw gotowych, materiatow i towaréw ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze weszto
- pierwsze wyszio” (FIFO).

Wartos$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w toku zwykiej
dziatalnos$ci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonhczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty
ptatne na zadanie oraz krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), tatwo wymienialne
na gotéwke, dla ktérych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (grupy aktywéw trwatych) sg klasyfikowane przez Grupe jako przeznaczone do sprzedazy,
jezeli ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy a nie
poprzez dalsze uzytkowanie. Warunek ten uznaje sie za spetniony wylgcznie wowczas, gdy sktadnik
aktywow (grupa aktywoéw) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, z
zachowaniem normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkéw sprzedazy, a wystgpienie transakciji
sprzedazy jest wysoce prawdopodobne w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikaciji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg w nizszej z dwdch
wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Niektore aktywa
trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, takie jak aktywa finansowe oraz aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, wyceniane sg wedtug tych samych zasad rachunkowosci, jakie byty
stosowane przez Grupe przed zaklasyfikowaniem do aktywOw trwatych przeznaczonych do sprzedazy.
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy nie podlegajg amortyzaciji.
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Kapitat wlasny

Kapitat podstawowy wykazywany jest w warto$ci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze statutem
Spétki dominujgcej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.
Akcje wlasne wyceniane sg w cenie nabycia.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad
wartos¢ nominalng akcji, pomniejszonej o koszty emisiji.

Pozostate kapitaty obejmuija:
= kapitat z tytutu ujecia wyceny programow platnosci akcjami oraz
» kapitat z kumulacji innych catkowitych dochodéw obejmujacych:
0 wycene aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (patrz podpunkt dotyczacy
instrumentéw finansowych),

W zyskach zatrzymanych wykazywane sg wyniki z lat ubiegtych (réwniez te przekazane na kapitat
uchwatami akcjonariuszy) oraz wynik finansowy biezgcego roku.

Wszystkie transakcje z wlascicielami Spétki dominujgcej prezentowane sg osobno w ,Skonsolidowanym
sprawozdaniu zmian w kapitale wkasnym”.

Swiadczenia pracownicze

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania i rezerwy na swiadczenia pracownicze
obejmujg nastepujgce tytuty:
= krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen (wraz z premiami) oraz sktadek
na ubezpieczenia spoteczne,
= rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz
= inne dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze, do ktérych Spotka zalicza odprawy emerytalne.

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Warto$¢ zobowigzan z tytutu krétkoterminowych swiadczen pracowniczych ustala sie bez dyskonta i
wykazuje w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie wymaganej zaptaty.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Grupa tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata ponies¢ w
wyniku niewykorzystanego przez pracownikOw uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzien
bilansowy. Rezerwa na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krotkoterminowg i nie podlega
dyskontowaniu.

Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujgcymi w Grupie pracownicy majg prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture.
Wysokos¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika.

Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzgdkowania
kosztéw do okres6w nabywania uprawnien przez pracownikow. Wartos$¢ biezaca rezerw jest szacowana
na kazdy dzien bilansowy. Naliczone rezerwy sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktore w
przysztodci zostang dokonane i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz
informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg na danych historycznych.

Zyski i straty z obliczen oraz koszty przesziego zatrudnienia rozpoznawane sg bezzwlocznie w
skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku.

Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajgca uregulowania moze
by¢ niepewna.
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Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujgce tytuty:

udzielone gwarancje obstugi posprzedazowej produktéw i wykonanych ustug,

toczgce sie postepowania sgdowe oraz sprawy sporne,

straty z umoéw budowlanych ujmowane zgodnie z MSR 11,

restrukturyzacja, tylko jezeli na podstawie odrebnych przepiséw Grupa jest zobowigzana do jej
przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy.

Nie tworzy sie rezerw na przyszie straty operacyjne.

Rezerwy ujmuje sie w wartosci szacowanych naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego
obowigzku, na podstawie najbardziej wiarygodnych dowodéw dostepnych na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego, w tym dotyczgcych ryzyka oraz stopnia niepewnosci. W przypadku, gdy
wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywOw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajgca na
dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszt finansowy.

Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko woéwczas, gdy
istnieje wystarczajgca pewnosé, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Jednakze wartos¢ tego aktywa nie
moze przewyzszy¢ kwoty rezerwy.

W przypadku gdy wydatkowanie s$rodkow w celu wypelnienia obecnego obowigzku nie jest
prawdopodobne, kwoty zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej, za wyjgtkiem zobowigzan warunkowych identyfikowanych w procesie potgczenia
jednostek gospodarczych zgodnie z MSSF 3.

Informacje o zobowigzaniach warunkowych ujawnia sie w czesci opisowej sprawozdania finansowego w
nocie nr 21.

Mozliwe wptywy zawierajgce korzysci ekonomiczne dla Grupy, ktore nie spetiajg jeszcze kryteriow ujecia
jako aktywa, stanowig aktywa warunkowe, ktérych nie ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.
Informacje o aktywach warunkowych ujawnia sie w dodatkowych notach objasniajgcych.

Rozliczenia miedzyokresowe

Grupa wykazuje w aktywach skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej w pozycji
.Rozliczenia miedzyokresowe” optacone z gory koszty dotyczgce przysztych okreséw sprawozdawczych,
w tym przede wszystkim polisy.

W pozycji ,Rozliczen miedzyokresowych” zawartej w pasywach skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej prezentowane sg przychody przysztych okreséw, w tym réwniez $rodki pieniezne
otrzymane na sfinansowanie srodkéw trwatych, ktére rozliczane sg zgodnie z MSR 20 ,Dotacje rzgdowe”.
Ponadto w pozycji tej ujmowane sg réwniez prawdopodobne przyszie zobowigzania z tytutu napraw
gwarancyjnych. Grupa na podstawie analizy danych historycznych ustalita, ze koszty napraw
gwarancyjnych stanowig srednio 1,5% wartosci sprzedazy wyrobow. Rezerwy na gwarancje tworzone sa
dla kontraktéw o wartosci powyzej 100.000 zt z wylgczeniem kwoty ustug budowlanych, dla ktérych
Grupa nie przewiduje prawdopodobnych zobowigzah gwarancyjnych.

Pozostale bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow wykazywane sg w ramach ,Zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan”.

Dotacje ujmowane sg wylgcznie wéwczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnosé, ze Grupa spetni warunki
zZwigzane z dang dotacjg oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

Dotacja dotyczgca danej pozycji kosztowej jest ujmowana jako przychdéd w spos6b wspétmierny do
kosztéw, ktdre dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Dotacja finansujgca sktadnik aktywéw jest stopniowo ujmowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z
wyniku jako przychéd na przestrzeni okresOw proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych
dokonywanych od tego sktadnika aktywow. Grupa dla celéw prezentacji w skonsolidowanym
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sprawozdaniu z sytuacji finansowej nie odejmuje dotacji od wartosci bilansowej aktywow, lecz wykazuje
dotacje jako przychody przysztych okreséw w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe”.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towardéw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze
sprzedazg (podatek akcyzowy). Przychody s ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze Spditka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote
przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Sprzedaz towaréw i produktow
Przychody ze sprzedazy towarow i produktdw ujmowane sa, jezeli spetnione zostaty nastepujgce
warunki:
= Grupa przekazata nabywcy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wlasnosci do débr.
Warunek uznaje sie za spetniony z chwilg bezspornego dostarczenia towaréw lub produktéw do
odbiorcy.
= kwote przychodéw mozna wycenié¢ w wiarygodny sposob.
= stnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz
= Kkoszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione w zwigzku z transakcja, mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob.

Swiadczenie ustug (ustugi budowlane)

Uslugi Swiadczone przez Grupe obejmujg kontrakty budowlane. Grupa zawiera umowy o0 ustuge
budowlang w cenach statych, ktére wchodzg w zakres MSR 11. Jezeli wynik z wykonania kontraktow
budowlanych mozna oszacowa¢ w wiarygodny sposob, przychody z tytulu $wiadczenia ustug
budowlanych sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji. Procentowy stan
zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztéw poniesionych do dnia bilansowego
do ogoétu szacowanych kosztéw wykonania danego kontraktu.

Jezeli wyniku $wiadczonej ustugi nie mozna wiarygodnie oszacowaé, wéwczas przychody uzyskiwane z
tytutu tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére Grupa spodziewa sie
odzyskag.

Jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze tgczne koszty umowy przekroczg tgczne przychody z danego
kontraktu, przewidywang strate ujmuje sie bezzwiocznie jako koszt.

Kwoty brutto nalezne od zamawiajgcych z tytutu prac wynikajacych z uméw prezentowane sg w aktywach
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej w pozycji ,Naleznosci z tytutu uméw o ustuge
budowlang”.

Kwoty brutto nalezne zamawiajagcym z tytulu prac wynikajgcych z uméw prezentowane sg w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako zobowigzania w ramach pozycji
»Z0obowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania”.

Odsetki i dywidendy

Przychody z tytutlu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z metodag
efektywnej stopy procentowej. Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub
udziatowcéw do ich otrzymania.

Koszty operacyjne

Koszty operacyjne sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku zgodnie z zasadg
wspoétmiernosci przychodow i kosztéw. Grupa prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
koszty wedtug miejsc powstawania.

Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)

Obcigzenie podatkowe wyniku finansowego obejmuje podatek dochodowy biezgcy oraz odroczony, ktory
nie zostat ujety w innych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.
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Spoétka dominujgca dziata na terenie Legnickiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej — podstrefa Chojnéw - na
podstawie zezwolenia nr 84/LSSE z dnia 21 stycznia 2008 roku. Produkcje w nowo wybudowanym
zakladzie Spotka dominujgca rozpoczeta w styczniu 2010 roku.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku
(straty) brutto w zwigzku z czasowym przesunieciem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i
kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw do innych okreséw oraz wytgczeniem pozycji
kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sag
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysziosci na roznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadajacymi im
warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutlu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski
podatkowe o rozpoznane ujemne rdznice przejsciowe. Nie ujmuje sie aktywow ani rezerwy, jesli réznica
przejsciowa wynika z poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw lub zobowigzan w transakcji, ktéra nie jest
potgczeniem jednostek gospodarczych oraz ktéra w czasie jej wystgpienia nie ma wptywu ani na wynik
podatkowy ani na wynik ksiegowy. Nie ujmuje sie rezerwy na podatek odroczony od wartosci firmy, ktéra
nie podlega amortyzacji na gruncie przepiséw podatkowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywaé
w momencie, gdy pozycja aktywOw zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujgc za
podstawe przepisy prawne obowigzujgce na dzieh bilansowy.

Wartos¢ skfadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a
w przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Subiektywne oceny Zarzgdu oraz niepewnos$¢ szacunkéw

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzgd Spétki dominujgcej kieruje sie
osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zalozen, ktdre majg wplyw na stosowane zasady
rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychoddw oraz kosztow. Faktycznie
zrealizowane wartosci mogg rozni¢ sie od szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych
szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczace dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty
zaprezentowane ponizej.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych

Zarzad Spotki dominujgcej dokonuje corocznej weryfikaciji okresoéw ekonomicznej uzytecznosci aktywow
trwatych, podlegajgcych amortyzacji. Na dzien 31.12.2016 roku Zarzad ocenia, ze okresy uzytecznosci
aktywOw przyjete przez Grupe dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia
korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysziosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia
korzysci przez te aktywa w przysziosci mogg rozni¢ sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na
techniczne starzenie sie majatku. Warto$¢ bilansowa aktywéw trwatych podlegajacych amortyzaciji
prezentowana jest w notach nr 2 i 3.

Przychody z uméw o ustuge budowlang

Na kwote przychodéw oraz naleznosci z umoéw o ustuge budowlang ujeta w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wplywajg szacunki Zarzadu dotyczgce stopnia zaawansowania kontraktow
budowlanych oraz marzy, jakg planuje sie osiggng¢ na poszczegdlnych kontraktach. Budzetowane koszty
pozostajgce do poniesienia w zwigzku z realizacjg poszczegdlnych zadan sg na biezgco monitorowane
przez kadre kierowniczg nadzorujgcg postep prac budowlanych, w efekcie czego budzety
poszczegoblnych kontraktéw podlegajg aktualizacji przynajmniej w okresach miesiecznych. Jednakze
pozostajgce do poniesienia koszty oraz rentownos¢ realizowanych prac obarczona jest pewnym stopniem
niepewnosci, zwtaszcza w przypadku zadan budowlanych o duzym stopniu ztozonoéci, prowadzonych w
okresach kilkuletnich.

Budzetowane przez Zarzad wyniki z umow o ustuge budowlang, ktore byly w trakcie realizacji na dzien
bilansowy przedstawiajg sie nastepujgco:

34/84




Nazwa Emitenta: Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

31.12.2016 31.12.2015
Kwota przychodéw z ustug budowlanych poczatkowo ustalona w umowie 51208 132779
Zmiana przychod6éw z umowy - -
taczna kwota przychodéw z umowy 51208 132 779
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 29 330 82671
Koszty pozostajgce do realizacji umowy 11636 23552
Szacunkowe tgczne koszty umowy 40 966 106 223
Szacunkowe } aczne wyniki z uméw o ustug e budowlan g, w tym: 10 242 26 556
zyski 10 242 26 556
straty (-) - -

Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym tgczna kwota naleznosci z tytutu uméw o
ustuge budowlang 485 tys. PLN (2015: 2.921 tys. PLN) oraz ujete z tego tytutu przychody odzwierciedlajg
najlepsze szacunki Zarzadu co do wynikéw oraz stopnia zaawansowania poszczegoélnych kontraktow
budowlanych.

Rezerwy

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne — szacowane sg przy zastosowaniu metod
aktuarialnych. Wykazana w sprawozdaniu finansowym kwota rezerw na $wiadczenia pracownicze 378
tys. PLN (2015: 436 tys. PLN) wynika z oszacowania dokonanego przez Grupe przy zastosowaniu
metod aktuarialnych. Na poziom rezerw wptyw majg zalozenia dotyczgce stopy dyskonta oraz wskaznika
wzrostu wynagrodzen. Przyjeto wskaznik wzrostu wynagrodzen na poziomie 1% oraz dyskonto 3,2%.
Spadek stopy dyskonta o 1 p.p. oraz wzrost wskaznika wzrostu wynagrodzen o 1 p.p. wptynagtby na
wzrost rezerw ustalonych na dzien 31.12.2016 roku o kwote 10 tys. PLN.

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia skladnika aktywow z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na prognozach finansowych Zarzgdu Spoétki dominujacej. Jezeli prognozowane
wyniki finansowe wskazujg, ze Spotki Grupy osiggng wystarczajgcy dochdd do opodatkowania, aktywa
na podatek odroczony ujmowane sg w petnej wysokosci.

Utrata wartos$ci aktywdw niefinansowych

W celu okreslenia wartosci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeplywy pieniezne oraz stope,
ktérg przeptywy dyskontowane sg do wartosci biezgcej (patrz podpunkt dotyczacy utraty wartosci
aktywow niefinansowych). W procesie wyceny wartosci biezacej przysztych przeptywédw dokonywane sg
zalozenia dotyczace prognozowanych wynikéw finansowych. Zatozenia te odnoszg sie do przysztych
zdarzen i okolicznosci. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg rozni¢ sie od szacowanych, co w
kolejnych okresach sprawozdawczych moze przyczyni¢ sie do znaczgcych korekt wartosci aktywow
Grupy.

Korekta bt edu oraz zmiana zasad rachunkowo s$ci

W przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dane za okres pordwnawczy nie zostaty
zmienione w stosunku do danych pierwotnie zatwierdzonych i opublikowanych.
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1. Segmenty operacyjne

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest produkcja, sprzedaz oraz montaz suszarni zbozowych,
silosow, a takze innych urzgdzen wykorzystywanych w kompleksach magazynowo-suszarniczych
produkciji rolnej. Grupa realizuje catosciowe projekty opracowywane w odpowiedzi na konkretne potrzeby
poszczegolnych klientdw, zapewniajgc kompleksowe rozwigzania ,pod klucz’. Obejmujgc swag
dziatalnoscig produkcje urzadzen, projektowanie i wdrazanie nowoczesnych technologii suszenia i
magazynowania ptodoéw rolnych Grupa dysponuje jednym z najszerszych na polskim rynku asortymentow
produktéw i podzespotéw umozliwiajgcym bardzo kompleksowo zaspokoié zapotrzebowanie zgtaszane
przez klientéw. Zgodnie z wiedzg Zarzgdu Grupa jest jednym z najwiekszych producentéw oferujgcych
konstrukcje z blachy falistej w Polsce. Silosy z blachy falistej charakteryzujg sie lepszg wytrzymatoscia,
pozwalajgc na budowe obiektéw o wiekszej pojemnosci, tj. od 2 tys. ton do 16 tys. ton w jednym
zbiorniku.

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzad Spotki dominujgcej kieruje sie liniami
produktowymi, ktére reprezentujg gtéwne wyroby dostarczane przez Grupe oraz $wiadczone ustugi.
Kazdy z segmentéw jest zarzgdzany odrebnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike
Swiadczonych ustug/wytwarzanych wyrobow wymagajgcych odmiennych technologii, zasobéw oraz
podejscia do realizaciji.

Grupa dzieli dziatalno$¢ na nastepujgce segmenty operacyjne:
= elewatory zbozowe
= sprzedaz towardéw i materiatéw,
= pozostate ustugi,
= sprzedaz ziomu.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentow operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportéw weryfikowanych
okresowo przez Zarzad Spotki dominujgcej. Zarzgd Spoétki dominujgcej analizuje wyniki segmentow
operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikow segmentow
operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci
zastosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przychody ze sprzedazy wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku nie réznig sie od
przychodow prezentowanych w ramach segmentow operacyjnych.
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Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 — 31.12.2016
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wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Przychody, wyniki oraz aktywa segmentéw operacyjnych oprzsylsézg\'jvzﬁiem oprzyrSz"q(zjsg wzaniem Towary i materiaty Ustugi Ztom Pozostate Ogotem
za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku
Przychody od klientéw zewnetrznych 31632 ) 901 7307 431 N 40271
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - 3 3 3 - - 3
Przychody ogétem 31632 - 901 7 307 431 - 40 271
Wynik operacyjny segmentu 2598 ) 201 25 (55) B 2769
Pozostate informacije:
Amortyzacja 8 079 - - - - 1411 9 490
Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych - - - - - - -
Aktywa segmentu operacyjnego 128 054 - - - - 31325 159 379
Naktady na aktywa trwate segmentu operacyjnego - - - - - -
za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku
Przychody od klientéw zewnetrznych 77681 " 20 30 425 1155 - 109 281
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami B ) ) ) B B B
Przychody ogétem 77 681 - 20 30 425 1155 - 109 281
Wynik operacyjny segmentu 16 983 ) 4) 2133 ®) B 19 107
Pozostate informacije:
Amortyzacja 5236 ) ) ) N 1822 7 058
Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych - " " " - - -
Aktywa segmentu operacyjnego 133 087 ) ) ) N 40003 173 090
Nakiady na aktywa trwate segmentu operacyjnego 3 3 3 3 3 3
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Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 — 31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Przychody Grupy uzyskiwane od klientow zewnetrznych oraz aktywa trwale w przekroju obszaréw
geograficznych przedstawiajg sie nastepujgco:

od 01.01 do 31.12.2016 od 01.01 do 31.12.2015
Przychody Aktywa trwate Przychody Aktywa trwate
Kraj, Polska 29794 108 810 92 687 109 359
Kraj Biatorus 57 - 9498 -
Kraj Ukraina 5535 - 895 -
Kraj Litwa 4101 - 4125 -
Kraj Niemcy 4 - 1519 -
Kraj Rumunia 605 - 489 -
Inne kraje 176 - 67 -
Ogétem 40 271 108 810 109 281 109 359

Przychody Grupy uzyskiwane od klientéw zewnetrznych oraz aktywa trwate (rzeczowe aktywa trwaie,
wartosci niematerialne wraz z wartoscig firmy) zaprezentowano w przekroju obszaréw geograficznych,
ktore wyodrebniane sag przez Grupe wedtug kryterium lokalizacji klientéw zewnetrznych.

Uzgodnienie gcznych wartosci

przychodéw, wyniku oraz aktywow segmentow operacyjnych z

analogicznymi pozycjami skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy przedstawia sie
nastepujgco:
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
Przychody segmentéw
taczne przychody segmentéw operacyjnych 40271 109 281
Przychody nie przypisane do segmentow B -
Wytgczenie przychodow z transakcji pomiedzy segmentami B -
Przychody ze sprzedazy 40271 109 281
Wynik segmentow
Wynik operacyjny segmentow 2769 19 107
Korekty:
Koszty sprzedazy (1735) (1913)
Koszty ogéinego zarzadu (6 248) (5 955)
Pozostate przychody operacyjne 811 481
Pozostate koszty operacyjne (744) (2 275)
Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw 3 -
Pozostate koszty nie przypisane do segmentéw (-) 3 -
Wytgczenie wyniku z transakcji pomiedzy segmentami B -
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej (5 147) 9 444
Przychody finansowe 846 545
Koszty finansowe (-) (729) (679)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci (+/-) - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (5 030) 9 310
Aktywa segmentéw
taczne aktywa segmentéw operacyjnych 159 379 173 090
Aktywa nie alokowane do segmentéw B -
Wylgczenie transakcji pomiedzy segmentami B -
Aktywa razem 159 379 173 090

38/84




Nazwa Emitenta:

Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 — 31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Przychody osiggane przez Grupe ze sprzedazy poszczegoinych grup produktéw, ustug oraz towarow i
materiatow przedstawiajg sie nastepujgco:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
Produkty
Silosy i suszarnie z oprzyrzadowaniem 31632 77 681
Zlom 431 1155
Przychody ze sprzedazy produktéw 32 063 78 836
Ustlugi
Ustugi 7307 30425
Przychody ze sprzedazy ustug 7307 30 425
Towary i materiaty

Towary i materiaty 901 20
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 901 20
Przychody ze sprzeda 2y 40271 109 281
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Nazwa Emitenta:

Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 — 31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2. Warto $ci niematerialne

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Grupe obejmujg znaki towarowe, oprogramowanie komputerowe, wytworzone we wlasnym zakresie prace rozwojowe
oraz pozostate wartosci niematerialne. Wartosci niematerialne, ktére nie zostaty do dnia bilansowego oddane do uzytkowania prezentowane sg w pozycji ,Wartosci

niematerialnych w trakcie wytwarzania”.

Wartosci
Znaki Patenty Oprogramowanie Kolzz(;fy T;gzgf niematerialne R,
towarowe i licencje komputerowe rozwrc))'o ch - w trakcie
Jowy wytwarzania
Stan na 31.12.2016
Wartos¢ bilansowa brutto 20 800 - 3069 22 898 78 2090 48 935
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce - - (2 230) (3 220) (23) - (5 473)
Warto $¢ bilansowa netto 20 800 - 839 19 678 55 2090 43 462
Stan na 31.12.2015
Wartos¢ bilansowa brutto 20 800 - 3069 23424 - 793 48 086
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace - - (1 716) (1 443) - - (3 159)
Warto $¢ bilansowa netto 20 800 - 1354 21 980 - 793 44 927
Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce warto$¢ wartosci niematerialnych:
Znaki . Koszty Pozostate . Wartgéci
naki Patenty Oprogramowanie - ——— niematerialne w Razem
towarowe i licencje komputerowe rozw%‘o _ e trakcie
1wy wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2016 roku 20 800 - 1354 21980 - 793 44 927
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - - - 78 1297 1375
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - (526) - - (526)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - - (514) (2302) (23) - (2 839)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - - 526 - - 526
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2016 roku 20 800 3 839 19678 55 2090 43 462
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Nazwa Emitenta: Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Koszt; Pozostate B
Znaki Patenty Oprogramowanie y rtosci niematerialne w R
towarowe i licencje komputerowe prac _ wartoscl trakcie azem
rozwojowych niematerialne wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2015 roku 20 800 - 2260 - - 15 235 38 296
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 78 22 898 - (14 442) 8534
Sprzedaz spoiki zaleznej (-) - - - - - - .
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - - =
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - - =
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - =
Amortyzacja (-) - - (985) (918) - - (1 903)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - =
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych - - - - - - =
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2015 roku 20 800 - 1354 21980 - 793 44 927

Amortyzacja warto$ci niematerialnych zostata ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku w nastepujgcych pozycjach:

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2016 31.12.2015
Koszt wlasny sprzedazy 2 447 918
Koszty ogblnego zarzadu 390 985
Koszty sprzedazy 3 -
Inne - -
Amortyzacja warto $ci niematerialnych razem 2 839 1903

Najistotniejszym skladnikiem wartosci niematerialnych jest znak towarowy ,Feerum”, ktérego wartos¢ bilansowa na dzien 31.12.2016 wynosita 20.800 tys. PLN.
Skiadnik nie podlega amortyzacji ze wzgledu na nieokreslony okres uzytkowania. W biezgcym okresie sprawozdawczym Grupa przeprowadzita coroczny test na
utrate wartosci tych skfadnikéw, ktory nie wykazat koniecznosci objecia ich odpisem aktualizujgcym.
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Nazwa Emitenta: Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

3. Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe
Grunt Budynki i Maszyny Srodki P%fg;}?e aktywa trwate Razem
Y budowle i urzadzenia transportu P w trakcie
wytwarzania
Stan na 31.12.2016
e 760 36 239 38531 4004 2 063 3146 84 743
Wartos$¢ bilansowa brutto
- 5632 16 183 2 361 1414 - 25 590
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce ( ) ( ) ( ) ( ) ( )
o 760 30 607 22 347 1643 649 3146 59 153
Warto $¢ bilansowa netto
Stan na 31.12.2015
e 760 36 239 38331 4259 2 063 2945 84 597
Wartos¢ bilansowa brutto
- 4619 11 477 1929 1158 - 19 183
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce ( ) ( ) ( ) ( ) ( )
o 760 31 620 26 855 2330 905 2 945 65 414
Warto $¢ bilansowa netto
@ Budynki i Maszyny Srodki Ptggz}(aiﬂe alzjv(\e/gzt?\\llv\’:le Razem
Y budowle i urzadzenia transportu —— w trakcie
wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku
Warto$é bilansowa netto na dzien 01.01.2016 roku 760 31620 26 855 2330 905 2945 65 414
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 199 99 - 202 500
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - (353) - - (353)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (1013) (4 707) (687) (256) - (6 662)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych - - - 255 - - 255
Ro6znice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2016 roku 760 30 607 22 347 1643 649 3146 59 153
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Nazwa Emitenta:

Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 — 31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Budynki i Maszyny Srodki szosta_le alzjv(\e/gzt?\\llv\’:le
Grunty budowle i urzadzenia transportu tsrlxg:g w trakcie_ Razem
wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2015 roku 760 29 890 14 249 2179 861 6178 54 116
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - =
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 2669 15930 814 307 (3233) 16 486
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - (73) - - (73)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - - =
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-) - - - - - - =
Amortyzacja (-) - (938) (3324) (630) (264) - (5 155)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - =
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - - 40 - - 40
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - =
760 31620 26 854 2330 905 2945 65 414

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2015 roku

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych zostata ujeta w nastepujacych pozycjach skonsolidowanego sprawozdania z wyniku:

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2016 31.12.2015
Koszt wiasny sprzedazy 5736 4330
Koszty ogdlnego zarzadu 756 825
Koszty sprzedazy 170 -
Cena nabycia (koszt wytworzenia) innych aktywow - -
Inne - -
Razem amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 6 662 155

W 2016 roku Grupa nie dokonata odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty

Zzaprezentowano nocie nr 5.5.

wartosci rzeczowych aktywow trwatych. Informacje o zabezpieczeniach zobowigzan
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Nazwa Emitenta: Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 —31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

4, Aktywa w leasingu

Leasing finansowy

Grupa jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwale na podstawie umow leasingu finansowego. Wartosé bilansowa aktywéw bedacych przedmiotem

umoéw leasingu finansowego przedstawia sie nastepujgco:

Srodki Razem
transportu

Stan na 31.12.2016

Wartos¢ bilansowa brutto 1244 | 1244
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (546) (546)
Wartos¢ bilansowa netto 698 | 698
Stan na 31.12.2015

Warto$¢ bilansowa brutto 1493 | 1493
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (464) (464)
Wartosé bilansowa netto 1030 | 1030

Pozostajgce do sptaty przyszie minimalne optaty leasingowe wedtug stanu na dzien bilansowy wynosza:

Optaty z tytutu umow leasingu finansowego ptatne w okresie:

Razem
do 1 roku od 1 roku do 5 lat powyzej 5 lat

Stan na 31.12.2016

Przyszte minimalne optaty leasingowe 223 437 660
Koszty finansowe (-) ) ©) @7
Wartos¢ biezgca przysztych minimalnych optat leasingowych 205 428 633
Stan na 31.12.2015

Przyszte minimalne optaty leasingowe 231 664 894
Koszty finansowe (-) (25) @7) (52)
Wartos¢ biezgca przysztych minimalnych optat leasingowych 205 637 842

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie ujeto zadnych kosztow z tytutu warunkowych optat leasingowych oraz nie wystepuja

optaty subleasingowe, poniewaz aktywa uzytkowane sg wylgcznie przez Spotke dominujgca.
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Nazwa Emitenta: Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
5. Aktywa oraz zobowi gzania finansowe

5.1 Kategorie aktywow oraz zobowigzan finansowych

Wartos¢ aktywow finansowych prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentow
finansowych okreslonych w MSR 39:

1 — pozyczki i naleznosci (PiN)

2 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik - przeznaczone do obrotu (AWG-0)

3 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik - wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (AWG-W)

4 - inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW)

5 - aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS)

6 - instrumenty pochodne zabezpieczajgce (IPZ)
7 - aktywa poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39
Nota Razem
PiN AWG-O AWG-W IUTW ADS IPZ Poza MSR39
Stan na 31.12.2016
Aktywa trwate:
Naleznosci i pozyczki 5.2 - - - - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - - -
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 5.3 - - - - 3 - - 3
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 8 4017 - - - - - 3351 7 367
Pozyczki 5.2 609 - - - - - - 609
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - - -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 5.3 - - - - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 806 - - B - - B 806
Kategoria aktywow finansowych razem 5432 = = - 3 - 3351 8 786
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Nazwa Emitenta:

Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 — 31.12.2016

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1 — pozyczki i naleznosci (PiN)

2 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik - przeznaczone do obrotu (AWG-0O)

3 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik - wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (AWG-W)

4 - inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW)

5 - aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS)

6 - instrumenty pochodne zabezpieczajgce (IPZ)

7 - aktywa poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39
Nota Razem
PiN AWG-O AWG-W IUTW ADS IPZ Poza MSR39
Stan na 31.12.2015
Aktywa trwate:
Naleznosci i pozyczki 5.2 - - - - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - - -
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 5.3 - - - - 3 - - 3
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 8 10 643 - - - - - 5193 15 836
Pozyczki 5.2 207 - - - - - - 207
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - - -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 5.3 - - - - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 8 054 - - i } ; _ 8 054
Kategoria aktywow finansowych razem 18 904 = = - 3 - 5193 24 100
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Nazwa Emitenta: Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Warto$¢ zobowigzan finansowych prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentow
finansowych okreslonych w MSR 39:

1 - zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek wynik - przeznaczone do obrotu (ZWG-O)

2 - zobowigzania finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik - wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (ZWG-W)

3 - zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu (ZZK)

4 - instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ)

5 - zobowigzania poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)

Nota *Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Razem
ZWG-0O ZWG-W ZZK IPZ Poza MSR39

Stan na 31.12.2016
Zobowi gzania diugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 5.4 - - 13 376 - - 13 376
Leasing finansowy 4 - - - - 428 428
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - -
Pozostate zobowigzania 12 - - - - - -
Zobowi gzania krétkoterminowe:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 12 - - 2 656 - 3323 5979
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 5.4 - - 16 818 - - 16 818
Leasing finansowy 4 - - - - 205 205
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - -
Kategoria zobowigzan finansowych razem - - 32 850 - 3956 36 806
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Nazwa Emitenta:

Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 — 31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1 - zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek wynik - przeznaczone do obrotu (ZWG-O)

2 - zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik - wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (ZWG-W)

3 - zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu (ZZK)

4 - instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ)

5 - zobowigzania poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)

Stan na 31.12.2015

Zobowi gzania diugoterminowe:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne

Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate zobowigzania

Zobowi gzania krotkoterminowe:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne

Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe

Kategoria zobowigzan finansowych razem

N *Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Razem
ota
ZWG-0O ZWG-W ZZK IPZ Poza MSR39
5.4 - - 16 681 - 16 681
4 - - - 637 637
12 - - - - -
12 - - 4919 4 968 9 887
5.4 - - 15292 - 15292
4 - - - 205 205
- - 36 891 5810 42 702
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Nazwa Emitenta: Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

5.2 Nalezno$ci i pozyczki

Grupa dla celéw prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyodrebnia klase naleznosci i pozyczek (MSSF 7.6). W czesci dlugoterminowej
naleznosci i pozyczki prezentowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w jednej pozycji. W czesci krotkoterminowej Grupa, zgodnie z
wymogami MSR 1, odrebnie prezentuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci. Pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe;j
z klasy naleznosci i pozyczek przedstawia ponizsza tabela. Ujawnienia odnoszgce sie do naleznosci zamieszczone sg w nocie nr 8.

31.12.2016 31.12.2015
Aktywa trwate:
Naleznosci - -
Pozyczki - -
Naleznosci i pozyczki dtugoterminowe - -
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 7 367 15 836
Pozyczki 609 207
Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe 7977 16 043
Naleznosci i po zyczki, w tym: 7977 16 043
naleznosci (nota nr 12) 7 367 15 836
pozyczki (nota nr 9) 609 207

Informacje dotyczace charakteru i zakresu ryzyka, na ktére narazona jest Grupa z tytutu udzielonych pozyczek prezentuje ponizsza tabela:

Wartos¢ bilansowa . Termin
Waluta : Oprocentowanie
w walucie | w PLN sptaty
Stan na 31.12.2016
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 502 | WIBOR 1M+marza | 20.08.2017
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 107 | WIBOR 1M+marza | 31.12.2016
Pozyczki razem wg stanu na dzieh 31.12.2016 609
Stan na 31.12.2015
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 100| WIBOR 1M+marza | 31.12.2016
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 107 | WIBOR 1M+marza | 31.03.2016
Pozyczki razem wg stanu na dzieh 31.12.2015 207
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Nazwa Emitenta: Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 —31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

5.3 Pozostate aktywa finansowe

W ramach pozostatych aktywéw finansowych Grupa prezentuje nastepujgce inwestycje:

Aktywa krétkoterminowe Aktywa diugoterminowe
31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2016 | 31.12.2015

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci:

Dluzne papiery wartosciowe skarbowe - - - -

Diuzne papiery warto$ciowe komercyjne - - - -

Pozostate - - - -

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - - - -

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

Akcje spotek notowanych - - - -

Udzialy, akcje spotek nienotowanych - - 3 3

Dluzne papiery wartosciowe - - - -

Pozostate - - - -

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - 3 3

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik:

Akcje spétek notowanych - - - -

Dtuzne papiery wartosciowe R R B, -

Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - -

Pozostate - _ R R

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik R R R =

Pozostate aktywa finansowe razem - - 3 3

Aktywa dostepne do sprzedazy
Udzialy i akcje w spétkach nienotowanych Grupa wycenia w cenie nabycia z uwzglednieniem utraty wartosci, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego
oszacowania ich wartosci godziwej. Grupa nie zamierza zby¢ nienotowanych udziatéw i akcji w najblizszej przysziosci.
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Nazwa Emitenta: Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 —31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

5.4 Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Wartosc¢ kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym prezentuje ponizsza tabela:

Zobowigzania
krétkoterminowe

Zobowigzania
diugoterminowe

31.12.2016 | 31.12.2015

31.12.2016 | 31.12.2015

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu:

Kredyty w rachunku kredytowym 3991 3896 13 367 16 572
Kredyty w rachunku biezgcym 12 735 11 302 - -
Pozyczki 92 94 9 109
Diuzne papiery wartosciowe - - - -
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 16 818 15 292 13 376 16 681
Zobowigzania finansowe wyznaczone do wyceny w wartosci godziwej przez wynik:

Kredyty bankowe - - - -
Dluzne papiery wartosciowe - - - -
Pozostate - - - -
Zobowigzania finansowe wyznaczone do wyceny w wartosci godziwej przez wynik - - - -
Kredyty, po zyczki, inne instrumenty diu  zne razem 16 818 15 292 13 376 16 681
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Nazwa Emitenta:

Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 — 31.12.2016

‘ Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Grupa nie zalicza zadnych instrumentow z klasy kredytow i pozyczek do zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik.
Wszystkie kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Warto$¢

godziwg kredytéw, pozyczek i innych instrumentow diuznych zaprezentowano w nocie nr 5.6.

Informacje dotyczace charakteru i zakresu ryzyka, na ktére narazona jest Grupa z tytutu zaciggnietych kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych

prezentuje ponizsza tabela (patrz réwniez nota nr 22 dotyczaca ryzyk):

Wartos¢ bilansowa

Zobowigzanie

Waluta Oprocentowanie Uiy "

wymagalnosci |y walucie w PLN krétkoterminowe | diugoterminowe

Stan na 31.12.2016
Kredyt w rachunku kredytowym PLN WIBOR 3M + marza 25.08.2020 - 6 125 1619 4 506
Kredyt w rachunku kredytowym PLN WIBOR 3M + marza 30.06.2022 - 6 733 1172 5561
Kredyt w rachunku kredytowym PLN WIBOR 1M + marza 31.05.2020 - 4 500 1200 3300
Kredyt w rachunku biezacym PLN WIBOR 1M + marza 24.05.2018 - 7197 7197 -
Kredyt w rachunku biezagcym PLN WIBOR 1M + marza 19.06.2017 - 5537 5537 -
Pozyczka Fund.Regionu Watbrzyskiego PLN STALE 3,5% 30.10.2017 - 36 36 -
Pozyczka Fund.Regionu Watbrzyskiego PLN STALE 2,0% 18.01.2018 - 65 56 9
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien 31.12.2016 - 30 194 16 818 13 376

Stan na 31.12.2015
Kredyt w rachunku kredytowym PLN WIBOR 3M + marza 25.08.2020 - 7134 1502 5632
Kredyt w rachunku kredytowym PLN WIBOR 3M + marza 30.06.2022 - 7612 1172 6 440
Kredyt w rachunku kredytowym PLN WIBOR 1M + marza 31.05.2020 - 5700 1200 4 500
Kredyt w rachunku biezagcym PLN WIBOR 1M + marza 25.08.2016 - 9143 9143 -
Kredyt w rachunku biezacym PLN WIBOR 1M + marza 19.06.2017 - 2159 2159 -
Kredyt w rachunku kredytowym PLN WIBOR 1M + marza 31.05.2016 - 23 23 -
Pozyczka Fund.Regionu Watbrzyskiego PLN STALE 3,5% 30.01.2017 - 202 94 109
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne razem wg stanu na dzien 31.12.2015 - 31972 15 292 16 681

Wiekszosc¢ kredytdw oprocentowana jest na bazie zmiennych stdp procentowych w oparciu o referencyjne stopy WIBOR 3M i 1M, ktére wedtug stanu na dziehn

31.12.2016 ksztaltowaty sie odpowiednio na poziomie 1,73 % oraz 1,66% (31.12.2015 rok 1,72% oraz 1,65%).




Nazwa Emitenta: Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 —31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

5.5 Zabezpieczenie sptaty zobowigzan

Zaciggniete przez Grupe zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek, innych instrumentéw dtuznych oraz z
tytutu leasingu finansowego objete sg nastepujgcymi zabezpieczeniami sptaty (wedlug stanu na dzien

bilansowy):
= hipoteka umowna tgczna na nieruchomosciach do kwoty 32.000 tys. PLN (2015 rok: 27.000 tys.
PLN),
= hipoteka umowna tgczna na nieruchomosciach do kwoty 11.192 tys. PLN (2015 rok: 11.192 tys.
PLN),
= zastaw rejestrowy na maszynach i urzgdzeniach do kwoty 30.228 tys. PLN (2015 rok — 19.790
tys. PLN),

= zastaw rejestrowy na nalezno$ciach handlowych 10.000 tys. PLN (2015 rok: 10.000 tys. PLN),
chociaz jego sktad bytby zmienny,

= zastaw rejestrowy na zapasach 9.000 tys. PLN (2015 rok: 9.000 tys. PLN), chociaz jego skiad
bytby zmienny,

= umowa przewlaszczenia $rodka trwatego — gietarki hydraulicznej; 552 tys. PLN (2015 rok: 552
tys. PLN)

= umowa przewlaszczenia srodka trwalego — maszyna do ciecia i ukosowania rur 176 tys. PLN
(2015 rok: 176 tys. PLN)

= umowa przewtaszczenia dwéch pojazddéw; 101 tys. PLN (2015 rok: 101 tys. PLN)

= cesja praw z polis ubezpieczenia do kwoty 79.755 tys. PLN (2015 rok: 76.670 tys. PLN),

= zastaw rejestrowy na zdematerializowanych akcjach (Daniel Janusz - 690.138 szt; Magdalena
tabudzka-Janusz - 660.654 szt; Piotr Wielesik -50.000 szt) wraz z dyspozycjg blokady papierow
wartosciowych i petnomocnictwem do ich sprzedazy;

= weksle in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,

= oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji,

= peilnomocnictwo do dysponowania obecnymi i przysztymi wptywami na rachunek bankowy.

Na 31.12.2016 nastepujgce aktywa Grupy (w wartosci bilansowej) stanowity zabezpieczenie spfaty
zobowigzan:

Nota nr 31.12.2016 31.12.2015

Wartosci niematerialne 19 678
Rzeczowe aktywa trwate, w tym w leasingu 49 670 52 751
Aktywa finansowe (inne niz naleznosci)
Zapasy - 5349
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne 3737 10 000
Srodki pieniezne

Warto $¢ bilansowa aktywow stanowi acych zabezpieczenie razem 73 085 68 100

5.6 Pozostate informacje dotyczgce instrumentow finansowych
5.6.1 Informacja o wartosci godziwej instrumentdw finansowych

Grupa odstgpita od ustalenia wartosci godziwej niektorych udzialdw i akcji spotek nienotowanych w
zwigzku z trudnoscig wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej. Udzialy i akcje niektérych
nienotowanych spotek ujete w kategorii aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, dla ktérych nie
ma mozliwosci ustalenia wartosci godziwej, wyceniane sg w cenie nabycia z uwzglednieniem utraty
wartosci (patrz nota 5.3)

Warto$¢ godziwa definiowana jest jako kwota, za jakg na warunkach rynkowych dany sktadnik aktywéw
mogtby zostaé wymieniony, a zobowigzanie wykonane, pomiedzy dobrze poinformowanymi,
zainteresowanymi i niepowigzanymi stronami. W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktorych
istnieje aktywny rynek, ich wartos¢ godziwg ustala sie na podstawie parametréow pochodzgcych z
aktywnego rynku (ceny sprzedazy i zakupu). W przypadku instrumentow finansowych, dla ktérych nie
istnieje aktywny rynek, warto$¢ godziwa ustalana jest na podstawie technik wyceny, przy czym jako dane
wejsciowe modelu w maksymalnym stopniu wykorzystywane sg zmienne pochodzace z aktywnych
rynkow (kursy walutowe, stopy procentowe itd.).
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Nazwa Emitenta: Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Warto$¢ godziwa aktywow oraz zobowigzan finansowych, ktore zgodnie z politykg rachunkowosci Grupa
ujmuje w bilansie wedtug zamortyzowanego kosztu, a dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalono na
potrzeby sporzgdzenia noty jako warto$¢ biezgcg przyszitych przeptywdw pienigznych, zdyskontowanych
rynkowa stopa procentows.

Grupa nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug —
ich wartos¢ bilansowa uznawana jest przez Grupe za rozsgdne przyblizenie wartosci godziwej.

5.6.2 Przekwalifikowanie

Grupa nie dokonata przekwalifikowania skladnikéw aktywow finansowych, ktére spowodowatoby zmiane

zasad wyceny tych aktywOw pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia lub metodg zamortyzowanego
kosztu.

5.6.3 Wylgczenie ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Na dzien 31.12.2016 Grupa nie posiadata aktywow finansowych, ktérych przeniesienia kwalifikujg sie do
wylgczenia ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe;.

6. Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony

Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w nastepujacy sposob wpltywa na
sprawozdanie finansowe:

Nota 31.12.2016 31.12.2015
Saldo na poczatek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 63 119
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 379 380
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu (316) (261)

Zmiana stanu w okresie wplywajaca na:
Wynik (+/-) 403 (55)
Pozostate catkowite dochody (+/-) - -

Rozliczenie potgczenia jednostek gospodarczych - -

Pozostate (w tym roéznice kursowe netto z przeliczenia) - -

Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: 87 (316)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 465 63
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 378 379
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Nazwa Emitenta: Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Zmiana stanu:
e o Saldo na - Saldo na
Tytuly réznic przejsciowych pgl((:rZ;stsk wynik dc:;?g(_jy g:;ggzmg Igck):'giﬁ
catkowite

Stan na 31.12.2016
Aktywa:
Zobowigzania:
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 7 - - - 7
Inne:
Nierozliczone straty podatkowe 56 402 - - 458
Razem 63 402 - - 465
Stan na 31.12.2015
Aktywa:
Zobowigzania:
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 7 - - - 7
Inne:
Nierozliczone straty podatkowe 111 (56) - - 56
Razem 119 (56) - - 63

Spotki dominujgca, ponoszac strate podatkowa, tworzy aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérych
realizacja uzalezniona jest od uzyskania w przyszitosci dochodu podatkowego w wysokosci przekraczajgcej dochod z
tytutu odwrécenia dodatnich réznic przejsciowych. Kwota tych aktywéw na 31.12.2016 wynosi 458 tys. PLN (2015
rok: 56 tys. PLN). Podstawg ujecia aktywdw sg sporzgdzone przez Zarzad Spotki dominujacej prognozy przysziych
wynikow finansowych oraz strategia dziatalnosci Spo6tki dominujgcej.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

o L Saldo na Zmia.na il Saldo na
Tytuly réznic przejsciowych pgﬁfgstﬁk wynik dc:grr':g(_jy ;%?22;22:: Ig(k)pelzﬁ
catkowite
Stan na 31.12.2016
Aktywa:
Rzeczowe aktywa trwate 379 Q) - - 378
Zobowigzania:
Razem 379 1) - - 378
Stan na 31.12.2015
Aktywa:
Rzeczowe aktywa trwate 380 Q) - - 379
Zobowigzania:
Razem 380 1) - - 379
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Nazwa Emitenta:

Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 —31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

7. Zapasy

W sprawozdaniu finansowym Grupy ujete sg nastepujgce pozycje zapasow:

31.12.2016 31.12.2015
Materiaty 16 449 12 281
Pétprodukty i produkcja w toku 11 461 10 566
Wyroby gotowe 18 345 12 390
Towary - -
Warto $¢ bilansowa zapaséw razem 46 255 35 237

Grupa nie tworzyta odpis6w aktualizujgcych warto$¢ zapasow.

Informacje o zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano w nocie nr 5.5.

8. Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, uymowane przez Grupe w ramach klasy

Znosci

naleznosci i pozyczek (patrz nota nr 5.2) przedstawiajg sie nastepujgco:

Naleznosci krétkoterminowe:

31.12.2016 31.12.2015
Aktywa finansowe (MSR 39):
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4 699 11 878
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (682) (1 236)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 4017 10 643
Naleznos$ci ze sprzedazy aktywow trwatych - -
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu uméw o ustuge budowlang - -
Kaucje wptacone z innych tytutéw - -
Inne naleznosci - -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci finansowych(-) - -
Pozostate naleznosci finansowe netto - -
Naleznosci finansowe 4017 10 643
Aktywa niefinansowe (poza MSR 39):
Naleznosci z tytutu podatkéw i innych swiadczen 549 -
Przedptaty i zaliczki 2075 1316
Pozostate naleznosci niefinansowe 726 3877
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci niefinansowych (-) - -
Naleznosci niefinansowe 3351 5193
Naleznosci krétkoterminowe razem 7 367 15 836

Wartosé bilansowa naleznosci z tytulu dostaw i ustug uznawana jest przez

przyblizenie wartosci godziwej (patrz nota nr 5.6).

Informacje o zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano w nocie nr 5.5.

Grupe za rozsadne




Nazwa Emitenta: Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 —31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

9. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
31.12.2016 31.12.2015

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 71 256
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych walutowych 662 1840
Srodki pieniezne w kasie 73 37
Depozyty krétkoterminowe 5920
Inne

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty razem 806 8 054

Grupa dla celéw sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania z przeptywOw pienieznych klasyfikuje
srodki pieniezne w sposOb przyjety do prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej. Wartosciowe uzgodnienie $rodkéw pienieznych wykazanych w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych
przedstawiono w nocie nr 19.

10. Kapital wlasny
10.1. Kapitat podstawowy

Na dzien 31.12.2016 kapitat podstawowy Spotki dominujacej wynosit 33.383 tys. PLN (2015 rok: 33.383
tys. PLN) i dzielit sie na 9.537.916 akcji (2015 rok: 9.537.916) o wartosci nominalnej 3,5 PLN kazda.
Wszystkie akcje zostaty w pelni optacone. Wszystkie akcje w réwnym stopniu uczestniczg w podziale
dywidendy oraz kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Zmiany liczby akcji w okresie objetym sprawozdaniem finansowym wynikajg z nastepujgcych transakcji z
wihascicielami:

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2016 31.12.2015
Akcje wyemitowane i w petni optacone:
Liczba akcji na poczatek okresu 9537 916 9537 916
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) - -
Emisja akcji - -
Umorzenie akcji (-) - -
Liczba akcji na koniec okresu 9537 916 9 537 916

10.2. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej

W 2013 roku Spotka dominujgca przeprowadzita emisje 2.200.000 akciji serii E, oferujgc 1 akcje za cene
8,5 PLN. Warto$¢ emisyjna sprzedanych akcji wyniosta zatem 18.700 tys. PLN. Spo6tka dominujaca
poniosta koszty przeprowadzenia emisji w kwocie 1.634 tys. PLN oraz utworzyta rezerwe w wysoko$ci 32
tys. PLN na przyszie wydatki zwigzane z emisjg. Powyzsza rezerwa zostala rozwigzana w roku 2015
zwiekszajac warto$¢ kapitatu ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej o 32 tys. PLN. Zatem
pozyskana nadwyzka ze sprzedazy akcji serii E powyzej ich wartosci nominalnej wyniosta 9.366 tys. PLN.
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Nazwa Emitenta: Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 —31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

11.  Swiadczenia pracownicze

11.1. Koszty $wiadczen pracowniczych

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
Koszty wynagrodzen 8 541 9 660
Koszty ubezpieczen spotecznych 1747 1861
Koszty programéw ptatnosci akcjami - -
Koszty przysziych swiadczen (rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne) 44 4
Koszty swiadcze h pracowniczych razem 10 332 11 525
11.2. Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej obejmuja:
Zobowigzania i rezerwy Zobowigzania i rezerwy
krétkoterminowe diugoterminowe
31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2016 | 31.12.2015
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze:
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 725 829 - -
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 489 612 - -
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 287 389 - -
Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze 1501 1830 - -
Inne diugoterminowe $wiadczenia pracownicze:
Rezerwy na nagrody jubileuszowe - - - -
Rezerwy na odprawy emerytalne - - 91 46
Pozostate rezerwy - - - -
Inne ditugoterminowe swiadczenia pracownicze - - 91 46
Zobowi gzania i rezerwy z tytutu  $wiadcze n pracowniczych razem 1501 1830 o1 46
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Nazwa Emitenta: Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 —31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Na zmiane stanu innych diugoterminowych Swiadczen pracowniczych wptyw miaty nastepujgce pozycije:

Rezerwy na inne diugoterminowe swiadczenia pracownicze

nagrody odprawy

A ozostate razem
jubileuszowe | emerytalne P

za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku

Stan na poczatek okresu - 46 - 46
Zmiany ujete w wyniku: - - - -
Koszty zatrudnienia - 44 - 44
Koszty odsetek - - - -
Ponowna wycena zobowigzania - - - -
Zmiany bez wptywu na wynik: - - - -
Wyptacone swiadczenia (-) - - - -
Zwiekszenie przez potaczenie jednostek gospodarczych - - - -

Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - - -

Warto $¢ bie zaca rezerw na dzie n 31.12.2016 roku < 91 - 91
za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku

Stan na poczatek okresu - 42 - 42
Zmiany ujete w wyniku: - - -
Koszty zatrudnienia - 4 - 4
Koszty odsetek - - - -

Ponowna wycena zobowigzania - - - -

Zmiany bez wptywu na wynik: - - -
Wyptacone swiadczenia (-) - - - -
Zwiekszenie przez potaczenie jednostek gospodarczych - - - -

Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - - -

Warto $¢ biezaca rezerw na dzie h 31.12.2015roku - 46 - 46

Warto$¢ biezgcg rezerw ujeto w oparciu 0 wycene sporzadzong przez Grupe z wykorzystaniem metod
aktuarialnych, gdzie przyjeto przy wycenie Swiadczen nastepujgce zatozenia (patrz réwniez punkt
dotyczacy niepewnosci szacunkéw - podpunkt ¢) w punkcie ,Podstawa sporzadzenia oraz zasady
rachunkowo$ci”):

31.12.2016 31.12.2015
Stopa dyskonta 3,2% 1,95%
Przewidywany wskaznik wzrostu wynagrodzen 1% 1%

12.  Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowi  gzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (patrz réwniez nota nr 5)
przedstawiajg sie nastepujgco:

Zobowigzania dtugoterminowe:

31.12.2016 31.12.2015

Zobowigzania z tytutu zakupu aktywéw trwatych - -
Kaucje otrzymane - -

Inne zobowigzania finansowe - -

Pozostate zobowi gzania dtugoterminowe razem - -
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Nazwa Emitenta:

Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 —31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zobowigzania krotkoterminowe:

31.12.2016 31.12.2015

Zobowigzania finansowe (MSR 39):

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2 656 4919
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywéw trwatych - -
Inne zobowigzania finansowe - -
Zobowigzania finansowe 2 656 4919
Zobowigzania niefinansowe (poza MSR 39):

Zobowigzania z tytutu podatkéw i innych swiadczen - -
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy 2362 4100
Zobowigzania z tytutu uméw o ustuge budowlang 897 868
Zaliczki otrzymane na ustugi budowlane - -
Inne zobowigzania niefinansowe 64 -
Zobowigzania niefinansowe 3323 4 968
Zobowi gzania krétkoterminowe razem 5979 9 887

Wartosé bilansowa zobowigzan z tytulu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsgdne

przyblizenie wartosci godziwej (patrz nota nr 5.6).

Informacja o zobowigzaniach z tytutu uméw o ustuge budowlang zostata zaprezentowana w nocie nr 14.

13.  Rozliczenia mi edzyokresowe

Rozliczenia krétkoterminowe Rozliczenia dtugoterminowe
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe:
Czynsze najmu - - - -
Inne koszty optacone z gory 177 126 - -
Aktywa - rozliczenia migdzyokresowe razem 177 126 - -
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe:
Dotacje otrzymane 2680 3473 17 888 18 626
Przychody przysztych okreséw - - - -
Inne rozliczenia 1170 2 543 - -
Pasywa - rozliczenia migdzyokresowe razem 3850 6 016 17 888 18 626

W m-cu czerwcu 2015 roku Spétka dominujgca zakonczyta realizacje projektu pn.: Opracowanie
energooszczednej suszarni z odzyskiem ciepta i zintegrowanym systemem odpylania
dofinansowanego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, Wsparcie projektow
celowych: (Dziatanie 1.4). Umowe o dofinansowanie podpisano w dniu 20 listopada 2012 r. z
Narodowym Centrum Badan i Rozwoju. tgczna warto$¢ wydatkow kwalifikowanych projektu wyniosta
7,27 min zt, natomiast kwota dofinansowania 4,02 min zi.

Do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikacji Spétka dominujgca otrzymata i rozliczyta calos¢
przyznanego dofinansowania. Korzy$¢ z tytutu dotacji ujmowana bedzie przez okres amortyzacji
wartosci niematerialnych i prawnych objetych projektem. W okresie 2016 roku Grupa ujeta przychody
z tego tytutu w kwocie 425 tys. PLN w pozycji ,przychody ze sprzedazy”.

Na dzien bilansowy nie istniejg zadne niespetnione warunki, ktére mogtyby przyczyni¢ sie do
koniecznosci zwrotu uzyskanej dotaciji.

W m-cu grudniu 2015 roku Spétka dominujgca zakohczyta realizacje projektu pn. Zintegrowany
kompleks magazynowo-suszarniczy oparty na opatentowanym rozwigzaniu” dofinansowanego w
ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, lata 2007-2013, Priorytet 4. Inwestycje w

60/84



Nazwa Emitenta: Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 —31.12.2016 ‘ Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

innowacyjne przedsiewziecia, (Dzialanie: 4.4.) Nowe inwestycje 0 wysokim potencjale
innowacyjnym. Umowe o dofinansowanie podpisano w dniu 20 czerwca 2014 roku z Polskg Agencjg
Rozwoju Przedsiebiorczosci. Laczna wartos¢ wydatkéw kwalifikowanych projektu wyniosta 13,8 min
zk, natomiast kwota dofinansowania 6,2 min zt.

Do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikacji Spotka dominujgca otrzymata i rozliczyta ptatnosci
0 lacznej wartosci 6,2 min zt. Korzys¢ z tytutlu dotacji ujmowana jest przez okres amortyzacji
poszczegodlinych srodkow trwatych objetych projektem. W okresie 2016 roku Grupa ujeta przychody z
tego tytutu w kwocie 810 tys. PLN w pozycji ,przychody ze sprzedazy”.

Na dzieh bilansowy nie istniejg zadne niespetnione warunki, ktére mogtyby przyczyni¢ sie do
koniecznosci zwrotu uzyskanej dotacji.

e W m-cu grudniu 2015 roku Spotka dominujgca zakonczyta realizacje projektu pn. Opracowanie
innowacyjnych konstrukcji lekkich siloséw stalowych i stalowo-tekstylnych dofinansowanego w
ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka na lata 2007-2013, Priorytet 1. Badania i
rozw6j nowoczesnych technologii, Dzialanie: 1.4. Wsparcie projektow celowych. Umowe o
dofinansowanie podpisano w dniu 2 czerwca 2014 roku z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju.
Projekt rozpoczat sie 10 lutego 2014 r., cze$¢ badawcza projektu trwata do 31 grudnia 2015 r.,
a czes¢ wdrozeniowa do grudnia 2016 r. (RB nr 16/2014)(RB nr 29/2014). Lgczna warto$¢ wydatkow
kwalifikowanych projektu wyniosta 7,6 min zt, natomiast kwota dofinansowania 4,2 min z.

Do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikacji Spotka dominujaca otrzymata i rozliczyta ptatnosci
0 fgcznej wartosci 4,2 min zt. Korzys¢ z tytulu dotacji ujmowana bedzie przez okres amortyzacji
wartosci niematerialnych i prawnych objetych projektem. W okresie 2016 roku Grupa ujeta przychody
z tego tytutu w kwocie 422 tys. PLN w pozycji ,przychody ze sprzedazy”.

Na dzien bilansowy nie istniejg zadne niespetnione warunki, ktére mogtyby przyczyni¢ sie do
koniecznosci zwrotu uzyskanej dotaciji.

e W m-cu grudniu 2014 roku Spoétka dominujgca zakonhczyla realizacje projektu polegajgcego na
wdrozeniu opatentowanego spiralnego wymiennika ciepta w produkcji energooszczednych suszarni
zbozowych. Projekt obejmowat: rozbudowe hali produkcyjnej/ magazynu wyrobéw gotowych o ponad
8 tys. m? oraz zakup maszyn i urzgdzen niezbednych do produkcji suszarni. Dotacje przyznano w
ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, Priorytet 4. Inwestycje w innowacyjne
przedsiewziecia.(Dziatanie 4.6 ). Umowe z PARP o dofinansowanie projektu podpisano 21 maja 2013
r. tgczna wartos¢ wydatkéw kwalifikowanych projektu wyniosta 18,7 min zi, natomiast kwota
dofinansowania 9,4 min zi.

Do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikacji Spétka dominujgca otrzymata i rozliczyta ptatnosci
0 tgcznej wartosci 9,4 min PLN. Korzy$¢ z tytutu dotacji ujmowana jest przez okres amortyzaciji
poszczegolnych srodkéw trwatych objetych projektem. W okresie 2016 roku Grupa ujeta przychody z
tego tytutu w kwocie 682 tys. PLN w pozycji ,przychody ze sprzedazy”.

Na dzieh bilansowy nie istniejg zadne niespetnione warunki, ktére mogtyby przyczyni¢ sie do
koniecznosci zwrotu uzyskanej dotaciji.

e W m-cu pazdzierniku 2014 roku Spotka dominujgca zakonczyla projekt realizowany w ramach
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, (Dzialanie 8.2). Wspieranie wdrazania
elektronicznego biznesu typu B2B, polegajgcy na wdrozeniu innowacyjnego systemu
informatycznego B2B integrujgcego procesy sprzedazy, zaopatrzenia, produkcji, logistyki oraz
wymiany informacji pomiedzy Spotka i firmami partnerskimi. Umowe o dofinansowanie podpisano w
maju 2013 r.(RB 13/2013). Lgczna wartos¢ wydatkow kwalifikowanych projektu wyniosta 1,7 min zi,
natomiast kwota dofinansowania 0,8 min z.

Do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikacji Spotka dominujgca otrzymata i rozliczyta ptatnosci
0 tacznej wartosci 0,8 min PLN. Korzys¢ z tytutu dotacji ujmowana jest przez okres amortyzacji
poszczegodlinych srodkow trwatych objetych projektem. W okresie 2016 roku Grupa ujeta przychody z
tego tytutu w kwocie 187 tys. PLN w pozycji ,przychody ze sprzedazy”.
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Nazwa Emitenta:

Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Na dzieh bilansowy nie istniejg zadne niespetnione warunki, ktére mogtyby przyczyni¢ sie do
koniecznosci zwrotu uzyskanej dotacji.

W czerwcu 2014 roku Spétka dominujgca zakonczyla realizacje projektu polegajgcego na
rozbudowie dzialu badan i rozwoju dofinansowanego w ramach Regionalnego Programu
Operacyjnego dla Wojewddztwa Dolnoslgskiego na lata 2007-2013 schemat 1.1.C. Umowe o
dofinansowanie podpisano w maju 2013 r. (Dziatanie 1.1.C). taczna wartos¢ wydatkow
kwalifikowanych projektu wyniosta 0,8 min zi, natomiast kwota dofinansowania 0,4 min zi. Spotka w
okresie 2014 roku uzyskata petng warto$¢ dofinansowania wysokosci 408 tys.

Korzys¢ z tytutu dotacji uymowana jest przez okres amortyzacji poszczegdlnych srodkéw trwatych
objetych projektem. W okresie 2016 roku Grupa ujeta przychody z tego tytutu w kwocie 79 tys. PLN
W pozycji ,przychody ze sprzedazy”.

Na dzien bilansowy nie istniejg zadne niespetnione warunki, ktére mogtyby przyczyni¢ sie do
koniecznosci zwrotu uzyskanej dotaciji.

W latach ubiegtych Spotka dominujgca uzyskata od Powiatowego Urzedu Pracy w Legnicy dotacje na
doposazenie 12 stanowisk pracy w kwocie 144 tys. PLN oraz od Dolnoslgskiej Instytuciji
Posredniczacej na sfinansowanie zakupu srodkéw trwatych w kwocie 1,5 min zt. Korzys¢ z tytutu
dotacji ujimowana jest przez okres amortyzacji srodkéw trwatych tj. 10 lat. W 2016 roku Grupa ujeta

przychody z tego tytutu w kwocie 164 tys. PLN w pozyciji ,przychody ze sprzedazy”.

14.  Umowy o ustug e budowlan g

Kwoty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej dotyczg umow o ustuge budowlang
bedacych w trakcie realizacji na dzieh bilansowy. Kwoty naleznosci (zobowigzan) z tytutu umoéw o ustuge
budowlang zostaly ustalone jako suma poniesionych kosztéw z tytulu kontraktéw budowlanych
powiekszona o zysk (lub pomniejszona o poniesione straty) oraz pomniejszona o faktury czesciowe
(patrz punkt dotyczgcy zasad rachunkowo$ci - podpunkt c) w punkcie ,Podstawa sporzadzenia oraz
zasady rachunkowosci”). Warto$¢ naleznosci oraz zobowigzan z tytulu umoéw o ustuge budowlang

prezentuje ponizsza tabela:

31.12.2016 31.12.2015

Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 29330 82671
Zyski narastajaco ujete do dnia bilansowego (+) - -
Straty narastajgco ujete do dnia bilansowego (-) - -
Przychody z umowy narastajgco ujete do dnia bilansowego 3rerr 105 224
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czesciowe) 38089 103171
Rozliczenie z tytutu uméw na dzien bilansowy (per saldo), w tym: (412) 2053

naleznosci z tytutu uméw o ustug e budowlan g 485 2921

zobowi gzania z tytutu umoéw o ustug e budowlan g 897 868

Pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczagce umow o ustuge budowlang sg
wartosciami opartymi na najlepszych szacunkach Zarzadu Spétki dominujgcej, jednakze sg obarczone
pewnym stopniem niepewnosci, co zostalo omoéwione w punkcie dotyczgcym niepewnosci szacunkow
(patrz podpunkt c) ,Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci”).
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Nazwa Emitenta: Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

15.  Przychody i koszty operacyjne
15.1. Koszty wedtug rodzaju

Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
Amortyzacja 2.3 9490 7 058
Swiadczenia pracownicze 11 10 332 11 525
Zuzycie materiatéw i energii 14 521 39551
Ustugi obce 14 945 45 728
Podatki i optaty 793 722
Koszty prac badawczych i rozwojowych nieujete w wartosciach niematerialnych - -
Pozostate koszty rodzajowe 1818 2079
Koszty wedtug rodzaju razem 51 898 106 664
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1186 1184
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (7 600) (9 805)
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby (-) - -
Koszt wlasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzgdu 45 485 98 042
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Nazwa Emitenta: Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 — 31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

15.2. Pozostate przychody operacyjne

Nota od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2016 31.12.2015
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 18 -
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej - -
Odwrécenie odpisOw z tytutu utraty wartosci sSrodkow trwatych i wartosci niematerialnych - -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci finansowych 511 164
Odwr6cenie odpis6w aktualizujgcych warto$¢ naleznosci niefinansowych - -
Odwrécenie odpisow aktualizujacych warto$¢ zapasow - -
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw - -
Otrzymane kary i odszkodowania 91 108
Dotacje otrzymane 13 111 131
Inne przychody 80 78
Pozostale przychody operacyjne razem 811 481

15.3. Pozostate koszty operacyjne

Nota od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2016 31.12.2015
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - 23
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci wartosci firmy - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych - -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci finansowych 363 1051
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci niefinansowych - -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow - -
Odwrocenie odpisow aktualizujacych warto$¢ zapasow (-) - -
Utworzenie rezerw - -
Zaptacone kary i odszkodowania 33 14
Inne koszty 348 1188
Pozostale koszty operacyjne razem 744 2275
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Nazwa Emitenta: Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

16.  Przychody i koszty finansowe

16.1. Przychody finansowe

Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
Przychody z odsetek dotyczace instrumentéw finansowych niewycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 9 46 41
Pozyczki i naleznosci 275 154
Przychody z odsetek dotyczace instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy 322 195
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik:
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik: - -
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 152 75
Pozyczki i naleznosci 373 276
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych 524 351
Przychody finansowe razem 846 545
16.2. Koszty finansowe
Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
Koszty odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4 24 12
Kredyty w rachunku kredytowym 5.4 162 266
Kredyty w rachunku biezgcym 5.4 488 373
Pozyczki (76) 7
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 12 131 21
Koszty odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy 729 679
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik:
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik: - -
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych:
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych - -
Koszty finansowe razem 729 679

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci dotyczgcych dziatalnosci operacyjnej ujimowane sg przez Grupe jako pozostate koszty operacyjne (patrz nota nr 15).
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Nazwa Emitenta: Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

17.  Podatek dochodowy

Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
Podatek biezgcy:
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy 5 370
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy - -
Podatek biezgcy 5 370
Podatek odroczony:
Powstanie i odwrdcenie réznic przej$ciowych 6 (403) )
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych 6 - 56
Podatek odroczony (403) 55
Podatek dochodowy razem (398) 425

Uzgodnienie podatku dochodowego obliczonego stawkg 19 % od wyniku przed opodatkowaniem z
podatkiem dochodowym wykazanym w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku przedstawia sie
nastepujgco:

Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015

Wynik przed opodatkowaniem (5 030) 9 329
Stawka podatku stosowana przez Spotke 19% 19%
Podatek dochodowy wg stawki krajowej Spotki (956) 1773
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:
Docho6d wygenerowany w SSE 958 (2 799)
Przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu (-) 547 793
Kosztow trwale nie stanowigcych kosztow uzyskania przychodow (+) (947) (341)
Wykorzystania uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych (-) - -
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od ujemnych réznic
przejsciowych (+) - -
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od strat podatkowych (+) - -
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy (+/-) 0 -
Podatek dochodowy (398) 425
Zastosowana srednia stawka podatkowa 8% 5%
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Nazwa Emitenta:

Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 — 31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

18.  Zysk na akcj e i wyptacone dywidendy

18.1. Zysk na akcje

Zysk na akcje liczony jest wedlug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom Spétki dominujgcej

podzielony przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie.

Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Grupa stosuje w
liczniku kwote zysku (straty) netto przypadajgcego akcjonariuszom Spoiki tzn. nie wystepuje efekt

rozwadniajgcy wptywajgcy na kwote zysku (straty).

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem sSredniej
wazonej rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponizej.

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
i 9537 916 9537 916
Srednia wazona liczba akcji zwyktych
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje j i
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 9537916 9537916
Dziatalno $¢ kontynuowana
4631 8 885
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej ( )
) (0,49) 0,93
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN)
0,49 0,93
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) ( )
Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej i i
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) i i
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) i i
Dziatalno $¢ kontynuowana i zaniechana
(4 631) 8 885
Zysk (strata) netto
0,49 0,93
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) ( )
(0,49) 0,93

Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN)

18.2. Dywidendy

W okresach prezentowanych jako poréwnywalne ujeto wyptate dywidendy akcjonariuszom za 2014 rok w
kwocie 2.003 tys. PLN, co w przeliczeniu na jedng akcje wynosi 0,21 PLN. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajgce dywidende z wyniku za 2014 rok odbyto sie w dniu 28
kwietnia 2015 roku. W dniu 30 czerwca 2016 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Feerum S.A
zgodnie z wnioskiem Zarzadu podjeto uchwate o przeznaczeniu zysku netto za 2015 rok na kapitat

zapasowy Spotki. (RB 5/2016)
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Nazwa Emitenta: Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

19.  Przeptywy pieni ezne

W celu ustalenia przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej dokonano nastepujacych korekt zysku

(straty) przed opodatkowaniem:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015

Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 6 651 5155
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 2839 1903
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - -
Zysk (strata) z aktywow (zobowigzan) finans. wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik - -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych przeniesione z kapitatu - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych - -
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych (18) 23
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywéw finansowych (innych niz instrumenty pochodne) - -
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -
Koszty odsetek 809 679
Przychody z odsetek i dywidend (322) (295)
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) - -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Inne korekty 12 -
Korekty razem 9971 7 565
Zmiana stanu zapaséw (11 018) (945)
Zmiana stanu naleznosci 8174 (3619)
Zmiana stanu zobowigzan (4 237) (7 068)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (4 149) (366)
Zmiana stanu z tytutu umoéw budowlanych 2 436 (1752)
Zmiany w kapitale obrotowym (8 793) (13 749)

Grupa dla celdw sporzadzenia sprawozdania z przeptywdéw pienieznych klasyfikuje srodki pieniezne w
spos6b przyjety do prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej (patrz nota nr 9).
Wplyw na r6znice w wartosci srodkdw pienieznych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji

finansowej oraz skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow maja:

31.12.2016 31.12.2015
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w bilansie 806 8 054
Korekty:
R6znice kursowe z wyceny bilansowej $rodkéw pienieznych w walucie - -
Niezrealizowane odsetki od srodkéw pienieznych (-) - -
Inne - -
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty wykazane w CF 806 8 054
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Nazwa Emitenta:

Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 — 31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

20. Transakcje z podmiotami powi

azanymi

Podmioty powigzane z Grupg obejmujg kluczowy personel kierowniczy oraz czionkéw Rady Nadzorczej.

Nierozliczone salda naleznosci oraz zobowigzan zazwyczaj regulowane sg w srodkach pienieznych.

Informacje o zobowigzaniach warunkowych dotyczgcych podmiotéw powigzanych zaprezentowano w nocie

nr21.

Do kluczowego personelu kierowniczego Grupa zalicza cztonkéw Zarzgdu Spétki dominujgcej. Grupa nie
udzielita kluczowemu personelowi kierowniczemu zadnych pozyczek w okresie objetym sprawozdaniem

finansowym.

Szczegotowe informacje o wynagrodzeniach Zarzagdu Spotki dominujgcej przedstawiono w nocie nr 25.

20.1. Sprzedaz

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty przychodoéw ze
sprzedazy oraz nalezno$ci od jednostek powigzanych:

Przychody z dziatalnosci L
operacyjnej Naleznosci
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Sprzedaz do:
Jednostki dominujacej i i i
Jednostki zaleznej i i i
Akcjonariusza i i i
Wspélnego przedsiewziecia i i i
. . 9 107 3
Kluczowego personelu kierowniczego
Pozostalych podmiotéw powigzanych i i i
9 107 3
Razem

Nie dokonywano odpis6w aktualizujacych warto$¢ naleznosci od podmiotéw powigzanych, w zwigzku z czym
nie ujeto z tego tytutu zadnych kosztoéw w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku.

20.2. Zakup

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty

zobowigzan wobec jednostek powigzanych:

Zakup (koszty, aktywa) Zobowigzania
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Zakup od:
Jednostki dominujacej i i i i
Jednostki zaleznej i i i i
Akcjonariusza i i i i
Wspdlnego przedsiewziecia i i i i
. . 1069 971 64 64
Kluczowego personelu kierowniczego
Pozostalych podmiotéw powigzanych j } } }
1069 971 64 64
Razem

20.3. Pozyczki

zakupow oraz

Grupa Kapitatowa nie udzielita i nie otrzymata od jednostek stowarzyszonych oraz pozostatych podmiotéw

powigzanych zadnych pozyczek w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

69/84




Nazwa Emitenta: Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

21.  Aktywa oraz zobowi gzania warunkowe

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity aktywa ani zobowigzania
warunkowe.

22.  Ryzyko dotycz ace instrumentéw finansowych

Grupa narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi. Aktywa oraz zobowigzania
finansowe Grupy w podziale na kategorie zaprezentowano w nocie nr 5.1. Ryzykami, na ktére narazona jest
Grupa sa:

= ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,
= ryzyko kredytowe oraz
= ryzyko ptynnosci.

Zarzgdzanie ryzykiem finansowym Grupy koordynowane jest przez Zarzgd Sp6tki dominujgcej. W procesie
zarzgdzania ryzykiem najwazniejszg wage majg nastepujgce cele:

= zabezpieczenie krétkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywdw pienieznych,

= stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy,

= wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,

» osiggniecie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych zrodet
finansowania dziatan inwestycyjnych.

Grupa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony ekonomicznej
przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajgcy przed okreslonym ryzykiem.
Ponizej przedstawiono najbardziej znaczgce ryzyka, na ktére narazona jest Spétka.

22.1. Ryzyko rynkowe

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Wiekszos¢ transakcji w Grupie przeprowadzanych jest w PLN. Ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe
wynika z zagranicznych transakcji sprzedazy oraz zakupu, ktére zawierane sg przede wszystkim w EUR
oraz USD.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe Grupy, inne niz instrumenty pochodne wyrazone w walutach obcych,
przeliczone na PLN kursem zamkniecia obowigzujgcym na dzien bilansowy przedstawiajg sie nastepujgco:

Wartos¢ wyrazona w walucie (w tys.): Wartosé po
AL przeliczeniu
EUR usD CzK
Stan na 31.12.2016
Aktywa finansowe (+):
Pozyczki - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate )
naleznosci finansowe 8 5 7 94
Pozostate aktywa finansowe - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 66 102 3 722
Zobowigzania finansowe (-):
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - - -
Leasing finansowy - - - -
Zobovv_lqzan_la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (69) ) ) (307)
zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 2 120 & 509
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Nazwa Emitenta: Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Stan na 31.12.2015

Aktywa finansowe (+):
Pozyczki - - - -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

e 554 100 - 2748
naleznosci finansowe

Pozostate aktywa finansowe - - - R

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 376 63 3 1847
Zobowigzania finansowe (-):

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - - -

Leasing finansowy - - - -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania finansowe (170) ©) - (727)

Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 759 162 3 3 868

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw w
odniesieniu do aktywOw oraz zobowigzan finansowych Grupy oraz wahan kursu EUR do PLN oraz USD do
PLN.

Analiza wrazliwosci zaktada wzrost lub spadek kurséw EUR/PLN oraz USD/PLN 0 10% w stosunku do kursu
zamkniecia obowigzujgcego na poszczeg6lne dni bilansowe. Nalezy wzig¢ pod uwage, ze instrumenty
pochodne walutowe kompensujg efekt wahan kurséw, a zatem przyjmuje sie, ze ekspozycja na ryzyko
dotyczy instrumentéw finansowych posiadanych przez Grupe na poszczegélne dni bilansowe i jest
korygowana o pozycje w instrumentach pochodnych.

Wahania Whptyw na wynik finansowy: Whplyw na inne dochody catkowite:
kursu EUR uSD razem EUR uSD razem

Stan na 31.12.2016

W?zrost kursu walutowego 10% 1 50 51 0 51 51
Spadek kursu walutowego -10% 1) (50) (51) (0) (51) (51)
Stan na 31.12.2015

Wazrost kursu walutowego 10% 323 63 387 323 63 387
Spadek kursu walutowego -10% (323) (63) (387) (323) (63) (387)

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zaleznosci od wolumenu transakcji
przeprowadzanych w walucie. Niemniej powyzszg analize wrazliwosci mozna uzna¢ za reprezentatywng dla
okreslenia ekspozycji Grupy na ryzyko walutowe.

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej
Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywow
odsetkowych z tytutu aktywow oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg procentowa.
Grupa jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastepujgcymi kategoriami aktywéw oraz
zobowigzan finansowych:

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

= leasing finansowy.
Charakterystyke powyzszych instrumentéw, w tym oprocentowanie zmienng oraz statg stopg procentowa,
przedstawiono w notach nr 5.2, 5.3 oraz 5.4.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw w
odniesieniu do potencjalnego wahania stopy procentowej w gére oraz w dét o 1%. Kalkulacje
przeprowadzono na podstawie zmiany $redniej stopy procentowej obowigzujgcej w okresie o (+/-) 1% oraz w
odniesieniu do aktywéw oraz zobowigzan finansowych wrazliwych na zmiane oprocentowania tj.
oprocentowanych zmienng stopg procentowa.
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Nazwa Emitenta:

Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 — 31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

: A . Whplyw na inne dochody
Wahania | Wplyw na wynik finansowy: o
stopy
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
W?zrost stopy procentowej 1% (245) (204) (245) (204)
Spadek stopy procentowej -1% 245 204 245 204

22.2. Ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja Grupy nha
nastepujgcych aktywow finansowych:

ryzyko kredytowe

Nota

31.12.2016

31.12.2015

Pozyczki
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe 8
Pochodne instrumenty finansowe

Papiery diuzne

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Pozostate klasy pozostatych aktywéw finansowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwaranciji i poreczen

4017

806

10 643

8 054

Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem

4823

18 696

okreslana jest poprzez warto$¢ bilansowg

Grupa w sposéb ciggly monitoruje zalegtosci klientow oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci, analizujac
ryzyko kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdinych klas aktywow okreslonych ze wzgledu na
ryzyko kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcow). Ponadto w ramach
zarzagdzania ryzykiem kredytowym Spétka dokonuje transakcji z kontrahentami o potwierdzonej
wiarygodnosci.

W ocenie Zarzgdu Spotki dominujgcej powyzsze aktywa finansowe, ktdre nie sg zalegte oraz objete odpisem
Z tytutu utraty wartosci na poszczegélne dni bilansowe, uzna¢ mozna za aktywa o dobrej jakosci kredytowe;j.
Z tego tez wzgledu Grupa nie ustanawiatla zabezpieczen oraz innych dodatkowych elementéw
poprawiajgcych warunki kredytowania.

Analize naleznosci jako najistotniejszej kategorii aktywdéw narazonych na ryzyko kredytowe, pod katem
zalegania oraz strukture wiekowg naleznosci zalegtych nie objetych odpisem przedstawiajg ponizsze tabele:

31.12.2016 31.12.2015
Biezgce Zalegte Biezgce Zalegte

Naleznosci krétkoterminowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1491 3207 5920 5959
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) - (682) - (1 236)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 1491 2525 5920 4723
Pozostate naleznosci finansowe - - - -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci (-) - - - -
Pozostate naleznosci finansowe netto - - = =
Naleznosci finansowe 1491 2 525 5920 4723
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Okres objety sprawozdaniem finansowym:
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31.12.2016 31.12.2015
Naleznosci z Pozostate Naleznosci z Pozostate
tytutu dostaw | naleznosci | tytutu dostaw | naleznosci
i ustug finansowe i ustug finansowe
Naleznosci krétkoterminowe zalegte:
do 1 miesigca 600 160 -
od 1 do 6 miesiecy 920 2 456 -
od 6 do 12 miesiecy 10 849 -
powyzej roku 995 1258 -
Zalegte naleznosci finansowe 2525 4723 -

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku
Z pojedynczym znaczgcym kontrahentem lub grupa kontrahentéw o podobnych cechach. W oparciu o
historycznie ksztattujgce sie tendencje zalegania z ptatnosciami, zalegte naleznosci nie objete odpisem nie
wykazujg znacznego pogorszenia jakosci - wiekszos¢ z nich miesci sie w przedziale do 6 miesiecy i nie

zachodzag obawy co do ich sciggalnosci.

Ryzyko kredytowe srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, rynkowych papieréw wartosciowych oraz
pochodnych instrumentéw finansowych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysokg wiarygodnosé
podmiotow bedgcych strong transakcji, do ktorych nalezg przede wszystkim banki.

Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych narazonych na ryzyko kredytowe zostaly szczeg6towo

omowione w notach nr 5.2, 5.3 oraz 8.
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22.3. Ryzyko ptynnosci

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnoéci tj. zdolnodci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych. Grupa zarzadza ryzykiem plynnosci poprzez monitorowanie termindéw ptatnosci oraz
zapotrzebowania na srodki pieniezne w zakresie obstugi krétkoterminowych platnosci (transakcje biezgce
monitorowane w okresach tygodniowych) oraz dlugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na
podstawie prognoz przeptywédw pienieznych aktualizowanych w okresach miesiecznych. Zapotrzebowanie
na gotowke poréwnywane jest z dostepnymi zrodtami pozyskania srodkéw (w tym zwlaszcza poprzez ocene
zdolnosci pozyskania finansowania w postaci kredytéw) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych
srodkow.

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe Grupy, inne niz instrumenty pochodne, miescity sie w
nastepujgcych przedziatach terminéw wymagalnosci:

Kroétkoterminowe: Dlugoterminowe:

Przeptywy razem
no@ do 6 m-cy Grg?c}llz ldo3lat | 3do5 lat powl)éztej ° zdyskc?;fgxamem

Stan na 31.12.2016
Kredyty w rachunku kredytowym 5.4 2 389 2271 10 946 1752 - 17 358
Kredyty w rachunku biezacym 5.4 12 735 - - - - 12 735
Pozyczki 54 49 42 9 - - 101
Dluzne papiery wartosciowe - - - - - -
Leasing finansowy 4 111 111 437 - - 660
st B T L I I N
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem 17 938 2425 11 393 1752 - 33508

Stan na 31.12.2015
Kredyty w rachunku kredytowym 5.4 1960 1937 11 622 4 950 - 20 469
Kredyty w rachunku biezgcym 5.4 11 302 - - - - 11 302
Pozyczki 54 47 47 109 - - 202
Diuzne papiery wartosciowe - - - - - -
Leasing finansowy 4 115 115 664 - - 894
st B T L I I B I
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem 18 341 2099 12 394 4 950 _ 37784

W tabeli wykazano wartos¢ umowng zobowigzan, bez uwzglednienia skutkéw dyskonta w zwigzku z wyceng
zobowigzan wedtug zamortyzowanego kosztu, stgd prezentowane kwoty mogg odbiega¢ od ujetych w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Na poszczegolne dni bilansowe Grupa posiadata ponadto wolne limity kredytowe w rachunkach biezgcych w
nastepujgcej wartosci:

31.12.2016 31.12.2015

Przyznane limity kredytowe 14 200 23 880
Wykorzystane kredyty w rachunku biezgcym 12 735 11 302
Wolne limity kredytowe w rachunku biezgcym 1465 12 578
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23. Zarzadzanie kapitatem

Grupa zarzadza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe oraz
zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotow zainteresowanych kondycjg
finansowg Grupy.

Grupa monitoruje poziom kapitatlu na podstawie wartosci bilansowej kapitatébw wiasnych powiekszonych o
pozyczki podporzgdkowane otrzymane od witasciciela oraz pomniejszonych o kapitat z wyceny instrumentow
pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne. Na podstawie tak okreslonej kwoty kapitatu, Grupa
oblicza wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem. Grupa zaktada utrzymanie tego wskaznika na
poziomie nie nizszym niz 0,5.

Ponadto by monitorowa¢ zdolno$é obstugi diugu, Grupa oblicza wskaznik diugu (tj. zobowigzan z tytutu
leasingu, kredytow, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych) do EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej
skorygowany o koszty amortyzacji). Zarzgd Spotki dominujgcej zaktadat utrzymanie wskaznika diugu do
EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 2,0. Jednak biorgc pod uwage, iz zamykany rok 2016 nie nalezat do
efektywnych pod wzgledem kontraktowym, skutkujgc przejsciowym obnizeniem wartosci sprzedazy, wartos¢
wskaznika uksztattowata sie na poziomie 7,10. Analizujgc dotychczas realizowane wartosci wskaznika oraz
biezgcg sytuacje rynkowg Zarzad ocenia zanotowane przekroczenie powyzej zakladanego planu jako
przejsciowe, bez zagrozenia spiaty ditugu. Opinie Zarzadu w kwestii wskaznikow zadluzenia podzielajg
réwniez banki finansujgce dziatalno$¢ Spétki dominujgcej, co szczegbtowo opisano w nocie 24.

Grupa nie podlega zewnetrznym wymogom kapitatlowym.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przedstawione wyzej wskazniki
ksztattowaly sie ha nastepujgcym poziomie:

31.12.2016 31.12.2015
Kapitat:
Kapitat wtasny 98 860 103 491
Pozyczki podporzgdkowane otrzymane od wiasciciela - -
Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeplywy (-) - -
Kapitat 98 860 103 491
Zrédta finansowania ogétem:
Kapitat wiasny 98 860 103 491
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 30 194 31972
Leasing finansowy 633 842
Zrédta finansowania ogétem 129 687 136 306
Wskaznik kapitatu do zrodet finansowania ogétem 0,76 0,76
EBITDA
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (5 147) 9444
Amortyzacja 9 490 7 058
EBITDA 4 343 16 502
Dlug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 30 194 31972
Leasing finansowy 633 842
Dlug 30 827 32 815
Wskaznik diugu do EBITDA 7,10 1,99
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24,  Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 31.12.2016 roku miaty miejsce nastepujgce zdarzenia, ktére nie wymagaty ujecia w sprawozdaniu
finansowym za 2016 rok:

. W dniu 3 marca 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Feerum zdecydowalo
0 podwyzszeniu kapitatu w drodze emisji 953.791 akcji serii F i do 447.001 akcji serii G w ramach
subskrypcji prywatnych z pozbawieniem prawa poboru. Zgodnie z wnioskiem jednego z akcjonariuszy,
przyznano prawa pierwszenstwa objecia akcji akcjonariuszom spotki bedacym jednoczesnie klientami
profesjonalnymi. Pisemne przyjecie oferty o objeciu akcji serii F i podpisanie umowy powinno nastgpic
do konca grudnia 2017 r., a serii G do konca lipca 2018 roku. Uchwaly podjete w powyzszej kwestii
wchodzg w zycie z dniem podjecia, natomiast w zakresie zmian Statutu Spotki w dniu rejestracji tych
zmian przez sad rejestrowy (RB 8/2017).

. W dniu 6 marca 2017 roku Emitent zawart ze spotkg prawa litewskiego AGROSISTEMOS UAB
umowe, ktérej przedmiotem jest dostawa urzgdzen magazynowo-suszarniczych, ich montaz i
uruchomienie. Wynagrodzenie za wykonanie Umowy obejmuje 4.800.000,00 PLN netto za dostawe
urzagdzen oraz 275.000,00 EUR netto za ich montaz. Zgodnie z Umowg Emitent zobowigzat sie
dostarczyé urzgdzenia magazynowo-suszarnicze Kupujgcemu, a nastepnie dokonac¢ ich montazu i
uruchomienia. Kupujgcy zobowigzat sie odebra¢ Urzgdzenia z magazynu Emitenta oraz przewie$¢ na
miejsce montazu. Stosownie do postanowien Umowy montaz i uruchomienie Urzgdzen nastgpi do dnia
13 sierpnia 2017 roku. (RB 10/2017) Zaméwienie do powyzszej umowy zostalo ztozone w dniu 16
listopada 2016 roku.(RB 13/2016).

. W dniu 6 marca 2017 roku Emitent zawart ze spotkg prawa litewskiego AGROSISTEMOS UAB
umowe, ktérej przedmiotem jest dostawa urzgdzen magazynowo-suszarniczych oraz ich uruchomienie.
Warto$¢ Umowy wynosi 1.328.718,00 PLN netto. Zgodnie z Umowg Emitent zobowigzat sie do dnia 4
maja 2017 roku dostarczy¢ urzagdzenia magazynowo-suszarnicze Kupujgcemu, a nastepnie po montazu
Urzadzen przez Kupujacego dokonaé ich uruchomienia. Kupujgcy zobowigzat sie odebra¢ Urzadzenia
z magazynu Emitenta. Pierwsza ptatnos¢ w ramach Umowy zostanie dokonana w formie zaliczki przed
wydaniem Urzadzeh w wysoko$ci 20% warto$ci Umowy. Kolejne 70% wynagrodzenia zostanie
zaptacone w dwoch czesciach: (i) 35% po odbiorze 5 transportéw oraz (i) 35% po wydaniu reszty
Urzadzen. Platnos¢ pozostatych 10% zostanie dokonana po uruchomieniu Urzadzen, jednak nie pdzniej
niz do dnia 10 sierpnia 2017 r. (RB 11/2017)

. W dniu 10 marca 2017 roku Emitent otrzymat decyzje nr 55/DI/17 z dnia 17 lutego 2017 roku wydang
przez Ministra Rozwoju i Finanséw w sprawie stwierdzenia niewaznosci zezwolenia nr 84/LSSE z dnia
21 stycznia 2008 roku na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie Legnickiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej udzielonego Emitentowi, w czesci dotyczacej terminu obowigzywania Zezwolenia.
Whioskiem z dnia 2 lutego 2017 roku Emitent zwrdcit sie do Ministra Rozwoju i Finanséw o stwierdzenie
niewaznosci Zezwolenia w czeéci dotyczacej terminu jego obowigzywania, tj. do dnia 25 maja 2017
roku. Emitent we Wniosku wskazal, iz w dacie wydania Zezwolenia nie obowigzywaly przepisy
uprawniajgce organ do wydania Zezwolenia na czas oznaczony. Minister Rozwoju i Finanséw uwzglednit
Whniosek, co oznacza, iz Zezwolenie wygasnie z uptywem okresu, na jaki zostata ustanowiona Legnicka
Specjalna Strefa Ekonomiczna. Zwazywszy na fakt, iz decyzja zostata wydana zgodnie z Wnioskiem,
Emitent nie zamierza wnosi¢ do Ministra Rozwoju i Finanséw o ponowne rozpoznanie sprawy. (RB
12/2017)

. W dniu 24 marca 2017 roku Emitent otrzymat postanowienie Sgdu Okregowego w todzi, X Wydziatu
Gospodarczego z dnia 9 lutego 2017 roku w przedmiocie umorzenia postepowania w sprawie o zaptate
z powoddztwa KROT-PLON Sp. z o.0. przeciwko Emitentowi. Postepowanie zostatlo umorzone w zwigzku
z zawarciem przez Emitenta oraz Powoda ugody w dniu 9 lutego 2017 roku. Ugoda przewiduje, iz
Emitent dokona uruchomienia, naprawy oraz biezgcego serwisu urzadzeh szuszarniczo-
czyszczalniczych i urzgdzen zatadowczo-wytadowczych zamontowanych na elewatorze zbozowym
Powoda w terminie do dnia 31 marca 2017 roku. Po uruchomieniu urzgdzen Emitent w terminie do dnia
31 maja 2017 roku wykona ekspertyze w zakresie pomiaréw hatasu na obiekcie Powoda. Stosownie do
postanowien Ugody, Emitent zobowigzat sie do dostosowania poziomu hatasu na obiekcie do norm
obowigzujgcych w tym zakresie oraz zamontowania oston pochtaniajgcych halas. Na okres wrzesien-
pazdziernik Emitent oraz Powdd przewidzieli badanie, wydajnosci suszarni oraz gtosnosci urzadzen.
Powdd cofngt pozew bez zrzeczenia sie roszczenia. (RB 13/2017)

e W dniu 20 kwietnia 2017 roku w ramach realizaciji strategii Spétki dominujgcej w zakresie finansowania
projektow realizowanych w Polsce oraz zagranicg, w tym w szczeg6lnosci Projektu w Tanzanii zawarte
zostaty pomiedzy Emitentem a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie (,Bank”)
nastepujgce umowy:
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0 umowa ustalajgca ogélne zasady kredytowania (,Umowa Ogélna );

W Umowie Ogdlnej okreslono ogélne zasady, jakie bedg stosowane dla kredytéw, ktére zostang
udzielone Emitentowi przez Bank. Na jej podstawie Emitent moze wnioskowa¢ o udzielenie przez Bank
kazdego kredytu z oferty Banku kierowanej do klientéw korporacyjnych. Strony zastrzegly, iz
dopuszczalne bedzie zawieranie umow kredytu, do ktérych nie bedg mialy zastosowania zasady
przewidziane w Umowie Ogdlnej. Zapisy Umowy Ogdlnej, nie odbiegajg od zapiséw powszechnie
stosowanych w tego typu umowach.

0 umowa kredytu inwestycyjnego (,Umowa Kredytu Inwestycyjnego™;

Na podstawie Umowy Kredytu Inwestycyjnego Bank udzielit Emitentowi nieodnawialnego kredytu
inwestycyjnego do wysokosci 12.000.000,00 PLN, jednak nie wyzszej niz kwota aktualnego zadtuzenia z
tytutu kredytow inwestycyjnych udzielonych Emitentowi przez Bank BGZ BNP Paribas S.A. (,Kredyt
Inwestycyjny ). Kredyt Inwestycyjny zostat udzielony w celu refinansowania kredytow inwestycyjnych
udzielonych Emitentowi przez Bank BGZ BNP Paribas S.A. Odsetki od kredytu naliczane sg wedtug
stawki WIBOR3M powiekszonej 0 marze dla Banku. Sptata Kredytu Inwestycyjnego bedzie odbywac sie
w ratach. Dzienh ostatecznej sptaty przypada na dzien 20 kwietnia 2022 roku. Zabezpieczeniem Kredytu
Inwestycyjnego sa:

* hipoteka umowna tgczna do wysokosci 93.087.202,17 PLN na nieruchomosciach
potozonych w Chojnowie wraz z roszczeniem przeniesienia wpisu na | miejsce
hipoteczne oraz z przelewem praw z umowy ubezpieczenia;

e zastaw rejestrowy do wysokosci 12.000.000,00 PLN na maszynach i urzadzeniach —
wyposazenie magazynu oraz maszyny produkcyjne wraz z przelewem praw z umowy
ubezpieczenia;

e pelnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi Emitenta prowadzonymi w
Banku;

e os$wiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu
Postepowania Cywilnego;

+ przelew wierzytelnosci z kontraktéw handlowych o warto$ci min. 2.000.000,00 PLN.

Pozostale zapisy Umowy Kredytu Inwestycyjnego, nie odbiegajg od zapiséw powszechnie stosowanych
w tego typu umowach.

O umowa kredytu obrotowego (,Umowa Kredytu Obrotowego ™);

Na podstawie Umowy Kredytu Obrotowego Bank udzielit Emitentowi nieodnawialnego kredytu
obrotowego, w wysokosci 6.500.000,00 PLN (,Nieodnawialny Kredyt Obrotowy ). Nieodnawialny
Kredyt Obrotowy zostat udzielony w celu finansowania i refinansowania zakupu maszyn i urzadzen
niezbednych do realizacji umowy zawartej z National Food Reserve Agency z siedzibg w Dar es Salaam
(Zjednoczona Republika Tanzanii), o ktérej Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 19/2016 z dnia
22 grudnia 2016 roku (,Projekt w Tanzanii ”). Odsetki od Nieodnawialnego Kredytu Obrotowego
naliczane sg wedtug stawki WIBOR1M powiekszonej o marze dla Banku. Emitent zobowigzat sie
dokonac sptaty Kredytu Obrotowego w czterech ratach do dnia 31 grudnia 2018 roku. Pozostate zapisy
Umowy Kredytu Obrotowego, nie odbiegajg od zapiséw powszechnie stosowanych w tego typu
umowach. Zabezpieczeniem Nieodnawialnego Kredytu Obrotowego s3a:

* hipoteka umowna tgczna do wysokosci 93.087.202,17 PLN na nieruchomosciach
potozonych w Chojnowie wraz z roszczeniem przeniesienia wpisu na | miejsce
hipoteczne oraz z przelewem praw z umowy ubezpieczenia;

e zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych do wysoko$ci 10.000.000,00 PLN,
zlokalizowanych w Chojnowie przy ulicy Okrzei 6 wraz z przelewem praw z umowy
ubezpieczenia;

e pelnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi Emitenta prowadzonymi
w Banku;

e os$wiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu Postepowania
Cywilnego;

e gwarancja de minimis Banku Gospodarstwa Krajowego w kwocie 3.500.000,00 PLN
z okresem waznosci do dnia 31 marca 2019 roku.
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O umowa o wielocelowy limit kredytowy w PLN (,Umowa Kredytu Wielocelowego ™);

Na podstawie Umowy Limitu Bank udzielit Emitentowi wielocelowego limitu kredytowego w tgcznej
kwocie 24.000.000,00 PLN (,Limit ). Limit zostat udostepniony Emitentowi do dnia 31 grudnia 2018
roku. Limit moze zosta¢ wykorzystywany przez Emitenta na:

v' finansowanie biezgcej dziatalnosci w formie kredytu w rachunku biezgcym do kwoty 10.000.000,00
PLN (,Kredyt w Rachunku Bie zacym™”);

v"finansowanie realizacji Projektu w Tanzanii w formie odnawialnego kredytu obrotowego do kwoty
11.000.000,00 PLN (,Odnawialny Kredy Obrotowy ");

v'udzielanie gwarancji bankowych przez Bank na zlecenie Emitenta w kwocie do 3.000.000,00 PLN.

Od kwoty wykorzystanego Kredytu w Rachunku Biezgcym Bank pobiera odsetki wedtug zmiennej stopy
procentowej obliczonej na bazie WIBOR 1M, z kazdego dnia oraz marzy Banku. Od wykorzystanego
Odnawialnego Kredytu Obrotowego Bank pobiera odsetki wedtug stopy procentowej okreslonej jako
suma WIBOR dla odpowiedniego okresu odsetkowego oraz marzy Banku. Okres waznosci udzielonych
na podstawie Umowy Kredytu Wielocelowego gwarancji bankowych moze przekroczy¢ okres udzielenia
Limitu. Pozostate zapisy Umowy Kredytu Wielocelowego, nie odbiegajg od zapiséw powszechnie
stosowanych w tego typu umowach. Zabezpieczeniem sptaty wierzytelnosci wynikajgcych z Limitu sa:

e hipoteka umowna taczna do wysokosci 93.087.202,17 PLN na nieruchomosciach
potozonych w Chojnowie wraz z roszczeniem przeniesienia wpisu na | miejsce
hipoteczne oraz z przelewem praw z umowy ubezpieczenia;

e zastaw rejestrowy do wysokosci 12.000.000,00 PLN na maszynach i urzadzeniach -
wyposazenie magazynu oraz maszyny produkcyjne wraz z przelewem praw z umowy
ubezpieczenia;

e pelnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi Emitenta prowadzonymi w
Banku;

e oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu
Postepowania Cywilnego;

* przelew wierzytelnosci z kontraktéw handlowych o wartosci min. 2.000.000,00 PLN.

0 umowa o udzielenie regwarancji (,Umowa o Regwarancj e™;

Stosownie do postanowieh Umowy o Regwarancje, Bank zobowigzat sie do udzielenia regwarancji na
rzecz Banku Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w Warszawie w kwocie 3.314.079,18 USD
(,Regwarancja "). Regwarancja bedzie wazna do dnia 15 stycznia 2019 roku. Pozostale zapisy Umowy o
Regwarancje, nie odbiegajg od zapisow powszechnie stosowanych w tego typu umowach.
Zabezpieczenia roszczen Banku z Umowy o Regwarancje stanowig:

* hipoteka umowna tgczna do wysokosci 93.087.202,17 PLN na nieruchomosciach
potozonych w Chojnowie wraz z roszczeniem przeniesienia wpisu na | miejsce
hipoteczne oraz z przelewem praw z umowy ubezpieczenia;

e zastaw rejestrowy do wysokosci 12.000.000,00 PLN na maszynach i urzadzeniach -
wyposazenie magazynu oraz maszyny produkcyjne wraz z przelewem praw z umowy
ubezpieczenia;

e pelnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi Emitenta prowadzonymi w
Banku;

e oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu
Postepowania Cywilnego;

* przelew wierzytelnosci z kontraktéw handlowych o wartosci min. 2.000.000,00 PLN.

e W dniu 24 kwietnia 2017 roku Bank Zachodni WBK S.A. podjat decyzje dotyczacg akceptacji ztamania
klauzuli zadtuzenia netto/EBITDA. Zgodnie z postanowieniami uméw kredytowych zawartych z BZWBK
S.A. Spétka dominujgca zobowigzana byta do utrzymania wskaznika zadluzenia netto/EBITDA (za
ostanie 12 miesiecy) na poziomie nie wyzszym niz 4,0. Bank przyjgt do wiadomosci fakt ztamania
klauzuli oraz poinformowal, Zze nie podejmie na tej podstawie dziatan skutkujgcych wypowiedzeniem
umoéw kredytowych.

e W dniu 28 kwietnia 2017 roku w zwigzku z umowami zawartymi z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. w
dniu 20 kwietnia 2017 roku Spoétka dominujgca dokonala calkowitej sptaty dwoch kredytow
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inwestycyjnych oraz kredytu w rachunku biezgcym zawartych z Bankiem BGZ BNP Paribas S.A w latach
2013-2014. taczna kwota splaconego kapitatu wyniosta 11.403.703,00 PLN w zakresie kredytow
inwestycyjnych oraz 6.334.320,00 PLN w zakresie limitu w rachunku biezgcym. Splaty kapitatu zostaty
dokonane wraz z naleznymi odsetkami. Jednoczes$nie Bank Polska Kasa Opieki S.A w ramach
przejetego finansowania Spotki wystawit w dniu 27 kwietnia 2017 roku regwarancje na rzecz Banku
Gospodarstwa Krajowego, obejmujgcg zabezpieczenie zobowigzan wynikajace z kontraktu tanzanskiego
zawartego w drodze przetargu, zobowigzujgc tym samym BGK do niezwlocznego zwrotu regwaranciji
wystawionej w dniu 15 grudnia 2016 roku przez Bank BGZ BNP Paribas S.A. Powyzsza regwarancja
wystawiona przez BGZ BNP Paribas S.A. zawarta byta w ramach umowy Limitu Wieloproduktowego.
Zgodnie z promesg zwolnienia zabezpieczen wystawiong przez Bank BGZ BNP Paribas S.A. zwolnienie
wszystkich zabezpieczen powinno nastgpi¢ po dokonaniu catkowitej sptaty udzielonych kredytéw, co
zostalo spetnione, wygasnieciu zobowigzan Banku z tytulu gwarancji bankowej nr GW/004112/16 do
kwoty 3.314.079,18 USD, co potwierdza regwarancja wystawiona przez Bank Polska Kasa Opieki S.A.
oraz zawarciu z Bankiem BGZ BNP Paribas S.A. umowy linii gwarancji obejmujgcej wystawione w
ramach wygasajgcej umowy trzy gwarancje o tacznej warto$ci 1.345.000,00 PLN, co zostanie
zrealizowane w najblizszym okresie. Na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 roku Spétka dominujgca nie
spetniatla konwenantéw dotyczacych zadtuzenia wynikajagcych z umoéw kredytowych zawartych z
Bankiem BGZ BNP Paribas S.A. Jednak z uwagi na zmiane strategii finansowania Spotki nie skutkowato
to ryzykiem wypowiedzenia uméw kredytowych.
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25.  Pozostate informacje

25.1. Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych
finansowych zastosowano nastepujgce srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez

Narodowy Bank Polski:

=  kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego:

31.12.2016 4,4240 PLN/EUR,
31.12.2015 4,2615 PLN/EUR,

= S$redni kurs w okresie, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien

kazdego miesigca w danym okresie:
01.01 - 31.12.2016 4,3757 PLN/EUR,
01.01 - 31.12.2015 4,1848 PLN/EUR,

* najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujgcy w kazdym okresie:
01.01 - 31.12.2016 4,5035 PLN/EUR i4,2355 PLN/EUR,

01.01 - 31.12.2015 4,3580 PLN/EUR i_3,9822 PLN/EUR

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z wyniku oraz
sprawozdania z przeptywow pienieznych, przeliczone na EURO, przedstawia tabela:

0d 01.01do | od01.01do | od01.01do | od 01.01do
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. EUR

Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedazy 40 271 109 281 9203 26 114
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (5 147) 9444 (1176) 2 257
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (5030) 9310 (1 149) 2225
Zysk (strata) netto (4 631) 8 885 (1 058) 2123
Zysk_ (st_rata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu (4 631) 8 885 (1058) 2123
dominujgcego
Zysk na akcje (PLN) (0,49) 0,93 (0,11) 0,22
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) (0,49) 0,93 (0,11) 0,22
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,3757 4,1848
Sprawozdanie z przeptywow pieni  eznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (3 852) 2756 (880) 659
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (599) (14 691) (137) (3511)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2797) 16 396 (639) 3918
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (7 248) 4 462 (1 656) 1066
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,3757 4,1848
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 159 379 173 090 36 026 40 617
Zobowigzania diugoterminowe 32161 36 369 7270 8534
Zobowigzania krétkoterminowe 28 358 33230 6 410 7798
Kapitat wiasny 98 860 103 491 22 346 24 285
ngr?:itr?L ;/;La;ny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki 98 860 103 491 29 346 24 285
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,4240 4,2615
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25.2. Struktura wiascicielska kapitatu podstawowego wg stanu na dzien 31 grudnia 2016r.

Tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy Feerum SA posiadajgcych co najmniej 5% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2016 roku i zgodnie z naszg najlepszg
wiedza. Informacje zawarte w tabeli oparte sg na raportach biezgcych przekazanych Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie, ktére odzwierciedlajg informacje otrzymane od udzialowcéw zgodnie z
artykutem 69 ust.1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spo6tkach publicznych.

Wartosé Udﬁa{w

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gloséw | nominalna akcji d SEIEE
el podstawowym w

zt

Danmag Sp. z 0.0. 5042 374 5042 374 17 648 309 52,87%
ING PTE 1769 416 1769 416 6 192 956 18,55%
Daniel Janusz 690 138 690 138 2415 483 7,24%
Magdalena tabudzka-Janusz 660 654 660 654 2 312 289 6,93%
BPH TFI 492 709 492 709 1724 482 5,17%
Pozostali akcjonariusze 882 625 882 625 3089 188 9,25%
Razem 9 537 916 9 537 916 33 382 706 100,00%

W dniu 12 lipca 2016 roku BPH Towarzystwo Fundusz Inwestycyjnych S.A. zawiadomito, iz w wyniku
zawarcia transakcji nabycia akcji Sp6tki dominujgcej posiada 5,17% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta
(RB 9/2016).

W dniu 20 grudnia 2016 roku Emitent otrzymat od sp6tki DANMAG Sp. z 0.0. z siedzibg w Chojnowie
zawiadomienie w przedmiocie nabycia akcji emitenta. Zawiadamiajgcy poinformowat Emitenta, iz w dniu 19
grudnia 2016 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoélnikdw Zawiadamiajgcego podjeto uchwale nr 2 w
przedmiocie podwyzszenia kapitatu zakladowego Zawiadamiajgcego oraz wyrazenia zgody na nabycie
udziatéw w innych spoétkach tytutem wkiladu niepienieznego. W wyniku wykonania Uchwaly Zawiadamiajgcy
zawart w dniu 19 grudnia 2016 r. z Erbinvest Limited umowe przeniesienia akcji tytutem wniesienia wkfadu
niepienieznego (,Umowa 1") oraz umowe przeniesienia akcji tytutem wniesienia wktadu niepienieznego z
Biznesmagtor Limited (,Umowa 2"). Na podstawie Umowy 1 Zawiadamiajgcy nabyt 2.565.413 akcji
Emitenta, zas stosownie do postanowien Umowy 2 2.476.961 akcji Emitenta. tgcznie Zawiadamiajgcy nabyt
5.042.374 akcji Emitenta, co stanowi 52,87% udziatlu w kapitale zaktadowym Spo6iki i uprawnia do oddania
5.042.374 gtosow stanowigcych 52,87% w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
Emitenta. Przed dokonaniem powyzej wskazanych czynnosci, Zawiadamiajgcy nie posiadat akcji Emitenta W
wyniku wniesienia aportu, Zawiadamiajgcy posiada bezposrednio 5.042.374 akcji Emitenta reprezentujgcych
52,87% w kapitale zaktadowym Emitenta, uprawniajgcych do wykonania 5.042.374 gtoséw odpowiadajgcych
52,87% udziatlu w ogdlInej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta. (RB 14/2016)

Zarzad Spotki dominujgcej na dzien sporzadzania sprawozdania nie powzigt informacji o umowach, w
wyniku, ktérych mogg w przysziosci nastgpi¢ zmiany w proporcji znacznych pakietéw akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy.

81/84




Nazwa Emitenta:

Grupa Kapitatowa Feerum

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 — 31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

25.3. Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzgdu Spoétki dominujgcej

taczna warto$¢ wynagrodzen i innych swiadczen dla Czlonkéw Zarzgdu Spoétki dominujacej wyniosta:

W Spoétce dominuj acej:
ZARZAD i Inne Razem
UG Swiadczenia

w okresie od 01.01 do 31.12.2016
Daniel Janusz 144 631 775
Piotr Wielesik 96 446 542
Razem 240 1077 1317

w okresie od 01.01 do 31.12.2015
Daniel Janusz 144 575 719
Piotr Wielesik 96 408 504
Razem 240 983 1223

25.4. Wynagrodzenia Czlonkéw Rady Nadzorczej Spoétki dominujgcej

taczna wartos¢é wynagrodzen i innych $wiadczen dla Czionkéw Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej

wyniosta:
W Spotce dominuj acej:
RADA NADZORCZA i Inne Razem
UG Swiadczenia
w okresie od 01.01 do 31.12.2016
Magdalena tabudzka-Janusz 120 - 120
Maciej Janusz 8 0 8
Maciej Kowalski -
Jakub Marcinowski 8 - 8
Jerzy Suchnicki 0
Razem 152 0 152
w okresie od 01.01 do 31.12.2015
Magdalena tabudzka-Janusz 128 2 129
Maciej Janusz 8 2 10
Maciej Kowalski 2 10
Jakub Marcinowski 2 10
Jerzy Suchnicki 8 2 10
Razem 160 8 167
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25.5. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Audytorem dokonujgcym badania oraz przeglagdu sprawozdan finansowych Grupy jest Grant Thornton

Polska Sp. z 0.0. sp. k.

Wynagrodzenie audytora z poszczeg6inych tytutdw wyniosto:

0od 01.01 do | od 01.01 do

31.12.2016 31.12.2015
Badanie sprawozdan finansowych 32 32
Przeglad sprawozdan finansowych 20 16
Doradztwo podatkowe ! )
Pozostate ustugi 9 )
Razem 68 48

25.6. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie w podziale

ksztattowaty sie nastepujgco:

na poszczegolne grupy zawodowe oraz rotacja pracownikow

31.12.2016 31.12.2015
Kategorie dziatalnosci
liczba struktura liczba struktura
Zarzad i administracja 51 27,42% 60 27,15%
Produkcja 135 72,58% 161 72,85%
Razem 186 100,00% 221 100,00%
Rotacia od 01.01 do od 01.01 do
) 31.12.2016 31.12.2015
Liczba pracownikéw przyjetych 22 61
Liczba pracownikéw zwolnionych (58) (45)
Razem (36) 16
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26.  Zatwierdzenie do publikaciji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakohnczony 31 grudnia 2016 (wraz z danymi
poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki dominujgcej w dniu 28 kwietnia
2017 roku.

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzgadu

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
28.04.2017r Daniel Janusz Prezes Zarzadu
28.04.2017r Piotr Wielesik Cztonek Zarzadu

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis

Gléwny Ksiegowy/

28.04.2017r Irena Dworzak
Prokurent
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