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Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej ZREMB
sporzadzone zgodnie z MSSF

oraz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe
Zaktadu Budowy Maszyn

ZREMB — CHOJNICE S.A.
sporzadzone zgodnie z MSSF

za | kwartal 2017 r.



Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,, ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2017 do 31.03.2017 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;j
ZREMB — CHOIJNICE oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe
Firmy Zaktad Budowy Maszyn ZREMB — CHOJNICE S.A.

za | kwartal 2017 roku zawiera:

Wybrane dane finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe]
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
Skonsolidowany rachunek z przeptywow pieni¢znych
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Firmy Zaktad
Budowy Maszyn ZREMB — CHOJNICE S.A.

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow Firmy Zaktad
Budowy Maszyn ZREMB — CHOJNICE S.A.

Rachunek przeptywow pienigznych Firmy Zaktad Budowy Maszyn
ZREMB — CHOJNICE S.A.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Firmy Zaktad Budowy
Maszyn ZREMB — Chojnice S.A.

Dodatkowe informacje i objasnienia do srodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,, ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2017 do 31.03.2017 r.

Skonsolidowany bilans Grupy Kapitatowej ZREMB — CHOJNICE

| AKTYWA | 31122016 | 31.03.2017 |
Aktywa trwale
Wartosci niematerialne 181 134
Rzeczowe aktywa trwate 19 866 19 341
Zaliczki na $rodki trwate 120
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach zaleznych 749 775
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 209 218
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3111 2 945
Aktywa trwale 24 116 23 533
Aktywa obrotowe
Zapasy 1616 1098
Naleznosci z tytutu dostaw i1 ushug oraz pozostate
naleznosci 18 814 15383
Pozyczki 59 59
Pochodne instrumenty finansowe
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 402 799
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 654 2434
Aktywa obrotowe 23 546 19 772
Aktywa trwale dostepne do sprzedazy 7 409 7 392
Aktywa razem 55070 50 698

PASYWA 31.12.2016 31.03.2017

Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 4 361 4 361
Akcje whasne (-) -1 145 -1133
Kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalne;j 11 033 11033
Pozostaly kapital zapasowy 17313 17 328
Roznice z przeliczenia oddziatéw zagranicznych -8 -2
Kapitaty rezerwowe 19 907 19 843
Zyski zatrzymane: -39 000 -45 353
- Zysk (strata) z lat ubiegtych -21 221 -39 002
- Zysk (strata) netto okresu biezacego -17 779 -6 351
Kapital wlasny 12 460 6078
Udzialy nie kontrolujace -2 005 -2 680
Kapital wlasny ogélem 10 456 3398
Zobowiazania
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne 457 300
Leasing finansowy 236 236
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4979 4591
Pozostale zobowigzania dlugoterminowe 1203 1273
Zobowigzania i rezerwy z tytulu §wiadczen
pracowniczych 808 808
Zobowigzania dlugoterminowe 7 681 7 207
Zobowiazania krotkoterminowe




Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,, ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2017 do 31.03.2017 r.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate

zobowigzania 19 675 23 166
Kredyty, pozyczki i inne instrumenty dhuzne 11 058 10 656
Leasing finansowy 198 139
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania i rezerwy z tytulu §wiadczen

pracowniczych 4 418 4 416
Pozostale rezerwy krotkoterminowe 438 812
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1145 904
Zobowigzania krotkoterminowe 36 934 40 092
Zobowigzania razem 44 615 47 300
Pasywa razem 55070 50 698
Wartos¢ ksiggowa 10 456 3398
Liczba akcji 8722500 8722500
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zb) 1,20 0,39
Rozwodniona liczba akcji 8722500 8722500
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcjg (w zt) 1,20 0,39

Skonsolidowany rachunek zyskéw 1 strat Grupy Kapitalowej ZREMB — CHOJNICE S.A.

Rachunek zyskow 1 strat — wariant kalkulacyjny
Za okres:

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

0d 01.01.2016
do 31.03.2016

0od 01.01.2017
do 31.03.2017

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 12 141 9186
Przychody ze sprzedazy produktow 1 ustug 12 092 9119
Przychody ze sprzedazy towar6w 1 materiatlow 49 67
Koszt wlasny sprzedazy 14 684 12 818
Koszt sprzedanych produktow 1 ustug 14 647 12 785
Koszt sprzedanych towardw 1 materiatow 37 33
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -2 543 -3 632
Koszty sprzedazy 55 0
Koszty ogdlnego zarzadu 1 880 2 336
Pozostate przychody operacyjne 1725 294
Pozostate koszty operacyjne 2070 631
Zysk (strata) z dzialalnoS$ci operacyjnej -4 822 -6 306
Przychody finansowe 168 213
Koszty finansowe 293 1 058
Zysk (strata) na dzialalnoSci gospodarczej -4 947 -7 151
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0

Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne




Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,, ZREMB — CHOJNICE” S.A.

za okres od 01.01.2017 do 31.03.2017 r.

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej

-4 947

-4 977

30

-7 151
-116
-7 034

Dzialalno$¢ zaniechana

-31

Zysk (strata) na dzialalno$ci zaniechanej

-31

ZysKk (strata) netto

-7 065

Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Zysk (strata) przypadajaca na udzialy
niekontrolowane

-4 399

-617

-6 351

-713

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw Grupy

Sprawozdanie z calkowitych dochodow

OKkres
zakonczony

31.03.2016

OKkres
zakonczony

31.03.2017

Zysk (strata) netto

Skladniki ktére nie zostana przeniesione w
pozniejszych okresach do rachunku zyskéw
i strat:

Nadwyzka z przeszacowania srodkow
trwalych

Korekta przeszacowania srodkow trwatych

-5 016

456

456

-7 065

Skladniki ktore moga zosta¢ przeniesione w
pozniejszych okresach do rachunku zyskéw
i strat:

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Zyski / straty z tyt. zmiany zatozen
aktuarialnych

38

38

Pozostale dochody razem

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow,
ktére nie zostang przeniesione w pdzniejszych
okresach

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow,
ktére moga zostaé przeniesione w
p6zniejszych okresach

Pozostale dochody razem po
opodatkowaniu

DOCHODY CALKOWITE RAZEM

494

87

407

-4 609

-7 107
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Skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych Grupy

Rachunek przeptywow pienigznych

Za okres:

Wyszczegélnienie

01.01-
31.03.2016

01.01-
31.03.2017

Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto

-5016

-7 065

11. Korekty razem

Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku

30

-116

Udzial w zysku jednostek stowarzyszonych

Udziat w zysku wspolnych przedsigwzigé

Koszty finansowe (odsetki od kredytow i pozyczek)ujete w
wyniku

129

70

Przychody z inwestycji ujete w wyniku

Zysk ze zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych

-8

Zysk z przeszacowania warto$ci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych

Zysk ze zbycia jednostki zaleznej

Zysk ze zbycia inwestycji

(Zysk) Strata netto z wyceny zobowigzan finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik

Inne korekty

(Zysk) / Strata netto z wyceny aktywow finansowych
przeznaczonych do obrotu

-47

Roéznica z przeszacowania majatku

Nieefektywna cze$¢ zabezpieczenia przeptywow
pieni¢znych

(Zysk) / Strata netto ze zbycia aktywow dostgpnych do
sprzedazy

Strata z tytulu utraty wartosci naleznoéci z tytutu dostaw i
ustug

Odwrocenie odpisu z tytutu utraty wartoéci naleznoéci z
tytutu dostaw i ustug

Amortyzacja i umorzenie aktywow trwatych

493

395

(sodatnie) / Ujemne réznice kursowe netto

Koszty z tytutu platno$ci na bazie akcji rozliczanych
instrumentami kapitalowymi

Koszty wynikajace z emisji na pokrycie otrzymanych
ustug konsultacyjnych

Amortyzacja kontraktow gwarancji finansowych

Zysk z efektywnego rozliczenia roszczen

-4 371

-6 770

Zmiany w Kkapitale obrotowym

(Zwigkszenie) / Zmniejszenie salda naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

-1 817

1662

Otrzymane dotacje

(Zwigkszenie) / Zmniejszenie naleznosci z tytutu
kontraktow budowlanych

(Zwigkszenie) / Zmniejszenie stanu zapasow

518

(Zwigkszenie) /Zmniejszenie pozostatych aktywow RMK

1493

2461

(Zmniejszenie) Zwigkszenie salda zobowiazan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan

-6 916

2521
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Zwigkszenie / (Zmniejszenie) zobowiazan z tytutu
kontraktow budowlanych

Zwigkszenie/ (Zmniejszenie) stanu rezerw 71 2

Zwigkszenie / (Zmniejszenie) stanu przychodow
przysztych okresow

Inne korekty -65 44
Srodki [{len‘lezne wygenerowane na dzialalnoS$ci 11697 438
operacyjnej

Zaptacone odsetki

Zaptacony podatek dochodowy

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyijnej -11 697 438

Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej

Platnosci z tytutu nabycia aktywow finansowych

Wpltywy ze sprzedazy aktywow finansowych

Otrzymane odsetki

Tantiemy i inne dochody z dziatalnosci inwestycyjnej

Dywidenda otrzymana od jednostek stowarzyszonych

Inne otrzymane dywidendy

Zaliczki wyptacone jednostkom powigzanym

Wplywy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki powigzane 65

Platnosci za rzeczowe aktywa trwale -66 13

Platnos$ci za warto$ci niematerialne i prawne -6

Wplywy z tytutu zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow

trwatych 4 50

Platnosci za nieruchomosci inwestycyjne

Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Inne wydatki inwestycyjne

Platnosci za aktywa niematerialne

Wydatki netto z tytutu przejecia jednostek zaleznych

Wplywy netto z tytutu sprzedazy jednostek zaleznych

Wplywy netto z tytutu sprzedazy jednostek
stowarzyszonych

Srodki pieni¢zne netto (wydane) wygenerowane w

zwiazKu z dzialalno$cia inwestycyjna -3 63

Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci finansowej

Wplywy z tytutu emisji whasnych akcji

Wplywy z tytutu emisji obligacji zamiennych

Ptatnosci z tytutu kosztow emisji akcji

Ptatnosci z tytutu odkupu akcji

Platnosci z tytutu leasingu finansowego -106 -38

Ptatnosci z tytutu kosztow odkupu akeji

Wplywy z emisji umarzalnych kumulacyjnych akcji
preferencyjnych

Wplywy z emisji weksli dtugoterminowych

Platnosci z tytulu kosztow emisji papieréw dtuznych
Wptywy z kredytow i pozyczek 4439 -645
Splaty / zaciagnigcie kredytow i pozyczek 237 -39

Sptaty odsetek od kredytow i pozyczek -56

Wplywy ze sprzedazy cz¢s$ciowej udziatdéw w spotkach
zaleznych nie powodujacej utraty kontroli
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Dywidendy wyptacone na rzecz umarzalnych akcji
preferencyjnych

Otrzymane dotacje

Dywidendy wyptacone na rzecz wiascicieli

Inne wplywy i wydatki finansowe odsetki 9

Srodki pleplezne netto wykorzystane w dzialalno$ci 4049 721
finansowej

Zwu:;kszemc? netto srodkow pieni¢znych i ich 7652 220
ekwiwalentow

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 13256 2654
sprawozdawczego

Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkow pieni¢znych

w walutach obcych

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 5604 2434

sprawozdawczego




Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitalach wiasnych Grupy

Dane w tys. zt

Kapitat ze
. . sprzedazy akeji Pozostal . . q q
GRUPA KAPITALOWA ZREMB pold(;g:tvzlwy Akc’e(_v)ﬂasne ppowyie)ji i'chj kapitaly rg:'r’gﬁlxe o trZz);fsnlilane Razem E:Ift‘:gu‘;:ce Kapitaly ogélem
wartosci Zapasowy
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2016 4361 -3307 11 033 17 242 14 812 -18 106 26 034 -367 25667
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
Zmiana sposobu prezentacji 0 0
Korekta bledu -3001 -3001 -3001
Saldo po zmianach 4361 -3307 11 033 17 242 14 812 -21107 23 034 -367 22 666
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2016
Emisja akcji 0
Emisja akcji w zwiazku z realizacja opcji (program platnosci 0
akcjami)
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) 0
Umorzenie akcji wlasnych 0
Zm‘ia‘na strngry grupy kapitatowej (transakcje z 0 0
mniejszoscia)
Nabycie akcji wlasnych 0 0
Korekty konsolidacyjne 38 38 8 46
Dywidendy 0
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 0
Razem transakcje z wlascicielami 0 0 0 0 38 0 38 8 46
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2016 -4 399 -4 399 -617 -5016
Inne catkowite dochody: 0 0
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 31.03.2016 456 456 456
Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do sktadnikow innych
dochodow catkowitych -80 -80 -80
Razem catkowite dochody 0 0 0 0 376 4399 4023 -617 -4 640
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz 0
przeszacowanych $rodkow trwatych)
Saldo na dzien 31.03.2016 4361 -3307 11 033 17 242 15226 -25506 19 048 -976 18 072
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Kapitat ze
Kapitat Akcje wlasne sprzeda?}{ ?kcj : Pozo§taiy Kapitaty Zyski Udziaty nie . q
podstawowy ) L h kapital reZErwowe zatrzymane Razem kontrolujace ity G e
wartosci Zapasowy
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2016 roku 4361 -3307 11 033 17 242 14 812 -18 106 26035 -367 25667
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
Zmiana sposobu prezentacji 0 0
Korekta bledu -3001 -3001 -3001
Saldo po zmianach 4361 -3307 11 033 17 242 14 812 -21107 23 034 -367 22 666
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2016 roku
Emisja akcji 0 0
Emisja akcji w zwiazku z realizacja opcji (program platnosci
akcjami) 0 0
Program platnosci akcjami 0 0
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z mniejszoscia) 2162 5 -13 2154 -30 2124
Korekty konsolidacyjne 0 0
Dywidendy 0 0
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 113 -101 12 -12 0
Razem transakcje z wlascicielami 0 2162 0 113 5 -114 2167 42 2124
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku -17779 -17779 -1 595 -19374
Inne catkowite dochody: 0 0
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku 6221 6221 6221
Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do sktadnikow innych dochodow
calkowitych -1182 -1182 -1182
Razem catkowite dochody 0 0 0 0 5039 -17.779 -12 740 -1 595 -14 335
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
srodkow trwatych) -43 43 0 0
Saldo na dzien 31.12.2016 roku 4361 -1145 11 033 17 313 19 899 -39 000 12 460 -2 005 10 456
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
Zmiana sposobu prezentacji 0 0
Korekta bledu 0 0
Saldo na dzien 31.12.2016 po zmianach 4361 -1145 11 033 17 313 19 899 -39 000 12 460 -2 005 10 456
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oraz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2017 do 31.03.2017 r.

Kapitat ze
Kapitat Akcje wlasne sprzeda?}{ ?kcj : Pozo§taiy Kapitaty Zyski Udziaty nie . q
podstawowy ) L h kapital reZErwowe zatrzymane Razem kontrolujace ity G e
wartosci Zapasowy
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2017 roku 4361 -1145 11 033 17 313 19 899 -39 000 12 460 -2 005 10 456
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
Zmiana sposobu prezentacji 0 0
Korekta blgdu 0 0
Saldo po zmianach 4361 -1145 11 033 17 313 19 899 -39 000 12 460 -2 005 10 456
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2017 roku
Emisja akcji 0 38 38
Emisja akcji w zwiazku z realizacja opcji (program platnosci
akcjami) 0 0
Program platnosci akcjami 0 0
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z mniejszoscia) 12 12 12
Korekty konsolidacyjne 0 0
Dywidendy 0 0
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 0 0
Razem transakcje z wlascicielami 0 12 0 0 0 0 12 38 50
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2017 roku -6 351 -6 351 <713 -7 065
Inne catkowite dochody: 0 0
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 31.03.2017 roku 42 42 42
Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do sktadnikow innych dochodow
catkowitych 0 0
Razem catkowite dochody 0 0 0 -42 0 -6 351 -6 393 =713 -7107
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
srodkow trwatych) 0 0
Saldo na dzien 31.03.2017 roku 4361 -1133 11 033 17 271 19 899 -45 352 6078 -2 680 3398
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
Zmiana sposobu prezentacji 0 0
Korekta bledu 0 0
Saldo na dzien 31.03.2017 po zmianach 4361 -1133 11 033 17 271 19 899 -45 352 6078 -2 680 3398
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W zwigzku z faktem zakonczenia postepowania upadtosciowego w dniu 10.09.2015 r. przez
Syndyka masy upadtosci Spotki Stocznia Tczew Sp. z 0.0. w upadtosci w Tczewie (podmiot
od ktorego Spotka zalezna od Emitenta, tj. Stocznia Tczew S.A. zamierzala naby¢ ZCP,
1 w zwigzku z tym dokonata wptaty na konto Stoczni Tczew Sp. z 0.0. w upadtosci kwoty
2.500.000,00 zt tytutem zaliczki zadatku na poczet zakupu ZCP) oraz wykresleniem z dniem
10.11.2015 r. podmiotu z rejestru KRS uprawomocnionym w dniu 16.02.2016, Zarzad Spotki
dominujacej po rozpoznaniu wszelkich mozliwosci dochodzenia kwoty zaliczki 1 zadatku
wplaconej Syndykowi podjat decyzje o zarachowaniu ,spornej” naleznosci w cigzar
pozostalych kosztow operacyjnych Grupy. W zwigzku z tym, ze Zarzad wiedze
o zakonczeniu przez Syndyka postgpowania upadlosciowego 1 wykresleniu podmiotu
z odpowiedniego KRS uzyskat dopiero w roku 2016 r., a takze faktem, ze w chwili
wydawania wyroku przez Se¢dziego Sadu Okregowego w Gdansku (w dniu 02.02.2016 r.-
wyrok potwierdzat tez¢ Spotki zaleznej od Emitenta odno$nie zakwalifikowania kosztow
dochodzonych przez Syndyka od Spotki =zaleznej od Emitenta. Sad oddalit
w calosci powddztwo syndyka). Sad najprawdopodobniej nie miat wiedzy odnos$nie
wykreslenia podmiotu z KRS. Uzyskanie takiego wyroku dawalo Spodtce podstawe do
szybkiego dochodzenia roszczenia z tytulu wptaconej zaliczki 1 zadatku. W sytuacji, gdy
podmiot nie istnieje Zarzad Spdiki dominujacej z uwagi na ostroznos¢ oraz poziom istotnosci
rozpoznat kwote 2.500.000,00 zt rezerwg¢ na sporne naleznosci. W zwigzku z faktem, ze
zakonczenie postepowania upadiosciowego nastapito w dniu 10.09.2015 r. a wykreslenie
podmiotu w dniu 10.11.2015 r., kwote 2.500.000,00 zt rozpoznano jako btad lat poprzednich.
W odpowiednich pozycjach bilansu, rachunku zyskow 1 start, sprawozdania z catkowitych
dochodow, sprawozdania z przeptywu S$rodkéw pienieznych oraz zestawienia zmian
w kapitatach wtasnych dokonano stosownych korekt z tego tytulu. Rozpoznanie naleznosci
jako naleznosci watpliwych nie wstrzymuje procesu dochodzenia powyzszej kwoty od
syndyka masy upadtosci Stoczni Tczew Sp. z 0.0. w upadtosci.

Jednostkowy bilans Firmy ZREMB — CHOJNICE S.A.

AKTYWA na dzien na dzien
31.12.2016 31.03.2017
Aktywa trwale
Wartos$ci niematerialne 52 26
Rzeczowe aktywa trwate 13 356 13 311

Zaliczki na $rodki trwate

Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach zaleznych 5328 2332
Inwestycje w pozostatych jednostkach 592 592

Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa z tytulu odroczonego podatku

dochodowego 1722 2431
Aktywa trwale 21 050 18 692
Aktywa obrotowe

Zapasy 1450 975
Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug oraz pozostate

naleznos$ci 3218 2092
Pozyczki 112 0

Pochodne instrumenty finansowe
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Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz

za okres od 01.01.2017 do 31.03.2017 r.

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 46 347
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 76 909
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone

do sprzedazy

Aktywa obrotowe 4903 4323
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 1 950 1 950
Aktywa razem 27 904 24 965

PASYWA na dzien na dzien
31.12.2016 31.03.2017

Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy 4361 4361
Akcje wiasne (-) -83 -83
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci

nominalnej 10914 10914
Pozostaty kapitat zapasowy 11254 11254
Kapitaty rezerwowe 14 683 14 683
Zyski zatrzymane: -31 500 -37 140
- Zysk (strata) z lat ubiegtych -8 504 -31 500
- Zysk (strata) netto okresu biezacego -22 996 -5 640
Kapital wlasny 9630 3990
Udzialy nie kontrolujace

Kapital wlasny ogoltem 9630 3990
Zobowigzania

Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty, pozyczki 1 inne instrumenty dtuzne 408 282
Leasing finansowy

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku

dochodowego 2900 2900
Pozostale zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania 1 rezerwy z tytutu §wiadczen

pracowniczych 779 779
Zobowigzania dlugoterminowe 4 087 3961
Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate

zobowigzania 8 404 11072
Kredyty, pozyczki 1 inne instrumenty dtuzne 4363 3948
Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania 1 rezerwy z tytutu §wiadczen
pracowniczych 1295 1 496
Pozostale rezerwy krotkoterminowe 87 460

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,, ZREMB — CHOJNICE” S.A.

13



Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,, ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2017 do 31.03.2017 r.

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 38 38
Zobowigzania krotkoterminowe 14 187 17014
Zobowigzania razem 18 274 20975
Pasywa razem 27 904 24 965
31.12.2016 | 31.03.2017
Wartos¢ ksiggowa 9630 3990
Liczba akcji 8722500 8722500
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 1,10 0,46
Rozwodniona liczba akeji 8 722 500 8722 500
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w 1,10 0,46

zh)

Jednostkowy rachunek zyskow i strat Firmy ZREMB — CHOJNICE S.A.

Rachunek zyskow 1 strat — wariant kalkulacyjny

Za okres:
. 0d 01.01.2016 |od 01.01.2017
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT do 31.03.2016 |do 31.03.2017
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 4727 4 958
Przychody ze sprzedazy produktow 1 ustug 4678 4891
Przychody ze sprzedazy towar6w 1 materiatlow 49 67
Koszt wlasny sprzedazy 5322 5935
Koszt sprzedanych produktow 1 ustug 5285 5902
Koszt sprzedanych towardw 1 materiatow 37 33
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -595 -977
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu 889 1426
Pozostale przychody operacyjne 64 98
Pozostale koszty operacyjne 103 332
Zysk (strata) z dzialalnoS$ci operacyjnej -1 524 -2 636
Przychody finansowe 0
Koszty finansowe 1 785 3713
Zysk (strata) na dzialalnoSci gospodarczej -3 308 -6 349
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0
Zyski nadzwyczajne
Straty nadzwyczajne
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3 308 -6 349
Podatek dochodowy -338 -709
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Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,, ZREMB — CHOJNICE” S.A.

za okres od 01.01.2017 do 31.03.2017 r.

Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej -2 971 -5 640
Dzialalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) na dzialalno$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto -2 971 -5 640
Zysk (strata) netto za okres -2971 -5 640
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 8722500 8722500
Zysk (strata) na jedng akcje (w zt) -0,34 -0,65
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 8722500 8722500
Zysk (strata) na jedng akcje — rozwodniony (w zt) -0,34 -0,65

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéow Firmy ZREMB — CHOJNICE S.A.

OKkres OKkres
zakonczony zakonczony
31.03.2016 31.03.2017
Zysk (strata) netto -2 971 -5 640
Skladniki ktore nie zostana przeniesione w
pozniejszych okresach do rachunku zyskéw 0 0
i strat:
Nadwyzka z przeszacowania srodkow
trwalych
Korekta przeszacowanie srodkow trwatych
Skladniki ktore moga zostaé przeniesione w
pozniejszych okresach do rachunku zyskéw 0 0
i strat:
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek 0 0
zagranicznych
Zyski / straty z tyt. zmiany zatozen
. 0 0
aktuarialnych
Pozostale dochody razem 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow,
ktére nie zostang przeniesione w pdzniejszych 0 0
okresach
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow,
ktére moga zostaé przeniesione w 0 0
p6zniejszych okresach
Pozostale dochody razem po
opodatkowaniu 0 0
DOCHODY CALKOWITE RAZEM -2 971 -5 640
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Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,, ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2017 do 31.03.2017 r.

Jednostkowy rachunek przeplywow pienieznych Firmy ZREMB — CHOJNICE S.A.

Rachunek przeptywow pienigznych
Za okres:

Wyszczegélnienie

01.01- 31.03.2016

01.01- 31.03.2017

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto

-2 971

-5 640

I1. Korekty razem

Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku

-338

-709

Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych

Udziat w zysku wspdlnych przedsigwzigé

Koszty finansowe (odsetki od kredytow i pozyczek)ujete w wyniku

29

38

Przychody z inwestycji ujgte w wyniku

Zysk ze zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych

Zysk z przeszacowania warto$ci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych

Zysk ze zbycia jednostki zaleznej

Zysk ze zbycia jednostki stowarzyszonej

(Zysk) Strata netto z wyceny zobowigzan finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik

Inne korekty

(Zysk) / Strata netto z wyceny aktywow finansowych
przeznaczonych do obrotu

1743

3069

Roéznica z przeszacowania majatku

Nieefektywna czg$¢ zabezpieczenia przeplywow pieni¢znych

(Zysk) / Strata netto ze zbycia aktywoéw dostepnych do sprzedazy

Strata z tytulu utraty warto$ci naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Odwrocenie odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu
dostaw i ustug

Amortyzacja i umorzenie aktywow trwatych

166

156

(Dodatnie) / Ujemne réznice kursowe netto

Koszty z tytutu platnosci na bazie akcji rozliczanych instrumentami
kapitalowymi

Koszty wynikajace z emisji na pokrycie otrzymanych ustug
konsultacyjnych

Amortyzacja kontraktow gwarancji finansowych

Zysk z efektywnego rozliczenia roszczen

-1368

-3 091

Zmiany w kapitale obrotowym

(Zwigkszenie) / Zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostalych naleznosci

629

1238

Otrzymane dotacje

(Zwigkszenie) / Zmniejszenie naleznosci z tytulu kontraktow
budowlanych

(Zwigkszenie) / Zmniejszenie stanu zapasow

475

(Zwigkszenie) /Zmniejszenie pozostatych aktywoéw RMK

-301

(Zmniejszenie) Zwigkszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostalych zobowigzan

2 805

Zwigkszenie / (Zmniejszenie) zobowigzan z tytulu kontraktow
budowlanych

Zwigkszenie/ (Zmniejszenie) stanu rezerw

55

348

Zwigkszenie / (Zmniejszenie) stanu przychodow przysztych
okresow

Zwigkszenie / (Zmniejszenie) stanu pozostatych zobowigzan

Srodki pieni¢zne wygenerowane na dzialalnoci operacyjnej

1474

Zaptacone odsetki
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Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,, ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2017 do 31.03.2017 r.

Zaptacony podatek dochodowy 0

Srodki pienieine netto z dzialalno$ci operacyjnej 9 1474

Przeplywy pieniezne z dzialalno$ci inwestycyjnej
Ptatnosci z tytutu nabycia aktywow finansowych

Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych

Otrzymane odsetki

Tantiemy i inne dochody z dziatalno$ci inwestycyjnej
Dywidenda otrzymana od jednostek stowarzyszonych

Inne otrzymane dywidendy

Zaliczki wyptacone jednostkom powigzanym

Wplywy z tytutu splat pozyczek przez jednostki powigzane

Platnosci za rzeczowe aktywa trwate -34 13
Platno$ci za warto$ci niematerialne i prawne -6
Wplywy z tytutu zbycia sktadnikoéw rzeczowych aktywow trwatych 50

Platno$ci za nieruchomosci inwestycyjne

Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Inne wydatki inwestycyjne

Platno$ci za aktywa niematerialne

Wydatki netto z tytutu przejecia jednostek zaleznych
Wplywy netto z tytutu sprzedazy jednostek zaleznych

Wplywy netto z tytutu sprzedazy jednostek stowarzyszonych

Srodki pieniezne netto (wydane) wygenerowane w zwiazku z
dzialalno$cia inwestycyjng

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej

Wplywy z tytulu emisji wtasnych akeji

Wplywy z tytutu emisji obligacji zamiennych

Platnosci z tytutu kosztow emisji akcji

Platnosci z tytutu odkupu akcji -124
Platnosci z tytutu leasingu finansowego

Platnosci z tytutu kosztow odkupu akcji

Wplywy z emisji umarzalnych kumulacyjnych akcji
preferencyjnych

Wplywy z emisji weksli dtugoterminowych
Platnosci z tytutu kosztdw emisji papierow dhuznych
Wplywy z kredytéw i pozyczek

Sptaty / zaciagnigcie kredytow i pozyczek -79 -541
Sptaty odsetek od kredytow i pozyczek -29 -38
Wplywy ze sprzedazy czeSciowej udzialow w spotkach zaleznych
nie powodujacej utraty kontroli

Dywidendy wyptacone na rzecz umarzalnych akcji preferencyjnych

Otrzymane dotacje
Dywidendy wyplacone na rzecz wtascicieli
Inne wplywy i wydatki finansowe odsetki

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dzialalnosci finansowej -109 -704
Zwigkszenie netto sSrodkow pienigznych i ich ekwiwalentow -140 832
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 479 26
sprawozdawczego

Wplyw zmian kursé6w walut na saldo srodkow pienieznych w
walutach obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
sprawozdawczego

339 909

17



Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale Firmy ZREMB — CHOJNICE S.A.

Kapitat ze
sprzedazy Pozostaly
akeji powyzej kapital
ich wartosci Zapasowy
nominalnej

Kapitaly Zyski
rezerwowe zatrzymane

Kapitat Akcje wlasne

Kapital ot
podstawowy ) apitaly ogolem

Saldo na dzien 01.01.2016 roku 4361 -82 10914 11254 10 149 -8 504 28 092,00
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00
Zmiana sposobu prezentacji 0,00
Korekta bledu 0,00

Saldo po zmianach 4361 -82 10 914 11 254 10 149 -8 504 28 092,00

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2016 roku

Emisja akcji

Emisja akcji w zwiazku z realizacja opcji (program platnosci
akcjami)

Wyecena opcji (program platnosci akcjami)

Umorzenie akcji wlasnych

Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z
mniejszoscia)

Nabycie akcji wlasnych

Korekty konsolidacyjne

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wlascicielami 0 0 0 0 0 0 0

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2016 roku -2971 -2 971,00
Inne catkowite dochody:

Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 31.03.2016 roku

Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do sktadnikow innych
dochodow catkowitych

Razem catkowite dochody 0 0 0 0 0 -2971 -2971

Aktualizacja majatku do wartosci godziwej

Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych $rodkow trwatych)

Saldo na dzien 31.03.2016 roku 4361 -82 10 914 11 254 10 149 -11 475 25121




Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.

za okres od 01.01.2017 do 31.03.2017 r.

Kapitat ze
Kapital Akcje wlasne sp{zedai)j . Pozo§taly Kapitaly Zyski Kapitaly
podstawowy ) a.kcjl powy’ze'J kapital rezerwowe zatrzymane ogolem
ich wartosci Zapasowy
nominalnej

Saldo na dzien 01.01.2016 roku 4361 -83 10914 11 254 10 149 -8 504 28 092
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Zmiana sposobu prezentacji 0
Korekta bledu 0
Saldo po zmianach 4361 -83 10914 11 254 10 149 -8 504 28 092
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2016 roku
Emisja akcji 0
Emisja akcji w zwiazku z realizacja opcji (program ptatnosci akcjami) 0
Program platnosci akcjami 0
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z mniejszoscia) 0
Korekty konsolidacyjne 0
Dywidendy 0
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 0
Razem transakcje z wlascicielami 0 0 0 0 0 0 0
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku -22 996 -22 996
Inne catkowite dochody: 0
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku 5598 5598
Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do sktadnikow innych dochodow

catkowitych -1 064 -1 064
Razem catkowite dochody 0 0 0 0 4534 -22 996 -18 462
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych

srodkow trwatych) 0
Saldo na dzien 31.12.2016 roku 4361 -83 10 914 11 254 14 683 -31 500 9630
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Zmiana sposobu prezentacji 0
Korekta btedu podstawowego 0
Saldo po zmianach 4361 -83 10 914 11 254 14 683 -31 500 9630




Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.

za okres od 01.01.2017 do 31.03.2017 r.

Kapitat ze
q q sprzedaz Pozostal q q
ich wartosci Zapasowy
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2017 roku 4361 -83 10914 11 254 14 683 -31500 9630
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Zmiana sposobu prezentacji 0
Korekta blgdu
Saldo po zmianach 4361 -83 10914 11 254 14 683 -31500 9630
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2017
Emisja akcji
Emisja akcji w zwiazku z realizacja opcji (program platnosci
akcjami)
Wycena opcji (program platnosci akcjami)
Umorzenie akcji wlasnych
Zmiana struktury grupy kapitalowej (transakcje z mniejszoscia) 0
Nabycie akcji wlasnych 0
Korekty konsolidacyjne 0
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat
Razem transakcje z wlascicielami 0 0 0 0 0 0 0
Zysk netto za okres 0d 01.01 do 31.03.2017 -5 640 -5 640
Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 31.03.2017
Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do sktadnikow innych
dochodow catkowitych
Razem catkowite dochody 0 0 0 0 0 -5 640 -5 640
Aktualizacja majatku do wartosci godziwej 0
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych $rodkow trwatych)
Korekta bledu - wynik lat ubiegtych 0
Saldo na dzien 31.03.2017 roku 4361 -83 10914 11 254 0 -37 140 3990




Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,, ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2017 do 31.03.2017 r.

Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania finansowego Firmy ZREMB — CHOJNICE S.A.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzona zgodnie z =zasadg kosztu
historycznego.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich (PLN), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, s3 podane w tysigcach ztotych polskich.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przez Spoélke¢ Emitenta przy zalozeniu
kontynuacji dziatalno$ci. Z ostroznos$ci zarzad wskazuje pewne, watpliwosci co do zdolnosci
Emitenta oraz Spotki zaleznej od Emitenta, tj. Navimor Invest S.A. do kontynuowania
dziatalnosci 1 z tego wzgledu Spdtka moze nie moc spienigzy¢ aktywow i sptacaé zobowigzan
w toku zwyklej dziatalnosci.

Wszelkie niepewnosci co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Emitenta oraz Spotke
zalezna, tj. Navimor Invest S.A. zostaty szczegdétowo opisane w jednostkowym raporcie za
rok 2016 Emitenta oraz w skonsolidowanym rocznym raporcie za rok 2016 Grupy
Kapitatowej ZREMB.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie ze standardami MSSF.

Niniejsze Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zarzad Spotki dominujacej
zatwierdzit w dniu podpisania, tj. w dniu 30 maja 2017 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A.
nie podlega dalszej konsolidacji.

Podmioty sprawujace posrednio kontrole nad Zakladem Budowy Maszyn ,,ZREMB -
CHOJNICE” S.A. w Chojnicach

Na dzien sporzadzenia i1 publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego ZBM
ZREMB - CHOJNICE S.A. za I kwartat 2017 r. zaden z podmiotdéw ani 0séb fizycznych nie
sprawujg kontroli nad Emitentem.

1. Informacje ogélne

- nazwa 1 siedziba emitenta:
Zaktad Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” Spo6tka Akcyjna
z siedzibg w Chojnicach ul. Przemystowa 15

- sad rejestrowy
Spoéltka zarejestrowana w Sadzie Rejonowy Gdansk — Péinoc w Gdansku VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego KRS nr 0000078076

2. Opis zasad przyjetych przy sporzadzaniu raportu kwartalnego
Kwartalne skrocone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe
sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srodroczna

sprawozdawczo$¢ finansowa oraz zgodnie ze wszystkimi interpretacjami Komitetu ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF).
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3. Opis organizacji Grupy kapitalowej wraz ze wskazaniem jednostek podlegajacych

konsolidacji
/ZBM
ZREMB —
CHOIJNICE S.A.
| |
Navimor - Invest S.A. Stocznia Tczew S.A. Iraq - Poland Trade &
w likwidacji Investment Sp. z 0.0.
82,25 %
Kapitatu 100 % 78 % Kapitatu
Podstawowego Kapitalu Podstawowego Podstawowego

Wykaz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej objetych konsolidacjg lub
wyceng metoda praw wilasnosci:

a) NAVIMOR - INVEST S.A.

- nazwa 1 siedziba jednostki zaleznej
NAVIMOR — INVEST S.A. z siedzibg w Gdansku
ul. Grunwaldzka 212

- Sad rejestrowy
Sad Rejonowy Gdansk Péinoc VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
KRS 0000073380

- udziat emitenta w kapitale oraz udzial w catkowitej liczbie glosow

- posiada 4.587.800 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt za kazdg akcje na wartos¢ faczng
458.780,00 z1, co stanowil 82,25 % kapitatu zaktadowego Spotki i odpowiada 82,25 %
glosow na WZA Spoiki.

b) Stocznia Tczew S.A. w likwidacji

- nazwa 1 siedziba jednostki zalezne;j
Stocznia Tczew S.A. z siedzibg w Chojnicach
ul. Przemystowa 15

- Sad rejestrowy

Sad Rejonowy dla Miasta Warszawy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego KRS 0000365487
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- udziat emitenta w kapitale oraz udziat w catkowitej liczbie glosow wynosi 100.000 sztuk
akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt za akcje na wartos$¢ taczng 100.000,00 zt, co stanowi
100 % kapitalu zakltadowego Spotki 1 odpowiada 100 % glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoitki.

c) IRAQ — POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z o.0.

- nazwa 1 siedziba jednostki zaleznej
IRAQ — POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z ograniczong odpowiedzialno$cia
z siedziba w Chojnicach (89-600) ul. Przemystowa 15

- Sad rejestrowy
Sad Rejonowy Gdansk Péinoc w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego KRS 0000363612

- udziat emitenta w kapitale oraz udzial w catkowitej liczbie glosow

- posiadat 1.872 udzialow o wartosci nominalnej 50 zt za kazdy udzial, na wartos¢ taczna
93.600,00 zt, co stanowito 78,00 % kapitatu zaktadowego Spoéiki, i odpowiadato 78,00 %
glosow na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Spotki IRAQ — POLAND TRADE &
INVESTMENT Sp. z o.0.

Udzialy lub akcje w pozostalych jednostkach i jednostkach stowarzyszonych.

Regionalne Centrum Innowacji i Transferu Technologii Sp. z 0.0., (wcze$niej
DOSCO Sp. z 0.0.)

W dniu 19.02.2016 r. Emitent dokonal zakupu 24 udzialdow po 50 zt o wartosci
nominalnej za udzial, tj. o lacznej warto$ci nominalnej 1.200,00 zl, za cen¢ sprzedazy
1.200,00 zt w Firmie pod nazwag DOSCO Sp. z o.0., oplaconych gotowka. 24 udzialy
stanowig 24,00 % w kapitale podstawowym Spotki Dosco Sp. z o.0.

Emitent w aktywach bilansu wykazuje warto$¢ nabytych udzialdbw w cenie zakupu, tj.
1.200,00 zt.

Navimor Z Sp. z o.0.

W dniu 15.11.2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspolnikow Spoiki powzigto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu podstawowego Spoiki z kwoty 379.000,00 zt do kwoty
779.000,00 zt poprzez ustanowienie 8.000 udzialdéw o wartosci nominalnej po 50 zt za
udzial, tj. tacznej wartosci nominalnej 400.000,00 zt Nowoutworzone 8.000 udziatow
zostaty objete przez Panig Agate Klos. W zwigzku z tym od dnia 15.11.2016 r. Emitent
posiada 5.880 udzialdéw o warto$ci nominalnej po 50 zt za udzial, tj. tacznej wartosci
nominalnej; 294.000,00 zt, co stanowi 37,74 % w kapitale podstawowym Spoiki
Navimor Z Sp. z 0.0..

Laczny udziat Grupy w kapitale podstawowym Spotki wynosi 48,65 %. Wobec
powyzszego Emitent nie dokonuje konsolidacji wynikow Spotki Navimor Z Sp. z o.0.
w ramach Grupy ZREMB metoda peing a jedynie metoda praw wilasnosci.
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Grupa w sprawozdaniu finansowym.

W zwiagzku z faktem utraty kontroli w Spodtce, Zarzad Emitenta podjat uchwale dotyczaca
dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci posiadanych udziatdw w Spoétce Navimor Z Sp.
z 0.0. Dokonany laczny odpis wyniost 1.409.104,39 zt 1 zostat ujety w sprawozdaniu
finansowym Grupy.

Hemex Budownictwo Sp. z 0.0. Plock Spotka posiada tgcznie 557 udzialty o wartosci
nominalne; 500 zit, co daje tacznie 278.500,00 zt 1 odpowiada 44,92 % kapitalu
podstawowego 1 44,92 % glosow na Zgromadzeniu Wspolnikow. W trakcie roku
obrotowego 2011 Zarzad Spoéiki podjal decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujgcego
wartos¢ posiadanych udziatdw w Hemex Budownictwo Sp. z 0.0. W zwigzku z czym
zarachowano w cigzar kosztow finansowych wartos¢ 1.736.715,29 zL. Pozycja jako
bilansowa nie wystepuje. Emitent wskazuje, ze posiada znaczny udzial w kapitale
podstawowym Spotki, jednak nie sprawuje kontroli nad Spédika 1 nie posiada zadnych
danych 1 informacji na temat dziatalnos$ci tej jednostki. Emitent nie dokonuje konsolidacji
wynikow Spotki Hemex Sp. z 0.0. w ramach Grupy ZREMB.

. Wybrane dane finansowe

Poszczegdlne pozycje aktywow 1 pasywoOw bilansu przeliczono wedhig kursow
ogloszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni dzien
okresu:

31.03.2016 1. 4,2684

31.03.2017 r. 4,2198

31.12.2016 1. 4,4240

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow 1 strat oraz sprawozdania z przeptywow srodkow
pieni¢znych przeliczono wedlug kursoOw stanowigcych S$rednig arytmetyczng Srednich
kursow ogloszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Kurs $redni w okresie od stycznia do marca 2016 obliczony jako $rednia arytmetyczna
kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca wynosi: 4,3559.

Kurs $redni w okresie od stycznia do marca 2017 obliczony jako $rednia arytmetyczna
kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca wynosi: 4,2891.

Wybrane dane finansowe dotyczace skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej ZREMB — CHOJNICE S.A.

Wybrane dane finansowe I kwartat 2016 I kwartat 2017
PLN EUR PLN EUR

Przychody netto ze sprzedazy produktow, 12.141 2.787 9.186 2.142

towarow 1 materialow

Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej -4.822 -1.107 -6.306 -1.470

Zysk (strata) brutto -4.947 -1.136 -7.151 -1.667

Zysk (strata) netto -5.016 -1.152 -7.064 -1.647
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Zysk (strata) netto przypadajagcy na ZREMB -4.399 -1.010 -6.351 -1.481
Aktywa razem 58.308 13.660 50.698 12.014
Zobowigzania 1 rezerwy na zobowigzania 39.735 9.309 47.300 11.209
Zobowigzania dlugoterminowe 3.733 875 1.763 418
Zobowigzania krotkoterminowe 24473 5.532 33.537 7.948
Kapitat wlasny 18.072 4.085 3.398 805
Kapitat zaktadowy 4.361 1.022 4.361 1.033
Liczba akcji w sztukach 8.722.500 | 8.722.500 | 8.722.500 | 8.722.500
Rozwodniona liczba akcji w sztukach 8.722.500 | 8.722.500 | 8.722.500 | 8.722.500
Zysk (strata) netto na akcje zwykta (zVeuro) -0,50 -0,11 -0,72 -0,17
Rozwodniony zysk (strata) netto na akcje -0,50 -0,11 -0,72 -0,17
zwykla (zVeuro)

Wartos$¢ ksiggowa na akcje (z¥euro) 2,07 0,47 0,39 0,09
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na akcje 2,07 0,47 0,39 0,09

(z¥/euro)

Wybrane dane finansowe dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego ZREMB -

CHOJNICE S.A.
Wybrane dane finansowe I kwartat 2016 I kwartat 2017
PLN EUR PLN EUR

Przychody netto ze sprzedazy produktow, 4.727 1.085 4.958 1.156
towarow 1 materialtow
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej -1.524 -350 -2.626 -612
Zysk (strata) brutto -3.308 -760 -6.349 -1.480
Zysk (strata) netto -2.971 -682 -5.640 -1.315
Aktywa razem 39.867 9.340 24.965 5.916
Zobowigzania i1 rezerwy na zobowigzania 14.246 3.338 20.975 4.971
Zobowigzania dlugoterminowe 912 214 282 67
Zobowigzania krotkoterminowe 8.449 1.910 15.910 3.770
Kapital wlasny 25.121 5.678 3.990 946
Kapitat zaktadowy 4.361 1.022 4.361 1.033
Liczba akcji w sztukach 8.722.500 | 8.722.500 | 8.722.500 | 8.722.500
Rozwodniona liczba akcji w sztukach 8.722.500 | 8.722.500 | 8.722.500 | 8.722.500
Zysk (strata) netto na akcje zwykta (zVeuro) -0,34 -0,08 -0,65 -0,15
Rozwodniony zysk (strata) netto na akcje -0,34 -0,08 -0,65 -0,15
zwykla (zVeuro)

Wartos¢ ksiggowa na akcje (z¥/euro) 2,88 0,65 0,46 0,11
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na akcje 2,88 0,65 0,46 0,11
(z¥/euro)

5. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
ich dotyczacych Grupy Kapitalowej oraz Spétki ZREMB za I kw. 2017

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowe;:

Dane w tabeli zaprezentowano w kwotach rzeczywistych bez zaokraglen.
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Ponizej podajemy podstawowe dane dotyczace wynikow uzyskanych przez wszystkie Spotki
wchodzace w sktad Grupy Kapitatlowej za okres od 01.01.2017 do 31.03.2017 r.

Dane zaprezentowano w pelnych warto$ciach bez zaokraglen.

Stocznia
ZBM ZREMB Navimor - Tczew IRAQ . .
Tytut SA Incest S.A. SA w Sp. 7 0.0. Razem Wylaczenia Skonsolidowany
likwidacji
Przychody netto ze 4.957.924,69 4.228.439,97 9.186.364,66 | 600,00 9.185.764,66
sprzedazy
Zysknetto (strata)na | 40 14945 | 3 464.641,49 -101.547,88 | -5.968.338,82 -5.968.338,82
sprzedazy
Wynik dziatalnosci -234.110,58 -103335,17 0,20 -337.445,55 -337.445,55
operacyjnej
ZyskiStratana 1 63696003 | -3.567.976,66 -101.547,68 | -6.305.784,37 -6.305.784,37
dziatalnosci operacyjnej
m’;‘:‘ogaejdz‘am“"“‘ 23.712.506,97 | -270.542,14 -44.458,93 | -4.027.508,04 | 3.182.704,00 | - 844.804,04
Zysk (strata) brutto 26.348.767,00 | -3.838.518,80 | -30.607,63 | - 146.006,61 | -10.363.900,04 | 3.182.704,00 | - 7.181.196,04
Zysk(strata) netto 05.639.687,79 | -3.838.518,80 | -30.607,63 | -146.006,61 | -9.654.820,83 | 2.589.960,24 | - 7.064.860,59
Ztego: przypadajacana | s 639 68779 | -3.157.181,71 | -30.607,63 | -146.006,61 | -8.94136229 | 2.589.96024 | - 6.351.402,05

Emitenta

Przychody netto ze sprzedazy uzyskane przez Grupe za okres 1 kwartalu wyniosty
9.186 tys. zt 1 byly nizsze od przychodéw uzyskanych w okresie I kwartatu 2016 roku

o kwote 2.955 tys. zt, co stanowi spadek o 24,35 %.

Uzyskany poziom przychodow Grupy Kapitalowej wynika przede wszystkim z nastepujacych

przyczyn:

Zmniejszenie poziomu sprzedazy w Spoice Emitenta z przyczyny przede wszystkim:

- utrzymujacego si¢ kryzysu na rynku ropy naftowej spowodowanego niska ceng za barytke
ropy co jest przyczyng spadku zamowien na kontenery typu offshore,

- braku nowych istotnych zamowien w zakresie kontenerow specjalistycznych,

- uzupetnianiem mocy produkcyjnych zamowieniami o nizszej stopie rentownosci.

Znaczne zmniejszenie poziomu sprzedazy Spotki zaleznej, tj. Navimor - Invest S.A.
w stosunku do uzyskanych za okres I kwartatu 2016 r.
Czynnikiem majagcym wplyw na mniejszy poziom obrotow jest nizsza podaz robdt z branzy
hydrotechnicznej w Polsce. Ma to zwigzek z faktem, iz jeszcze nie nabraty tempa inwestycje

infrastrukturalne planowane z budzetu 2014-2020 r.

Ponizej podajemy podstawowe dane dotyczace wynikdéw uzyskanych przez wszystkie Spotki
wchodzace w sktad Grupy Kapitatlowej za okres od 01.01.2016 do 31.03.2016 1.

Dane zaprezentowano w pelnych warto$ciach bez zaokraglen.

Grupa Stocznia .
Tytut ZREMB S.A. INavimor - gc;ev\:, IRASSP' z Nsal;/.lr;gro.z Razem Wytaczenia | Skonsolidowany
nvest S.A. L
likwidacji
Przychody
netto ze 4726979,84 7415638,40 0,00 13800,00 9610,45 12166028,69 -24986,05 12141042,64
sprzedazy
Zysk netto
(strata) na -1484332,34 -2904226,59 -7778,14 -27643,36 -63396,64 -4487377,07 2032,52 -4485344,55
sprzedazy
Wynik
dziatalnosci -39426,26 -306842,96 0,00 -0,35 4000,79 -342268,78 -342268,78
operacyjnej
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Zysk / Strata
e -1523758,60 -3211069,55 -7778,14 -27643,71 -59395,85 -4829645,85 -4829645,85
dziatalnosci
operacyjnej
Wynik na
dziatalnosci -1784510,93 -94869,05 -31287,88 -21000,00 937,37 -1930730,49 1774364,00 -156366,49
finansowej
Zys&rﬁﬁ‘r)ata) -3308269,53 -3305938,60 | -39066,02 -48643,71 -58458,48 -6760376,34 1774364,00 -4986012,34
Zysk(strata)
netto -2970700,12 -3344912,80 | -39066,02 -48643,71 -55986,48 -6459309,13 1443124,84 -5016184,29
Z tego:
przypadajaca | -2970700,12 -2751190,78 | -39066,02 -37942,09 -43428,71 -5842327,72 1443124,84 -4399202,88
na Emitenta

W okresie 01.01.2016 do 31.03.2016 roku przychody ze sprzedazy zanotowane w calej
Grupie wyniosty 12.141 tys. zt, (za okres I kwartatu 2015 r. wyniosty 18.116 tys. zt — spadek
0 5.975 tys. zt, co stanowi spadek o 32,98 %).

Przychody ze sprzedazy w poszczegodlnych Spotkach wchodzacych w sklad Grupy
ksztattowaty si¢ na poziomach przedstawionych w tabelach ponize;j:
ZREMB - CHOJNICE S.A.

Dane w tys. zt

Przychody ogotem Przychody ze Przychody ogotem
za okres Przychody ze sprzedazy za okres
01.01.2017 do sprzedazy krajowej | eksportowej i Unia 01.01.2016 do
31.03.2017 europejska 31.03.2016

Przychody ze 4.869 478 4.391 4.629
sprzedazy wyrobow,
w tym:
- kontenery 3.336 478 2.858 1.349
- konstrukcje 68 0 68 1.640
- maszyny dla 1.465 0 1.465 1.640
rolnictwa
Przychody ze 21 21 0 49
sprzedazy ustug, w
tym:
- transport 0 0 0 41
- pozostate ustugi 21 21 0 8
Przychody ze 68 68 0 49
sprzedazy towarow i
materialow w tym:
Przychody ze 68 68 0 49
sprzedazy
materialow, w tym:
- metalowe 65 65 0 47
- pozostate 3 3 0 2
Przychody ze 4.958 567 4.391 4.727
sprzedazy
materialow,
wyrobow i ustug
razem:

W okresie 01.01.2017 do 31.03.2017 roku przychody ze sprzedazy Spotki wyniosty
4.958 tys. z1 1 byly wyzsze o 231 tys. zl niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

27




Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,, ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2017 do 31.03.2017 r.

Spadek przychodow wynika przede wszystkim z nastepujacych przyczyn:

- ciggla niska cena za barylk¢ ropy naftowej wstrzymata inwestycje dotyczace wyposazenia
platform wiertniczych oraz spowodowata zamkniecie czg¢sci platform,

- catkowity brak popytu na kontenery typu offshore stanowigce trzon produkcji Spoiki,

- brak popytu na kontenery na rynku polskim, a jezeli popyt wystepuje to ceny rynkowe nie
zapewniajg Spotce przychoddéw ze sprzedazy pokrywajacych prég rentownosci,

- nieliczne zaméwienie na kontenery to zamoéwienia pojedynczych sztuk, czesto prototypow
zwigkszajagce koszty ich wytworzenia 1 rozlozone na przestrzeni dlugiego czasu od
rozpoczecia do ich zatwierdzenia 1 koncowej realizacji.

Spétka w zwigzku z trudng sytuacja na rynku konteneréw typu offshore dokonatla
dywersyfikacji charakteru produktow koncentrujgc si¢ na maszynach rolniczych oraz
konstrukcjach stalowych na rynek krajowy, jednak nie pozwala to na zapehienie petnych
mocy produkcyjnych

Navimor - Invest S.A.
Struktura sprzedazy wedlug asortymentu za okres styczen — marzec 2017 .

Wyszczegblnienie Polska Czechy Razem

Ustugi zwigzane z budowg i

remontem infrastruktury

turystycznej 0,00
Ustugi zwigzane z budowg i

remontem infrastruktury portowej 0,00
Zabezpieczenia

przeciwpowodziowe 121 121
Ustugi kafarowe 0,00
Budowa infrastruktury drogowej,

morskiej i rzecznej 4 503 4 503
Budowa elektrowni wodnych 0,00
Pozostate 67 267 334
Razem 4 570 388 4 958

Struktura sprzedazy wedlug asortymentu za okres styczen- marzec 2016

Wyszczegolnienie Polska Czechy Razem
Ustugi zwigzane z budowa i remontem infrastruktury turystycznej 2 626 2 626
Ustugi zwigzane z budowa i remontem infrastruktury portowej 157 157
Zabezpieczenia przeciwpowodziowe 1 840 942 2782
Ustugi kafarowe 0
Budowa infrastruktury drogowej i morskiej 154 154
Budowa elektrowni wodnych 0
Pozostate 1237 460 1697
Przychody ze sprzedazy laczne 6014 1402 7416

W pierwszym kwartale 2017 roku NAVIMOR - INVEST S.A. zrealizowala przychody ze
sprzedazy na poziomie 4.228 tys. zlotych, w analogicznym okresie roku 2016 przychody na
poziomie 7.413 tys. zl, co stanowi spadek 0 42,97 %. NAVIMOR - INVEST S.A. wypracowala
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wynik ujemny za I kwartat 2017 r. Strata netto wyniosta w I kwartale 2017 roku 3.839 tys.
zlotych, w analogicznym okresie roku 2016 strata wyniosta 3.282 tys. zk.

Jednostkowy przychod ze sprzedazy Spotki byt nizszy o 3.184 tys. zt od przychodu za
pierwszy kwartat 2016 roku, kiedy to wyniost 7.413 tys. zL Przychody ze sprzedazy
za | kwartat 2017 wyniosty 4.228 tys. zt, z czego Oddzial w Czechach za pierwszy kwartat
2017 roku odnotowal przychody ze sprzedazy na poziomie 388 tys. zi, a w identycznym
okresie 2016 r. wyniosty 1.402 tys. zl. Jednostkowa strata netto wyniosta w I kwartale
2017 roku 3.839 tys. zl, natomiast strata osiggnieta przez Spotke w analogicznym 1 kwartale
2016 roku wyniosta 3.282 tys. zt netto.

Czynnikiem majagcym wpltyw na mniejszy poziom obrotoOw jest nizsza podaz robot z branzy
hydrotechnicznej w Polsce. Ma to zwigzek z faktem, iz jeszcze nie nabraly tempa inwestycje
infrastrukturalne planowane z budzetu 2014-2020 r.

STOCZNIA TCZEW S.A. w likwidacji

Spoétka, poczawszy od uchwaly WZA podjetej w roku 2011 odnos$nie rozpoczgcia procedury
likwidacyjnej, realizuje to postepowanie. W konsekwencji Spotka nie prowadzi zadnej
dzialalnosci produkcyjnej 1 handlowej ani tez nie zamierza realizowa¢ dziatan o charakterze
inwestycyjnym. Dla doprowadzenia procedury likwidacyjnej do konca, koniecznym jest
doprowadzenia do skutecznych 1 ostatecznych rozstrzygnie¢ sadowych w  licznych
postepowaniach w zakresie prawa pracy 1 prawa gospodarczego. Z dzisiejszej perspektywy
nie wydaje si¢ mozliwym zakonczenie tych proceséw przed uptywem konca roku 2017.

Iraq Poland Trade & Investment Sp. z o.o.

Dzialalno$¢ marginalna praktycznie bez wigkszego wplywu na osiggane przez Grupg
kapitalowg wyniki finansowe. Dzialalno$¢ Spotki polega w dalszym ciggu na poszukiwaniu
kontrahentéw 1 ewentualnych kooperantow w zakresie §wiadczenia produkcji 1 ushug przez
firmy z rynku Polskiego 1 Irackiego. Strata laczna w wysokosci 146.006,61 zt wynika
w znacznej czesci z dokonania wyceny do aktualnej na dzien 31.03.2017 r. akcji Spoiki
dominujacej znajdujacych si¢ w posiadaniu Spotki Iraq Poland trade & Investment. Na
podstawowej dziatalnosci Spotka osiggneta strate w wysokosci 101.547,68 zt. Spotka za okres
I kwartalu 2017 nie uzyskata zadnych przychodow ze sprzedazy. W dalszym ciggu Spoika
poszukuje rynkdéw zbytu oraz mozliwosci posrednictwa na rynku irackim.

Plynnos$¢ 1 zadluzenie
Grupa Kapitalowa
Dane w tys. zt

I kw.20167r. | [ kw. 2017 1.
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej -11 697 438
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3 63
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowe;j 4 049 - 721
Przepltywy pieni¢zne netto - 7652 - 220

Emitent 1 Spotki zalezne grupy Kapitatlowej wypracowaly tacznie za 1 kwartat 2017 r.

ujemne przeptywy pieni¢zne w wysokosci ogotem 220 tys. zt, z czego dzialalno$¢ operacyjna
zamknela si¢ dodatnimi przeptywami w kwocie 438 tys. zt.

W dzialalno$ci inwestycyjnej Grupa osiagneta nadwyzke $srodkéw pienigznych w kwocie
63 tys. oraz ujemne przeplywy z dzialalnos$ci finansowej] w wysokosci 721 tys. zk.
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Najwigkszy wplyw na wypracowanie dodatnich przeplywoéw w dziatalnos$ci operacyjnej za
I kwartat 2017 r. Grupy Kapitalowej] ZREMB miaty nastepujace pozycje:

- zmniejszenie rozliczen migdzyokresowych w kwocie 2 461 tys. zl,

- zwigkszenie stanu zobowigzan w kwocie 2 521 tys. zi,

- zmniejszenie stanu naleznosci w kwocie 1 662 tys. zt.

Do najwazniejszych czynnikdw powodujacych dodatni wynik na dziatalnosci inwestycyjne;j
nalezaly wptywy ze sprzedazy zbednych dla Grupy skladnikéw majatku trwatego w kwocie
50 tys. zt.

Dzialalno$¢ finansowa przyniosta tacznie ujemne przeptywy pieniezne, na ktore dominujacy
wplyw miaty zmniejszenie stanu zaangazowania kredytow 1 pozyczek w grupie w tacznej
wysokosci 645 tys. zt.

Spotka ZBM ZREMB —CHOJNICE S.A.
Dane w tys. zt

I kw.20167r. | [ kw. 2017 1.
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 9 1474
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -41 63
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowe;j -109 -704
Przeptywy pieni¢zne netto -140 832

Spotka dominujagca w okresie 1 kwartalu 2017 r. zwigkszyla stan srodkow pieni¢znych
o kwote 832 tys. zI w porownaniu do stanu z dnia 01.01.2017. Dodatnie strumienie Spotka
zanotowata na dzialalno$ci operacyjnej w tacznej wysokosci 1 474 tys. zt, na dziatalnosci
inwestycyjnej w wysokosci 63 tys. zl, na dziatalno$ci finansowej spotka wygenerowata
ujemny strumien pieni¢zny w kwocie 721 tys. zh Decydujacy wplyw na wypracowanie
dodatnich przeptywow pienieznych w dziatalnosci operacyjnej miaty nast¢pujace czynniki:

Odnotowana strata na wycenie aktywow finansowych w kwocie 3 069 tys. zl, wzrost stanu
zobowigzan w kwocie 2 805 tys. zt oraz spadek stanu nalezno$ci w kwocie 1 238 tys. zi,
spadek stanu zapasoOw w kwocie 475 tys. zl oraz wzrost rezerw w kwocie 475 tys. zt
zrekompensowatly czesciowo negatywne czynniki, z ktérych do najbardziej istotnych nalezaty
osiggnigta za okres I kwartatu 2017 roku strata netto w kwocie 5 640 tys. zi.

6. Opis czynnikow i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki w Spolce
ZREMB oraz Spolki Navimor Invest S.A.

Czynnikami istotnymi dla ,,ZREMB - CHOJNICE” S.A. w okresie I kwartatu 2017 r. byly:

1. Czynniki pozytywne:

- poszerzenie ofert 1 mozliwosci wykonawczych,

- zwigkszenie wydajnosci 1 efektywnosci produkeji poprzez dokonanie zmian w systemie
organizacji pracy,

- zwigkszenie zaangazowania w produkcje z obszaru maszyn dla rolnictwa,

- rozszerzenie asortymentu produkcji o nowe rodzaje konstrukcji stalowych,

- pozyskanie nowych kontrahentow na rynkach zagranicznych w szczeg6lnosci z zakresu
produkcji konstrukeji,
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- oszczednosci 1 ograniczenia kosztow dziatalnos$ci Spoitki,

- zmiany wprowadzone w organizacji procesu produkcyjnego, tj. zwigkszenie pracownikow
na stanowiskach bezposrednio produkcyjnych na rzecz ograniczenia stanowisk posrednio
produkcyjnych 1 administracji,

- inwestycje rzeczowe (piloty do suwnic) co zastapito prace wykonywane przez ludzi.

2. czynniki negatywne

- wzmozona dziatalno$¢ firm konkurencyjnych,

- niska cena za barylk¢ ropy naftowej co przektada si¢ ma matg ilos¢ zamowien kontenerow
typu offshore bedacych gldéwnym asortymentem produkcyjnym w Spoice,

- uzaleznienie od odbiorcow wyrobow w zakresie dostaw specjalistycznego materialu do
produkcji (materiat powierzony) co przy opdznieniach w ich dostawie destabilizuje procesy
produkcyjne,

- zla kondycja finansowa Spotki co prowadzito do zahamowan proceséw produkcji ze
wzgledu na czasowe braki w dostawach materiatow,

- aura pogodowa (zima) nie sprzyja uzyskiwanym przez Spolke¢ w okresie 1 kwartatu
wynikom ze wzgledu na bardzo wysokie koszty energii cieplnej i elektrycznej,

- zwigkszone koszty wynagrodzen dotyczace koniecznosci wyptat odpraw ekonomicznych

1 emerytalno-rentowych,

- przeszacowanie wartosci Navimor — Invest S.A..

Dane w tys. zt Grupa Kapitalowa

I kwartat 2016 | I kwartat 2017
Przychody ze sprzedazy 12.141 9.186
EBIT - 4.822 - 6.306
EBITDA -4.329 - 5.798
Wynik finansowy netto -5.016 - 7.065
Wynik przypadajacy na Emitenta -4.399 - 6.351
ZREMB - CHOJNICE
Dane w tys. zt
I kwartat 2016 | I kwartat 2017
Przychody ze sprzedazy 4727 4 958
EBIT -1 524 -2 636
EBITDA - 1358 - 2480
Wynik finansowy netto -2971 - 5640

Opis czynnikow decydujacych i majacych znaczny wplyw na osiagniete wyniki Spolki

Navimor Invest S.A.

Czynniki determinujgce wyniki Spotki NAVIMOR-INVEST S.A.:

1. ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Emitenta istotne znaczenie dla osiggnigcia

zaplanowanych wynikow majag wpltyw takie czynniki jak: warunki atmosferyczne,
sezonowos$¢ prac budowlanych czy tez rozwigzania projektowo-technologiczne.

2. realizowane kontrakty sa czg¢sto nisko marzowe, a to wigze si¢ z duzg wrazliwoscig na
wszelkie zmiany cen wykorzystywanych materiatow budowlanych (beton, stal itp.).
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3. stosowanie wylacznej praktyki w Zamoéwieniach Publicznych gdzie najczgscie] glownym
kryteritum wyboru oferty jest najnizsza cena, powoduje to wymuszone wyhamowanie
rynku budowlanego 1 generuje wiele wzajemnych roszczen pomiedzy Inwestorem
a Wykonawcami, co znacznie spowalnia procesy budowlane.

4. Na wielko$¢ realizowanej marzy ma wplyw stabilno$¢ kursu PLN w stosunku zaréwno do

USD jak 1 do EURO a takze stabilno$¢ CZK w stosunku do PLN, USD i EUR.

. Dostepnos¢ wysoko wyspecjalizowanej kadry technicznej z zakresu hydrotechniki.

6. Waznym czynnikiem jest rowniez czas podejmowanych decyzji administracyjnych ze
strony zamawiajgcej oraz zmiany zakresu robot badz technologii uzgodnionej w umowach.

7. Znaczacymi czynnikami dla dziatalno$ci Emitenta sg prognozy makro gospodarcze na
2017r. 1 lata nastegpne oraz wydatki na inwestycje infrastrukturalne przewidziane
w kolejnych latach, a szczegdlnie wydatki z dziedziny inwestycji w branzy
hydrotechniczne;j.

9]

Czynniki powyzej wymienione maja dla Emitenta istotne znaczenie i1 decyduja o dalszych
mozliwosciach rozwoju.

Czynnikami istotnymi dla Emitenta w okresie | kwartatu 2017 r. byly takze:

1. Czynniki pozytywne:

- dobre warunki pogodowe do realizacji robot budowlanych wynikajace z pory roku, brak
wiekszych podtopien 1 powodzi oraz gwaltownych zjawisk atmosferycznych mogacych
powodowac spowolnienia w realizacjach,

- niezbyt wysokie stany wod,

- wzglednie stabilny kurs zlotego wzgledem Euro,

- poszerzenie poprzez zatrudnienie kolejnych osob wiasnych mocy przerobowych co przy
obecnym rynku pozwala na wigksze uniezaleznienie si¢ od sit podwykonawczych.

2. Czynniki negatywne:

- niescistosci 1 bledy projektowe wymagajace dodatkowych uzgodnien w trakcie realizacji,

- niska wiarygodnos¢ sektora budowlanego w bankach 1 ubezpieczalniach,

- obnizenie poziomu zaufania pomig¢dzy uczestnikami procesu budowlanego,

- rozproszenie budoéw - realizowane budowy w duzej mierze znajdujg si¢ na potudniu Polski
powodujac tym problemy komunikacyjno-logistyczne,

- stosunkowo wysoki poziom kosztow statych,

- wzrost aktywnosci konkurencji.

W dniu 16 grudnia 2016 r. Spédlka zlozyta w Sadzie Rejonowym Gdansk — Podinoc
w  Gdansku, Wydzial VI Gospodarczy, wniosek o otwarcie postgpowania
restrukturyzacyjnego — w trybie postepowania uktadowego w rozumieniu przepisOw ustawy
z dnia z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. z 2015 r. poz. 978 — ,,Prawo
restrukturyzacyjne”). Wystapienie z wnioskiem o otwarcie postepowania ukladowego wobec
Spétki uzasadnione jest potrzebg dokonania glgbokich dzialan restrukturyzacyjnych
zmierzajacych do poprawy warunkéw ekonomicznych Spoéiki, w tym przywrocenia Spoice
zdolnosci do wykonywania zobowigzan oraz potrzeba ochrony Spoétki przed egzekucja ze
strony jego wierzycieli, ktorag postgpowanie uktadowe zapewnia. Przyczynami
uzasadniajagcym takg decyzje jest kumulacja negatywnych zdarzen, w szczegdlnosci
wypowiedzenie przez bank umowy kredytu, co w opinii Spotki przelozy si¢ na przyszia
kondycje finansowa Spodiki 1 mozliwos¢ regulowania biezacych zobowigzan, w tym

32



Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,, ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2017 do 31.03.2017 r.

zobowigzan wynikajacych z tytulu wypowiedzianej przez bank umowy kredytu. Decyzja
o przystgpieniu do sporzadzenia wniosku o otwarcie postgpowania restrukturyzacyjnego ma
podloze w tresci art. 3 ust. 1 Prawa restrukturyzacyjnego, zgodnie z ktérym celem
postepowania restrukturyzacyjnego jest uniknigcie ogloszenia upadiosci. Zarzad Spoéitki
informuje tez, ze przestanka podjecia komunikowanej decyzji jest jedynie stan zagrozenia
niewyptacalno$cig w rozumieniu art. 6 ust. 1 1 ust 3 Prawa restrukturyzacyjnego (a nie stan
niewyptacalnosci Spotki).

Zgodnie ze stanowiskiem Spoltki przedstawionym we Wniosku, Spotka posiada zdolnos¢ do
osiggnigcia przychodéw w 2017 roku, ktore pozwola na pokrycie zarowno kosztow
postepowania restrukturyzacyjnego, jak réwniez wszelkich biezacych zobowigzan Spoiki
powstatych po otwarciu postepowania uktadowego.

W dniu 02 lutego 2017 roku Zarzad Spoéiki poinformowal w raporcie biezacym 2/2017, iz
wplyneto do siedziby Emitenta postanowienie Sadu Rejonowego Gdansk Potnoc w Gdansku,
VI Wydziat Gospodarczy w sprawie z wniosku dluznika NAVIMOR-INVEST Spoéika
Akcyjna w Gdansku o otwarcie postepowania uktadowego dotyczace zabezpieczenia majatku
Emitenta przez ustanowienie tymczasowego nadzorcy sadowego w osobie Doroty
Kowalewskiej numer licencji 16.

W dniu 10 maja 2017 roku Sad rejonowy Gdansk Péloc w Gdansku VI Wydziat
Gospodarczy otworzyl postepowanie uktadowe Spotki Navimor Invest S.A. wyznaczajac
sedziego Komisarza w osobie Pani Ewy Kubiak oraz wyznaczajac nadzorce sadowego
w osobie Pana Jerzego Stawka (nr licencji doradcy restrukturyzacyjnego — 2)

Pozostate Spotki z Grupy Kapitalowej ZREMB nie prowadzily dziatalnos$ci, ktora generowata
by przychody ze sprzedazy.

7. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznos$ci dzialalnosci w okresie
Srodrocznym

Dla Emitenta okres I kwartatu do tej pory charakteryzowat si¢ niepetnym oblozeniem mocy
produkcyjnych Spoitki. Podobnie bylo w okresie 1 kwartalu 2017. Oprécz czynnikow
wystepujacych corocznie na zmniejszenie zamoéwien a co za tym idzie przychodow ze
sprzedazy glowny wplyw miata niska cena za barylke ropy naftowej. Brak oplacalnosci
wydobycia ropy spowodowat zamkniecie czesci platform wiertniczych o bardzo wysokim
koszcie wydobycia 1 doprowadzit do sytuacji wstrzymania praktycznie nowych zamoéwien
w zakresie floty kontenerowej na platformach. Dodatkowym czynnikiem powodujacym
uzyskanie niekorzystnego wyniku finansowego na sprzedazy byl fakt bardzo wysokich
kosztow zwigzanych z ogrzewaniem zaktadu., w szczegdlnosci hal produkcyjnych.

Spotka zalezna Navimor - Invest S.A.
Glowne czynniki majace wplyw na sezonowos$¢ dziatalnosci spotki:
a) Warunki klimatyczne i atmosferyczne — majg istotne znaczenie dla dzialalnosci

Spotki. Wpltywaja one niekorzystnie na rytmiczno$¢ produkcji, hamujg tempo pracy
jak réwniez obnizajg wydajnos¢. 1 kwartal to okres ponoszenia kosztow ogdlnych
1 stalych wynikajacych z dziatalnosci firmy, ktére to w dalszej czesci roku zostaja
znacznie zneutralizowane poprzez przychody ze sprzedazy. Spowolnienie produkcji
z w/w przyczyn widoczne jest wyraznie wlasnie w pierwszym kwartale kazdego roku.
Przezwyciezenie lub ograniczenie sezonowosci produkcji budowlano-montazowe;j
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mozna osiggna¢ jedynie przez odpowiednie rozlozenie etapow prac budowlanych
1 odpowiednie dobranie technologii wykonawstwa.

b) Struktura kontraktow — kolejnym czynnikiem, sg koszty wynikajace z rozpoczynania
pod koniec 1 kwartalu nowych kontraktow (organizacja procesu budowlanego,
logistyka, organizacja placow budow, itd.). Okoto 100 % wszystkich zaméwien
stanowig publiczne zamowienia, wigkszos¢ oglaszana 1 rozstrzygana jest w drugim
potroczu kazdego roku. Po okresie formalnym, podpisywania uméw i tworzenia
harmonogramow, rozpoczecie prac zaczyna si¢ wilasnie w pierwszym kwartale
nastepnego roku. Dlatego tez pierwszy kwartat oprécz ponoszenia kosztow statych
wynikajacych z dzialalnosci firmy dodatkowo obcigzony jest kosztami wynikajacymi
z rozpoczecia nowych kontraktow.

c) Rozliczenia kontraktow - Kolejnym elementem s3 diugie okresy miedzy sprzedaza
elementéw wykonanych na budowach (kwartalne a czasami pdtroczne rozliczenia,
badz po zakonczeniu okreslonego elementu robot, ktory trwa kilka miesiecy), co
powoduje w krotkich okresach rozliczeniowych niekorzystny bilans. Kwartalne lub
potroczne rozliczenia w krétkich okresach rozliczeniowych wplywaja niekorzystnie na
bilans firmy,

Spoétka jako podmiot prowadzacy dzialalnos¢ w branzy budowlanej jest w duzym stopniu
uzalezniona od warunkow pogodowych. Pierwszy kwartal wypadl pod tym wzgledem
korzystnie. Nie zanotowano wigkszych przestojow spowodowanych np. niskimi
temperaturami czy wysokimi stanami wod, ktore sg przeszkoda w realizacji harmonogramoéw.

Sezonowos$¢ nie dotyczy pozostatych Spotek z Grupy kapitatlowej ZREMB.

8. Rodzaj i kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byly podawane
w poprzednich okresach S$rodrocznych biezacego roku obrotowego lub zmiany
wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli
wywierajg one istotny wplyw na biezacy okres Srédroczny

Spétka dominujgca nie podawala do publicznej wiadomosci prognoz wynikow
jednostkowych Spoéiki 1 prognoz skonsolidowanych Grupy Kapitatowe;.

Spotki z Grupy Kapitalowej ZREMB rowniez nie publikowaly prognoz finansowych na
rok 2017.

9. Emisje, wykup i splaty dluznych papierow i kapitalowych papierow wartosciowych

W okresie objetym raportem, tj. w okresie od 01.01.2017 do 31.03.2017 Spoéika nie
dokonywata wykupu 1 sptaty dtuznych papieréw warto$ciowych.

Kapitat akcyjny Emitenta na dzien 30.05.2017 r. sklada si¢ z 8.722.500 akcji serii:

A w ilosci 400.000 o warto$ci nominalnej 0,50 zt
B w ilosci 4.000.000 o wartosci nominalnej 0,50 zt
C w ilosci 900.000 o wartos$ci nominalnej 0,50 zt
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D w ilosci 1.000.000 o wartosci nominalnej 0,50 zt
E w ilos$ci 280.000 o wartosci nominalnej 0,50 zt
F 1 w ilosci 320.000 o wartos$ci nominalnej 0,50 zt
F 2 w ilosci 497.600 o wartosci nominalnej 0,50 zi
F 3 w ilosci 1.182.400 o wartosci nominalnej 0,50 zt
G w 1losci 142.500 o wartosci nominalnej 0,50 zt

10. Wyptacone dywidendy (lacznie lub w przeliczeniu na jedna akcje), z podzialem na
akcje zwykle i pozostale akcje

Spotka dominujaca oraz Spotki zalezne w prezentowanym okresie nie deklarowaly 1 nie
wyptacaty dywidendy.

11. Istotne zdarzenia wystepujace w trakcie okresu sprawozdawczego oraz po
zakonczeniu okresu Srédrocznego, ktore nie zostaly odzwierciedlone w sprawozdaniu
finansowym za dany okres Srédroczny, a mogacych w znaczacy sposob wplyna¢ na
przyszie wyniki finansowe, w tym podpisane umowy.

Emitent

Podpisane Umowy

W dniu 7 marca 2017r. Spotka otrzymata zamowienie, na wykonanie 270 sztuk specjalnych
zaluzji okiennych na rynek francuski, na laczna wartos¢ 832.898,88 (stownie: osiemset
trzydziesci dwa tysigce osiemset dziewigcdziesigt osiem 88 /100) ztotych. Wartos¢ kontraktu
moze ulec zmianie w zaleznosci od odbioru koncowego (wg zapisOw kontraktu to
wypadkowa iloczynu statej ceny jednostkowej oraz koncowej wagi). Szczegdtowe warunki
zamoOwien oraz ryzyka z nimi zwigzane, nie odbiegajg od powszechnie stosowanych na rynku
dla tego rodzaju zamoéwien. Zakladany termin realizacji ustalono do kwietnia 2017 r.
(z zastrzezeniem czterotygodniowego okresu od otrzymania zatwierdzonej dokumentacji
technicznej). Umowa ta zostala uznana za wazng dla Spolki, ze wzgledu na pozyskanie
nowego Kontrahenta w nowym obszarze dziatalnosci spotki zaréwno pod wzgledem
geograficznym jak 1 produktowym, oraz ze wzgledu na dalsze perspektywy wspoipracy
z klientem w celu uzyskania kolejnych zamowien.

Pozostale zdarzenia

W dniu  13.01.2017 r. Zarzad Spoiki powzigl informacje, ze Spotka jako porgczyciel
rzeczowy w formie hipoteki do kwoty 2.000.000,00 zt ustanowionej na nieruchomosci objetej
KW nr SL1C/00019540/7 prowadzong przez Sad Rejonowy w Chojnicach Wydzial Ksigg
Wieczystych otrzymata wezwanie do zaplaty na rzecz Banku Handlowego w Warszawie,
w nieprzekraczalnym terminie do dnia 30 stycznia 2017 r. kwoty 2.000.000,00 zt tytulem
sptaty hipoteki. W dniu 16 stycznia 2017 roku Zarzad Spoiki wraz z Zarzadem Spoiki
Navimor - Invest S.A. z siedzibg w Gdansku przy ul. Matachowskiego 1 odbyt spotkanie
z przedstawicielami Banku Handlowego S.A. w sprawie wezwania do zaptaty na rzecz Banku
Handlowego S.A. w Warszawie, w nieprzekraczalnym terminie do dnia 30 stycznia 2017 r.
kwoty 2.000.000,00 zt wykonania zobowigzania wynikajacego z udzielonego przez Spoike
poreczenia. Przeprowadzone rozmowy byty pierwszym etapem rozméw, o ktoérych zamiarze
rozpoczecia  Spotka  informowala  raportem  biezacym nr  1/2017  z  dnia
13 stycznia 2017 roku. W wyniku rozméw ustalono, iz beda one prowadzone w dalszym
ciggu w celu osiggniecia 1 ustalenia sposobu rozwigzania zaistniatej sytuacji zadawalajacej dla
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Emitenta oraz Banku Handlowego S.A. Bank Handlowy S.A. zadeklarowat wstepnie
mozliwo$¢ zawarcia porozumienia w zakresie restrukturyzacji tego zobowigzania. W ocenie
Spotki mozliwym wydaje si¢ osiggniecie kompromisu w tym zakresie.

W dniu 23.01.2017 r. Spotka podjeta decyzje o przystgpieniu do sporzadzania wniosku
0 otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego, w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia z dnia
15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne Dz. U. z 2015 r. poz. 978 — dalej: Prawo
restrukturyzacyjne.

Decyzja Zarzadu Spotki podyktowana zostata potrzebg ochrony praw 1 interesow Spoiki,
akcjonariuszy oraz jej kontrahentow w obliczu kumulacji zdarzen zaistniatych w okresie od
13 stycznia 2017 r. do 17 stycznia 2017 r., o ktorych Spédtka poinformowata w raportach
biezacych nr 1/2017 z dnia 13 stycznia 2017 r. oraz 3/2017 z dnia 17 stycznia 2017 r.
Dodatkowo, w przypadku gdyby podmioty finansujgce lub wspdipracujace ze Spoika przyjety
negatywne nastawienie wobec Spotki ich polaczenie z realizacjg zobowigzania na rzecz w/w
banku mogloby doprowadzi¢ do sytuacji niewyptacalnosci Spotki.

Zarzad Spoliki majac zatem na wzgledzie interes Spotki w tym zatrudnionych pracownikow
1 wszystkich podmiotow pozostajagcych ze Spdtka w jakichkolwiek relacjach prawnych lub
faktycznych podjat dzialania majace na celu uniknigcie ww. skutku niewyplacalnosci.
Decyzja Spotki oparta jest na brzmieniu art. 3 ust. 1 Prawa restrukturyzacyjnego, ktore
stanowi, iz celem postgpowania restrukturyzacyjnego jest uniknigcie ogloszenia upadiosci
danego podmiotu.

W dniu 25.01.2017 r. do Sadu Rejonowego Gdansk- Polnoc w Gdansku, VI Wydziat
Gospodarczy sprawy restrukturyzacyjne zlozony zostal wniosek o otwarcie w stosunku do
Spotki postgpowania restrukturyzacyjnego — przyspieszonego postepowania ukladowego,
W rozumieniu przepiséw ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne Dz.
U. 22015 r. poz. 978 — dalej: Prawo restrukturyzacyjne.

Decyzja Zarzadu Spotki podyktowana zostata potrzebg ochrony praw 1 interesow Spoiki,
akcjonariuszy oraz jej kontrahentow w obliczu kumulacji zdarzen zaistniatych w okresie od
13 stycznia 2017 r. do 17 stycznia 2017 r., o ktorych Spédtka poinformowata w raportach
biezacych nr 1/2017 z dnia 13 stycznia 2017 r. oraz 3/2017 z dnia 17 stycznia 2017 r.

Zarzad Spolki majac zatem na wzgledzie interes Spotki w tym zatrudnionych pracownikow
1 wszystkich podmiotow pozostajagcych ze Spdtka w jakichkolwiek relacjach prawnych lub
faktycznych podjat dzialania majace na celu uniknigcie ww. skutku niewyplacalnosci.
Decyzja Spotki oparta jest na brzmieniu art. 3 ust. 1 Prawa restrukturyzacyjnego, ktore
stanowi, iz celem postgpowania restrukturyzacyjnego jest uniknigcie ogloszenia upadiosci
danego podmiotu.

24 lutego 2017 r. Zarzad Spoétki powzigt informacje, ze w dniu 23 lutego 2017 r. Sad
Rejonowy Gdansk —Polmoc w Gdansku, VI Wydziat sprawy restrukturyzacyjne wydat
postanowienie w sprawie z wniosku Spétki o otwarcie w stosunku do Spoétki postepowania
restrukturyzacyjnego — przyspieszonego postepowania uktadowego, w rozumieniu przepisow
ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne Dz. U. z 2015 r. poz. 978 —
dalej: Prawo restrukturyzacyjne.
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Sad postanowit:

1 otworzy¢ uproszczone postgpowanie uktadowe,

2 wyznaczy¢ sedziego-komisarza w osobie Sedziego Sadu Rejonowego Gdansk-Potoc
w Gdansku Aleksandry Stefanowskiej,

3 wyznaczy¢ nadzorce sadowego w osobie Jozefa Debinskiego nr licencji doradcy

restrukturyzacyjnego-235,

4 jako podstawe jurysdykcji sgdu wskaza¢ art.3 ust.] Rozporzadzenia Rady WE Nr
1346/2000 z dnia 29 maja 2000r. w sprawie postepowania upadtosciowego, okreslajac, ze
postepowanie opisane w pkt.1 niniejszego orzeczenia ma charakter gtdéwny.

W dniu 9 marca 2017 r., w Sadzie Rejonowym Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VI Wydziat
Gospodarczy ztozony zostat przez Nadzorce Sadowego plan restrukturyzacyjny oraz spis
wierzytelnosci bedacych przedmiotem przyspieszonego postepowania uktadowego.

10 kwietnia 2017 r., w Sadzie Rejonowym Gdansk — Poloc w Gdansku, VI Wydziat
Gospodarczy zlozony zostal przez Nadzorce Sadowego plan restrukturyzacyjny uzupetiony
o prognoz¢ finansowa bedacy przedmiotem przyspieszonego postgpowania ukladowego.

17 maja 2017 r., Zarzad Spdiki powzigt informacje od Nadzorcy Sagdowego, ze Sad Rejonowy
Gdansk —Potnoc w Gdansku, VI Wydzial Gospodarczy wyznaczyt na dzien 27 czerwca
2017 r. 0 godz.10:00 w budynku Sadu Rejonowego Gdansk —Ponoc w Gdansku, VI Wydziat
Gospodarczy, w Sali nr C106 termin zwolania zgromadzenia wierzycieli Zaktadu Budowy
Maszyn "ZREMB-CHOJNICE" S.A. w restrukturyzacji w celu glosowania nad uktadem.
Przedmiotem glosowania na zgromadzeniu wierzycieli Zaktadu Budowy Maszyn "ZREMB-
CHOJNICE" S.A. w restrukturyzacji w dniu 27 czerwca 2017 r. beda propozycje uktadowe
zlozone przez Emitenta do Sagdu w dniu 23 marca 2017r.

Szacunkowe skonsolidowane wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowe; ZREMB-
CHOIJNICE S.A. za I kwartat 2017 roku i za miesigc kwiecien 2017 roku.

Zarzad Zakladu Budowy Maszyn "ZREMB-CHOJNICE" S.A. w restrukturyzacji "Spotka",
"Emitent" w zwigzku z powzigciem w dniu dzisiejszym, tj. 17 maja 2017 roku informacji
o wartosci szacunkowych wybranych danych finansowych Grupy Kapitatowej ZREMB-
CHOJNICE S.A. za I kwartal 2017 roku, niniejszym przekazuje w zalgczeniu do niniejszego
raportu szacunkowe skonsolidowane wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej ZREMB-
CHOJNICE S.A. za I kwartal 2017 roku wraz z danymi poréwnawczymi za analogiczne
okresy lat obrotowych 2014-2016.

Dodatkowo, w zwigzku ze sporzadzaniem korespondencji do wierzycieli Spotka powzieta
informacje o szacunkowych skonsolidowanych wynikach finansowych za miesigc kwiecien
2017 roku, ktore rowniez przekazuje w zalagczeniu do niniejszego raportu.
Ostateczne wartosci danych finansowych za I kwartal przedstawione w niniejszym raporcie
zostang opublikowane w raporcie okresowym za [ kwartal 2017 roku. O wszelkich
zdarzeniach mogacych miec¢ istotny wptyw na ww. szacunki Emitent poinformuje odrebnym
raportem biezgcym.

Komentarz Zarzadu do przedstawionych szacunkow:

W okresie od otwarcia postgpowania restrukturyzacyjnego do konca kwietnia br. Spoika
znaczgco ustabilizowata osiggany wynik finansowy. W poréwnaniu z wynikami osigganymi
od potowy 2015 roku do konca lutego 2017 roku nastgpila znaczaca poprawa sytuacji, na
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ktorag wplyw mialo m.in. wydanie przez Sad decyzji o wszczeciu postepowania
restrukturyzacyjnego. Powyzsza pozytywna zmiana polaczeniu z pozyskiwanymi na biezaco
nowymi zleceniami, a takze oszczednos$ciami wprowadzanymi na zasadach opisanych
w planie restrukturyzacji ktorych wymierne korzysci beda widoczne juz w 11 kwartale tego
roku, pozwala nam dzi§ na stwierdzenie z duzym prawdopodobienstwem, ze zalozony plan
restrukturyzacji Spolki przekazany do wiadomos$ci publicznej, zostanie przez Spolke
zrealizowany. Takie dziatanie bedzie nie tylko sukcesem Spoiki, ale jest rowniez ze wszech
miar korzystne dla jej wierzycieli.

Navimor - Invest S.A.

Podpisane Umowy

- Emitent poinformowal w dniu 08 lutego 2017 roku raportem biezacym nr 3/2017, iz
wplyneta do firmy datowana na dzien 06 lutego 2017 roku umowa ze Spotka Povodi Labe,
statni podnik z siedzibg w Hradec Kralové, jako Zamawiajagcym.

W zwigzku z podpisaniem w/w umowy, Emitent jako Wykonawca zobowigzuje si¢ do
realizacji zadania pn.: ,,Dzika Orlica, Zamberk, ochrona przeciwpowodziowa”.

Szczegdlowe warunki przedmiotowej umowy 1 ryzyka z nig zwigzane, nie odbiegaja od
powszechnie stosowanych na rynku warunkow, dla tego rodzaju umoéw.

Zakonczenie realizacji zamowienia okreslono na dzien 31 pazdziernika 2019 roku. Wartos¢
projektu wynosi 83.827.961,76 ke, tj. 13.378.942,70 ztotych netto.

Niniejsza umowa uznana zostala za znaczacg z uwagi na jej warto$¢ oraz jej wpltyw na
przyszte wyniki finansowe Emitenta.

- Zarzad Spotkki NAVIMOR-INVEST S.A. poinformowal w dniu 10 marca 2017 roku
raportem biezagcym nr 4/2017 o wplynigciu do siedziby Emitenta umowy o na roboty
budowlane z Gming Pobiedziska z siedzibg w Pobiedziskach, jako Zamawiajacym, datowanej
na dzien 09 marca 2017 roku.

W zwigzku z podpisaniem w/w umowy, Emitent jako Wykonawca zobowigzuje si¢ do
realizacji zadania pt.: ,Budowa zespolu pomostow nad Jeziorem Biezdruchowo
w Pobiedziskach”.

Za wykonanie pelnego zakresu prac i1 robot objetych powyzsza umowa Emitent otrzyma
wynagrodzenie ryczattowe w kwocie 1.445.155,88 ztotych brutto.

Ostateczny termin zakonczenia realizacji ww. zadania zostal okreslony na dzien 09 czerwca
2017 roku.

Szczegdlowe warunki przedmiotowej umowy i1 ryzyka z nig zwigzane, nie odbiegaja od
powszechnie stosowanych na rynku warunkow, dla tego rodzaju umoéw.

- W dniu 03 kwietnia 2017 roku Emitent poinformowal, iz wplyneta do firmy datowana na
dzien 24 marca 2017 roku umowa ze Spotkg Povodi Labe, statni podnik z siedzibg w Hradec
Kralové, jako Zamawiajacym.

W zwigzku z podpisaniem w/w umowy, Emitent jako Wykonawca zobowigzuje si¢ do
realizacji zadania pt.: ,,Chrudimka, Chrudim, rekonstrukcja §ciany rozdzielajacej jazu LB, na
km 19,945 —20,044”.

Szczegdlowe warunki przedmiotowej umowy i1 ryzyka z nig zwigzane, nie odbiegaja od
powszechnie stosowanych na rynku warunkow, dla tego rodzaju umoéw.

Zakonczenie realizacji zamowienia okreslono na dzien 31 pazdziernika 2017 roku. Wartos¢
projektu wynosi 6.861.787,46 kc, tj. 1.076.614,45 zlotych netto.
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Niniejsza umowa uznana zostala za znaczaca z uwagi na jej warto$¢ oraz jej wpltyw na
przyszte wyniki finansowe Emitenta.

- Emitent poinformowat raportem biezagcym nr 7/2017 w dniu 19 kwietnia 2017 roku, 1z
wptyneta do siedziby Spotki datowane na dzien 10 kwietnia 2017 roku, dwie umowy zawarte
pomigdzy Spotka Povodi Labe, statni podnik z siedzibg w Hradec Kralove, jako
Zamawiajacym, a NAVIMOR-INVEST S.A. oddziat w Pradze jako Wykonawca.

W ramach zawartych umoéw Wykonawca zobowigzuje si¢ do realizacji dwoch zadan pt.: ,,VD
Bedfichov, rekonstrukcja korony tamy” oraz ,Jasenna, Jasenna, naprawa umocnien
brzegowych z kamienia na km 6,600 — 7,580”.

Szczegdlowe warunki przedmiotowych umoéw i1 ryzyka z nimi zwigzane, nie odbiegajg od
powszechnie stosowanych na rynku warunkow, dla tego rodzaju umoéw.

Zakonczenie realizacji pierwszego zadania okreSlono na dzieh 30 wrzesnia 2018 roku.
Wartos$¢ projektu wynosi 12.275.288,60 kc, tj. 1.944.405,71 zlotych netto.

Zakonczenie realizacji drugiego zadania okreslono na dzien 20 pazdziernika 2017 roku.
Wartos¢ projektu wynosi 4.102.987,62 ke, tj. 649.913,23 ztotych netto.

Niniejsze umowy uznane zostaly za znaczace z uwagi na ich warto$¢ oraz ich wptyw na
przyszte wyniki finansowe Emitenta.

- Zarzad Spotki NAVIMOR-INVEST S.A. poinformowat w dniu 28 kwietnia 2017 roku
raportem biezagcym nr 8/2017 o wplynieciu do siedziby Emitenta datowanej na dzien
26 kwietnia 2017 roku umowy zawartej pomigdzy Rejonowym Zarzadem Infrastruktury
z siedzibg Szczecinie (,,Zamawiajacy”), a Konsorcjum w skfadzie Melbud S.A. z siedziba
w Grudzigdzu jako Liderem Konsorcjum oraz Emitentem jako Czionkiem Konsorcjum
(,, Wykonawca”).

Przedmiotem umowy jest wykonanie robot budowlanych dla zadania obejmujacego ,,Remont
urzadzen odbojowych nabrzezy Basenu Weglowego Komendy Portu Wojennego Swinoujécie
(PKOB 2151).

Termin wykonania przedmiotu umowy wynosi 510 dni od daty przekazania terenu budowy,
tj. od dnia 9 maja 2017 roku do 1 pazdziernika 2018 roku.

Za wykonanie przedmiotu umowy Wykonawcy przystuguje wynagrodzenie ryczattowe
w kwocie 4 045 969,64 zt brutto. Finansowy podziat zakresu rob6t realizowanych w ramach
umowy konsorcjum wynosi 55% dla Lidera Konsorcjum i 45% dla Emitenta. Zamawiajacy
nie przewiduje ptatnosci czesciowych. Rozliczenie z realizacji umowy odbedzie si¢ w oparciu
o prawidlowo sporzadzong przez Wykonawce fakture zlozong wraz z protokotem odbioru
koncowego. W ramach realizacji zadania Zamawiajacy udzieli w oparciu o szczegdlowe
zapisy umowy, na wniosek Wykonawcy, zaliczek na poczet realizacji przedmiotu umowy do
wysokosci 75% wartosci wynagrodzenia brutto zamowienia.

Wykonawca udzieli Zamawiajacemu gwarancji na roboty budowlane objete niniejszag umowa
na okres 84 miesiecy od dnia podpisania protokotu odbioru koncowego robdt oraz udzieli 60
miesi¢cznej rekojmi, ktorej bieg i1 termin rozpoczyna si¢ w dniu nastepujacym po odbiorze
koncowym przedmiotu umowy.

Przed dniem podpisania umowy Wykonawca wnidst zabezpieczenie nalezytego wykonania
umowy w kwocie 404 596,06 zt z terminem waznosci 30 dni dtuzszym od dnia planowanego
terminu zakonczenia realizacji umowy. Dodatkowo w ramach zawartej umowy Wykonawca
zobowigzuje si¢ wnie$¢ z tytulu rekojmi odrgbne zabezpieczenie nalezytego wykonania
umowy w kwocie 121 379,09 zt.
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Szczegdlowe warunki przedmiotowych uméw 1 ryzyka z nimi zwigzane nie odbiegajg od
powszechnie stosowanych na rynku dla tego rodzaju umow.

Niniejsza umowa zostata uznana za znaczaca z uwagi na jej warto$¢ oraz potencjalny wptyw
na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

Pozostale zdarzenia

W dniu 02 lutego 2017 roku Zarzad Spoéiki poinformowal w raporcie biezacym 2/2017, iz
wplyneto do siedziby Emitenta postanowienie Sadu Rejonowego Gdansk Potnoc w Gdansku,
VI Wydzial Gospodarczy w sprawie z wniosku dluznika NAVIMOR-INVEST Spoéika
Akcyjna w Gdansku o otwarcie postepowania uktadowego dotyczace zabezpieczenia majatku
Emitenta przez ustanowienie tymczasowego nadzorcy sadowego w osobie Doroty
Kowalewskiej numer licencji 16.

W dniu 10 maja 2017 r. Sad Rejonowy Gdansk Pétnoc w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy
wydat postanowienie o otwarciu postepowania uktadowego Spoiki. Jednocze$nie wyznaczyt
Sedziego Komisarza w osobie Pani Ewy Kubik oraz wyznaczyt Nadzorce Sadowego w osobie
Pana Jerzego Stawka (nr licencji doradcy restrukturyzacyjnego — 2)

12. Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastgpily od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Od dnia publikacji ostatniego sprawozdania finansowego, tj. sprawozdania za rok 2016
opublikowanego przez Emitenta w dniu 28.04.2017 r. nie mialy miejsca zadne zmiany
zobowigzan lub aktywéw warunkowych Emitenta.

Zmiany dotyczace Spolek zaleznych w Grupie dotyczg tylko Spotki Navimor Invest S.A.
1 zostaly zaprezentowane ponizej:

Dane zaprezentowano w kwotach rzeczywistych bez zaokraglen.

Spotka samodzielnie nie wystawia gwarancji, ani nie udziela porgczen.

W I kwartale 2017 r. Spétka korzystata z nastgpujacych bankowych linii gwarancyjnych na
rynku czeskim.

Zestawienie gwarancji bankowych
ponizsza tabela:

oddzialu czeskiego na dzien 31.03.2017 r. obrazuje

Projekt Beneficjent kwota Bank | Termin Gwarancja Uwagi
Opava, Povodi Odry, s.p. 311.800 PLN Citi D0 30.06.2018 | Gwar. nalezytego Umowa ramowa
Karlovice 2 000 000 CZK wykonania-w okresie gwarancyjna
obowigzywania gwarancji
PPO Zamberk | Povodi Labe, s.p. 653.439,26 Citi Do 31.01.2020 | Gwar. nalezytego Umowa ramowa
PLN wykonania-w okresie gwarancyjna
4 191 400 CZK obowigzywania gwarancji
VD Brandys Povodi Labe, s.p. 600.215 PLN Citi Do 01.03.2018 | Gwar. nalezytego Umowa ramowa
3 850 000 CZK wykonania gwarancyjna
Jez Dolsko Povodi Labe, s.p. 67.192,90 PLN | KB Do 01.02.2017 | Gwar. nalezytego Umowa ramowa
431 000 CZK wykonania gwarancyjna
Chrudimka Povodi Labe, s.p. | 53.489,29 PLN | KB Do 31.01.2018 | Gwar. nalezytego Umowa ramowa
343 100 CZK wykonania gwarancyjna
Ciernilovski Povodi Labe s.p. 18.708 PLN KB D0 29.07.2017 | Gwar. nalezytego Umowa ramowa
Potok 120 000 CZK wykonania gwarancyjna
razem 1.704.844,45
PLN
10.935.500 CZK
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Ponadto Spotka w ramach podpisanych umow linii gwarancyjnych ubezpieczeniowych

uzyskuje gwarancje zaplaty wadium, nalezytego wykonania i usuni¢cia wad 1 usterek.

Na dzien 31.03.2017 zobowigzania warunkowe z tytulu wystawionych w ramach linii

gwarancyjnych w towarzystwach ubezpieczeniowych gwarancje nalezytego wykonania
kontraktu i usuni¢cia wad 1 usterek na rynku polskim wynosza 5.836.808,34 zi.

Zestawienie zmian gwarancji ubezpieczeniowych w I kwartale 2017 r. - zobowigzania

warunkowe
Identyfikacja Stan na swiekszenia smnieiszenia Stan na Data Rodzaj Gwarant
podmiotu 31.12.2016 < ) 31.03.2017 wygasniecia gwarangji

ZMIUW wady i
Olszyn 10 162,28 10 162,28 | 15.11.2017 | usterki Interrisk
Urzad Morski wady i
Stupsk 73 615,78 73 615,78 | 15.06.2018 | usterki PZU
Gmina
Miasto wady i
Szczecin 83 025,00 83 025,00 | 29.07.2018 | usterki Interrisk
RzZGW wady i
Wroctaw 404 936,96 404 936,96 | 31.12.2018 | usterki Interrisk
RzZGW wady i
Wroctaw 143 860,42 143 860,42 | 15.06.2018 | usterki Interrisk
RzZGW
Gliwice 2 164 500,44 2 164 500,44 | 27.05.2017 | nalezyte Hestia
Gmina wady i
Stegna 41 997,67 41 997,67 | 15.05.2017 | usterki Warta
Urzad Morski wady i
Gdynia 59 987,42 59 987,42 | 14.08.2017 | usterki Warta
urzad Morski wady i
Gdynia 36 903,09 36 903,09 | 14.09.2017 | usterki Warta
Urzad Morski wady i
Szczecin 156 749,39 156 749,39 | 15.11.2017 | usterki Interrisk
Urzad Morski wady i
Gdynia 183 783,33 183 783,33 | 16.07.2018 | usterki Interrisk
Zarzad
Morskiego wady i
Portu Gdynia 95 836,62 95 836,62 | 20.02.2020 | usterki Interrisk
Urzad Morski wady i
Gdynia 84 748,94 84 748,94 | 24.01.2018 | usterki Interrisk
Gmina wady i
Miasto Ustka 135 895,93 135 895,93 |17.11.2020 | usterki Interrisk
Gmina wady i
Miasto Ustka 379 755,86 379 755,86 | 19.08.2020 | usterki Interrisk
MPWiK wady i
Warszawa 69 925,50 69 925,50 | 15.11.2017 | usterki Interrisk
Zarzad
Morskiego
Portu wady i
Gdansk 13 050,00 13 050,00 | 15.12.2017 | usterki Interrisk
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wady i
Gmina Kérnik 128 880,00 128 880,00 | 29.12.2020 | usterki Hestia
RzZGW wady i
Gdansk 298 491,83 298 491,83 | 17.07.2022 | usterki Interrisk
RzZGW wady i
Gdansk 21 291,31 21 291,31]14.02.2019 | usterki Hestia
Urzad Morski wady i
Gdynia 7 342,78 7 342,781 10.12.2017 | usterki Hestia
Gmina wady i
Miasto Ustka 21 380,16 21 380,16 | 30.05.2020 | usterki Hestia
Zarzad
Morskiego
Portu wady i
Gdansk 12 158,05 12 158,05 ] 03.06.2018 | usterki Hestia
Zarzad
Morskiego
Portu wady i
Gdansk 23 840,47 23 840,47 | 15.01.2019 | usterki Hestia
Zarzad
Morskiego
Portu wady i
Gdansk 23 735,93 23 735,93 |06.01.2020 | usterki Interrisk
Urzad Morski wady i
Gdynia 276 536,57 276 536,57 | 30.09.2019 | usterki Hestia
Urzad Morski wady i
Gdynia 182 664,72 182 664,72 |21.06.2021 | usterki Interrisk
Urzad Morski wady i
Stupsk 494 800,59 494 800,59 | 02.01.2022 | usterki Europa
Stowinski
Park wady i
Narodowy 7 409,13 7 409,13 | 13.08.2022 | usterki Interrisk
Zarzad
Morskiego
Portu wady i
Gdansk 10 498,00 10 498,00 | 11.10.2019 | usterki Interrisk
Energa
Wytwarzanie
S.A. 121 937,94 121 937,94 0,00{11.01.2017 | nalezyte Interrisk
Energa
Wytwarzanie wady i
S.A. 0,00 36 581,38 36 581,38 | 27.01.2022 | usterki Interrisk
RzZGW
Wroctaw 80 205,00 80 205,00 | 30.07.2017 | nalezyte Interrisk
Gmina
Pobiedziska 0,00 72 257,79 72 257,79(09.07.2017 | nalezyte Interrisk

5849 907,11 | 108 839,17 | 121937,94| 5 836 808,34

Na dzien 31.03.2017 nalezno$ci warunkowe z tytulu wystawionych w ramach linii
gwarancyjnych w towarzystwach ubezpieczeniowych gwarancje nalezytego wykonania
kontraktu i usuni¢cia wad 1 usterek na rynku polskim wynosza 2.573.670,81 zt.
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Zestawienie zmian gwarancji ubezpieczeniowych w I kwartale 2017 - naleznosci warunkowe

Identyfikacja podmiotu Stan na zwiekszenia | zmniejszenia Stan na Da,t? . Rodzaj" Gwarant
31.12.2016 31.03.2017 wygasniecia gwarangji
EKOMEL Sp. z 0.0 5472,51 5472,51 0,00 | 15.08.2016 wady i usterki BS Czersk
METALEX PAPROCKI 14 803,28 14 803,28 0,00|31.08.2016 | wadyiusterki | UNIQA
PBO Sp.z 0.0 62 545,50 62 545,50 | 15.06.2017 wady i usterki PZzU
PBO Sp.z 0.0 14 022,00 14 022,00 | 30.12.2019 wady i usterki Euler Hermes
LECH INSTAL 0,00 0,00 | 13.01.2016 wady i usterki PZzU
ELEKTROMONT S.A. 56 631,70 56 631,70 | 29.06.2018 wady i usterki PZzU
ELEKTROMONT S.A. 186 715,18 186 715,18 | 30.06.2020 wadu i usterki EUREL HERMES
KAROS 74 907,00 74 907,00 | 31.10.2017 wady i usterki PZzU
ELZIT 6 807,00 6 807,00 | 15.11.2017 wady i usterki PZzU
PBM OPYRCHAL 20 405,70 20 405,70 | 26.08.2017 wady i usterki | Euler Hermes
OLMAX 12 546,00 12 546,00 | 29.09.2017 wady i usterki TUZ
SKANSKA S.A. 197 747,93 197 747,93 | 11.09.2017 wady i usterki Handelsbanken
MENARD POLSKA 8 857,06 8 857,06 | 30.04.2020 wady i usterki Societe Generale
Generali
ELEKTRO-CAL 11 933,46 11 933,46 | 30.12.2018 wady i usterki ubezpieczenia
PREUSS PIPE
REHABILITATION 10 147,50 10 147,50 | 30.04.2020 wady i usterki | Bre Bank S.A.
KAROS (bud. 98) 33 449,85 33 449,85 28.02.2019 nalezyte Euler Hermes
OLMAX Ustugi TuZ
Ogélnobudowlane 20 090,80 20 090,80 | 26.08.2017 wady i usterki | Ubezpieczenia
TUZ
CETECH (bud. 101) 143 958,60 143 958,60 | 29.04.2020 wady i usterki | Ubezpieczenia
Generali
IXO Serwis (bud. 100) 133 725,60 133 725,60 | 30.04.2020 wady i usterki | ubezpieczenia
NACZKE(bud. 103) 34 320,80 34 320,80 | 14.06.2017 wady i usterki | PZU
NACZKE(bud. 104) 13 615,24 13 615,24 | 30.06.2017 wady i usterki | PZU
NACZKE (bud. 105) 7823,11 7 823,11 | 30.07.2017 wady i usterki | PZU
TUZ
STANA 25 403,20 25 403,20 | 28.09.2019 wady i usterki | Ubezpieczenia
Bank Spétdzielczy
WMW 124 422,87 124 422,87 | 30.11.2017 wady i usterki | w Pucku
TUZ
STANA 45 895,12 45 895,12 | 16.09.2018 wady i usterki | Ubezpieczenia
PBO Sp.z 0.0 43 504,29 43 504,29 | 04.02.2018 wady i usterki Euler Hermes
ENERGOPOL SZCZECIN 1 955,70 1 955,70 | 14.11.2017 wady i usterki | PZU
ELEKTROTIM 58 520,51 58 520,51 | 19.03.2019 wady i usterki Allianz
Generali
Cetech (bud. 100) 58 719,70 58 719,70 | 29.04.2020 wady i usterki ubezpieczenia
KBW Development 104 742,37 104 742,37 | 02.07.2018 wady iusterki | UNIQA
PBO Sp.z 0.0 14 022,00 14 022,00 | 30.12.2019 wady i usterki Euler Hermes
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OI-TRANS(b.114) 101 288,66 101 288,66 | 12.12.2020 wady i usterki | Gothaer
Georem(b.118) 62 361,00 62 361,00 | 30.06.2018 wady iusterki | Uniga
Brukpol (b.117) 33 137,45 33 137,45 | 30.05.2020 wady iusterki | UNIQA
El-Ko (b.114) 20 550,97 20 550,97 | 29.10.2020 wady iusterki | UNIQA
MC Construction(b. 121) |
Etap 6 561,52 6 561,52 | 18.06.2018 wady i usterki | Gothaer
MC Construction(b. 121) Il
Etap 18 468,10 18 468,10 | 30.01.2019 wady i usterki | Gothaer
EL-Ko (b.113) 9 248,64 9 248,64 | 29.10.2020 wady iusterki | UNIQA
Bank Spétdzielczy

Andys(108) 10 669,20 10 669,20 | 09.05.2018 wady i usterki | w Dzierzgoniu
CHLECHOWICZ (b.113) 42 988,50 42 988,50 | 18.12.2020 wady i usterki | InterRisk
ECOL-UNICOL (b.113) 7 655,15 7 655,15 | 15.10.2020 wady i usterki | Ergo Hestia
ECOL-UNICOL (b.114) 2 659,63 2 659,63 | 15.10.2020 wady i usterki | Ergo Hestia
STABILIZATOR
FUNDAMENTY (b. 111) 7 601,40 7 601,40 | 11.04.2018 wady iusterki | UNIQA
SOILTECH (b. 123) 23 247,00 23 247,00 | 19.01.2021 wady i usterki | City Handlowy
STANA Stankiewicz (111) 14 143,97 14 143,97 | 11.04.2018 wady i usterki | Ergo Hestia
Tektonika Latowska (118) 2937,24 2 937,24 | 30.01.2019 wady i usterki | InterRisk
Naczke Kazimierz (126) 5018,40 5018,40 | 30.01.2019 wady i usterki | PZU
Chlechowicz Adam (114) 8313,72 8313,72 | 12.12.2020 wady i usterki | InterRisk
Chlechowicz Adam (123) 1 498,36 1 498,36 | 28.02.2021 wady i usterki | InterRisk
ZK Zurawscy (100) 38 492,85 38 492,85 | 30.08.2016 nalezyte Generali
Senibud S.A. 50 604,30 50 604,30 | 30.04.2021 wady i usterki | ING Bank Slaski
"Wygocki" Andrzej
Wygocki 5 250,00 5 250,00 | 06.08.2020 wadyiusterki | Uniga
Melbud S.A. 143 541,00 143 541,00 | 14.10.2022 wady i usterki | Ergo Hestia
EL-KO Rafat Kowlski 21533,71 21533,71 | 29.10.2016 nalezyte Uniga

nalezyte i
MC Construction Sp. zo.o. 66 517,98 66 517,98 0,00 | 11.02.2017 usterki InterRisk
EL-KO Rafat Kowlski 7 945,94 7 945,94 | 30.09.2021 wady iusterki | Uniga

nalezyte i
Elektromont S.A. 341 314,59 341 314,59 | 27.06.2017 usterki mBank

nalezyte i
Pascal Sp. Z 0.0. 6 786,00 6 786,00 | 14.10.2019 usterki InterRisk
Eurodarmal (2017) 39 084,21 39 084,21 | 27.05.2017 wady i usterki | InterRisk
GKON 13 333,51 13 333,51 | 28.05.2017 nalezyte InterRisk
Razem 2608 046,86 | 52417,72 86 793,77 2573 670,81

Spoéltka nie korzysta z gwarancji ubezpieczeniowych na rynku czeskim

13. Skutek zmian w strukturze jednostki gospodarczej w ciagu okresu Srodrocznego,
lacznie z polaczeniem jednostek gospodarczych, przejeciem lub sprzedaza jednostek

zaleznych i

dzialalnosSci

inwestycji

dlugoterminowych,

restrukturyzacja i

zaniechaniem

44




Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,, ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2017 do 31.03.2017 r.

Nie wystapity.

14. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio

lub posrednio przez

podmioty zalezne co najmniej S % ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w Kkapitale
zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu
w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wlasnos$ci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Struktura akcjonariatu Spotki dominujacej na dzien 31.03.2017 r. :

Udziat
. Wa'rtos'é Udz%al W Liczba glosow | .. W Qgélnej
Akcionariusz L'1'czba nomln'a'lna kapitale na Walnvm liczbie glosow
jonarius a walny
akcji (szt.) akcji zaktadowym Zeromadzeniu na Walnym
(50 groszy/szt.) (%) Zgromadzeniu
(%)

Krzysztof
Kosiorek - 1.632.805 816.402,50 18,72 1.632.805 18,72
Sobolewski
Navimor Z Sp. z 744.800 372.400,00 8,54 744.800 8,54
0.0.
Mieczystaw 440.000 220.000,00 5,04 440.000 5,04
Bielenia
Navimor Invest 125.000 62.500,00 1,43 125.000 1,43
S.A.
SPV 223 J14 Sp. 450.000 225.000,00 5,16 450.000 5,16
0.0. Sp.
komandytowo-
akcyjna
Iraq Poland Trade 295.000 147.500,00 3,38 295.000 3,38
& Investment Sp.
Z 0.0.
Adrian Strzelczyk 32.001 16.000,50 0,37 32.001 0,37
Piotr 158.000 79.000,00 1,81 158.000 1,81
Pawlikowski
7ZBM ZREMB — 63.313 31.656,50 0,73 63.313 0,73
CHOJNICE S.A.
Pozostali 4.781.581| 2.390.790,50 54,82 4.781.581 54,82
Razem 8.722.500| 4.361.250,00 100,00 8.722.500 100,00

45




Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,, ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2017 do 31.03.2017 r.

Struktura akcjonariatu Spétki dominujgcej na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, tj. na dzien 30.05.2017 r.:

Udziat
. Wa'rtos'é Udz%al W Liczba glosow | .. W ggélnej

. . Liczba nominalna kapitale liczbie glosow

Akcjonariusz .. . na Walnym
akcji (szt.) akcji zakladowym 7 dzen; na Walnym
(50 groszy/szt.) (%) gromaczeniu Zgromadzeniu
(%)

Krzysztof
Kosiorek - 1.632.805 816.402,50 18,72 1.632.805 18,72
Sobolewski
Navimor Z Sp. z 744.800 372.400,00 8,54 744.800 8,54
0.0.
Mieczystaw 440.000 220.000,00 5,04 440.000 5,04
Bielenia
Navimor Invest 125.000 62.500,00 1,43 125.000 1,43
S.A.
SPV 223 J14 Sp. 450.000 225.000,00 5,16 450.000 5,16
0.0. Sp.
komandytowo-
akcyjna
Iraq Poland Trade 295.000 147.500,00 3,38 295.000 3,38
& Investment Sp.
Z 0.0.
Adrian Strzelczyk 32.001 16.000,50 0,37 32.001 0,37
Piotr 158.000 79.000,00 1,81 158.000 1,81
Pawlikowski
7ZBM ZREMB — 63.313 31.656,50 0,73 63.313 0,73
CHOJNICE S.A.
Pozostali 4.781.581| 2.390.790,50 54,82 4.781.581 54,82
Razem 8.722.500| 4.361.250,00 100,00 8.722.500 100,00

Aktualna wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 4.361.250 zlotych 1 dzieli si¢ na 8.722.500
akcji zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalnej 50 groszy kazda:
e 400.000 akcji serii A

4.000.000 akcji serii B
900.000 akcji serii C
1.000.000 akcji serii D
280.000 akcji serii E
320.000 akcji serii F1
497.600 akcji serii F2
1.182.400 akcji serii F3
142.500 akcji serit G

W okresie sprawozdawczym w strukturze akcjonariatu Spotki dominujacej w  Grupie
Kapitalowej zaszty nastepujace zmiany:
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W dniu 24 stycznia 2017 r. Spétka otrzymata informacje, ze dnia 23 stycznia 2017r. spotka
zalezna — NAVIMOR Z Sp. z o.0. z siedzibg w Gdansku 1 Prezes Zarzadu Emitenta Pan
Krzysztof Kosiorek-Sobolewski w zwigzku ze zmiang ceny sprzedazy po jakiej wykonana
bedzie Opcja na akcje ZBM "ZREMB-CHOJNICE" S.A. "ZREMB" z kwoty 1,00 zt na kwote
0,70 zt (na co Spotka NAVIMOR - Z Sp. z o.0. uzyskala zgod¢e w Uchwale nr 2
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow w sprawie zmiany ceny wykonania Opcji na
akcje ZBM "ZREMB-CHOJINICE" S.A.), zawarli Aneks do Umowy Opcji Zakupu Akcji
z dnia 21 stycznia 2014 roku o czym ZREMB informowal Raportem biezacym nr 10/2014
w dniu 22 stycznia 2014 roku, na mocy ktorego Pan Krzysztof Kosiorek-Sobolewski
uprawniony jest do zakupu akcji ZBM "ZREMB - CHOJINCE" S. A. po cenie 0,70 zt za
jedna akcje. Pozostale zapisy Umowy Opcji Zakupu Akcji z dnia 21 stycznia 2014 r. nie
ulegly zmianie.

W dniu 06 lutego 2017 roku Emitent zostat poinformowany przez spotke IRAQ POLAND
TRADE & INVESTMENT Sp. z 0.0. z siedzibg Chojnicach (podmiot zalezny od Emitenta)
o dokonaniu przez spotke zalezng w dniu 03 lutego 2017 roku sprzedazy 5.000 akcji
zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zt jedna akcja o lgcznej wartosci
nominalnej 500,00 zt Emitenta, ktore to akcje stanowig 0,057 % kapitatu zaktadowego
Emitenta 1 uprawniaja do wykonywania 0,057 % glosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Emitenta. Srednia cena jednostkowa sprzedazy akcji Emitenta wyniosta 0,64 zt.
Sprzedaz miata na celu poprawienie biezacej plynnosci finansowej spotki zaleznej. Po
transakcji zbycia akcji przez spotke zalezng od Emitenta podmiot ten posiada 295.000 akcji
zwyktych na okaziciela Emitenta o wartosci nominalnej 0,10 zt jedna akcja o tgcznej wartosci
nominalnej 29.500,00 ktore to akcje stanowig 3,38 9% kapitalu zakladowego Emitenta
1 uprawniaja do wykonywania 3,38 % glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
Emitenta.

15. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcje) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osob

ZREMB — CHOJNICE S.A.
Na dzien przekazania raportu za I kwartal 2017 roku, tj. na dzien 30.05.2017 r. stan
posiadania akcji Spoiki przez osoby zarzadzajace jest nastepujacy:

Krzysztof Kosiorek — Sobolewski - Prezes Zarzadu posiada 1.632.805 akcje o tacznej
warto$ci nominalnej 816.402,50 zt stanowiagce 18,72 % kapitalu zaktadowego.

Zestawienie zmian posiadanych akcji od dnia publikacji poprzedniego sprawozdania

% Stan w kapitale akcyjnym | % Stan w kapitale akcyjnym
Spoéiki na dzien na 28.04.2017 Spoéiki na dzien 30.05.2017

Krzysztof Kosiorek — 18,72 18,72
Sobolewski

Stan posiadania akcji i udzialow Spolek zaleznych od Emitenta przez osoby
zarzadzajace Emitentem
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Pan Krzysztof Kosiorek — Sobolewski pelnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta oraz
jednoczes$nie Prezesa Zarzadu Spotki zaleznej Iraq Poland Trade & Investment Sp. z o.o.
posiadal na dzien 31.03.2017 r. - 528 udzialow w spotce Iraq o wartosci nominalnej po 50 zi
za udzial, co stanowilo 22,00 % kapitalu zaktadowego Spoéiki oraz odpowiadato 22,00 %
glosow na WZ Udzialowcoéw Iraq. Na dzien publikacji sprawozdania, tj. na dzien 30.05.2017
Pan Krzysztof Kosiorek — Sobolewski posiada 528 udzialy w Spodice Iraq o wartosci
nominalne; po 50,00 zl za udzial, co stanowi 22,00 % kapitatu zakladowego Spoitki
1 odpowiada 22,00 % gloséw na WZ Udzialowcow Spotki.

Pan Krzysztof Kosiorek — Sobolewski pelnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta oraz
jednoczesnie Prezesa Zarzadu Spoélki zaleznej Navimor - Invest S.A. na dzien 31.03.2017
posiadat 80.660 akcji Spotki Navimor o warto$ci nominalnej 0,10 zt, co stanowito 1,45 %
kapitalu zaktadowego Spodiki oraz odpowiadato 1,45 % glos6w na WZA Navimor. Stan
posiadania akcji na dzien publikacji sprawozdania, tj. na dzien 30.05.2017 r. nie zmienit sig.

Pan Krzysztof Kosiorek — Sobolewski petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta posiada na
dzien 31.03.2017 r. 661.400 opcji na akcje ZREMB — CHOJNICE S.A. z tyt. podpisanej
pomigdzy Panem Krzysztofem Kosiorek — Sobolewskim a Spotka Navimor Z Sp. z o.o0.
umowy opcji na zakup akcji. Stan posiadania opcji na akcje na dzien publikacji sprawozdania,
tj. na dzien 30.05.2017 r. nie zmienit sig.

Pozostali czlonkowie organow zarzadzajacych Emitentem nie posiadali akcji 1 udzialow
w Spotkach zaleznych od Emitenta.

W okresie sprawozdawczym cztonkowie Zarzadu Spotki nie uzyskali tantiem z dziatalnosci
Spoftki.

Wedtug stanu zar6wno na dzien 31.03.2017 r. jak 1 na dzien publikacji skonsolidowanego
sprawozdania, tj. na dzien 30.05.2017 r. z 0s6b zarzadzajacych Spotka dominujaca tylko Pan
Krzysztof Kosiorek — Sobolewski posiadat powyzej 5 % gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

Na dzien przekazania raportu za I kwartat 2017 roku, tj. na dzieh 30.05.2017 r. z cztonkow
reprezentujacych organy nadzorujgce Spotke dominujaca akcje Spotki dominujacej posiadat:
Pan Adrian Strzelczyk w ilosci akcji 32.001 odpowiadajacej 0,37 % kapitalu akcyjnego
Emitenta, oraz

Pan Piotr Pawlikowski w ilosci akcji 158.000 odpowiadajacej 1,81 % kapitalu akcyjnego
Emitenta.

Na dzien 31.03.2017 r. oraz na dzien publikacji sprawozdania finansowego, tj. na dzien
30.05.2017 r. nikt z czlonkéw nadzorujacych Emitenta nie posiadal akcji 1 udziatow

w Spotkach zaleznych od Emitenta.

W okresie sprawozdawczym czlonkowie Zarzadu oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta
nie korzystali z pozyczek i1 poreczen Emitenta.

Zmiany w skladzie osob zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta w okresie od
01.01.2017 do dnia publikacji niniejszego sprawozdania

48



Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,, ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2017 do 31.03.2017 r.

Zmiany w sktadzie Zarzadu:

24 stycznia 2017 roku Rada Nadzorcza Spoéiki podjeta uchwaly o odwolaniu ze skladu
Zarzadu ZBM "ZREMB-CHOJNICE" S.A. z dniem 24 stycznia 2017 roku:
1. Pana Kazimierza Stanistawa Cemke pelnigcego funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds.
techniczno—handlowych.
2. Panig Danute Mari¢ Wruck pehiaca funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. finansowych.

07 marca 2017r. Rada Nadzorcza ZBM "ZREMB-CHOJNICE" S.A. w restrukturyzacji
zgodnie z § 10 pkt 5 Statutu Spotki powotata do Zarzadu Spoitki:

- Pana Marcina Garusa powierzajac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Wedlug zlozonego os$wiadczenia, Pan Marcin Garus prowadzi wilasng dziatalno$¢
gospodarczg w zakresie ustug doradczych, consultingowych i agencyjnych. Dziatalno$¢ ta
bedzie wspomagala dziatalnos¢ ZBM "ZREMB CHOJNICE" S.A. Pan Marcin Garus nie
figuruje w rejestrze Duznikow Niewyplacalnych prowadzonym na podstawie ustawy z dnia
20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Zmiany w skfadzie os6b nadzorujagcych Emitenta:

02 marca 2017 r. Spolka otrzymata o$wiadczenie od Pana Krzysztofa Niebrzydowskiego
o zlozeniu rezygnacji z pelienia funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej z dniem
02 marca 2017 r. z przyczyn osobistych.

(Wiceprzewodniczacym zostat Pan Piotr Pawlikowski —Uchwata RN nr 5 z dnia 07.03.2017)

W Spoélkach zaleznych od Emitenta w okresie od dnia 01.01.2017 do dnia publikacji
niniejszego sprawozdania nie nastgpily zadne zmiany w skladzie osob Zarzadzajacych
1 nadzorujacych Spoiki.

Na dzien 31.03.2017 r. stan posiadania udziatéw Spoéliki zaleznej od Emitenta, tj. Navimor -
Invest S.A. przez osoby zarzadzajace jest nastepujacy:

i Udziat w Liczba gtosow Udziat w ogolnej
. - Wartosé . — .
. : Liczba akgiji : - kapitale na liczbie gtoséw na
Akcjonariusz nominalna akgiji
(szt.) (10 groszy / szt.) zaktadowym Walnym Walnym
9 y ' (%) Zgromadzeniu | Zgromadzeniu (W %)
Krzysztof Kosiorek-
Sobolewski 80.660 8.066,00 1,45 80.660 1,45
Prezes Zarzadu
Razem 80.660 8.066,00 1,45 80.660 1,45

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego, tj. na 30.05.2017 r. stan posiadanych akcji
spoiki przez osoby zarzadzajace Spotke nie zmienil sig.

Zadna z 0s6b wchodzacych w sktad organéw nadzorujacych Spotke nie posiadala Zadnych
akcji Spotki zardwno na dzien 31.03.2017 jak 1 na dzien 30.05.2017, tj. na dzien publikacji
skonsolidowanego raportu Grupy.
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Stocznia Tczew S.A. w likwidacji

Zadna z 0s6b zarzadzajacych oraz nadzorujacych Spétke dominujaca nie posiadalta zaréwno
na dzien 31.03.2017 r. jak 1 na dzien publikacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, tj. na dzien 30.05.2017 r. zadnych akcji Spotki zaleznej, tj. Spotki Stocznia
Tczew S.A. w likwidacji.

Iraq Poland Trade & Investment Sp. z o.o0.

Pan Krzysztof Kosiorek — Sobolewski petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Spotki dominujace;)
w Grupie oraz petigcy jednoczesnie funkcje Prezesa Zarzadu Spotki zaleznej, od Emitenta,
tj. Spotki IPTI posiadat 528 udzialy o wartosci nominalnej 50 zt za kazdy udzial, co stanowito
22,00 % kapitatu zaktadowego Spoéiki zaleznej. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
Pan Krzysztof Kosiorek — Sobolewski posiada 528 udzialy Spotki o wartosci nominalnej po
50,00 zt za udzial, co stanowi 22 % kapitatu zaktadowego Spoitki.

16. Informacje o postepowaniach toczacych sie¢ przed sadem, organem wilasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

ZREMB - CHOJNICE

ZBM ZREMB - CHOJNICE S.A. przysluguje wierzytelnos¢ w kwocie 2.3000.000 zt od
spotki Hemex Budownictwo Sp. z 0.0. w Plocku. Wierzytelno$¢ jest zabezpieczona zastawem
rejestrowym na wierzytelnosci przystugujacej Diuznikowi od Przedsigbiorstwa Wodociagow
1 Kanalizacji Sp. z 0.0. w Olkuszu za wykonanie rob6t budowlanych.

ZBM ZREMB - CHOJINICE S.A., po uzyskaniu klauzuli wykonalnosci, wszczal
postepowanie egzekucyjne przeciwko Hemex Budownictwo Sp. z 0.0. w Plocku, prowadzone
przez Komornika Sadowego przy Sadzie Rejonowym w Stupsku, zajmujac w/w
wierzytelnosc.

Z uwagi na fakt, iz cze$¢ robot, ktore Hemex Budownictwo Sp. z 0.0. w Plocku miat wykonaé
na rzecz Przedsiebiorstwa Wodociggow 1 Kanalizacji Sp. z o0.0. w Olkuszu, faktycznie
wykonali podwykonawcy, wynagrodzenie Hemex Budownictwo Sp. z 0.0. w Plocku zostato
pomniejszone o wyplaty dokonane bezposrednio przez Przedsigbiorstwo Wodociagow
1 Kanalizacji Sp. z 0.0. w Olkuszu na rzecz podwykonawcow.

Hemex Budownictwo Sp. z 0.0. w Plocku w dacie zakonczenia robot pozostawal bierny przy
ich rozliczeniu, a roszczenia wobec Hemex Budownictwo Sp. z 0.0. w Plocku zglaszat inny
podwykonawca. Przedsigbiorstwo Wodociggdéw 1 Kanalizacji Sp. z 0.0. w Olkuszu skutecznie
zlozyt kwote 3.380.927 zt do depozytu sagdowego. Zgodnie z postanowieniem Sadu, Srodki
mogg by¢ wyptacone wylacznie przez Hemex Budownictwo Sp. z 0.0. w Plocku, zgloszonego
podwykonawce do robdt z przedmiotowej umowy na podstawie wyroku sadowego. Czesé
srodkow zostala wyplacona tymze podmiotom, nadal w depozycie sagdowym znajduje si¢
kwota 2.388.376 zt, sukcesywnie powiekszana o odsetki.

Wobec tresci rozstrzygnigcia Sadu, niezbednym okazato si¢ wytoczenie powoddztwa
przeciwko Przedsiebiorstwu Wodociggdéw i1 Kanalizacji Sp. z 0.0. w Olkuszu. ZBM ZREMB -
CHOJNICE S.A. ustalit, ze Hemex Budownictwo Sp. z 0.0. w Plocku faktycznie zrealizowat
roboty na kwote 1.452.680 zt. Kwota ta jest wymagalna na dzien 7 lipca 2011 r. Wg ogdlnych
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regul, powodztwo o zaptate przeciwko Przedsigbiorstwu Wodociggéow 1 Kanalizacji Sp. z o.0.
w Olkuszu powinien wytoczy¢ Hemex Budownictwo Sp. z 0.0. w Plocku. Spoéika ta jednak
pozostawala bierna w dochodzeniu swoich roszczen, wigc powodztwo bezposrednio
przeciwko Przedsiebiorstwu Wodociggow i1 Kanalizacji Sp. z 0.0. w Olkuszu musiat wytoczy¢
wierzyciel Hemex Budownictwo Sp. z 0.0. w Plocku, czyli ZBM ZREMB - CHOJNICE S.A.,
stosujac instytucje podstawienia, zadajac, aby PWiK Sp. z o0.0. w Olkuszu zaptacilo zadane
kwoty na rzecz Hemex Budownictwo Sp. z 0.0. w Plocku. Zasadzone kwoty maja zostaé
przekazane bezposrednio do komornika sadowego prowadzacego egzekucje na rzecz ZBM
ZREMB - CHOJNICE S.A., z uwagi na dokonane juz wcze$niej zajecie wierzytelnosci.
ZBM ZREMB - CHOJINICE S.A. wytoczyt powodztwo przeciwko Przedsigbiorstwu
Wodociggow 1 Kanalizacji Sp. z 0.0. w Olkuszu, dochodzac odpowiednio kwot 20.000 zi
(przed SR dla Krakowa Srédmiescie), 37.077 zt (przed SR dla Krakowa Sroédmiescie) oraz
1.395.603 zt przed SO w Krakowie, wraz z odsetkami od dnia wymagalnos$ci do dnia zaptaty,
ktore na dzien sporzadzenia niniejszego raportu wynosza 788.944 zt.

Rozbicie dochodzonych roszczeh miato na celu uzyskanie tzw. prejudykatu. Prawomocnie
zostato zakonczone postgpowanie dotyczace kwoty 20.000 zt wraz z odsetkami. W wyroku
Sad uwzglednit w calosci roszczenie ZBM ZREMB - CHOJNICE S.A.. Aktualnie
w przedmiocie powyzsze] kwoty jest prowadzone postepowanie przed SR w Olkuszu
o wyplate jej z depozytu sadowego.

W glownym postepowaniu przed Sadem Okregowym w Krakowie ZBM ZREMB -
CHOJNICE S.A. udowodnit roszczenie co do zasady, jak 1 co do wysokosci,
Przedsigbiorstwo Wodociggéow 1 Kanalizacji Sp. z 0.0. w Olkuszu zlozylo zarzut potracenia
z wierzytelnosciami wg Przedsiebiorstwa Wodociagow 1 Kanalizacji Sp. z 0.0. w Olkuszu,
naleznymi mu od Hemex Budownictwo Sp. z 0.0. w Plocku.

ZBM ZREMB - CHOJNICE S.A. zakwestionowata przedstawione do potracenia kwoty.
Istotnym elementem sprawy jest zabezpieczenie roszczenia ZBM ZREMB - CHOJNICE S.A.
wzgledem Dhtuznika, jeszcze przed powstaniem jakichkolwiek roszczen Przedsigbiorstwa
Wodociggow 1 Kanalizacji Sp. z 0.0. w Olkuszu wobec Dtuznika, zastawem rejestrowym, co
stawia pod znakiem zapytania skuteczno$¢ potracenia. W sprawie zostali juz przestuchani
wszyscy $wiadkowie oraz strona. Sad na posiedzeniu niejawnym dopusci dowod z opinii
bieglego, w przedmiocie ustalenia, czy pozwana zasadnie naliczyla nalezno$ci na rzecz
podwykonawcow, ktére sg przedstawione do potracenia.

23 marca 2017 r. Sad Okregowy w Krakowie oddalit powodztwo ZBM ZREMB -
CHOIJNICE S.A. o zasadzenie od PWIK Sp. z 0.0. w Olkuszu na rzecz Hemex Budownictwo
Sp. z 0.0. w Plocku tacznie kwoty 1.395.603 zt wraz z odsetkami, ktére na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu wynosza 857.129 zt.

W ustnych motywach rozstrzygnigcia Sad skupit si¢ wylacznie na rozpatrywaniu kwestii
legitymacji procesowej spotki Hemex Budownictwo Sp. z 0.0. w Plocku (a w konsekwencji
rowniez ZBM ZREMB - CHOJNICE S.A.) jako czlonka konsorcjum. Tematyka ta jest
kontrowersyjna w orzecznictwie Sadu Najwyzszego, apelacja krakowska skfania si¢ ku
koniecznosci reprezentacji facznej, czyli wspolnego dochodzenia roszczen przez wszystkich
konsorcjantow. Niniejsza sprawa jest jednak o tyle specyficzna, ze Hemex Budownictwo
Sp. z 0.0. w Plocku jako lider konsorcjum, w umowie konsorcyjnej otrzymat od pozostatych
konsorcjantow legitymacj¢ do dzialania w ich imieniu (umowa zostala zalaczona do akt
sprawy), ponadto pelnomocnik ZBM ZREMB - CHOJNICE S.A. jednoznacznie okreslat, ze
dochodzi roszczen Hemex Budownictwo Sp. z 0.0. w Plocku nie jako konsorcjanta, ale jako
wykonawcy — stad kwota dochodzonego roszczenia nizsza, niz kwota calej umowy. Wobec
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negatywnego rozstrzygnigcia kwestii legitymacji procesowej, sad nie zajmowat si¢ innymi
istotnymi kwestiami.

Navimor - Invest S.A.

Spétka nie jest strong w zadnych istotnych postepowaniach toczacych si¢ przed sadem,
organem witasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
ktorych warto$¢ przekracza 10 % kapitalow wiasnych. Ponizej Spotka zamieszcza informacje
dotyczace najistotniejszych spraw sagdowych.

1. Roszczenia sporne Przedsi¢biorstwa Budownictwa Ogélnego Sp. z 0. 0. w Shupsku
(ul. Leszczynskiego 10A, 76-200 Shupsk), KRS 172075, NIP 839-040-57-07 w zwiazku
z umowa podwykonawcza o roboty budowlane z dnia 19 czerwca 2015 roku nr 1/707-
124/06/201

Navimor-Invest S.A. (Spotka) w okresie sprawozdawczym odstapit od istotnej umowy z firma
Przedsigbiorstwo Budownictwa Ogodlnego Sp. z o0.0. z siedzibg w Stupsku (PBO), jako
Podwykonawcg. Odstgpienie od istotnej umowy dotyczylo umowy zawartej w dniu 19 czerwca
2015 roku. W przedmiotowej umowie Podwykonawca zobowigzat si¢ wobec Spodiki jako
Zamawiajacego do realizacji robot budowlanych przy projekcie ,,Ochrona brzegéw morskich na
wysokosci miejscowosci Rowy — etap II”. Warto§¢ umowy wynosita 11.928.563,20 zt netto.
Odstapienie od istotnej umowy spowodowane zostalo przyczynami lezagcymi po stronie
Podwykonawcy tj. wynikaly ze znaczacej zwloki w realizacji umowy, skutkujacej w rezultacie
opdznieniami w realizacji projektu 1 wysokimi karami umownymi nalozonymi na Spotke.
Podwykonawca zostat obcigzony przez Spotke karg umowng co zostato zakwestionowane przez
Podwykonawce. Sad w pierwszej instancji przychylil si¢ do stanowiska Spdtki uznajac
zasadno$¢ natozonej na Podwykonawce kary w kwocie 596 428,16 zt. Na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego Spotka w drodze postgpowania egzekucyjnego uzyskata kwotg
21523292 zt z tytulu nalozonej kary. Z powddztwa Podwykonawcy toczy sie przeciwko
Spolce proces sadowy przed Sadem Okregowym w Gdansku o roszczenia uznane przez Spotke
za calkowicie niezasadne:

1. Na kwote 1172 500,00 — roszczenie dotyczy kwot wyplaconych przez Urzad Morski
w Shipsku dalszym podwykonawcom PBO. W dniu 07.11.2016 Spotka wystgpita
o oddalenie powodztwa w catosci.

2. Nakwote 1 820 316,46 — roszczenie dotyczy kwoty naleznej wg wyliczen PBO za okres od
dnia wystawienia ostatniej faktury tj. 18.12.2015 do dnia odstgpienia od umowy przez PBO
tj. do 22.01.2016. Wg wyliczen Spotki kwota ta wynosi nie wigcej niz 770 219,25 zi,
z uwagi na zwlok¢ PBO w realizacji prac i nalozeniem na Spotke przez Inwestora kar
z tytutu zwloki w realizacji prac (ostateczng kwote roszczenia PBO ustali biegly sagdowy),
w dniu 14.10.2016 Spotka wystgpita z wnioskiem o oddalenie powodztwa w catosci.

Po odstgpieniu od umowy, na zakres robot, ktére pozostaly jeszcze do wykonania Spotka
zawarla umowy z podwykonawcami Melbud S.A. o wartos$ci 3.890.000,00 zl netto oraz
,,EL-KO” Kowalski Rafat o wartosci 35.000,00 zt netto. Na 31.12.2016 budowa ,,Ochrona
brzegdéw morskich na wysokosci miejscowosci Rowy — etap 11” jest zakonczona.
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2. Roszczenia sporne IXO Serwis Sp. z o.0. z siedziba w Kedzierzynie-Kozlu
(ul. Piastowska 40, 47-200 Kedzierzyn Kozle), KRS 52643, NIP 749-15-73-937

Laczna kwota roszczen spornych wedlug stanu na dzien dzisiejszy wynosi 7.224.082,14
zlotych z czego co do kwoty 2.002.381,47 ztotych trwaja postepowania sagdowe z powodztwa
wierzyciela, a co do kwoty 5.895.671,91 zlotych wierzyciel wystosowal zawezwanie do proby
ugodowej, ktore w zwigzku z poszerzeniem powddztwa wierzyciela w dniu 15.03.2017 roku
winno by¢ zmniejszone do kwoty 5.221.700,67 ztotych.

Z uwagi na fakt, ze podstawa roszczen wierzyciela jest zawarta przez strony umowa, od ktérej
wnioskodawca odstgpit nie ma mozliwosci jednoznacznego okreslenia termindw zaptaty
spornych roszczen. Wnioskodawca moze wskaza¢ jedynie od jakich dat wierzyciel zada odsetek
w odniesieniu do poszczegdInych kwot.

W odniesieniu do kwoty 84.791,85 zlotych wierzyciel zada naliczenia odsetek od dnia 15 lipca
2014 roku do dnia zaptaty.

W odniesieniu do kwoty 270.548,62 ztotych wierzyciel zada naliczenia odsetek od dnia
26 listopada 2014 roku do dnia zapfaty.

W odniesieniu do kwoty 115.128,00 ztotych wierzyciel zada naliczenia odsetek od dnia
02 sierpnia 2014 roku do dnia zapfaty.

W odniesieniu do kwoty 275.881,15 ztotych wierzyciel zada naliczenia odsetek od dnia
11 kwietnia 2014 roku do dnia zapfaty.

W odniesieniu do kwoty 67.571,72 zlotych wierzyciel zada naliczenia odsetek od dnia
03 kwietnia 2014 roku do dnia zapfaty.

W odniesieniu do kwoty 373.307,02 ztotych wierzyciel zada naliczenia odsetek od dnia
04 czerwca 2014 roku do dnia zapfaty.

W odniesieniu do kwoty 141.181,87 ztotych wierzyciel zada naliczenia odsetek od dnia
20 czerwca 2014 roku do dnia zaplaty.

W odniesieniu do kwoty 673.971,24 ziotych wierzyciel zada naliczenia odsetek od dnia
27 listopada 2014 roku do dnia zapfaty.

W odniesieniu do kwoty 5.895.671,91 zilotych wierzyciel zada naliczenia odsetek od dnia
27 czerwca 2014 roku do dnia zaplaty — kwota dotyczy zawezwania do ugody, jednak mimo
przeprowadzenia posiedzenia ugodowego do jej zawarcia nie doszlo.

Wierzyciel wywodzi swoje roszczenia z zawartej przez strony w dniu 27 marca 2013 roku
umowy nr 7/707-100/2013. Wnioskodawca odstgpit od przedmiotowej umowy 1 strony
pozostaja w sporze zardwno co do samego odstgpienia, jego skutkow, sposobu rozliczen,
zakresu, jakosci 1 warto$ci wykonanych przez wierzyciela robot.

3. NAVIGA STAL Sp. z o.0. z siedziba w Kielczowie (55-903) ul. Wilczycka 18, KRS
63026

Strony laczyla umowa realizacyjna z dnia 15 lutego 2012 roku dotyczaca zadania ,,Stopien
Brzeg Dolny Roboty remontowo modernizacyjne na stopniu Brzeg” wykonywanego na rzecz
Zamawiajacego tj. Regionalnego Zarzadu Gospodarki Wodnej we Wroctawiu.

NAVIMOR-INVEST S.A. wystawit jako Lider konsorcjum koncowsa fakture nr 45/707-
92/12/2015 z dnia 16.12.2015 roku na 6.748.342,81 zl brutto. Faktura ta obejmowata zar6wno
prace wykonane a dotychczas nierozliczone przez NAVIMOR-INVEST S.A. jak i1 drugiego
czlonka konsorcjum Naviga - Stal Sp. z 0.0. Ostatecznie Naviga - Stal Sp. z 0.0. wystawita
faktur¢ koncowa na kwot¢ wynikajagcg z zakresu robdt przez nig wykonywanych
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a nierozliczonych dotychczas wskazanych w protokole odbioru koncowego, jak 1 wynikajace;j
z koncowej faktury VAT. Zgodnie ze wskazaniem NAVIMOR-INVEST S.A. Zamawiajacy
RZGW Wroctaw mial dokona¢ rozliczenia wystawionej przez Lidera ww. faktury koncowe;j
poprzez bezposrednig platnos¢ do podwykonawcow NAVIMOR-INVEST S.A. tj. Elektrotim
S.A. w kwocie 873.431,57 zlotych brutto, Remontowa Hydraulik System S.A. w kwocie
528.654,00 ztotych brutto, Skanska S.A. w kwocie 659.246,68 ztotych brutto. Pozostala kwota
miat zosta¢ zaptacona Liderowi i rozliczona w czgsci z fakturg wystawiong przez Naviga —Stal
Sp. zo. o. (facznie 2.061.332,10 ztotych brutto)

RZGW we Wroctawiu faktycznie dokonat bezposredniej platnosci ww. kwot na rzecz
podwykonawcow NAVIMOR-INVEST S.A., a ponadto (niezgodnie z treScia umowy
realizacyjnej) dokonat bezposredniej platnosci na rzecz podwykonawcy Naviga - Stal Sp z o.0.
tj. Przedsigbiorstwa Robdt Wodnych 1 Ekologicznych EKO - WOD Sp. z o0.0. w kwocie
2.292.417,79 z1, uznajac zgloszone przez ten podmiot roszczenie jako podwykonawcy Naviga —
Stal sp. z 0. 0. Firma EKO-WOD Sp. z o.0. zostala zgloszona jako podwykonawca Partnera
konsorcjum Naviga - Stal Sp. z 0.0. 1 zgodnie z postanowieniami umowy konsorcyjnej winna
by¢ rozliczana z wynagrodzenia przystugujacego Partnerowi Konsorcjum Naviga - Stal
Sp. z 0.0. Wyjasnienia wymaga jednak, iz EKO-WOD Sp. z o.0. wedlug os$wiadczenia
kierownika budowy Pana Mariana Gasowskiego nie wykonywata zadnych robdt budowlanych
wskazanych w zgloszeniu 1 objetych roszczeniem. W zwigzku z tym, ze Regionalny Zarzad
Gospodarki Wodne; we Wroclawiu zaptacit wynagrodzenie podwykonawcy EKO-Wod
Sp. z 0. o. Liderowi NAVIMOR-INVEST S.A. nalezy si¢ zwrot od Partnera Naviga - Stal
Sp. z 0. 0. kwoty 269.857,58 zlotych albowiem wynagrodzenie przystugujace Partnerowi
z tytulu fory nr 176/NS/12/2015 w kwocie 2.022.560,21 zlotych brutto nie pokrylo potraconej
w wynagrodzenia Lidera konsorcjum kwoty wynagrodzenia dla EKO-WOD Sp. z o. o.
wynoszacej 2.292.417,79 zlotych brutto.

Na skutek powyzszego RZGW Wroctaw zlozyl oswiadczenie o potraceniu wzajemnych
wierzytelnosci Zamawiajagcego RZGW Wroclaw oraz  Wykonawcey tj. wierzytelnosci
Wykonawcy (konsorcjum NAVIMOR-INVEST S.A. 1 Naviga — Stal Sp. z 0. 0.) w kwocie
6.748.342,81 zlotych brutto wynikajacej z koncowej faktury VAT nr 45/707-92/12/2015 z dnia
16.12.2015 roku. Z istniejacg po stronie Zamawiajacego wierzytelnoscig powstala na skutek
bezposredniej platnosci na rzecz podwykonawcéw NAVIMOR-INVEST S.A. w Iacznej
wysokosci  2.061.332,10 zlotych oraz rzekomo istniejacej wierzytelnosci po stronie
Zamawiajacego z uwagi na dokonang bezposrednig ptatno$¢ na rzecz EKO-WOD Sp. z o. o.
w kwocie 2.292.417,79 zlotych brutto. Laczna wartos¢ wierzytelnosci RZGW we Wroctawiu
wskazana w o§wiadczeniu o potraceniu to 4.353.750,04 ztotych brutto. Powyzsze o§wiadczenie
o potraceniu w czgsci dotyczacej bezposredniej zaplaty na rzecz EKO-WOD Sp. z o. 0. zostata
przez NAVIMOR-INVEST S.A. zakwestionowane.

W dniu 01 wrzesnia 2016 roku doszto do skutecznego wyegzekwowania przez Komornika
Sadowego przy Sadzie Rejonowym w Swidnicy Krzysztofa Rogowskiego kwoty 785.000,00
ztotych wynikajacej z tytutlu wykonawczego w postaci nakazu zaptaty wydanego przez Sad
Okregowy we Wroctawiu X Wydziat Gospodarczy w dniu 27 czerwca 2016 roku w sprawie o
sygn. akt X GNc 710/16. Laczna kwota wyegzekwowana przez Komornika Sagdowego wynosi
968.842,48 zlotych brutto.

Ww. nakaz zaptaty nie zostal dorgeczony Spotce, gdyz w dniu 01 lipca 2016 roku operator
pocztowy nie dokonat dorgczenia przesytki pocztowej o nr 00359007736816175657 pod
adresem siedziby spotki w biurowcu Company House polozonym w Gdansku (80-266) ul.
Grunwaldzka 212. Doreczyciel nieprawidlowo uznal, ze adresat wyprowadzit si¢ 1 sporzadzit na
przesylce adnotacje, ze: ,,adresat nie znajduje si¢ pod tym adresem”, co nie bylo prawda.
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Nastepnie, w dniu 04 lipca 2016 roku przesylka pocztowa zostata zwrocona do nadawcy
1z dniem 18 lipca 2016 roku zostata pozostawiona w aktach sprawy ze skutkiem dorgczenia.

W dniu 07 wrzesnia 2016 roku Spotka wniosta sprzeciw od ww. nakazu zaplaty z dnia 27
czerwca 2016 roku wraz z wnioskiem o przywrocenie terminu. Niezaleznie od powyzszego,
Spotka wniosta zazalenie na postanowienie o nadaniu klauzuli wykonalnosci. Sad Apelacyjny
we Wroctawiu, jako Sad II instancji uwzglednit to zazalenie 1 uchylit postanowienia o nadaniu
klauzuli wykonalnosci.

W dniu 23 stycznia br. Sagd Okrggowy we Wroctawiu oddalit wniosek Naviga — Stal Sp. z o. o.
o nadanie klauzuli wykonalnosci nakazowi zaptaty 1 dorgczyl NAVIMOR — INVEST S.A.
nakaz zaptaty, tym razem juz prawidlowo. Od nakazu spotka zlozyla w terminie sprzeciw.
Ponadto, spétka bedzie domagaé si¢ w odrebnym postepowaniu sagdowym zwrotu od Naviga -
Stal Sp. z. 0. 0. wyegzekwowanej przez komornika kwoty 968.842,48 ztotych.

IRAQ POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z o. o.

Spétka nie jest strong w zadnych istotnych postepowaniach toczacych si¢ przed sadem,
organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
ktorych warto$¢ przekracza 10 % kapitatlow wlasnych.

Stocznia Tczew S.A. w likwidacji

Przed Sadem Apelacyjnym w Warszawie toczy si¢ postepowanie sgdowe z powoddztwa
Funduszu Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych przeciwko Podmiotowi o zaplate
kwoty 305.905 zl wraz z odsetkami od 26 czerwca 2015r. z tytulu wyplaty Swiadczen
pracownikom. Sad wydatl nakaz zaptaty, od ktorego sprzeciw zlozyt podmiot, zarzucajac nie
udowodnienie roszczenia, wobec braku zalaczenia do pozwu przez powoda dokumentéw
potwierdzajacych wyptaty. Wyrokiem z 4 kwietnia 2016r. Sad 1 instancji uwzglednit
roszczenie Funduszu w kwocie 173.200 zt wraz z odsetkami od 10 wrzesnia 2015r., oddalajac
powodztwo w pozostatym zakresie. Powodka zlozyta apelacje od wyroku.

17. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spétki Grupy w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej zawieraty miedzy sobg
roznego rodzaju transakcje.

Transakcje dokonane przez Emitenta dotyczace przychoddéw ze sprzedazy oraz stanu
naleznosci z tytulu dostaw do Spolek wewnatrz Grupy zostaly zaprezentowane w tabeli
ponizej:

Przychody z dziatalnosci Naleznosci brutto przed
operacyjnej pomniejszeniem o odpisy

0d 01.01. do 0d 01.01. do
31.032017r. | 31122016y, | >V03-2017 | 31.12.2016

Jednostka powiagzana

Sprzedaz do:

Iraq - Poland Trade & Investment Sp. z o.0. 1 2 22 22
Stocznia Tczew S.A. w likwidacji 0 0 70 70
Navimor - Invest S.A. 0 2 002 2 002
Razem 1 2 2095 2095
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W zwigzku z niepewnoscig splaty naleznos$ci z tytutu dostaw Emitent objat je odpisem
aktualizujagcym ich wartos$¢.

Odpis naleznosci z tytutu
dostaw i ustug dokonany

Jednostka powigzana w okresie
0d 01.01. do 0d 01.01. do
31.03.2017r. | 31.12.20167.
Iraq - Poland Trade & Investment Sp. z o.0. 1 3
Stocznia Tczew S.A. w likwidacji 0 0
Navimor - Invest S.A. 0 0
Razem odpisy ujete w kosztach 1 3

W ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej Emitent dokonywal réwniez zakupu ustug
od Spotek z Grupy. Warto$¢ zakupdw oraz zobowigzan z tytulu dostaw przedstawiono
w tabeli ponizej:

Koszty z dziatalnosci
operacyjnej
0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.03.2017r. | 31.12.20167.

Zobowigzania

Jednostka powiazana
31.03.2017r. | 31.12.20167.

Zakup od:

Iraq - Poland Trade & Investment Sp. z o.0. 0 28 0 0
Stocznia Tczew S.A. w likwidacji 0 0 0
Navimor - Invest S.A. 0 0 0
Razem 0 28 0 0

Spoétki z Grupy byty rowniez pozyczkodawcami 1 pozyczkobiorcami. Warto$¢ udzielonych
1 otrzymanych w okresach pozyczek oraz stany naleznosci 1 zobowigzan z tytulu pozyczek
przedstawiono w tabeli ponizej:

Pozyczki udzielone w okresie Pozyczki otrzymane w okresie

0d 01.01. do 0d 01.01. do 0d 01.01. do 0d 01.01. do

31.03.2017 31.12.2016r. | 31.03.2017r. 31.12.2016 1.
Iraq - Poland Trade & Investment Sp. z o.0. 0 0 0 0
Stocznia Tczew S.A. w likwidacji 0 20 0 0
Navimor - Invest S.A. 0 0 0 106
Razem odpisy ujete w kosztach 0 20 0 0

W zwiagzku z niepewnoscig sptaty pozyczek Emitent podjal decyzje o dokonaniu w cigzar
pozostatych kosztow operacyjnych odpisow aktualizujagcych wartos¢ pozyczek w roku 2016
w kwocie 20 tys. zl.
Kwota pozyczki udzielonej przez Emitenta dla Spolki zaleznej Iraq Poland Trade &
Investment Sp. z 0.0. w wysokosci 124.330,97 zt zostata w okresie 1 kwartalu roku 2017
w catos$ci sptacona.
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Stan naleznos$ci Emitenta z tytutlu udzielonych pozyczek w wysokosci brutto przed
pomniejszeniem o odpis na naleznosci z tytutu pozyczek przedstawiono w tabeli ponize;j:

Podmiot stan na stan na
31.03.2017 31.12.2016

Iraq - Poland Trade & Investment Sp. z o.0. 0 124

Stocznia Tczew S.A. w likwidacji 3464 3464

Navimor - Invest S.A. 0

Razem 3464 3588

Dodatkowo w zwiazku z niekorzystng sytuacja Spotki zaleznej, tj. Navimor - Invest S.A. oraz
zadaniem Banku Handlowego CITI S.A. splaty przez Emitenta zaciggnigtego przez Spotke
Navimor — Invest S.A. kredytu, porgczonego majatkiem przez Emitenta w kwocie 2.000 tys.
zt Spotka ujmujac w pasywach Bilansu na dzien 31.12.2016 r. kwote 2.000 tys. zl jako
zobowigzanie wymagalne do Banku uje¢ta rowniez naleznosci w wysokosci 2 tys. zl, ktore
objeta w calosci odpisem aktualizujgcym ich wartos¢.

Wszystkie transakcje dokonane w Grupie z jednostkami powigzanymi odbywaty si¢ na takich
samych lub poréwnywalnych warunkach jak transakcje przeprowadzane na rynku.

Pozostale transakcje w Grupie w okresie od 01.01.2017 r. do 31.03.2017 r.
Zaprezentowane zgodnie z danymi przedstawionymi przez podmioty zalezne.

Stocznia Tczew S.A. w likwidacji
- saldo zobowiazan Spotki do Navimor - Invest S.A. w kwocie 17,00 zt,

Iraq - Poland Trade & Investment Sp. z o.o.

- saldo zobowigzan Spotki na dzien 31.12.2016 r. z tytulu udzielonej przez Krzysztofa
Kosiorek Sobolewskiego pozyczki dla Spotki w tacznej kwocie 38.159,30 zt zostalo w
catosci splacone,

- udzielenie pozyczki przez Krzysztofa Kosiorek — Sobolewskiego Spotce w I kwartale roku
2017 na faczng kwote 97.757,87 zt.

Navimor - Invest S.A.
- saldo zobowiazan spoiki z tytutu dostaw, robot 1 ustug do Podmiotu dominujacego w kwocie
2.460,00 zt.

18. Inne informacje, ktore zdaniem Zarzadu Spotki dominujgcej sa istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe
Kapitalowa.

ZREMB - CHOJNICE S.A.
Glownym istotnym czynnikiem decydujacym na osiggane przez Emitenta w przysziosci

wyniki finansowe oraz jego sytuacje majatkowa 1 ekonomiczng bedzie ozywienie inwestycji
na rynkach zwigzanych bezposrednio z rynkiem ropy naftowe;.
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Drugim istotnym czynnikiem wptywajacym na wyniki 1 sytuacje ekonomiczno — finansowa
Emitenta jest wzrost produkcji 1 sprzedazy pozostatych dwoch kierunkéw produkcji Emitenta,
tj. produkcji elementow konstrukcji stalowych oraz maszyn wykorzystywanych w rolnictwie.
Oba te kierunki zostaly przez Zarzad Emitenta bardzo mocno wzmocnione. Systematycznie
wzrasta udzial sprzedazy tych wyrobow w ogolnej sprzedazy Spoédtki. Poszerzono rynek
odbiorcow Spotki w szczegdlnosci w zakresie wytworstwa konstrukcji  stalowych.
Wprowadzono szereg oszczgdnos$ci i1 ograniczen kosztow. Przesunigto czg$¢ pracownikow
posrednio produkcyjnych na stanowiska bezposrednio produkcyjne, co w dalszej
perspektywie powinno przynie$¢ poprawe wydajnosci pracy. Zautomatyzowano 1 cz¢$Ciowo
zastgpiono prace ludzi przez urzadzenia mechaniczne (piloty na suwnicach). Wprowadzono
oszczednos$ci zwigzane ze zuzyciem energii cieplnej poprzez wylaczenie czesci obiektow z
ogrzewania.

Spotka na dzi§ posiada stabilng 1 dos¢ dobrze wykwalifikowang kadre odpowiedzialng
zarOwno za procesy produkcyjne jak i akwizycje 1 kontakt z kontrahentami. W najblizszych
kilku latach moze wystapi¢ potrzeba jej czesciowego uzupehienia ze wzgledu na wiek oraz
mozliwe wyzsze wymagania ze strony kontrahentow odno$nie serwisu bardziej
wymagajacych projektow.

Navimor - Invest S.A.

Przetargi publiczne maja swdj jeden charakterystyczny parametr, ktéry weryfikuje i1 eliminuje
wiele pozytecznych a nawet potrzebnych dzialan, tzn. najnizsza cena. Spotka w dazeniu do
tego celu stosuje wiele rozwigzan. Dlatego tez celem Spotki jest pozyskanie najlepszych
specjalistow, ktorzy podejma si¢ trudnych zadan jakie w chwili obecnej dyktuje rynek, na
scisle okreslonych warunkach, zadawalajacych obie strony.

Zdywersyfikowano dziatania w zakresie pozyskiwania zamowieh na rynku czeskim, miedzy
innymi ze wzgledu na obsadzenie nowego kierownika oddziatu.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow
1 zalozen, ktore wpltywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Oszacowania
1 osady poddaje si¢ regularnej weryfikacji. Wynikaja one z dotychczasowych doswiadczen
1 czynnikéw, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktore w danej sytuacji wydaja si¢
zasadne. Przyjete szacunki i zalozenia odzwierciedlaja najlepszg wiedz¢ Zarzadu nie mniej
jednak rzeczywiste wielko$ci mogg si¢ r6zni¢ od przewidywanych.

19. Podstawowe obszary dotyczace przyszlosci i inne kluczowe zréodla niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej
korekty wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan w nastepnym okresie
sprawozdawczym:

ZREMB - CHOJNICE S.A.

Gléwnym obszarem niepewnosci co do dalszej dziatalnosci Spoiki, a tym samym
uzyskiwanych przez nig wynikow 1 ewentualng korekta wartosci aktywow bilansowych jest
decyzja Zgromadzenia Wierzycieli Spotki Emitenta co do zatwierdzenia przez Zgromadzenie
Wierzycieli postanowien wynikajacych z przedstawionych przez Spolke propozycji
uktadowych.
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Kolejnym z glownych obszaréw niepewnosci mogacym w przysztosci spowodowac znaczng
korekte wartosci bilansowych Spoélki jest niepewno$¢ co do rodzaju, ilosci 1 poziomu
rentownosci uzyskiwanych przez Spotke zamowien. Trwajacy kryzys w zakresie produkeji
wyspecjalizowanego sprzetu kontenerowego spowodowat iz firmy produkujace dla tej branzy
poczatkowo obnizaty ceny przy nizszej podazy zamowien a nastepnie (podobnie jak Emitent)
szukaty zaméwien gldéwnie w branzy konstrukcji stalowych co dodatkowo spowodowato
obnizenie cen. Dodatkowo niekorzystnym czynnikiem moze by¢ staly wzrost podatkow
1 oplat lokalnych. Zarzad Spoétki w znaczny sposdb wyeliminowat ryzyko zwigzane ze
wspolpracg z ograniczong ilos$cig klientow branzowych rozszerzajagc wspoOiprace oraz
nawigzujagc nowa z firmami z branzy konstrukcji stalowych oraz producentow maszyn
rolniczych. Wznowiono wspolprace z kilkoma firmami z ktorymi Spotka nie wspodlpracowata
w poprzednich okresach. Wspdtpraca ta w chwili obecnej pozwala pehiejsze obtozenie mocy
produkcyjnych.

Navimor - Invest S.A.

Gléwnym obszarem niepewnosci co do dalszej dziatalnosci Spoiki, a tym samym
uzyskiwanych przez nig wynikow 1 ewentualng korekta wartosci aktywow bilansowych jest
decyzja Zgromadzenia Wierzycieli Spotki co do zatwierdzenia przez Zgromadzenie
Wierzycieli postanowien wynikajacych z przedstawionych przez Spolke propozycji
uktadowych. W przypadku zatwierdzenia przez Zgromadzenie Wierzycieli propozycji
uktadowych Zarzad Spoéiki ocenia, ze Spotka ma w przysztosci perspektywy na rozwdj a tym
samym podniesienie wartosci aktywow bilansu 1 uzyskiwania wynikow finansowych na
odpowiednim poziomie gwarantujagcym Spofce jej rozwo;.

Spoétka posiada potencjal, w szczegdlnosci na rynku czeskim do jej rozwoju zwigkszenia
przychoddéw w znacznym stopniu.

Kolejnym czynnikiem jest niepewnos$¢ co do rozstrzygnie¢ toczacych si¢ sporow sadowych,
a takze rozstrzygnie€ 1 finalizacji rozmoéw z Inwestorami 1 zamawiajacymi, ktorzy w trakcie
roku 2016 odstapili od realizacji kontraktow przez Spotke.

Gléwnym zadaniem na ten i na przyszte kwartaty, jest poprawa efektywnosci dziatania Spotki
oraz zbudowanie $wiadomosci kazdego pracownika, 1z wyniki Spotki zalezg od pracy catego
zespotu.

Konieczne sg inwestycje w zasoby ludzkie poprzez szkolenia wewnetrzne jak 1 zewngtrzne
pracownikow o dobrych perspektywach rozwoju - gtéwnie z zakresu przetargow publicznych
1 jakos$ci kierowania projektami.

Zmianie 1 udoskonaleniu ciggle podlega tez system uméw, zamoOwien 1 zlecen jakie sg
generowane w SpoOlce na taki, ktory umozliwi w maksymalnym stopniu kontrole oraz
zapewni maksymalne bezpieczenstwo Emitentowi. Istnieje ryzyko ujawniania w trakcie
wykonywania prac bledow projektowych co moze spowodowaé znaczne opdznienie badz
czasowe wstrzymanie prac na kontraktach 1 generuje powstanie dodatkowych kosztow,
a dodatkowo na dwoch kontraktach wszczeta zostata procedura wpisu do rejestru zabytkow
obiektow modernizowanych przez Spotke. Wszystkie podane czynniki nie sg zalezne od
Spoftki.
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20. Komentarz Zarzadu na temat czynnikow i zdarzen, ktére mialy wplyw na osiagniete
wyniki finansowe.

ZREMB - CHOJNICE S.A.

W okresie I kwartatu 2017 r. Spotka osiggneta 4.958 tys. zt przychodow ze sprzedazy. Tak
niski poziom przychodow wynika przede wszystkim z braku zamdéwien na kontenery,
w szczegOlnosci typu offshorowego. Przyczyny braku zamoéwien opisane zostaty
w niniejszym dokumencie w pkt. 5 na stronie 25, w pkt. 6 na stronie 29, w pkt. 7 na stronie
31 oraz w pkt. 18 na stronie 46. Dodatkowym czynnikiem powodujacym wypracowanie straty
na sprzedazy za okres I kwartalu 2017 r. zt byly bardzo wysokie koszty ogrzewania hal
produkcyjnych Emitenta, wysoka warto§¢ podatkow 1 oplat stalych zwigzanych
z funkcjonowaniem Zakladu, a takze konieczno$¢ zakupu materialow do produkeji
w niektorych okresach za gotowke w cenach zdecydowanie wyzszych niz wynikalo to
z zalozen przyjetych w kalkulacji. Spowodowane to bylo w gltdwnej mierze faktem bardzo
wysokiego zadluzenia Spotki 1 odmowa zakupu materiatdéw z odroczonym terminem ptatnosci
(tzw. kredyt kupiecki), brakiem uzyskania ubezpieczenia naleznosci dostawcow Spotki na
sprzedaz materiatdw (spowodowana kilkoma skumulowanymi czynnikami, m.in. wezwanie
Banku handlowego do spfaty kwoty 2.000 tys. zt za poreczony dla Navimor Invest S.A.
kredyt, zte wyniki finanse Spoétki i Grupy za poprzednie okresy, ograniczenie 1 czasowe braki
plynnosci finansowej Spoiki).

Navimor - Invest S.A.

Spétka podmiot branzy budownictwa hydrotechnicznego historycznie notowala strate
w | kwartalach. Wigze si¢ to z tym, ze istnieje ograniczona mozliwo$¢ wykonywania robot
budowlanych w tym okresie (czg¢sto wigze si¢ to z faktem zalegania pokrywy lodowej
szczegdlnie w przypadku budéw gdzie prace wykonywane sa z wody). Ponadto ujemne
temperatury nie pozwalaja na wykonywanie wielu prac budowlanych. Dlatego tez w tym
okresie wykonywane sg gldéwnie prace przygotowawcze, co czesto wigze si¢ z naktadami
finansowymi przy niewielkiej ilosci sprzedazy. Spdtka ponoszac koszty stale osigga w tym
okresie straty.

Emitent koncentruje si¢ przede wszystkim na akwizycjach kontraktéw specjalistycznych
z zakresu budownictwa hydrotechnicznego. Przystepuje do przetargbw w oparciu
o wypracowane wczesnie] doswiadczenia 1 stara si¢ to robi¢ na stosunkowo bezpiecznych
marzach. Wynika to z coraz lepiej przygotowanej kadry oraz doswiadczen jakie Spoika
zdobyta przez wiele lat funkcjonowania w branzy. Poprzez rozwazne ofertowanie nieustannie
weryfikowany jest rynek hydrotechniczny oraz poszukiwani sg nowi inwestorzy. Jako
podmiot specjalizujacy si¢ w waskim zakresie budownictwa inzynieryjnego czyli
w budownictwie hydrotechnicznym NAVIMOR-INVEST S.A. stara si¢ startowac
w przetargach, w ktorych warunkiem przystgpienia jest posiadanie unikatowych referencji.
Wiagze si¢ to przede wszystkim z posiadaniem wysoko wykwalifikowanej kadry, z duzym
doswiadczeniem na rynku hydrotechnicznym. Tego typu specjalistow, ze wzgledu na
niewielkie inwestycje w ostatnich kilkudziesieciu latach w budownictwo hydrotechniczne jest
niewielu. Pozyskanie ich wigze si¢ z kolei z wysokimi kosztami. Spotka stara si¢ szkoli¢
wilasne kadry, co jednak jest procesem dlugotrwatym, na ktérego efekt trzeba czekaé
minimum kilka lat.
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Spotka realizuje najwicksze kontrakty na Poludniu Polski, czego nastepstwem stat sie¢
znaczny wzrost przychodow, zdecydowanie wzrosta pozycja rynkowa oraz postrzeganie
firmy jako podmiotu ogo6lnokrajowego, ktory zdolny jest takze wykonywacé kontrakty za
granicg tj. poprzez Oddzial w Pradze. Wigze si¢ to jednak z dodatkowymi kosztami jakie
ponosi Spoéitka (takie jak: wyzsze koszty wynagrodzen, koszty alokacji ludzi 1 sprzetu, koszty
rozpoznania rynku i kontroli projektow).

21. Informacje na temat dzialan i planéw rozwoju dzialalnosci Grupy Kapitalowej.

ZREMB - CHOJNICE S.A.

Spotka poszerza swe mozliwosci produkcyjne 1 ustugowe. CzeSciowe doposazenie parku
maszynowego Spolki w nowy sprzet pozwala na zwigkszenie i1 poszerzenie oferty ushug
Spoétki. Rozpoczeta w roku 2011 wspotpraca w zakresie wykonawstwa maszyn dla rolnictwa
oraz czesci do tych maszyn rozwija si¢ w sposob bardzo dynamiczny, co daje podstawy do
szacowania tej wspOlpracy na nastgpne lata. Wznowiono produkcje elementow
konstrukcyjnych. W zwiagzku ze zmiang struktury sprzedawanych wyrobow wprowadzono
szereg zmian w zakresie organizacji procesu produkcji. Statg bolgczka dla Spotki jest wysoki
koszt ogrzewania hal produkcyjnych, co powoduje w okresie jesienno — zimowym wysoki
udzial kosztow energii, a tym samym obniza rentowno$¢ uzyskiwang w tym okresie na
dziatalnos$ci operacyjnej Spoiki.

Navimor - Invest S.A.

Kontynuowane sg prace polegajace na optymalizacji struktury organizacyjnej Spotki. Spotka
pracuje nad wdrozeniem systemu informatycznego dedykowanego podmiotom z branzy
budowlanej. Spotka w okresie 1 kwartalu 2016 r. nie prowadzita dziatan w zakresie
innowacyjnosci.

Iraq Poland Trade & Investment Sp. z o.o0.

Zarzad Spoéiki obserwuje sytuacje na rynku Irackim widzac caty czas szans¢ dla dziatalnos$ci
tego podmiotu, szczegdlnie w sytuacji kurczenia si¢ srodkoéw na inwestycje w kraju firmy
zainteresowane ekspansja na perspektywiczne rynki zagraniczne winny wykazywaé wigksza
aktywno$¢ w tym zakresie.

Stocznia Tczew S.A. w likwidacji

W zwigzku z faktem postawienia Spolki w stan likwidacji wszelkie dziatania
nakierunkowanie sg na typowe dzialania zwigzane z procesem likwidacji Spotki. Dodatkowo
najwigksze dzialania w postgpowaniu zwigzane sg z uczestnictwem Spoiki 1 jej likwidatora w
procesach sadowych, o ktorych szczegdlowa informacje zamieszczono w wczesniejszych
czgsciach niniejszego raportu.

22. Szacunki Zarzadu
Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow

1 zalozen, ktore wpltywaja na wielkos$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Oszacowania
1 osady poddaje si¢ regularnej weryfikacji. Wynikaja one z dotychczasowych doswiadczen
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1 czynnikdw, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja si¢

zasadne. Przyjete szacunki i1 zalozenia odzwierciedlaja najlepsza wiedze¢ Zarzadu nie mniej

jednak rzeczywiste wielko$ci mogg si¢ r6zni¢ od przewidywanych.

Podstawowe obszary dotyczace przysztosci 1 inne kluczowe zrddia niepewnosci wystepujace

na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci

bilansowych aktywow 1 zobowigzan w nast¢pnym okresie sprawozdawczym:

- oszacowanie catkowitych kosztow realizacji nie zakonczonych kontraktow, wycenianych
na dzien bilansowy,

- kurs EUR oraz GBP i KC do PLN,

- sytuacja na GPW,

- ogb6lnoswiatowy kryzys gospodarczo — finansowy powodujacy spowolnienie 1 ograniczenie
efektywnosci popytu na produkowane przez Spétke wyroby,

- dziatalno$¢ Firm konkurencyjnych dla Spotek Grupy Kapitatowej w okresie zmniejszonego
popytu,

- protekcjonizm,

- prognozy gospodarcze makro oraz dla Polski,

- popyt na inwestycje,

- uzaleznienie od odbiorcoéw,

- niewyptacalnos¢ inwestorow,

- zla kondycja finansowa podwykonawcow,

- ekstremalne warunki atmosferyczne zwigzane z porg roku, takie jak intensywne opady
deszczu powodujace znaczne podniesienie poziomu rzek, intensywne opady $niegu lub
znaczny spadek temperatury.

23. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy

Kapitatowej za okres od 01.01.2017 do 31.03.2017 r. zostalo zatwierdzone przez Zarzad
Emitenta w dniu publikacji niniejszego raportu, tj. w dniu 30.05.2017 r.
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